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ADVERTENCIA
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Mision

En el Banco Central de Honduras somos responsables
de velar por el mantenimiento del valor interno y
externo de la moneda nacional y el buen
funcionamiento y estabilidad de los sistemas
financiero y de pagos del pais.

Vision
Ser una Institucion lider que ejerce con autonomia y

calidad profesional sus funciones, contribuyendo al

crecimiento econémico del pais y al bienestar de los
hondurefios.
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A. Panorama Econdmico Internacional

1. Entorno Mundial

El Fondo Monetario Internacional (FMI) estimé
gue la economia mundial creci6 3.3% en el
2014, segln su informe ‘“Perspectiva de la
Economia Mundial” publicado en enero de
2015. Para 2015 y 2016 las proyecciones de
crecimiento se sitdan en 3.5% y 3.7%,
respectivamente, pese al abaratamiento del
petréleo y la aceleracion econdmica de los
Estados Unidos de América (EUA).

Perspectivas de la Economia Mundial

(Variaciones porcentuales interanuales)
6.0

2013 2014
2015% 20167

40

0.0

Mundo EUA Economias ~ América
de Mercados Latinay el
Emergentesy  Caribe
en Desarrollo

Zonz Euro Japon

Fuente: FML Perspectivas de la Economia Mundial enero 2015.

¥ Provecciones

Las perspectivas de la economia mundial
siguen  siendo  poco  alentadoras, en
comparacion a estimaciones de afios anteriores;
por lo que el FMI argumenta que debe
procurarse un incremento efectivo y potencial
en la mayoria de las economias, con reformas
estructurales mas allda de las prioridades de
politica macroecondmica. Las secuelas que ha
dejado la crisis financiera y la disminucién del
crecimiento potencial han afectado a muchos
paises; destacando entre otros factores que
vendrian a respaldar este comportamiento, la
caida en los precios del petrdleo y la
depreciacion del euro y el yen, que llegaria a la
vez a ser de beneficio para los paises
importadores de petréleo y materia prima,
vinculados con esas monedas.

economias avanzadas
crecieron en 18% (1.3% en 2013),
principalmente  por el  comportamiento
favorable registrado en la demanda privada
interna y del menor precio del petrdleo,
logrando mejores ingresos reales para los
consumidores en los EUA; sumandose a esto la
moderacion del ajuste fiscal y el respaldo
continuo que brinda la politica monetaria en ese
pais, a pesar del aumento gradual proyectado
para las tasas de interés. Se prevé que el
crecimiento de las economias avanzadas se
ubicara en 2.4% para 2015 y 2016.

Durante 2014, las

Para los paises de la Zona Euro el crecimiento
fue de 0.8% en 2014 (-0.5% en 2013), menor a
lo esperado por la poca inversion pese a la caida
de los precios del petréleo, una politica
monetaria distendida, la orientacién mas neutral
de la politica fiscal y la reciente depreciacion
del euro. Para 2015, segin expectativas del
FMI, estas economias se ubicaran en 1.2% y
1.4% en 2016; asimismo propone que la
politica monetaria debe seguir siendo flexible
para evitar que se incrementen las tasas de
interés reales.

Japén, cuya economia cay6 en recesién técnica
en el tercer trimestre de 2014, registrando un
crecimiento de 0.1% al cierre de ese afio (1.6%
en 2013), segun estimaciones del FMI;
estimulado por politicas de expansién
cuantitativa y  cualitativa  establecidas
oportunamente, sumadas al efecto de la baja en
el precio del petréleo y la depreciacion del yen.
Se predice que la evolucion econdémica se
ubique en 0.6% y 0.8% para 2015 y 2016, en su
orden.

En 2014, las economias emergentes crecieron
en 44% (4.7% en 2013), comportamiento
influenciado por el crecimiento de: China, a
pesar de que la expansion en la inversion se ha
enfriado; por el de Rusia, que fue afectada por
la fuerte caida del precios del crudo y el
aumento de las tensiones geopoliticas; y por el



resto de economias emergentes que registraron
menores exportaciones de materia prima debido
a la caida de sus precios. Se proyecta que el
crecimiento se mantendrd mas o menos estable
en 4.3% en 2015 y aumentara a 4.7% en 2016.

Segin el FMI en muchas economias de
mercados emergentes, el margen de la politica
econémica para apuntalar al desarrollo sigue
siendo limitado, pero la disminucién del precio
del petréleo puede suavizar la presién
inflacionaria y las vulnerabilidades externas,
dandoles a los bancos centrales margen para
postergar el aumento de las tasas de politica
monetaria.

En 2014, las economias  avanzadas
experimentaron ciertos riesgos de deflacién
dado que el desempefio de la demanda no fue
tan robusta como se esperaba; en este sentido,
la inflacion fue de 1.4% para el afio, se espera
que sea 1.0% en 2015 y 1.5% 2016. Por su
parte, en las economias emergentes y en vias de

2.  Latinoaméricay el Caribe

América Latina y el Caribe, no han estado
exentas del impacto de la reduccion de los
precios de las materias primas, debido
principalmente a la menor demanda por parte
de China. En 2014, el crecimiento de la regién
se situ6 en 1.2% (2.8% en 2013); las
expectativas para 2015 y 2016 son de 1.3% y
2.3%, respectivamente.

Con la disminucion en el precio del petréleo se
espera que algunos paises de la regién
(Venezuela, Bolivia, Colombia y Ecuador) se
vean afectados negativamente. Sin embargo, en
el caso de la economia de Meéxico, ésta
presentara un mejor desempefio en 2015,
estimulado por la demanda externa de su
principal socio comercial (EUA). Por su parte,
los principales beneficiarios son los paises con
onerosas facturas por la importacion de
petroleo.

desarrollo la inflacion se situ6 en 5.4%, se
prevé que en 2015 y 2016 se ubique en 5.7% y
5.4%, por su orden.

Precios al Consumidor

(Variacién porcentual)
6.0
m2013 2014

20155 120167

40 -

.
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Emergentes y en Desarrollo

Fuente: FML Perspectivas de la Economia Mundial enero 2013.

# Provecciones

Perspectivas de América Latina y el Caribe

(Variaciones porcentuales interanuales)
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Fuente: FML Perspectivas de la Economia Mundial enero 2015.
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3. Centroamérica y Republica Dominicana

Para Centroamérica y Republica Dominicana,
las perspectivas econdmicas han mejorado
como consecuencia de la caida de los precios
del petréleo y la sélida recuperacion de los
EUA; en 2014 el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) se ubicd en 3.9% (4.1% en
2013); adicionalmente, se registré incremento
en las remesas familiares y mayor dinamismo
en la demanda interna, resultado de las mayores
exportaciones realizadas.

En relacion a la inflacion, Centroamérica en
2014 registré6 una variacion interanual en el
indice de Precios al Consumidor (IPC) de 4.7%
(3.9% en 2013), a excepcion de Costa Rica, los
demas paises se ubicaron dentro o por debajo
del limite inferior del rango meta de inflacion
establecida para el afio por sus autoridades
monetarias.

Inflacion Centroamérica y Republica Dominicana

50 (Variacion porcentualinteranual)

2013
2014

76
6.0
5.7
4.9

10 44
37 39

2.0

0.8

0.0

CostaRica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua  Republica

Dominicana

Fuente: BCH vy Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano.



B. Comportamiento de la Economia Hondurefia

1. Actividad Econémica, Inflacion y Salario Minimo

1.1. Crecimiento Econémico

Durante 2014, la economia hondurefia crecid
3.1% (28% en 2013), derivado del
comportamiento favorable del consumo interno
y la demanda externa que dinamizaron el
desempefio en las actividades siguientes:
Intermediacion Financiera; Comunicaciones;
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca e
Industria Manufacturera; sumado a la mejora en
la recaudacion tributaria, a raiz de las reformas
fiscales implementadas por el Gobierno a
principios del afio’. Es importante destacar que
en los dltimos tres (3) afios, el PIB revelé una
variacion promedio de 3.3%.

1.1.1. Oferta Global

La oferta global, en términos constantes,
registré crecimiento promedio de 2.5% durante
el periodo 2012-2014, por la mayor
disponibilidad de bienes y servicios nacionales
e importados. En tanto, en 2014 se incremento
2.4%, explicado por la variacion de la
produccion nacional (3.1%) y las importaciones
de bienes y servicios (1.5%).

En cuanto a la produccién nacional,
sobresalieron los Servicios de Intermediacion
Financiera con 8.3% (5.3% en 2013), resultado
de mayores intereses recibidos por la
colocacion de préstamos nuevos y por
inversiones, con relacion a los pagados al
publico por sus depositos.

Las Comunicaciones crecieron 5.2% (5.6% en
2013), fundamentado en inversiones realizadas
por las empresas de telefonia celular,
encaminadas a nuevas tecnologias (4G, mayor
velocidad en la transmision de datos,
portabilidad numeérica, entre otros), a fin de

! Ley de Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Control de las
Exoneraciones y Medidas Antievasion, segun Decreto No.278-
2013 publicado en el Diario La Gaceta, el 30 de diciembre de
2013.

diversificar y mejorar los productos ofrecidos
en el mercado.

Producto Interno Bruto a Precios Constantes
(Crecimiento anual en porcentajes)

40 |
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28 31
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH

“ Revisado
# Preliminar

El Valor Agregado Bruto (VAB) de la
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y
Pesca se incrementd en 2.7% (3.4% en 2013),
determinado especialmente por las actividades
de pesca (4.4%) vy agricultura (2.4%);
destacando en la primera, el cultivo de
camarones en 2.8% vy tilapia en 21.2%
influenciada por el mayor volumen cosechado
debido a condiciones climaticas favorables para
el rubro; en la segunda, el cultivo de cafia de
azlcar (6.1%) y fruta de palma africana (6.9%),
debido a la entrada en produccion de é&reas
sembradas en afios anteriores.

El cultivo de café mostro crecimiento de 1.1%
en relacién al observado en 2013 (-2.7%),
producto de las labores de renovacion de fincas
y la mejora en la demanda intermedia; en
contraste, el banano disminuy6 (-1.6%), por
problemas en el tamafio de la fruta (plagas y
clima), reflejado en menor volumen exportado.



Producto Interno Bruto a Precios Constantes
por Actividad Econémica
(Crecimiento porcentual interanual)

PIB

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura v Pesca
Industria Manufacturera

Comerdio, Hoteles v Restaurantes
Comunicaciones

Transports v Almacsnamiento
Intermediacion Finandera
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¥ Incluye Actividades Inmobiliarias v Empresariales, Administracién Piblica v Defensa,
Ensefianza Publica, Servicios de Salud, Actividades de Servicios Comunitarios, Servicios
de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos Netos de
Subvenciones sobre la Produccién v las Importaciones.

En 2014 la Industria Manufacturera crecio 1.5%
(3.4% en 2013), determinado por la mayor
elaboracion de bienes alimenticios, bebidas y
prendas de vestir y textiles.

El procesamiento de alimentos fue estimulado
por la elaboracion de productos de pescado
(4.7%), derivado del dinamismo en los
volumenes exportados de camaron congelado.
Por su parte, la produccion de azUcar se situd en
5.6%, explicado por la ampliacion en el area
cosechada.

Adicionalmente, el VAB del beneficiado de
café observo alza de 0.6%, por la recuperacién
de la demanda externa; la elaboracion de
bebidas alcohdlicas y no alcohodlicas subid
4.5%, debido a la favorable demanda interna,
en especial la de refrescos y cervezas. Por su
parte, la producciéon de derivados de tabaco
disminuyeron 10.2%.

La confeccién de prendas de vestir y productos
textiles se incrementé 3.8%, por mayor
demanda externa; en contraste, la fabricacién de
maquinaria 'y equipo revel6 desempefio
negativo (-6.7%), propiciado por los menores
pedidos de articulos complementarios para
vehiculos (arneses y cables eléctricos), por la
menor utilizacion de articulos complementarios
para vehiculos, por parte de la industria
automotriz estadounidense, que ha registrado

menores ventas y efectuado cambios en sus
lineas de produccion.

El Comercio creci6 en 2.0%, mientras que los
rubros Hoteles y Restaurantes; y Transporte y
Almacenamiento registraron variacion de 2.1%,
desempefio asociado a la mayor disponibilidad
de bienes nacionales e importados para la
comercializacion en el mercado interno,
impactando en la movilizacion y almacenaje de
carga, adicional a la evolucion positiva del
trasporte terrestre de pasajeros.

La Construccion se contrajo en 8.2% (-2.5% en
2013), basicamente por la menor ejecucion de
proyectos residenciales en el sector privado,
aunado a la disminucion de obras de
infraestructura civil por parte del Gobierno.

En la oferta externa se destacan las
importaciones de bienes de capital para la
Industria  Manufacturera,  Agricultura vy
Transporte; asi como, consumo Yy materias
primas para elaborar productos alimenticios y
bebidas.

1.1.2. Demanda Global
La demanda global aumenté 2.4%, asociado a

la evolucion en la demanda interna (2.9%) y
externa (1.6%).

Demanda Global en Valores Constantes
(Variacién porcentual)
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Por el lado de la demanda interna, el gasto de
consumo final de hogares crecid6 2.7%,



estimulado en parte por el ingreso de divisas en
concepto de remesas familiares (US$3,353.2
millones), lo cual propicié un mayor ingreso
privado.

Sin embargo, el gasto de consumo final del
Gobierno se contrajo en 1.1%, derivado de las
medidas de control del gasto corriente,
principalmente en las remuneraciones a
empleados publicos y compras de bienes y
servicios. Por su parte, la formacién bruta de
capital fijo registro caida de 1.4%, atribuida a la
contraccion en la inversion puablica (-27.1%);
entre tanto, la privada crecio (2.9%), en linea
con la mayor adquisicion de bienes de capital
para la agroindustria y el transporte.

La demanda externa se incrementd 1.6%,
debido a mayores volimenes exportados de
café, aceites de palma, azlcar, camarén
congelado, minerales metalicos no ferrosos
(plata y plomo) y cigarrillos; no obstante, se
observo disminucion en las exportaciones de
banano, langostas y zinc.

1.1.3. Ahorro

El ahorro nacional bruto mostré una variacion
de 29.0% (-19.8% en 2013), por el dinamismo
en las transferencias corrientes  netas
procedentes del exterior (8.2%), siendo las
remesas familiares las que mas contribuyeron
(representando 17.3% del PIB en términos
corrientes); asimismo, se reflejo
comportamiento positivo en los ingresos por
factores de produccion recibidos del resto del
mundo (0.8%).

Como resultado de lo anterior, con el ahorro
nacional se financi6 66.5% del total de la
inversion nacional y el 33.5% restante con
flujos provenientes de la Inversion Extranjera
Directa (IED) y créditos externos obtenidos por
el Gobierno y las instituciones del sistema
financiero nacional.

Ahorro v Financiamiento de la Inversién
(Enmillones de lempiras comrientes)

Concepto 2012 20137 2014 %
Inversién Bruta Interna 88.762.4 81.936.3 90,358.8
Formacion Bruta de Capital Fijo 88.064.3 88.808.4 01,2449
Sector Privado 773782 74.176.7 79.652.0
Sector Publico 10.686.1 146317 11,5929
Variacion de Existencias 698.1 -6,872.1 -886.2
Financiamiento de la Inversién 88,762.4 81,936.3 00,358.8
Ahorro Nacional Bruto 58.080.0 46,591.5 60,099.3
Pablico 7833 44062 32287
Privado 5729635 509977 56.870.7
Ahorro Externo 30,682.4 353448 30,2594
Fuente: Departamento dz Estadisticas omicas, BCH

Nota: La suma de las partes no necasariamente 2: igual al total dzbido a las aproximacionss.
¥ Preliminar

* Estimado
1.2.  Comportamiento de los Precios

La variacion interanual del IPC a diciembre de
2014 fue 5.82%, ubicandose dentro del rango
meta establecido en el Programa Monetario
2014-2015 (6.5% =+ 1.0 pp). En este
comportamiento influyd principalmente el
incremento en los precios de frijol, otros
productos alimenticios (carne de res y cerdo,
leche en polvo y algunas verduras), prendas de
vestir y calzado; asi como, alquiler de vivienda
y suministro de electricidad en vivienda.

Inflacion y Rango Meta
(En porcentajes)
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Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH

Los rubros con mayor incidencia en la inflacion
total fueron: “Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas” con 2.23 pp; “Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles” con
0.70 pp; “Prendas de Vestir y Calzado” con
0.63 pp; “Muebles y Articulos para la
Conservacion del Hogar” con 0.43 pp; Yy
“Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” con 0.43



pp. En conjunto los rubros antes sefialados
aportaron 75.95% a la inflacién total.

El rubro de “Alimentos y Bebidas no
Alcoholicas”, que representd la mayor
contribucion a la inflacion (38.32%), mostro
una variacion interanual de 7.23%, asociada al
aumento de precios de productos como frijoles,
carnes de res, cerdo, leche en polvo, productos
lacteos, tortilla de maiz y algunas frutas y
legumbres.

En lo referente a “Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles”, esta
agrupacion presentd variacion de 3.73%,
explicada por el incremento de precio del
alquiler, suministro de agua y electricidad de
vivienda, resaltando la disminucion de precio
del gas liquido LPG y kerosene.

Los precios de “Prendas de Vestir y Calzado”
denotaron un alza de 8.12%, debido al aumento
observado en las prendas de vestir (trajes, jeans,
calzado de cuero, tenis, entre otros).

Para “Muebles y Articulos para la
Conservacion del Hogar” el crecimiento fue de
6.69%, determinado por el incremento del
precio en el servicio de trabajos domésticos,
muebles de dormitorio y de sala, enseres de
cocina y ropa de cama, entre otros.

La variacion de 6.19% en el rubro “Hoteles,
Cafeterias y Restaurantes” registrO mayores
precios en alimentos y bebidas para consumo
fuera del hogar.

Al analizar la inflacion por regiones, las que
presentaron mayores incrementos de precios
fueron la Oriental (Juticalpa y Danli) con
6.51%; Norte Metropolitana (San Pedro Sula)
6.39%; Resto Norte (La Ceiba) 5.98%; Central
Metropolita (Distrito Central) 5.59% vy Sur
(Choluteca) 5.57%; seguidas por Occidental
(Santa Rosa de Copéan) con 4.99%, y Resto
Central (Comayagua) 4.55%.

2. Sector Externo

indice de Precios al Consumidor, por Regiones
(Variacion interamual a diciembre de 2014)

1 Genr

Oriental e l
Norte 1 6.39 l
Metropolitana |
Resto Norte 398 '
Central 5.59 I
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Sur 557
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Resto Central - 4.55 l
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Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdémica, BCH
1.3.  Salario Minimo

El salario minimo aprobado para 2014, segun
Acuerdo Tripartito sobre la Revision del Salario
Minimo para 2014-2016 por parte de la
Secretaria de Estado en los Despachos de
Trabajo y Seguridad Social de Honduras, el
Consejo Hondurefio de la Empresa Privada y
representantes de centrales obreras, se negocié
en un promedio mensual de L6,878.40, con un
crecimiento de 6.11% en comparacion con el
del afio anterior (L6,482.40).

Salario Minimo Promedio Mensual e Inflacién
(En lempiras y variaciones porcentuales)
Nominal
Inflacién

Anie
% Interanual

e Varlanan
Relativa

2011 5.726.4 2.89 5.60

2012 6,096.0 6.45 5.39

2013 6,482.4 6.34 4.92

2014 6,878.4 6.11 5.82

Fuente: Secretaria de Trabajo y Seguridad Social y Departamento de Gestion
de Informacién Econdmica, BCH

Cabe mencionar que el incremento del salario
minimo promedio fue mayor a la inflacion
interanual registrada al cierre de 2014 (5.82%),
lo que indica una mejoria en la capacidad
adquisitiva del asalariado.

El panorama externo de la economia nacional mostré una mejora respecto a 2013, sustentada por el
aumento de las exportaciones de bienes (principalmente café) y de las transferencias corrientes; por



otro lado, el aumento en la IED, inversién de cartera y otras inversiones, asi como los ingresos de
divisas provenientes de desembolsos al sector publico influyeron para el incremento en los activos

de reserva durante 2014.
2.1. Balanza Pagos

Durante 2014 el déficit en cuenta corriente fue
de US$1,444.2 millones (7.4% del PIB),
registrandose un aumento en la exportacion de
bienes,  explicado por las  mayores
exportaciones de café y otros productos, asi
como un incremento en las transferencias
corrientes (principalmente remesas familiares);
ingresos que fueron contrarrestados por las
mayores importaciones y por los egresos en la
renta  (utilidades distribuidas), por las
inversiones del extranjero en el pais.

Deficit de Cuenta Corriente en la Balanza de
Pagos
(Como porcentaje del PIB)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
¥/ Preliminar

Las cuentas de capital y financiera registraron
flujos por US$144.6 millones y US$1,651.3
millones, respectivamente; lo anterior por el
mayor nivel de transferencias de capital,
aumentos en la IED, inversion de cartera y otra
inversion, mismos que financiaron los pagos
realizados al exterior, dando como resultado
una ganancia anual en los activos de reservas
del BCH de US$458.7 millones.

2.1.1 Balanza de Bienes

2.1.1.1. Exportaciones
Al cierre de 2014 las exportaciones de

mercancias generales fueron de US$3,957.6
millones, superiores en 4.5% a las registradas

en 2013 (US$3,787.9 millones), por el
incremento en el valor de café (US$88.7
millones), explicado en un 84.7% por el
aumento en el precio internacional.

Exportaciones FOB de Bienes
(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
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En relacion al volumen de exportacién, se
registraron incrementos en las exportaciones de
aceite de palma (1.8%), camaron (1.0%),
legumbres y hortalizas (1.7%), plasticos y sus
manufacturas (14.1%) y papel y carton (21.4%),
representando en su conjunto 20.9% del valor
exportado.

Durante el afio en andlisis, las exportaciones de
bienes para transformacion  totalizaron
US$3,979.8 millones, por las mayores ventas
externas de productos textiles (5.1%) por alza
en la demanda del mercado de los EUA; en
cambio, el valor exportado de partes eléctricas
y arneses para vehiculos disminuy6 en 9.5%.

2.1.1.2. Destino de las Exportaciones

En 2014, los montos exportados de mercancias
generales a los EUA aportaron 34.8% al total,
alcanzando US$1,417.1 millones; destacandose
productos como: banano, café, oro y puros.

Por su parte, las exportaciones de bienes hacia
Centroamérica  reportaron un valor de
US$933.5 millones, superior en US$26.5



millones (2.9%) al registrado en 2013,
predominando el aceite de palma, jabones,
papel y carton.

A Europa se realizaron exportaciones por un
valor de US$898.5 millones, superiores en
US$107.9 millones en relacion a 2013,
determinadas especialmente por el aumento en
las exportaciones de café, aceite de palma,
camarones y zinc.

El monto exportado al resto del mundo totalizd
US$820.6 millones, destacandose paises como
México (US$180.0 millones), China (US$71.2

millones), Canadd (US$56.2 millones),
Venezuela (US$59.7 millones), Panama
(US$49.0 millones) y Corea (US$45.9

millones); principalmente en productos como
oxido de hierro, café, entre otros.

Exportaciones FOB de Mercancias Generales,
segiin Destino
(En millones de délares de Estados Unidos de América)
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2.1.1.3. Importaciones

Las importaciones CIF de mercancias generales
registraron en 2014 un crecimiento interanual
de 1.7%, sumando US$9,310.8 millones; siendo
las importaciones de bienes de capital las que
mostraron  mayor incremento  (US$165.6
millones), explicado por la mayor adquisicién
de bienes para la industria manufacturera.

Las materias primas y los productos
intermedios constituyeron 28.3%, totalizando
US$2,631.5 millones, superior en US$115.6
millones a lo registrado en 2013, debido a las

mayores compras de insumos utilizados en la
industria.

El valor importado de combustibles, lubricantes
y energia eléctrica (US$2,084.8 millones)
reflej6 una reduccion de US$179.5 millones,
influenciada por la caida de 6.7% en el precio
promedio internacional de los carburantes,
representando  22.4% del total de las
importaciones CIF de mercancias generales.

Importaciones CIF de Mercancias Generales, segin
CUODE
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Los bienes de consumo registraron un monto de
US$2,658.3 millones (28.6% del total),
denotando un aumento de US$27.9 millones,
por mayores importaciones de bienes
semiduraderos.

Por otra parte, las importaciones CIF de bienes
para la transformacion presentaron un alza de
US$64.0 millones durante 2014, sumando un
total de US$2,738.4 millones.

2.1.1.4. Procedencia de las Importaciones

El principal origen de las importaciones CIF de
mercancias generales durante 2014 fue el
mercado estadounidense, representando 43.2%
del total, sumando un valor de US$4,025.9
millones, superior en 1.4% a lo observado en
2013; los combustibles fueron los principales
productos adquiridos de ese pais.

De la region centroamericana se importd un
total de US$1,793.4 millones, inferior en 1.2%
al registrado el afio anterior, representando



19.3% del total, resaltando productos como
medicamentos para uso humano, productos de
panaderia y preparaciones alimenticias.

Importaciones CIF de Mercancias Generales,
segiin Procedencia
(En millones de délares de Estados Unidos de América)
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De los otros paises de Latinoamérica sobresalen
las importaciones desde México, Panama vy
Colombia, de quienes se adquirieron
televisores, medicamentos para uso humano,
refrigeradoras y combustibles.

2.1.2. Balanza de Servicios

El déficit en la balanza de servicios fue de
US$697.5 millones, superior en US$29.8
millones al registrado el afio precedente, donde
los pagos por transporte continian siendo los
que mas contribuyen al saldo negativo.

Balanza de Servicios
(En millones de ddlares de Estados Unidos de América)

2.000 4

2012 2013 20147

iEgresos mIngresos

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
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Los ingresos por servicios sumaron US$1,086.9
millones, siendo el rubro de viajes (turismo) el
principal generador de divisas, sumando
US$629.5 millones, superior en 3.5% a lo
observado en 2013 (US$608.2 millones). Los
otros servicios presentaron un incremento de
18.5%, para un total de US$359.1 millones;
destacandose los servicios de comunicaciones
con US$230.0 millones. Finalmente, los
servicios de transporte reportaron ingresos por
US$98.3 millones.

Los egresos por importacion de servicios
totalizaron US$1,784.4 millones, donde los
servicios de transporte representaron 53.6%
(US$955.7 millones), los otros servicios 23.3%
(US$416.6 millones) y el rubro de viajes 23.1%
(US$412.2 millones).

2.1.3. Balanza de Renta

La balanza de renta registrd un saldo deficitario
de US$1,321.5 millones, menor en US$31.5
millones al déficit observado en 2013;
resaltando los egresos por la renta de la IED
con un valor de US$1,128.6 millones.

2.1.4. Balanza de Transferencia

La balanza de transferencias corrientes sumd
US$3,572.3 millones, en la cual el rubro méas
representativo fue remesas familiares con
US$3,353.2 millones, reflejando un incremento
de 8.8% respecto al 2013.

Remesas Familiares
(En millones de dolares de Estados Unidos de América y como
porcentaje del PIB)

3,400 - 173 18.0
3200 - | 17.0
16.7
3,000 - r 16.0

15.6
2,800 - 15.0
2,600 14.0
2012 2013° 20147
». +Remesas Remesas / PIB (Eje derecho)

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
?/ Preliminar



Las otras transferencias (donaciones o ayuda
econémica no reembolsable) registraron
ingresos por US$398.3 millones, de los que
US$99.0 millones fueron destinados al sector
publico y US$299.3 millones al sector privado.

2.1.5. Cuenta Capital

La cuenta capital present6 un flujo de
US$144.6 millones en 2014, superior en
US$12.1 millones al del cierre del afio previo,
explicado por el incremento de las remesas
familiares orientadas para inversion, las que
sumaron US$112.2 millones; ademds, de las
donaciones destinadas al Gobierno General por
US$32.4 millones.

2.1.6. Cuenta Financiera

La cuenta financiera registr6 entradas por
US$1,651.3 millones, US$843.9 millones
menos que las de 2013, producto de la
reduccion en la inversion de cartera en
US$966.4 millones (colocacion de Bonos
Soberanos en el mercado internacional en
2013); compensada en parte por el incremento
de US$84.4 millones en la Inversion Extranjera
Directa, explicado por mayores utilidades
reinvertidas y préstamos de casa matriz.
Ademas, la Otra Inversion (transacciones de
préstamos, créditos comerciales, depdsitos y
otras cuentas de activos y pasivos) contabilizo
un monto de US$490.8 millones (activos por
US$38.1 millones y pasivos de US$452.7
millones).

Composicion de la Cuenta Financiera
(En millones de dolares de Estados Unidos de América)

2012 2013%  2014%

Cuenta Financiera 1.426.0 24952 1.651.3
Inversion Extranjera Directa 8510 9016 1.1200
Inversion de Cartera 1.1 1.006.9 403
Otra Inversion 3740 496.7 490.8
Actives 2172 -785 381

Pasivos 356.8 5753 4527
Fuente: Diepartamento de Estadisticas Macroscondmicas, BCH
* Revisado

¥ Preliminar

2.2. Deuda Externa

A diciembre de 2014, el saldo de la deuda
externa total (US$7,179.8 millones) se
increment6 en US$470.7 millones respecto al

del cierre de 2013, lo anterior producto de los
desembolsos  recibidos por  US$1,990.1
millones (US$1,391.9 millones corresponden a
deuda privada y US$598.2 millones a deuda
publica); contrarrestados parcialmente por
amortizaciones de  US$1,403.7 millones
(L1,281.5 millones del sector privado y L122.2
millones del pablico) y una variacién cambiaria
negativa de US$115.7 millones. Del saldo de la
deuda externa antes indicado, US$5,563.9
millones (77.5%) correspondié al sector publico
y el restante US$1,615.9 millones al sector
privado (22.5%).

Saldos y Flujos de la Deuda Externa Total por Sector

(En millones de délares de Estados Unidos de América)

Saldo a Flujo de enero a diciembre de 20147/ Saldoa
Sector diciembre T o Servicio de Deuda Ajuste diciembre
de2013  UeSeM Capital  Intereses !/ Cambiario de 2014

Pahlico 5.202.0 598.2 1222 1804 -1141 5563.9
Privado 1,507.1 1,391.9 1,281.5 17.8 -1.6 1,615.9

Total 6,709.1 1,990.1 1,403.7 198.2 -115.7 7.179.8
Fuente: d i BCH

* Incluye comisiones.

* Preliminar.

Al analizar la deuda externa total por plazo de
contratacion, 93.1% fue contratada a mediano y
largo plazo, y 6.9% a corto plazo (sector
privado).

2.2.1. Deuda Externa Publica

El saldo de la deuda externa del sector publico a
diciembre de 2014 fue de US$5,563.9 millones,
superior en US$361.9 millones al del cierre de
2013. El indicador de solvencia, medido por la
razén saldo de deuda externa publica/PIB, se
ubicd en 28.6%, mayor en 0.5 pp respecto al de
diciembre de 2013, manteniéndose siempre por
debajo del limite establecido -para Honduras-
por el Banco Mundial (BM)? mostrando asi,
gue en el mediano y largo plazo el
endeudamiento externo publico del pais sigue
siendo sostenible.

De la canasta de monedas que conforma el
saldo de deuda externa puablica, 74.9%
(US$4,165.2 millones) fue adquirida en délares
de los EUA, seguido por los Derechos
Especiales de Giro (DEG)* con 17.5%

2 Categoria determinada por el nivel del indicador mundial, se
espera que sea menor a 40%.

% Los DEG son un activo de reserva internacional creado en 1969
por el FMI, para complementar las reservas oficiales de los paises
miembros.



(US$975.6  millones), Euros con 6.0%
(US$335.0 millones) y otras monedas con 1.6%
(US$88.1 millones).

Saldo de Deuda Externa Piublica por Moneda
A diciembre de 20147
(En millones de ddlares de Estados Unidos de América)

Délar
4,165.2

Otras
88.1

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
# Preliminar

ElI  sector publico  suscribi6  nuevo
financiamiento en 2014 por un monto de
US$483.2 millones; segun tipo de acreedor, se
firmaron US$250.0 millones con organismos
multilaterales, US$126.5 millones de
comerciales y US$106.7 millones de bilaterales.

Convenios Suscritos por Tipo de Acreedor
A diciembre de 20147
(En millones de délares de Estados Unidos de América)

Bilaterales

o (—\> e

Comerciales 626,5 )

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
# Preliminar

2.2.2. Deuda Externa Privada

La deuda externa privada registré un saldo de
US$1,615.9 millones a diciembre de 2014,
aumentando en US$108.8 millones
(US$1,507.1 millones en 2013), del monto en
mencion  77.3%  (US$1,249.6  millones)

corresponde a obligaciones del sector privado
financiero y 22.7% (US$366.3 millones) al
sector privado no financiero.

La deuda externa privada de mediano y largo
plazo representd 69.2% (US$1,117.5 millones)
del total, de los cuales US$810.2 millones
corresponden al sector privado financiero y
US$307.3 millones del sector privado no
financiero. La deuda de corto plazo alcanzé
30.8% de participacion con US$498.4 millones
(US$439.4 millones del sector privado
financiero y US$59.0 millones del sector
privado no financiero).

2.3. Reservas Internacionales Netas

En 2014 el saldo de las Reservas
Internacionales Netas (RIN) fue de US$3,516.5
millones, superior en US$460.6 millones al de
diciembre de 2013, alza originada por compra
neta de divisas de US$2,125.8 millones,
desembolsos netos por US$247.9 millones y
donaciones externas de US$51.5 millones,
aunado a las menores obligaciones adquiridas
con el FMI de US$3.1 millones; flujos
contrarrestados por la venta de divisas para la
importacion de combustibles de US$1,805.4
millones y otros egresos netos de US$162.0
millones, asi como por el incremento en los
pasivos internacionales de corto plazo por
US$0.3 mill6n.

Reservas Internacionales Netas
(En millones de ddlares de Estados Unidos de América)
Saldo Acumulacion / Pérdidas
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Fuente: Departamento de Programacién v Andlisis Financiero, BCH

Cabe sefialar, que al finalizar 2014 las reservas
internacionales del BCH cubrieron 4.2 meses de



importaciones de bienes y servicios, superior al
parametro (3 meses) establecido en el Programa
Monetario 2014-2015.

2.4. Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real

El indice del Tipo de Cambio Efectivo Real
(ITCER) Global registré a diciembre de 2014
una variacion interanual de 1.75%, denotando
pérdida tedrica de competitividad de las
exportaciones del pais con relacién a sus
principales socios comerciales.

Este comportamiento es resultado del
incremento en los precios internos (5.82%),
superior a la registrado -en promedio- por los
socios comerciales; diferencial compensado en
parte por el deslizamiento del Tipo de Cambio
Nominal del lempira frente al dolar de los EUA
de 4.27%, superior en 2.27 pp a la depreciacion
nominal del tipo de cambio del promedio
ponderado de los principales paises socios.

El ITCER con Centroamérica reflej6 una
reduccidon de 1.06%, indicando ganancia tedrica
de competitividad con la region; presentando
aumento con el resto del mundo de 3.15% vy el
bilateral con los EUA con 0.66%.

3. Sector Fiscal

indice de Tipo de Cambio Efectivo Real
(Variaciones relativas interanuales a diciembre de 2014)
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Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdémica, BCH

La inflacion externa de los socios comerciales
fue definida por la variacion de precios de
Nicaragua con 6.56%, Costa Rica 5.13%, Japon
3.07% y Guatemala con 2.95%; en tanto que el
tipo de cambio de dichos paises resultd con
depreciacion para el yen de 15.47%, euro
10.96%, coldn costarricense 7.25% Yy cérdoba
4.91%; observandose apreciacion en el quetzal
de 3.06%.

Para el cierre de 2014 el déficit de la Administracion Central (AC) fue de L18,000.3 millones (4.4%
del PIB), explicado por egresos totales ejecutados (L94.768.5 millones) en comparaciéon con los

ingresos totales percibidos (L76,768.2 millones).

3.1. Administracién Central

Segun cifras de la Secretaria de Finanzas
(Sefin), la cuenta financiera de la AC para
diciembre de 2014, registr6 un déficit
equivalente a 4.4% del PIB; este resultado es
producto de gastos por L94,768.5 millones, de
los cuales las remuneraciones sumaron
L37,138.1 millones; por su parte, los ingresos
registraron L76,768.2 millones.

Cuenta Financiera de la Administracién Central
(Como porcentaje del PIB)

20148 23.1

2015° 249

m Resultado Gastos Ingresos

Fuente: Secretaria de Finanzas
 Preliminar
* Estimado



3.1.1. Ingresos

En el 2014 los ingresos totales de la AC se
situaron en L76,768.2 millones (18.7% del
PIB), correspondiendo 87.0% a ingresos
tributarios (L66,752.5 millones), con ello, el
indicador de Presion Tributaria (impuestos
como porcentaje del PIB) representando 16.3%,
mayor en 1.5 pp con respecto a 2013.

Ingresos Tributarios de la Administracion Central
(En millones de lempiras)

55,622.2 66,752.5

-

2012 2013° 20147

Fuente: Secretaria de Finanzas
* Preliminar
* Estimado

3.1.2. Gastos

Los gastos totales para 2014 mostraron una
variacién interanual de 1.0% con respecto a
2013, totalizando  L94,768.5  millones,
representando 23.1% del PIB, menor al
porcentaje del afio anterior (24.9% del PIB).
Los gastos corrientes sumaron L73,504.0
millones y los de capital y concesion neta de
préstamos L21,264.5 millones.

3.1.2.1. Gastos Corrientes

Del total de gastos corrientes (L73,504.0
millones), 50.5% correspondi6 a
remuneraciones, 21.8% a transferencias, 13.8%
a compra de bienes y servicios y 13.9% a pago
de intereses de deuda interna y externa.

El gasto en remuneraciones alcanz6 L37,138.1
millones, representando 9.1% del PIB, menor
en 0.6 pp en comparacion a 2013 (9.7% del
PIB). Por su parte, al cierre de 2014 las
transferencias corrientes sumaron L16,005.2

millones, de los cuales L10,857.6 millones se
asignaron al sector publico, L3,770.4 millones
al sector privado, L1,257.1 millones al sector
externo y otros, aunado a las destinadas al
sector financiero publico, por L120.1 millones.

Gastos de la Administraciéon Central
(En millones de lempiras)
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Fuente: Secretaria de Finanzas
 Preliminar
* Estimado

Asimismo, la adquisicion de bienes y servicios
ascendio6 a L10,155.9 millones (2.5% del PIB) y
el pago de intereses de deuda reporté un flujo
de L10,204.8 millones, de los cuales 63.7% se
destino para la deuda interna.

3.1.2.2. Gastos de Capital y Concesion Neta de
Préstamos

Al finalizar 2014, el total de gastos de capital y
concesion neta de préstamos fue de L21,264.5
millones (5.2% del PIB); de los cuales
L12,794.4  millones  correspondieron a
transferencias de capital y L8,470.1 millones a
inversion real.

En relacion con las transferencias de capital,
L5,545.9 millones se asignaron al sector
privado, L4,232.7 millones a gobiernos locales,
L1,819.0 millones a organismos
desconcentrados, L485.6 millones a organismos
descentralizados, L400.1 millones a empresas
publicas no financieras, L277.5 millones a
instituciones publicas financieras y L33.6
millones al sector externo.



Inversion Real de la Administracion Central
{Como porcentaje del PIB)

2014°

2013%

Resultado del Sector Piiblico Combinado
Por sub Sector
{Como porcentaje del PIB)
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3.1.3. Déficit y Financiamiento

El déficit de la AC en 2014 fue de L18,000.3
millones, financidndose en 57.9% con recursos
externos 'y 42.1% con recursos internos.

Por su parte, el saldo de la Deuda Interna de la
AC a diciembre de 2014 aument6 en L9,400.1
millones respecto al del cierre de 2013. Dicho
incremento responde a alzas en la tenencia
(bonos y letras) del Resto del Sector Publico No
Financiero por L5,203.3 millones, del BCH en
L2,505.0 millones, Sistema Financiero Privado
con L1,410.5 millones y el sector privado por
L281.3 millones.

3.2.  Sector Publico Combinado®

Los datos preliminares de la Cuenta Financiera
del Sector Puablico Combinado (SPC) para
2014, proporcionados por la Sefin, presentan un
déficit de L16,989.0 millones (4.1% del PIB),
menor en 3.5 pp al 7.6% observado en 2013;
descenso derivado en el mayor crecimiento de
los ingresos tributarios (19.9%) respecto a los
presentados el afio anterior, producto del
incremento del impuesto sobre ventas.

4 Incluye AC, organismos desconcentrados, instituciones publicas,
gobiernos locales, empresas publicas no financieras y el resultado operativo
del BCH.

%/ Estimado
!/ Incluve IPM. THSS. Inorema e Infupemn

Al cierre de 2014, los ingresos corrientes del
SPC totalizaron L125,434.5 millones (30.6%
del PIB), de los cuales L69,133.0 millones
correspondieron a  ingresos tributarios,
L26,542.4 millones a venta de bienes y
servicios y L12,467.3 millones a contribuciones
patronales. Por su parte, los gastos corrientes
sumaron L120,543.1 millones (29.4% del PIB),
de los que se destinaron L52,653.0 millones al
pago de remuneraciones Yy aportaciones
patronales y L38,965.4 millones a la
adquisicion de bienes y servicios.

El déficit generado en la AC, empresas
publicas, gobiernos locales fue contrarrestado
principalmente con las cuentas superavitarias de
los fondos de pensiones, mismos que por su
actividad financiera han generado dividendos
aceptables. Por su parte, el resultado operativo
del BCH a diciembre 2014, al excluir los costos
de la politica monetaria, fue positivo en
L2,786.7 millones mayor en L804.9 millones
que el afio precedente (L1,981.8 millones).



C. Medidas de Politica Adoptadas por el Banco Central de Honduras e Indicadores

Monetarios

1.  Politica Monetaria y Crediticia

Con el objetivo de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda nacional y
propiciar el buen funcionamiento del sistema de pagos, el BCH sigui6 utilizando las operaciones de
mercado abierto como su principal instrumento indirecto de politica monetaria; asi como los

requerimientos de encaje legal.

En ese sentido, el BCH contribuyé al manejo eficiente de la liquidez del sistema financiero, a través
de la realizacién de la subasta de letras, de la disponibilidad de Facilidades Permanentes de Crédito
y de Inversién y de los Acuerdos de Recompra de Valores Gubernamentales; a la vez, mantuvo su
rol de vigilante del sistema de pagos y continué permitiendo la colocacion de las recuperaciones de
capital y de los rendimientos generados por la cartera crediticia del Fideicomiso suscrito entre el
BCH y el Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda (Banhprovi).

1.1. Programa Monetario 2014-2015

El Directorio del BCH aprob6 el Programa
Monetario 2014-2015 en mayo de 2014, siendo
revisado en agosto del mismo afo,
considerando la evolucién de los supuestos de
los principales indicadores macroeconémicos
domésticos e internacionales.

En el Programa Monetario se estimd un rango
de crecimiento de la actividad econémica entre
2.5% a 3.5% para el bienio 2014-2015 (3.1%
observado en 2014), asi como una inflacion
dentro de un rango de 6.5 = 1.0 pp para 2014 y
5.0 + 1.0 pp para 2015 (la variacion interanual a
diciembre de 2014 se situ6 en 5.82%).

1.2.  Operaciones Monetarias

La Comision de Operaciones de Mercado
Abierto (COMA) analiz6 en cada sesion
programada los niveles de liquidez de la
economia, asi como el desempefio -y
perspectivas- de los principales indicadores
macroecondmicos domésticos e internacionales,
con la finalidad de mantener los niveles de
liquidez congruentes con los objetivos de
estabilidad de precios y fortalecimiento de la
posicion externa del pais; conforme a lo
establecido en el Programa Monetario 2014-
2015.

En este sentido, la subasta de Letras del BCH
(LBCH) continu6é utilizdndose como el
principal instrumento de politica monetaria con
el fin de ajustar los niveles de liquidez a los
requerimientos de la evolucion de la actividad
econdmica, consistente con las expectativas de
inflacion. En ese sentido, el BCH (a través de la
COMA) establecié un ajuste gradual hacia la
baja para las tasas de interés de corte de la
subasta estructural a partir de mayo de 2014;
proceso que durd tres (3) meses y significd
disminuciones en las tasas de interés de las
LBCH de hasta 2.73 pp.

Durante el afo en referencia, la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), variable operativa de
sefializacion de la politica monetaria se
mantuvo en 7.00% desde mayo de 2012,
porcentaje que no ha variado.

De igual forma, los requerimientos de encaje
legal en moneda nacional y extranjera del
sistema financiero se mantuvieron en 6.0% y
12.0%, respectivamente; con un monto minimo
diario en depositos en el BCH de 80.0%.
Asimismo, el porcentaje requerido de
inversiones obligatorias en moneda nacional y
extranjera continuaron siendo 12.0% y 10.0%,
en su orden. El requerimiento para encaje
adicional en moneda extranjera se mantuvo en
2.0%. Cabe mencionar, que el requerimiento de
inversiones obligatorias en moneda nacional
permite cubrir hasta 10.0 pp del total requerido



(12%) con Bonos del Gobierno y de la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica.

En 2014 se mantuvieron activas las ventanillas
de Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) y
Facilidades Permanentes de Inversion (FPI) con
el fin de ofrecer instrumentos que permitan una
gestion eficiente de la liquidez por parte de las
tesorerias de las instituciones financieras;
siendo la tasa aplicada para las FPI igual a la
TPM menos 2.0 pp y para las FPC la TPM maés
2.0 pp.

En 2014 la ventanilla de las FPI registrdé un
promedio diario de L2,861.1 millones
(L2,440.2 millones en 2013) efectuandose
3,426 operaciones, producto de los excedentes
diarios de liquidez registrados en la mayoria de
las instituciones del sistema bancario. Por su
parte, se realizaron 22 operaciones de FPC por
L4,930.0 millones (L5,483.0 millones producto
de 25 operaciones en el afio previo).

1.2.1. Operaciones de Mercado Abierto

Las Operaciones de Mercado Abierto se
utilizaron como el principal instrumento
indirecto de la politica monetaria, con el que el
BCH busca influir en los niveles de liquidez del
sistema financiero y de la economia en general,
con el proposito de favorecer las condiciones
gue permitan alcanzar las metas aprobadas en el
Programa Monetario.

Las LBCH (estructurales) se colocaron bajo el
esquema de plazos al vencimiento o emision
por tramos; asimismo, se sigue utilizando la
TPM como variable operativa de referencia
para sefalizar las tasas de interés de las
operaciones de mercado abierto y las del
mercado interbancario.

1.2.1.1. Colocacién de
Gubernamentales

Valores

Con el fin de lograr la liquidez adecuada en la
economia, el BCH continud con la subasta
financiera de corto plazo (a 7 dias plazo)
dirigida a las instituciones del sistema
financiero nacional y con las subastas

estructurales de LBCH dirigida al publico en
general.

De acuerdo con el esquema de colocacion de
LBCH por tramos o de plazos al vencimiento, a
diciembre de 2014 se mantenian vigentes
diecisiete (17) emisiones colocadas en la
subasta estructural y una (1) para la subasta
financiera.

Los valores colocados en el periodo de enero a
diciembre de 2014, mediante el mecanismo de
subasta y colocacion directa alcanzaron un total
de L218,179.3 millones, de los cuales:
L173,821.3 millones corresponden a
colocaciones en las subastas de liquidez,
L43,634.6 millones a colocaciones en la subasta
estructural y L723.4 millones a colocaciones
directas.

1.2.1.2. Tenencia de Valores Gubernamentales

La tenencia total de LBCH fue de L24,764.1
millones, mayor en L3,086.8 millones al saldo
registrado a diciembre de 2013 (L21,677.3
millones). El sector privado financiero es el
mayor tenedor con 92.7%, seguido del sector
publico no financiero con 7.2% y sector privado
no financiero con 0.1%.

Operaciones de Mercado Abierto!
A diciembre de cada afio
(Saldo en millones de lempiras)

2012 2013 2014 %

Total 19,673.1 21,676.7 24,764.1
Letras Moneda Nacional 15,208.2 21,676.7 24,764.1
Estructural 13,8273 18,234.8 21,632.3
Liquidez 1,380.9 34419 31318
Letras Moneda Extranjera 4,464.9 0.0 0.0

Tipo de Cambio 10.9523 20.5975 21.5124
Fuente: Departamento de Operaciones Monetarias, BCH

* Incluye Certificados de Inversitn Primaria

De la tenencia de LBCH a diciembre de 2014,
87.4% (L21,632.3 millones) corresponde a
letras estructurales y el restante 12.6%
(L3,131.8 millones) a la subasta financiera.

1.3.  Medidas de Politica Crediticia
El BCH contintia implementando el convenio

suscrito para el Fideicomiso BCH-Banhprovi,
con el proposito de continuar incentivando el



credito hacia sectores productivos generadores
de empleo.

Al cierre de diciembre de 2014, el Banhprovi ha
colocado un monto acumulado de L21,310.7
millones de créditos —desde la creacion del
fideicomiso en 2009-, valor que incluye
colocaciones con fondos de las recuperaciones
de capital e intereses generados; destinandose
72.5% al financiamiento de viviendas, 19.4% a
la produccion y 8.1% a las Mipymes.

2. Politica Cambiaria

En el afio analizado el BCH transfirio L350.0
millones de recursos nuevos al fideicomiso
(acumulando un total de L10,200 millones de
los L13,000 millones autorizados por el
Congreso Nacional), propiciando de esta
manera mayor acceso al crédito para las
actividades productivas; por su parte, la
colocacion de nuevos préstamos por el
Banhprovi fue de L2,473.0 millones.

El BCH continué utilizando el régimen de banda cambiaria para determinar el Tipo de Cambio de
Referencia con un margen de + 7.0% respecto al precio base; manteniendo vigente la normativa que
establece que el precio de oferta de las solicitudes de compra, en el mercado organizado de divisas,
no deben ser mayores del uno por ciento (1.0%) del promedio del Precio Base vigente en las
subastas realizadas en los siete (7) dias habiles previos.

2.1. Operaciones en Divisas

Al cierre de 2014, el BCH adjudicé -a través
del Sendi- un monto de US$8,825.9 millones,
mostrando una reduccién de 5.6% (US$9,354.4
millones en 2013); derivada principalmente de
una menor demanda para la importacion de
bienes, especialmente productos
manufacturados y combustibles.

La compra de divisas sumé US$9,365.3
millones, superior en US$628.2 millones
(7.2%) a la registrada el afio previo
(US$8,737.0 millones), resultado basicamente
de mayores flujos de remesas familiares y
exportaciones de bienes y servicios.

En este contexto, al cierre de 2014 el tipo de
cambio nominal se situ6é en L21.5124; el cual
en términos interanuales, presentd una

3. Indicadores Monetarios y Financieros

El crédito otorgado por el sistema financiero al
sector privado presentd un incremento
interanual de 10.7%, resaltando que del total de
créditos otorgados, 53.5% fue destinado al
financiamiento de los hogares e Instituciones
Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares
(ISFLSH) y 46.5% al sector empresarial. En
cuanto a los préstamos nuevos otorgados, el

variacién de 4.4%, equivalente a L0.9149
centavos.

Tipo de Cambio

(En centavos de lempiras v en porcentajes a diciembre de cada afio)
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Fuente: Departamento de Programacion v Andlisis Financiero, BCH

destino mas favorecido fue el consumo, seguido
de las actividades de servicios y agropecuario.

3.1. Evolucion de los Agregados Monetarios
y Crediticios

Al finalizar 2014, el Dinero en Sentido Amplio
(M3) registré un saldo de L226,162.1 millones,



denotando un crecimiento de L26,272.3
millones (13.1%) con relacién al cierre de 2013,
resultado del aumento en los recursos en
moneda nacional (L15,586.0 millones) y en
moneda extranjera (el equivalente a L10,686.3
millones).

La expansion del M3 por instrumento fue
resultado béasicamente del aumento en los
depositos a plazo fijo y de ahorro por L13,093.2
millones (de los cuales 76.8% corresponde a
moneda nacional y 23.2% en moneda
extranjera), depositos en cuenta de cheques por
L10,962.4 millones (principalmente en moneda
extranjera®), billetes y monedas en poder del
publico en L2,087.5 millones y en los valores
distintos de acciones por L129.2 millones.

Dinero en Sentido Amplio (M3),
por Tipo de Moneda
(Saldo en miles de millones de lempiras)

Moneda Extranjera Moneda Nacional
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Fuente: Departamento de Programacion v Analisis Fmanciero, BCH
3.1.1. Captacion de Recursos

El saldo de la captacidn total fue de L207,012.6
millones, superior en 13.2% (L24,184.8
millones) al observado en 2013, resultado del
incremento de 20.4% en los depdsitos en
moneda extranjera (8.9% en similar periodo de
2013) y de 10.4% en moneda nacional (8.6% en
2013).

Al cierre de 2014, se observé un grado de
dolarizacién en los depdsitos captados de
30.5%, mayor al registrado doce meses atras
(28.7%).

5 Resultado del pago de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
a las empresas generadoras de energia térmica.

3.1.2. Crédito al Sector Privado

El crédito del sector financiero al sector privado
aumentdé en L22,287.7 millones (10.7%),
respecto a diciembre 2013, alcanzando con ello
un saldo de L230,844.1 millones, producto del
aumento de L14,074.4 millones (9.5%) en el
crédito en moneda nacional y de L8,213.3
millones (13.7%) en moneda extranjera.

Del total de créditos otorgados a diciembre de
2014, 53.5% fue destinado al financiamiento de
los hogares e ISFLSH y 46.5% al sector
empresarial; sin embargo, este Udltimo ha
expandido el uso del crédito en moneda
extranjera en 14.3% (L6,865.3 millones) y en
moneda nacional en 4.1% (L2,058.5 millones).
El sector hogares increment6 el uso del crédito
en moneda nacional en 12.2% (L12,015.9
millones) y en moneda extranjera en 11.2%
(L1,348.0 millones).

Crédito al Sector
(Variacion interanual)
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Fuente: Departamento de Programacion v Anlisis Financiero, BCH

El grado de dolarizacién del crédito fue 29.5%,
superior en 0.8 pp al observado al cierre del
2013 (28.7%).

Los préstamos nuevos otorgados por el sistema
financiero al sector privado sumaron
L269,588.8 millones, mayores en L24,846.5
millones (10.2%) a lo concedido en el afio
anterior.

Este incremento se destind principalmente al
financiamiento del Consumo de los Hogares
por L17,470.3 millones (13.4%), asi como a las



actividades Servicios por L7,495.1 millones
(33.7%), Agropecuario por L1,693.5 millones
(25.5%) e Industria por L103.2 millones
(0.4%); movimientos contrarrestados
parcialmente por la disminucion en los créditos
destinados a Comercio por L1,014.6 millones
(2.4%), Propiedad Raiz por L897.6 millones
(5.0%) vy otras actividades por L3.4 millones
(8.3%).

Préstamos Nuevos de las OSD al Sector Privado
(Variacion interanual)
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Fuente: Departamento de Programacién v Andlisis Financiero, BCH

Es importante resaltar que los créditos
destinados al Consumo representaron 54.8% del
total de préstamos nuevos, participacion mayor
en 1.5 pp a la reflejada el afio anterior.

3.2.  Emisién Monetaria

La emision monetaria reflej6 un saldo de
L26,394.8 millones, superior en 11.8%
(L2,794.4 millones en 2013).

El comportamiento de la emisién monetaria en
2014 es explicado por el aumento en el saldo de
RIN en L9,907.5 millones y en los Otros
Activos Internos Netos por L4,431.4 millones;
aunado a la reduccion en los depdsitos en el
BCH de las Sociedades Publicas No
Financieras por L83.4 millones.

Emision Monetaria
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Fuente: Departamento de Programacién v Andlisis Financiero, BCH

Lo anterior fue compensado parcialmente por el
crecimiento de los depositos en el BCH de las
Otras Sociedades de Deposito por L3,480.8
millones, Otras Sociedades Financieras de
L76.7 millones y de los Otros Sectores
Residentes por L1.9 millones, en las
inversiones obligatorias y en los depdsitos para
encaje en moneda nacional por L2,007.0
millones y L954.6 millones, en su orden; asi
como la mayor colocacion de LBCH por
L3,086.9 millones, sumando a la disminucién
en los Otros Activos Externos Netos de Largo
Plazo de L2,019.9 millones.

Emision Monetaria y sus Factores de Expansion y Contraccion v

(Saldos en millones de lempiras)

2012 2013 2014
Emisién Monetaria 22,149.0 23,6004 26,3948
Letras del BCH ¥/ 200203 216852 247721
de las cuales 05D 158712 154576 203923
Inversiones Obligatorias en Moneda Nacional 3.859.2 3,998.9 6,005.9
Activos Externos Netos de Largo Plazo 1,230.2 2,184.6 164.6
Otros Activos Internos Netos -8,689.7 -8,305.4 -3,874.1
Crédito Neto del BCH ¥/ 8,225.6 17598 17162
RIN 55,306.9 65.740.5 75.648.0
Depaésitos para Encaje en Moneda Nacional 10,0444 12,094.9 13,049.5
Fuente: Depa: ode ién v Andlisis iero, BCH

*/ Las cuentas en moneda extranjera son valoradas al tipo de cambio de L21.5124 por USS1.00.
* Incluye los Certificado de Inversién Primaria.
* Crédite Neto 2l SENF, 0SD, OSF v 3 los OSR, excluye Letras del BCH.

3.3. Tasas de Interés

3.3.1. Tasa de Interés Activa y Pasiva sobre
Operaciones  Nuevas del  Sistema
Financiero

El promedio ponderado de las tasas de interés

activa y pasiva en moneda nacional fue inferior

en 0.91 pp y 0.66 pp, al compararlas con las
registradas en diciembre de 2013, al ubicarse
éstas en 15.94% y 10.38%, en su orden.



Derivado de lo anterior, el margen de
intermediacién financiera en moneda nacional
durante diciembre de 2014 fue 5.56 pp (5.81 pp
en diciembre de 2013).

Por su parte, el promedio ponderado de la tasa
de interés activa en moneda extranjera sobre
operaciones nuevas, al cierre de 2014, mostro
disminucién de 0.11 pp y la pasiva aumenté de
0.28 pp, situandose en 7.74% la activa 'y 3.95%
la pasiva.

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas del
Sistema Bancario Nacional en Moneda Nacional
(En porcentajes)
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Fuente: Departamento de Programacién v Andlisis Financiero, BCH

El margen de intermediacion financiera en
moneda extranjera fue de 3.79 pp, inferior en
0.39 pp al mostrado en diciembre de 2013.

Mercado

3.32. Tasa de Interés del

Interbancario

La tasa de interés promedio ponderado sobre
préstamos interbancarios, se ubicé en 7.59%
(0.72 pp menos que la registrada en diciembre
de 2013) en diciembre de 2014.

Los montos transados ascendieron a L27,641.0
millones, superiores en L10,071.0 millones
respecto a los del afio precedente. Asimismo, el
promedio mensual de transacciones
interbancarias fue de 27 préstamos, reportando
mayor dinamismo en el segundo semestre del
afio; denotdndose montos minimos y maximos
de L10.0 millones y L400.0 millones,
respectivamente.

Tasa Promedio y Monto Transado Mensualmente
en el Mercado Interbancario
5,000 - {En millones de lempiras v porcentajes) 150
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Fuente: Departamento de Programacién v Andlisis Financiero, BCH
Nota: Las tasas y el excedente de encaje (puntos porcentuales) estan relacionadas al eje

derecho de la grifica.

3.4. Recursos Disponibles del Sistema

Financiero

A diciembre de 2014, los recursos totales
(ambas monedas) fueron mayores en 14.0%
(L12,158.3 millones) respecto al cierre de 2013,
alcanzando un saldo de L97,894.5 millones.

Recursos Totales del Sistema Bancario Nacional
(Saldo en millones de lempiras)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

70,000 35,000
60,000 30,000
50,000 25,000
40,000 20,000
30,000 15,000
20,000 10,000
10,000 5.000

Caja Inversiones Voluntarias

mExcedente de Encaje m Requerimientos de Encaje

Fuente: Departamento de Programacion v Anlisis Financiero, BCH

Dichos recursos se conformaron  por
exigibilidades para requerimientos de encaje®
por L42,226.3 millones, inversiones
voluntarias’ por L29,537.1 millones, excedentes

® Recursos que obligatoriamente se tienen que mantener en el
BCH para cumplir con el encaje e inversiones obligatorias en MN
y ME.

"Incluye FPI, LBCH en moneda nacional y Bonos del Gobierno
de Honduras con plazos de 1 a 7 afios.



de encaje por L18,238.0 millones y caja por
L7,893.1 millones.

Por su parte, el sistema bancario registré un
saldo de recursos en moneda nacional de
L66,229.0 millones, superior en L9,135.6
millones al reportado al cierre de 2013; alza
explicada por el aumento en los excedentes y
requerimientos de encaje, asi como en las
inversiones voluntarias y caja. Dichos recursos
se constituyeron por L28,244.5 millones de
inversiones voluntarias, L25,962.2 millones de
requerimientos de encaje legal e inversiones
obligatorias, L7,200.0 millones en caja y
L4,822.3 millones de excedentes sobre los
requerimientos de reservas.

Asimismo, los fondos en moneda extranjera
expresados en lempiras, se conformaron por

requerimientos de encaje e inversiones
obligatorias de L16,264.1 millones, excedentes
de encaje de L13,415.7 millones, inversiones
voluntarias de L1,292.6 millones y caja de
L693.1 millones. Con lo anterior, se alcanz6 un
monto de L31,665.5 millones, mayor en
L3,022.7 millones al observado a diciembre de
2013, comportamiento explicado
principalmente por el alza en los excedentes en
los requerimientos de encaje e inversiones
voluntarias.

Recursos Totales del Sistema Bancario Nacional
A diciembre de cada afio
(Saldo en millones de lempiras)
= — Excedente de -
de Encaje Encaje Voluntarias
2011 33,067.3 13,2537 274821 - 738031
2012 35.630.8 9.642.1 20,636.4 6,690.1 72,5994
2013 38.570.1 13,576.0 26,3904 7.199.7 83,736.2
2014 42,226.3 18,238.0 29,537.1 7.893.1 97,894.5
Fuente: d ény Anilisis Financierc, BCH
Nota: Las cuentas en moneda extranjera son valoradas al tipo de cambio L21.5124 por délar.

Caja Liquidez Total




II. Gestion del Banco Central
de Honduras

Perfil
Autor: Julio Visquerra



26|Pagina

Banco Central de Honduras
Memoria 2014



A. Gestion Financiera

1.  Operaciones Activas, Pasivas y de Capital

Al 31 de diciembre de 2014, los Activos del BCH registraron un incremento de L11,760.2 millones
en relacion a 2013 y los Pasivos un aumento de L12,991.6 millones, principalmente por las alzas
registradas en las siguientes cuentas del balance:

a. Activos Internacionales con L11,514.7 millones, en especial en Oro y Divisas (L11,193.6
millones), por mayores saldos en las cuentas de Depdsitos no Condicionados a Corto Plazo y
Largo Plazo, Depositos Overnight, Portafolios de Inversion Administrados y Depésitos a la Vista.

b. Crédito e Inversiones muestra un cambio positivo de L152.8 millones, producto -en parte- del
desembolso para inversiones en administracion fiduciaria Banhprovi, autorizada por la Comision
Fiduciaria del BCH (COFID), para el financiamiento de proyectos habitacionales.

c. Propiedades con L492.7 millones, principalmente por obras ejecutadas en la construccion de la
primera etapa del nuevo edificio, entre otros.

d. Expansién de la Emisién Monetaria por L2,794.5 millones.

Los Depdsitos registraron crecimiento de L5,138.1 millones

f. Titulos Valores, expansion de L5,534.3 millones, por el cumplimiento de los objetivos de la
politica monetaria.

@

Entre las cuentas que presentan disminucién estan:

a. Pasivos Internacionales a Corto Plazo por L137.3 millones.

b. Endeudamiento a Mediano y Largo Plazo con L92.0 millones.
c. Asignaciones Especiales de Giro en L68.4 millones.

d. Otros Pasivos Internos con L177.4 millones.

2. Auditoria Externas a los Estados Financieros

A finales de marzo de 2014 concluy6 por parte de la firma auditora KPMG, la revision de las cifras
de los Estados Financieros del BCH al 31 diciembre de 2013, comparativo con cifras al 31 de
diciembre de 2012. Asimismo, mediante Resolucion de Directorio del BCH N0.317-8/2014 del 7 de
agosto de 2014, se resolvi6 adjudicar contrato a la firma auditora KPMG para que dictamine y emita
opinién sobre la razonabilidad de los Estados Financieros del BCH al 31 de diciembre de 2014
comparativo con cifras al 31 de diciembre de 2013; auditoria que inici6 en septiembre de 2014.

En cumplimiento a los requerimientos de los 6rganos contralores del Estado, se atendi6 al Tribunal
Superior de Cuentas (TSC), Contaduria General de la Republica, auditores externos e internos y la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), consultas vinculadas con las operaciones de las
diferentes areas del banco.

3. Deuda Externa

,, Deuin Externa el BCH Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la deuda externa del

BCH fue de US$97.9 millones, disminuyendo en 7.2%

s respecto al registrado al cierre del afio anterior (US$105.5

millones); descenso originado especificamente por pagos a

s organismos multilaterales y bilaterales (resultando una

105 utilizacion neta negativa de US$7.2 millones), y la diferencia

- como resultado del efecto cambiario de la deuda en DEG con
H el FMI (fluctuacion cambiaria positiva de US$0.4 mill6n).

90
2012 2013 2014

Fuente: Departamento Internacional BCH



La conformacion del saldo de la deuda externa del BCH por tipo de acreedor es de 94.0% a
organismos multilaterales y 6.0% a acreedores bilaterales; por su parte el servicio de la deuda del
BCH, alcanz6 US$8.5 millones, de los cuales US$6.2 millones correspondié a acreedores
multilaterales y US$2.3 millones a bilaterales.

4.  Emision y Desmonetizacion de Especies Monetarias

En cumplimiento de la atribucidn que le confiere la Constitucion de la Republica y la Ley Monetaria,
el BCH, como unico emisor de monedas y billetes de curso legal en el territorio nacional, ha
efectuado la funcion de emision conforme lo estipulado en al Articulo 29 de la propia Ley del BCH;
propiciando de esta forma el normal funcionamiento del sistema pagos (Articulo 2 Ley de BCH).

En consideracién a lo anterior, el saldo de la emisiébn monetaria al 31 de diciembre de 2014 fue de
L26,394.8 millones, observandose una variacion de L2,794.4 millones con respecto a 2013. La
emision de nuevas especies monetarias fue de L9,945.9 millones, la cual incluye billetes con
escritura para no videntes con puntos e impresiones en relieves perceptibles al tacto, cifra destinada
para atender la demanda monetaria nacional de los agentes econémicos; en tanto que el total de la
desmonetizacidn de especies monetarias fue de L6,164.4 millones, suma superior en L78.2 millones
a la observada el afio previo (L6,086.2 millones). Por su parte, la variacion del saldo en caja fue de
L6,264.5 millones (L5,277.4 millones a diciembre de 2013).

B. Relaciones con el Gobierno Central y Otras Instituciones del Estado

1.  Agente Fiscal

El BCH como agente fiscal del Estado y en cumplimiento con lo establecido en el Articulo 55 y 57
de su Ley Organica y otras disposiciones de la misma, ejecutd operaciones de recepcién, revision y
de registro estadistico y contable de los ingresos tributarios, no tributarios y aduaneros del Estado.

El BCH comunicé a la Sefin el movimiento diario contable y estadistico por tipo de impuestos de las
recaudaciones fiscales acreditadas a la cuenta de ingresos de la Tesoreria General de la Republica
(TGR); informando diariamente a la Direccion Ejecutiva de Ingresos (DEI) las recaudaciones
fiscales tradicionales y electrénicas debitadas a las instituciones bancarias y el pago de comisiones
operadas, con base en notas de autorizacién emitidas por dicha Institucion.

La Autoridad Monetaria, en base a contratos establecidos con Sefin y las instituciones del sistema
bancario, atendio a nivel nacional los requerimientos de especies fiscales y judiciales; contabilizando
en la cuenta de la TGR el total de las ventas de las especies fiscales y judiciales efectuadas por la
oficina central y sucursales del BCH.

2. Otras Labores
2.1. Comision de Crédito Publico

El BCH como integrante de la Comisién de Crédito Publico (CCP) particip6 en la elaboracion de los
lineamientos de la politica de endeudamiento publico 2015-2018, con el objetivo de definir el marco
de gestion de deuda que permita al sector publico hacerle frente a las necesidades de financiamiento
e inversion de interés nacional, con la mejor relacion del costo y riesgo posible; basandose en un
analisis de sostenibilidad de la deuda, donde se consider6 el entorno macroeconémico vigente, las



politicas de cooperacion de las instituciones financieras internacionales para el periodo de estudio y
las perspectivas de los inversionistas que participaran en el mercado de valores del Estado.

2.2. Fideicomiso BCH-Banhprovi

El BCH prosiguid estimulando el desarrollo de la actividad productiva nacional, permitiendo al
Banhprovi redescontar a través del sistema bancario L21,310.7 millones a diciembre de 2014, desde
la fecha de creacion del fideicomiso estos recursos se han destinado al financiamiento de compra o
construccién de vivienda (L12,447.0 millones), produccién (L4,138.4 millones), bienes inmuebles
(L3,008.3 millones) y al microcrédito (L1,717.0 millones).

Créditos Otorgados con Recursos del
Fideicomiso BCH-Banhprovi
(Flujo en millones de lempiras)

Destino 2012 2013 2014
Bienes Inmuebles 0.8 8.2 78.5
Produccion 173.8 64.1 93.0
Microcrédito 217.3 328.4 553.8
Vivienda 1,711.4 2,130.9 1,747.7
Total 2,103.3 2,531.6 2,473.0

Fuente: Banhprovi

En cuanto al financiamiento para vivienda, el destino que mas recursos ha demandado es Vivienda
Clase Media con 94.3%, con un monto de L11,715.6 millones, la Vivienda Social o Vivienda Digna
registro 5.7%, es decir L731.4 millones, Cabe mencionar que en este sector se han financiado
viviendas de interés social para los miembros de la Asociacion de Personal de la Escala Bésica de la
Policia y Personal Auxiliar, beneficiados del Decreto N0.229-2011; por lo que a diciembre de 2014
se les ha otorgado créditos por L67.0 millones canalizados por el Banco Nacional de Desarrollo
Agricola.

Créditos Otorgados para Vivienda Fideicomiso BCH-Banprovi
(Flujo en millones de lempiras)

Sector Vivienda 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Vivienda Digna 62.8 83.1 99.6 153.5 127.4 203.0
Vivieda Clase Media 2,280.9 2,168.5 2,160.1 1,357.9 2,003.3 1,544.7

Fuente: Banhprovi

La COFID, con la finalidad de continuar apoyando los sectores productivos del pais y en apego al
Decreto Legislativo N0.95-2014 del Soberano Congreso Nacional de la Republica, contentivo de la
reforma del Articulo 2 de la Ley de Apoyo Financiero para los Sectores Productivos de Honduras,
suscribié un adendum al contrato de Administracién, mediante el cual se ampli6 el acceso a los
recursos del fideicomiso con un plazo de hasta 20 afios.

Con el objetivo de apoyar financieramente las Politicas Publicas de Proteccion Social, por medio del
Programa de Vivienda y en especial por medio del Programa de Vivienda para una Vida Mejor, la
COFID aprob6 reducir en tres puntos porcentuales (3.0 pp) la tasa de interés para préstamos de
vivienda de interés social, es decir que las familias con ingresos de hasta cuatro (4) salarios minimos
puedan acceder a recursos a una tasa de interes de 9.7%.



2.3. Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y el Sector Informal de la Economia

Al 31 de diciembre de 2014, el balance general del Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y Sector
Informal de la Economia presenta activos por L136.1 millones; el estado de resultados registra
ingresos totales por L4.5 millones y egresos por L0.3 millon. La utilidad del ejercicio fue L4.3
millones.

2.4. Fideicomiso BCH-IHSS

El balance general del Fideicomiso BCH-IHSS presenta activos totales por L128.7 millones
integrados por disponibilidades L68.7 millones, inversiones L58.3 millones y productos por cobrar
L1.6 millones. El pasivo y patrimonio se constituy6 en un 86.6% por el patrimonio fideicometido
(L111.5 millones), 8.9% de superavit acumulado de ejercicios anteriores (L11.5 millones) y 4.4% del
superavit del ejercicio (L5.7 millones).

2.5. Fideicomiso Temporal para la Administracion del Fondo de Proteccion y Seguridad

Desde el inicio de operaciones a la fecha, el Fideicomiso Temporal para la Administracion del Fondo
de Proteccién y Seguridad Poblacional ha recibido L3,787.0 millones, producto de las recaudaciones
en la aplicacion de la Tasa de Seguridad Poblacional.

El balance general del Fideicomiso al cierre de diciembre de 2014 muestra activos totales de L320.0
millones, conformados por L119.9 millones de las Disponibilidades, L200.0 millones de inversiones
y LO.1 mill6n de productos por cobrar. Por su parte, el pasivo y patrimonio se integré por el
patrimonio fideicometido de L268.1 millones, superavit acumulado de L39.9 millones y superavit
del Ejercicio L12.0 millones, respectivamente.

El estado de resultados presenta ingresos totales por L19.5 millones, conformados por los intereses
devengados sobre inversiones y egresos totales por L7.4 millones.

2.6. Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Solidaridad y Proteccion Social para la
Reduccion de la Pobreza Extrema

En diciembre de 2013, el Congreso Nacional de la Republica emitié mediante Decreto Legislativo
No0.278-2013 la Ley de Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Control de Exoneraciones y Medidas
Antievasién, con el fin de constituir un Fondo de Solidaridad y Proteccion Social para la Reduccion
de la Pobreza Extrema por un monto de hasta L4,500.0 millones, el que debe ser depositado en el
BCH para constituir un fideicomiso o en uno o0 mas bancos del sistema financiero nacional.

El 31 de marzo 2014 se suscribi6 el Contrato No.27-2014, actuando la Sefin como fideicomitente y
el BCH como fiduciario, iniciando su gestion fiduciaria el 15 de mayo de 2014 al recibir de la TGR
L536.9 millones como capital fideicometido.

Al 31 de diciembre de 2014, se han recibido transferencias por un monto de L2,886.5 millones
conforme instrucciones del fideicomitente, de los cuales se han traslado recursos a las
fideicomisarios por L1,566.4 millones (L1,336.0 millones a la Secretaria de Estado en el Despacho
de Desarrollo e Inclusion Social, L61.1 millones al Banhprovi y L169.3 millones a otros
beneficiarios).



3. Pérdidas Cuasifiscales

La Administracién Superior del BCH integré un equipo de trabajo conformado por varias
dependencias para la preparacion de un Plan de Recapitalizacién, mediante la emision de Bonos
Estandarizados del Gobierno, para el reconocimiento de las pérdidas provenientes de los costos de
absorcion monetaria de conformidad al Articulo 5 de la Ley del BCH, lo anterior acorde con el
Acuerdo suscrito con el FMI.

La Politica de Endeudamiento Publico 2011-2014 aprobada a inicios de 2011 contiene lineamientos
especificos referentes a la recapitalizacion del BCH, con el desarrollo de un plan en el que se
identifiquen “mecanismos que viabilicen la solucién de las pérdidas cuasi-fiscales no reconocidas
por el Gobierno”.

El Convenio de Recapitalizacion fue aprobado mediante Decreto Legislativo N0.38-2014 del 29 de
mayo de 2014 y publicado en el Diario Oficial La Gaceta el 7 de noviembre de 2014; asimismo, se
aprob6 el Acuerdo Ejecutivo N0.721-2014 del 16 de diciembre de 2014, el cual contiene los
lineamientos de aplicacion (Reglamento) del Convenio antes descrito.

Con la materializacion del Convenio de Recapitalizacién del BCH, iniciado el 30 de diciembre de
2014, el Gobierno emiti6 el bono desmaterializado por L3,068.4 millones, a cinco afios plazo, en
reconocimiento de las pérdidas acumuladas del BCH del periodo 2008-2011; asegurando asi un
proceso a mediano y largo plazo que le permitira al Banco fortalecer su posicién patrimonial, lo cual
coadyuvara a la ejecucion de sus funciones primarias de una forma mas solvente e independiente.

C. Relaciones con la Comunidad Econdmica Internacional

1. Fondo Monetario Internacional

Un equipo del Fondo Monetario Internacional (FMI) visitd Honduras del 26 de marzo al 8 de abril de
2014, para realizar la consulta del Articulo 1V, la mision apoyd las medidas tomadas para controlar
el crecimiento del gasto primario y fortalecer la administracion tributaria; asimismo, la reforma al
sistema de pensiones y los planes para reformar el sector eléctrico. EI FMI consider6 que las medidas
son claves para sostener el proceso ya iniciado de restauracion de la salud de las finanzas publicas en
Honduras.

Después de un proceso de negociaciones en diciembre de 2014, segun consta en comunicado de
Prensa N0.14/545, el FMI anuncié que el Directorio Ejecutivo del FMI aprob6 un Acuerdo Stand-by
por DEG 77.7 millones (aproximadamente US$113.2 millones) y un acuerdo bajo el Servicio de
Crédito Stand-by por DEG 51.8 millones (aproximadamente US$75.4 millones (SBA/SCF) para
Honduras. Los acuerdos tienen por objeto brindar respaldo al programa econdémico de las
autoridades y tienen una duracion de tres (3) afios, buscando mantener la estabilidad
macroeconomica y mejorar las condiciones para un crecimiento econémico sostenible y lucha contra
la pobreza.

1.1. Centro Regional de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana
El Centro Regional de Asistencia Técnica para Centroamérica, Panama y Republica Dominicana

(CAPTAC-DR) tiene como objetivo principal brindar asistencia técnica y dar capacitacion de alta
calidad para el fortalecimiento de las capacidades en los paises miembros. La asistencia técnica del



CAPTAC-DR, se centra en el desarrollo institucional, complementa la asistencia técnica para la
politica econdmica que se ofrece directamente desde la sede del FMI. Durante 2014 el BCH recibi6
varias misiones técnicas con la finalidad de apoyar asistencia técnica y capacitacion a diferentes
areas del banco, entre las que se destacan las siguientes:

a. Asesorias para asistir al banco en el mejoramiento de la medicion de las variables IED, Servicios
con no Residentes y Deuda Externa, Encuesta Coordinada de Inversion de Cartera y
entrenamiento sobre Estadisticas de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional (PII).
Ademas, sobre las Estadisticas de Deuda Externa, con el fin de mejorar las actividades del
levantamiento y su consistencia con las estadisticas de la PII, en el marco de los objetivos del
Proyecto Regional de Armonizacion de las Estadisticas del Sector Externo (PRAESE).

b. Consultorias en dos etapas, para la evaluacién de la metodologia de célculo del Prondstico de
Liquidez Estructural semanal utilizado por el BCH vy la definicion de nuevas alternativas para
mejorar el mismo.

c. Asistencia técnica para la revision de la metodologia del Sistema de Indicadores de Alerta
temprana para el Sistema Financiero, con el fin de formular herramientas a la vanguardia que
permitan la evaluacion ex ante de la liquidez de las instituciones financieras e identificar
oportunamente aquellas instituciones que reflejen un deterioro en sus condiciones financieras.

2.  Consejo Monetario Centroamericano

En el ejercicio de sus funciones como miembro del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA),
el BCH ha participado en conjunto con los bancos centrales de Centroamérica y Republica
Dominicana, en los procesos orientados a consolidar la integracion econémica y financiera regional;
actuando principalmente en los siguientes espacios de estudio del referido organismo:

2.1. Comité de Politica Monetaria

El Comité de Politica Monetaria (CPM) adscrito al CMCA, donde el BCH participa en coordinacion
con los bancos centrales de la regién y Republica Dominicana, en los procesos que coadyuvan a
consolidar la integracion econdémica y financiera, asistiendo a los siguientes eventos:

a. En la 1262 reunién en San José, Costa Rica, se tuvo como objetivo el andlisis del Plan de
Actividades Estratégicas del CPM, alineado con los objetivos del Plan del CMCA; asi como los
avances del Proyecto de Armonizacion de Estadisticas Macroecondmicas, la asistencia técnica de
CAPTAC-DR; ademas la actualizacion de las principales medidas de politica vigentes durante
2014 y el acercamiento técnico con otros paises de la regién como México y Colombia.

b. En la 1272 reunion en Guatemala, y 1282 Reunion en San Salvador se conocieron el balance de
riesgos para la region y los desafios de las politicas monetarias y financiera para el segundo
semestre de 2014 y para 2015.

2.2. Comité de Estabilidad Financiera Regional

En 2014, el Grupo Ad-Hoc de Estabilidad Financiera Regional (GEFR) realiz6 reuniones en El
Salvador y Nicaragua, con el objetivo de analizar la evolucidn del sistema bancario de la region y sus
potenciales riesgos; asi como evaluar los retos de la politica monetaria y financiera a través de la
elaboracion y actualizacion de los informes de Estabilidad Regional y de esta forma proponer nuevos
indicadores que fortalezcan la vigilancia macroprudencial en el area.

Es importante mencionar que en la reunion del GEFR en Nicaragua se agregé como nuevo miembro
al Banco de la Republica (Banco Central de Colombia), quien proveera cooperacion para la



preservacion y fortalecimiento de la estabilidad regional. Cabe resaltar que la banca colombiana ha
incrementado su participacion en el total de activos de la banca regional pasando de 9.0% en 2010 a
35.7% en 2013 de acuerdo a publicaciones del CMCA.

2.3.  Comité de Estudios Juridico

Durante 2014, el Comité de Estudios Juridicos (CEJ) del CMCA realiz6 tres reuniones, orientadas a
los siguientes temas:

a. Presentacion de los objetivos relativos a la preservacion y el fortalecimiento de la estabilidad
financiera regional, a los miembros del CEJ con el equipo técnico del Consejo Centroamericano
de Superintendentes de Bancos, Seguros y otras Entidades Financieras (CCSBSO) y el analisis de
los medios alternativos para alcanzar esos objetivos y el plan de acciéon para alcanzarlos,
generandose un informe a los miembros del CMCA y del CCSBSO; la sede de esta reunion fue el
Banco Central de Reserva de EIl Salvador.

b. En la 58 Reunion Ordinaria del CEJ se elabor6 una propuesta de plan de trabajo para el periodo
2015-2019, efectuandose un andlisis de Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas; y la
propuesta de suscripcién de un convenio marco de cooperacion con la Comision de Estudios
Monetarios Latinoamericanos y la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano
(SECMCA). El BCH fue el anfitrion del evento.

c. En el Banco Central de Costa Rica, se llevé a cabo la 59 Reunién Ordinaria, el CEJ revisé el
proyecto de acuerdo preparado por el Comité de Auditoria elaborando un borrador de
instrumento, a través del cual se documentaria adecuadamente la obligacion que la SECMCA
tiene a favor del Fondo para la Convergencia Estructural de Mercosur. De igual manera se
atendid una consulta acerca de la interpretacion de la Resolucion CMCA/RE-09-251-08 del 22 de
febrero de 2008, que aprueba el estAndar de cuentas bancarias para la region Centroamericana y
Republica Dominicana conforme a anexo a dicha resolucion.

3. Banco Mundial (BM)

El BCH, por medio del Comité de Inversiones, aprobd la instalacién por parte de funcionarios del
Banco Mundial del PATII (Portfolio Analysis Tool), el cual contiene nuevos modulos que
contribuiran a hacer mas efectivo el manejo de reservas que se espera comenzar a utilizar en 2015.

Siempre en relacién al Programa de Consejeria y Administracion de Reservas (RAMP), se
registraron las transacciones vinculadas con el portafolio de inversiones, concretamente los activos
financieros y la ganancia o pérdida que este derive, la liquidacion de las transacciones realizadas en
el Sistema Aplicaciones y Productos (SAP), y la conciliacién de los informes presentados por el
administrador externo (BM) y el custodio Global (JP Morgan Chase). Es meritorio mencionar que la
contabilidad de la cartera de inversiones del RAMP, son egresos consistentes con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), particularmente con la NIIF32 y NIIF39 y su
revelacion se hace conforme a la NIIF7.

Periddicamente se aplican los rebalanceos del portafolio interno de bonos, permitiendo responder
satisfactoriamente el indice de referencia Sistema Integrado — Merrill Lynch de 0 a 3 afios, el que se
utiliza como referencia para la gestion del portafolio indexado del BCH en el Programa RAMP. Lo
anterior admitié al monitoreo del cumplimiento de las metas de las RIN, establecidas en el Programa
Monetario 2013-2014, por medio del seguimiento a los ingresos y las divisas programadas en el
presupuesto de divisas.



4, Banco Interamericano de Desarrollo

El BCH, a través de la Subgerencia de Estudios Econdémicos (SEE), como Co-Ejecutor del
Subcomponente II “Estadisticas Fiscales y Monetarias del Banco Central de Honduras” del
Programa para la Consolidacion de la Gestion Fiscal y Municipal BID-2032/BL-HO, que se ha
convenido entre la Sefin y con financiamiento del Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
contindia con el proceso de implementacion de las versiones actualizadas de los manuales del FMI
sobre: Estadisticas de Cuentas Nacionales 1993; MBP 5° Edicion; Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF) 2000; Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas (MEFP)
2001; y la GCUEDE vy el correspondiente enlace de éstos con el Marco Coordinador de las
Estadisticas del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) 1993. De igual forma, da seguimiento al
desarrollo e implementacion de los indicadores intermedios del Macro Sistema Integrado de la SEE
(MSISEE).

4.1. Fortalecimiento Estadistico

El Subcomponente Il del referido proyecto suscrito con el BID correspondiente al BCH incluye el
desarrollo de un sistema integrado de gestion de datos tendientes a promover la divulgacion de las
estadisticas macroeconémicas de Honduras, como parte de los nuevos proyectos programados para el
afio en curso, entre éstos se encuentran: la migracion de datos histéricos del SCNA, el desarrollo del
Sistemas de Administracion y Captura de Informacién de la Boleta Estadistica (SAC-BE) y del
Sistema indices de Precios al Productor (SIPP), asi como la puesta en produccion de 3 sistemas:
Sistema de Estadisticas de Finanzas Publicas (SEFIP), Sistema Encuesta Econémica Multiprop6sito
(SEEM) y Sistema Unificado de indices de Precios (SUIP), los cuales finalizaron la etapa del
paralelo, previo a su puesta en produccién. Finalmente se realizaron actividades para el
mantenimiento de sistemas estadisticos y sistemas de captura de micro-data, implementados y en
uso.

4.2. Sistema de Informacion Estadistica

Las actividades relacionadas con el MSISEE en 2014 estuvieron orientadas al desarrollo e
implementacion del sistema de captura de micro-data, pruebas en paralelo de sistemas vy
mantenimiento; asi como, continuar con el proceso de documentacion de la base de datos y la
migracion de datos histdricos del SCNA y con la socializacién a lo interno del BCH de la Matriz de
Insumo Producto y Matriz de Contabilidad Social.

Se desarrollaron actividades relacionadas con el mantenimiento de los sistemas implementados para
el MSISEE, en uso por parte del personal técnico y la obtencion del proceso para documentar la base
de datos, que consiste en ingresar en los metadatos, la descripcion detallada de la funcionalidad y
ejemplos sobre la informacion que contiene cada tabla perteneciente a los sistemas creados, a fin de
validar que todas las tablas tengan la informacién requerida y cumplan todos los estandares
solicitados.

Adicionalmente, se avanzd con la tercera fase del proceso de documentacién de la base de datos, que
consiste en ingresar la informacion de las estructuras de datos, para cumplimiento de los estdndares
en materia del esquema en que se encuentra, el objetivo de la tabla, origen de la informacion que se
almacenara y los usuarios responsables, entre otros.



D. Relaciones con Otras Instituciones Internacionales

1. Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos

El BCH como pais miembro del CEMLA participd a través de sus funcionarios y empleados en las
capacitaciones (pasantias, seminarios y cursos, entre otros) auspiciados por dicho organismo regional
en diferentes paises de Latinoamérica, orientados a &reas especializadas en la elaboracion de
estadisticas macroeconémicas y otros temas relacionados con la economia. Destacandose la
suscripcion del Memorandum de Entendimiento entre el CEMLA y el BCH para el levantamiento de
la “Encuesta de Remesas e Inclusion Financiera a los Migrantes Hondurefios”, considerada de
importancia en la medicion del ingreso de remesas a Honduras y su efecto positivo en los hogares
hondurefios y las oportunidades que abre para el desarrollo de la inclusion financiera de los
receptores de esos recursos del exterior.

E. Relaciones con el Sistema Financiero, Asegurador y la Comision Nacional de
Bancos y Seguros

1.  Autorizacion de Aumentos de Capital y Licencias para Operar

En observancia de sus funciones, el BCH autoriz6 en 2014 los aumentos de capital y concedio
licencia para operar, tal como se describe a continuacion:

Autorizacién de Aumentos de Capital y Licencias para Operar

T";::::l:: Fecha Institucién Solicitud
No.38-1/2014 23 de enero de 2014 Seguros Continental, S.A. Aumento de capital de L100.0 a L400.0 millones
No51-1/2014 30 de enero de 2014 16 Segaros Guatemala, “Hi‘:;:::s] Aumento de capital de L40.0 a L97.2 millones
No.305-7/2014 22 dejulio de 2014 Seguros Lafise, S.A. Aumento de capital de L83.0 a L120.0 millones
No.328-8/2014 14 de agosto de 2014 Seguros Atlintida, S.A. Aumento de capital de L600.0 a L700.0 millones
No.473-11/2014 7 de noviembre de 2014 Seguros del Pais, S.A. Aumento de capital de L100.0 a L150.0 millones
No.304-11/2014 27 de noviembre de 2014 Equidad Compariia de Seguros, 5.A. Aumento de capital de L138.1a L159.1 millones
No.334-12/2014 18 de diciembre de 2014 AFP Ficohsa, 5.A. Licencia para Operar

Fuente: Departamento de Programacién y Andlisis Financiera, BCH

2. Comité de Alerta Temprana @

Durante 2014 el BCH ha proseguido participando en las reuniones del Comité de Alerta Temprana
(CAT), analizando -en conjunto con la CNBS- la evolucion del sistema bancario mediante las
siguientes actividades:

a. Por medio del Sistema de Indicadores de Alerta Temprana se continué con el seguimiento
semanal y mensual de la liquidez; asi como de los principales indicadores financieros de las
entidades bancarias para identificar aquellas instituciones que pudieran originar un riesgo
sistémico que afecte la economia nacional; contribuyendo asi el BCH a la estabilidad del sistema
financiero.

b. Anélisis del desempefio del sistema bancario mediante el intercambio de informacion en las
sesiones periddicas del CAT con el fin de recomendar medidas macroprudenciales que propicien
la estabilidad financiera.

8 Mediante Decreto Ejecutivo PCM-054-2011 se cred el Sistema de Alerta Temprana, como elemento integral de la red de seguridad
financiera, que sera dirigido por el Comité de Alerta Temprana, integrado por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, Banco Central
de Honduras y el Fondo de Seguro de Depésitos.



F.  Desarrollo y Modernizacion Institucional

1. Vision, Mision y Plan Estratégico del Banco Central de Honduras

El Comité de Gestion Estratégica como ente responsable de establecer los lineamientos en materia de
planificacion a nivel institucional, ratificé para 2014 las declaraciones de Misién, Visidon y Valores
institucionales siguientes:

Mision:

En el Banco Central de Honduras somos responsables de velar por el mantenimiento del valor
interno y externo de la moneda nacional y el buen funcionamiento y la estabilidad del sistema
financiero y de pagos del pais.

Vision:
Ser una institucion lider que ejerce con autonomia y calidad profesional sus funciones,
contribuyendo al crecimiento econémico del pais y al bienestar de los hondurefios.

Valores Institucionales:

a. Liderazgo

b. Etica

C. Profesionalismo
d. Solidaridad

e. Compromiso

El Comité de Gestion Estratégica, aprobd el Plan Estratégico Institucional para el Periodo 2014-
2017, el cual contempla objetivos para dar cumplimiento al mandato institucional de velar por el
mantenimiento del valor interno y externo de la moneda y el buen funcionamiento del sistema
financiero y de pagos del pais, apoyando su ejecucion, con sistemas modernos de informacion,
solidez financiera; brindando servicios de excelencia y disponiendo de personal altamente calificado;
en concordancia con lo establecido en la Mision y Vision, que de igual forma, esta alineado al Plan
de Nacién y Vision de Pais.

1.1. Tablero de Mando Integral

Como parte de la cultura institucional, para fortalecer la gestion interna, se reafirmé la utilizacion de
la herramienta “Tablero de Mando Integral™; el uso de dicho instrumento genera indicadores que
miden el logro de los objetivos estratégicos institucionales y departamentales, ademas contribuye a
optimizar la eficiencia y efectividad de las iniciativas estratégicas trazadas.

1.2. Gestion de Riesgos

El Departamento de Gestion de Riesgos fue creado mediante Resolucion N0.420-10/2013 del 2 de
octubre de 2013, y entrd en operaciones en enero de 2014, tiene entre sus funciones la planeacion,
organizacion, direccion y control de las acciones relacionadas con la identificacién, evaluacion,
mitigacion y monitoreo de los eventos de riesgo operativo en el banco, con la implementacion de una
metodologia institucional y politicas desarrolladas para tal efecto, aplicando las regulaciones
emitidas por la CNBS y las mejores précticas internacionales en dicha materia.

Ademas, segun Resolucién No0.503-11/2014 del 27 de noviembre de 2014, se cred y reglamento el
Comité de Riesgos del BCH, como érgano asesor de alto nivel del Directorio, compuesto por un



Director quien lo dirige, los subgerentes y el Jefe del Departamento de Gestion de Riesgos que funge
como secretario; su finalidad consiste en velar por una eficiente gestion de riesgos en la Institucion.
El Departamento de Gestion de Riesgos, maneja tres componentes en su cometido como: Gestion de
Riesgos, Seguridad de la Informacién y Transparencia.

Con estas actividades el BCH ha dado inicio al proceso de la implementacion de la Gestion de
Riesgo Operativo, conformando la estructura organizativa, identificando los riesgos de los procesos
criticos, elaborando los indicadores de gestién de riesgo respectivos asi como la emisién de
lineamientos y politicas de riesgos a seguir por parte de las diferentes dependencias del Banco.

Adicionalmente, se realizdé una serie de actividades encaminadas al fortalecimiento del Sistema de
Gestién de Seguridad de la Informacion basado en el estdndar 1SO-27001, asi como la
implementacion de controles de seguridad propuestos por el estandar 1ISO-27002 y la Politica de
Seguridad de la Informacion aprobada por el Comité de Tecnologia y Seguridad de la Informacién,
de manera que le permita proteger la misma bajo niveles 6ptimos de seguridad.

2. Comité de Probidad y Etica

El Comité de Probidad y Etica adscrito a la Gerencia del BCH y asignado administrativamente al
Departamento de Recursos Humanos, esta conformado por cinco (5) empleados de la Institucién y es
la instancia encargada de promover el cumplimiento del Codigo de Etica del BCH; en 2014 se
desarrollaron principalmente las siguientes actividades:

a. Reunién de Asamblea de Representantes, la cual consistio en la capacitacion sobre el tema de
denuncias impartida por un representante del Tribunal Superior de Cuentas.

b. Elaboracion, impresion y distribucion del Decalogo Bantralino, el cual fue entregado a un
representante de cada departamento.

c. Revision del Cadigo de Etica de Empleados y Funcionarios del BCH.

d. Se particip6 en la Primera Semana de la Transparencia y Lucha contra la Corrupcién promovida
por el Instituto de Acceso a la Informacion Publica (IAIP), actividad en la cual se realizd una
caminata contando con la asistencia de mas de 30 instituciones del Estado. En representacion de
la Autoridad Monetaria concurrié el Comité de Etica y la Seccion de Informacion Publica.

e. Se instaurd la Exposicion del Tema “El Codigo de Etica de Empleados y Funcionarios del BCH”
efectuada en el marco de la Il Jornada de Induccién para los nuevos empleados.

f. Se visitaron las Sucursales de Choluteca, San Pedro Sula y la Ceiba, abordandose en comin
actividades como Charlas y conversatorios, compartiendo experiencias a fin de contribuir en el
fortalecimiento de los valores institucionales y areas de oportunidad; se entregaron buzones para
la colocacion de denuncias y sugerencias, con la finalidad de ser conocido por las autoridades
internas y externas al BCH; se aplicd una encuesta a una muestra definida de empleados para
apreciar la percepcion del Comité de Etica, Codigo de Etica y otros temas, entre otros.

g. Se realizaron diferentes actividades en el Edificio principal y anexo del BCH, asi como en las
sucursales, entre las cuales se pueden mencionar: atencion y resolucién de denuncias del personal
de la institucion, conferencia y charlas sobre “Valores Eticos, entre otros, con la finalidad de
aportar al mejoramiento y bienestar de los empleados del BCH.

h. Se participo en el “Primer Encuentro de Comités de Probidad y Etica 2014”, organizado por el
Tribunal Superior de Cuentas.

El Comité de Probidad y Etica concluyé que entre los factores fundamentales para el alcance de sus
logros estan la organizacion y la programacion oportuna, el respaldo de la administracion, el apoyo
de las jefaturas de cada dependencia del banco y el personal de la institucion.



3. Comité de Control Interno Institucional del Banco Central de Honduras

El Comité de Control Interno Institucional del Banco Central de Honduras (CCII-BCH) tiene como
objetivo principal contribuir en forma eficaz al mantenimiento y mejora continua del control interno
institucional; como factor indispensable para asegurar el logro de los objetivos institucionales, la
transparencia y la rendicion de cuentas.

El comité realiz6 varias actividades entre las que se destacan:

a. Juramentacion de los integrantes del CCII-BCH.

b. Desarrollé del Taller de Autoevaluacién del Control Interno Institucional con la participacion de
54 empleados entre funcionarios de las areas operativas, administrativas, técnicas y econémicas
del BCH, del cual se remitio el respectivo informe a la Onadici; haciendo del conocimiento a los
Funcionarios y Empleados del BCH de la Politica de Control Interno Institucional, firmada por el
sefior Presidente del BCH y publicado a lo interno de la Institucion.

¢. Charla sobre Control Interno a los Jefes de Departamento y Jefes de Divisidn del BCH, impartida
por representantes de la Onadici.

4, Desarrollo Institucional

La Gestion Administrativa del Departamento de Recursos Humanos, en cumplimiento con la Meta
Estratégica Institucional de “Disponer de Recurso Humano Calificado”, desarrollé una serie de
eventos vinculados con los planes de capacitacion de todas las dependencias del BCH, como ser
cursos, seminarios talleres, pasantias y charlas, entre los cuales podemos mencionar:

a. Programa de cumplimiento para la prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo,

Programa de becas,

Sistema Integrado de Administracion del Talento Humano (SIATH),

Programa de servicio al cliente,

Plan de Seguridad Integral,

Programa de Desarrollo Organizacional y Programa de Internalizacion de valores Institucionales.
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Cabe destacar que el Programa de Desarrollo Organizacional, esta orientado a contribuir con el
objetivo estratégico de “Mantener un Clima Organizacional Adecuado”, asi como al fortalecimiento
de valores institucionales, el que se coordind con la Comision de Desarrollo Organizacional y el
apoyo del equipo de consultores internos, desarrollandose jornadas de internalizacion de valores, a
través de las cuales elaboraron su Plan de Fortalecimiento de Relaciones laborales e Internalizacion
de Valores Institucionales.

Finalmente, se elaboré el Modelo de Competencias para el BCH, que incluye los valores
institucionales y un catalogo de competencias tanto institucionales como funcionales, incluyendo sus
definiciones y comportamientos esperados por cada una de ellas. Adicionalmente, se elabor6 un
moderno instrumento denominado Descriptor y Perfil del Puesto, analizando la asignacion de
competencias funcionales, conocimientos y el nivel requerido de cada competencia para cada puesto.
Se adicion6 a lo anterior una metodologia de Administracion del Desempefio, orientado a la
actualizacion de los descriptores y perfiles de puestos.

5. Modernizaciones Tecnoldgicas

A traves del Comité de Tecnologia y Seguridad de la Informacion (CTSI) y el equipo de tecnologia
de la informacion, el BCH brindd apoyo a los proyectos encaminados a mantener a la Institucion a la



vanguardia en lo que al tema se refiere, logrando una coordinacion efectiva y gestion de soluciones;
entre las acciones mas relevantes se describen:

Elaboracion de documentos de gobierno de tecnologias de informacién sobre: Politicas de Seguridad
de Informacion del BCH; Reglamento del CTSI de la Informacién del BCH y del Centro de
Experiencia del Cliente; Plan y Metodologia de Administracion de Roles y Perfiles; Norma para la
Gestion y Control de Dispositivos Méviles y Norma para la Gestion y Control de Cambios en
Tecnologias de Informacion.

Asimismo, se ejecutd la Cartera de Proyectos Prioritarios asi: lanzamiento oficial del Portal de
Cuentas Nacionales Trimestrales; implementacion y produccion de la Liquidacion de Pagos de Alto
Valor; Produccion del Sistema Depositaria de Valores del Banco Central de Honduras (DV-BCH),
que permite a las instituciones bancarias, casas de bolsa, institutos de pension publicos y demas
instituciones del sector publico realizar todas las transacciones relacionadas con la administracion y
negociacion de los valores gubernamentales.

Ademas, se logrd la implementacion de la funcionalidad de “Participante” en el Sistema de
Interconexion de Pagos (SIP); Interconexiones de los sistemas satélites con el Sistema Modulo de
Informacién para Deteccion de Operaciones Inusuales (MIDOI);Implementacion pagos remotos
PAYCORP, permitiendo a los cuentahabientes gubernamentales del BCH efectuar pagos a través de
la plataforma de la Camara de Compensacion Electronica de Pago (ACH) y la nueva version de los
Modulos de Inversiones Obligatorias Lempiras y Dolares.

En coordinacién con el Departamento de Sistema de Pagos y Servicios Fiscales y a solicitud de la
Sefin, se ajustd el Sistema de Recaudaciones Fiscales, para procesar en tiempo real la actualizacion
de los saldos de las cuentas de ingresos de la Sefin; Modificaciones al Sistema de recaudaciones
fiscales ajustando la conciliacion de los ingresos fiscales recaudados entre las instituciones del
Gobierno a requerimiento de la DEI. Se concretd la integracion del Presupuesto BCH desde el
Sistema de Informacién para la Gestion Econdémica y Financiera (SIGEF) con el Sistema de
Administracion Financiera Integrada (SIAFI).

Finalmente, el BCH como parte del proceso de modernizacién informatico autorizdé mediante
Resolucién No. 324-8/2014 los trabajos para la implementacion SIATH, solucién informatica para la
administracion y control eficiente y oportuno del recurso humano.

Este Proyecto contribuird a evolucionar los procesos tradicionales en materia de administracion del
personal hacia una gestion por competencias, enmarcada en las mejores practicas de calidad
mundialmente aceptadas en esta materia, volviendo la gestion agil, moderna, eficiente y oportuna,
aspecto gue influird grandemente en el quehacer fundamental del Banco.

6.  Sistema Nacional de Pagos

Con la finalidad de disponer de un adecuado marco juridico que garantice la solidez de los sistemas
de pago que operan en el pais, se continu6 con la gestion de aprobar la Ley del Sistema de Pagos y
de Liquidacién de Valores, presentada a consideracion al Congreso Nacional de la Republica, quien
a su vez la traslad6 a la Corte Suprema de Justicia a fin de que emitiera dictamen sobre la reforma
por adicién del Codigo de Comercio, especificamente sobre el tema del truncamiento del cheque.
Actualmente, el BCH en conjunto con la CNBS, trabaja en la elaboracion de una normativa para la
regulacién de la emision de dinero electronico, a fin de mantener en el pais las mejores précticas y
tendencias internacionales en materia de Sistema de Pagos.



Ademas, se integro a la ACH el mecanismo llamado PAYCORP que es un software cuyo objetivo es
facilitar a los cuentahabientes autbnomos del estado la conexién desde sus oficinas, autenticacion,
autorizaciéon, comunicacion, transferencias y consultas de pagos, consultas de rechazos y pre-
notificacion de cuentas.

6.1. Sistema de Banco Central de Honduras en Tiempo Real

Con el proposito de dinamizar los medios de pago del pais y minimizar los riesgos de liquidacion, el
BCH con la colaboracion del sistema bancario nacional implemento a través del sistema Liquidacion
Bruta en Tiempo Real el denominado Banco Central de Honduras en Tiempo Real (BCH-TR);
mecanismo para trasferir fondos entre clientes del sistema bancario nacional con una acreditacion
inmediata y en tiempo real en sus cuentas de ahorros o cheques.

A través del Sistema BCH-TR se logré registrar un

Estadisticas del Sistema Banco Central de Honduras en

total de 268,997 operaciones en 2014 cuyos montos Tiempo Real
sumaron L3,160.9 miles de millones en moneda (En millones)
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tendencia creciente en su funcionamiento, ya que ha F‘"e';: Sima:w'ﬂ*

N * Cifras a partir de marzo 2013
venido operando de wuna manera segura Yy ’
satisfactoria

Con esta accion, Honduras logra brindar una solucién de liquidacion inmediata para transferencias a
terceros, permitiendo que los bancos nacionales brinden a sus clientes el servicio de transferencias de
fondos con acreditacién inmediata a través de sus portales de internet u otras herramientas.

La puesta en marcha de este proyecto parte de la separacion entre las operaciones de alto y bajo
valor, por lo que todas las transacciones superiores a US$10,000.00 o su equivalente en moneda
nacional deberan ser liquidadas, una a una, en el Sistema BCH-TR; lo anterior disminuyd el riesgo
de liquidacion de la ACH, debido a que solamente los montos de bajo valor se liquidan de forma
diferida a través de dicho sistema.

Ademas, se desarrolld un servicio que permite el procesamiento de principio a fin entre el SIP y el
sistema BCH-TR, el cual permite realizar transferencias internacionales de fondos entre los paises de
Centro América y Republica Dominicana, para que éstos, a su vez, puedan brindar los servicios de
transferencias regionales a sus clientes desde sus bancas electronicas. Esta herramienta permite
realizar las transferencias de forma inmediata sin necesidad de pasar por bancos corresponsales
disminuyendo el tiempo de acreditacién y los costos asociados.

6.2. Sistema de Interconexién de Pagos

Honduras continGa siendo el participante que presenta mayor actividad con las operaciones transadas
en el SIP.



Sistema de Interconexion de Pagos
(Valor en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)
Transferencias Enviadas
2012 2013 2014

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
Guatemala 426 8,325.0 393 8,117.6 362 4,923.0
Nicaragua 17 195.6 33 198.4 78 812.6
El Salvador 11 903.9 32 16,742.8 21 4157.8
Repiblica Dominicana 10 50.8 16 61.4 4 138
Costa Rica 1 0.0
Total 465 9,475.3 494 25,120.2 463 9,907.2

Transferencias Recibidas
2012 2013 2014

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
Guatemala [ 309 10 54.2 2z 0.5
Nicaragua 40 622.2 26 486.3
El Salvador 131 1 10
Repiblica Dominicana 10.3 1 30.8
Costa Rica 0.0
Total 2 743 52 708.2 28 486.8
Fuente: Departamento de Sistema de Pages, BCH
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6.3. Sistema de Informacion para la Gestion Econdmica Financiera

El SIGEF fue oficializado en enero de 2013, producto del esfuerzo conjunto entre la firma consultora
y el equipo de contraparte del Banco; durante 2014, se continué con las reuniones de trabajo con el
fin de lograr la fase de consolidacion e implementacion de mejoras. Este sistema contiene ademas de
un modulo contable, médulos adicionales dirigidos a mejorar la gestién administrativa del Banco.

7.  Ley Contra el Delito de Lavado de Activos

Con el objetivo de cumplir con lo senalado en la “Ley Contra el Delito de Lavado de Activos” el
BCH desarrollo el programa de capacitacion interna con el tema de “Técnicas Aplicadas en la
Prevencién del Delito”, el cual se logro con el apoyo de personal de la Unidad de Informacion
Financiera (UIF), dependencia de la CNBS.

Durante 2014, se continué con el analisis de las operaciones inusuales realizadas por clientes,
usuarios y terceros del BCH, con el proposito de establecer su atipicidad, reportandose a la UIF de la
CNBS. Derivado de lo anterior se remitieron también los andlisis efectuados a los reportes de
monitoreo y operaciones realizadas, capacitaciones impartidas y recibidas, transacciones de
atipicidad.

7.1. Modulo de Deteccion de Operaciones Inusuales

En octubre de 2014, concluyeron las actividades relacionadas con la implementacién del MIDOI,
herramienta sustentada sobre las bases de requerimientos y recomendaciones nacionales e
internacionales; para la deteccion de operaciones inusuales, tiene como propdsito disponer de
informacion al dia de acuerdo al Programa de Cumplimiento que incluye la prevencion de lavado de
activos y financiamiento al terrorismo, facilitando al BCH el monitoreo efectivo, para alertar a los
funcionarios de la institucion sobre la ocurrencia de las mismas y la toma de decisiones.

De manera complementaria y ante la necesidad de poseer un catadlogo de clientes unificado, que
contenga los datos de identificacion, se cred la Base de Datos Unica de Clientes, la cual contiene
informacion de instituciones, inversionistas, exportadores, empleados, proveedores y usuarios de las
diferentes dependencias; dichos registros estan contenidos en las diferentes bases de datos de los
sistemas satélites, los cuales estan enlazados con el MIDOI y se replican para su verificacion en las
listas de control de personas investigadas por realizar actividades asociadas a los delitos de lavado de
activos y financiamiento al terrorismo.



8.  Transparencia Institucional

En cumplimiento a lo establecido en la “Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica
(LTAIP)”, el BCH siguié fortaleciendo sus procedimientos, acciones y politicas, en lo relacionado
con el suministro -al pablico en general- del flujo de informacion estandarizada, periddica y oportuna
a través de su portal de transparencia en la pagina web institucional, evaluada permanente por parte
del IAIP. Es asi que, en agosto de 2014, el 1AIP otorg6 al BCH un pergamino de reconocimiento por
haber obtenido una calificacion de 100%.

En 2014 se recibieron aproximadamente 488 solicitudes de informacion publica, produciéndose un
incremento del 99.2% respecto a la cantidad recibida el afio anterior, lo que representd un
crecimiento absoluto de 243 solicitudes, las cuales fueron atendidas en tiempo y forma.

En observancia a la legislacion vigente, con la colaboracion de funcionarios del IAIP se impartieron
charlas vinculadas a la LTAIP y su Reglamento a todo el personal permanente de la Institucion.
Asimismo, se gestiond permanentemente la actualizacion en el Portal de Transparencia de la
informacion que debe ser difundida de oficio, de conformidad a la Ley.

9.  Proyecto Nuevo Edificio del Banco Central de Honduras

En el 2014 se avanzd con la construccion del nuevo edificio del BCH, edificacion que se divide en
tres etapas: la primera consiste en el edificio de bovedas, esclusas y oficinas de seguridad (etapa ya
concluida y en operaciones); la segunda en edificio administrativo y areas de estacionamiento; y la
tercera en edificio de areas complementarias y socio-culturales.

Con este proyecto el BCH podréa atender a la banca privada en un ambiente de méaxima seguridad y
mayor eficiencia, centralizar todas sus operaciones, modernismo y comodidad; ademas, se dispondra
de un centro cultural, para exponer todas las obras pictéricas, numismaticas y literarias del acervo
cultural del BCH.

G. Actividades de Representacién Institucional

El presidente del BCH, doctor Marlon Ramsses Tabora Mufioz, asistié a diferentes conferencias,
reuniones y asambleas de contenido econémico, mencionando los mas destacados:

a. Taller de Planificacion Estratégica y Gestion por Resultados; Conferencia Conmemorativa 50
Aniversario y Celebracion de la 269 Reunion Ordinaria del Consejo Monetario Centroamericano;
XXVIII Reunién de Gobernadores del Istmos Centroamericano y Republica Dominicana, que
reunio a los Ministros de Finanzas y altas autoridades econémicas de la region para discutir las
necesidades de apoyo financiero y técnico para 2014.

b. Reunién Anual de Gobernadores BID y la Corporacién Interamericana de Inversiones; reuniones
con miembros de la Camara de Comercio e Industrias de Cortés; participacion en reuniones
conjuntas con el Presidente de la Republica, con empresarios de la zona norte. Reuniones
referentes a negociaciones con el FMI; participacion en la Asamblea Anual de Gobernadores BID
y la Reunion Anual del Grupo BM/FMI; presentacion al BID de la Iniciativa de los Gobiernos del
Triangulo Norte de Centroamérica “Alianza para la Prosperidad”; Conferencia de Alto Nivel
“Desafios para Asegurar el Crecimiento y una Prosperidad Compartida en América”, teniendo
como objetivo analizar temas relevantes a nivel macroeconémico, a corto y largo plazo, que



conciernen a América Latina y el Caribe, asi como examinar los desafios econdmicos y las
posibles soluciones.

H. Actividades Culturales, Deportivas y de Proyeccion Social y Otras

1.  Actividades Culturales, Deportivas y de Proyeccion Social

En la agenda Cultural, Deportiva y de Proyeccion Social del BCH se desarrollaron las siguientes
actividades:

Celebracion de la Semana de la Transparencia y Lucha contra la Corrupcién, donde empleados del
BCH realizaron una caminata que cont6 con la participacién de mas de 30 instituciones del Estado;
en esta ocasion la Institucion recibidé un pergamino por ser una de las instituciones con un 100% de
cumplimiento a la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica.

Con la finalidad de fomentar y apoyar el deporte, se realizaron los Juegos Bantralinos 2014,
otorgando reconocimiento al entrenador de futbol José de la Paz Herrera y al licenciado José Antonio
Borjas, empleado jubilado, por su apoyo a esta disciplina.

Entrega de reconocimiento institucional “José Trinidad Cabafas” por el presidente del BCH, a la
destacada hondurefia profesional de la medicina, doctora Flora Duarte Mufioz, por su incansable
labor al frente del Centro de Cancer Emma Romero de Callejas.

Para los profesionales que laboran en el area de comunicacion en diferentes medios e instituciones,
se impartio el “Diplomado en Temas Econémicos para Comunicadores”, el cual estuvo dividido en
mabdulos, abordando temas como: conceptos basicos de Teoria Econdmica, Déficit Fiscal, Balanza de
Pagos y Remesas Familiares.

En el Auditorio “Tomas Calix Moncada”, con ocasion del Dia del Nifio, mas de 200 nifios de
preescolar del Jardin de Nifios Héctor Pavon y San José de la Pefia, se les presento el “Show de la
Alegria” con el objetivo de brindar una mafiana de entretenimiento, promocionando con ello los
centros culturales del BCH. Ademas se impartieron importantes charlas como: “Introduccion al Arte
Hondurefio” por el Maestro de la plastica Ernesto Argueta; Conferencia Morazanica en
conmemoracién del 187 aniversario de la Batalla de la Trinidad, dictada por el literato e historiador
Juan Medina Durdén; conversatorio sobre la vida y obra de la Escritora Lucila Gamero de Medina,
dirigido por el Historiador José Dolores Gonzalez a estudiantes de sexto grado de la escuela de
Ensayo Dionisio de Herrera, la poblacion beneficiada alcanzé a mas de 1,500 estudiantes de escuelas
aledanas a los centros culturales.

Asimismo, se participé en el Il Congreso de Economia, Administracion y Tecnologia (CEAT),
organizado por autoridades de la Universidad Nacional Auténoma de Honduras; donde el BCH
incorpord activamente fomentando el intercambio de conocimientos entre diferentes ramas y asi
lograr una mejor comprension y actualizacion en materia economica, tecnoldgica y administrativa; a
su vez, la Institucion participd con un stand en la III Feria Financiera “Impulsando Tu Futuro”,
organizada por la facultad de Finanzas de la Universidad Catolica de Honduras ‘“Nuestra Sefiora
Reina de la Paz”.



2. Servicios Bibliotecarios

La vida cultural del BCH se enriquecié con diversas actividades desarrolladas en los Centros
Culturales: Biblioteca “Roberto Ramirez”’, Museo Numismadtico “Rigoberto Borjas”, Pinacoteca
“Arturo H. Medrano” y Museo “Daysi Fasquelle Bonilla”.

La Biblioteca “Roberto Ramirez”, que cuenta con una amplia coleccién de ejemplares con
especialidades en Banca y Finanzas, recibié a mas de 2,000 usuarios externos que apoyaron sus
investigaciones con los textos especializados y el servicio en linea que brinda este recinto
bibliografico. Asimismo, el Museo Numismatico “Rigoberto Borjas”, coordind charlas sobre temas
econdmicos y financieros para las instituciones educativas visitantes; en este afio se atendieron 91
centros educativos.

Se realizaron tres exposiciones pictoricas: una en la Pinacoteca “Arturo H. Medrano”, dedicada al
héroe nacional “Francisco Morazan”, otra en el “Daysi Fasquelle” con el nombre “Al Compas del
Tiempo” y en Choluteca “El Discurso de la Figuracion™; recibiendo méas de 5,000 visitantes.

3. Solidaridad con Actividades Filantrépicas

Como Institucion socialmente responsable, los empleados y funcionarios participaron en diversas
actividades de responsabilidad social, realizando importantes acciones a favor de sectores menos
favorecidos y con necesidades béasicas de salud, como las siguientes:

a. Proyecto remodelacion de la Sala de Cirugia Oncolédgica del Hospital General San Felipe
(Proyecto CION); actividad desarrollada por funcionarios y empleados del BCH y que consiste en
la readecuacion de dos quiréfanos con areas adyacentes que incluyen sala de recuperacion, bafios,
esterilizacion, area de descanso para personal médico y sala de espera, entre otros. Lo anterior
sera un valioso aporte a la sociedad en beneficio de los pacientes que padecen de cancer.

b. Maratén “Corriendo por la Fe y la Esperanza™, participando mas de 750 atletas provenientes de
diferentes zonas del pais; esta actividad se llevd a cabo con el objetivo de recaudar recursos para
el Proyecto CION.

c. Entrega de donativo por L102,815.00 a las Aldeas Infantiles SOS en su segunda tele radio, por
parte de los empleados y funcionarios del BCH.

d. Participaron en la jornada de la Teleton “La Unién de una Nacion” realizando donacion de
L1,657,385.00 a favor de los nifios y adultos atendidos en los centros de rehabilitacion del pais.

e. Como parte de las actividades de la denominada “Navidad Catracha 2014”, el BCH particip6 con
una carroza que decord con disefio original que destacé tres elementos importantes: La Paz, el
Trabajo Arduo por Honduras y la Unién Familiar. Este evento sin precedentes en la historia de
Honduras, tuvo como objetivo la unién familiar.



IlI. Anexos

El Dinamismo
Autor: Ricardo Aguilar
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A. Sector Real

1. Producto Interno Bruto, por Rama de Actividad

Producto Interno Bruto, por Rama de Actividad
(Flujos en millones de lempiras)

Variacidn relativa

Concepto 2012 20137

20132012 | 201472013

Precios Correntes o,
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura v Pesca
Explotacion de Minas v Canteras

Industrias Manufactureras

Electricidad v Distribucion de Agua

Construccion

Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, Efectos Personales v Enseres Domésticos
Hoteles v Restavrantes

Transporte v Almacenamiento

Comunicaciones

Intermediacion Financiera

Propiedad de Vivienda

Actividades Inmobiliarias v Emprezariales
Administracion Poblica v Defensa, Planes de Seguridad
Social de Afiliacidn Obligatoria

Servicios de Ensefianza

Servicios Sociales y de Salud

Servicios Comunitarios, Sociales v Personales

Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos
Indiractamente

Mis: Impuestes netos de subvenciones sobre la produccion
v las importaciones

Producto Interno Bruto a p. m.

Variaciones relativas

Concepto 2012 20137

201372012 ¢ 201472013
Precios Constantes :

Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura v Pesca : 27
Ezplotacion de Minas v Canteras 393 349 68 -5
Industrias Manufactureras 33,628 35,208 34 ]
Electricidad w Distribucion de Agua 4461 4,405 25 13
Construccion 5906 3,738 ¢ 5284 -2.3 -82
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores, i :

: ; : 7 1.3 :
Motocicletas, Efactos Personales v Enseres Domésticos 16059 : 17,383 13,730 23 20
Hoteles y Restaurantes 3511 3872 3,933 16 21
Transporte v Almacenamisnto 6,836 ! 7010 | 7133 25 21
Comunicaciones 16,696 : 17633 ¢ 18,349 i6 32
Intermediacion Financiera 26123 | 27408 29,783 53 3.3
Propiedad de Vivienda 7409 1554 7.713 20 i 21
Actividades Inmobiliarias v Emprezariales 7.007 1,163 7.321 23 22
Administracién Pablica y Defensa, Planes de Seguridad ) 5
Social de Afiliacion Obligatoria 9499 986 9997 39 13
Servicios de Ensefianza 8.564 8.803 8,968 28 | 19
Servicios Sociales y de Salud 3229 3,373 3,438 28 12
Servicios Comunitaries, Sociales v Personales i 29 22
Indirectamente : 83

Fuente: Departamento Estadisticas Macroscondmicas, BCH
* Ravizado
¥ Preliminar




2.

Producto Interno Bruto, por Tipo de Gasto

Producto Interno Bruto, por Tipo de Gasto

(Flujos en millones de lempiras)
H Lo ) Variacidn relativa
Concepto S 20137 0147 20132012 201472013
Precios Corrientes
Gastode Consumo Final | 341,615 | 371504 | 396549 | | 3 46?
Sector privado 284080 | 308405 | 332,100 86 i 17
Sector piblico 58545 | 63.009 | 64350 76 | 21
Formacién Bruta de Capital Fijo 88,064 | 83808 | 91245 08 : 27
Sector privado 77378 § 0 74171 i 7963 41 74
Sector piblico 10686 | 14632 | 11393 369 208
Variacién de Existencias 698 | 687 | 886 - -
Exportaciones de Bienes v Servicios, FOB 183,937 180,519 191,982 -1.9 6.4
Menos: Importaciones de Bienes v Servicios, CIF 2339735 257420 260278 14 46
Producto Interno Bruto a p.m. 361349 | 376,539 | 409,612 42 8.8
: : ) Variacion relativa
Concepto o 01371 207 20132012 201472013
Precios Constantes H J _____________________________________________________
Gasto de Consumo Final | 151,970 TT1sTE46 L 160,796 a1’ 21
Sector privade 127199 | 131901 | 135513 38 27
Sector piblico 247 235,555 23,283 32 11
Formacién Bruta de Capital Fijo 37978 | 37251 | 36713 19 i 14
Sector privado 3343 1 3185 0 327 47 29
Sector piiblico 4545 | 5308 | 3.936 188 | 271
Variacién de Existencias a8 | 3249 | _397 o B
Exportaciones de Bienes v Servicios, FOB 103,790 102,461 104,070 -13 L6
Menos: Importaciones de Bienes v Servicios, CIF 121,346 116,375 118,067 41 13
Producto Interno Bruto a p.m. 172810 | 177634 | 183115 28 3l

Fuente: Departamento Estadisticas Macrosconomicas, BCH

® Revizado
¥ Preliminar




S

Oferta y Demanda Global

Oferta y Demanda Glohal

(Flujos en millones de lempiras constantes y variaciones en porcentajes)

Concepto

013"

2014 %

Variacion relativa

20132012

2014/2013

301,182

Valor Agregado Bruto 159017 | 163850 | 1672 30 2.
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 23875 | 24,686 Po25367 34 | 27
Explotacion de Minas v Canteras 305 368 | 340 68 K3
Industria Manufacturera 33628 | 34762 P 35298 34 1 13
Construeeion 5006 | 5758 | 5284 25 82
Comercio, Hoteles v Restaurantes 20,809 21,233 21,683 21 20
Otros Servicios 96123 | 00680 i  103.831 37 42
Menos: SIFMI 21,718 2668 | 24592 44 | 83
Impuestos Netos de Subvenciones sobre la 13.793 13.784 15.933 01 ; 140
Produccion v las Importaciones ' : ' H '

Importaciones de Bienes v Servicios 121346 | 116373 | 118,067 41 1.3

: o ! Variacion relativa
Concepto o 03T W0ME sz | 20142018

DEMANDA GLOBAL 204,156 294009 © 301048 0.0 24

Demanda Interna | T S
Gastos de Consumo Final 151,970 157,546 160,796 37 i 21

Sector Privado 127,199 131,901 133,313 38 i 27
Sector Piblico 2477 25,355 25283 32 -11
Inversion Interna Bruta 38,306 34,002 36,316 114 | 6.8
Formacicn Bruta de Capital Fijo 37,078 37251 36,713 19 14
Sector Privado 33,434 31,833 32,977 47 i 20
Sector Piblico 4545 5398 3,036 188 271
Variacion de Existencias 418 3,240 -397 - -
Demanda Fxterna 103,790 102,461 104,070 13 1.6
Esportacion de Bienes v Servicios 103790 102461 104,070 13 | 1.6

Fuentie: Departamento Estadisticas Macrosconomicas, BCH

* Ravisado
¥ Preliminar




4. indice de Precios al Consumidor

Indice de Precios al Consumidor
Diciembre 1828 = 100

indice Variacion porcentual

Meses Mensual ¥ Interanual

011 ¢ 20012 ¢ 2013 i 2014 2012 ¢ 2013 i 2014 201222011 § 20132012 | 201472013

Enero 2276 | 2398 | 2534 | 2636 021 | 048 i 151 53 i 567 | 600

Febrero 202 0 21 0 2561 § 2708 096 | 107 082 563 0 s78 f 374

i
h

Marzo 230.8 2439 2573 4 0.74 0. 0.59 3.68 5.58 379
Abril 2334 246.6 2581 2135 111 023 0.40 3.66 4.66 i
Mayo 2348 2469 2588 2749 012 027 0351 313 482 622
Junio

M68 | 2309 | 2761 000 | 043 | o044 R T Y I

Julio

2471 261.0 2782 0.08 042 0.76 409 5.63 6.39
Agosto 2383 2486 262.0 2786 0.61 0.38 0.14 432 339 6.34
Septiembre 2378 2304 262.8 2789 072 031 0.11 330 483 6.13
Octubre 2380 2515 263.1 2797 044 0.11 029 5.67 461 6.31

Noviembre 1389 | 519 0 2638 P 2807 016 | 0271 | 036 sa ioam b sa

Diciembrs 2393 | 2522 2646 i 2800 012 1 030 | 023 530 1 4m 1 s®

Fuente: Departamento dz Gestion dz Informaeion Economica, BCH
' La suma de las variaciones mensuales no 25 necesariamente izpal a la variacién acumulada, d=bido a las aproximaciones.



B. Sector Externo

1.  Balanza de Pagos

Balanza de Pagos
(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)
Concepto 2012 2013 20147 Va.riaciﬁlll absoluta Variacion relativa
20132012 | 20142013 | 20132012 | 201472013
1. CUENTA CORRIENTE -1,580.8 -1,762.5 14442 1818 3183 115 -18.1
Bienes v Servicios
Balanza de Bienes 23,0118 31471 2,997.5 1353 149.6 45 43
Exportaciones 83503 78055 80722 -553.8 266.7 -6.6 34
Mercancias Generales 42054 37879 39576 5075 | 169.6 -11.8 43
Bienes para Transformacion 39304 38805 39798 499 | 204 13 23
Otros Bienes 1245 1281 1348 36 ! 6.7 29 52
Importaciones 11,3711 10,9526 11,069.7 4185 | 17.1 37 L1
Mercancias Generales 86201 83845 849046 2356 | 1151 21 14
Bienes para Transformacion 27484 25506 25614 -1888 | 18 58 01
Otros Bienes 26 83 88 59 03 2238 30
Balanza de Servicios 012 | 6677 | 6975 -76.6 298 129 45
Ingresos 10859 | 10129 | 10869 430 74.0 41 | 73
Transporte 789 1018 | 033 29 34 290 | 34
Viajes 679.0 6082 | 6203 -0 213 104 | 33
Otros Servicios 2081 3029 | 301 49 561 16 | 185
Gastos 1,647.1 1680.6 | 17844 B3 103.3 20 | 62
Transporte 903.1 0024 | 935.7 07 332 o1} 59
Viajes 4342 4040 | 4122 -302 8.1 10 20
Otros Servicios 2898 3742 | 4166 844 124 291 | 113
Balanza de Bienes y Servicios -3,603.0 38148 | -3,6950 -211.8 119.3 59 31
Balanza de Renta 12655 | 13530 | 1315 875 315 69 | 23
Ingresos 82 | 467 139 15 224 31
Intereses 27 | 304 09 23 26 | 10
OtraRenta ' 16.3 130 08 457 | 52
Pagos L4012 | 13682 736 330 55 | 24
Intereses 128 | 1973 539 447 545 | 203
Tnversién Directa 12075 | 11286 152 188 13 | 6.3
Otra Renta 409 | 421 43 12 124 ¢ 28
Balanza de bienes, servicios v renta -5,167.8 -5.016.5 -200.3 151.3 6.1 29
Balanza de Transferencias 34053 35m3 1176 167.0 36 49
de. Ingreso por Remesas Familiares 3082 33332 190.9 2705 6.6 88
I CUENTA CAPITAL 1325 | 144.6 33 121 i
Crédito ms | 1446 313 121
Transferencias de Capital 1323 1446 313 121
M1 CUENTA FINANCIERA 24052 | 16513 1,069.2 3439
Inversién Directa 9916 1.120.0 140.6 128.4
Inversion directa en el exterior -68.1 241 1395 4.0
Inversion dirscta en Honduras 10597 | 11441 12 844
Inversién de Cartera 1.006.9 40.5 100583 -966.4
Activos 01 201 117 H 203
Acciones y otras particip 0.0 03 05 03
Titulos de deuda 01 204 122 206
Pasivos 1,007.0 204 0941 | 9866
Titulos de deuda 1,007.0 204 9041 | 9866
Otra Inversion 196.7 490.8 73 59
Activos 783 38.1 2058 i 116.7
Pasivos 5753 4527 2185 | -1226
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 3926 107.6 1554 | 5003
BALANCE GLOBAL 4725 4593 7633 | 132
V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS ams 4503 7633 132
Activos de reserva del BCH 4847 4387 -T674 260
Financiamiento excepcional 122 06 41 | 127
Fuente: Depar Estadisticas M. omicas, BCH

Y Signo (+) siznifica pérdida; sizno (-) siznifica ganancia
¥ Preliminar



2. Exportaciones FOB de Mercancias Generales

Exportaciones FOB de Mercancias Generales
(Volumen en miles y valores en millones de dolares de Estados Unidos de América)

Productos Descripeion 2012 2013 20147 Variacidn relativa

201372012 | 20142013

Banano Valor 448.9 490.1 456.0 92 -T.0

Volumen Cajas 40 Lb 207830 § 354824 | 329886 191 20

Precio 151 138 138 84 01

Café Valor 14024 T49.8 8385 -46.5 118

Votumen Sacos 60 g 53080 | 41848 12605 240 18

Precio 2116 1792 1965 206 98

Volumen Sacos 46 Kg. 71843 54584 55572 240 18

Precio 1852 1374 1509 206 93

Madera Valor 202 215 307 65 29

Volumen P.T. 138879 152622 20,7440 99 359

Precio 15 14 15 31 51

Aceite de Palma Valor 3192 2864 3096 103 81

Volumen Kilos 306,228.8 3239383 3207872 38 18

Precio 10 g g -152 62

Plata Valor 232 259 34 1.3 254

Volumen Onzas Troy 1,005.8 13614 1,750.0 354 283

Precio 231 190 185 -17.8 25

Plomo Valor 140 159 200 134 29

Volumen Libras 185425 212446 303708 146 430

Precio 08 07 07 -11 -120

Zine Valor 262 235 271 36 49

Volumen Libras 585152 525752 464291 -102 -117

Precio 04 03 06 209 11

Aziicar Valor 563 666 73 183 116

Volumen Kilos 208789 1402687 1795229 543 280

Precio 06 03 04 234 -128

Camarén Cultivado Valor 1760 233 2436 230 81

Volumen Kilos 1558 | 306094 | 306903 127 03

Precio 6.3 74 18 13.6 78

Camarén de Extraccién Valor 20 57 34 1862 436

Volumen Kilos 2370 6171 8532 140.1 386

Precio 11 92 99 192 72

Langostas Valor 43 422 331 46 97

Volumen Kilos 17739 16573 1,5005 55 95

Precio 249 255 254 21 03

Tilapias Valor 604 652 71 78 137

Votumen Kilos 7,7000 83034 | 100177 78 218

Precio 78 78 13 0.0 ©.7

Melones y Sandias Valor 513 538 649 143 103

Votumen Kilos 2669850 | 2746792 | 2915432 29 61

Precio 02 02 02 111 39

Piiias Valor 205 198 207 33 46

Votumen Kilos 24000 | 415 | 443065 21 65

Precio 035 03 03 -17 -17

Legumbres y Hortalizas Valor 579 635 71 93 120

Votumen Kilos 1381265 | 1494743 | 1519837 82 17

Precio 04 04 03 14 102

Preparaciones Legumbres y Fratas| Valor 100 411 9.6 23 93

Votumen Kilos 338284 1 333501 1 767681 14 1302

Precio 12 12 12 43 10

Puras o Cigarros Valor 339 1.6 874 42 57

Votumen Kilos 63533 34758 1 22056 453 340

Precio 140 266 381 %04 429

Cigarrillos Valar 303 32 39 43 22

Votumen Kilos aan36 1 apmo | 41330 90 22

Precio 69 80 80 146 00

Tabaco Valar 183 183 169 03 73

Votumen Kilos 1,664.7 13265 12283 203 74

Precio 110 138 138 251 01

Manufacturas de Madera Valor 196 244 2438 7 17

Votumen Kilos 35004 § 35371 1 373127 16 50

Precio 06 07 07 267 39

Muebles de Madera Valor 4.6 53 84 151 50.5

Votumen Kilos 7320 0304 15512 23 631

Precio 6.3 36 54 -103 34

Textiles Valor 78.0 86.3 872 10.6 1.0

Votumen Kilos 1036848 | 1072445 | 1207673 34 126

Precio 08 08 07 70 -103

Jabones y Detergentes Valor 9.7 97.0 881 217 9.2

Votumen Kilos 649305 © 814883 | 803802 255 14

Precio 12 12 11 30 19

Plasticos y sus Manufacturas Valor 96.0 90.1 881 6.2 22

Votumen Kilos 43752 1 503833 | 57,6006 16 11

Precio 20 18 13 -103 -142

Papel y Cartén Valor 853 9241 106.9 103 13.7

Votumen Kilos 858766 | 802440 | 973009 46 214

Precio 10 12 11 180 63

Sub-total 32643 2,746.3 2,919.9 -15.9 6.3

Otros Productos 966.1 L0416 10377 18 04

Total Bienes 12304 | 37379 | 39576 103 45
Fuente: D N & BCH

Nota: Incliye sxportacionss d2 emprasas de Zonas Libras, que 0o son bienes de transformacién, 1o incluye oro no menstario
* Praliminar



3. Distribucion Regional de las Exportaciones FOB de Mercancias Generales

Distribucién Regional de las Exportaciones FOB de Mercancias Generales

(Flujos en millones de dolares da Estados Unidos de América)
: : Porcentaje de participacion Variacion relativa

Paises 2012 2013 2p14¥ . L :
; : 2012 | 2013 | 20147 | 201372012 | 201472013

América 27324 | 27644 © 28640 630 | 1 | 70.4 12 36
Norteamérica 15086 | 14536 | 14733 348 | 374 362 36 14
Canadd 763 | 026 562 18 | 21 14 83 ! 319
Estados Unidos de América 14323 | 15710 © 14171 330 | 353 | 348 43 34
Latinoamérica 12237 | 13108 | 13907 282 | B M2 1 6.1
Centroamérica 8280 | 2071 | 9335 191 | 233 | 2. 95 | 29
Costa Rica 1044 | 1093 | 1127 24 28 | 238 47 30
El Salvador 2072 © 0 3343 0 3237 69 ! 86 | 80 125 32
Guatemala u52 0 293 | 2364 50 67 i 63 203 | 11
Nicaragua 2112 2041 | 2407 49 | 53 1 5.0 34 179
Antillas Holandesas 22 03 | 02 00 | 00 | 00 783 | 6738
Argentina 04 | 01 ! 01 00 | 00 | 00 705 | 404
Brasil 47 | 44 | 84 01 | 01 02 66 | 921
Chile 30 ¢ 38 | 19 01 : 01 00 274 | 489
Colombia 68 | 104 | 10.5 02 i 03 | 03 527 06
Ecnador 75 | 125 ¢ 185 02 i 03 | 03 683 | 472
Meésxico 1213 | 1346 | 1800 28 | 35 4 44 10 | 3.7
Panami 410 i 533 | 490 09 i 14 12 290 | 31
Perd 133 | 58 59 03 ! 01 ! 01 363 0.5
Venezusla 860 | 641 | 59.7 20 | 16 13 255 58
Resto de Latinoamérica 1096 | 142 | 1132 25 | 29 | 30 42 79

Europa 12992 | 7906 | 8985 300 | 203 | 71 391 136
Alemania 4901 | 2736 0 3411 15 | 70 84 452 247
Bélgica 2948 | 1357 | 85.5 68 | 35 4 21 540 | 370
Espaiia 557 49 | 463 13 | 12 11 195 36
Francia 534 | 456 | 617 12 12 15 146 | 354
Holanda 1458 ! 133 | 1628 34 1 20 | 40 223 437
Ttalia 805 ! 23 470 19! 11 12 476 | 114
Reino Unido 772 i 651 | 722 13 | 17 1.8 157 110
Rusia 82 | 69 | 8.3 02 ! 02 | 02 150 265
Suscia 316 | 187 23 07 i 05 | 06 407 | 204
Otros Europa 529 | 445 | 502 12 11 i 12 157 | 127

Japén M2 | 77 347 08 | 07 | 09 189 | 252

Resto del mundo 2711 | 3038 | 725 63 | 78 | 67 121 | -10.3
China 138 ! 1300 | 12 26 33 18 143 | 452
Corea! 693 | 509 | 459 16 | 13 11 265 98
India 164 | 218 | 29 04 | 06 | 06 330 | 50
Malasia 02 02 | 00 00 | 00 00 68 0 T8
Tailandia 13 i 51 4 07 00 : 01 00 1337 | 789
Taiwin 272 | 3435 336 06 | 09 | 09 270 34
Otros Resto del Mundo 09 i @2 96.1 10 | 16 24 473 520

Total 4337 3,886 | 4.070 100.0 100.0 100.0 104 4.7

Fuente: Departamento Estadisticas Macroscondmicas, BCH

Nota: Incluye exportacionss ¢z empresas d2 Zonas Libras, gque no son blenes de transformacion, no incluye oro ne monstaric
‘' Ineluw= Cor=a dal Nortz v Corza dal Sur

¥ Preliminar



4.

Exportaciones FOB de Bienes para la Transformacion

Exportaciones FOB de Bienes para Transformacién

(Flujes en millones de dolares de Estades Unides de América)

Variacion absoluta

Variacion relativa

Productos 2012 2013 2014 ¥
20132012 2014/2013 20132012 201412013
Profuctos Textlles SIB3 395 | amo 1602 5
Hilados = hilos, tejides de fibras testiles 1733 1753 S3007 1.7 1.0
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 623 66.1 -110 38 6.1
Tejidos de punto o ganchillo excluidas las prendas 504.6 4165 4703 882 | 538 175 | 129
de vestir y pelateria i : ;
Prendas de vestir 24964 24516 i 25520 448 004 -L8 41
Productos dez madera, corcho, paja v materiales 08 03 ! 03 05 01 655 | 186
trenzables; excepte los musbles H : :
Papel peritdico, otros papeles v cartones, ) ' an i -
e 30 | 25 | 24 08 01 50 | 50
Productos de 1a edicion = impresion 6.3 a7 141 31 43 481 464
Fibras textiles manufacturadas 27 20 28 07 0g 2267 469
Otros productos de caucho 19 | 35 | 28 15 07 784 | 197
Productos de plastico 35 52 % 37 16 i 14 464 i 279
Aticulos de hormigén, cemento, yeso; piedra de o1 | o1 | 0.0 00 | 21 B5 | -1000
construccitn y vidrio. '
Netales comunes 01 i 00 i 00 01 0.0 -100.0 |
Otros productos metdlicos elaborados 14 16 ; 15 02 i 01 126 -6.8

Midquinas herramisntas v sus partes, piezas v

quipo de transporte
Maquinaria y aparatos eléctricos, sus partes v

248 | a3

i 350.0 686.1 621.0 1362 632

piezas

Equipo de transpoerte 794 61.3 335 -181 -1.8 -22.8 -12.7

Equipqs ¥ aparatos de radio, te%evisic'm v 0.0 00 00 00 | 00

comunicaciones; sus partes y piezas ; ; :

Otros muebles v partes de muebles 83 3 30 41 0.3 -43.6 -3.5

Otros articulos manufacturados 12 ¢ 76 61 03 5232 ¢ 39
Total 30304 | 33805 1 397038 499 90.4 13 23

Fuente: Departamento Estadisticas Maerc

Nota: La suma da las eifras puede no coineidir con los totalss dabido 2 aproximacionas.

¥ Preliminar

BCH




5

Importaciones CIF de Mercancias Generales

Importaciones CIF de Mercancias Generales

(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)

Variacién adsoluta

Variacidn relativa

2012 2013 2014 ¥

; 201372012 | 20142013 | 20132012 | 20142013
Animales vivos ¥ productes del rzine animal 140.6 1348 147.8 13.0 4.1 97
Productos del reino vegstal 4142 472 | 4138 33 07 08
Grasas y aceites animales y vegetales 880 | 27 | 679 5. A8 174 66
Productos industrias alimenticias 2099 | 9570 | 0326 471 256 52 27
Productos minerales 22839 0 23059 | 21203 20 -1856 10 | 81
Combustibles  Iubricantes 22422 © 22643 | 20848 21 1795 10 | 79
Otros productos minerales a8 | a6 | 333 01 6.1 03 | 147
Produccién de industrias quimicas ¥ conexas 12820 | L1815 | 11499 -100.5 316 78 27
Materiales plisticos artificiales v sus manufacturas 589 REERY 3473 -24.9 136 45 23
Pieles, cueros, pelsteria y sus mamufacturas 165 | 146 | 170 19 23 114 157
Madera, carbén, corcho v sus manufacturas 251 235 ! 203 35 | 0.8 139 | 23
Materiales para fabricacion de papel y articulos de 329 | 3043 3640 304 117 7
papel : : :
Materiales textiles y sus manufacturas 2420 | 2196 | 2821 623 92 i 285
Calzado, sombreria, plomas v flores %5 | 0.6 | 758 5.3 78 73
Manufactura de piadra, yeso, cemento v vidrio 1095 | 1033 | 1106 53 39 50
Petlas, piedras preciosas, metales y sus manufacturas 1o 136 | 129 07 150 | 52
Metales comunes y sus manufactura 611.6 356.0 628.1 121 91 130
Miquinas, aparatos ¥ materiales eléctricos 13604 13426 | 15964 2338 -13 139
Material de transporte 3738 4839 | 469.0 -149 157 KN
]suimm;;'s;’if;‘:pm fotografia, cine, medico 1253 196 877 319 456 266
Armas v municionas 13 -39.2 264
Mercancias y productos diversos 114 -6.4

Objetos de arte v colecciones

Nota: Incluys importacion dz enersiz sléctrica, importacionss dz amprasas acogzidas a2 Zona Libre v axcluye Biznes para Transformacion.
¥ Preliminar




6.  Importaciones CIF de Mercancias Generales segin Uso y Destino Econdmico

“CUODE”
Importaciones CIF de Mercancias Generales segiin Uso ¥ Destino Econdmice "CUQDE™
(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)
2012 2013 20147 Va.riaciﬁlll absoluta Va.riacié:ll relativa

: : 20132012 § 201472013 | 20132012 : 20142013
A, Bienes de Consumo 27314 | 2,630.4 1,658.3 1010 179 37 1.1
1. No Duraderos 16193 | 13857 | 13639 2337 2218 21 -14
2. Semiduraderos 11121 10447 | 10044 -67.3 487 6.1 ! 43
B. Combustibles, Lubricantes 22422 22643 2,084.8 2.1 -179.5 1.0 -19
C. Materias primas v Productos intermedios 25731 15159 16315 -61.3 115.6 -4 4.6
1. Para la Agricultura 3788 | 3570 ¢ 3673 218 103 58 29
2. Para la Industria 21883 | 21588 22642 403 i 1053 -1.8 49
D. Materiales de Construccion 296.2 2797 1276 -16.4 479 5.6 171
E. Bienes de Capital 12999 12133 13789 -86.7 165.6 -6.7 13.7
1. Para la Agricultura 683 i 524 | 510 -161 46 235 | 88
2. Para la Industria 7992 7986 | 952.8 04 1532 01 i 192
3. Para el Transporte 4322 ! 3612 369.1 1o 78 -164 22
F. Dirersos M6 . M87 0 1298 20 | 189 08 | 16

Total sin combustibles 71523 ¢ 226.0

Fuente: Sistema Advanero astomatizado SIDUNEA/DEL Aduanaz No Avtomatizadas EUROTROCEINE v empresas importadoras.
Nota: Incluys importacion de energia eléctrica, importacionss de empresas acogidas 2 Zona Libre v excluye Biznes para Transformacion.
¥ Preliminar



7.

Distribucion Regional de las Importaciones CIF de Mercancias Generales

Distribucién Regional de las Importaciones CIF de Mercancias Generales

(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)
2012 : 2013 : 2014¥ Porcentaje de participacién : Variacion relativa

2012 2013 20147 | 20132012 | 201472013

América 78442 | 7.6501 72072 835 | 836 784 25 | 46
Norteamérica 41709 | 40082 4,064.9 4 | 338 | 7 40 i 15
Canadi 350 359 | 300 04 | 04 | 04 23 | 86
Estados Unidos de América 41359 © 39603 | 40259 40 434 442 40 | 14
Latinoamérica 36733 0 36449 | 3233 391 | 308 | 347 08 | 113
Centroamérica 18370 | 18152 1,793.4 19.6 | 198 | 19.3 12 12
CostaRica 3848 | 3533 3293 41 | 38 i 3.5 76 | 14

El Salvador 3553 5213 4733 59 | 57 31 62 | 27
Guatemala 8047 | 0277 8792 86 | 90 | 04 29 | 62
Nicaragua 0o i 107 : 109.1 10 12 | 12 203 i 14
Antillas Neerlandesas 00 i 02 07 00 | 00 | 00 486§ 3113
Argentina 303 i 33 | 415 03 i 05 | 04 09 | 42
Brasil 054 | 865 | 1355 10 | 09 | 13 03 | 36.7
Chils 534 534 | 683 06 | 06 | 07 01 ! 279
Colombia ma i B 187.7 29 | 36 | 20 217 | 433
Ecuador 283§ 1825 | 434 25 | 20 | 05 234 762
Mésico 3378 5145 © 5196 37 56 | 36 43 10
Panami 360.3 i 3362 ! 2573 38 37 28 67 235
Peri 1325 1012 747 08 | 11 08 M350 262
Venezuela 20 ¢ 08 | 05 00 : 00 ! 00 504 | 336
Resto de Latinoamérica 174§ 1800 | 1096 18 | 20 | 12 500 3.1
Europa s261 0 sas9 0 077 56 | 60 | 76 38 | 296
Alemania 1319 1520 1745 14 i 17 ¢ 19 152 1438
Bélgica 372 i a7 i 300 04 | 05 | 04 121 65
Espaiia 057 | 801 1387 10 08 | 15 163 731
Francia 273 362 | 355 03 04 | 04 24 47
Holanda 333 3438 | 399 04 i 04 | 04 14 | 145
Ttalia 461 | 463 85.9 05 | 05 | 09 09 846
Reino Unido 116 | 183 | 16.7 01 02 | 02 575 89
Rusia 433 539 | 24 05 06 i 05 u4 i 22
Suscia 92 i 1t | 240 01 : 01 03 214 | 1153
Otros Europa 884 | 712 1110 09 ! 08 | 12 195 559
Japén 1190 | 856 | 912 13 09 | 10 280 | 66
Resto del mundo 9054 i 8707 | 12143 96 | 95 | 13.0 38 395
China 4362 | 4328 7048 486 | 19 | 76 38 i 55.7
Corea' %01 | 751 83.8 10 i 08 | 02 160 | 10.8
India 96 780 | 115.0 00 | 09 | 12 56 474
Malasia 206 | 16.1 279 02 i 02 | 03 21 737
Tailandia o6 | 85.5 83.1 10 08 | 09 67 28
Taiwin 358 576 742 04 06 | 03 608 | 287
Otros Resto del Mundo 1484 | 1051 | 126.0 16 | 11 | L4 202 | 19.9
Total 93047 | 91523 | 93108 1000 | 1000 | 100.0 26 1.7

Fuente: 3istema Advansro astomatizade SIDUNEADEL Advanaz No Astomatizadas EUROTROCETNE v emprezas importadoras.

Nota: Incluyes importacion = snsrgia sléctrica, importacionss d= emprezas acogidas 32 Zona Libre v excluye Bisnss para Transformacion.

* Incluve Cor=a del Nortz v Corza del Sur

¥ Preliminar




8.

Importaciones CIF de Bienes para la Transformacion

Importaciones CIF de Bienes para Transformacién

(Flujoz en millones de dolares de Estados Unidos de América)
Productos 2012 : 2013 20147 Variacion absoluta Variacion relativa

20132012 20142013 20132012 20142013
Animales vivos v productos del reino animal 00 | 0.0 00 00 | 0.0 00 0.0
Productos del reino vegetal 04 ! 05 04 02 ! 01 86 258
Grasas y aceites animales y vegetales 00 | 00 | 00 00 00 00 | 0.0
Productos industrias alimenticias 02 02 02 01 0.0 287 : 121
Productos minsrales 41 10 43 29 | =23 00 =354
Combustibles y lubricantes 41 e 43 29 =23 100 -354
Otros productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos de industrias quimicas v consxas 1283 ¢ 1333 ¢ 1473 52 ¢ 13.3 41 104
Materiales plisticos artificiales v Manufacturas 20.6 909 | 829 03 -8.0 03 5.8
Pieles, cusros, peletatia v manufacturas 01 i 0.0 ¢ 0.0 0.1 : 0.0 933 2054
Madera, carbén, corcho v sus manufacturas 51 33 38 -19 06 -36.7 171
Materiales para fabricacion de papel y articulos de 432 | 456 | 419 26 37 53 82

papsl ’ 5 ' 5
Materias textiles v sus manufacturas 21901 19494 20825 -240.7 1331 -110 6.8
Calzado, sombreria, plumas ¥ flores 0.0 i 0.0 00 0.0 00 -100.0 0.0
Manufacturas de pisdra, veso, cemento y vidrio 03 02 oo 03 02 572 825
Perlas, piedras preciosas metales v manufacturas 0.7 06 i 06 01 0.0 -113 43
Metales comunes ¥ sus manufacturas 6.8 74 8.6 0.6 12 81 159
Maquinas, aparates y materiales eléctricos 3311 3787 ! 3214 476 573 144 | 151
Material de transporte 317 393 212 19 -12.3 248 =312
Instrumentos de Optica, fotografia, cine, medico, 0.1 00 | 0.0 01 0.0 862 1 o2

quirirgice ¥ otros : :
Armas y municiones 00 00 | 00 00 0.0 00 | 0.0
Mercancias y productos diversos 17.7 175 170 02 0.3 -1.0 29
Objetos de arte v colecciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 2,855.3 26744 | 27384 -181.3 64.0 £3 24

Fuente: Departamento Estadisticas Macrozcondmicas, BCH
Nota: La suma de las cifras pueds no coineidir con los totalss debido 2 aproximacionss.

¥ Preliminar




C.

Sector Fiscal

1.

Cuenta Financiera de la Administracién Central

Cuenta Financiera de la Administracién Central

(Flujos en millones de lempiras)
: Variacion relativa

2012 1 20137 20147
; 03 ;20 20132012 201472013
Ingresos Totales 60,3566 | 641194 | 76,7682 62 | 19.7
Ingresos Corrientes 56,8856 | 612464 73,5552 17 20.1
Ingresos Tributarios 524783 ¢ 356222 | 667323 60 | 200
Ingresos No Tributarios 33058 | 43827 48222 326 | 10.0
Transferencias Corrisntes 2806 | 137.0 | 1343 512 18
Ingreso Extracrdinario (Tasa de Seguridad) £210 | 11046 | 18460 345 | 67.1
Ingresos de Capital 34TLO | 28729 | 213.0 172 | 118
Transferencias (Donaciones) 34710 | 28729 1 32130 172 118
Gastos Corrientes 66,1375 | 745863 | T3S5040 128 | 15
Gastos de Consumo 45105 | 47,6923 | 472940 71 | 08
Remuneracionss 34,6470 | 369317 | 37,1381 54 i 1.7
Bienes v Servicios 98655 | 1L1606 | 101558 131 90
Intereses netos 61353 | 86151 | 102048 404 | 18.5
Externos 12573 | 20324 | 37062 617 | 824
Internes 48780 | 65826 | 64986 349 | 13
Transferencias Corrientes 15,480.7 18,278.9 16,0052 13.0 -12.4
Ahorro en Cuenta Corriente 92519 | 13,3398 512 “2 -100.4
Gastos de Capital v Concesidn Neta de Préstamos 15,7358 19,275.0 11,264.5 12 10.3
Tnversion Real 56107 © 94630 | 84701 687 ¢ 103
Transferencias de Capital 96611 | 102390 | 12,7945 60 | 250
Concesion Nata de Préstamos 4640 | 4269 ¢ 0.0 1920 | -100.0
Total Gasto Neta 818733 | 9386L3 | 94,7685 146 | 1.0
Ahorro (+) Déficit (-) 215166 | 207419 18,0003 382 | 393
Financiamiento 15166 | 297419 | 18,0003 382 | 395
Financiamiento Externo Neto 10,6919 | 314350 | 104140 194.0 | 669
Crédito Externo Neto 89083 | 312628 | 103814 2509 | 668
Utilizacién 10,033.3 32,3075 | 123316 234 ¢ 614
Amortizacién L1448 | 12446 © 21712 87 | 744
Otros 17834 | 1721 326 803 | 811
Financiamiento Interno Neto 10,8247 | 1,6931 7,586.3 1156 | 5481
Crédito Intero Neto 61370 | 34728 | 63202 437 | 83.0

QOtras Tranzaccionss Financieras Netas 4,687.7 : -5,1459 1.266.1

2008 1246

Fuente: 2zfin v BCH

" Incluve Bono Cupon Cere v Transferencias Externas

® Rewizade
¥ Preliminar




2. Deuda Interna de la Administracion Central, por Tipo de Deuda
Deuda Interna de la Administracién Central, por Emisiones
(Saldos en millones de lempiras)
: Diciembre 2014 ¥
20127 2013% i A ipo'
Utilizacién | Amortizacion | 3"St€ 4e Tipe: o e
: : i de Cambio !
Deuda Colocada por BCH 540173 | 58,0880 22,6983 | 13,6886 | 4323 675001
Bonificada 53,7378 1 577002 26983 | 136675 | 209 P 672419
No Bonificada 2793 267.8 00 : 211 114 i 2582
Deuda Colocada Directamente 5053 | 145.9 0o : 49 00 103.9
Bonificada 1554 | 108.4 00 ! 337 00 | 727
Mo Bonificada 3409 | 375 00 : 62 ! 00 312
Total Deuda 545226 | 2039 22,6983 13,7305 | 4323 67,6040
Bonificada 53,8032 | 57,8986 22,6983 1 137032 | 209 P 673146
No Bonificada 6204 | 305.3 00 | 273 | 114 2904
Fuente: 8=fin v BCH
¥ Praliminar
3. Deuda Interna de la Administracion Central, por Tenedor
Deuda Interna de la Administracién Central, por Tenedor
(Saldos en millones de lempiras)
5 o ) Variacion absoluta Variacion relativa
2012 20137 20147 : :
20132012 | 20142013 | 20132012 | 20142013
Banco Central de Honduras 10,1043 | 952735 | 12,0325 5768 | 25050 57 263
Sistema Financisro Privado’ 164813 | 164230 | 17,7798 583 | 13368 04 ] 83
Organismos Descentralizados 226224 | 268482 | 32,0531 42268 | 52039 187 194
Organismos Desconcentrados 811 | 835 | 83.3 28 06 34 | 07
Gobisrnos Locales 05 | 05 | 05 00 00 00 | 00
Sistema Privado no Financisro 52330 | 53198 | 56548 8628 | 3350 17 63
Total 545226 | 582039 | 67,6040 36813 | 0,400.1 68 | 162

Fuente: 2zfin v BCH

! Incluwe bancos comerciales, bancos dz desarrollo ¥ compafiias de seguro

¥ Praliminar




Sector Monetario y Financiero

1. Panorama de las Sociedades Financieras

Panorama de las Sociedades Financieras

(8aldos en millenes de lempiras)
2012 2013 2014 Variacién absol Variacién relativa
201372012 201472013 | 201372012 201472013
Activos frente a no residentes [0 70,9620 842753 97,0956 132633 12,8703 187 153
Activos Externos K K - . -
Netos (AEN) Pasivos frente a no residentes (3] 23,0216 28,5369 32,1420 55153 3,605.1 240 126
AEN @3rQa-2) 47,9404 55,6883 64,953.6 7.748.0 9,265.2 16.2 16.6
Gobierno Central, (neto) @ 89933 -1,836.6 2,379.3 -10,830.1 5430 1204 206
Sociedades Piblicas no Financieras ) 12270 5,639.8 8.408.3 44128 2,858.5 338.7 50.7
. Gobiernos Locales %) 44249 40670 40254 3579 416 81 -10
Activos Internos . _ ~
(aD) Otras Sociedades no Financieras m 864214 983757 1072994 11,9544 89237 138 91
Hogares ¢ ISFLSH €3] 1012928 110,180.7 1235446 8.887.9 133638 48 121
Otras partidas (neto) ©) -69.496.0 -78.834.6 -88.572.6 9.338.6 -0.738.0 134 124
Al A0)=(4:9) 132,863.5 137,592.1 152,415.6 4,728.5 14,8235 3.6 10.8
Activos= Pasivos AL=(3+10) = (12:18) 180,803.9 193,280.4 217,369.2 12,476.5 24,088.8 6.9 125
Billetes y monedas en poder del publico an 164261 17,0620 19,1495 6360 2,0875 39 122
Depisitos MN (13) 112.600.6 1205414 131,515.1 79408 10,9737 11 o1
ME 14 46,7259 50,5252 60,764.3 37983 102392 i1 203
Pasivos Valores MN a3 425 371 26.1 54 -110 127 297
ME (16) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reservas técnicas de seguros an 36217 37816 4,030.9 1398 2384 44 6.8
Otros Pasivos 18) 13871 13331 18742 =540 5411 39 406
Tipo de cambio 19.9623 203973 21.5124 0.6332 0.9149 32 44
Fuente: Dapartamento Programacién y Anilisis Financisro, BCH
- 2. 9
2.  Panorama de las Sociedades de Depdsito
Panorama de las Sociedades de Depésito
(Saldos en millones de lempiras)
012 2013 2014 Variacidn absoluta Variacién relativa
201372012 ;20142003 | 201372012 ;201472013
Activos Activos frente a no residentes [4)] 69,4079 823510 93,1207 13,1431 12,569.7 189 152
Externos Netos [Pasivos frente a no residentes @ 222350 276924 311527 54574 34603 245 123
(AEN) AN @=L 1117129 54,3586 63,968.0 7,685.7 9,109.4 163 16.6
Gobierno Ceniral, (neto) @ 92352 -1,139.0 36154 103942 24765 123 2174
Sociedades Pablicas no Financieras ) 1170 5.639.9 84983 44128 28585 3397 507
Gobistnos Locales ®) 44249 4,067.0 40254 3378 416 81 10
Activos  {Otras Sociedades Financieras o 104722 112648 11,5767 7926 3119 76 28
Internos (AD) | Oras Sociedades no Financieras @) 84316.0 95,935.8 1047119 11,639.8 8,736.1 138 9.1
Hogares e ISFLSH © 99.600.3 108.487.1 121,637.3 8.986.6 13,1502 89 121
Otras partidas (neto) a0 718462 792443 -84,640.1 -7.398.0 35,3959 103 68
Al (11)=(4:10) 137.449.6 1450313 162,194.1 75817 17,162.8 55 118
Activos= Pasivos (12)=(3+11) = (13:19) 184,622.4 199,889.9 226,162.1 152674 262723 83 131
Billetes y monedas en poder del publico (13) 164261 17,0620 101495 636.0 20873 39 122
Depositos Transferibles N a4 23,0380 26,3722 10842 33142 49 144
Dinero en ME as \ 67374 143836 3911 7.648.1 55 113.5
Sentido  :Otros Depositos MN (16) 96,061.1 104,888.6 1149436 88274 10,035.0 92 96
Amplio (DSA) ME an 106218 136855 437237 50638 30382 125 67
Valores MN (18) 20399 243583 23875 4184 1202 205 53
ME 19 3713 00 0.0 3713 0.0 -100.0 0.0
Tipo de cambio 19.9623 20.5975 215124 0.6352 09149 32 44
Fuente: Dsr E én v Anilisis F . BCH




S

Panorama del Banco Central de Honduras

Panorama del Banco Central
(Saldos en millones de lempiras)
oz 013 04 Variacién absoluta Variacion relativa
20132012 | 20142013 | 20132012 | 201472013
Activos frente a no residentes  Actives de Reserva Oficial [6)] 33,4360 67,043.9 79,5497 11,3879 12,505.8 209 18.7
e Otros @ 43006 53872 34482 886.7 19390 197 -36.0
Externos Netos Pasivos frente a no residentes Corto Plazo 3 41343 40993 39017 -33.0 -197.6 -0.8 -48
(AEN) Lago Plazo @ 3,1962 3,1963 32836 04 87.1 0.0 23
Reservas Internacionales Netas 5=13 513207 620446 756480 | 116230 | 127034 26 202
AEN (E)=(1+2)- (3+4) §2,626.1 65,135.3 758126 | 12,5092 | 10,6773 238 164
Gobierno Central, (asto) o) 12.960.6 74793 63529 | 54813 11264 423 -15.1
Sociedades Piblicas no Financieras @) 0.0 00 00 00 00 00 00
Gobiernos Locales ® 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Activos  Otras Sociedades Financieras (10) 9,000.0 28500 102000 8500 3500 94 36
Internos (AD | Otras Sociedades de Depésito an 7100 00 00 7100 00 -100.0 00
Otros Sectores Residentes 1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras partidas (neto) 13) -6,366.2 63587 38741 2074 24847 32 391
Al (14)=(7al13) 16,104.4 109705 12,6788 | 51339 1,708.3 319 156
AEN+AI=Base Monetaria Amplia (15) = (6} H14)= (16:18) 68,730.5 76,105.3 88,4914 73753 123856 10.7 163
Bast  poMonstaria Restrinsida  Dletes ¥ Monedas en Cuaulacion 16 22,1490 23.600.4 26,394.8 14514 27944 66 118
Monetaria Depésitos v Valotes para Encaje an. 13.903.6 16,003.8 10,0554 21002 29616 15.8 184
Amplis Otros Pasivos 1s) 326719 364116 430412 3,737 66296 114 182
Tipo de cambio 19,9623 20.5075 215 0.6332 0.9149 32 44
Fuente: Deg P ion y Anilisis Fi
. 2. 9
4.  Panorama de las Otras Sociedades de Deposito
Panorama de las Otras Sociedades de Depdsito
(Saldos en millones de lempiras)
2012 2013 2014 Variacion Variacion relativa
20132012 20142013 | 20132012 | 20142013
Activos Activos frente a no residentes (4] 043513 10,119.8 121228 668.3 20029 71 19.8
Externos Netos | Pasivos frente a o residentes @ 14,9045 20,396.6 239674 54920 3,5708 368 173
(AEN) AEN @12 54532 102768 L8446 48235 1,567.9 585 153
Gobierno Central, (neto) @ -3.705.3 -8.618.2 -0.968.3 49129 -1350.1 1326 15.7
Gobiernos Locales ) 44249 40670 40254 3579 416 81 -L0
Sociedades Piblicas no Financieras ©) 12270 5.639.8 84983 44128 28383 338.7 50.7
Billetes y monedas o) 57230 63384 72453 8154 706.9 142 108
Aotivg, |Bamco Central - Depésitos ) 183180 229699 275233 46518 45535 254 198
Tntetnos (AD) Valores ) 25,350.6 26,8702 312314 1519.6 4361.1 60 162
Otras Sociedades Financieras (10) 14722 14148 13767 574 381 39 27
Otras Sociedades No Financieras (1) 84.316.0 93,935.8 104,7119 11,639.8 8,756.1 138 9.1
Hogares 2 ISFLSH (12) 99,600.3 108,487.1 121,6373 8.896.6 13,1502 39 121
Otras partidas (neto) (13) -66.330.4 -73.613.8 -81.386.1 272834 -17723 110 10.6
AL (L4)=(4:13) 170,396.5 189,711.0 2148953 19.314.5 25,1843 113 133
Activos= Pasivos (A5=(3+14)=(16+17) 164,943.2 179,434.2 203,050.7 14,4910 23,616.5 8.3 132
Pasivos 3Depﬁsitm Transferibles (16) 28,4833 200235 385347 3402 10,5312 19 36.3
tros Depésitos v Valores an 136.460.0 1504107 1634960 139508 130852 102 87
Tipo de cambio 19.9623 20.5973 21.5124 0.6352 0.5149 32 44
Fuentes Der B én v Anilisis BCH




5. Panorama de las Otras Sociedades Financieras

Panorama de las Otras Sociedades de Financieras

(Saldos en millones de lempiras)
2012 2013 2014 Variacién absoluta Variacidn relativa
20132012 2014/2013 20132012 2014/2013
Activos Actives frents a no residentes [e}] 15541 16743 19748 1202 300.6 77 18.0
Externos Netos  Pasivos frente a no residentss ()] 786.6 8443 9893 ils 1448 74 171
(AEN) AEN =12 7675 3108 985.6 613 1558 81 183
Gobierno Central, (nete) “@ -261.7 -697.6 12359 4339 19333 166.6 -2772
Gobiemnos Locales [6)] 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Sociedades Publicas no Financieras 6) 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Billetes v monadas [©)] 12 119 143 08 246 6.7 213
Aetivos Baneo  Depésitos y Valores (3) 1734 3190 1456 1433 4267 839 1338
Internos (AD) Central  Otros Activos ()] 16748 1.561.4 10579 3134 -303.5 -187 -123
Otras Sociedades de Depdsito (10) 239121 262716 281471 23654 1,869.5 299 71
Sociedades No Financieras (1 21053 24109 23873 3146 167.6 149 69
Hogares e ISFLSH (12 16023 1,693.6 19073 13 2137 01 126
Otras partidas (neto) (13 -25,391.7 -27.7364 | -314733 -2,1646 -3,7192 8.3 134
Al (14)y=(4:13) 3mnss 36204 4,203 -86.4 590.9 -13 16.3
Activos= Pasivos (A5)=3+14)=(16+1T) 44833 4,459.2 52059 241 T46.7 0.5 16.7
Pasives ?Rem-*as Técnicas de Seguros (16) 36217 373816 40309 159.8 2384 44 68
:Otras O al Sector Piblico Resident an 8616 6773 1,166.0 -183% 4883 =213 721
Tipo de cambio 10.0623 205973 21.5124 0.6352 0.0149 32 44
Fuente: Deg P on v Andlisis Fi i BCH




E. Otros

1. Estado de Situacién Financiera del Banco Central de Honduras

Estado de Situacién Financiera del Banco Central de Honduras

(Saldo en millones de lempiras)
Concepto w2 213 2014 Variacién absoluta

: ; 20132012 | 2014/2013

Activo ' :
Activos Internacionales 50,1469 | 716622 | 83,1769 | 125153 | 115147
Oro y Divisas 409371 | 614977 | 72,6013 11,5606 | 11,1936
Tensncia DEG 20560 | 29265 | 27460 205 ¢ 1803
Aporte en Oro v Divisas a Instituciones Internacionales 26180 34802 4,009.7 3622 5203
Aportes MUN Instituciones Internacionales 36358 | 37578 | 37299 1219 | 219
Crédito e Inversiones 340982 | MATOT | 346235 s | 1528
Sector Piblico 243882 | 246207 | 244235 323 1 -1972
Sector Financiero 97100 | 98500 | 102000 1400 ! 3300
Propiedades 3436 | 6053 | 1,008.0 2617 | 492.7
Otros Activos Internos 14000 | 17992 Po13902 3992 | ~400.0
Total Active 949887 | 1085374 | 1202976 | 135487 | 11,7602

Pasivo mds Patrimonio
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 1.869.4 1.830.6 1.693.3 -38.3 -137.3
Obligaciones con el FMI 13503 © 14033 | 13808 460 | 245
Otras Obligaciones 5101 | 1253 | 3123 848 | 1128
Endeudamiento Externo a Corto v Mediano Plazo 5,036.9 5,010.4 49184 -16.5 -92.0
Capital 50307 | 50083 | 49166 24 917
Intereses 62 | 21 | 18 41 03
Emisién Monetaria 22,1490 | 236004 | 263949 L4514 § 27945
Billetes en Circulacion 29001 | 233398 | 261218 14307 § 27820
Monedas en Cironlacin 2480 | 2606 | 2731 17 | 125
Depésitos 188289 | 305502 | 44,6072 10,7303 | 51380
Sector Piblico 00178 | 164762 | 164250 63384 | 512
Sector Financiero 183700 | 228212 | 279993 44512 1 51781
Otros Depésitos 5411 § 2618 § 2729 2793 | 111
Titulos y Valores del BCH 289080 | 200028 | 34,6371 1948 | 55343
Asignaciones Especiales de Giro 37908 | 39285 | 33601 1288 | 684
Otros Pasivos Internos L8812 | L7617 | 15842 1805 | 1778
Total Pasivo 92,1732 | 1047936 | 117,7852 12,6204 | 12,9916
Patrimonio 18155 | 3738 0 13124 9283 | 12314
Capital -1327 2569 | 236.9 3896 | 0.0
Reservas 28482 | 34869 | 22353 3387 | -12314
Total Pasivo y Capital 949887 | 1085374 | 1202976 | 135487 | 11,7602
Cusnias de Orden 4914910 | 5510473 | 5588816 | 995363 | 78343

Fuente: Departamento d= Contaduria, BCH



