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RESOLUCION No.295-6/2019.- Sesion No.3785 del 20 de
junio de 2019.- ELDIRECTORIO DELBANCO CENTRAL
DE HONDURAS,

CONSIDERANDO:  Quesegun lodispuesto en la Constitucion
de la Republica y en la Ley del Banco Central de Honduras,
corresponde a esta institucion formular, desarrollar y ejecutar la
politica monetaria, crediticia y cambiaria del pais.

CONSIDERANDO: Que mediante la Resolucion No.293-
7/2015 del 1 de julio de 2015 se aprobaron las Politicas de Inversion

de las Reservas Monetarias Internacionales para minimizar la
vulnerabilidad del pais en tiempos de crisis 0 impactos negativos en
los mercados de capitales internacionales y aumentar la confianza de
que el pais tiene la capacidad para cumplir con sus compromisos
de deuda externa.

CONSIDERANDO: Que conforme con la propuesta del
Departamento Internacional, el Comité de Inversiones en sesion
del 1 de abril de 2019 estimd necesario y conveniente someter a la
consideracion de este Directorio la aprobacion de nuevas Politicas
de Inversion de las Reservas Monetarias Internacionales para
adecuarlas a las condiciones prevalecientes enel mercadoymantener
una eficiente administracion de los activos internacionales.

POR TANTO: Con fundamento en los articulos 342, parrafo
tercero de la Constitucion de la Republicay 2, 6, 16, inciso a) y 29
de la Ley del Banco Central de Honduras,

RESUELVE:

I.  Aprobar las Politicas de Inversion de las Reservas Monetarias
Internacionales siguientes:

“POLITICAS DE INVERSION DE LAS RESERVAS
MONETARIAS INTERNACIONALES

Las Reservas Monetarias Internacionales (RMI) del
Banco Central de Honduras (BCH) son patrimonio
econdmico de la nacion, por lo cual, no estaran sujetas
a embargo y no se podran efectuar transferencias con
recursos provenientes de dichas reservas a ninguna
entidad publica o privada, excepto las establecidas en su
ley organica. La inversion de las reservas se efectuara de
acuerdo con las politicas siguientes:

1. Objetivos:

Las RMI deben ser administradas de tal manera que garanticen
que estén disponibles para cumplir con los objetivos siguientes:

1.1 Apoyar la politica monetaria y cambiaria.
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1.2

1.3

1.4

1.5

2.1

Minimizar la vulnerabilidad del pais en tiempos de
crisis o impactos negativos en los mercados de capitales
internacionales y aumentar la confianza de que el pais tiene
la capacidad para cumplir con sus compromisos de deuda
externa.

Con el fin de cumplir estos objetivos, los activos de reserva
deben ser invertidos bajo los criterios siguientes:

Seguridad: Minimizar el riesgo de pérdida de capital
mvirtiendo en activos con una elevada calidad crediticia.

Liquidez: Invertir en activos con un amplio mercado
secundario y bajos costos de transaccion, con el fin de
disponer de recursos liquidos en forma oportuna.

Rentabilidad: Maximizar el retorno de las reservas en
el largo plazo, sujeto al cumplimiento de sus objetivos de
seguridad, liquidez y la tolerancia al riesgo de mercado de
la Institucion.

Estructura de liquidez:

Para efectos de la inversion de las Reservas Monetarias
Internacionales Brutas se excluiran de las mismas el efectivo,
las remesas en transito, el monto de las tenencias en oro no
monetario, los aportes hechos a organismos internacionales
de los cuales el pais es miembro y cualquier otro activo
internacional derivado de compromisos contraidos por el
BCH o el Gobierno de la Republica, que por su naturaleza no
sean susceptibles de negociacion para obtener un rendimiento
de ellos o disponerlos para efectuar pagos; denominandose a
dicho saldo “Reservas Monetarias Internacionales Disponibles
(RMID)”. Las RMID deberan ser segregadas por tramos para
efectos de inversion, de acuerdo con los criterios siguientes:

Tramo de liquidez: El objetivo del tramo de liquidez es
el de cubrir necesidades potenciales de liquidez a un plazo
de un afo, calculado a partir de un valor objetivo definido
en los Lineamientos de Inversion al inicio de cada afio
financiero, el cual serd presentado al Comité de Inversiones.
A partir del célculo de dicho valor, se define el rango de

gestion del tramo de liquidez, el cual estara entre 70% y 110%
del valor objetivo.

Si el valor del tramo de liquidez estd por debajo del
limite inferior del rango de gestion se debera reestablecer
desinvirtiendo en su orden de los tramos de inversion
y pasivos hasta que se agote. Si el valor excede el limite
superior del rango de gestion se deberd invertir el exceso en
el tramo de inversion una vez cubierto el tramo de pasivos.

El tramo de liquidez a su vez estara invertido en los subtramos
siguientes:

2.2

23

a. Subtramo de Capital de Trabajo: Se conforma con
el objetivo de cubrir las necesidades de liquidez a un
plazo de un mes, su valor se mantendra por un valor
equivalente al 10% del valor objetivo estimado para el
tramo de liquidez. Si el monto del subtramo de capital
de trabajo es inferior a su rango objetivo establecido
en los Lineamientos de Inversion, se debera restablecer
desinvirtiendo del subtramo de apoyo de liquidez
hasta que se agote. Si el monto del capital de trabajo es
superior al rango objetivo se debera restablecer invirtiendo
en el subtramo de apoyo de liquidez.

b. Subtramo de Apoyo de Liquidez: Se conforma con
el objetivo de suplementar al capital de trabajo cuando
sea necesario.

Tramo de Pasivos: El objetivo del tramo de pasivos es
cubrir el valor de los pasivos en moneda extranjera del
BCH, excluyendo los Derechos Especiales de Giro.

Tramo de Inversion: El objetivo del tramo de inversion
es el de maximizar los retornos a un horizonte de inversion
superior a un afio, invirtiendo los excesos del limite
superior del rango de gestion del tramo de liquidez una vez
cubierto el tramo de pasivos.

Una vez que el tramo de liquidez supere su rango maximo,
se contard con un plazo de tres meses para definir la
modalidad de administracion y su indice de referencia.

5. IEH
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Durante el aio, el Departamento Internacional realizara los
traslados entre los tramos de acuerdo con las necesidades
de liquidez previstas y de conformidad con los limites
establecidos en esta Politica y sus Lineamientos.

3. Criterios de composicion cambiaria:

3.1

32

33

34

La composicion por monedas de cada tramo debera ser
igual a las necesidades de liquidez contingentes que cada
tramo busca cubrir, de la manera siguiente:

El Subtramo de Capital de Trabajo se mantendra en las
monedas utilizadas por el BCH para su operatividad.

El Subtramo de Apoyo de Liquidez mantendrd una
composicion por moneda de acuerdo con los Lineamientos
de Inversion.

El Tramo de Pasivos: La composicion por moneda del
tramo de pasivos replicard la composicion de las obligaciones
en moneda extranjera registradas en el balance del Banco
Central de Honduras, excluyendo los Derechos Especiales
de Giro. Solamente en las monedas establecidas en los
Lineamientos de Inversion.

El Tramo de Inversion: Se invertira en monedas definidas
en los Lineamientos de Inversion con el fin de disponer de
recursos liquidos en forma oportuna.

El Comité de Inversiones aprobara al inicio de cada afio
la composicion por monedas objetivo para cada tramo,
definidos en los Lineamientos de Inversion.

4. Tolerancia al riesgo de mercado:

| 10 |3

El objetivo de inversion estratégico para el total de las
RMID sera el de maximizar los retornos del portafolio
en el largo plazo sujeto a que en ninglin afio financiero se
registren retornos negativos en el nivel de confianza de 95%.

Con el fin de cumplir este criterio, el Directorio aprobara la
duracion objetivo y la Colocacion Estratégica de Activos
del portafolio de reservas disponibles al inicio de cada afio
financiero, con base en la metodologia aprobada por el
Comité de Inversiones y los resultados obtenidos.

El Comité de Inversiones presentara al Directorio el
resultado del ejercicio de Colocacion Estratégica de
Activos conteniendo por lo menos dos proyecciones sobre
el posible comportamiento de la curva de rendimientos a
un plazo de un afio. El Directorio decidira entre estas
alternativas, con base en los criterios siguientes: retorno
esperado, volatilidad, probabilidad de retornos negativos y
duracion, al nivel de confianza de 95%.

Una vez aprobada la duracion objetivo, el Departamento
Internacional serd responsable de velar que la duracion
mensual calculada no exceda la desviacion aprobada por el
Comité de Inversiones en los Lineamientos de Inversion.

El Comité de Inversiones aprobara los indices de referencia
para medir el desempefio de cada uno de los tramos entre
los diferentes proveedores de indices del mercado.

5. Tolerancia al riesgo para manejo activo:

El portafolio administrado de forma activa por instituciones
supranacionales debera ser gestionado de tal manera que su
rendimiento no sea inferior en 50 p.b. al desempefio de los
indices de referencia y un error de réplica de 50 p.b. para
los diferentes portafolios a un plazo de un afio.

Enel caso de unadministrador externo privado ladesviacion
en rendimiento y el error de réplica sera establecida por el
BCH en el momento de la negociacion.

En caso de excederse este limite por tres ailos consecutivos se
debera convocar a una reunion con el Comité de Inversiones
para decidir si se retorna al indice de referencia o si se
mantiene el manejo activo.
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El Comit¢ de Inversiones sera responsable de distribuir
la tolerancia de riesgo entre los diferentes tramos, tanto
administrados interna como externamente.

6. Sectores, activos elegibles y calidad crediticia minima:

6.1

6.2

6.3

Los activos elegibles se podran mantener o invertir en bancos
centrales y en instituciones financieras internacionales de
primer orden con instrumentos de inversion que tengan
una calificacion crediticia minima de por lo menos dos (2)
de las agencias calificadoras de riesgo siguientes: Moody’s,
Standard & Poor’s o Fitch Ratings.

FEldetalle de dichos instrumentos se muestra a continuacion:

Valores publicos soberanos:  Obligaciones negociables
incondicionalmente garantizadas por un gobiermno soberano
con una calificacion crediticia minima de largo plazo de
AA-.

Obligaciones negociables incondicionalmente garantizadas
por agencias gubernamentales, otras entidades publicas,
instituciones financieras con garantia del Gobierno o
instituciones gubernamentales y organismos multilaterales
con una calificacion crediticia minima de largo plazo de AA-.

Obligaciones de bancos, otras instituciones financieras:
depdsitos en cuenta corriente, depositos de una noche
(overnight), cuentas de manejo de efectivo (sweep accounts),
certificados de depodsito, depositos a plazo u otras
obligaciones emitidas o incondicionalmente garantizadas por
un banco u otra institucion financiera con una calificacion
crediticia minima de largo plazo de A- y con un vencimiento
menor a seis meses.

El Comité de Inversiones determinara en los Lineamientos
de Inversion los activos elegibles para cada tramo del
portafolio que cumplan con estos criterios, asi como cupos
por sector y por emisor.

Cuando las RMID se inviertan en entidades legalmente
independientes a su institucion matriz, constituidas como

subsidiarias, se consideraran para estas las calificaciones
otorgadas por las calificadoras de riesgo de acuerdo con el

perfil de crédito individual para cada entidad.

En el caso especifico de las corresponsalias, se podran
mantener inversiones en instituciones financieras que
tengan una calificacion de riesgo minima de corto plazo de

A-3 o su equivalente.

7. Otras Operaciones:

7.1

7.2

7.3

Contratos a futuro cotizados en bolsa sobre activos

elegibles.

Acuerdo de recompras y préstamo de titulos valores sujeto

a que el colateral se invierta en activos elegibles.

FX forwards

El Comité de Inversiones aprobara los tipos de contratos
de futuro de bolsa para cada tramo del portafolio, asi como
los Lineamientos de Inversion para invertir el colateral de
operaciones de acuerdos de recompra y préstamo de titulos
valores que cumplan con los criterios establecidos por el

Directorio.

Adicionalmente, el BCH podra invertir en instituciones en
las cuales es miembro o socio (accionista), asi como en
aquellas instituciones en las que el Gobierno de Honduras
es miembro, cumpliendo con los limites establecidos en

los Lineamientos de Inversion.

9. Criterios para la seleccion de contrapartes:

B. Il
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9.1

9.2

9.3

9.4

IL

II.

Custodios: Previa autorizacion del Directorio, el BCH
podra contratar los servicios de custodia de portafolios con
bancos centrales y custodios globales con un valor de
activos custodiados por encima de US$1 trillon (notacion
norteamericana) y con una calificacion minima de largo

plazo de A-.

Administradores Externos: Previa autorizacion del
Directorio, el BCH podra contratar los servicios de
administracion de portafolios con bancos centrales y
entidades supranacionales. También podra contratar
entidades financieras internacionales que administran portafolios
por un valor en exceso de US$25 billones (notacion

norteamericana).

Corredores: El Comité de Inversiones puede seleccionar
corredores para negociacion de titulos valores elegibles
entre los designados como negociadores primarios
(Primary Dealers) por el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York.

Firmas liquidadoras de contratos de futuros: El Comité
de Inversiones puede seleccionar a las firmas liquidadoras de
contratos de futuros adscritas a las principales bolsas de

valores internacionales.”

Derogar la Resolucion No0.293-7/2015, emitida por el
Directorio del Banco Central de Honduras el 1 de julio de
2015.

La presente resolucion entra en vigencia a partir de esta

fecha y debera publicarse en el Diario Oficial La Gaceta.

HUGO DANIEL HERRERA CARDONA

Secretario

3J.2019.
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GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS
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SECRETARIA DE EDUCACION

Republica de Honduras
Secretaria de Estado en el Despacho de Educacion
“MOBLIARIO ESCOLAR Y ESTANTES PARA ESPACIOS
DE APRENDIZAJE A LOS CENTROS EDUCATIVOS”

LPN NO. 006-DGA-SE-2019

1. LaSecretaria de Estado en el Despacho de Educacion, invita
a las empresas interesadas en participar en la Licitacion
Publica Nacional, No. LPN No. 006-DGA-SE-2019, a
presentar ofertas selladas para EL SUMINISTRO DE
“MOBILIARIO ESCOLAR Y ESTANTES PARA
ESPACIOS DE APRENDIZAJE A LOS CENTROS
EDUCATIVOS”.

2. El financiamiento para la realizacion del presente proceso
proviene de fondos nacionales.

3. Lalicitacion se efectuara conforme a los procedimientos de
Licitacion Publica Nacional (LPN) establecidos en la Ley de
Contratacion del Estado y su Reglamento.

4.  Los interesados podran adquirir los documentos de la
presente licitacion, mediante solicitud escrita a Direccion
General de Adquisiciones, Lic. Karen Maureen Chavez,
Directora General de Adquisiciones en Funciones,
teléfonos 2220-5583, 2222-1225 Ext. 1356, 1353 6 1345
en la direccion indicada al final de este llamado, 3er.
piso del edificio principal de la Secretaria de Estado en
el Despacho de Educacion, lera. Calle, entre 2da. y 4ta.
Avenida, Comayagiiela, M.D.C. de 9:00 A.M. a 5:00 P.M.,
o mediante solicitud por correo electronico a la direccion:
adquisiciones.seduc@gmail.com. L.os documentos de la
licitacion también podran ser examinados en el Sistema
de Informacion de Contratacion y Adquisiciones del Estado
de Honduras, “HonduCompras”, (www.honducompras.gob.hn).

5.  Las ofertas deberan presentarse en la siguiente direccion
3er. piso del edificio principal de la Secretaria de Estado en
el Despacho de Educacion, lera. clalle, entre 2da. y 4ta.
Avenida, Comayagiicla, M.D.C., a méas tardar a las 2:00
P.M., del dia lunes 12 de agosto del 2019. Las ofertas que
se reciban fuera de plazo seran rechazadas. Las ofertas se
abriran en presencia de los representantes de los Oferentes
que deseen asistir en la direccion indicada, a las 10:15 P.M.,
del dia lunes 12 de agosto del 2019. Todas las ofertas deberan
estar acompanadas de una Garantia de Mantenimiento de la
oferta por el valor y la forma establecidos en los documentos
de la licitacion.

Tegucigalpa, M.D.C., 03 de julio de 2019
ING. ARNALDO BUESO HERNANDEZ
SECRETARIO DE ESTADO EN EL DESPACHO
DE EDUCACION

3J.2019




