RESOLUCION NUMERO 04-CDPC-2015-ANO-IX. COMISION PARA LA DEFENSA
Y PROMOCION DE LA COMPETENCIA. SESION ORDINARIA DEL PLENO
NUMERO 012-2015.- Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, a los veinticinco

dias del mes de marzo del dos mil quince.

VISTA: Para resolver la solicitud de autorizacidbn previa de una operacién de
concentracion economica consistente en una adquisicién y cambio de control de
determinados activos de sociedades hondurefias ubicadas en Honduras, por la via
de adquisiciébn de acciones de la sociedad matriz en el extranjero, solicitud
presentada por el abogado José Rafael Rivera Ferrari, quien comparece en su
condicibn de apoderado legal de la sociedades mercantiles denominadas
CAVENDISH ACQUISITION CORPORATION (EN ADELANTE CAVENDISH) Y
CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL INC., (EN ADELANTE CHIQUITA BRANDS),
representacion que el apoderado legal de los agentes econémicos mencionados

acreditaron mediante Cartas Poder, debidamente autenticadas y apostilladas.

CONSIDERANDO (1): Que dentro de los antecedentes de que consta el presente

procedimiento administrativo pueden mencionarse los siguientes:

1. Con fecha diecinueve (19) de diciembre de dos mil catorce (2014), el apoderado
legal de las sociedades mercantiles CAVENDISH Yy CHIQUITA BRANDS,
presenté la Comisién para la Defensa y Promocién de la Competencia (en
adelante la Comision), la solicitud notificacion de adquisicidon y cambio de control
de determinados activos de sociedades hondurefias ubicadas en Honduras, por

la via de adquisicién de acciones de la sociedad matriz en el extranjero.

2. Enfecha seis (06) de enero de dos mil quince (2015), la Secretaria General de la

Comisién admite la solicitud correspondiente junto con la documentacién

100,

presentada por el apoderado legal de las sociedades que se concentran,|

conforme a los requisitos de admisién establecidos en la Ley para la Defensa y

g e
s 8

Promocién de la Competencia (en adelante Ley de Competencia) y remite las
diligencias respectivas a la Direccion Técnica para continuar con el curso del

tramite correspondiente.

3. En fecha catorce de enero (14) del afio en curso, la Direccion Econdmica emitio
dictamen a efecto de requerir al apoderado legal informacién adicional sobre

caso en cuestion, haciéndose el traslado respectivo a la Direccién Técnica.

4. Mediante providencia de la Secretaria General de fecha quince (15) de enero de
dos mil quince (2015), se requiri6 al peticionario para que procediera a presentar

documentacion adicional descrita en el folio 425 del Expediente de mérito.
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d) COMPANIA BANANERA LA ENSENADA, S. A.

Sociedad constituida bajo las leyes hondurefias, cuya finalidad principal es el de la
explotacion agricola y de la industria agropecuaria en todas sus fases;
arrendamiento, compra y venta de toda clase de bienes muebles e inmuebles, y en
cualquier forma, adquirir y transferir el dominio y posesién de los mismos, la
construccién de toda clase de instalaciones para el vocmZo de la tierra o para la

explotacién de una empresa agroindustrial, entre otras actividades.

e) DESARROLLOS AGROINDUSTRIALES DEL ISTMO, S. A.

Sociedad constituida bajo las leyes hondurefias, cuya finalidad principal es el de la
explotacién agricola y de la industria agropecuaria en todas sus fases,
arrendamiento, compra y venta de toda clase de bienes muebles e inmuebles, y en
cualquier forma, adquirir y transferir el dominio y posesiéon de los mismos, la
construccion de toda clase de instalaciones para el cultivo de la tierra o para la

explotacién de una empresa agroindustrial, entre otras actividades.

fy AMERICANA DE EXPORTACION, S. DER. L.

Sociedad constituida bajo las leyes hondurefias, cuya finalidad principal es la de
dedicarse a la produccién, comercializacion, mercadeo, exportacidn e
industrializacién de productos agropecuarios y en general a cualquier ofra actividad
relacionada con la agricultura y ganaderia, con la agroindustria y a cualquier otro

negocio licito.

g) COMPANIA FRUTERA, S.DER. L.

relacionada con la agroindustria, comercio o negocio licito.

h) CHIQUITA LOGISTIC SERVICES HONDURAS, S. DER. L.

Sociedad constituida bajo las leyes hondurefias, y tendra como finalidad social los /% . /
servicios de agente naviero en Honduras de compafila maritimas nacionales o}
extranjeras, agente aduanero, servicios aduanales, distribucién, compra, venta,
cobros, importaciones, exportaciones, servicios de transporte maritimo y terrestre y

toda actividad comercial; entre otras actividades.

w




‘sojelesaldue
sodnib sojss e uelonjoAul anb eioususpad ap sauoloelal Se| OwWo9 |se
“e0ILIOUOOS UQIoBIIUSOUOD ap 0sa00ld 8)sa ap OdJew! |9 ua sepedjsibal

ssuoioejal se| pepuep lJoAew uo0d elsnjl seinbis ewelbelp |3

"eloua}adwiod alqi| ep osaooud |8 Jipaduw
O Jeyep ‘inuiwsip ‘dibuuisal esed owoOD SjuULIONS peplenyia e| Jaus)
U ‘SOPEBION|OAUl SO2IWQUODD sajusbe soj ap sued Jod opeolsw |@ us ugioedpoed
B] US olqued 8jsixa ou anb eBA ‘seinpuol opssp soueueq sp ugQioelOdXS B| 9p
opedJsW |8p einioniise g| ua ounbje oiqued eJonpold ou BJJULIQUODS UQIOBIUSOUOD
uoioelado e| anb eajue|d ‘ugisny B] US SOPEION|OAUI SOf 9p BlSIA ap ojund |8 apsap

‘SANVYE VLINDIHO A HSIANIAVYD Jod epejussaid pnyojjos e| ‘elsuew [enbi aQ

"'SANVHE VLINDIHD Jod eppuelsul ewlj|n Uus SEpe|oJjuod SjusW|e]o] uelse
‘apeoajue enb ojeued |o us sepeuocousw SANYHE VLINDIHD op seueipisgns/ssjel|i
SB| Sepo} ‘SOpeION|OAUl SO2IWQUODe ssjuabe so| unbeg "seinpuoH ep eolgnday ej
Us sopeoiqn SOAIJOB UOD ‘BOLIQWY Op SOPIUM SOpEe)sT ‘eieme|d(] op opels [ap S8A9)
se| oleq epinyisuod pepsioos “L7 ANVANOD aVOdTivd Vial ‘A !seusinpuoy
seAs| se| ofeq sepinyisuod saiousjue se| sepol 7 Y Id S ‘SYHNANOH
S3OIAYIS OILSID0T VLINDIHD :0loA ‘osalbold |3 op pepnio e us epeijioiwop
"7°9 33 S 'vH3LNY4 VINVAINOD ‘0loA ‘osalboid |3 op pepnio Ej us epeljioiwop
"1 Y 3d 'S 'NOIOVLIMOdX3 3A VYNVOIMIWY :S9H0D ‘ewl] e op pepnio
B U epejjiojwop "y 'S 'ONLSI 13d STTIVIYLSNANIOHOV SOTI0OHYYSIA $9H0D
'BLUIT €] Sp PEpnio B Us epel|idiwop "V 'S ‘YAVYNISNI V1 VHINVNYE VINVAWNOD
‘SPHOD "BWIT B 8p Pepnio B Ud epeyioiwop Y 'S VLI VINVS VHINVNVYE
V10DY9OV sojjuedlawl sspepsioos se| us 89sod SONVHE V.LINDIHD enb soajoe
SO| 8IqOs |0u0d [ep ugisinbpe Bl HSIANIAVO € elniwlad 8| anb o] ‘SANVYE

YVLINOIHD op seuoidoe se| ap peplejo} e| op HSIANIAYD op aped Jod uojisinbpe
e| eojue|d EOJLIQUOJS UOQIDEBIUSOUOD 8p ugoelado e] anp :($) OANVYHIAISNOD

‘OJLIRN °p
ousipadx3 [ap (1) oun o1jo} B 81102 anb ‘uQIoeIUSOUOD BP 010B SjusIpuodsaliod |8 us
opejusseld o}19s3 |8 eubisuoo o] SWIOU0D ‘BOILLIQUODS UQIORIJUSOUOD 8P ugloelado
sjueseld e| op 030[qo ‘seinpuoH ap eolqndey e| Us SOpPEdIgN SOAIOE U0D ‘BOlSWY

Sp sopiun sopejsg ‘aleme[@( op opeis |op SoAe| se| ofeq epINISUOD pPEpPaINoS

"dLl7 ANVJINOD avOodTivyd V13l




Ex - Ante

H Josef Safra w ﬁ Fam. Cutrale w Mowmmmwm Shareholders M
|
Comts! Holding Limited

|
SIB Management Holding

{Bahamas) Lid.

Burlingtownutre

J. Safra Holdings
Luxembourg 8. axl

J. Safra Holdings
international

mwcxmawmomwm S.A%

J. Safra Foods . 100%
Holdings S. & r. I Burlingtown UK Ltd.

7 »\.@x

CavendishGlobal Ltd.
|

Intermediary Hold Co.
|
US Hold Co.
_
CavendishAcquisition | = ___ Chiquita Brand
Co. ‘ intenational Inc.
Adquisicion y Fusién

FUENTE: AGENTES INVOLUCRADOS EN LA OPERACION
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CONSIDERANDO (4): Que la operacién de concentracion entre CAVENDISH Y CHIQUI
BRANDS, contempla la suscripcién de un contrato de compraventa de la totalidad de: \ m
acciones denominado “Acuerdo y Plan de Fusiéon entre CAVENDISH GLOBAL Egﬁmp

CAVENDISH ACQUISITION CORPORATION Y CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL INC.,
y Unicamente a efectos del Articulo IX, BURLINGTOWN UK LTD., y ERICHTON
INVESTMENTS LTD”. Una vez adquiridas a la luz de la Oferta CAVENDISH se fusionara con
CHIQUITA BRANDS. Completada la operaciéon propuesta, CHIQUITA BRANDS sera la

empresa subsistente tras la fusion, por lo que sera conjuntamente controlada por el Grupo

e
2

Ya)adel0

Cutrale y el Grupo Safra.

De conformidad con el Acuerdo y Plan de Fusion, suscrito entre CAVENDISH Y CHIQUITA
BRANDS, entre otras, establece como condicion de caracter previo a la ejecucién de la

fusion el cumplimiento de disposiciones regulatorias. A este respecto, puede advertirse, que




(g1) oyooioslp eyoa) op opiaacid us ‘ugisiwoy | Jod opeuspio o] e ojusiwidwno us
‘ealude | UQI003lI(] €| ‘enb jse sJ "lanjosal eied souesaosu sjuswelnjosge usnbznl

os anb so| A ssjebe| ssuoioisodsip lod soandedcsid uess enb sswiojul sojjenbe

BIB)IOIJOS ‘UQION|OSSY Bl Sp SOJ08e B UQISIWO] B 8nD (9) OANVYIAISNOD

‘0}2[qo OpeDIBW |9 UD SO|BIDIOWOD SOPEPIALOE
Se| us elousjedwoo alql B] B OSI9APE 0]08j8 [0 Jaus) essipnd ‘eoijljou as ojoe
e]se Jod enb eojwouUOSe UQIDEUSOU0D Bp ugioeiado k| Is A As| ] U0D pepijiqiiedwod
ns Jeuiwielep A Jezijeue ap uooebijqo e| ue ausABp ‘ugisiwWo) B] ‘sojoe ep odi

2159 eled opios|ge)ss ajusweba) o] UoD eioueUOSUOD UB anDd (§) OANVHIAISNOD

NQIOVY3dO V1 N3 SOAVHONTOANI STINIDY FININA

“SUf [euoneualy]
pueig eynbiyd
%00L T

‘03 PIOH SN
_
00 pJ|oH AuejpauLialu|
_
‘P17 18G0|D Ysipusae)

o&ox“/ﬁvom

°| "1 "g "g sbuipjoH
Spoo4 BileS P

vs v‘m:o_ame:.:

|euoijeussiu]
sbBuipjoH eijeg 'r

‘P17 N umolbuljing

‘I'f'e "g BinoquwiaxnT]
sbuipjoH eyes
dT1umolbulpn |
Hng "py1 (seweyeg) bulpjoH
1uswebeuey gis
_
peliwi BuipjoH j91wo)
|
ﬁ ajenny “we4 w h Bljeg j8sop w

}sod - X3

:ajusinbis essuewl e op jelesaldws einjonlise e jeoyeld eipod sjuainbis

eweibelp |9 ‘epesjue|d BOJWOUODS UQIOBIUSOUOD 3P UQOEISdO B| 9SIE}eioucd 8p ‘ISY

"UQISIWOY B| 9P B}WS 0}09)0 |B anb UQISIosp B| B 8sI8}aWios agep ‘uoisnd ap

ue|d A opienay |9 alsyel s anb e B2IWQOUODS UQIDBIIUSUOD ap Ugloeiado ] ap uoionssls |




de febrero del afio dos mil quince (2015), procedié a remitir a las unidades técnicas
las presentes diligencias, a efecto que éstas emitiesen los correspondientes
dictamenes, respecto a la operacion de concentracién econémica que se relaciona
de manera precedente.

CONSIDERANDO (7): Que en consonancia con lo sefialado en el considerando que
antecede, la Direccidn Econdmica, mediante dictamen DE-004-2014, procedioé a

valorar y analizar los aspectos que por su relevancia se exponen a continuacion:

1. VALORACION DE UMBRALES

La Ley para la Defensa y Promocién de la Competencia (LDPC), establece en su
articulo 13, la obligatoriedad de notificarse ante la CDPC a las empresas que
pretendan concentrarse, antes que la operacién de concentracion surta sus efectos.
De acuerdo a la Resolucién No. 04-CDPC-2014-ANO-IX aprobada por la CDPC vy
publicada en el Diario Oficial La Gaceta en fecha 27 de junio de 2014, que a su vez
revoca la Resolucién No. 13-CDPC-2012-ANO-VII, de fecha 14 de diciembre de
2012, solo seran noftificadas a la Comision a los fines de la verificacion
correspondiente, las concentraciones econémicas que excedan, entre otros, el monto

de activos y el volumen de ventas.

Conforme a la informacion financiera adjunta al expediente de mérito, y al considerar
el monto de los activos de la sociedades involucradas directamente en la operacion
de concentracién econémica con efectos en el territorio nacional, el mismo totaliza L.
1,900.6 millones muy por arriba de los L. 294.6 millones establecidos por la
Comisién, como umbral para esta variable, en funcién del salario minimo aprobado
mediante Acuerdo Ejecutivo No. STSS-599-2013, para los afios 2014, 2015 y 2016/,
cumpliéndose en primera instancia al menos uno de los criterios de notificacion y en

consecuencia de verificacion, vale decir, el referente a activos.

Empresas ; LPS.
Tela Railroad Company Ltd. 1,527,498,773.68
Chiquita Logistic Services 33,242,002.81
Americana de Exportaciéon 141,531,180.25
Compania Frutera América 5,415,133.62
Agricola Bananera Santa Rita 90,544,512.63
Companfia Bananera La Ensenada 50,169,485.34
Desarrollos Agroindustriales Del Istmo 52,209,255.29
Total Activos (2014) 1,900,610,343.62
Fuente: Estados Financieros, Expediente No. 15-NC-12- 2014.

! Para el calculo del umbral, se tomé el salario minimo fijado para el afic 2015, y que corresponde a la actividad econdémica de
Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca, que asciende a un salario minimo mensual de L. 6,137.72, que equivale a un salario
por jornada ordinaria diaria de L. 204.58.
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al objeto de la concentracion econdémica, y ademas, el esquema de comercializacion

que utiliza este grupo es a través de distribuidores minoristas.

Bajo este contexto, la operacion de concentracién econdmica no produciria cambios
en la estructura de mercado en Honduras, al no acumularse activos por parte de la
sociedad adquirente y no estar relacionadas sus actividades de comercio con el
mercado objeto. Asimismo, los efectos operacionales de esta concentracién
econdmica, representarian Gnicamente una continuacién en el desarrollo de las
actividades actuales de la sociedad CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL INC., a
través de sus subsidiarias locales. Bajo esta situacion, y del respectivo analisis de la
operacién de concentracién econdmica notificada, se colige que no se advierte la
generacion de una situacion de poder de mercado adicional que pudieran afectar las
condiciones actuales de competencia, puesto gue las actividades entre el grupo

adquirente y la empresa adquirida no se superponen.

CONSIDERANDO (8): Que continuando con el procedimiento establecido para las
operaciones de concentraciones econdmicas, y adicional al analisis realizado por la
Direccion Econdmica sobre el acto de concentracion presentado, correspondié a la
Direccion Legal, emitir opinién con relacién a su evaluacion, en la que procedié a

valorar y analizar los aspectos que por su relevancia se exponen asi:

1. De lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley de Competencia, se desprende en
terminos generales, que estaran sometidos a un procedimiento de autorizacion
previa, las operaciones de concentracién econdmica que realicen aquellos
agentes econdmicos que participen como sujetos activos en la actividad
econdomica dentro del territorio nacional y/o aquellas que habiéndose
perfeccionado o ejecutado en el exterior, tengan efectos econémicos en todo o
parte del territorio de la Republica de Honduras.

2. Con ese sometimiento del control ex ante por parte de la Comision, sobre la
operaciones de concentraciones econémicas que se pretendan desarrollar en
cualquier area de la economia, se procura analizar si las mismas msﬁam?
dificultan o limitan el acceso a los factores de produccién o a los canales de
%mﬁvco&: o clientes de los competidores de las empresas que se estan
concentrando. Es decir, que con el control ex antfe se procura y/o pretende evitar
aquellas operaciones de concentracién econémica que tengan por objeto u
efecto restringir, disminuir, dafiar o impedir el proceso de libre competencia S,.
que agentes econbmicos adquieran o fortalezcan una posicion de poder en m_
mercado, mediante la combinacion de empresas ya existentes, cualquiera Qcmw

sea la modalidad utilizada para la operacién de concentracion econdémica.

= s
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1. La operacién de concentracién economica notificada, involucra mecanismos
de adquisicién de participaciones accionarias, a través de una transaccion
mercantil de compraventa de acciones de conformidad a la Oferta, en la que
CAVENDISH, sociedad compradora y subsidiaria CAVENDISH GLOBAL
LIMITED, adquiriria la totalidad de las acciones de CHIQUITA BRANDS, lo que
le permitira a CAVENDISH la adquisicién del control sobre los activos que
CHIQUITA BRANDS posee en las sociedades mercantiles AGRICOLA
BANANERA SANTA RITA, S. A., domiciliada en la ciudad de La Lima, Cortés;
COMPANIA BANANERA LA ENSENADA, S. A., domiciliada en la ciudad de La
Lima, Cortés; DESARROLLOS AGROINDUSTRIALES DEL ISTMO, S. A,
domiciliada en la ciudad de La Lima, Cortés; AMERICANA DE
EXPORTACION, S. DE R. L., domiciliada en la ciudad de El Progreso, Yoro;
COMPANIA FRUTERA, S. DE R. L., domiciliada en la ciudad de El Progreso,
Yoro; CHIQUITA LOGISTIC SERVICES HONDURAS, S. DE R. L., todas las
anteriores constituidas bajo las leyes hondurefias; y, TELA RAILROAD
COMPANY LTD., sociedad constituida bajo las leyes del Estado de Delaware,
Estados Unidos de América, con activos ubicados en la Republica de

Honduras.

2. La adquisicion de acciones objeto de la operacidn de concentracion
econdmica, constituye una de las modalidades de operacién de concentracion
econdmica definidas en la Ley de Competencia, razén por la cual, debe ser
objeto de conocimiento, sustanciaciéon y determinacién de su compatibilidad

con la ley por parte de esta Comision.

3. La operacion de concentracidon econdmica sometida al procedimiento de

control de las concentraciones contenido la Ley de Competencia, responde al

. . . . .Emna g i .usémm

concepto de aquellas operaciones de concentracién economica gue deben wmﬁ%\%ﬁf
. . e HAWBIRY
notificadas a la Comisién, a los fines de su verificacién, dado que el monto d&| WM»\%W I3
] el /3
Lkt /3

los activos totales de los agentes econdmicos involucrados directamente en laly 0
N

operacién de concentracion econémica con efectos en el territorio nacional, \Jies k| =

segun lo determind Direccion Econdémica en su dictamen DE-001-2014,

excede o supera el establecido para este tipo de variable, en la Resolucién
Nimero 04-CDPC-2014-ANO-IX.

4. Tomando como referencia el analisis de los efectos a la competencia derivado

s

de la operacion de concentracidn econdmica, contenido en el Dictamen DE{ /]

002-20195, emitido por la Direccién Econdmica, se puede concluir que mmww\ﬂ/(\ﬁ

./
,O@A‘,

0l a » - - . r \Cv\Q =
condiciones de competencia en el mercado (comercializacion de la banana) en &t

Honduras, no serian afectadas negativamente como consecuencia de la
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Ley para la Defensa y Promocién de la Competencia; 1, 2, 3 literal ¢), 9, 13, 15, 79,
82 y demas aplicables del Reglamento de la Ley para la Defensa y Promocién de la
Competencia; 1, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 72, 83, 87, 88, 121 y demas aplicables de la
Ley de Procedimiento Administrativo; Resolucién Nimero 014-CDPC-2012-ANO-VI
emitida por la Comisién en fecha seis de Junio (06) de Junio del dos mil catorce
(2014);

RESUELVE:

PRIMERO: Tener por NOTIFICADO, el proyecto de concentracion econdmica
consistente en la adquisicion por parte de CAVENDISH ACQUISITION
CORPORATION de la totalidad de las acciones de CHIQUITA BRANDS
INTERNATIONAL INC., lo que le permitiria a CAVENDISH ACQUISITION
CORPORATION, la adquisicion del control sobre los activos que CHIQUITA
BRANDS posee en las sociedades mercantiles AGRICOLA BANANERA SANTA
RITA, S. A, domiciliada en la ciudad de La Lima, Cortés; COMPANIA BANANERA LA
ENSENADA, S. A., domiciliada en la ciudad de La Lima, Cortés; DESARROLLOS
AGROINDUSTRIALES DEL ISTMO, S. A., domiciliada en la ciudad de La Lim

Cortés; AMERICANA DE EXPORTACION, S. DE R. L., domiciliada en la ciudad de El
Progreso, Yoro; COMPANIA FRUTERA, S. DE R. L., domiciliada en la ciudad de El
Progreso, Yoro; CHIQUITA LOGISTIC SERVICES HONDURAS, S. DE R. L., todas
las anteriores constituidas bajo las leyes hondurefias; y, TELA RAILROAD
COMPANY LTD., sociedad constituida bajo las leyes del Estado de Delaware,

Estados Unidos de América, con activos ubicados en la Republica de Honduras.

SEGUNDO: bc.swﬁbm el proyecto de operacion de concentracién econdmica
notificado por los agentes econémicos CAVENDISH ACQUISITION CORPORATION
Y CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL INC., operacién que plantea la magc_w,omoz%
por parte Qm CAVENDISH ACQUISITION CORPORATION de la totalidad de mmmw
acciones mm CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL INC. Una vez adquiridas a la EN
de la Oferta CAVENDISH ACQUISITION CORPORATION se fusionara con
CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL INC. Completada la operacion propuesta,
CHIQUITA wm.bzum INTERNATIONAL INC., sera la empresa subsistente tras la

fusidn, y conjuntamente controlada por el Grupo Cutrale y el Grupo Safra.

TERCERO: De conformidad a lo establecido en el articulo 14 de la Ley para lg

Defensa y Promociéon de la Competencia, la Comisién, se reserva la facultad Qwa\

aplicar las medidas o sanciones legales que correspondan, cuando la oo:omzﬁﬁwomo/
economica haya sido examinada sobre la base de informacién falsa proporcionada
por los agentes econdémicos involucrados; sin perjuicio de lo establecido en el articulo

121 de la Ley de Procedimiento Administrativo, relativo a la facultad de revocar o
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