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Para participar en los eventos de subasta, las ofertas de compra
de valores presentadas mediante el MECO deberan ser remitidas
amas tardar ala hora fijada en el aviso de convocatoria parala
realizacion de 1a subasta.

Para la verificacién de la hora de reeepeion de ofertas enviadas
en formato electrénico se tomard como referencia la scfialada en
el reloj del médulo.

E. MANUAL DE USUARIO

El Banco Central de Honduras pondré a disposicién de los
usuarios autorizados el manual de usuario de este médulo.

F. DISPOSICION GENERAL

El Reglamento de Negociacién de Valores Gubernamentales
prevalecera para lo no previsto en los términos y condiciones
fijados para el uso del MECO",

II. Comunicar esta Resoluciénala Comisién Nacional de Bancos
y Seguros(CNBS), alas instituciones del sistema financiero, ala
Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., a las instituciones
publicas de prevision social, al Fondo de Seguro de Depésitos
(Fosede) y a las entidades autorizadas por la CNBS para la
intermediacién de valores, para los fines pertinentes.

IV. Lapresente Resoluci6n entra en vi gencia a partir de esta fecha
y deberd publicarse en el Diario Oficial La Gaceta.

HUGO DANIEL HERRERA C.
Secretario

RESOLUCION No.204-5/2012.- Sesién No.3415 del 24 de
mayo de 2012.- EL DIRECTORIO DEL BANCO
CENTRAL DE HONDURAS,

CONSIDERANDO: Que en sesion del § de mayo de 2012, 1a
Comisién de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) decidio
modificar la fecha de liquidacién de las subastas estructurales, de
conformidad con la potestad a ella otorgada en el Reglamento
para la Negociacion de Valores Gubemnamentales y con el
propdsito de propiciar una mejor gestion de los flujos de caja de
los participantes en el mercado de valores.

CONSIDERANDO: Que la implementacién de esta medida
requiere de modificaciones a la Normativa Complementaria del
Reglamento de Negociacién de Valores Gubernamentales
contenida en la Resolucién No.383-10/2011 de fecha 6 de
octubre de 2011. :
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POR TANTO: Con fundamento en losarticulos 342 de la
Constitucion de la Republica; 2, 6, 16, 23 y 43 dela Ley del
Banco Central de Honduras, 4 del Reglamento de la Comisién
de Operaciones de Mereado Abicrto ¥ 3,8y 34 dcl Reglamento
de Negociacién de Valores Gubernamentales, )

RESUELVE:

1. Reformar el numeral 2, parrafo 1, y numeral 2, inciso f,, de la
Normativa Complementaria del Reglamento de Negociacién de
Valores Gubernamentales, aprobada mediante Resolucién
No.383-10/2011y adicionar el numeral 8, por lo que se leera,
asi:

“2. Crear el Comité de Subasta de Valores Gubernamentales o
indistintamente Comité de Subasta, que estars integrado porel
Jefe del Departamento de Operaciones Monetarids, quien lo
presidird, el Jefe de Division de Operaciones de Mercado Abierto
del Departamento de Operaciones Monetarias, quien actuara
como Secretario, y un representante de la entidad emisora. En
ausencia de alguno de los miembros del Comité de Subasta, el
titular ausente debers designar temporalmente su representante,
previa consulta con la Gerencia.

Las decisiones del Comité de Subasta de Valores Guberarhentales
seran tomadas por mayoria y sus atribuciones y funciones seran
las siguientes:

£ Comprobar que cuando el pago de los valores en las
operaciones de venta se realice mediante cheque certificado, de
cajaode gerencia, emitido a favor del Banco Central de Honduras,
el cheque cubra el monto total o complementario de la oferta en
la forma especificada en el Reglamento de Negociacion de Valores
Gubernamentales; o bien que conste la autorizacién irrevocable
del postor o de un tercero para debitar su cuenta corriente en el
Banco Central de Honduras, cuya disponibilidad de fondos para
cubrir el monto total a pagar seré verificado. por el Departamento
de Operaciones Monetarias, previo ala liquidacién de la oferta
respectiva,

8. De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de
Negociacién de Valores Gubernamentales, de presentarse
incumplimientos en la liquidacién de las transacciones, yafuereen
tiempo o en forma, la COMA determinars suspender ala entidad
que lo hiciere, de participar en nuevas subastas por el término de
un (1) mes si la falta ocurre por primera vez, o por tres (3) meses
si ocurre por segunda vez dentro de un periodo de seis (6) meses.
Si hubiere un tercer incumplimiento dentro del periodo de doce
(12) meses, se suspenderd a la entidad infractora por el término
deun (1) afio”.

II. Como consecuencia de lo anterior, en lo sucesivo el texto
integro de la Normativa Complementaria del Reglamento de

Negociacion de Valores Gubernamentales, contenida en la

Bl



REPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALPA, M, D. C., 16 DE JUNIO DEL 2012

No. 32,848

Resolucion No.383-10/2011 ,incluidas las reformas y adiciones,
se leerd asi:

“1. Crear el Comité Técnico de Liquidez del Banco Central de
Honduras, el que estara integrado por el Gerente, quien lo presidira,
y los subgerentes de Estudios Economicos y del area téenica. En
ausencia de alguno de los miecmbros de dicho Comité, ¢l titular
ausente deberé designar temporalmente su representante, previa
consulta con la Presidencia,

Las decisiones del Comité Técnico de Liquidez seran tomadas
pormayoria y sus atribuciones y funciones serdn las siguientes:

a. Recomendar ala COMA los montos estimados de valores a
negociar en las operaciones de mercado abierto.

b. Recomendarala COMA, cuando proceda, los intervalos de
las tasas de interés de corte que seutilizarn para las adjudicaciones
de valores mediante subasta.

¢. Autorizar la convocatoria a las subastas de ventay adquisicién
de valores y la Jubilacién de los resultados, conforme con los
lineamientos que formule la COMA.

d. Recomendarala COMA, cuando proceda, la realizacién de
operaciones de permuta y de recompra en negociacion directa
de valores gubernamentales.

€. Vigilar que las operaciones de permuta y de recompra que
efectiie el Barico Central de Honduras (BCH) sean congruentes
con los objetivos definidos por la COMA, elevando a dicha
Comisi6n las consideraciones y recomendaciones necesarias
cuando las circunstancias lo ameriten,

£  Asesorareinformarala COMA sobre los resultados delas
operaciones de mercado abierto,

& Lasdemasque determine la COMA.

2. Crear el Comité de Subasta de Valores Gubernamentales o
indistintamente Comité de Subasta, que estara integrado por el
Jefe del Departamento de Operaciones Monetarias, quien lo
presidira, el Jefe de Division de Operaciones de Mercado Abierto
del Departamento de Operaciones Monetarias, quien actuara
como Secretario, y un representante de la entidad emisora. En
ausencia de alguno de los miembros del Comité de Subasta, el
titular ausente debers designar temporalmente su representante,
previa consulta con la Gerencia,

Las decisiones del Comité de Subasta de Valores Gubernamentales
seran tomadas por mayoria ¥ sus atribuciones y funciones seran
las siguientes:

2. Ejecutar los eventos de subasta publica de valores
gubernamentales que realice el Banco Central de Honduras
(BCH).

b. Verificar que los requisitos para cada evento de venta o de
adquisicion de valores en subastas sean cumplidos.

. Revisarla fecha y hora de recepcion de las ofertas.

d. Realizarla apertura de los sobres que contienen las ofertas y
dar a conocer las posturas sin indicacién del nombre del
inversionista,

€. Verificar que las ofertas cumplan con los requerimientos que
seindicanen el formulario de negociaciény con los demss términos
establecidos y que las firmas consignadas en dichos formularios
correspondan a las personas autorizadss,

£ Comprobar que cuando el pago de los valores en las
operaciones de venta se realice mediante cheque certificado, de
caja o de gerencia, emitido a favor del Banco Central de Honduras,
el cheque cubra el monto total o complementario de la oferta en
la forma especificadaen el Reglamento de Negociacién de Valores
Gubernamentales, o bien que conste la autorizacién irrevocable
del postor o de un tercero para debitar su cuenta corriente en el
Banco Central de Honduras, cuya disponibilidad de fondos para
cubrir el monto total a pagar serd verificado por el Departamento
de Operaciones Monetarias, previo ala liquidacién de 1a oferta
respectiva,

g Admitir las ofertas de compra o de venta de valores que
cumplan con las bases de la subasta y adjudicar las que
correspondan conforme con los lineamientos establecidos porla
COMA.

h. Adjudicar, previa consulta con la Gerencia, valores en exceso
del monto anunciado en Ia convocatoria respectiva, dentro del
margen definido por la COMA.,

L Dejarsin efecto las ofertas de comprao de venta que no se
ajusten a las disposiciones del Reglamento de Negociacién de
Valores Gubernamentales, o a lo seflalado ¢n la convocatoria
correspondiente, cuando no sean claramente legibles, tengan
tachaduras o correcciones o bien se encuentren incompletas o
incorrectas. Asimismo, dejard sin efecto aquellas ofertas firmadas
porpersonas que no ostenten la calidad de inversionistas o de su
representante debidamente autorizado.

J. Elaborary suscribir el acta de los resultados de la subasta,
k. Comunicar a los participantes en la subasta los montos

adjudicados y las ofertas rechazadas o no adjudicadas, indicando
los motivos del rechazo.
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L Las demas funciones relacionadas con la ejecuci6n de la
subasta y la negociacion de valores que cxpresamente le asigne la
COMA.

3. Autorizar la realizacion de subastas de valores
gubernamentales a plazos no menores de veintiocho (28) dias,
con fines de gestion dela liquidez estructural y dentro de los limites
de emisi6n autorizados por el Directorio. En dichas subastas
podran participar personas naturales y juridicas, residentes o no
residentes, de conformidad con los preceptos establecidos en el
Reglamento de Negociacion de Valores Gubernamentales. La
COMA determinara y comunicara al Comité de Subasta las tasas
de interés (o de rendimiento) de corte de tales subastas y publicara
con la debida anticipacion los montos que se ofertaran en dichos
eventos. De acuerdo con los procedimientos establecidos por la
COMA, y. observando lo dispuesto en el Reglamento de
Negociacién de Valores Gubernamentales, las subastas podréan
efectuarse bajo las modalidades de tasa de interés variable o de
precio equivalente variable o de interés fija o precio equivalente
fijo y también utilizando los métodos de adjudicacion atasa multiple
o precio miltiple o de tasa Unica o precio Gnico.

4. Autorizar la realizacién de subastas semanales de Letras del
Banco Central de Honduras en Moneda Nacional emitidas a plazos
de siete (7) o catorce (14) dias, dentro de los maérgenes
autorizados por el Directorio y con la participacién exclusiva de
las instituciones del sistema financiero nacional. Estas subastas
tienen el propdsito de gestionar eficientemente la liquidez de corto
plazo del sistema financiero; y, a su vencimiento estas Letras
podrén emitirse nuevamente sin exceder el monto previamente

aprobado. La COMA determinarad y comunicaré a los )

participantes, mediante la convocatoria respectiva, los montos
que se ofertardn en cada subasta. Mientras la COMA no establezca
un procedimiento diferente, cuando la fecha de realizacion de las
subastas o de vencimiento de los valores subastados coincida
con un dia feriado o inhébil, se podrén autorizar plazos al
vencimiento distintos.

5. ElDirectorio comunicara periédicamente al mercado la tasa
maxima permitida para las posturas de compra de Letras del
Banco Central de Honduras en las subastas semanales dirigidasa
las instituciones del sisterna financiero. Esta tasa se denominard
Tasa de Politica Monetaria (TPM) y se utilizard para transmitir la
postura de la politicamonetaria.

6. Para la determinacién de la TPM el BCH considerara las
condiciones y perspectivas macroecondémicas nacionales e
internacionales, y particularmente la evolucién de las tasas de
inflacién y de crecimiento de la actividad econmica nacional, asi
como las metas y objetivos definidos en el Programa Monetario
vigente, Asimismo, para la determinacion de los montos de valores
anegociar en las subastas, la COMA considerara el prondstico
de liquidez de corto plazo del sistema financiero.

7. Establecer, de acuerdo con las recomendaciones de la
COMA, los siguientes lineamientos para realizar las subastas y
negociaciones directas de valores:

a. Las posturas en subasta de valores deberan presentarse en
centésimas del uno por ciento (1/100 del 1%), o su precio
equivalente expresado con 6 decimales, lo cual deber4 consignarse

. .enlas convocatorias respectivas, Igual lineamiento debera seguirse

en las solicitudes de operaciones de permuta y de recompra.

b. Establecer en cinco puntos porcentuales (5.0%) el descuento
(haircut) que se aplicara al valor presente de los valores negociados
en las operaciones de reporto que realice el BCH, computado
utilizando la tasa de interés promedio de colocacién de 1a Gltima
subasta de Letras del Banco Central de Honduras en Moneda
Nacional a un (1) afio plazo.

c. Establecerun plazo méximo de seis (6) dias y un plazo minimo
de dos (2) dias en las operaciones de recompra que realice el
BCH. La tasa de interés aplicada a estas operaciones sera la
equivalente a la tasa de interés de la Facilidad Permanente de
Crédito (FPC) mas dos puntos porcentuales (2.0%). Asimismo,
autorizar la publicacién periédica de los resultados agregados de
las operaciones de recompra que realice el BCH en los medios
que determine la COMA. -

| d. Mientras la COMA lo estime pertinente no se realizaran

operaciones de reporto inverso.

8. De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de
Negociacién de Valores Gubernamentales, de presentarse
incumplimientos en laliquidacion de las transacciones, ya fuere en
tiempo o en forma, la COMA determinaré suspender a la entidad
que lo hiciere, de participar en nuevas subastas por el término de
un (1) mes i la falta ocurre por primera vez, o por tres (3) meses
si ocurre por segunda vez dentro de un periodo de seis (6) meses.
Si hubiere un tercer incumplimiento dentro del periodo de doce
(12) meses, se suspendera a la entidad infractora por el término
deun (1) afio”.

ITI. Comunicar esta Resolucién a la Comisién Nacional de Bancos
y Seguros, a la Secretaria de Finanzas, a las instituciones del
sistema financiero nacional, a la Bolsa Centroamericana de Valores,
S.A., a las instituciones publicas de previsién social y a las
entidades autorizadas por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros para la intermediacién de valores, para los fines
pertinentes. :

IV. La presente Resolucién es de ejecucién inmediata y deberd

ser publicada en el Diario Oficial La Gaceta.

HUGO DANIEL HERRERA C.
Secretario

16J. 2012
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