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RESOLUCION NUMERO 024-CDPC-2016-ANO-X.- COMISION PARA LA
DEFENSA Y PROMOCION DE LA COMPETENCIA. Sesién Ordinaria del Pleno
Ntmero 050.- Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, catorce de Diciembre del

Dos Mil Dieciséis.

VISTO: Para resolver el expediente No.175-NC-11-2016, contentivo de la solicitud de
notificaciéon previa de la concentracién Econémica a realizarse entre las sociedades
mercantiles MORUMBI RESOURCES INC, sociedad organizada y existente bajo las
leyes de Canada con domicilic en la ciudad de Toronto, registrada con el nimero de
sociedad en Ontario 1816226, siendo incorporada o constituida el diecisiete (17) de

agosto de dos mil seis (2006). En adelante La Compradora.

La sociedades: BREAKWATER RESOURCES LTD, Sociedad organizada y
existente bajo las leyes de Canada con domicilio en British Columbia, registradas con
el nimero de sociedad 281949-0, y NYRSTAR INTERNATIONAL B.V Empresa
privada con responsabilidad limitada con sede social en Budel-Dorplein geneente
Cranendonck y oficinas en Hoofdstraat 1, 6024 AA Budel Dorplein, paises bajos y
registrada en la Camara de Comercio de Brabante con el nimero 17087444, en

adelante Las vendedoras.

La operacion de concentracion antes relacionada consiste en un cambio de
control en sociedades anénimas por via de compraventa de participaciones
accionarias, con efectos juridicos y materiales directos en Honduras, que las
vendedoras tienen en la sociedad hondurefia AMERICAN PACIFIC HONDURAS S.
A. DE C. V. (AMPAC) Sociedad constituida y organizada de acuerdo a las leyes de

Registro de la Propiedad Mercantil, Registro de Comerciantes Sociales de Francisco
o ’

Morazan, Honduras y las acciones que, AMERICAN PACIFIC HONDURAS S.A DE % T

C.V. (AMPAC), posee en las cuatro subsidiarias en Honduras como  son: %ﬁ/wy/N

Abogados Evangelina Lardizabal en su condicion de Apoderada Procesal de la



sociedad MORUMBI RESOURCES iINC y Leénida
de Apoderadc Procesal de las sociedades BREAKWATER REQSURCES, LTD Y
NYRSTAR INTERNATIONAL B.V quienes acreditaron su representaciéon mediante

poderes de representacion debidamente autenticados y apostillados.

o
A

osa Suazo, en su condicién

CONSIDERANDO (1): Que entre los antecedentes contenidos en el procedimiento

administrativo instruido al efecto, se destacan los siguientes:

1. Que en fecha Quince de Noviembre del dos mil dieciséis, los apoderados legales
de las sociedades exiranjeras MORUMBI RESOURCES, INC (Adquirente)
NYRSTAR INTERNATIONAL B.V, y BREAKWATER RESOURCES LTD
(Vendedoras)., Abogados Evangelina Lardizdbal y Leonidas Rosa Suazo,
presentaron ante la Comision para la Defensa y Promocion de la Competencia,
un escrito de notificacion previa obligatoria sobre una operacién de concentracion
econdmica consistente en la notificacion previa de cambio de control en
sociedades andnimas por via de compraventa de participaciones accionarias, con
efectos juridicos v materiales directos en Honduras por medio de la compraventa
de acciones constitutivas del capital social de las sociedades extranjeras
Breakwater Resources, LTD quien es accionista mayoritaria y Nyrstar
infernational B.V, quien es accionista minoritaria ambas de la sociedad mercantil
AMERICAN PACIFIC HONDURAS S.A DE C.V. (AMPAC).

2. Que la Comisidn mediante providencia de fecha veinticuatro de noviembre dei

afio dos mil dieciséis admilid la solicitud contraida a notificar en forma via la

res
H
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operacion de concentracion por compraventa de acciones entre la sociedad

adquirentie y ias sociedades vendedoras.

3. Que en atencion a lo Qo<mao por la Comisidon en fecha treinta de noviembre del
dos mil dieciséis, se remitié a la Direccidn Técnica las diligencias para gue se

contintie con el tramite emitiendo el dictamen econdmico y legal correspondiente.

CONSIDERANDO {2j: Que de conformidad con el procedimiento de ley a

continuacion se destaca la informacion relativa a los principales agentes econdmicos
involucrados directa e indirectamente en la operacién de concentracion econdémica,
asi:
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Sociedad Adguirente, MORUMBI RESOURCES, iNC.

Sociedad organizada y existente bajo las leyes de Canadéa con domicilio
en la ciudad de Toronto, con direccion de la oficina en 20 Victoria Street, Suite
800 registrada con el ndmero de sociedad en Ontar ic 1816226, siendo
incorporada o constituida el diecisiete (17) de agosto de dos mil seis {2006).
Esta empresa se dedica a las operaciones relacionadas con los recursos
minerales, principalmente en América Latina.-Ostentando su repf resentacion

legal el Sefior Christopher Doucst.

Scciedad Vendedora, BREAKWATER RESCURCES, LTD.

Sociedad organizada y existente bajo las leyes de Canada con domicilio’
en British Columbia, registrada con el nimero de sociedad 281949-0. Esta
empresa se dedica a las operaciones relacionadas con los recursos minerales
y a la adquisicion, exploracion, desarrollo y explotacion de depoésitos de
metales basicos vy preciosos en las Américas.- Ostentando su representacion

legal la Sefiora Kelly J. Strong.

Sociedad vendedora, NYRSTAR INTERNATIONAL B.V,

Empresa privada con responsabilidad limitada con sede social en
Budel-Dorplein geneente Cranendonck y oficinas en Hoofdstraat 1, 6024 AA
Budel Dorplein, paises bajos y registrada en la Camara de Comercio de

Brabante con el niimero 17087444 .- Es una empresa cuya actividad comercial

principal es la  fabricacion, fundicion, refino, transformacion, reciciaje,
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plomo y de productos derivados del zinc y e plomo, asi como la realizacién de [, X
cualesquiera actividades financieras, de produccion, comerciales y civiles Nlrzoorees s
relacionadas con actividades del zinc y plomo. Ostentando su representacion N

legal el Sefior Guido Hubertus Reinier JANSSEN.

AMERICAN PACIFIC HONDURAS, S. A. DE C. V. (AMPAC).

Sociedad constituida y organizada de acuerdo a las leyes de fa

Reptblica de Honduras con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, creada

L2
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mediante Instrumento Publico Numero 40 de fecha veintidés (22) de diciembre
de mil novecientos noventa y siete (1997), e inscrita con Namero 2 del Tomo
399 del Registro de la Propiedad Mercantil, Registro de Comerciantes

Sociales de Francisco Morazan, Honduras.

La finalidad principal de la empresa consiste en producir metales

-

sicos (zinc y plomo) y plata, mediante su reconocimiento, exploracién y

o
Q-

w

explotacién, ademas de la adquisicidn, dominio y posesidén de canieras vy
t

SERVICIOS LOGISTICOS DE CENTROAMERICA, S. A. DE C. V.

Sociedad constituida y organizada de acuerdo a las leyes de la
Republica de Honduras con domicilio en la ciudad de Tegucigaipa, cuya
denominacidn social anterior de *Compariia de Explosivos Austin-Ampac, S.A.
de C.V.” fue modificada a la actual denominacion social “Servicios Logisticos
de Centroamérica, S.A. de C.V.”, mediante instrumento Publico Nimero 10 de
fecha veintiocho (28) de febrero de dos mil uno (2001), e inscrita con &l
Numero 8 del Tomo 484 del Registro de la Propiedad Mercantil, Registro de

Comerciantes Sociales de Francisco Morazan, Honduras.

La finalidad de la sociedad y la naturaleza de las operaciones para los
cuales se destina el capital social es: La manufactura, distribucién, exportacion

e importacién de explosivos comerciales y sus accesorios, y cuantos ma

n

actos y negocios que sean de licito comercio de acuerdo con la legislacion

hondurefia y que tengan relacion con ia finalidad principal.

CORPORACION MINERA NUEVA ESPERANZA, S. A. DE C. V.

Sociedad constituida y organizada de acuerdo a las leyes de Ia
Repiblica de Honduras con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, creada
mediante Instrumento Publico Numero 14 de fecha dieciocho (18) de febrero
de mil novecientos noventa y cuatro (1994), e inscrita con Numeroc 20 del
Tomo 309 del Registro de la Propiedad Mercantil, Registro de Comerciantes

Sociales de Francisco Morazan, Honduras.
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La finalidad de la sociedad y la naturaleza de las operaciones para los
cuales se destina el capital social es: Dedicarse al reconocimiento, exploracio
y la explotacién de recursos mineros, adquisicion dominio y posesion de
canteras y minas tanto abiertas como subterraneas, adquisicidén dominio y
posesidén de bienes muebles e inmuebles, permisos, licencias, contratos,
derechos concesionarios y otros bienes inmateriales de similar naturaleza
para el respaldo y desarrollo de las actividades mineras y cuantos mas actos y
negocios gue sean de licito comercio de acuerdo con la legislacién hondurefia

y que tengan relacion con la finalidad principal.
7. SERVICIOS DE LOGISTICA, S.A. DE C.V.

Sociedad constituida y organizada de acuerdo a las leyes de la
Republica de Honduras con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, creada
mediante Instrumento Publico Nimero 32 de fecha quince (15) de eneroc de
mil novecientos noventa y siete (1997), e inscrita con NUmero 75 del Tomo
371 del Registro de la Propiedad Mercantil, Registro de Comerciantes

Sociales de Francisco Morazan, Hondur

La finalidad de la sociedad y la naturaleza de las operaciones para [os

cuales se destina el capital social es: La prestacion de los servicios de

A

logistica y administracién de suministros y materiales, su importacion,

exportacion, comercio en general, compraventa de insumos y productos para

la industria y comercio; y cuantos mds actos y negocios gue sean de licito

comercio de acuerdo con la legislacién hondurefa y que tengan relacion ¢

la finalidad principal.

8. EL MOCHITO AGROINDUSTRIAL, S.A.DEC. V.

Republica de Honduras con domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, cre

mediante Instrumento PUblico Nimero 2 de fecha quince (15) de enero d

novecientos noventa y siete (1997), e inscrita con Numero 58 del Tomo

del Registro de la Propiedad Mercantil, Registro de Comerciantes Sociales de

wh




Francisco Morazan, Honduras. La finalidad de la sociedad y la naturaleza de
las operaciones para los cuales se destina el capital social es: Dedicars

cultivo, produccién, comercializacion e industrializacion de productos
mmmovmncmiomu incluyendo horticultura, fruticuitura, piscicuitura, agricuitura, en
general cualquier Q@ac>3 y servicios relacionados con los fines indicados y

pudiéndose realizar cuantos mas actos y negocios que sean de licito comercio

de acuerdo con la legislacion hondurefia y que tengan relacion con fa finalidad

princ

CONSIDERANDO (3): Que la direccion econdmica realiz6 el analisis economico

respectivo, en el que destacan, entre otros aspectos los siguientes:

1. VALORACION DE UMBRALES
La Ley para la Defensa y Promocién de la Competencia (LDPC), establece en
su articulo 13, la obligatoriedad de nofificarse ante la CDPC a las empresas que
pretendan concentrarse, antes que la operacion de concentraciéon surta sus
efectos, definiendo esta Comision que concentraciones deben ser verificadas, en
funcién de tres variables: monto de activos, participacion en el mercado relevante
o el volumen de las ventas de los agentes que se concentran. Dandose por

entendido, que para ser objeto de verificacion, una concentracion deberé

(I)

alcanzar por lo menos uno de los umbrales que ya fueron establecidos por
Comisién, conforme a Resolucién No. 04-CDPC-2014-ANO X, publicada en el

Diario Oficial La Gaceta No. 33,464 con fecha 27 de junio de 2014.

ACTIVOS DE LAS EMPRESAS EN HONDURAS SOBRE LAS CUALES SE
PRODUCIRA UN CAMBIO DE CONTROL DIRECTO E INDIRECTO AL
ADQUIRIR MORUMBI RESOURCES, INC. HASTA EL 100% DE LAS ACCIONES
QUE AHORA ESTAN EN PODER DE BREAKWATER RESOURCES, LTD. Y
NYRSTAR INTERNATIONAL B.V., Y DE AMPAC Y Zﬁﬂm.::ﬂ _Z._.m_~2>._._02>_.
B.V. RESPECTIVAMENTE- Umcmm_ﬁumm 2015

EMPRESAS Lempiras

American Pacific Honduras (AMPAC) 4,031,099,933.15

Servicios Logisticos de Centroamérica (Subsidiaria de

AMPAC) 124,283,098.55

MMMWMWWUB: Minera Nueva Esperanza (Subsidiaria de 1,036,924 .80

Servicios de Logistica (Subsidiaria de AMPAC) 2,871,430.62

El Mochito Agroindustrial (Subsidiaria de AMPAC) 794,140.33
4,160,085,527.45

TOTAL ACTIVOS : :

Umbrales 442,121,280.00

Fuente: Balance General al 31 de Diciembre 2015 de las sociedades
concernidas.




Conforme a la informacion disponible adjunia al Expediente del Casp
sobre los actives de las sociedades involucradas en la operacion de
concentracion econdmica, se tiene que la suma de los montos de los activos
am las empresas involucradas, asciende a L. 4,160, 085,527.45; muy por
arriba de los L. 442, 121,280.00 establecidos por la Comisién como umbral
para esta variable, en funcion del salario minimo del 2016 aprobado mediante
Acuerdo Ejecutivo No. STSS-589-2013, publicado en el Diario COficial La

Gaceta No. 33,313 con fecha 26 de diciembre de 2013.

£n tal sentido, y basados en los calculos realizados, se considera que la
presente conceniracion econdmica supera el umbral referente a actives, y por

lo tanto la misma es sujeta de la verificacion respectiva.

2. LA OPERACION DE CONCENTRACION

De acuerdo a la informacién suministrada por los apoderados legales de las
sociedades que se concentran, la operacion de concentracion consiste en la
venta en el exterior del 100% de las acciones que la sociedad BREAKWATER
RESOURCES, LTD., y la sociedad NYRSTAR INTERNATIONAL B.V. (Las
Vendedoras) poseen en la scociedad hondurefia AMERICAN PACIFIC
HONDURAS S A DE C. V. {AMPAC) vy las acciones que AMERICAN PACIFIC
HONDURAS, S. A. DE C. V. (AMPAC) y NYRSTAR INTERNATIONAL B.V.
poseen en las cuatro empresas hondurefas subsidiarias de AMERICAN PACIFIC
HONDURAS, S. A. DE C. V. {AMPAC), a la sociedad MORUMBI RESQCURCES,

{AMPAC) vy en sus cualro empresas hondurefias subsidiarias, feniendo por {a

la operacion de concentracion efectos legales en Honduras.

Los diagramas siguientes muestran gréficamente las relaciones de
sociedades involucradas pre y post operacién de la concentracidn econémicd

descrita previamente.




PRE-OPERACION

Vendedores

Comprador
Moarumbi Breakwater Nyrstar 1
Resources, inc. Resources, Ltd. international B.V. 3

98.4% 1.6%
American Pacific Honduras,

$.A. de C.\L (AMPAC)

99.6% F 9835 % 58.9% & 58.4%
Servicios £l Mochito Servicios de Corporacion
Logisticos de ” e . Minera Nueva
PR Agrolndustrias, Logistica, 5.A. de
Centroamérica, S.A. de C.V P Esperanza, S.A.
S.A.de CV. o T m de C.V.

1} Nyrstar International B.V. as el titular minoritario de las empresas subsidiarias de AMPAC

POST-OPERACION

Comprador
Morunbi Resources,
Inc.
Adquisicion del 100% de ias Acciones H Cambio de Control Directo

American Pacific Honduras,
S5.A. de C.V. {AMPAC)

Cambio de Control Indirecto en las
Empresas Subsidiarias de AMPAC

! ! ! |

Servicios Logisticos de El Mochito - . Corporacién Minera
L . - Servicios de Logistica,
CentroAmeérica, Agroindustrial, S.A. de C.V. Nueva Esperanza,
S.Ade V. S.A. de C.V. -A- de GV S.A. de C.V.

3. MERCADO RELEVANTE

La determinacion del mercado relevante se realiza analizando y definiendo el
mercado de producio y el mercado geografico, con el objetivo de delimitar lo
maximo posible qué y dénde se transan especificamente los productos (bienes y

servicios) que fienen una sustituibilidad o intercambiabilidad razonable.

Por una parte, el mercado de producto relevante incluye todos los bienes y
servicios que desde el punto de vista del consumidor son sustituibles o
intercambiables en virtud de las caracteristicas o cualidades, los precios, los usos
y aplicaciones, las alternativas de consumo, las finalidades, la disponibilidad, los
costos de cambio y la accesibilidad, los gustos y preferencias, las percepciones
de sustituibilidad o intercambiabilidad, las tendencias del mercado, la evolucion
histérica de los patrones de consumo, el poder adquisitivo, las variables

demogréficas, y los habitos y conductas en el uso del bien o servicio.

Por otra parte, la delimitacién del mercado geogréfico relevante considera el
area geografica en donde se encuentran las fuentes o proveedores alternativos a
los cuales el comprador podria acudir bajo las mismas o similares condiciones de
competencia en el mercado, distinguiéndose de otras areas geograficas donde

las condiciones de competencia del mercado son apreciablemente distintas.
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un cambio de control absoluto indirecto sobre las cuatro subsidiarias de AMPAC:
) Servicios Logisticos de Centroamérica, S. A. de C. V., 2) El Mochito
) pr

Agroindustrial, S. A de €. V., 3) Servicios de Logistica, 8. A. de C. V., vy 4;
m 1 1 \ =F 1 3 .w\ \M

Corporacién Minera Nueva Esperanza, S. A. de C. V.

De lo anterior, es posibie inferir la no generacién de una situacién de poder
adicionai en el mercado hondurefio, que pudiera derivarse de la operacién de
- - - . - f

concentracion econdmica notificada, conforme las especificaciones descritas

anteriormente, puestoc que no se modifica la estructura actual def mercado; y por

lo tanto, no se esperaria que se produzcan efectos restrictivos a la libre
ompetencia en el respectivo mercado

NSIDERANDO {5): Que la Direccidn legal de igual forma se pronuncié mediante
amen, en los siguientes &rminocs

Que atendiendo a lo establecido en el articulo 11 de la Ley de Competencia, se

consideran operaciones de concentracion econdmica, la toma o cambio de control

P e T = L V] ey ~Oos [Py AP PSRy -4 T <~ . P |
en una © varias empresas a iravés de parlicipacion accionaria, contiol e ia
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propiedad o cualquier acto, contrato

figura juridica gue confiera control directo o indirecto.

Que la g.mmmﬂm transaccion mercantii realizada a través de un procesc de
adquisicion de participacién accionaria, en la que MORUMBI RESOURCES LTD

adquiere el 100% de las acciones de la empresa hondurefia AMERICAN
B
VI

PACIFIC HONDURAS, 8. A. DE C. V. {AMPAC) vy las acciones gue, AMERICAN

en Honduras como son: SERVICIOS rOmmmﬂﬂOm DE ﬂmz.”.mfdbgmm“ﬂ A, S AL

DE C. V., CORPORACION MINERA NUEVA ESPERANZA, S. A. DE C. ¥V,

SERVICIOS DE LOGISTICA, S.A. DE C.
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S.A.DEC ,,M. Acciones gue son pr ovwmo_mm de ias sociedades wmmhmﬁh.wmw
'RESOURCES LTD y NYRSTAR INTERNATIONAL B.V conducen a afirmar que

a modalidad de la’ concentracion econdmica oE.maS del | c resente Qooma,B_m:ﬁo
una ,

‘ e T ST e i apmia e refar

es de las definidas en el articulo 11 dela Ley de C BU tencia <a referido,
o~ A | ~ial s nrocsen E mmrmmianm A s eaasmbraaiAn A~ ARNIAS QDU) Pty
FazZon por 13 Ludi;, ia piToOTIiHT Omunﬁﬂ.(kc: ag COi HiltaLiull SUUHIVI VG TUT OTH
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_conceniracion se comprometen a realizar la compraventa de maa.anc s por medio/s

jeto de conocimiento, sustanciacién y determinacién de su compatibilidad con
i

Que el articulo 13 de la Ley de Competencia establece que las operaciones de

concentracién econdmica deberan ser notificadas a ia Comisidén antes de surtir
sus efectos, definiendo esta Comisidn, cuales concentraciones deben ser

verificadas, en funcion de tres variables: Monto de activos, Participacion en el

mercado relevante o el volumen de las ventas de los agentes gue se concentran.-

Que en vista que la suma de los activos de las sociedades involucradas
directamente en la operacion de concentracion econdmica con efectos juridicos y

es airectos en Honduras, supera los umbrales esia
Comision, tal como quedé verificado en el dictamen DE-009-201

Direccion Econdmica y que la adquisicion de participacién accionaria por par
MORUMBE! RESOURCES LTD, le ctorga el control directo sobre la sociedad

hondurefia AMERICAN PACIFIC HONDURAS S.A DE C.V. (AMPAC) vy el
C

de aplicacion de la Ley de Competencia.
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de Competencia, los solicitantes proporcionaron informacién relativa

idica, su situacion administrativa y presentaron ante esta Co
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reliminar denominado “Contrato de adquisicion de acciones”

legales referidas en el mismo.

Que el referido contrato aportado por los notificantes al expediente en el fondo es

un Bm_omao o] mmam:zm por el cual las sociedades involucradas en la operacion de

de una oferta econdmica en el que si se oc_B_:m la transaccion U_mmBmam con la

satisfaccion de fodas las condiciones necesarias, se destaca que MORUMBI
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dictado, tambien podra revocarlc ¢ modificario cuando no fuere oporiuno ¢

conveniente a los fines del servicio para el cual se dicta.

CUARTC: De conformidad con el articulo 82 del Reglamento de ia Ley para la
Defensa y Promocidn de la Competencia, la Comisién dispone gue los agentes

econdmicos involucrados en la concentracion en referencia, publiquen por su cuenta,

la presente Resolucion en por 1o menos un diario de mayor circulacion nacional.

QUINTO: Para los efectos legales correspondientes, instriyase a la Secretaria
General para que proceda a notificar la presente Resolucién a los apoderado

legales de las sociedades mercantiles acreditados en autos, debiéndoles hacer en &l
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En la ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, a los quince (15) del
mes de diciembre del afio dos mil dieciséis (2016), siendo la una de la tarde (1:00
p.m.), se notifica conforme la Abogada Evangelina Douglas Lardizabal Kelly de la
Resolucién No. 024-CDPC-2016-ANO-X de fecha catorce (14) de diciembre del

afio dos mil dieciséis (2016), quien firma y sella para constancia.
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