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[- PANORAMA GENERAL

En el transcurso de 1958 la actividad econdmica nacional atra-
vesé por una serie de condiciones dificiles que afectaron la produc-
cion y el ingreso, reduciendo la tasa de crecimiento del producto
nacional. La inversidn privada, sobre todo la de compafitas extran-
jeras, fluctud fuertemente con una disminucién de la inversién bruta
de mds de L 12 millones a precios constantes de 1948, El empleo dis-
minuyd debido a cambios en la téenica de produccién. Tanto los pre-
cios como los salarios se mantuvieron a un nivel relativamente estable.
Los precios aumentaron ligeramente; no ast los salarios, no obstante
que en 1958 se megociaron importantes convenios colectivos de tra-
bajo.

La produccién agricola se mantuvo casi al mismo nivel de 1957,
medida su contribucion al producto interno bruto al costo constante
(1948=100) de factores, su walor fué de L. 225.1 millones en 1957
1 de L 228.0 millones en 1958. La baja de precios de algunos articulos
de exportacidn, no obstante que su volumen fisico auments en 1958,
contribuyd a este resultado. Tal el caso del café. Pero ademds, la
produccién de articulos principales en el consumo interno se man-
tuvo, por regla general, casi al mismo nivel de 1957. Por otra parte,
las demds actividades econdmicas, por ejemplo: industria, construc-
cién, comercio, etc., muestran en 13958 la misma tendencia que en
1957,

La balanza de pagos continué en desequilibrio, habiendo ocu-
rrido en 1958 un déficit que ocasiond una disminucién de L 11.4
millones en el saldo neto de los activos internacionales. Esto fué re-
sultado principal de las disminuidas inversiones de las fruteras, puesto
qgue el movimiento comercial tendic a mejorar la posicion de pagos,
habiendo aumentado las exportaciones en L 9.8 millones con relacién
a 1957, mientras que las importaciones, comparando 1958 con 1957,
disminuyeron en L 5.1 millones; esto es, aumentando el saldo de la
balanza comercial en L 15.0 millones. Se registré una baja conside-
rable en el precio del café; sin embargo la relacién de intercambio
no bajé sustancialmente debido a que también hubo una baja en el
indice de los precios de importacion.



La tendencia declinante de las reservas internacionales, efecto del
desequilibrio externo, constituyd preocupacion primordial de las auto-
ridades monetarias que a efecto de frenar el erecimiento de la demandn
efectiva establecieron en los dltimos meses del afio en consulta con el
Fondo Monetario Internacional, una serie de medidas de indole res-
trictiva, aplicables tanto al sector gubernamental como al sector pri-
vado. El medio circulante se mantuvo casi estable en 1958, mostrando
mds bien a fines de este aito una disminucién de L 0.6 millones com-
parado con diciembre de 1957. El financiamiento bancario al sector
privado disminuyd en L 1.5 millones. El Banco Central, con la apli-
cacién de esta politica restrictiva trataba de evitar una mayor salida
de divisas en los afios subsiguientes.

Las operaciones del Gobierno arrojaron en 1958 un déficit de
L 10.5 millones,, habiendo recurrido este sector a financiarse inter-
namente en L 5.1 millones y por primera vez, se inicid de manera
sistemdtica y sustancial el uso de crédito del exterior para financiar
este déficit, habiendo ascendido a L 4.8 millones en 1958. Los ingre-
sos fiscales, particularmente el impuesto sobre lg renta, disminuyeron
fuertemente, en L 4.8 millones en 1958 comparado con 1957. Los
gastos gubernamentales se mantuvieron a una tasa de aumento mo-
derada, habiendo pasado de L 73.1 en 1957, a L 75.0 en 1958.

I- PRODUCTO NACIONAL

1. Ingreso Nacional:

La tasa de erecimiento de la economia nacional tendid o decaer
en 1958, cuando el producto nacional bruto a precios constantes de
1948, crecid en 0.8%. Este es un ritmo menor de crecimiento que el
experimentado en 1956 y 1957, afios en que la produccién bananera
tendid a adaptarse a niveles normales de produccidn e inversién, y
en las que, consecuentemente la tase de crecimiento resultd ser muy
alta, de 6% promedio, sobre todo debido a los niveles bajos de pro-
dueccidn y de inversién de las empresas fruteras durante 1954 y 1955,
gue hicieron contraerse el producto nacional en estos dos afios.

El total del ingreso naciongl bruto en 1958, es de L 538.2 millones
a precios constantes de 1948; mientras que en 1957 fue de L: 533.7 mi-
Ilones. Factor principal en lo determinacion del ingreso en 1958 lo
constituyé las inversiones brutas, que medidas en lempiras de 1948,
decayeron en L 12.7 millones, ascendiendo en 1958 a¢ L 69.8 millones
mientras que 1957 fueron de L 82.5 millones.

Explica este decaimiento en la formacién de capital, principal-
mente la bajo en las inversiones de las fruteras, que invirtieron en
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1958 a une tase bruta de sdlo L 4.9 millones, una disminucién de
L 6.5 millones comparado con su tasa de inversidn en 1857. Sin em-
bargo, como resultado de su inversién en los dos afios anteriores
(56 3 57) las fruteras obtuvieron en 1958 mejor rendimiento que en
1957. Las cifras muestran gue el ingreso o rendimiento neto de las
inversiones extranjeras fué de L 7.5 millones en 1958, que s¢lo habia
sido de L 1.3 millones en 1357. S6lo estos dos fendmenos nos dan una
explicacion de la reduceidn en la tase de crecimiento del producto
nacional.

Sin embargo, y sobre todo por el mejoramiento en el rendimiento
de la inversién extranjera, estos mismos factores indicon gque la re-
duccion en la tasa de crecimiento de la actividad econdmica fuera del
sector bananero, no fué de la magnitud gque indica el producto nacio-
ol Segiin mauestran las cifras del producto bruto interno o territorial
en términos reales, pasé de L 5263 millones en 1957 o L 539.1 millo-
nes en 1958, lo cual representa un qumento de 2.4%.

Una posible causa de la baja en la inversidn de las fruteras en
1958 lo constituyé quizd el hecho de que durante este afio se vencia
el Contrato Colective de Trabajo firmado por esta empresa con sus
trabajadores en 1954, Esto tal vez pesé mucho en el dnimo de estas
empresas a la hora de hacer sus planes de expansidn en 1958, que
como ya se dijo, sufrieron un estancamiento en dicho afio. El nuevo
contrato colectivo de trabajo, igual que el anterior por ires anos, se
firmé en octubre de 1938.

El consumo privado mostré un aumento moderado de casi L 4
millones en 1958. En esto influyd el hecho de que, como ya se dijo,
lo produccidn agricela tendié en 1956 y 1957 a niveles normales de
prodatccidn y, por lo tanto, en 1958, logrados ya estos niveles: su
ritmo de crecimiento fué menor y habia necesidad de nuevos estimulos
pare aumentar la produccién para el consumo interno. Sobre esto,
hacemos referencia al moderado aumento de precios registrado en
este afo. También influyd en este nivel de consumo la disminucién
de las importaciones, gue fué de L 6.5 millones, parte importante de
las cuales la constituyen articulos de consumo.

Los gastos del Gobierno aumentaron en 1958 en casi L 6 millo-
nes, lo cual contribuyd en parte a evitar une merma mayor en la tasa
de crecimiento del ingreso nacional.

La exportacion de bienes y servicios auments, pasando de
L 106.5 millones en 1257 a L 116.0 millones en 1958, incremenio que
se debid en primer lugar al aumento en la exportacién de bananes.
Las importaciones se redujeron, como ye se ha dicho. Influys en esta
reduccion el aumento de impuestos establecidos en este afio. La rela-
cion de intercambio, sobre todo debido o lo caide en los precios del
café, aunque siempre positive, disminuyé en 1958.

Central de Honduras 9



2. Producto Inferno Bruto por Actividad Econémica:

Las estadisticas del Producto Interno Bruto demuestran que la
activided agricola contintia siendo la de mayor importancia dentro
de la economia hondurefia. El valor agregado por esta actividad,
expresada a costo corriente, se estimd para 1958 en L 317.7 millones
gue comparado con L 258.7 millones en 1954 arrojé un aumento de
L 58.0 millones o0 22.3%, es decir, que la tasa de crecimiento anual
en estos cuatro afios ho sido de 5.6%. El crecimiento real ho sido
parae el mismo perfodo de L 91.4 millones o 22.8%, lo que indica una
iasa de crecimiento anual de 5.7%. Estas cifras ponen de manifiesto
gue el erecimiento de la produccidn agricole ha sido superior al de
la poblacidn ¥ por consiguiente, es de suponer que se han mejorado
las normas de nutricion de la poblacidn hondurefia.

En efecto, excluyendo los articulos de peso en la produccidn
agricola como el banano, café, etc., que son casi en su totalidad expor-
tados, se observa un incremento anual de gproximadamente 5% du-
rante este periodo. Sin embargo, debe tomarse en cuenta que la pro-
duccién de articulos ganaderos son también de vitel importancia en
la dieta nutricional y que esta actividad sélo presentd un incremento
de 4.5% de 1954 a 1958, o sea el 1.1% de crecimiento anual, que se

considera insuficiente compuarado con la tasa de crecimiento de la
poblacién hondurefia.

La participacién de la actividad agricola ol Producto Interno
Bruto se ha mantenido mds o menos constante. Durante estos cuatro
afios, lo relucién de producto agricole a producto total, a costo co-
rrientes fluctda entre 51.5% y 47.7%; a costo constante las fluctuacio-
nes son menos pronunciadas, registrando un valor minimo de 46.3%
y un mdrimo de 48.9%.

RELACION DE PRODUCTO AGRICOLA A PRODUCT(G TQTAL
(en millones de lempiras)

Costo corriente de Factores Costo constante de Facloves
Preducto Producto Producio Producto
Toial Agric. U Total Agrie. o
1954 527.3 259.7 4923 4013 1904 474
1955 5731 2953 515 2133 1393.4 46.8
1856 809.6 2806 Ly 4480 2195 439
1957 626.6 305.8 488 476.9 2251 472
1658 664.6 ki lvivs 478 402.7 2280 483

Se ha estimado gue mis del 80% de la fuerza de trgbajo estd
ocupada en esta actividad. Por consiguiente, le excesiva mano de
obra dedicada o o agricultura y los métades de cultive inadecuados
determinan una baja productividad y consecuentemente un dajo pro-
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ducto por hombre. Por tanto, cualquier intento de fomento y desarrollo
de la actividad agricole-ganadere ha de tender a buscar una combi-
nacidn mds adecuada de los factores de produccién, con el fin de
cumentar la productividad per cdpita, debiendo ademds, propiciar
el desarrollo de otras actividades gue puedan absorber el excedente
de mano de obra de la agricultura.

Estrechamente vinculada con la actividad agricola estd la activi-
dad de exportacion, perticularmente con la produccion de quellos
articulos que son los principales generadores de ingreso de divisas y
por la importancia que tiene en la estructura del Ingreso Nacional.

RELACION DE EXPORTACIONES A INGRESO NACIONAL
(Millones de Lempiras)

Ingreso Nacional Exportacién 1/ Relacion

.4

Y X Y
1954 505.2 1152 228
1955 546.0 1083 188
1656 5459 1517 276
1857 5856 1343 229
1958 6155 1444 235

1/ Exportacién total de mrecaderias segin Contabilidad Nacional

Las cifras anteriores ponen de manifiesto que mientras el ingreso
nacional erecid de 1954 a 1958 en 21.89, o sea a una taso promedio
anual de 5.4%, las exportaciones crecieron en 25.3% o a une tasa
anual de 6.3%, indicando esto el pausado crecimiento en este periodo
de las actividades internas comparado con el de las actividades dedi-
cadas a lo exportacidn.

En efecto, la produccién de los dos principales articulos de ex-
portacién presentaron notables incrementos. A excepcidn de los afios
1954-55, debido a la ausencia relativa de factores naturales adversos,
lo exportacidn de bananos aumenté de 9.2 millones de racimos en

1954 ¢ 13.5 millones en 1958 y la de café de 155.1 a 189.3 miles de
sacos de 60 kilos en el mismo periodo. A pesar del notable crecimiento
en la exportacién de estos articulos, debido a la vulnerabilidad a que
estd expuesta la produccidn y por las warisciones de los precios
en el mercado internacional, no se debe ser muy optimista y esperar
que estos productos sean seguros impulsores del producto agricola y
consecuentemente del ingreso nacional. Por tanto, conviene y se hace
necesario estimular progresivamente otros sectores de lo actividad
economica.
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EXPORTACION DE BANANOS Y CAFE
(miles de unidades especificas)

Bananos Cafe
Racimos % de aumento Sacos de 60 kiics % de anmenio
1954 9,219 — 1551 —
1955 7,781 —156 1747 126
1956 12,611 621 196.3 124
1957 11419 —835 173.8 —115
1958 13,344 186 1593 89

El comercio y lo industria manufacturera ocupan el segundo y
tercer lugar deniro de la estructura del Producto Interno Bruto. A
precios corrientes, en 1954, el valor agregado de la primera actividad
represents el 14.2% del Producto total, mientras que la sequnda
solamente alcanzaba el 8.9%; en 1958 la contribucién del comercio
bajd @ 13.3% y la de lg industria ascendid a 11.0%. Estas cifras ponen
en evidencig la importancia que la industrig manufacturera ha adqui~
rido en el periodo mencionado.

De poder contar con suficiente capital, mano de obra calificada,
métodos eficientes de trabajo, un activo grupo empresorial, y con un
mercado mds amplio para los productos, es de esperarse que la indus-
tria llegue a ocupor el segundo lugar en la composicién del Producto
Interno Bruto y que en parte venga a resolver uno de los muchos
problemas de la economia hondurefic al absorber el excess de la
fuerza de trabajo que actualmente existe en lo actividad agricola.

En 1958 se han acelerado los trabajos de la instalacién de una
Yfdgbrica de cemento en el sector norte del pais, la que empezard su
produccion g principios del segundo semestre de 1959 con una eapa-
cidad inicial de 90,000 gquintales mensuales que se podrd ampliar a
corto plazo hasta 200.000 quintales. La instalacién de estq planta ade-
mds de que serd ung fuente mds de trabajo en el sector norte, estard
en capacidad de satisfacer el consumo interno de cemento Y aun contar
con mdrgenes exportables, De esta manera, el puis podrd ahorrar las
divisas que en concepto de importacidn de cemento se han estado
pagando al extranjero y ademds, aumentar los mismas con el margen
de lo produccidn que se exporte.

Debe hacerse notar que las autoridades gubernamentales fin
de contribuir ¢ impulsar lo actividad industrial, emitieron en el mes
de abril de 1958 lo Ley de Fomento Industrial, la que en sus aspectos
fundamentales tiene por objeto estimulur el establecimiento de nue-
vas empresas, el desarrollo de las ya existentes y la formacién de un
ambiente de condiciones favorables para la inversidon privada en las
distintas ramas industriales.
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En lo que ol aspecto crediticio se refiere, tanto la produccién
agricola-genadera como la produccion industrial, obtuvieron adecuada
asistencia. El erédito bancario concedido a las primeras de estas activi-
dades en 1954 aleanzo el nivel de L 5.1 millones representando un
13.4% del total de los préstamos equivalente o I. 37.9 millones. En
1958, el crédito concedido se elevd a L 16.6 millones o 28.2% del
monto total de L 58.9 millones. En esta forma los préstamos a la pro-
duccicn agricola-ganadera aumentaron en los dltimos cuatro afios
en mds del 22.5%, lo que refleja un aumento promedio anual de 56.3%.

Por otra partes la produccién industrial en 1954, recibid asistencia
crediticia por un total de L 2.1 millones, ascendiendo o L 6.1 millones
en 1958, lo que representa un aumento de mds de 190% durante este
periodo, o un promedio anual de 47.5%.
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PRODUCTO BRUTO INTERNO (54-58)
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PRECIOS Y SALARIOS

El indice general de precios de consumo para el pais que resulta
de promediar los respectivos indices de los sectores que abarca la
muestra indicada en el cuadro II-5 presenta el siguiente movimiento.

INDICE GENERAL DE PRECIOS ANUALES

1948=100
Indice General Incrementfec Annal
1953 1248 —_
1954 1313 52
1955 i38.8 57
1958 1321 —48
1957 130.4 —1.3
1953 1351 36

La serie anterior refleja para el periodo en estudio un aumento
de 8.3% o sea que el costo de la vida ha crecido a un ritmo anual de
1.7%. Sin embargo, puede observarse que los movimientos del
indice no son uniformes, oscilando entre un margen de 4.8 y 5.7. Las
causas de este fendmeno son muchas y es dificil intentar enumerarlas
todas, pues los precios son afectados por una serie de acontecimientos
de la vida socio-econémica del pats.

Es probable que la baja observada en 1956 se deba esencialmente
o su comparacion con un afto anormal en la vida econdmica del pais
como fué el de 1953, en el cual se sintieron los efectos de serias per-
turbaciones que tuvieron lugar en 1954, como fueron las inunda-
ciones mds una intensa inestabilidad politica, En 1957 la baja se expli-
ca por obtenerse en ese periodo miveles mds altos en la produecion
de algunos articulos como el maiz arroz y café. Para 1958 a pesar de
registrarse aumentos en la produccién de ciertos granos como el masz
y frijoles, la parte exportada de tales productos fus considerablemente
mayor a la de afios anteriores, lo cual unido o una baja erperimentada
en la produccidn de otros rubros como el arroz, determind un aumento
en el indice equivalente a 3.6 puntos.

El mayor incremento en el indice general pare 1958 corresponde
al de los centros urbanos menores. En Tegucigalpa y Sen Pedro Sula
por el contrario, las alzas no fueron tan significativas. En cada caso,
las alzas estdn determinadas principalmente por el grupo de alimen-
tos y, por la importancia de este rubro en las necesidades minimas
a satisfacer por la poblacion, el aumento general en los precios de
estos articulos, significa realmente un aumento en el costo de la vida,
aunque hubieran relativamente bajodo los indices de los demds ren-
glones que integran el indice general. Los precios del maiz arroz Y
frijoles, fueron los que mds influyeron en determingr el alza del
indice de alimentos pare 1958,
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PRECIO PROMEDIO ANUAL DE. LOS PRINCIPALES
ARTICULOS ALIMENTICIOS

(lempira por libra)

Tegncigalpa San Pedro Sula Cenires Urbanos

Menores
1557 1958 1957 1958 1957 1958
Maiz ........... 0.067 0.092 6.074 0.078 0.076 0.081
AXTOZ ..oiieiianns 0.212 0245 0131 0232 0.212 0227
Frijoles ........ 0.155 0.157 0146 0180 0.169 0.195

Asimismo, el indice de alojamiento mostré una fuerte tendencia
al alza, lo que representa un serio problema para la poblacién de bajos
ingresos, que es la mayoria. La escasez de alojamiento origina serios
problemas sociales que afecta no sélo a los imposibilitados de satisfa-
cer esa necesidad, sino al conglomerado en general. En consecuencia,
es conveniente tomar medidas encaminadas a resolver el problema de
la vivienda.

No se dispone de estadisticas salariales que permitan formar una
visidn clara en este campo. No obstante, dados los acontecimientos
gque en materia laboral se han observado en el pais, se puede decir
ques en términos generales, han mejorado considerablemente las con-
diciones de trabajo del sector asalariado.

Desde 1954, por ejemplo, se inicid un movimiento sindical que
con el tiempo ha venido demostrando mayor fuerza y cobrando ma-
durez. A través de estas luchas, el obrerismo ha logrado grandes con-
quistas, muchas de las cuales han quedado reconocidas en la nueva
Constitucién de la Repiblica, decretada en diciembre de 1957. Es asi
como esta Ley Fundamental contempla una serie de aspectos tales
comn- 1) jornndn dinvia do trahain divrnn y noeturna oetahleciondo
que la primera serd de ocho horas, y cuarenta y cuatro a la semana
con equivalencie a cuarenta y ocho de salario; la jornadae ordinaria
nocturna no debe ser mayor de seis horas dirias ni de treinta y seis
a lo semana. Esta misma jornada se aplica a los menores de 16 afios
con la salvedad de que siempre debe ser diurna. b) Todo trabajador
tiene derecho a devengar un salario minimo, fijado periddicamente
con la intervencién tripartita del Estado, los trabajadores y emplea-
dores. ¢) Se reconoce el derecho de la mujer al descanso antes y des-
pués del parto, sin pérdida de trabajo ni de selario. d) También se
reconocen una serie de derechos y principios, tales como: a trabajo
iqual, salario igual, sin discriminacién algune; los patronos estdn obli-
gados a tomar medidas de salubridad e higiene asi como a prevenir
accidentes; los trabajadores y patronos tienen derecho a asociarse
libremente en forma de sindicatos o asociaciones profesionales; se
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reconoce el derecho de huelga y de paro; los trabajadores también
tienen derecho « vacaciones anuales remuneradas, y a descanso remu-
nerado en los dias feriados que sefiale la Ley, ete Todos los detalles
anteriores y otros mds consignados en la Constitucidn significan un
relativo mejoramiento en el nivel real de los salarios.

lii- BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES

El resultado de las transacciones internacionales de Honduras
en 1958 arrojd ung disminucidn de L 11.3 millones en los activos netos
internacionales. Caracteristica principal de la economia exterior en
este afio fué el de una continuacidn en el desequilibrio en la Balanza
de Pagos.

En efecto, en 1957, la pérdida neta de divisas aleanzd el nivel de
L 7.8 millones, mientras que en este afio, la pérdida sobrepasd ese
nivel en L 3.5 millones o sea en un 45%. Factor influyente en el des-
2quilibrio de la Balanza de Pagos fué la reduccién de las inversiones
directas extranjeras en el pais, principalmente el de las inversiones
bananeras. Fué tal el impacto desfavorable de estas inversiones, que el
resto de las inversiones extranjeras no logrd siquiere nivelar la des-
inversion bananere. De no haber ocurrido esta severa inversidn nega-
tiva, es muy probable que la pérdida en activos internacionales hubiese
sido menor que la de 1957, ya que se obtuvo una notable recuperacién
en las transacciones clre bienes y servicios.
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A—TRANSACCIONES CORRIENTES

BIENES Y SERVICIOS. A excepcion de los afios de 1355 y 1957,
Honduras en los dltimos 25 afios siempre gozd de una Balgnza Comer-
cial favorable. A fines de 1958, este saldo aleanzd L. 7.5 millones, que
compara ventajosamente con el saldo megative de L. 7.4 de 1957. El
aumento de casi L 10.0 millones en valor de las exportaciones de este
afio sobre 1957 se derivé de mayores exportaciones de banano, algo-
déns plata y ganado.

Las importaciones acusaron wnra boje de mas de L 5.0 millones
respecto a 1957. Esta disminucidn se origind totalmente en la menor
importacién de las compatiias bananeras, como consecuencia del des-
censo en sus nuevas inversiones en el pais. Para 1957, la importacion
de estas Empresas llegd a L 28.8 millones mientras que en 1958 des-
cendié a L 20.5 millones.

De lo anteriormente expuesto resulta que el mejoramiento en la
Balanza Comercial de este afio fué derivado mds que de la disminu-
cién en las importaciones, del aumento en las exportaciones.

BALANZA COMERCIAL
(en miles de lempiras)

Auments (+)

1957 1958 Disminueion (—)
Exportacionesl/ ............... 132,802 142,619 9,816
Importaciones --..c.cvceeenon... 140,386 135,248 —5,138
SATDO ... —7,583 7,371 14854

a) Exportaciones. El valor total de los productos exportados en
1958 superd al de 1957 en un 7.4%. El cuadro III-1 muestre que en
orden de importancia, el valor del banano exportado en 1957 fué de
L 67.4 millones, con un volumen de 11.4 millones de racimos, mientras
que en 1958, ascendid a L 75.2 millones y 13.5 millones de racimos;
ésto nos indica que en 1958 hubo un aumento sobre 1957 de mds de
11% en el valor y de mds de 189, en el volumen exportado. Merece
mencionar el hecho de que desde 1949 no se habia podido alcanzar
el nivel de bananos exportados en este afio, porque debido o causas
mencionadas en los afios respectivos, lo produccién y exportecidn de
bananos a partir de 1952 hasta 1955 decoyd fuertemente; desde fines
de 1056, con el cambio en la técnica de produccién se ha logrado obte-
ner una mayor produccién, habiendo aumentado el rendimiento por
acre sembrado de 1956 a 1958 en un 28%.

1/ Excluyendo las exportzciones de oro.
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El café, que ocupa el segundo lugar en las exportaciones hondu-
refias, ha experimentado fuertes bajas a partir de 1956. En ese afio
se exportaron 11.8 miles de toneladas, obteniéndose un valor de L 27.2
millones. En 1957, bajé a 10.4 miles de toneladas y a un valor de
L 24.0 millones y en 1958 la cantidad exportada ascendis a 11.4 miles
de toneladas, pero el valor disminuyé a L 22.1 millones. Esto nos in-
dica que en términos relativos, de 1956 a 1958 contra una baja en el
volumen de s6lo 3% hubo una baja de 189, en el valor.

De no haber ocurrido esta baja tan fuerte en el precio internacio-
nal del café, a los precios de 1956, las divisas obtenidas en 1958 en
concepto de este producto pudieron haber aumentado en L 5.0 millo-
nes mas,

La exportacién de madera comparade con la de 1957 descendid
en un 16%. No obstante esta disminucidn, la madera es un producto
gue desde los 4ltimos cinco afios ha crecido en importancia entre los
productos hondurefios exportados. En 1954 llegd a un nivel de L 6.5
millones con 115,762 metros cidbicos y en 1958 a L 13.1 millones con
202,349 metros cibicos, es decir, un aumento del 75% en el volumen
y de 102% en el valor. La baja en este aflo se orignid casi totalmente
mente en una menor exportacién de madera de pino.

La exportacién de ganado en pié, vacuno y porcino llegd a 86 mil
cabezas, nivel igual ol de 1957, pero con un aumento en el valor del
7%. La exportacién de cabezas de ganado vacuno auments en un 7%
y el valor en 10%, mientras gue la de pocino disminuyé 7% en el
volumen y s6lo 1% en el valor. Indudablemente que la exportacién
de este producto ha contribuido notablemente en el ingreso de las
divisas; las cifras de los 4ltimos cuatro anios demuestran que el pro-
medio de ineremento anual ha sido alrededor del 12%: correspondien-
do totalmente este incremento a la exportacion de ganado vacuno.

La plata, que antes de 1954 era uno de los productos de peso
entre las exportaciones, presenté notables bajas hasta 1956; en los
siguientes afios, debido a la explotacidn de nuevos yacimientos, la
exportacion se ha elevado a casi L 5.0 millones y 2.8 millones de onzas
troy.

La exportacion de algodén en 1958 did lugar e un ineremento en
el ingreso de divisas sobre 1957 de L 4.4 millones. En este afio se pro-
dujo y exportd und mayor cantidad de algodén desmotado mientras
que en 1957 la exportacidn fué casi totalmente de algodén en rama.

El cuadro N? III-1 refleja la poca diversificacidn en las exporta-
ciones hondurefias. Los seis productos anteriormente mencionados
constituyeron el 87.7% en 1957 y 87.9% en 1958, correspondiendo al
banano el 50.7% y 52.7% respectivamente, lo que clasifica « Hondu-
Tas como pais monoexportador.
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Las exportaciones de oro no monetario han seguido su ritmo
ascendente iniciado en 1955. En ese afio alcanzé un nivel de ... ....
L. 57,000.00 con 817 onzas troy mientras que en 1958 se elevd a
1. 173,857 con 2,484 onzas troy. Este mineral es exportado totalmente
o Estados Unidos.

EXPORTACION DE ORO NO MONETARIO

ONZAS TROY VALOR
1957 2,028 142,155 —
1958 2,484 173,857 —

En el destino de las exportaciones se observa que las ventas a
Estados Unidos y Canadd aumentaron en mds de L 3.0 millones aun-
que en términos relativos hubo una disminucidn de 2.4%. Este au-
mento abosluto se explica en parte porque a esos dos paises se dirige
mds del 85% de la exportacién de bananos y mds del 90% de la expor-
tacién de café. La disminucidén en términos relativos se explica por el
hecho de que otros paises aumentaron sus compras ¢ Honduras. Para
el caso, se observa que el Japén aumentd sus compras de L 8,000.—
en 1957 ¢ L3.8 millones en 1958, Este aumento se origind casi total-
mente en las compras de algodén.

Sueciz, de un nivel de compras de L 0,7 millones pasé e« L 2.8
millones, constituidas también casi totalmente en compras de bana-
nos, lo que significa un aumenio de 300%. Las ventas a otros paises
presentaron mds o menos el mismo nivel en estos dos afios.

b)Importaciones.—El valor total importado en 1958 aleanzé la
suma de L 135.2 millones, nivel inferior a 1957 en L 5.2 millones.
Esta reduccidn se derivd principalmente de los siguientes bienes:
1.5% en el grupo de productos quimicos (abonos, sulfato de cobre,
e insecticidas) y 1.8 en el grupo de articulos manufacturados segiin
material (tejidos de algodén y de fibras sintéticas, excepto rayon).
La baja de mds de L 4.0 millones en este grupo se explica por el hecho
de que a fines de 1957 se establecieron tarifus arancelarias mds altas
a la importacion de tejidos de algodén a fin de proteger la industria
nacional y cuyos efectos se registraron en las importaciones de 1958.

En el enadro 111-3 puede observarse que el descenso en los dos
grupos de articulos mencionados se elevé a casi L 7.0 millones, mien-
tras que la baje total en la importacién fué menor. Lo compensacién
de L 1.8 millones se debid o que en otros grupos de articulos impor-
tados, como los productos alimenticios y productos manufacturados
diversos, se importé mds, siguiendo la tendencia de aumento que hubo
en el ingreso nacional.

En la importacidn por sectores (Cuadro III-4) la reduccién en
las importaciones se origing en la menor importacién de las empresas
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bananeras. De un nivel de L 28.8 millones pasaron a L 20.5 millones,
que se explica por la reduccidn drdstica que hubo en lus nuevas inver-
siones de estas empresas durante 1958. Las importaciones del sector
oficial se mantuvieron mds o menos al mismo nivel y la de otros
privados aumentaron en casi 5%,

La clasificacién econdmica que considera el destino final de las
importaciones (Cuadro III-5) muestra que en los bienes de consumo
hubo una baja de 1.1% y en las materias primas de 2.49, mientras
que en los materiales de construccidn hubo un alza de 0.6% y en los
bienes de capital de 1.3%. La reduceién en los bienes de consumo se
explica por la menor importacidn de prendas de wvestir afectada por
las medidas proteccionistas que se expresaron anteriormente. La de
materias primas, en la baja de importaciones de abonos e insecticidas
por las empresas bananeras. El alza en materiales de construccidn fué
consecuencia de una mayor actividad en construccidn de viviendas y
obras publicas. El alza en los bienes de capital en una mayor impor-
tacién de maguinaria para diversos fines.
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En las importaciones segiin origen de procedencia (Cuadro I11-8)
se evidencia una baja de L 8.7 millones en el comercio con Norte
América. Estados Unidos,es el principal proveedor de Honduras ¥
habiendo bajedo las impoitaciones de las empresas bananeras gque se
abastecen casi totalmente de ese pais, es ldgica la disminucién de im-
portaciones norteamericanys.

Las importaciones de los paises centroamericanocs y antillanos
aumentaron en L 3.0 millohes, aumento que se origind en los productos
procedentes de El Salvedor.

Las importaciones procedentes del Continente Europeo y otres
paises se mantuvieron mds o menos al mismo nivel durante 1957 y
1958.

¢. Utilidades de inversionés

El cuadro que se intercala muestra las utilidades netas derivadas
de las inversiones extranjeras, esto es, los ingresos por inversiones
hondurefias en el exterior menos las utilidades pagadas por inversiones
de extranjeros en el pais. Se observa que en 1958 las utilidades netas
pagadas sobrepasaron a lus de 1957 solamente en L 341,000.

En lo que se refiere a la parte de ingresos, las utilidades recibidas
en 1958 sumaron L 1.3 millones contra L 1.6 millones de 1957, La baja
de L 0.3 millones se derivé de la disminucién de las inversiones en
valores extranjeros del sistema bancario ya que las inversiones de
otros privados rindieron utilidades casi iguales en los dos anos.

INGRESOS DERIVADOS DE INVERSIONES
(en’miles de lempiras)

1957 1958 Aumento
Sisterma bancario ... ..... ..._.. I 980 639 —341
Otros privados ... ..ccvvvee ooae. ... €12 660 48
TOTAL .. oevvieea .. .. 1,552 1,259 —293

Los pagos de utilidades bajaron en L 0.1 millones en 1958 con
respecto ¢ 1957. No obstante esta pequefia baja en el total, si se analiza
su composicién, se observd que las empresas baneneras de un nivel
de pérdidas de 1. 0.2 millones er 1957 pasaron ¢ L 0.7 millones de
utilidades en 1958; las empresas mineras de un nivel de utilidades de
0.6 millones pesaron a L ‘11 millones y otras empresas del sector
industrial, comercial y de servicios bajaron de L. 12.3 millones & 1. 10.7
millones.

El pequefio margen de utilidades de las empresas bananeras en
1958 se explica por un mayor rendimiento obtenido en las dreas culti-

"
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vadas, lo que hizo posible obtener una mayor produccién ¢ mds bajos
costos.

El aumento de las utilidades de las empresas mineras es el resul-
tade del incremento en la productividad de los nuevos yacimientos
explotados por las principales empresas mineras a partir de 1955.

La disminucidn de utilidades del resto de las empresas extranjeras
operando en el pais fué en parte, consecuencia de la notable baja ocu-
rrida en sus inversiones.

UTILIDADES DE EMPRESAS EXTRANJERAS
(en miles de lempiras)

1957 1958

Empresas bananeras . .... c.o.iiiiniiinn v oaennns —130 708
Empresas mineras .. ... t.iieiiiiriinine e 373 1,095
OITaS eMPTESES . vuveevneeverevvsnsnns oanannnn. 12,254 10,734
TOTAL . e 12,637 12,537

d) Ofros servicios netos y remesas personales

Bajo este rubro que aparece en el cuadro II-T queds incluido
el resto de los renglones invisibles, esto es, gastos de viaje, transporte,
transacciones del gobierno, diversos y las transferencias de cardcter
privado. De estos servicios, el de mayor peso es el transporte. En 1958,
el flete pagado por importaciones bajé en L 1.3 millones con respecto
e 1957, debido a lo disminucidn en el volumen importado.

Los pagos en concepto de gastos de viaje y transacciones del
gobierno aumentaron ligeramente en 1858. En los servicios diversos
por el contrario se registré en 1957 un ingreso de L 10.7 millones y en
1958 de L 2.0 millones provenientes de servicios prestados por las
subsidiarias en el pais a las casas matrices en el exterior. La disminu-
¢idén en estos ingresos hizo que el total pagado en otros servicios netos
y remesas personales, en vez de disminuir, aumentara en L 5.6
millones.

B) FINANCIACION

Las transacciones internacionales de la cuenta corriente, inclu-
yendo aquellas que por razones de indole estadistica aparecen como
transacciones no registradas, arrojaron en 1958, un déficit de L 9.7
millones. En afios normales, los déficits corrientes han sido financiados
en gran parte por el ingreso de capital privado extranjero (inversiones
directas). En este ofio la corriente de ingresos en este concepto, se
mostrd completamente deficitaria, empeorando asi, lo situacidn del
déficit corriente.
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INVERSIONES EXTRANJERAS POR SECTORES

(en millones de lempiras)

1852 1953 1937 1958

Agricultura ..........coo.. 304 18.2 22 —l4.1
Industrias Manufactureras. 02 0.7 25 09
Minas ¥ canteras .......... 0.3 02 0.3 15
Qfras actividades . . G2 01 08 13
TOTAL ... .. .. 3L3 132 38 —29

En este cuadro puede notarse el impacto de las inversiones agri-
colas sobre el total de inversiones. De un nivel de L 30.4 millones en
1952 bajaron a L 2.2 en 1957 para volverse negativas en L14.1 en 1958,
Ip que indica que las nuevas inversiones del afio no llegaron siquiera
a cubrir el consumo de capital. Las inversiones del sector agricola
estdn integradas totalmente por las inversiones de las empresas bana-
neras. En 1954, sus operaciones principiaron a verse seriamente afec-
tadas por factores climatéricos y laborales, los que en mayor o menor
intensidad continuaron presentdindose en los siguientes afios. Debido
a ésto es que el plan de imversiones consistente en mds de L 20.0 mi-
lones anuales proyectado para 3 afios, a partir de 1955 no se puso
en prdctica y a tal grado llegd el desaliento de estas empresas que sus
inversiones nuevas en 1958 no llegé a mantener el nivel de inversio-
nes existentes.

Por otro lado los movimientos de otros capitales privados tam-
bién reflejaron salidas de capital; por una parte, el nivel del crédito
por importaciones disminuyé en casi L 1.0 millén, pero por otra
parte, las inversiones en valores de hondurefios en el exterior aumen-
taron en L 2.0 millones.

De lo anteriormente expuesto resulta que el movimiento de capi-
tal privado reflejé un saldo neto negative de L 12.9, que sumado al
déficit corriente alcanzd un total de L 22.6 millones.

Por tanto la compensacién oficial, fué distribuida en lu siguiente
forma: a) L 4.4 millones proveniente de donaciones gubernamentales;
b) L 7.1 millones de préstamos netos extranjeros; y ¢) L 11.3 millones
con las reservas internacionales.

Dada 1o importancia que en la Balanza de Pagos han wvenido
adquiriendo los préstamos extranjeros, el cuadro siguiente muestra
el origen de los mismos en 1958.
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PRESTAMOS EXTRANJEROS
(en miles de lempiras)

Préstamos

Recibides Papgados netos
oaneo Internacional de R. y F. ..., - 3,119 986 2,133
bhaneo de Importzeibn-Exportacidn ..... 2,968 74 2,804
Bancos Privados — B UL ..oooaaiaann, 2,744 613 2131
TOTAL ....ccvhh einnee o . 8,831 1673 T,158

Los préstamos del Banco Internacional de Reconstruccién y Fo-
mento y los del Banco de Importacion y Exportacion han sido ofor-
gados al Gobierno y al Baneco Nacional de Fomento para financiar
obras piblicas e incrementar el desarrollo econémico. Los de Bancos
Privados han sido otorgados al sector privado con la garantia del
Banco Nacional de Fomento.

No obstante que el uso de préstamos extranjeros de 1958 aumen-
té en L 2.3 millones respecto a 1957, lu baja de los activos interna-
cionales sobrepasé a lo de 1857 en L 3.5 millones.

NIVEL Y CAMBIO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES
AL 31 DE DICIEMBRE
(en millones de Lempiras)

Bance  Bancos Co- Ofras Tetal Obligacio- Total Cam-
Central merciales  Institue, Reservas nes Imfer- Reser. bio
brotas nacionales  Netas Anual

1956 36.6 30 0.2 398 33 365
1857 36.0 31 0.2 353 105 288 —7.7
1858 200 27 0.3 230 55 17.5 —3I1.3

V- ACONTECIMIENTC MONETARIO
Y CREDITICIOS

1. Politica Monetaria y Crediticia

El debilitamiento en la posicidn de las reservas internacionales
del pais ocurrido de 1954 en adelante obligé al Banco Central de
Honduras durante 1958 a tomar una serie de medidas que pudieron
frenar el constante drenaje de divisas. En aquel afio, el total de activos

netos internacicnales aleanzd el nivel mds alto de la década de los 50
con un monto de L 51.6 millones. Sin embargo, a fines de 1958, estas
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descendieron al nivel de L 17 4 millones o sea una reduccion de mds
de 66%. De 1957 a 1958, los activos internacionales brutos bajaron en
L 16.4 millones, debido principalmente a las operaciones del Banco
Central de Honduras cuyas tenencias disminuyeron en L 16.0 millones
dl reducir sus inversiones en el exterior para hacer frente a la de-
manda de divisas del sector privado y gubernamental. El déficit del
gobierno en 1938 originado en el aumento de gastos corrientes Y DPro-
gramas de desarrollo fué financiado en un 47% por el Banco Central.
Sin embargo, pare evitar una mayor expansién del crédito, la politica
creditz‘ciq, seguida por esta institucidn con los bancos del sistema fué
contraccionsta.

Hasta 1954 los recursos del sector privado en poder del sistema
bancario permitieron no sélo una expansion de sus operaciones credi-
ticias sino que también una acumulacidn de exceso de reservas. Sin
embargo de 1955 en adelante debido a una fuerte demanda de crédito
superior a sus aumentos de depdsitos de ahorro y a plazo, se vieron
obligados a hacer uso de sus excesos de reservas.

En efectos de 1954 o 1857, el crédito concedido al sector privado
aumentd en T0%, de un nivel de L 35.0 millones al final de 1953 o
L 59.5 millones al final de 1957. Como resultado de esta expansion
erediticie y del deterioro en sus reservas internacionales, la liquidez
bancaria se redujo hasta un punto en que los bancos la consideraron
excesivamente limitada.

En vista de esta situacidn y con el fin de gue los bancos pudieran
atender la demanda estacional de crédito, el Banco Central autorizd
el 23 de septiembre de 1957 una modificacién en sus requisitos de
reserva en la siguiente forma: 1) Se les permitid computar como parte
del encaje legal el efectivo en caja, el cual era excluido anteriormente.
2) Fué reducido de 15% a 10% el encaje legal contra depdsitos de
ahorro y a plazo y de ahorro especializado (reservas matemdticas
constituidas contra pdlizas de ahorro, capitalizacién y ahorro y prés-
tamo); y 3) Del 10% de encaje mencionado en 2) pare depdsitos de
ahorro y a plezo se les permitid mantener el 5% en valores guberna-
mentales, a la vez, se disminuyd del 109 al 5% el encaje contra el
ahorro especializado gque los bancos de capitalizacion podéan mantener
en valores gubernamentales.

Estas medidas, conjuntamente con la contraccién del erédito en
1958 hizo posible queilas instituciones bancarias acumularan una can-
tidad elevada de exceso de reservas. Al final del mes de septiembre
de 1958, las reservas monetarias de los banecos alcanzaron el nivel de
L.18.7 millones, de los cuales L 11.8 millones representaron el encaje
legal, dejando un exceso de reserva de L 7.1 millones. De este excese
de reservas, los bancos mantenian L. 4.4 millones en valores guberna-
mentales y L 2.7 millones en caja y depdsitos en el Banco Central.,
Dado que estos valores son convertibles a su presentacién cuando asi
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lo demanden sus tenedores, desde el punto de vista de la expansion del
crédito en potencia, el exceso de reserva de los bancos en forma de
estos valores es igual al exceso de reserva en efectivo.

En esta situacidn una expansion del crédito al sector privado era
de esperarse. Sin embargo, dadas las condiciones econdmicas en que
se encontraba el pais, con sucesivos déficits en la balanza de pagos que
Central a fin de evitar una expansidn ulterior del crédito, decidid res-
produjeron una fuerte baja en las reservas internacionales, el Banco
tringtr el exceso de reservas de las instituciones bancarias. En este
sentido, el 31 de octubre de 1958, fue modificada la estructura del
encaje legal en la siguiente forma: 1) Se elevd de 35% a 42% el encaje
legal contra depdsitos a la vista no en cuentar en cuenta de cheque y
mdrgenes por girar a lo vista. 2) Se elevd del 10% al 15% el encaje
legal contra depdsitos de ahorro, a plazo, ahorro especializado (las re-
servas matemdticas contra titulos de ahorro, capitalizacidn y ahorro
y préstamo) y los mdrgenes por girar a plazo. Asimismo, fué modifi~
cade lo estructura del encaje legal en la forma siguiente: Del 42%
mencionada en 1) el 27% se mantendria en efectivo o en depdsitos en
el Banco Central y el 15% en valores gubernamentales, anteriormente
estos porcentajes representaban el 259 y 10% respectivamente, o sea
un aumento del 2% y 5%. Del 15% mencionado en 2) el 5% se man-
tendria en efectivo o en depdsito en el Banco Central y el 10% en va-
lores del Gobierno modificdndose solamente la tenencia en valores, la
cual anteriormente era del 5%.

Estas medidas dieron como resultado una reduccién en los exce-
sos de reservas banecarias. Al 31 de diciembre de 1958, llegaron a un
nivel de L 3.6 millones, con L 2.2 millones en efectivo y L 1.4 millones
en valores gubernamentales, o sea una reduccién de L 3.5 millones
respecto al final de septiembre del mismo afio.

Ademds de lus disposiciones anteriormente mencionadas el Banco
Central siguié una politica contraccionista en sus operaciones con las
mstituciones bancarias. Los adelantos y redescuentos a la banea pri-
vada disminuyeron de L 2.0 millones a fines de 1957 a 1. 1.6 millones
a fines de 1958 y el Banco Nacional de Fomento, de L 3.0 millones a
L 2.3 millones en el mismo periodo.
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POSICION DE LAS RESERVAS BANCARIAS
(en millones de lempiras)

Bancos Banco Bancos de
Comer- Nac.de Cap.y
ciales Fomento Ahorro Total

¥ — Al 30 de septiembre de 1958

1) Obligaciones de los Bancos sujetos 2 Encaje 338 31 148 518
2) Total de Beservas .............ceveer wuivnn.. 143 17 2.3 187
3) Encaje Legal ... ..., - . 8.2 09 135 116
4) Exceso de Reservas ..... ,......ccceeuennn... 51 0.8 12 71
a} En efective y depdsitos ....... .. ... 20 05 6.2 27
b) En valeres gubernamentales . 31 03 12 44

0 — Efeeto de las medidas tomadas el 31 de octubre, 1958

3) Reduccion de exceso de reservas ............ 20 038 0.7 35
a) En efectivo v depdsitos ...ovvevvvnnenn.. . 6.2 03 — 05
by En valores gubernamentales . . ig 0.5 6.7 30

6) Excesa de Reservas . ..... ...... . .. ..... 21 — 0.5 36
a) En efectivo v depésitos ... vovvvnrnennon.. 12 02 02 22
b) En valores gubernamentales .. . ... .. 12 —0.2 03 14

2. Medio Circulante.

Durante 1958 el medio circulante tuvo una contraccién de L 0.6
millones al pasar del nivel de L 63.1 millones en 1957 ¢ L 62.5 millo-
nes. Esta contraccidn comparada con la del aio anterior resulta infe-
rior en L 3.5 millones. En ambos afios, la fuerza central que origind
la contraccién fué la baja en las reservas internacionales del pais. En
1957, éstas disminuyeron en L 7.8 millones, pero debido a que el eré-
dito privado neto fué de L 3.2 millones y parte del déficit del gobierno
fué financiado por el sector creador de dinero, la baja del medio
circulante se limité a L 4.1 millones. En 1958 la baja en las reservas
internacionales fué superior a la de 1957 en L 3.7 millones; sin em-
bargo fué contrarrestada por el aumento de L 3.5 millones del crédito
interno neto al sector privado y por el aumento de L 3.7 millones en
fll financiamiento del déficit del Gobierno por el sector creador de

inero.

De lo anteriormente expuesto, resulta que mientras los factores
de origen externo afectaron el medio circulante en 1958 con una con-
traccién de L 11.5 millones o sea en un 40%, los factores de origen
interno actuaron inversamente al expandirse en L 10.9 millones o sea
329%,. En efecto, las operaciones del Banco Central dieron lugar a ung
expansion interna de L 7.5 millones, de los cuales L 4.9 millones se
origingron en la financiacion de parte del déficit del Gobierno y L. 2.6
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millones en las transacciones con el gobierno local, entidades autd-
nomas, bancos privados y piblico. Cabe observar que la politica cre-
diticia seguide por el Banco Central con los bancos comerciales y
Banco Nacional de Fomento fué contraccionista en L 1.1 millon. Al
final de 1957, la asistencia crediticia a los primeros alcanzd el nivel
de L 2.0 millones pasando a L 1.6 millones ¢ la misma fecha de
1958, y el erédito al Banco Nacional de Fomento bajé en L 0.7 millo-
nes al pasar del nivel de L 3.0 millones en 1957 a L 233 millones en
1958.

Los bancos comerciales y el Banco Nacional de Fomento contri-
bugeron con L 3.4 millones a la expansidn del medio circulante de
origen interno. Sus tenencias de wvalores gubernamentales disminu-
yeron en L 0.7 millones, pero sus operaciones con el sector privado
dieron lugar a una expansién de L 4.1 millones. Esta expansidn, se
origind en las siguientes operaciones: las inversiones privadas arro-
jaron un aumento de L 1.1 millon, otros activos L 4.1 millones y una
disminucion de L 0.1 millon en otras obligaciones no monetarias in-
cluyendo capital y reservas, contrarrestados por una disminucién en
el erédito bancario de L 1.2 millones.

Es de importancia el efecto que la financiacién del déficit del
Gobierno por parte del sector creador de dinero, tiene sobre el medio
circulante puesto que su repercusidn se hace sentir inmediatamente.
En 1958, el déficit del Gobierno alcanzdé L 10.5 millones de los cuales
el 40% tuvo su impacto expansionista en el medio circulante. La
asistencia crediticia del Banco Central al Gobierno, alcanzd el 47%,
con un aumento de los valores gubernamentales de L 4.3 millones y
una utilizacion de efectivo de L 0.6 millones, mientras que el crédito
al Gobierno de los bancos comerciales ¥ Banco Nacional de Fomento
disminuyd en 7%, al bajar los valores gubernamentales en poder de
estag instituciones.

ANALISIS DEL: DEFICIT DEL GOBIERNQ — 1958

A. Financiamiento Monetizado
1. Aunmento neto en las tenzncias de valores del Banco Central de

HoRUTAS cuvecconer coviuuss cavrrnsnncsnssnsssncnsnss veeen 43
2. Aumento netc en las fenencias de valores de Ios Bancos
Comerciales v BNF. ... it iiiiarriiiiiciarieieas —0.7
3. Titilizaeion de efectivo . . ool e 0.6
T AT v ieiiiraecaeresonesitanaracasssnanesans sassnnss 42

72 Financiamiento no monetizado

1, Préstamos externos melos ... i 43
2. Aumento del erédito por el sector o creador de dinero y pii-
) 5T N 13
B AL, . it irsra e iem et tttsanssrnannnns 63
C. Total de défierf . ..o i e e 105
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En lo que se refiere a la composicién del medio circulante, del
total de L 62.5 millones el 58% corresponde o numerario en circula-
cién y el 42% a depdsitos retirables por cheque. La contraceidn gue
se presentd en 1958 estd reflejada en la disminucién de L 1.4 millo-
nes del numerario en circulacidn, ya que los depésitos retirables por
cheque cumentaron en L 0.8 millones. La proporcidn que del medio
circulante corresponde a los depdsitos retivables por chegue represents
una utilizacién baja de los servicios bancarics comparade con la de
los otros paises centroamericanos. El pequesio incremento de la utili-
zacién de los servicios bancarios por parte del piblico en los 1ltimos
afios ha sido en formao de depdsitos de ahorro y a plazo. De 1954 o
1958 los depositos de ahorro de los bancos del sistema aumentaron
de un nivel de L 8.3 millones a L 13.0 millones o sea a una tasa pro-
medio anual de 14.2%.

3. Crédito Bancario.

La reduccién en los créditos del Banco Central al sistema ban-
cario origing una contraccion de 1% del crédito al sector privado.
Los bancos comerciales redujeron sus carteras en L 1.5 millones,
desde un nivel de L. 32.3 millones a L 30.8 millones, pero el Banco
Nacional de Fomento y las instituciones de ahorro aumentaron sus
créditos en L 0.9 millones.

El total del crédito del sistema bancario al final de 1958 aleanzd
el nivel de L 58.9 millones. De este total L 22.8 millones se destinaron
a la produccién agricole ganadera e industrial y L 36.1 millones o i
construecion, compra y venta de propiedad raiz, comercio y consumo.
Sin embargo, a pesar de la contraccién en el erédito total, los prés-
tamos con fines productivos y servicios aumentaron en L. 1.7 millones,
manteniéndose mds o menos al mismo nivel el destinado a la propie-
dad raiz, pero disminuyendo en L 2.4 millones el erédito al comercio
Y consumo.

PRESTAMOS Y DESCUENTOS POR DESTINO
(en millones de lempiras)

Beos, Comer- RBeo. Nac.

ciales  de Fomento Otres Total
1357 1958 1957 1958 1957 1938 1957 1558
Produe .agricola, ganadera e industrizl .. 87 97 12 3 129 p2 02 222 22%
Propiedad vaiz . .. .. ..o 86 31 is 16 102 105 201 202
ComereIo  ..... v ceveiiiiinr v .. 117 84 81 x 0& 11 128 163
Consumo  reeeneemaaa. 12 14 X x 22 17 34 31
Servicios , . 11 22 ® = 01 061 12 23
O AL ... e e iietaea e s 323 308 137 145 135 136 595 589

Del total de préstamos a la produccién agricola, ganadera e in-

dustrial, L 9.7 millones fueron concedidos por los bancos comerciales,
% Menos de L (1 millén.
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no registrindose ningiin aumento respecto al afio anterior y L 12.9
millones por el Banco Nacional de Fomento, o sea un incremento de
L 0.6 millones comparado con 1857. Los préstamos a la construccion
y compra-venta de propiedad raiz, si bien en su total permanecieron
casi al mismo nivel, los concedidos por la banca comercial se redujeron
en L 0.5 millones. Asimismo la fuerte reduccién observada en el eré-
dito al comercio, fué originada en la banca comercial al pasar de un
nivel de L 11.7 millones en 1957 a L 9.4 millones en 1958. Por tantos
durante 1958 se operd una reestructuracién en la cartera crediticia del
sistema bancario al acumentar el destino de su erédito hacia fines que
a corto plazo tienden a gumentar las actividades bdsicas del desarrollo
econdmico.

La contraccién del crédito al sector privado conjuntamente con
la baja de las cuentas en el exterior fueron los factores principales
que contribuyeron a mejorar la liguidez del sistema bancario a pesar
de lg reduccidn que en 1858 se registrd en los depdsitos de ahorro y a
plazo. Las reservas internas de los bancos aumentaron de 17.5 millo-
nes en 1957 a L. 19.2 millones en 1958 o sea en 10%, pero debido a que
los encajes legales fueron aumentados al final de 1958, los bancos
resultaron con un nivel de exceso de reservas inferior al de 1957.

V-FINANZAS PUBLICAS

La tendencia creciente que fué posible observar en los ingresos
publicos a partir de 1950, se detuvo en el afio de 1958. El nivel alcan-
zado de L 64.5 millones es inferior en 7% a las recaudaciones fiscales
correspondientes a 1857, Este hecho ha demandado la necesidad de
utilizar en mayor medida el crédito pitblico para cubrir el déficit ori-
ginado por gustos en crecimiento contra ingresos descendentes.
Fué ast como mientras en 1957 el déficit sélo ascendié a L 3.9 millones,
en 1958 excedié este nivel en L 6.6 millones, teniendo que acudir al
crédito externo e interno en L 9.9 millones y a las disponibilidades en
efectivo en L 0.6 millones.

Es oportuno indicar que los recursos financieros originados en
las fuentes ordinarias de la tributacidn se vuelven insuficientes si se
considera la débil estructuracién del sistema econdmico y la conve-
niencia consiguiente de fortalecerla. Ello implica indudablemente, que
para satisfacer los propdsitos de un mayor crecimiento, es cosi indis-
pensable contar con determinado volumen de recursos externos gue
sean destinados fundamentalmente, a la formacidn de capital que
haga posible lo eristencia de aquellas instalaciones bdsicas capaces
de constituir una estructura econdémica adecuada.
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En el cuadro V-1 se puede notar que excluyendo el afio de 1:‘354,
el déficit de 1958, es el mdximo observado en la serie) con facilidad
se destaca gue casi la mitad del mismo jué financiado con deuda pi-
blica interna. Lo correspondiente al crédito externo que es de L 4.8
millones fué destinado en su totalidad tanto a la construccién y mejo-
ramiento de carreteras, como a la eompra de maguinaria y equipo y
al desarrollo de programas de selubridad.

1. Ingresos del Gobierno Central.

Debido ¢ que aproximadamente el 90% de las recaudaciones fis-
cales lo constituyen las impuestos a la importacidn, a lo produccién
comercio y consumo, y el impuesto sobre la renta, es indudable que
cualguier variacién sustancisl de uno de ellos, provoco cambios simi-
lares y de casi igual intensidad en el total de las mismas. Este fend-
meno se presentd en el afio de 1958, en que una baja del 32% en la
sributacién divecta determind casi en su totalidad lo disminucién de
1 4.8 millones que experimentd el conjunto de los ingresos publicos.
En lo que se refiere al descenso de la tributacién proveniente del im-
puesto sobre la renta se puede afirmar, que estuvo determinado prin-
cipalmente por el hecho de que lus compafifas bananeras al operar con
pérdida en 1957, ldgicamente, no pagaron en 1958 el impuesto sobre
la renta.

Cabe observar igualmente, haciendo referencia a los tributos que
se cobran sobre la produccidn, comercio interno y consumo, que el
pequefio incremento de L 1.2 millones que se observa en el cuadro
V-2 es el resultado inmediato de la reforma tributaria verificada o
principios de afio.

La finalidad fundamental de dicha reforme, edemds de lenar
requisitos de orden fiscal, estuvo también orientada a eliminar ciertas
barreras institucionales que obstaculizaban el libre trdnsito de mer-
cancias dentro del pais.

Para lograr estos objetivos, y estando interesado el Gobierno en
la centralizacién administrativa de la educacidn primaria, se hizo
cargo de los impuestos que anteriormente eran cobrados por el Go-
bierno Local, con lo cual la reforma fiseal cumplid su funcién de au-
mentar los ingresos del Gobierno Central.

El otro objetivo, consistente en dotar de una mayor flexibilidad
al sistema econémico pudo lograrse a través de la eliminacién de una
serie de impuestos municipales que gravaban la introduccién, extrac-
cidn y exportacién de casi todos los articulos objeto de comercio in-
terno. Las principales modificaciones, adiciones y eliminaciones de
impuestos, fueron las siguientes: 1) Recargo del 12% sobre los dere-
chos aduaneros de las mercaderias extranjeras. 2) Fué aumentado de

L 0.02 a L 0.04%% el impuesto por cada racimo de banano exportado.
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3) Fué gravado con L 0.18 la produccién de cada media botelly de
cerveza, sustituyéndose ast los impuestos que anteriormente gravaban
la produccién de esta bebida, con lo cual guedd un margen de aumento
de L 0.048 por cada media botella. 4) Se aumentsd de L 2.50 e L 2.75
el impuesto por cada litro de aguardiente producide. 5) Se cred el im-
puesto de L 0.005 por la produccién de cada medio botelle de aguas
gaseosas, sustituyendo los dos impuestos siguientes: el primero co-
rrespondiente ¢ L 0.005 por cada media botella, gue se recaudaba a
través de “Timbres de la Deuda Interna” y el segundo correspon-
diente a L 0.01 por cada docena, en concepto de “Renta Escolar y
del Deporte”. 8) Se bravé la produccidn y consumo de azicar con
L. 1.50 cado quintal. T) Los espectdculos piblicos fueron gravaedes con
un impuesto de 109, sobre €l vdlor de cada boleto que vine a sustituir
a los ya existentes, cuya tasa oscilaba entre 5% y 7% por cada boleto.
8) Se introdujo el impuesto sobre la venta de automdviles nuevos a
razén de 10% sobre el valor de cade vehiculo gue no exceda de
L 5.000 y 20% los que excedan de dicho valor. 9) El transporte aéreo
fué gravado con el 2%£%, sobre los boletos para viajes locales y 5%
sobre los boletos para vigjes internacionales. 10) Se eliming el im-
puesto de 1% centavo por cada libra de mercaderia nacional o extran-
jere transportads dentro del pais.

2. Gastos del Gobierno Central.

El nivel de gastos piiblicos existente al finalizar 1958 fué mayor
en L 1.8 millones al de 1957. No obstante la mayor cuantic de los
gastos efectuados en 1958, resulta mucho mds importante indicar la
mejor asignacion que se hizo a dichos gastos. En efecto, al observar
lg elasificacion funcional (cuadro V-3), no cabe duda que los gastos
socigles y econdmicos gumentaron su importencia dentro del con-
yunto al representar un 63%, en comparacion con 539% en 1957.

Cabe hacer notar que este proceso de redistribucién que parece
reiniciarse con firmeze en 1958, ha favorecido en mayor medida aque-
lgs actividades destinadas a solucionar problemas de orden social,
destacindose dentro de ellas la educacién piblica al presentar un
incremento de casi igual magritud al del total de los gastos sociales.

Lo anteriormente dicho fdcilmente se comprueba, tanto si se
analizan los gastos segiin unidades administrativas, como si se utiliza.
la clasificacion funcional parae distribuirlos.

Segai@},el cuadro V-4 se notan gumentos sustancigles en el ramo
de educacidn piblica y en el de comunicaciones y obras piblicas, que
son los que constituyen en el grupo respectivo de la clasificacién fun~
cional, los rubros mds importantes.

3. Deuda Piiblica.

La mayor importancia que el erédito piblico sigue representando
como fuente de ingresos fiscales se ha manifestodo en In tendencia
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creciente con que dichos recursos se han movido. Tal comportamiento

permitic aleanzar en 1958 un nivel de L. 36.9 millones superior en
L 9.1 millones al de 1957.

Este aumento ocurrido en el afio de 1958 fue generado tanto por
el crédito externo como por el mayor uso que se hizo del erédito in-
terno, aunque en términos relativos influyd en mds alto grado el pri-
mero. Como puede verse en el cuadro V-5, el saldo de L 10.3 millones
de la deuda externa existente al finalizar 1958, es mayor en mds del
95% al que corresponde a 1957, en tanto que el saldo de L 26.6 mi-
llones de la deuda interna es solamente mayor al de 1957 en 20%.

El incremento de lo deuda externa se debid fundamentalmente,
tanto a la utilizocidn parcial de dos nuevos préstamos otorgados por
el Eximbank, como al uso que en mayor medida se hizo del préstamo
de L 8.4 millones otorgados por el BIRF,

Deuda Externa

Al hacer la descomposicién de la misma se puede apreciar que
a fines de 1958, L 5.7 millones correspondian al préstamo del BIRF
destinado a la construccién y mejoramiento de carreteras, L 0.5 mi-
llones al préstamo del Eximbank para la carretera Interamericana;
L 2.2 millones al préstamo del Eximbank otorgado a través de ICA
para desarrollo del Valle de Guayape y programa de salubridad del
SCISP; L 0.1 millones otorgado también por el Export Import Bank
al Ministerio de Recursos Naturales para importacién de maquinaria;
L 1.8 millones, deuda pendiente con la Tela Railroad Co. originada
en el mantenimiento y reparacion del muelle de Puerto Cortés.

En cuanto a la deude interna se refiere, anteriormente se indicd
que ésta tuvo un aumento en 1358 de L 4.3 millones. Durante este
afo fueron emitidas Letras de Tesoreria por un valor de L 9.8 mi-
llones, habiendo sido amortizados L 2.5 millones y convirtiendo la
diferencic de L. 7.3 millones en Bonos de 1958.

Central de Honduras 4
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CUADRO Ii-1

ORIGEN POR RAMA DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO (1954-1958)

Al costo corriente de factores
(millones de lempiras)

! 1954 1855 1956 1957 1958

1. Agricultura, Silvieultura y pesea ....... 2397 2953 2906 3058 31T
2. Explotacién minas y canteras . .. 85 6.1 5.0 53 6.0
3 Industrias manufactureras . ............ 46.8 315 830 713 734
4. Construgelon ...-cvevecirrevereraanaann 250 220 272 279 0.7
5. Electric , gas, agua, servicios sanitarios .- 14 i86 18 21 24
6. Transporte, slmacenaje ¥y comunicaciones 288 30.4 311 32.0 328
7. Comercio pOr mayor ¥ MEnor ... . 75.0 784 80.0 83.2 833
8. Baneca, seguros v bienes inmuebles . 38 41 51 55 B3
9. Propredad de viviendas . f e 368 410 42 46.7 497
10. Admén. piblica vy defensa . . 191 200 226 215 30.3
11, Servicios .oiecccaaiciirnievaresernrrann 315 329 349 368 410
12 DiscrepafCidS . ... cioviieriss seuiees —90 —l162 —19 176 —140

Producto interne bruto al costo factores 5273 5731 809.6 626.6 6646

13 Fmpuesios Indireetos menos subsidios . - 408 50.5 556 61.7 60.3

Producte mterno bruto a precio de mer-
L 568.1 6238 6652 6233 7249
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CUADRO 1I-2

ORIGEN, POR RAMAS DE ACTIVIDAD, DEL PRODUCTO

INTERNC BRUTO 1954-1958
Al costo constante de factores

(miliones de lempiras)

1954 1955 1956 1957 1958
1 Agricultura, Silvieultura ¥ pesea ......-. 1804 1934 2185 2251 228.0
2. Explotacién minas y canteras .......... a7 57 42 49 56
3. Industrias manufactureras .......-.c.-en 43.2 484 525 55.0 57.8
4, Construecidn .....cuveen. fenesnsuerasanes 20.9 216 229 231 23.0
5. Electric,, gas, agua, servicios sanitarios .. 09 10 11 13 15
6. Transporte, almacenaje y comunicaciones 27.7 292 299 308 32
7. Comercio POr MAYOT ¥ INENOT .......ee. 50.0 522 533 555 589
8. Banca, seguros y bienes inmuebles ..... 32 33 4.0 43 50
9. Propiedad de viviendas ................ 292 301 317 23 348
18, Admén, piblica v defensa .............. 13.3 138 15.2 184 184
11, Servielos .voveeniiieriicnnaeranairans . 231 241 244 258 274
12, DIiSCrePanctils ...uuvivecraeessnnnssasanns —10.3 —8.35 —a7 —03 1.0
Producto interno bruto al costo factores 4013 4133 4490 4769 492 7
13, Impuestos Indirectos menos subsidios . . 35 384 444 48.4 464
Producto interno bruto 2 precic de mer-
cados ovvennninnanns serssianrn tesarsanans 43438 4519 4934 526.3 5391
46 Memona del Banco



CUADRO II-3

GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
1954-58

A precios corrientes de mercado

(millones de lempiras)

1934 1955 1956 1957 1938
1. Gastos de consumo privado....... P 450.1 504.9 483.6 5471 565.8
2. Gastos consumo gobierno gemeral ...... 415 412 65.7 632 7.3
3. Formacién bruta capital fijo ........... 733 828 836 841 92.0
4, Aumento de existencias .........i.iiine 36 56 10.3 9.8 4.0
5. Exportacién bienes y servicios . 1195 1130 1569 138.0 149.5
6. Menos importacién bienes y servielos . 1259 1299 1449 1649 1584
Castos dedicados producto internce bruto
2 precios de mercado ...evniiieiiaiao 5621 623.6 6652 6883 7249
7. Ingreso neto por factores de produc. re-
cibidos del extranjero .......iiiiiaiae- 82 44 =243 —15 —51
Gastos dedicados al producto nacional
25 0 7 T 576.3 628.0 8409 686.8 71538
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CUADRO 114

GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
1954 - 1958

A precios constantes de mercado

(millones de lempiras)

1954 19535 1936 1957 1958
1. Gastos de consume privado ............. 3690 3841 3881 4334 4378
2, Gastos consumo gobierno general ...... 327 369 43.7 40.5 451
3. Formacitn bruta capital Hjo ........... 60.1 65.4 685 73.6 66.3
4, Aumento de existencias .. . - 38 6.2 88 &9 35
5. Exportacién bienes y servicios ......... 86.3 853 109.9 108.5 116.0
6, Menos importzeidn bienes v servicios .. 1168 1202 1236 126.8 1298
Gastos dedicados producte interno brute 4248 4519 4934 52683 5391
T. Ingreso neto por factores de produc. re-
cibidos del extranjers ................. 76 41 =207 —13 —1.5
Gastos dedicados al producto nzcional
bruto . . i aes 4424 456 9 4727 5250 5316
8. Ajuste por variacién de relacidn de in-
tercambio ....... ... cieiiea... - 246 190 239 87 6.5
Ingreso naecional bruto a precios de mer-
cado ..iiiieiiiiiiiene, “esresreavnnes 4670 4750 4866 5337 5382
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CUADRO II-5

INDICE DE PRECIOS AL POR MENOR—ANUALES

1948=1060

DETALLE TEGUCIGALPA SAN PEDRO SULA

1953 1954 1955 1956 1957 1958 1953 1954 1955 1956 1957 1958
Todes los artieulos ......... 1200 1272 1376 1325 1296 1332 1205 "126.6 135.7 1292 1283 1326
ALMEntos .ovveeneesrien.s 1283 155.4 1634 1492 1419 1455 1411 119 1666 1465 1443 1487
Behidas y Alimentos ....... 948 85.6 1148 158 1148 1256 599 989 117.0 1186 1188 1340
VESIATIO 1vvnerrieinriirens 873 80.4 1007 1038 1034 1023 90.0 819 934 937 92.5 936
'Alojamiento ............... 115.1 1174 1243 130.3 1321 1326 1154 1189 1208 1372 1338 1404
Funcion. Domésties ........ 1091 1078 1168 103.0 99.1 994 1095 974 1045 116.0 107.0 105.2
Cuidado Personal .......... 1076 107.6 1221 1296 133.0 1339 8995 93 111 1120 paki] ma
Otros CONSUIIOS ...vvevennns 1045 1007 1003 106.1 1225 145.0 964 93.6 922 941 9.5 %6
' CENTROS URBANOS MENORES
Todos los artieulos ......... 134.0 1401 1432 1343 1334 1394
Almentos ...o.vvvvierereinn 158.1 169.8 1735 1517 1473 1549
Bebidas v Tabaeo ......... 1030 1024 1129 1187 1173 1270
Vestarid .ooievvvinrvnanee 1183 1186 1138 11098 1098 1079
AlOJamients «...vieecrnionns 1163 1182 1215 1953 1340 1392
Functon, Doméstico ........ 1222 1272 1165 1262 1226 1239
Cuidado Personal .......... 100.0 109.6 117 1153 1209 1230
Otros cOnSENGS ............ 989 100.3 973 1013 107.4
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CUADRO JIII-1

EXPORTACION DE ARTICULOS PRINCIPALES

(Miles de unidades y de lempiras)

19 5 7 19 58
ARTICULOS UNIDAD VOLUMEN VALOR % VOLUMEN VALOR %
Bananos e e 11,419 67,384 50.7 13,544 75,198 527
Café Ton. MEETIC. « veeeeeeeeerseeernnennanns 10 23975 181 11 22,088 155
Madera Metros CaBICOS o vneeer e 239 15,616 18 202 13,070 8.2
Ganado Cabezas .ot &5 4,652 35 88 4,980 33
Plata ONZAS EOF e vveee e et tnaraaneiennnns 2231 4122 31 3763 4,801 34
Algodén 210 S 40561/ 707 5 43912/ 5,186 36
Aback BIOS 4o ceeere e e aae 2,357 2,939 22 800 1,186 8
Otros e e, — 13,408 101 —_ 16,670 1i3
TOTAL EXPORTACIONES . — 132,808 100.0 - 142 618 100.0

1/ Algodin en rama.

2/ Algoddn en ore y en rama.



CUADRO III-2

EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PAISES DE DESTINO
(en miles de lempiras)

1957 1958
Valor % Valor %

NORTE AMERICA
Estados Umides de N. A . L.ooeoonreans 83,098 62.6 85,961 605
CanadB ..ot eeiieaiaaeeane ceaaes U 6,417 48 8767 43
Demas Paises fe mea eb eeeemeaaaiesa. — — — —
ISTMO C. A. Y ZONA DEL CARIBE
El Salvador ...... e e e e s 10,146 7.6 10,659 7.5
Guatemala . ..vv vivener creue eeas e . 1,608 12 2017 14
Cuba  aee aeeiena. e e e e eweans 3,734 28 3820 27
JAMAICA . oi eeeve aeess eiemeaaea-an 1282 10 1647 11
Demds Pafses ... cvveee cor vierarannen- 774 ;] 1602 11
SUR AMERICA
Venezuela . ... ... weeeeoo o... - 6,032 45 3,079 22
Demis Pafses .. ...... . —_ — 170 1
EUROPA
Alemania . L eeiiaae e 8,389 63 7,323 51
Holanda ..., .iiivireiaeniinns veenns 1,170 9 2584 18
Ialia e et eeeae e eeeaee- 2,085 16 1763 i1z
Reino Unido de la Gran Bretafia . 1,027 8 1,232 9
Suveeia . L. .. ... e tertee senaae 897 3 2806 24
Deméds Pafses . ... .. ,e cicriiiinaens 1033 8 1821 14
ASIA
Japén ... ... et eeeaeas 8 — 3,774 26
Otros Pafses .. _.ii. iviieniinnaans 5,122 38 5,504 39

TOTAL EXPORTACIONES .. .. 132,803 100 142,819 100.0
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CUADRO Iii-3

CLASIFICACION CUCI DE LA IMPORTACION

(en miles de lempiras)

1958
Valor % Valor %
Productos Alimenticios ........... fevasaanes 14,682 85 15,086 111
Pebidas ¥ Tabac0 ....c.vmecuvsverasssasrnen 902 & 225 7
Materinles erudos no comest. excepio com-
bustible .......... e reeaeeaeann e 644 5 437 .3
Combustibles v Iubricantes minerales .. . 10,858 7.7 11,732 87
Aceite v Manteca de origen animal y vegetal 68D 5 498 4
Productos Quimiens ....ovcvvarieiiiianeans . 19,837 141 16,967 126
Articulos manufact. segin material ......... 43,784 32 39,788 294
Maguinaria y material de transporte . . 32,408 231 32,516 240
Artieulos manufacturades diversos .......... 13548 9.7 14,329 0.6
Transacciones ¥y mercaderias diversas .. 43 — 12 —_
Subvaluacién ¥ contrabande ..... ....... . 3,000 21 3,000 22
TOTAL, GENERAL .. . . e e 140,386 1000 135,248 100.0
CUADRO 1114

IMPORTACION POR SECTORES

(en miles de lempiras)

1957 % 1958 i

Importacién offeial ........ ...l 15,218 10.8 15571 115

Importacion Empresas Banameras .......... 28,782 205 20,524 152

Importacién otros privados ................ 96,376 68.7 99,153 733

TOTAL i it earn e, 140,386 100.0 135,248 1000
52
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CUADRO Hi-5

CLASIFICACION ECONOMICA DE LA IMPORTACION
(en miles de lempiras)

) 1957 1958
; Valor % Valor %
BIENES DE CONSUMO ....... ........... 55,2997 394 34,2475 A
1—ANDEDEOS «uvvnrraneennrnneanearnaaneanss 10,8539 71 114346 85
2 Bebidas ¥ Tabato ...ovriiiiiiiriirrne-. 8683 7 1,146.3 g
—Prendas de vestir ... . ... ..o, 24,355.8 74 19,9485 142
4 —Combustibles v Lz . .....vi.iiaacnaa, 3883 4 4533 3
5.—Muebleg y ACCESOTION ..vvevrvnrrnnenn.s 38856 23 58035 43
6.—Castos Unidad Fam. y cuidado pers. y
N 1Y S 72214 51 7,064.0 5.2
T.—Gastos de trensporte, espare. y diversién 76264 54 8,397.3 8.2
MATERIALES DE CONSTRUCCION ....... 93413 6.6 9,7255 72
MATERIAS PRIMAS ... ............ R 46,5438 332 41,4085 308
BYENES DE CAPITAL _................... . 29,2012 20.8 29.866.5 221
1 —Maquinaria (con sus repuestos y acce- !
BOYIOS ot oiiiraiiiiirrr e nanaans 18,6107 133 188776 14.0
2—Vehiculos .....veevvrvmannernnniranee =nn 70770 3.0 7,509.4 a5
3—Repuestod v Accesorios de vehieulos ... 17216 12 17458 13
4—Otros bienes de eapital ................. 1,791.9 13 17337 13
TOTAL IMPORTACIONES FOB .......... 14033690 1000 135,248.0 1000
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CUADRO I1I-6
IMPORTACIONES POR PAISES 1/

(en miles de lempiras)

1957 1938
VYalor T Valer %

NORTE AMERICA
Hstados Tnidos . ..cvevn civve cieenvesnnaasn 87,822 639 79,223 599
CANAGE e eeeen e e 1,670 12 1,552 12
MEKIEO .. tiiriiir iiiaairirrearraaranas N 1515 11 1,578 1.2
ISTMO C. A. Y ANTILLAS
El Salvador . . .. . .. s ieaian 4,497 33 7.215 34
Antillas Holandesas .. .. c .eeiiivncuen.. 8213 80 2509 64
Panamd .. ...... ch iiiiiih i eas 324 8 1497 11
Demiés Pafees . ..o... oh coiviicanann- v 2611 1% 1962 15
SUR AMERICA ..... ............-. e 616 4 508 4
EUROPA
Alemania ....ov.cin eeis eaeaas errreaannn 5,185 6.7 5,295 7.0
Remo Umide ...ty tiiiircirnenens 3,436 25 3414 26
FOlAnA8 .ieit vee e aaaanan e et 1,555 11 1,398 14
BEIFICE . il it i iiiceeieaieas 2,087 15 2,197 17
IemBES Palses .voivit ciiiiiieirenn eeeieaas 4,249 31 4,461 34
OTROS PAISES
SeBOM tv crit e e e 8,617 63 8,011 61
Demas Pafses .. ..., .. R 493 4 934 7

TOTAL .. e e e e 137,380 1000 132,248 1000

1/ Cafras oficiales.
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CUADRO II1-7

BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES

(en miles de lempiras)

1957 1958
Ingresos Egresos Ingresos Egresos

A —TRANSACCIONES COREIENTES

1—Bienes y Servicios corrientes
a) Exportaciones (inc, oro no mo-

NEt2rio) ... ceeeecs aer ceesnn 132,945 142,793
b) Importaciones .... .......o.an . 140,386 135,248
¢) Utilidades de inversiones (netas) 11,269 11,610

@) Otros servicios metos y remesas

personales ...... f e e 10,698 16,286
TOTAT: i ereannnne areaann 132,945 162,353 142,793 163,154

2 —Transaceiones no regstradas . 11,185 10,598
Superawvit (4-), Défieit (—) . ...... —18223 —9,763

B FINANCIACION
3—Con capital privade

a) Inversiones directas .. . 5,817 —9,940
B) OLTOS uvnvene cemvnne cenennens 1,504 6006  — 952 2,600
TOTAL 3 ....... . raees ceaaes . 7,221 6,000 —~10,892 2,000

4 —~Con capital oficial excluyendo re-
servas internacionales

a) Donaciones oficiales .. 4,323 4,372
h) Préstamos gubernamentales.. 5,401 8831
¢) Amortizacién . . 548 1,873
d) Otros . . — 173
TOTAL 4 ... cever wvvnnes saneans 9724 548 13,036 1673
TOTAL (344) . eoenrirrneemcennnns 17,045 6,548 2,138 3,673
Contribucién a las Reservas Internacio-
nales, aumento (—), disminucién (4-) . 7,726 11,298
TOTAL FINANCIACION .. 18,223 9,763
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CUADRO IV-1
ORIGEN DEL MEDIO CIRCULANTE

(en millones de lempiras)

Origen Externo Origen Interno
Banco Bancos Comer- Banco Bancos Comer- Total Medio
Cenfral  ciales v BNF Tetal Central ciales y BNF Toial Circulante
(1) (2) 3=(1-+2) (4) (5) 6=445) T=(8.1-6)
1954 476 A0 518 66 10.4 17.0 68.6
1955 380 26 406 87 113 20.0 80.6
1956 337 29 366 67 139 30.6 672
1957 260 28 283 132 151 343 631
1958 171 a2 173 287 185 452 625
CUADRO IV-2

COMPOSICION DEL MEDIO CIRCULANTE

(en millones de lempiras)

Numerario ¢n Depositos retira-
Cireunlacién bles por chegue Total
1954 384 296 68.€
1935 335 271 608
1936 378 293 67.2
1937 375 2586 831
1958 351 264 6825
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CUADRO IV-3

CAMBIOS EN EL: MEDIO CIRCULANTE

(er millones de lempiras)

1954 1935 1956 1937 1958
1—Cambic en las Reservas Internacionaleg
Netas vivieir i iereiieiiienssssmannnann 25 —110 —440 —78 —115
2 —Défieit del Gobierno financiado por el
Baneco Central de Honduras . . . 104 01 84 04 49
3—Déficit del Gobierno finaneaido por los
Bancos Comercizles y Banco Nacional
de Fomento . ...ioiininairiiriniinnanann 15 13 035 0.1 0.7
4—Aumento del Crédito Interno Neto a
Otros SectoTeS oo cvvvnr ceciinnnncsnenn —5.2 11 17 32 67
B 0 1P 92 —80 6.6 —41 —05
CUADRO IV-4
POSICION DE LAS RESERVAS DE LOS BANCOS AL
31 DE DICIEMBRE, 1958
Bancos Beo, Nac. RBeos. de
Comer- de Ahorro vy
cizles Fomento Capitalizac. Total
A Pasives de los Beos. sujetos a encaje . 34971 4,785 15,308 55,134
1—Depébsitos Monetarios . . 24109 2,563 18 26,790
2 —Depbsitos en Moneda Extran]era 476 — 49 525
3—Depésites de Ahorro y Plazo . . 10,386 2,202 1523t 27,819
B. Total de ReServas  ---vo: cuvsaanenes 14,948 1,392 2,839 19,177
1—En efective ...vveee-- ceie eeeees 8,956 1,022 1014 10,992
2—Fn valores ... iiiiiieesenaans 5,990 370 1825 8,185
C. EncajeLegal ... . ....cceiir eeenn 11,850 1407 2,352 15,609
1—Enefective ...... ..ot v ieeie anns 7,195 802 811 8,8G8
2—~En valores .. .. c.iveeccacenocanas 4655 805 1541 6,801
D. Exceso de Reservas (B-C) .. 3,096 — 15 487 3,568
1—Fn efeetlVO vvveervnrrnae seeens .. 1,761 220 203 2,184
20—FEn valores ...... c.cveeviicanenns . 1,335 — 235 284 1,384
Gentral de Honduras &1



CUADRO V-1

INGRESOS, GASTOS Y DEFICIT DEL GOBIERNO CENTRAL,

(en millones de lempiras)

1950-58

Financiamiento del Déficit

Créd. Exter  Créd. Inter.
Ados Ingreses Gastos Déficit Neto Neto Efective
1556 323 344 21 —14 —08 43
1351 B2 341 —41 01 — —42
1952 419 423 02 a1 37 —38
1953 444 484 49 —04 32 12
1654 446 552 106 —04 41 69
1955 510 533 2.3 — —01 24
1958 588 £68.3 104 03 80 18
1957 659.3 732 39 32 14 —~07
1952 64.3 750 105 48 51 06
CUADRO V-2
INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 1950-58
(millones de lempiras)

Empuesto Impuesto s/1a Impuesto s/Ta Otros Total de

s/la Rea. Broduc. v Cons  Tmportacién Ingresos Ingresos
1850 51 87 154 31 323
1851 70 82 83 35 382
1952 7.4 10.p 208 38 419
1853 78 16,7 214 4.5 444
1954 85 &8 226 47 446
1955 45 134 25.4 77 510
1958 8.4 166 269 7.0 589
1957 137 163 07 85 693
1958 94 175 302 7.4 545
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CUADRO V-3

GASTOS DEL GOBIEENO CENTRAL, SEGUN CLASIFICACION
FUNCIONAL, 1950-58

(en millones de lempiras)

Gastes Sociales Gastos Econdmicos
Seguridad Gastos

Afios y admon., Educacion Otres Transp. Otrvos no Total

general Piiblica Gastos Total y Comun. Gastos Total Clasif. General
1950 147 34 31 6.5 39 9.3 132 — 344
1951 158 42 41- 83 6.4 36 100 — i
1952 166 5.0 35 105 10.1 4.8 149 01 4271
1953 178 335 63 118 133 3.2 185 0.2 484
1954 135 6.0 7.7 13.7 145 7.0 215 05 55.2
1955 265 65 73 138 108 76 184 06 533
1856 258 72 24 173 151 102 25.2 0.9 69.3
1957 280 84 91 175 16.2 92 234 13 732
1958 267 115 104 219 180 71 251 13 750

CUADRO V-4

GASTOS DEL GOBIEENO CENTRAL, SEGUN UNIDADES

ADMINISTRATIVAS, 1950-58

(en millones de lempiras)

Ramo de Ramo Ramo de Ramo de  Ramo de
vADoOs Salud de Eduecac. Economia y Comurnic. ¥y Demis Total

Piiblica Defensa Pablica Hacienda Obras Phablic. Ramos General
1850 24 57 31 31 a1 150 344
1951 31 64 38 33 74 10.1 341
1952 32 65 49 35 123 17 421
1853 34 58 5.0 40 151 153 484
1954 49 349 59 40 16.% 176 55.2
1955 50 5.9 82 4.0 13.2 19.0 533
1956 6.3 84 77 61 180 228 69.3
1957 69 3.3 82 71 i85 232 732
1958 6% 102 116 60 208 195 7.0

Central de Honduras
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CUADRO V-5

DEUDA PUBLICA
(millones de lempiras)

Aumenty s/
Afio Interna Externa Total afo anterior
1954 27 — 127 —
1453 129 —_ 129 02
1356 209 22 231 102
1957 223 55 278 47
1958 26.6 10.3 369 9.1

CUADRO V-6

DEUDA EXTERNA

(millones de lempiras)

1957 1938  Aumento

+)
BIRF . iiiineen v 35 a7 22
Eximbank ............. 02 28 26
(0]~ - 12 18 —
TOTAL ...iiiivinenns 55 103 48

CUADRO V-7

DEUDA INTERNA POR TENEDORES
{millones de lempiras)
1957 1958 Aumento

)
Baneo Cenfral ....ccvnveniemniinannnnn... P, 114 157 43
Bancos Comerciales ...ovivicinncncecrireceeansannann 58 50 —0.8
Qiras Instiftuciones FinabeileTas ....cveeveveccreevnes 29 31 02
21 oY S 17 17 _—
Cuentas Gubernamentales .....vovvevcrverarnrinansnnn a5 ii 0.6
FOT AL e icecerrcnsaanranes =oasn 223 268 4.3
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INTRODUCCION

Adherido de lleno al postulado de que para gque erista esta-
bilidad monetaria es condicion universal que el crédito bancario se
ajuste al flujo de ahorros voluntarios que llega al sistema, asi inicié
sus actividades, en el afio de 1958, el Directorio del Banco Central de
Honduras.

Su meta —la promocidn de las condiciones monetarias mds
favorables al desarrollo de la economia nacional— significé nueva-
tmente el aumento de la tasa del crecimiento econémico pero en con-

diciones de estabilidad.

El nivel de reservas internacionales que se consideraria ade-
cuado, y la distribucidn del crédito entre el sector privado y publico
aparecerian como los problemas fundamentales a encarar duraente el
afio.

La situacion, premisa sobre las que se desarrollarian las acti-
vidades del Directorio, fue descrita sucintamente asi:

POLITICA MONETARIA

“En el transcurso de los dltimos dos afios la economia hondu-
refia ha continuado presentando caracteristicas de desequilibrio. La
balanza de pagos, tanto en 1958 como en 1957, acusd déficit; la ligui-
dacion del presupuesto fiscal en ambos afios también ha sido defici-
taria y, en general, la recuperacidon econdmica se ha desenvuelto len-
tamente debido en muy buena parte a la persistencia de factores
adversos a la produccién, sobre todo en las actividades de expor-
tacion”.

Las perspectivas economceias para 1958 “se basan en los si-
guientes supuestos: 1) Que en 1958 se volverd a la normalidad poli-
tica; 2) Que, como resultado, se restablecerd la confianzd; 3) Que se
mantendrdn los actuales niveles salariales; 4) Que no habrd factores
adversos a la produccidn; y 5) Que el programa de desarrollo econd-
mico del Gobierno se mantendrd dentro de la estabilidad cambiaria®.



En suma, se anticipaba un aumento de 4% en términos reales en el
Producte Nacional Bruto como consecuencie de una reanimacion de
la actividad econdmica.

Por otra parte se dijo que “La balanze de pagos ofrece pers-
pectivas de un déficit mayor en 1958” y que el impacto neto de las
transacciones exteriores sobre las reservas internecionales er 1958 se
espera seq semejante al de 1957, esto es, una reduccidn de 3 ¢ 4 mi-
llones de délares sobre el nivel absoluto de las reservas.

Aungue el nivel de precios ha permanecido estuble se prevee
un qumento estadistico méximo de alrededor del 10%. Adn con poli-
ticas monetaria y fiscal conservadoras en 1958, con la reanimacidn
econdmica que el restablecimiento de la normalidad ocasionard, se
puede presumir que los precios aumentardn, pues oungue el circulan-
te se mantenge a un nivel conservador, puede presumir que los pre-
cios aumentardn, pues gungue el circulante se mantenga a un nivel
conservador, puede ocurrir un aumento en la velocidad de circula-
cion que ha permanecido bajo (1.8 en 1957) y, por consiguiente, su
potencial de aumneio es grande,

No se anticipa uno mejoria en la situacidn fiscal de 1958, Aun-
guz se ha proyectado ingresos por encima del nivel de los recaudados
% por lus menores transferencias que se esperan del Ferrocarvil Na-
cional, si se tiene expectatives de qumento proveniente; de elevacidn
de algunas tarifas, especificamente del 12% dz »ecargo sobre la im-
portacién que se espery venge a sustituir ios ingresos derivados de im-
puestos sobre el comercio y el transvorte de mercaderias, es decir los
impuestos de infroduccidn, extraccién, peaje, ete. Por otro lado, la su-
presidn de impuestos loceles antes mencionade sigwifica ademds que
el Gobierno Central se hard cargo de la educacién primaria y, por con-
stguiente, sus egresos aumentardn considerablemente. La politica de
Jinanciamiento del déficit esperado de L. 14.4 millones, en linea con
la norma que se ha trazado el Gobierno, en la cual estin tambidn de
acuerdo los nuevos funcionarios y que también sigue lus sugerencias
del Banco Central, prevé un énfasis en el financiamiento obtenido en
el exterior. Se espera que este sea de L 9.4 millones y constituye prés-
tamos ya contratedos por L. 6.9 millones del Banco Internacional ¥
L 2.5 millones de la ICA. También es alentador el hecho de gue en
la exposicion de motivos del anteproyecto de presupuesto a que se ha
hecho referencia, se ha aclarado que st los ingresos fiscales morcan
en 1958 un ascenso notable, es aconsejable que el Poder Ejecutivo no
hage uso del erédito interno, caleulado originalmente en L. 5 millo-
nes.

Si se produce ung disminucidn en lgs reservas, como se ha
previsto de alrededor de $ 3. millones de ddlares, y si el déficit fis-
cal interno se mantiene al nivel presupuestado de 1. 5 millones y en
el caso de que ocurra una expansién crediticia fijada en L. 8 millones,
se puede proyectar el circulante, ¢ fines de 1958, como sigue:
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MEDIO CIRCULANTE
(En Miles de Lemp.) 1/

Origen Qrigen Interno TOT.
BExterno B. C. H. Beos.
Comercls Total

1957 Noviembre . 81.205  14.040 19.901 33.941  65.238
1958 Diciembre .. 25.200  19.000 27.000 46.060 71.200

Con base en tales consideraciones el Directorio del Banco es-
tuvo de aeuerdo en:

1) La necesidad en las circunstancias del momento de coordinar
atin mds las politicas fiscal con la de las autoridades monetarias;

2) Que diversificacidn de exportaciones y el aliento a las activida-
des a corto plazo especialmente, y ganaderas, cafetaleras, algo-
doneras, etc., es cuestion de prima importancia;

3) Que apoyo a lo produccidn de articulos que permitan disminuir
algunas importaciones, como el azidear, cemento, leche en polvo,
etc., deberia ser intensificado;

4)  Que deberia facilitarse adn mds el ingreso de capital privedo ex-
tranjero, y gestionarse préstamos gue vengan a financiar la im-
portacion de equipo y de materiales para la produccidn de articu-
los exrportables y de consumo doméstico;

5) Que wna revision de las tarifas arancelarias seria deseable a fin
de reducir la presién sobre la balanza de pagos, resultante de la
importacién de mercaderias no esencigles.

8) Que asimismo, resultaric aconsejable un estudio sobre la eficien-
cia administrotiva en la percepcion de las recaudaciones fiscales.

1/ Anexo 49
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CREACION MONETARIA
DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

ANEXO 4%

1957 — 1958
Novbre. Dichre Enero Creacién
[—ORIGEN EXTERNO
Reservas Internacionales .. 21.021 36.058 33.537
Obligaciones en Div. ..... —2.781 —10.122 10.023
28.240 25.936 28514 —2.422
11—ORIGEN INTERNO
A —Figco
Inver. Nacionales . . 12.271 13.218 15.828
Bono Consol. Mon. Met. .. 1.092 1.092 1.092
Depasitos Oficies. .. —4.452 —B.067 —7.154
8.911 6,243 9.766 523
B.—Sistema Bancario
Oblig. Bancos
Priv. v Estatales . 4,972 4984 5.437 458
O, —Banceo Central de Honduras
Avporte a L. Intern. . 12.330 12.330 12.330
Otros Activos ...... ... 9.610 8.572 9.950
Capital ................ 959 —8959 ——1.080
Otras Oblg. .... —14.925 —14.234 144938
Otros Pasivos . —2012 —A71% —1.770
4,044 4,990 4.942 —43
Totzgl Origen Int.
{A+B4+C)Y ... ... 17.927 19,217 20.145
I1I—DEPOSITOS BANCOS CO-
MERCIALES . . 6.637 —5.474 5.228 251
Emision Monetaria ...... 29.530 39.679 38.436 —1.243
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CREACION MONETARIA
DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

ANEX0O 4 b

19658
QOctbre. Novhbre Dicbre. Creacion.
[—ORIGEN EXTERNO
Reservas Internacionales .. 22.564 20.623 15.916
Obligaciones en Divisas ... —4.124 2,939 -—2.866 —824
18.440 17.684 17.050
1i—ORIGEN INTERNO
A —Fisco
Invers. Nacionls. ........ 18.402 17.887 18.465
Bono Consol. Mon. Met. .. 1.082 1.092 1.092
Depdsitos Oficiales . .... —3.666 —8.460 —3.591 447
15.828 15519 —15.966
B.—8istema Bancario
Oblig. Beos. P. y Esta-
tales .. o i 4. 785 4608 —3.931 —672
C.—Bco. Central de Honduras
Aporte a I Inter. ....... 12.330 12.330 12.330
Otros Activos ........... 11.684 11.895 12.021
Capital ................. —1.080 -—1.080 —1.080
Otras Oblig. e e —18.161 ——15.8377 —14.505
QOtros Pasivos . ......... —2187 2,029 —1.824
b5.586 5.838 6.942 1.103
TOTAL ORIGEN INTERNO
(A+BFCY ... 26.199 25.961 26.839
11II—DEPOSITOS BANCOS CO-
MERCIALES ........... 6.120 —5.619 —5.524 95
Emisién Monetaria ... 38.519 38.026 38.265 339

Ceniral de Honduras
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LA TASA DE REDESCUENTO.

Continud en vigencia lo resolucién emitida el 25 de marzo de
1955 sobre tasas de redescuento, de 2% para operaciones relaciona~
das directamente con la produccidn, elaboracién y transporte de pro~
ductos agricolas, ganaderos e industriales; 5% para operaciones re~
sultantes de la importacion, exportacién, compra o venta de materias
primas, productos elaborados, semi-elgborados o el almacenamiento
en depésitos nutorizados de productos agricolas, ganaderos, industrie~
les y materias primas; y 6% para las referentes ¢ mercaderias de fdeil
realizacion. Sin embargo, los dos bancos comerciales mds grandes
tienen vigente el contrato de renuncia ol privilegio de emision que
les concede el interés especiol de 3/8 de 1% para las operaciones por
montos comprendidos dentro de las cantidades a que el mismo con-
trato se refiere, por lo que pare ellos ésta fue la tasa prevaleciente; los
efectos de dicho contrato se prolongardn hasta 1962, afio en que ter-
minardé lo concesidn primitive que les permitid emitir billetes.

TOPES A ADELANTOS.

No obstarte que el crédito del Banco Central a los bancos del
sistema tiene gue condicionarse o lo demande crediticia del Gobier-
70, el respeto a los contrates de renuncia del privilegio de emisién
volwis inflexible la posicidn del Banco sobre este particular. En con-
secuencia lg tabla de topes quedd asi:

Banco Atldntida .................... L. 91¢.322
Banco de Honduras ............... 823.000
Banco de QOceidente ............. e 156.649
Banco Nacional de Fomento ... .. .. 3.000.000

La resolucidn, de fecha 14 de febrero, prevenia, ademds, que
los fondos deberian ser destinados a operaciones relacionadss con la
produccién agricola, ganadera o industrial, y facultaba o la Comisién
de Cartera para fijar los plazos de los adelantos tomando como base
la clase de eréditos y su recuperacion, sin exceder de un afio.

Frente a las perspectivas de balanza de pagos del afio de 1959,
en sesién del 31 de octubre se tomd decisidn fijando los nuevecs topes
bajo de los cuales podria operar lo Comisién de Cartera en sus relo-
ciones de crédito con los del sistema. Tal resolucidn, en lo que con-
cierne a los bancos comerciales que en el pasado emitieron billetes,
se concretd en las cantidades convenidas contractualmente ol cesar
su privilegio de emisién.
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El contenido completo de la resolucidn del 31 de octubre es el
siguiente: “El Directorio, con base en la politica de erédito que se
ha trazado, resuelve:

1.—Fiar los topes mdximos de los adelantos y redescuentos
que se podrdin conceder durante el afio 1959, asi:

Banco Atlantida . ............... L. 910.322.00
Banco de Honduras . ............. . 703.726.25
Baneco de Oceidente .............. 150.000.00
Banco Nacional de Fomento ...... ,  3.500.000.00

2.—Los recursos ¢ que se refiere el articulo anterior deberdn
ser destinados a operaciones relacionadas directamente con la produe-
eién agricola, ganadera e industrial.

3.—La Comisién de Cartere queda facultada para fijar plazos
de los adelantos, sin exceder de un afio.

4 —FEn caso de que el Banco Nacional de Fomento use crédito
externo de corto plazo, el monto arriba fijado se reducird en la canti-
dad correspondiente.

5.—Declarar sin efecto la resolucién de similar contenido de fe-
cha 14 de febrero de 1958.

Encajes.

Al principio del afio, con la consideracién de que aiin no habia
transcurrido suficiente tiempo para poder apreciar sus efectos, se de-
cidio no modificar la resolucién vigente que habia sido emitida el 23 de
septiembre de 1957. Los requisitos, de acuerdo con esta resolucidén, eran
de 35% (efectivo en la caja de los bancos y depdsitos en el Banco
Central) contra depdsitos a la vista (de los cuales hasta un 109 po-
dria mantenerse en valores aprobados por el Banco Central), y 10%
contre todas las otras obligaciones por depdsitos en lempiras y las re-
servas matemdticas pare pdlizas de ahorro y capitalizacién (de las
cuales hasta el 5% podia mantenerse en la forma de valores aproba-

dos).

Es oportuno recordar que, en verdad, “la posicion real de re-
servas se ha restringido considerablemente en los ltimos afics. A fi-
nes de 1951 el sistema bancario mantenia reservas en efectivo y en
depdsitos en el Banco Central de Honduras de mds de 409, del total
de sus obligaciones al sector privedo (incluyendo el capital y reservas
de particulares); seis afios después, a fin de 1957 mantenia reservas
liquidedas alrededor del 15%. En este periodo no solo han usado los
bancos su fuerte exceso de reservas sino que, ademds, se les ha per-
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mitido incluir valores gubernamentales en sus reservas legales hasta
por cerce del 309, de los requerimientos contra depésitos e la vista
viste y hasta el 509 de las reservas requeridas contra sus otras obli-
gaciones por depdsitos”.

Sin embargo, el debilitamiento en la posicidn de las reservas
internacionales que se notd en el transcurso del afio, forzé al Directo-
rio a revisar su decisién sobre el nivel conveniente pore los requisitos
de encaje. De esta revisidn surgid la resolucidn del 31 de octubre que
dice:

“El Directorio, con base en los articulos 1 y 49 del Decreto Le-
gislativo N¢ 53 de 3 de febrero de 1950 y 38 del Decreto—Ley N? 135
del 19 de septiembre de 1955, resuelve:

1) Fijar los encajes bancarios en la forma siguiente:

a) Obligaciones a la vista (depdsitos en Cuentas de Cheques,
Depésitos No En Cuenta y Mdrgenes por Girar).

en efective ................. .. 27T %
en titulos valores (o en efectiva) ... 15%

b) Obligaciones a Plazo (Depésitos de Ahorro, A Plazo, Reser-
vas Matemdticas contra Titulos de Ahorro, Capitalizacidn,
Ahorro y Préstamo, y Mdrgenes por Girar a Plazo.

en efectivo . ce i i i .. . 5%

en titulos valores (o en efectivog ... 10%

2) Los titulos valores a que se refiere el nimero anterior son
los aceptables para el Fondo de Valores del Banco Central.

3) La presente resolucidn entrard en vigencia a partir del 3 de
noviembre de 1958, quedando derogado en esz fecha la
resolucidn del 12 de septiembre de 1957.

) Si con anterioridad la presién para reducir el porciento de en-
caje habia sido fuerte, la que se ejercid después, a través de todos los
medios directos o inderectos, lo fué en grado mayor legondo a impre-

SIONOT @ PETSONAS que POT SU Preparacién no se esperaba fueran sus-
ceptibles a ello. r

TASAS DE INTERES

Con el empetio de desviar hacia la produccidn recursos banca-
rios que se hubieran estado dedicando a otro tipo de actividades, el Di-
rectorio buscé un estimulo que encontré en el aumento del tipo de
mterés. Previamente a la adopeidn de la resolucidn se sonded los sec-
tores que podrian resultar afectados con la medida; su reaccion fué
que q ellos lo que les interesaba era ly disponibilidad del erédito.
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Con agquelln intencién, el Directorio, en sesién del 14 de enero,
tomd la decision de elevar hasta le 109, el tipo mdrimo que los ban-
cos comerciagles podrian cobrar sobre operaciones destinadas a la re-
coleccidn, transporte, beneficio, mercadeo e industrializacién de pro-
ductos agropecuarios.

Los resultados de este paso del Directorio se conocen al leer
pdrrafos de informe que le fué presentado y en el cual se dice: “De los
informes de lo Superintendencia se deduce gue los bancos comercigles

han aplicado la tasq mdxima a operaciones que no son las especifica-
das en la resolucisn,

Se ha aplicado, por ejemplo, en documentos descontados que
cubren operaciones de compraventa de vehiculos; a créditos con des-
tino indeterminado tales como “trabajos agricolas”, “trabajos de al-
godén”, ete,, y a otras operaciones como compra de ganado que, de
conformidad con la interpretacicn que aprobé el Directorio en la se-
sion 4ltima, no estén comprendidos en dicha tase.

Hay ademds, otros créditos para importacion que tampoco [os
abarca. La Comisidn cree que el hecho de que los bancos hayan apli-
cado indebidamente la resolucidn del 14 de enero no Justitfica su de-
rogatoria. Antes bien, en vista de que las condiciones que le dieron
origen estén siempre presentes oping que debe mantenerse, bajo las
siguientes condiciones: 1) No se deben aplicar las comisiones a que se
refiere la resolucién de junio de 1954 cuando recaiga sobre un prés-
tamo de avio o refaccionarwo la tasa de 10%; 2) Deben excluirse todas
las operaciones de descuento; 3) En los contratos de préstamo que los
bancos celebren deben indicarse en forma expresa, las operaciones ob-
jeto de financiamiento y los productos agricolas que se van a recolec-
tar, transportar, beneficiar o industrializar; 4) En cuanto al mercadeo
debe entenderse que se trata dnicamente de los productos de exporta-
cidn; 5) La tosa mencionada sélo se aplicard a las operaciones de in-
dustrializacién de productos nacionales, esto es, gue no incluye lg de
productos extranjeros; 6) No estd incluido en la tase del 10% el finan-
ciamiento de equipos agricolas, maguinaria industrial y vehiculos;
T) En los contratos ya formalizados en que se haya establecido lo tasa
del 10% indebidamente, los bancos deberdn dewvolver los intereses ya
cobrados en exceso y en el tiempo que falta para el vencimiento sdlo
deberd cobrarse la tasa de interés aplicable a cada crédito sin conside-
racion al hecho de que en el contrato se haya estipulado un interés
mds alto”,

Sin embargo, una franca declaracidn del sector bancario co-
mercial de que se mantuviera la tasa del 10% o nd, dicho sector no en-
trario a efectuar tales operaciones, decidié una votacion en favor de la
derogatoria, que fué adoptada en marzo”.
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POLITICA CREDITICIA.

La decisién bésica en materia de erédito, como se ha dicho, es-
triba en determinar— en vista de la cantidad de ahorros obtenidos—
qué preferencia se dard a las demendas de crédito gubernamentales
frente a las del sistema bancario, o viceverse. En el caso de 1958
la decisidn la imponian las mismas circunstancias; habia que inducir
al Gobierno a reducir al minimo sus operaciones de crédito interno,
lo que necesariamente indicaba que la prelacién en lo disponibilidad
del erédito del Banco Central corresponderia al sistema bancario.

Pero los acontecimientos impusieron la prdctice inversa; hubo
que mantener a los bancos del sistema casi dentro de los limites de sus
contratos de renuncia al privilegio de omisidn, como se ha descrito an~
teriormente. Es de advertir que todo el erédito gubernamental con-
sistid en de corto plazo. Las Letras de Tesoreria que vencieron el 31
de diciembre de 1958 fueron sustituidas por otras con plazo al 31 de
enero de 1959.

En cuanto al erédito concedido al sistema bancario el hecho
mds sobresaliente fué la firme resolucién de que los documentos que
se ofrecieron en garantia de adelantos tendrian que ser, necesariamen-
te, de operaciones relacionadas directamenie con la produccidn, ex-
cluyendo asi cualguiera otra clase de documentos.

70 Memoria del Banco



LIQUIDEZ DEL BANCO DE OCCIDENTE 1958
(En miles de Lempiras)

Depdsitos en

Caja Dep. Beos.

Inversiones

Encaje

Bxceso de

Heservas

Estado de Dif. con mes

Banco Central Interior Nacionales Total Legal Enecaje Intexnac. Liguidez Antevior
BOero .. ceevneirensas 132 28 60 220 148 72 4 76 44
Fabroro «..veevevn. .. 92 51 60 209 144 65 19 84 8
MATZO . v vvervnennnss 101 44 60 205 147 68 —5 b8 —31
Abril ... vl o, 134 47 T 60 241 156 8b —11 T4 21
Mayo ..voeriernnnenens 107 B4 60 221 159 62 16 78 4
Jomio .....0iiieenn 107 4b 60 212 134 78 14 92 14
JUlio o ovvnienennne., 86 63 30 179 142 37 19 56 —36
ABOBLO .. evvviivans, 68 78 80 176 185 41 42 83 a7
Septiembre .......... 13 137 100 250 146 104 26 180 47
Octubre ....vvnvvnnn. 87 63 100 240 186 bb 18 68 -—52
Noviembre ........... 140 41 30 211 178 38 33 38 —30
Diciembreé ........... 9 97 30 186 165 —29 27 —p —40
Total ... .oovevvenins 1.082 738 680 2.5600 1.839 661 169 830
Promedio mensual . ... 90 61 b7 208 163 Bb 14 69




LIQUIDEZ DEL BANCO DE HONDURAS 1938
(En miles de Lempiras)

Depogitos en Caja Dep. Beos. Inversiones Eneaje Exceso de Reservas Estado de DIf con mes
Banco Central Interior Nacionales Total Eegal Incaje Intexnae. Liquidez Anterior
‘ i
FHNero ......ve iveenas 1.628 B9S 1.000 8,123 2.676 547 B85 1.132 —47T1,
Fabrero ....... oo 1.784 3t 1.300 3.674 2.674 1.000 630 1.630 489
Marzo ........ forunn 1.9569 661 1.260 8.960 2.722 1.238 578 1.816 186
Abril ......... Bovaa e 1.639 621 1.650 3.710 2.81b6 1.095 489 1.584 —282
Mayo ......... Favwnn 1.812 423 1.160 3.385 2.466 920 369 1,289 —206
Junio ........ PR 1.629 373 1.160 3.162 2.321 831 G81 1.5612 228
Julo ......... e 1.697 B72 1.150 3.419 2.480 989 624 1.613 101
Agosto ....... s 1.822 449 1.150 3.421 2.469 962 602 1.664 — 48
Septiembre .......... 1.529 499 1.350 3.878 2,492 886 690 1.676 12
Qetubre .......5..... 1.581 401 1.850 3.332 3.028 309 674 963 —b563
Noviembre ....j..... 1.664 469 1.150 3.283 2.88b 298 at9 T —206
Diciembre ..... b 1.841 780 1.150 3.771 2.084 787 366 1.142 364
Total ....cocieriunnn 20.886 6.428 14.200 41,608 31.646 9,962 6.6566 16.618

Promedio mensual, ... 1.699 63b 1.288 3.467 2,687 830 656 1.386




LIQUIDEZ DEL BANCO ATLANTIDA 1958
(Bn miles de Lempiras)

Depbsitos en Caja Dep. Beos. Inversiones Enecaje Exeeso de Reservas Estodo de  Dif. con men
Bance Central Interior Nacionales Total Legal Encaje Internac. Liguidez Anterior
Boero ....coveeuvuas 3.851 933 4.621 9,486 6.250 2.206 2,224 6.420 —391
Fabrero ............. 3.571 1.613 4,621, 9.705 6.518 3.18% 2.278 5.46b 36
Marzo ......covuevv 3.721 1.613 4.621 8,965 6.928 3.027 2.669 G.606 231
Abril ... ...l 5.563 1.587 4.621 11771 6.778 4.998 2,488 7.481 1.785
Mayo ..........c.... 4,835 1.274 6.027 12.136 7.048 B.091 1.608 6.699 —T782
Jundo ... ...l 4.996 1.020 4,017 10.0323 8.678 3.366 2.076 5.430 = —1.269
Julio .......... ... 4.767 1.166 4.017 9.9%70 6.451 3.519 2.429 5.948 518
Agosto ... .. e 8.258 1.027 4,017 11.302 6.680 4.722 1.541 6.263 314
feptiembre .......... 5.375 1.074 4,617 10,9688 6.602 4.864 1.874 6.288 —20
Qctubre ............. 5.244 1.099 4477 10.820 3,216 2.604 1.819 4,423 —1.815
Noviembre ........... 4.829 875 4.938 10,642 8.568 2,074 1,996 4,070 —353
Diciembre ........... 5.368 1.287 4.828 11,484 8.701 2,788 1,812 4,695 526
TOTAL ..... Vet 58,389 14.628 556,822 128,239 856.315 42.924 24.813 67.787
Promedio Mensual , , 4.866 1.211 4,610 - - . 10:687 7110 3.677 2.068 5.64b
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LIQUIDEZ DEL SISTEMA BANCARIO—1958
(En miles de Lempiras)

Depbsitos en Caja Dep. Beox, Inversiones Encaje Exeeso de Regervas Estade de Dif. con mes
Banco Central Interior Macionales Total Legal Encaje Internacio, Liguides Anterior
Bpnero ............... 5.611 1.806 5.681 12,798 8.974 3.824 2.813 6.687 —818
Feprero ....... P 5.453 2.154 5.981 13.388 9.336 4.2b2 2.927 7179 642
Marzo ...,..... PR 5.751 2.308 6.031 14.12¢ 9.797 4.32% 3.242 7.668 386
Abrll ... .. L., 7.236 2.2556 6.231 15,722 9.549 6.173 2.966 9,139 1.674
Mayo ......... e G.764 1.761 7.237 15.742 9.669 6.073 1.993 R.066 —1.073
Junfo ......... P e 6.732 1.438 B5.227 13.897 9.133 4,264 2.770 7.084 —1.082
Julio-.......... P 6,570 1.801 5,197 13.5668 9.023 4.54b6 3.072 7.617 b8y
Agoste ., ...... PR 8.148 1.bb4 B5.197 14.899 9.174 B.72b6 2.186 7.910 293
Septiembre .......... 6.917 1.710 5.967 14.594 9.240 5,364 2.690 7.944 34
Qctubre ............. 6.912 1.563 5,927 . 14.392 11,424 2.968 2.506 6.474 —2.470
Noviembre ... . ...... 6.633 1.386 6.118 14.136 11.831 2,506 2,380 4,885 ~—-B8Y
Diciembre .. .... e 7.209 2,174 6.008 15.861 11.860 3.b41 2,194 5,735 8b0
- - - |
TOTAL ............ 79.866 21..689 70.802 172.437 118.400 53.547 31.638 8B.18F

Promedio Mensﬁial Cas 6.666 - L807 5.900 14.362 9.900 4.462 2,637 7.099




CRECIMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO EN 1958,

Baneo Attén- Baneo de Banco de Beo. Nac. de Banen de la Canitalizadora Beo. Capitalizadery  Ahorro
ACTIVO tida Honduras Qccident. Fomento Propiedad Hondurefia de Ahorro Hondurefio
Dlspct;:;: ﬂldades .................. 46.505.92 17.015.72 81581.84 136.429.06 —5288.73 —221227 9.653.24 —13,763.48
Depésitos Banco Central.... 1.301.579.85 14T 5041031 —145564.20 209134 62 —68.026.96 8.307.47 2354890
Depésitos Bancos del Interior 1594152 87.82354 —39.1583.13 8.057.52 —5,594.11
Depéstios Bancos del Exterior. —483.289.74 —398.411.81 —83450 3252388 1087482
Inversiones «....o.ceveivnvvin. 27361171 50,000.00 —30.000.00 95.500.00 394.100.00 —353.150.00 25.000.00 274.300.00
Suma e 118340774 —198.250.32 —556287 135 84026 775.768.43 —468.588 36 252.018.23 28946718
Priéstamos ¥ Deseuentos
Oblig. descont. Beo. Central...  —3149.37824 72354366  —44.080,14 75.767.8% ) —94136.79 2304112
Oblig. no dese. Beo. Central. 2538.253.79 S8TO0T8.27 —3.680.15 1.759.204 68 359.017.38 —341 479.21 50.611.63 157.5%6.03
Obligac. desc. o en gar. B.C. —285,98931 —412 474 86 64.565.00 —480.036.40
Pré o8 amortiz, pradual —580 93587 63.053 87
Suma ..o —897.113.76 —549.041 25 16,854.71 793.080.24 353.017.38 —635216.00 113.865.50 180.637.15
Otras disponibilidades
Deundores Varios .......... .. ~—110287.35 —470.503.81 —2073025 B2.095.70 13.427.98 —13759228 1541071 —45,740,16
Intereses por recibir.......... 416442 3648081 5747 1%5.960.85 7316454 —11.129.81 142703 22 460,10
Sucursales v Agencias........ 313.060.93 15.806.89 210.944.54 —83.246.00
Actives eventuales .. ... ... 301510 9487517 9 975.65 105.520.30
Inventarios 333.60215 .
SUMA «oenereaninnns 209.953.10 —330.047.83 —477589 792.579.89 192,112.82 —26.922.10 —21.408.35 —45.280.06
Activo Fijo
Edificios del Banco-.......... 20802226 34.261.13 881.719.99 6146188 40457
Muebles v equipo ..ovvvenen-. 227.663.70 4683344 49704 142.437.95 111870 13.68354 4.005.00 —381267
SUME v eeneneninns 435685.96 81.094 57 497.64 1.014.157.94 —60.348.10 14.69411 £.005.00 381267
Ofras cuentas _ .
Crédito por utilizar ........ —77.70627 —178.170.18 33.830.84 13.995.36 —44.695.04 591441
Otros 26HYOS ..vevnenneienns 10.627.55 —9.73483 369238 590.815.20 T0:674.00 £84.145.74 —934.14 2585526
SUMB «ovvrenrnennns —67.01872 —188.905.01 3592.38 62474604 | 84.669.36 639.449.70 — 93414 1384065
TOTALeririunennns 819.854.32 —1194150.84 10.705.27 3.361.304.37 1851.219.89 —47718265 147 346 24 404.070.95
Rel, de crecimiento anual de acti- '
vos con el afio de 1957, ... .. ... 208 ~868 119 1409 1818 — F22 12.78 1366
Banco Atlin- Banco de Baneo de Beo, Nae. de Banco de la Capitalizzdors, Baneo Capitali~ Ahorro
PASIVO Y CAPITAL tida Honduras Oecident. Fomento Propiedad Hondureiia zador. Hond.
Exigibilidades Inmediatas
Depésitos y saldos var. m/n ...... 173847741 ~1.007.703.85 —13105.73 —181.556.65 —4491.09 3775514 1229969 8.631,08
Depdsitos v saldos var. mfe. ....... 382731.42 20 036 46 . 620.952.08 2807338 20,613.34
Depbsitos de AhOITo. vvvverncuseens 20557362 82.200.74 —3.54509 71.303.08 —14.317.17 130.384 34 368.442 47
Bancos del exterior. ... .oivriaaonn 29.085.94 —23.08342 1.547.690.63 1782965
SUMA vevinrerreinianaas 2.445.268.39 —019.541.07 —16.650.82 2.068.389.16 9.266.12 8262920 533896 392.685.90
Otras exigibilidades
Depdsitos & plazo....overeeiienes —1.704.75847 —50.836.29 501667 —~11.750.00
Banco Central de Honduras........ -—357.662,03 482840 —700.000.00
Obligaciemes baneariss ..., ..o —10573.00
Aborro especializado ....evniaiens
Sucurszles y agenciss........ 8547773 —311.350.33 125635284 —180.54128 15321552 —37£T60
BUma ...o.icviiiieeiiaine —1.704.758.47 -—343.020.59 9.845.07 —733.775.33 1.256.952.94 —180.541.38 15321552 —3,747,60
Otras cuentas
Créditos diferidos ................ ——152.048.37 —3885.00 42499 531.377.22 —531.18 69.60
Intereses .....oovvvvriieiinnnnn nn 11.396.68 —8258972 -—28394 147 872.53 73.164.54 —206.451.86 1427.03 120582
‘Capifial y reservas
Cepital pagado .................o. 2.000.000.00 116695812
Reserva de capital ................ —1.724 02393 54.096.52 18.747.89 : 1.549.25 4.538.52 197782
Reservas eventuales .............. 23475842 79415268 353564 14087237 1081822 22.745.06 330117 —2553,03
BUME ..vevviriiiiiiennannn 37002474 50.037.08 2243658 1.987.081.28 £5.000.83 6.791.72 4.658.60 630,61
Otros pasives ..., ................ —281.340.34 18 373.76 —£92556 39.509.31 —396.062.19  —15.867.84 8.501.04
Total ......coovvinnnannns 819.854.32 —1.194250.84 10.705.27 3.361.304.37 135121883  —47718265 147.346.24 404,070,355
Cuentas de Orden..... ... . .......... 4.416.065.1G 8.160.013.78 —1557.71 1921374629 25.472.000.66 —914.42524 332.995.74 88635153
Relacién del erecimients anual y pa-
sivo con el pdblico...o .. ... ... . 2.08 863 119 14409 1816 722 1278 1366




POLITICA CAMBIARIA.

Como resultado de las medidas monetarias y de politica credi-
ticia adoptadas, y la perspectiva de un ajuste en la politica fiscal se-
guida hasta ahora, no fué necesario alterar el régimen de libre cambio.
La convertibilidad del lempira es, quizds, la preocupacidn primera del
Banco Central en las circunstancias presentes. Las reservas interna-
cionales adn son adecuadas, pero el robustecerlas serd lo meta del
Banco en su préximo ejercicio; se confia en que la coordinacién de lo
accion de las autoridades gubernamentales y las de las monetarias
serd el mejor medio de logrario.

Para agregar un margen de reserva y asegurar ain wmds la con-
vertibilidad, el Banco celebrd un arreglo temporal (convenio de stand-
by) con el Fondo Monetario Internacional por un monto equivalente
e lo cuarte parte de la cuote; el banco cumplid oportunamente las obli-
gaciones consiguientes.

OBLIGACIONES EN DOLARES.

Con la idea de poder colocar en el exterior parte de la deuda
gubernamental, el Congreso Nacional en Decreto N? 52, publicado en
la Gaceta N? 16452, autorizé al Poder Ejecutivo para emitir bonos
haste por la cantidad de cinco millones de délares de los Estados Uni-
dos de América, en sustitucién de bonos por diez millones de lempiras
de las emisiones de “Bonos pare Modernizacidn de Carreteras”. “Bo-
ros de Consolidacién de lo Deuda” y “Bonos de 1957”. Ninguna emi-
sign de bonos en délares se ha efectuado, aungue hubo gestiones de
cireulos funcionarios de Nueva York.

DEPOSITOS EN MONEDAS EXTRANJERAS.

za en los tenedores de divisas

Para in evitar, al

menos en una pequeiaq porcion, las ugds de divisas que como conse-
cuencia _del esparcimiento de_infundados rumores de devaludcidn se
mmﬁm&os del sistema para abrir cuen-
tas en el pats en monedas extranjeras, pudiendo ser utilizados dichos
fondos para efectuar sus pagos en el exterior sin recargo de comisién

cambiaria, Dichas operaciones quedaron sujetas al siguiente regla-
mento:

“Art. 1.—Los depdsitos en monedn extranjera podrdn efec-
tuarse uinicamente en las clases de moneda autoriz.ada por el Banco
Central y cuentas aceptadas por las Leyes Mercantiles.

Art. 2—Las consignaciones de estos depdsitos podrdn verifi-
carse mediante entrega de:

a) Givos y titulos valores y érdenes cablegrdficas libradas desde
el exterior;
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b) Titulos valores del Estado y otras entidades oficiales emiti-
dos en moneda extranjera.

Art. 3.—FEl depositante estd obligado a detallar en la papeleta
de depésito los elementos componentes de su consignacion.

Art. 4—Las instituciones bancarias que reciban depdsitos en
moneda extranjera, quedardn obligadas a abrir la correspondiente
cuenta en moneda extranjere en el Banco Central. Los saldos de estas
cuentas deberdn coincidir con los de los respectivos depdsitos.

Art. 5—Deduciendo el encaje requerido para sus depdsitos
en moneda extranjera, el excedente serd computado como encaje para
sus obligaciones en moneda nacional.

Art. 6—Los retiros que no excedan del equivalente de L. 600.
—podrdn ser devueltos en la misma moneda extranjera de los depd-
sitos originales. Los excedentes sélo podrdn ser devueltos mediante
cheques o cargo del Banco Central en lo misma clase de moneda.

Axrt. T—El Banco Central absorverd por su cuenta los recar-
gos a que dé lugar en el extranjero la negociacion de los cheques que
los instituciones del pais libren de conformidad con el articulo an-
terior.

Art. 8—Los billetes y monedas que los bancos reciban en de-
ndsitos, serdn aceptados a la paridad pero deberdn ser transferidos al
Baonco Central a mds tardar el dia siguiente.

Art. 9.—La Superintendencia de Bancos mantendrd la debida
vigilancig a efecto de que el sistema de cuentas en moneda extran~
jera, funcione adecuadamente”™.

COTIZACION DEL LEMPIRA EN EL EXTERIOR

Rindieron su fruto las gestiones hechas ante la banca salva-
dorefia para el mantenimiento de una adecuada cotizacion del lempira
en aquel mercado, en el que se mantendrd la paridad y los convenios
internacionales, y o su vez el Banco Central le suministrard lempiras
sin costo de transporte y seguro.

AUMENTO DE CUOTA EN EL FONDO MONETARIO

INTERNACIONAL.

El Directorio aprobé el aumento, en un 50%, de la cuota de
Honduras en el Fondo Monetario Internacional. En principio, el au-
mento habia sido acordado en la Junta de Gobernadores en Nueva
Delhi, en octubre anterior, y a 8l se han sumado casi todos los paises
miembros; ello permitird al puis moayor margen de ayuda crediticia
en caso necesario. La cuota es ahora, pues, U. S. $ 7.500.000.

8 Memoria del Banco



COMPRA DE DIVISAS

Consolidado 1958

Ntmero Ddblares
Origen de la Divisa Transac, Parcizles Totales

I Exportacibnl ..ccoiiiveesisenceniiaes 3343324272
Bananos ..eevveeversnnccsossnsaaian KL 15.055.622.00
L 509 8.151.667.75
Maderas ..covvervccecinnasicaracacas 913 502261051
Ganado ..ccevriiiaieniaaiaaaiaiaan 990 1.726.520.99
Plata 3 OF6..ceiiiiiiniunniiecannas 23 997.253.38
AIZOIAI wrnntiraesaaiarerennannas 55 1.438.688.74
OITOS cocetiriesiiinncanrrreosssneas 1.304 3104087395

T Reexportacidn ....cecccvveriirnesnas 585 2399.179.79

HI Transportes ....... feeiamaararanaan 126 155498559

IV Gastos Diplomaticos y Copsul. ...... 1844 41823885

WV Gastos de Viajeros......ccevvniaenn.. 10.297 1.219.969.73

VI Otros Servicios ..ccievicriserrananas - 21428 13 143.348.59

VII DODACIONES ececeececsssrnnremnasnnns 23897 2.050.666.00

VIT Movimiento de Cepital........cccnun 100566899
Nacional ..cceciesiarcanrrssossssnes 49 32209483
ExtranjeroS -..vceeeaseeerescsssenas &3 68357416

TE OBOS seevcececssssnsrsnrnmsmosssscns 327 234075272

TOTAL cineiiiiiiannaans 47509 54.666.583.08
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VENTA DE DIVISAS

Consoligado 1958

Niznero Dilares
Origen de Ja Divisa Transac Parciales Totales

1 Tmportaciones: .......ccecerecsas 43,492 314,34
Brod. alimen,, bebidas, tabaco.... .. 1234 3536.121.85
Materizles crudos exc. combles. . 23 188 463.95
Combustibies v Lubricantes ... 297 306189555
Productos Quimicos ......... .- 1411 2.986.774 93
Maquinaria y materzal transpte. . . 1295 5.216.483.79
ToxtileS cciocressnrsevensaonmrern= 3219 4143 64623
Otros Artfeutos Manufacturados .. 14166 24 360.922.04

¥ Flete v segure sobre importnes. ... 405 97404828

T Clasios de permannecia en el ext. .. 20586 6 421 487.55

W Interases, dividendos y uiilidades 346 358.935.75

% Ofrcs Servielos ...cco-vavarsecooen 19456 5.0952 T83.6%

Y1 Domacicnes y Remesas Familisres .. 17743 2.203.082.67

VI Movimienio de Capital ....-.. .o 1.884.964.50
Nacional ........... Neverasaaranan . 263 87254853
Extranjero ..... Crrrrermaaneatas ve . 2 1012 A4 9T

VAL Ofros ...-- cremmeean rrrraeerean vana 19 237727614

TOTAL..... veweeatan e-- 80526 63.671.502.32
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COMPRA DE DIVISAS POR BANCO
Consolidado 1958

Ahorro
Origen de la Divisa Atlintida Fomento Honduras Central Occidente Hondureiio Total
I Exportacion:
Bananos ..cciviiiiieininniirnrns 4.715.000.00 —_ 0 - — 0 — 10.340.622.00 — 0 — —_ 0 = 15.055.622.00
Café ....... PN e 6.017.347.68 2,004.703.55 111.958.18 1.458.39 16.200.00 — 0 —_ B.151.887.758
Madera ......coveeviimnnnnn, Vaen 3.383.383.74 537.508.87 1.085.279.36 16.211.44 167.50 _— 0 = 5.022.610.91
Ganado . ..viiiiiiiieranraniens 603.657.93 605.646.39 27.877.90: 412,223.87 T7.115.40 —_ 0 — 1.720.520.00
Plata ¥ Oro....covevvvrniarinren . 116.000.00. —_— ) - 805.000.00 76.253.98 —_— 0 == e 007.253.38
Algodén ...... Praveresenas Cerean —_ 0 = 176.400.90 —_—p — 1.262.287.84 — 00— —_— 0 — 1.438.088.74
OMr0S toviiiniii s ierararnin 356,237.90 252.872.53 113.780.97 285.422.84 32.584.61 —_— O — 1.040.878.95
II Reexportacion ....... Ciesaranean 212.655.43 $5.207.63 47.837.19 68.752.74 4.726.80 — 0 — 800,179.70
IEL Transpories ...veiieiieviairaaseas 122.840.41 15.972.63 15.064.85 1.542.70 75.00 —_— 0 - 155,405 .50
1V Gastos Diplom, y Consulares..... 40.133.99 10.088.00 332.041.32 35.995.64 — 0 — — 0 e 418.258.95
V Gastos de Viajeros........... U 538.956.07 72.251.18 233.039.50 363.672.57 12,050.41 —_— 0 — 1.219.860.75
VI Otros Servieios .v.vvvicieee.s 5.368.555.71 705.751.28 1.855.83B.17 5.137.835,86 71.359.59 B.00 13.143.348.80
VI Donaciones ..o.iviveneererioecses 157140138 85.954.41 314.680.20 5172502 26.904.00 —_— — 2.050.666.00
VIII Mov. de Capital

Nacional ...... e trererae. reeee 156.8322.50 51.493.33 99.600.00 1.870.00 434.00 12.875.00 322.004.83
Extranjere ........c.o0000n deasras 344.872.02 129.139.85 108.409.08 95.000.00 8.153.70 GB3.574.18
IX OLrOS civiivvevrinenninneiness 1.804.921.19 17.135.28 67.606.76 860.718.14 L ) 371.95 2.840.752.72
TOTAL ...coveiinnnns 25.440,285.95 4.730.185,31 5.216.013.47 19.011,552,03 255.751.07 12.754.85 54.066.583.08




8

Consolidado 1958

VENTA DE DIVISAS POR BANCO

Alorro
Destiiio de 1a L?ivisa Atléntida Fomento Honduras Central Occidente Hondureiio Total
I Importaciones:

Prod. alim,, beb,, tabaco ....., . 2.794.272.05 305.332.41 $94.019.46 16.714.80 10.874.99 14.908.14 9.536.121.85
Matl. crudos exe. combles. ......, 38.165.35 1111443 925392 128.847.08 3.089.19 —_ 0 - 18B.485.95
Combles, 'y Lubrieantes ........ 2.323.008.87 _— 0 — T734.616.63 2,048.50 2.131.49 —_ D 8.061,805.58
Productoq Quimcios ....... Ceees 2,124.778.85 361.165.07 284.233.63 210.980.81 5.280.54 337.65 2.080.774.95
Maq, y aterigl transpte. ..,.. 4171.008.62 284.007.42 766.460.79 40.213.98 142578 3.277.22 5.216.488.79
Toxtiles ....... et 3.834.738.21 110.408.17 126.992.55 584.00 11.360.42 57.543.80 4,141.648.2.
Otros Arts. M{Lnufacturados..... 17.047.062.83 2,700.614.12 3.675.554.05 831.538.03 52.855.28 53.317.78 24.360.022.04
I Flete y seguro sin imporines. ..., 8768.534.36 32.055.94 58.861.98 — 0 - —_ 0 — 7.496.00 974.048.28
I Gastoy de perm. en el ext. ....... 2.540.410.52 481.758.43 1.911,351.73 1.454.877.85 16.253.05 G7.208.17 6.421.897.55
IV Intereses, dividendos y utilids, .. 338.860.35 4.000,00 6.912,35 9.134.80 — 0 — 19.75 358.085.75
V Otroy Servicios. vevvvvenrerveenas 3.089.B11.49 611.001.4_5 92491451 1.240,191.89 48.649.28 58.215.07 5.952.788.69
VI Donaciones ¥ Ptm. Fams. ,...... R 1.840.022.2_1 148.059.30 172.258.21 14.852.81 23.681.05 10.208.49 2.209.082.07

VII Mov. de CGapital :
Nacional ...o.ovvivvvnnrrnninnan, 727.117.49 5.000.00 123.183.12 —_— 0 -— — 0 — 17.248.9_2 872.549.55
ERITANero. vvvvesvrrvnsnrseras §28.538.5T 1.785.00 133.012.50 51.073.80 —_ 0 — —_ 0 — 1.012.414.97
VIHI Otros ....i.veniiiirarinnecnns, . 1.026.617.93 8.533.85 283.032.53 1.107.590.94 — 0 — 1.601.49 2.577.178.14
TO t[' AL, 43.577.045.60 4.964,925.59 9.554.697.96 5.108,283.21 175.509.47 201.370.49 §3.671.902.32




COMPRA DE DIVISAS

(en miles de Délares).

— 1958

Origen de Ia Divisa Enero Febr. Warzo Abril Mayo Junio Julio Agost.  Sept. Octb. Nov. Dic. Total

1 Exportacidn: .................. 2.273 3.667 4,479 3.900 3.544 2.533 2.840 2273 1.605 2.137 1933 2243 33433
Bananos ......oviieiiiiiinn.n. 1.174 2.108 1.425 1.150 1.550 1.083% 1.280 1125 883 1.039 961 1287 15.056

Call i 366 938 2.217 2.113 1242 693 168 117 15 61 72 150 8152
Madeta .ooooooiiiiiiiiin... 327 393 481 328 317 356 424 432 439 527 389 540 5022
Ganado ... ...oiiiiiiiiiiiiinn, 91 112 19 52 152 233 336 193 130 169 104 115 1728
Flata y Oro.......ccovvvvuun-.. 216 20 75 40 o0 95 167 115 190 85 30 10 997
Algodon ....oeeeriniiiiiiiiens 2 —0— 41 64 130 4 439 287 u 248 232 1 1439
CIroS vovrreiineriicennannnn 103 96 221 153 43 49 28 24 27 17 145 137 1.041

II Reexportacién ................. 87 16 70 14 44 6D is 10 9 29 33 8 393
T Trencportes .................... 2 5 2 1 —o— 87 3 10 8 4 30 4 156
IV (astos Diplom. y Cons. ........ 17 13 30 27 32 64 27 28 74 26 24 a8 418
V Gastos de Viajeres............. 195 59 71 60 60 9¢ 127 100 102 90 113 153 1230
VI Otros Serviedos ................ 876 a 1.024 1.329 1.048 781 1.093 1118 882 1232 854 1.857 13.143
VIL Donaciones .....vvvevevesssevas 216 147 189 148 126 126 211 144 156 151 216 221 2051
VII Mov. de Capital......... ....... 95 ) 108 o —_— 15 50 117 84 147 56 234 1.606
Nacienal ...................... 10 & 108 —O— —0— 14 33 32 3 2 4 79 322
Extranjero ......._............ 85 54 —0— —0— —0— 2 15 8 91 145 52 155 684

1 Otros oove 20 —0— 734 785 351 174 134 200 64 281 o8 23841
TOTAL............. 3.7681 4,857 5.973 6.213 5.637 4,108 4,544 3532 3.240 3880 3.540 4282 4,667
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VENTA DE DIVISAS — 1958

(en miles de Ddlares).

Destino de 1z Divsia Enero Febr, Marzo  Abril Maya Junio Julio Agost.  Sept. Octh. Nov. Die. Total
Tmportaciones: ........c.eennas 4.147 3,383 3.278 3.734 3.995 3.49% 4,122 3.395 3421 3691 295 3872 43492
Pree. alim., heb,, tabaco........ 366 287 229 303 438 34 335 239 270 289 217 264 3536
Mat. erados exe. combles, ...... 3 10 —0— 24 6 —0— 1 2 —0— 136 5 1 188
Combles. ¥ Lubricantes........ 344 285 205 428 420 192 55 259 237 291 46 302 2.062
Producios Quimicos ........... 257 164 157 318 201 288 182 173 218 386 224 313 2985
Maq. y material transpte. ..... 842 554 400 402 473 345 356 382 268 320 542 233 5217
Textiles .....ovveavecacrvasnses 356 327 355 330 2% 2m 304 -394 361 339 269 438 4142
QOtros Arts. Mannfacturados. ... 1.385 1.758 1.831 1.931 2.066 1.990 2.888 847 2067 1.930 1649 2320 24.361

I Flete y seguro s/- importnes. ... 27 49 131 87 108 58 40 4 56 88 130 188 975
I Gastos de perm. en el ext ..... 269 420 563 567 604 598 700 622 602 505 437 537 6.422
IV Intereses, div. v utilidades...... 8 47 7 11 22 35 37 3 4 6 10 & 359
V Ofros Servicios .......ceeeeeen. 584 282 421 340 408 338 420 410 652 565 1.065 468 5953
VI Donaciones y Rem. Fams. ...... 165 148 231 195 183 188 17 160 146 158 197 253 2200
VI Mov. de Capital ............... 83 116 34 7 136 3 240 20% 209 431 937 1885
Nacional ......coovoevvvrennes 74 —Oe 13 34 8 —0— 31 63 17 150 348 130 878
Esttraniers ....ccvcvevavrrenens 9 16 64 —0— 69 136 —0— 177 192 59 83 107 1012
L8 P, 101 3 m 353 62?_ 55 ] 212 16 121 534 29 237
TOTAL. .............. 5.384 4,478 4.924 5.331 6.032 4,902 5.600 5.047 5.186 5354 5.761 5673 63672
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS

MOVIMIENTC DE CREDITOS DOCUMENTOS GUBERNAMENTALES 1958

RBamo de: Ablertos a Pagados por Para jmporiaciones de: Pais
Gobierno el Gobierno !

DefensSy coersveravermnnns Veeeariaeees e 19.430.00 104.430.00 Matariales militares Fstadas Daidos
GroberDAsiBt o ovvieeennnrerrasmtanvnrreranns 1807200 1807200 Flacas- autombviles Estades Unidos

n G 4AB666 Estagyas Estados Unidos

» 1410332 2940332 Material d¢ imprenta Estados Unidos

» 197228 187223 Materiz]l de imprenta Alemanda
Begnomia v Haclenda. . ..ooonieiiiierenare 10.400.00 10.400.00 Aleohol Guatamala

» 98.455.00 98.455.00 Casemates de seguridad Estados Unidos

» 31.620.00 3162000 Pasaportes (formas) Estados Unidos

" 38.100.08 38.100.00 Papeleria Estados Unides
Somidad eevvrcraccacamrrssarrasrinnern Ceeenn 093105 5L683.18 Medjeinas v medicamenios Estsdaz Unidos

» B9.225.26 69.225.26 Medigiitas v medicamentos Pznami

» 350.00 350.00 Medicinas v medicamentos Alemania

n 200,00 30000 Mediginas ¥ medicamentos Talia

» 2794200 2784200 Medicinas ¥ medicamentos Dinamarea

» 10.034.94 75.282.98 Equipo médico hospitalario Estados Unidos

» —0 401400 Equips médico hospitalario El Salvador

n —o— 108500 Equips médico hospitelarie Helonds

» 283456 —0— Medicitnas y medicantentos Holanda

» 2.340.40 ~ O Medicinas y medicamentos Urnguay
Reenrsos DEturales ...vvererareasreanrroianns —— 11.78%.15 Estaciones radioteléfonos Estados Unidos

n —_—0— SHM Caloros de yaza lechera Estados Tnides
Obras pliblieas ¥ COM. .uvviivaasaneecrnonnns 2311126 4277062 Equipo de telegrifos y teléfonps Estados Unidos

» 2558.40 15.760.36 Eiquipo de oficina Estados Unidos

» 52.426.50 5242650 Dinamita psra carreferas Alemania

» 4.838.88 485628 Fouipo de nprenta Alemania

» —0— 164250 Preseyvativos para madera Inglaterra
Educacion PUblea ....c.vvveveviinirsrnons 119982 119962 Coniadores eléeiriccs Estados Tnides
Ernp. Nae. de Energla Bvvrerieireanierinen- —— 212036 Bguip, médico hospitalario Estados Unidos

Total o ieeriniennns frora bt renasn 470.064 64 70997468 /1

1/ El monto de los pages aparece mayor que <l de las sperturas debido a que incluve ecancelaciones por eréditos documentados de 1857



BANCO CENTRAL DE HONDURAS
MOVIMIENTO DE COBRANZAS GUBERNAMENTALES HABIDO EN EL ARO DE 1958

Rarmo de: Recibidas Caneéladas Destino Fais
en 1958 en” 1958 1/
SaniBAd oeroers eiereiieaeneiaieaneeore 73125.14 79.013.00 Medicinas y medicamentos U. 5. A
p £8.370.74 4057242 ” " Pana
» 312870 _3228.70 ? ” BD. £
» 9.2000.00 $.200.00 ” i e
» 720660 33650 ” ” Suiza
” 600,00 £525.00 » ? Inglaterra
» 16.714.32 14:940.96 ” 7 Alemania
” — $717.00 » ” Canada
" 156034 2920.00 ” ” Holanda
” - 420144 » » Méxieo
" 285.00 £285.00 » Ttalia
. — %600.60 » » Uruguay
» 1768 52 176852 Equipo médico hospitalario Japén
» 104.773.08 83.171.62 » » U, 8. A.
” 865798 2119378 » = Alemania
” 37.508.20 41.063.50 » » Bélgica
» 5.706.60 - 3705.04 Equipo de oficing U. 8. A
» 37524 119376 Material de propaganda U. 8. A.
» 345458 345458 Material de imprenta Alemania
” 803095 — Leche U. S. A,
Hacienda ................. eanmaa Cereaeas 2.3897.42 1744190 Material de Imprenta Alemania
» 20.623.40 - 293840 Sellos postales Inglaterra
» 240410 240410 Material teléfonos internos U. 8. A.
» 298457 288450 Fibras iextiles U. S. A
» 998236 898235 Utiles de oficina . s A
., o - U, 8. A.
167.02 ~167.02 Material de imprenta U, 8. A
”» . - -
’ 1.661.60 166160 Equipe de oficina U. 8. A.
159426 159426' Férmas de pasaportes U, 8. A,
112892 §— Utiles de oficing Alemania
1.767.00 — Gas Aceitileno
156192 . . 5. A
- : 2 - Papel de empacue Dinamarea

VAN



VIENEN

Rario de Recibidas Caneeladas Deesting Pais
en 1958 en 1658 1/ )
Obras Pfiblicas ........... evenmnieeneanaaae 343396 343396 Plomos con cuerda (uso del correo) U. 8. A
» 2032395 16.632.00 Material de radio U, S. a.
= 353213 353213 Papel espem.al U, 8. A.
» 123496 99676 Papel para dibujo Alemnanis
# — 551320 Material- de construcciép y asfalto U, S. A
» —_ 55982 Utlles de oficina U. 8. A
” 10.727.46 39356 Equipo._ fotogréfico U. 8. A.
Obras Pableas ..ovvuvveecerrrravonamanran. — £82.00 Equipo de cartografia U. 8. A.
» — 270000 Dinamila Conads
» 17222770 1131220 Material de- construecién Alemania
710,70 T - Correas de seguridad U. 8. A.
28.509.00 — Rectificador de corriente Alemania
» 440040 — Herramientas de mano Alemania
» 2.819.00 — Instrumentos de agrimensura Suiza
Reeursos Naturales ......co.ooonviiniinns. 13.000.00 — Arboles Portugal
» 1.207.10 1267.10 Ingtrumentos>de veterinaria U. 8. A.
» 201932 291932 Limparas vy, yectificadores (exp. carhbém). . 8. A
4.65590 46798 Instrumentos:de agrimensura U. 8. A.
3.780.00 — Mechas de-explosivos U. 8. A,
18.692.18 _— Repuestos- mecinicos U. 8. A.
73982 — Medic. veterinarios U. 8. A,
GobErnacidn . ......oveerasurriirrnronanness 562288 562236 Material de Imprenia . 8. A,
» 5.130.00 5.130.00 Placas de automdviles U. 8. A,
” —_ 7.139.82 Uniformes guardia de honor Presideneial u. 8. Al
» 16.499.86 —_ Waterial de imprenta Alemania
Trabafo .. iveviiiri i, 163474 -— Equipo fotagrificos U. 8 A
» 1.656.38 165638 Medicinas v medicamentos U. 8. A.
= 3.793.68 3.798.68 » » Fanami
» _— 19250 i » Suiza
» 180418 280214 Equipo médico U. 8. A.
» 414826 — Equipo de oficina u. 8. A.
20410 - Eqguipo de oficina Panami
48170 -_ Equipo de dficina Alemania
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Ramo de Recibidas Canteladas Destino Pais
en 1958 eg 1958 1/
Relaciones EXPEriOTeS ...veevrrvessnssn- $47.10 94730 Abarrotes Escocia
» 599.76 59976 Abarrotes Francia
Defensa vvveverrrerorc i icccceiiainns vessss —_ 3.581.44 Material sanitario U. 8. A,
» 242.833.46 9583556 Uniformes U. 8. A.
» 5.608.50 5.008.50 Telas de lana Inglaterra
» 197.00 o Material de imprenta Alemania
BdueaciBr ..oveeueeeessereieraacacaorsononss 491250 —_ Freservativos para madera U. 8. A,
» 852354 e Material de imprenta Alemania
» 551470 — Produetos Quimicos Alemania
Universidad Nae. Auf. ...oovvvivererernnenes — 289.00 Archivadores U. 5. A,
» 549.00 — Relojes controladores Alemania
Consejo Coord. Dés. Graeies a Divs...... 1.405.00 1.405.00 Inst. geodésticos Alerania
SHEA veuvenreiannrarareraracasnsanasssansenrs 2.360.10 2,036.10 Frascos de vidrio U. S. A,
CrUz ROI «evevenrerearaaeanraceanennanans 23.862.30 2303482 Medicinas y medicamentos T. S. A,
» 3110554 15314 » ” Panamé
» 700.00 2.400.00 " Holanda
" - 246406 » Ttalia
” 225000 2.700.00 Leche U. 8. A,
» 600,80 “ 600.00 Medicinas v medicamenitos Uruguay
= 125028 - » » Suiza
Distrito Central ....ocovvvviiiiinn. cvisnanen —_— 105868 Tiza 1. 8. A,
Contraloria Gral. BED. «.evveverenererennnnss 510,00 " 51000 Equipe de oficina Alemania
» 288.00 238.00 Ezuipo de oficina TU. S. A.
SESD 1 evarrraneaen e e e aaaanaanenas 500.00 500.00 Servicios U. 8. A.
Empresa Nac. de B Elet. ....oooivvinnnnnnn, 11.312.16 — Transformadores U. 8. A,
FOtal «neereerriae et e 930.123.19 632299.03

1/ Aparecen algunos pagos mayores que lo recibido por cancelacionés de cobranzas de 1957
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COBRANZAS REVISADAS DURANTE EL ANO 1958

(Cifras en Dolares)
Banco Banco de ¥ Baneo de Beo, Nae. de

Atlintida Honduras : Oceidente Fomento Total
........................ 1.413.216.63. 956.614.61 6.425.64 133.200.60 1.806.466.88
...................... 1.280.301:57 229.109.18 9.811.29 120.920.35 1.639.242.39
........................ 1.459.976.01 207.028.32 8.458.68 212.570.94 1.888.033.95
......................... 1.354.776.88 248.550.08 4.416.38 235.503.50 1.843.246.64
......................... 1.474,922.73 198.729.78 2.736.43 192.760.62 1.8369.149.58
........................ 1.167.057.87 314.455.75 “t 2.382.60 283.314.99 1.767.211.21
......................... 1.410.715.40 272.045.32 ' 5.068.68 89.925.92 1.778.755.32
....................... 1.416.460.64 252.283.07 : 6.542.16 117.510.47 1.792.796.34
Septiembre ................... 1.466.553:99 269.601.51 ! 5.485.01 147.500.52 1.889.141.02
....................... 1.357.500.94 171.770.43 : 9.948.99 133.390.62 1.672.605.98
Noviembre .................... 1.260.695.02 288.807.82 . 8.519.03 106.930.10 1.664.951.97
Diciembre .............ceeu... 1.763.868.88 288,264.88 -  7.057.55 299.437.69 2,358.624.00
....................... 2.998.260.75 76.857.44 2.072.066.32 21.570.225.47

16.823.020.96
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MOVIMIENTO DE CREDITOS DOCUMENTADOS

DEL SISTEMA BANCARIO 1958

(Cifras en Dolares)
Meses Valor de los Valor de los
__ | Nuevos Créditos Créditos Liquidados

Bnero ............- 260.966.15 313.344.98
Febrero ............ 218.855.81 397.452.67
Marzo ........... - 158.826.63 294.158.22
Abril ............... 349.916.62 205.951.41
Mayo .............. 235.336.94 262.458.71
dunio .............. 166.011.81 229.854.57
dalic ............. .. 201.181.83 888.670.75
Agosto ............. 440.697.60 223.254.91
Septiembre ......... ' 120.008.18 133.891.45
Octubre ............ 175.910.92 224.920.32
Noviembre ......... 128.883.68 180.743.07
Diclembre .......... 112.918.91 138.676.45

2.992.872.51

Totales ............. 2.569.014.3%




SISTEMA BANCARIO

RESUMENES DE LOS SALDOS MENSUALES DE COBRANZA REDUCIDOS A MONEDA NACIONAL

19568

{en miles de lempiras)

Monedas Enera Febrero Moarzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Sept. Qctbre.  Novbre, Dichre. Total
Délares .............. 10.354.0 10.382.8 9.941.3 10.084.0 10.858.0 10.8433 11.306.9 11.556.2  11.093.7 11.447.0 12,1421 11.337.5 131.386.8
Queizilez ... ........ .

Colones Salv. ........

DPesos Mejic. ........, 0.2 0.1 0.1 0.1 0.4 11 1.1 1.0 6.2 4,3
Libs, Ester. ........, 379.3 853.0 317.0 268.7 266.3 236.3 274.7 34.7 369.6 3727 3715 289.0 3.839.3
Francos Frae. ........

Francos Suiz ......... 28.5 31.0 29.2 28.7 30.6 30.8 28,0 3.0 23.3 25.3 33.2 37.2 357.8
Coronas Suee. ........

Marcos AL ........... 4.3 - 4.3
Pesos Arg. _.......... 9.3 8.0 7.4 7.0 4.0 5.0 4.3 4.3 3.1 4.1 4.5 4,3 66.8
Tatales ...........,.. 10.811.1  10.780.1 10.295.1  10,388.4 11.159.0 11.115.5 11.615.5 11.933.6  11.490.8 11.850.2 12.552.3 11.868.2 135.650.8
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RELACIONES CON EL ESTADO

Habiendo encobezado el Ministerio de Economia y Hacienda el
P. M. Fernando Villar, quien ya habia figurade en el Banco como Di-
rector, las relaciones con el Gobierno de la Repitblica no podian sino
haberse manejado en los mejores términos. El Banco cooperd en to-
das las ocasiones en que le fué solicitado su concurso, y en los casos
Previstos por la Ley, por consulta especial o espontineamente cuando
lo considerd del caso, cumplié su misidn de consejero econdémiceo, gue
es de sus vinculos con el sector piblico el mds importante quizds.

Superintendencia de Seguros.

Habiendo sido separada por, disposicién constitucional, o Su-
perintendencia de Bancos, que pasé a ser un departamento del Minis-
terio de Economia y Hacienda, ¥ ¢ la que el Banco habia encargado
la inspeccidn y vigilancia de las empresos de seguro, se resolvié ex-
citar a la dicha Secretaria de Economia y Hacienda a fin de que se
emitiera resolucidn dejando sin efecto el Acuerdo N? 126 de 20 de
enero de 1955 por el cual se delegd en el Banco Central de Honduras
las funciones de wigilancia y auditoria de las instituciones asegura-
doras y personas que realizan en el pais el comercio de sequros.

Anteproyecto de Ley de Usura.

El Directorio sometid, en febrero, al Poder Ejecutivo, por me-
dio de Economia y Hacienda un anteproyecto de decreto sobre usura.
El objeto principal de la medida que se sometid a estudio era el de in-
tentar mds aidn canalizar los ahorros y los préstamos de particulares
haeia el sector bancario donde podrian ser utilizados para financiar
operaciones productivas. El anteproyecto contiene cuatro articulos del
tenor siguiente:

Art. 1—El interés mdximo, no bancario, que los particulares
podrdn cargar en sus contratos serd fijado por la Secretaria de Eco-
nomia.

Art, 2—El tipo de interés mdximo, no baneario, no podrd ex-
ceder mds de dos puntos del gue se establezca para las operaciones ban-
carios.



Art, 3.—~Los contratos en los gue se pacte un interés mayor del
fijado por la Secretaria de Economia serén considerados usurarios
Los jueces no hardn condena alguna con base en infereses usurarios y,
antes bien, reducirdn en sus sentencias, o la tase de lo Se.cre_ztaria de
Economia, las obligaciones de pago de tasas mayores. Asimismo, los
jueces imputardn al pago de capital las cantidades que los deudores
hubieren cubierto como infereses en exceso de la tasa no usuraria.

Art. 4—El pago de intereses usurarios da lugar a la accién
. de enriguecimiento sin causq.

El anteproyecto transerito aspiraba a reflesar el espiritu del Art.
91 de la Constitucion de la Repiiblica. No se conoce ain si el Poder
Ejecutivo encontré objetable dicho articulado.

La Industrig naecional.

Una comisién del seno del Directorio visité—en Mayo ——al Mi-
nistro de Economia y Hacienda para hacer de su conocimiento algunas
observaciones recogidas sobre lu situacidn de algunas industrias en la
Costa Norte; especialmente fueron mencionadas las industrias arucq-
reras, textil y del calzado, también se puntualizaron aspectos relacio-
nados con las actividades de exportacién de cafe.

Dictamenes.

En su papel de consejero econdmico, el Banco emitid los siguien-
tes dictdmenes mds importantes:

1} Sobre la forma del contrato por la oferta de crédito hecha
por Industrial Export & Finance Corp Ltd.:

PROYECTO DE CONVENIO.

Adalberto Markus Diamanton, de 36—37 Piccadilly Street,
Londres, Inglaterra, en su cardcter de Presidente de Industrial Export
& Finance Corporation Ltd. del domicilio de Vadus, Liechtenstein:
Fernando Villar en su condicién de Secretario de Estado en el Despa-
cho de Economia y Hacienda y en representacién del Gobierno de Hon-
duras y Guillermo Ldpez Rodezno, en su cardeter de Presidente del
Banco Nacional de Fomento y en representacién de dicha Institucion,
los dos ultimos de este vecindario y todos mayores de edad, por el pre-
sente acto manifiestan que han celebrado un convenio sujeto a las ba-
ses y condiciones siguientes:

PRIMERO: La Industrial Export & Finance Corporation Lid.
conviene con el Gobierno de Honduras en la concesién de un crédito
que podrd ser utilizado bajo las condiciones que en este mismo conve-
nio se establecen, para la adquisicion en Europa de materiales, equipos
y fdbricas necesarias para el desarrollo de Iz produccién forestal, agri-
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cola, ganadera e industrial de Honduras, hasta por la suma de. ...
L. 20.000.000.00 ($ 10.000.000.00). El expresado crédito cubrird el
valor de los materiales, equipos y fabricas que se adquieran CIF puerio
hondurefio. Dicho crédito cubrird asimismo y en la cantidad que
fuere mecesaria, la financiacidn de los gastos locales requeridos pare
la importacién y montaje en el pais de las fdbricas que se adquieran
al amparo de este Convenio.

SEGUNDO: El tipo de materiales y fdbricas que ese podrdn ad-
guirir con el expresado crédito comprende, entre otros, los siguientes:

a) Ingenios de Aziicar, locomotoras para ferrocarril, destilerins
de licor, plantas eléctricas y mataderos, pagaderos en un plazo haste
de cinco afios;

b) Maguinaric agricola y accesorios, camiones, magquinaria para
irrigacién y explotaciones mineras, maquinaria para carreteras y cami-
nos, turbinas, materiales, alembre de transmision, calderas, edificios
prefabricados, equipos para imprente, prensas y linotipos, pagaderos
en plazos hasta de 4 afos.

c) Mdqguinas de escribir y mdguinas de coleular pagaderas en
plazos hasta de tres afios y medio.

La listq anterior se entenderd que no es limitativg y por lo mis-
mo podrd amplicrse o modificarse de acuerdo con indicaciones del Ban-
co Nacional de Fomento de Honduras y previo acuerdo de ambas par-
tes. Es entendido asimismo, que este lista no obliga a Hondures o ad-~
quirir las mercanderias en ella especificadus, pero que si obliga al
vendedor a atender pedidos de cualesquiera de las magquinarias, equi-
pos o fdbricas en ella consignadus.

TERCERO: Los precios que convengan el comprador hondu-
refio y el vendedor europeo para la adquisicidn de los bienes a que se
Lace referencia en la cldusula que antecede serdn los corrientes en el
mercodo internacional en igualdad de condiciones y calidad gque estén
en vigor para las exportaciones normales y se fijardn CIF puerto hon-
durefio. Para facilitar cada operacién el vendedor enviard al comprador
una factura pro-forma, estableciendo en la misma lus condiciones gene-
rales, los precios y las fechas de entrega de la mercaderia. La acepta-
cién de la factura proforma sélo podrd ser hecha por el comprador hon-
durefio una vez que éste hubiere obtenido la aprobacién der Banco
Nacional de Fomento del crédito solicitado para efectuar la compra.

En caso de que el comprador hondurefio lo desee, tendrd el de-
recho, en cada easo, de verificar la calidad de los materiales que se pro-
pone adguirir, ast como las condiciones a gue se sujete el pedido, al per-
fecionarse el contrato, entendiéndose que esta diligencia se efectuaria
en el lugar de su entrega por representantes designados por el Banco
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Nacional de Fomento o por el mismo comprader, qorriendo todos los
gastos que las mismas demanden por cuenta exclusiva del comprador.

CUARTO: La adquisicién e importacion de las mercaderias que
se hagan o la Repiblica de Honduras de acuerdo con este Convenio,
estardn sujetas a las siguientes condiciones de pago:

a) Por las mercaderias cuyo plazo de amortizacién sea fijado
hasta tres afios y medio: 10% del valor de cada pedido o la fecha de
embarque y el 909 restante en seis pagos iguales eada uno por el 15%
del valor de cade pedido, debiendo efectuarse el primer pago seis me-
ses después de haberse hecho el embarque y los sucesivos en periodos
iguales de seis meses hasta completar el pago total del valor que éste
represente;

b) Por laus mercaderias a las cuales se ha fijado un plazo de
amortizacion de 4 afios: 15% del valor de cade pedido en la fecha de
embarque y la diferencia en siete pagos semestrales, debiendo efectuar
el primer pago seis meses despuds de la fecha de embarque. El primer
pago serd por el monto del 10-1/ 29, del valor del pedido y los cinco
restantes también de 10-1/ 2% del valor de cade pedido y mediante
plazos de seis meses entre uno y otro. El dltimo pago serd de 11-1/
29 del valor del pedido;

¢) Por las mercaderias a las cuales se ha fijado un plazo de
amortizacién de 4 afios: 15% del valor de cada pedido en la fecha de
embarque y el 859, restante, en 10 pagos semestrales iguales, debien-
do efectuar el primer pago seis meses después de la fecha de embargque
con monto cada uno del 8-1/ % del valor del pedido.

QUINTO: Los saldos deudores que quedaren pendientes de
cancelacién después de efectuado el primer pago, devengarin el inte-
rés del 6% anual, gque se incluird en cada une de lus cuotas de amor-
tizacién de acuerdo con las condiciones a que se refiere la cliusula
anterior.

SEXTO: El pago de las cuotas establecidas en el Articulo 4°
serd cubierto por medio de letras de cambio libradas por el comprador
hondurefio y a su cargo y avaladas por el Banco Nacional de Fomento.
Es convenido que todos los pagos por compra o importacién de mer-
caderias, de acuerdo con este Convenio, se hardn al vendedor europeo
en délares americanos. La comisidn cambiaria para la conversion de
lempiras en délares, serd por cuenta del comprador hondurefio.

SEPTIMO: Lo Industrial Export & Finance Corporation Lid.
se compromete a proporcionar al Banco Nacional de Fomento, dentro
de los 45 dias siguientes a la aceptacidn en firme de los pedidos que se
le formulen al amparo de este Convenio, una carta expedida por un
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b.cmco europeo o norteamericano de primera clase con la cugl garan-
tice el fiel cumplimiento del despacho de la mercaderia especificada
en cada uno de los pedidos respectivos.

OCTAVO: Toda diferencia que surgiera por intepretacién de
los términos de este Convenio, serd sometido a la decisién arbitral de
la Cdmara Internacional de Comercio de Paris.

NOVENO: El sefior Fernando Villar, en su calidad de repre-
sentante del Gobierno de Honduras, acepta en todas sus partes el pre-
gsente Convenio y, por este acto delega en el Banco Nacional de Fo-
mento, las facultades necesarias para recibir, tramitar y resolver las
eolicitudes de crédito que se presenten para la adquisicién e importa-
cibn de maquinaria europea por parte de agricultores, ganaderos e
industriales hondurefios, dentro de las nermas y condiciones estable-
cidas en este mismo Convenio.

DECIMO: Guillermo Lépez Rodezno, en representacién del
Baneo Nacional de Fomento, manifiesta que acepta las facultades que
le delega el Gobierno de la Repiblica por medio del Secretario de Es-
tado en el Despacho de Economia y Hacienda, por estar comprendida
la funcidén gue se le encomienda dentro de las operaciones y activida-
des que puede efectuar la Institucidn y que lo admisidn, tramite y re-
solucidn de las solicitudes de crédito que se presenten, se sujetardn a
lus normas legales y reglamentarias normalmente establecidas para el
otorgamiento de créditos en el Banco Nacional de Fomento.”

Sin embargo, se compartié el eriterio del Consejo Nacional de
Economia de gue se esperara la decisién final sobre las solicitudes pen-
dientes ante el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, y
el Fondo de Préstamos para Desarrollo (Development Loan Fund)
de los Estados Unidos de América.

2) Sobre contrato de préstamo con el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento:

“Fl Comité Especial para el estudio de un erédito a negociarse
con el BIRF para ser empleado por el Banco Central para aumentar
Tos recursos del sistema bancario para el ensanchamiento de la im-
portacién de bienes de capital para el fomento de la Agricultura e In-
dustria, ha elaborado un proyecto de Reglamento de Emprésiito, que
podria servir como base para las negociaciones gue sean del caso.

Debido a las dificultades que se enfrentan en el financiamiento
local, el Comité ha considerado necesario encontrar alguna férmula
mediante la cual el productor podria beneficiarse del empréstito que
se propone contraerse con el BIRF. Esta solucién toma la forma de un
fondo de garantia, cuya organizacién y forma figura en Anexo a este
Memorandum.
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Finalmente el Comité es del parecer que eI”CT édito o obtenerse
debe negociarse a un plazo de por lo menos cinco afios y preferiblemen-

te a siete afios.

«“RONDO DE GARANTIA PARA AUMENTAR EL CREDITG
BANCARIO DESTINADO A LA AGRICULTURA, LA GANADE-
RIA Y A LA INDUSTRIA LIVIANA.

1)—Creacién de un Fonde de Garantia,

Reconociendo que el principal problema en Honduras para el
desarrollo agropecuario e industrial es la diﬁcultac% que enfrentan los
pequefios productores en obtener equipo y materiales que pudieran
aumentar su productividad debido en gran parte a le escasez de capi-
tal de estos productores, se considera deseable proceder al estableci-
miento de un fondo de garantia y proteccidn para la agriculture y la
Industria que serviria de respaldo a las operaciones que la Banca pu-
diera efectuar con productores actualmente calificados como riesgos
no banearios debido a la insuficiencia de capital de esos productores.

2)—Constitucién del fondo.

El fondo podria ser constituido con: a) Bonos del Estado nego-
ciables en cualquier momento en el Banco Central; b) 2% (por afio)
de comisién pagada por los prestatarios.

Los titulos valores que el Estado emitirta serian a largo plazo
y Hevarian una tasa de interés médica. Estos valores seran redimibles
a su vencimiento con la comisién pagada por los prestatarios a menos
que dichas comisiones no aleaizaran el monto de la amortizacion, en
tal caso el Estado se comprometerin amortizur dichos valores.

3)—Como operaria el fondo.

El fondo se haria eargo de todas aquellas obligaciones morosas
que el sistema bancario le traspasaria con el propdsito de mantener
liquidos sus portafolios. El fondo se haria cargo de seguir el cobro de
estos docwmentos hasta su complete cancelacién en caso de que se
vuelve imposible obtener el reintegro de los fondos prestados el Fon-
do recurriria a la via judicial para recuperar la prenda u otras ga-
rantias que respaldarian los créditos.

4)—Quien operarz el fondo.

El fondo pudiera ser operado por cualguiera de varias entida-
des: a) Banco Nacional de Fomento o el Banco Central. b) EI Con-
sorcio Bancario si éste se lograse organizar.

d)—Alcance de las operaciones bancarias que gozarfan de la pro-
teccién del fondo.

El Banco Central deberia dictar normas sobre las operaciones
que podrian estar garantizadas por el Fondo de Garantia. Dichas nor-
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mas abarcarin no solmente el destino de las operaciones, basado en
declaracidn escrita del solicitante del crédito, sino que las condiciones
que requieren tales transaciones, tasas de interés, tipos de garantia,
plazos y condiciones de amortizacidn.

El fondo podria garantizar cualguier operacion que se efec-
tuase por el sistema bancario y dirigido a las actividades productivas
arriba mencionadas o podria ser empleado solo en aquellas operaciones
originadas en el empréstito que se contempla contratar con el Banco
Internacional de Reconstruecién y Fomento.

6)—Restricciones al crédito a otorgarse bajo la garantia del fondo.

Para que los créditos otorgados con la garantia del Fondo no
se volvieran donaciones deberia seguirse todas las normas banco-
rigs actualmente en vigencia. Lo dnico que procederia para ensanchar
el erédito seria rebajar el mdrgen de gorantia actuclmente nece-
sario en la contratacion de préstamos y también alargar el plazo de
amortizacion de dichas obligaciones. Para cumplir con dicho propd-
sito las casas vendedoras de bienes de capital como aquellas de abo-
nos, insecticidas, fungicidas y germicidas se comprometerian a con-
stltar en cada caso con los bancos que intervendrian en estas opera-
ciones toda venta gue diera lugar a un financiamiento bancario.

Toda operacion en exceso de L. 20.000.00 seria consultada
de antemano con la entidad administradora del Fondo de Garantia.
Esta entidad también revisaria y aprobaria aquellas operaciones que
los bancos pudieran efectuar directamente con los productores bajo
el sistema de garantia.

“REGLAMENTO PARA LAS OPERACIONES ORIGINADAS
EN EL EMPRESTITO CON EL BANCO INTERNACIONAL DE RE-
CONSTRUCCION Y FOMENTO.

Operaciones del Banco Central de Honduras con el Banco
Internacional de Reconstruccidn y Fomento.

Art. 19—Las operaciones que realice el Banco Central de Hon-
duras con el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento, re-
lacionadas con el préstamo de US $ 5.000.000.00 que el segundo con-
cederd al primero, se regirdn por lo dispuesto en las Leyes y por las
disposiciones que se estipulen en los contratos de préstamo y de go-
rantia gue habrdn de firmarse en el momento de formalizar el em-
préstito.

Operaciones del Canco Central de Honduras con los otros
bancos del pais.

Art, 29— Las operaciones que con el producto de ese empréstito
efectile el Banco Central de Honduras con los Bancos del sistema en
el pats, se regirin por lo dispuesto en las Leyes y por las normas es-
tablecidas en este Reglamento.
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Art. 3—A fin de facilitar la concesidn de los créditos y st co-
rrespondiente reembolso, el Banco Central de Hond'u:m_s autorizarg
un limite de operaciones a cada Banco. Dentro de este Zm;zte, que pue-
de ser igual al tope a que hace referencia el- Articulo 6° de este Re-
glamento, los Bancos operardn con Sus Propios TeCursos.

Los fondos que posteriormente vayan necesi.tgmdo los Bancos
para el reembolso de los créditos concedidos, les serdn prestados por
¢l Banco Central en lempiras, mensual'me't}tg oen cuanmgr momento
en que el volumen de operaciones lo ?ustzt]‘zque, por medio de letras
giradas por sumas que se determinardn en cadcr: caso. El Banco Cen-
tral cobrard un tipo de interés que deberd cubrir los costos externos,
tales como intereses, comisiones, cargo de compromiso, etc., que en sus
operaciones con el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento
asumird el Banco Central.

No obstante, si por las razones de politica monetaria que se
mencionan en el Art. 99 del presente Reglamento, se vieren incremen-
tados en alguna forma los costos externos antes citados, dicho aumento
no se cobrard a los Bancos del sistema. Los riesgos cambiarios corre-
rdn por cuenta del Banco Central. :

Art. 49—Los fondos que obtenga el Banco Central en virtud
del contrato de préstamo, se empleardn exclusivamente para financiar
la importacion de bienes de capital destinados a la agricultura, gana-
deria y actividades conexas a la industria liviana, la adquisicidn de
abonos, insecticidas, fungicidas y herbicidas de acuerdo con las dispo-
siciones contenidas en el presente Reglamento. Sin embargo, con los
fondos originados en el empréstito, no podrd financiarse la adquisicion
de articulos producidos en el extranjero, cuando en el pais se produz-
can tales articulos de calidad y precio similares, segin calificacion
conjunta hecha por lo Cdmara de Industrias y los Técnicos de los Ban-

cos, siempre que la industria nacional pueda abastecer lg demanda en
la oportunidad debida.

' Para que los fondos del préstamo sean destinados a los fines in-
dzcach.)s en el parrafo qu antecede, el Banco Central elaborard un plan
de prioridades a efecto de atender preferentemente las actividades de
cia de Bancos ejercerd el control correspondiente.
que se ha hecho mérito. El Banco Central ¢ través de la Superintenden-

Art. 59—En el caso de importaciones de equipo para industrias
establecidas en el pats, cuyo valor CIF exceda de $ 10.000.00 deberd
notificarse previamente al Banco Internacional de Recomstruccidn Y
Fomento. Pare tales motificaciones bastard enviar al mencionado
Banco una copia del Plan Econdmico contemplado en el Articulo
XviI del‘ presente Reglamento salvo que, excepcionalmente, el Banco
Internacional de Reconstruccidn y Fomento solicite informes adicio-
neles. El Banco Internacional de Reconstruceidn y Fomento podrd re-
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chazar, dando las razones correspondientes, cualquier operacion anti-
econémica, 0 que no se gjuste o los fines establecidos con el contrato
de préstamo y acuerdos adicionales (side Letters), en vigencia.

Las formalidades relacionadas con lo dispuesto en este Ar-
ticulo, las atenderd directamente el Banco Central de Honduras.

Art. 6°—El Banco Central fijard los topes de cartera o limites
de créditos para la realizacién de las operaciones originadas en el em-
préstito que regirdn para cada uno de los Bancos del Sistema. Tam-
bién podrd sefialar el porcentaje de los mismos que se destine a la
agricultura, a lo ganaderin o a la industria liviena, y dentro de estas
actividades, a cada una de sus ramas.

Los fondos provenientes de las recuperaciones de préstamos
efectuados con el producto del empréstito, podrdn ser usados por los
Bancos del sistema pora conceder créditos destinados a la financia-
cidn de operaciones tendientes al desarrollo de la agricultura, ganade-
ria e industria liviana, siempre que tales operaciones no demanden
primordialmente el uso de divisas extranjeras para su realizacién.

Los Bancos del sistema deberdn ajustarse a las disposiciones
que al efecto dicte el Banco Central.

Art. T>—Cada vez que los Bancos del sistema giren una letra
para proveerse de fondos, informarin detalladamente al Banco Cen
tral acerca de las operaciones realizadas con el producto del emprésti-
to y le traspasardn los documentos y facturas de importacién que am-
paren los créditos concedidos, asi eomo una copia al carbén o fotos-
tdtica del Pedimento de Desalmacenaie emitido por la Aduana, a fin
de que el Banco Central gestione su reembolso con el Banco Interna-
cional de Reconstrucecién y Fomento.

Para los efectos de este Reglamento, por valor CIF de una mer-
caderia se entenderd el precio neto de fabrica, mds los gastos de trans-
porte y de seguro, sin incluir comisiones ni utilidades del distribuidor
o agente.

Art. 89—Los Bancos del sistema deberdn efectuar pagos a ca-
pital e intereses sobre las deudas que contraigan con el Banco Central,
en condiciones idénticas a las exigidas a éste por el Banco Internacio-
nal de Reconstruccion y Fomento y de acuerdo con lo siguiente:

Tahla de Amortizacién

En lo proporeidn en gue este préstamo fuere pagadero en otras
monedas (ver Reglamento de Préstamos del BIRF Seccign 3.02), las
cifras que aparecen en las anteriores columnas representan su equi-
valente en délares, asi determinado para efecto de los retiros.

Los Bancos podrin efectuar amortizaciones extraordinarias
previo aviso al Banco Central con suficiente anticipacidn para que

Central de Honduras 107



éste lo comunique al Banco Internacional de Reconstruceion y Fo-
mento. Dichas amortizaciones serdn aplzcadas por el Banct.)’Centml
primerc y luego por el Banco Internacional ’de I_%econstm,cczon y Fo-
mento, a las operaciones de vencimiento mds lejano.

Art. 99—Lo preserito en los Articulos anteriores se considerard
como derechos mdximos de los Bancos del Sistema, pero el Baneo
Central se reserva la facultad de variar los plazos, té‘rm_é’:"aos Y condi-
ciones de operacion, ast como la de prohibir la reinversion de las re-
cuperaciones, todo ello de acuerdo con las necesidades econdmicas y
las perspectivas de la Balanza de paegos del pais.

Art. 109—Las transacciones efectuadas después del . . .
dentro de los planes de Préstamos a Mediano Plazo para la importa-
cién de bienes de capital y para la adquisicién de abonos, insecticidas,
Fungicidas y herbicidas, podrdn ser reembolsados con fondos prove-
nientes del emapréstito.

Operaciones de los Bancos del sistema con el pablico.
1)—Para la importacién de bienes de capital.

Art. 11°%—Los Bancos del Sistema podrdn conceder, soclamente
a persones o empresas varticulares, préstamos a mediano plazo pare
la importacidn de aquellos bienes de capital que permitan aumentar
la productividad del trabajo relacionado con la produccién egricola
o 1o industria Liviana.

12°—Los préstamos se otorgardn directamente o las personas
que han de hacer uso de los bienes (detallados en la lista que aparece
como Anexo A de este Reglamento) o a comerciantes importadores
que deseen abastecerse de los mismos; en este Gltimo caso los bienes
por importar deberdn estar incluidos en las listas que aparecen Como
Anexo “B” de este Reglamento, las cuales podrdn ser modificadas con

T

la anuencia del Banco Internacional de Reconstruceidn y Fomento.

) Aq-'t’. 13°—Cuando el préstamo se va o destinar a financiar una
importacion, sy producto se aplicard o la cancelacién de la cobranza,
carta de crédito y pago enticipado respectivos. En estos dos 4ltimos

casos, el Banco prestamista podrd exigir las garantias que considere
necesarias.

Cuando el erédito se va a destingr o la adguisicidn de bienes
que fzayan sido importados por un comerciante de acuerdo con las
condiciones de este Reglamento, su producto se aplicard o lo deuds

rd

g:a_*égénalmente contraide por el comerciante para la importacicn del
2en.,

_ También podrdn concederse préstamos para la adquisicién de
bienes existentes en plaza e importados por comerciantes que no se

hayan financiado originalmente dentro de las condiciones de este Re-
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glamento, en cuyo caso deberdn entregarse al Banco prestamista las
facturas y demds decumentos gue amparan la importacién.

Art. 149 —-Los préstamos no podrdn exceder del equivalente
en lempiras del valor CIF de la importacidn, de acuerdo con el tipo de
cambio de la mercaderia de que se trate.

El monto del préstamo serd calculado por los Bancos del Sis-
tema con base en las facturas y otros documentos descritos en el Ar-
ticulo VII de este Reglamento. Ademds, y en cada caso, los Bancos exi-
girdn de los interesados una declaracicn jurada, suserita por el dis-
tribuidor o agente, en la que conste que el monto del préstamo no ex-
cede del 80% del valor CIF de los bienes cuya importacidn se finan-

cia, todo de acuerdo con la definicién del valor CIF dada en el Ar-
ticulo VII antes eitado.

Cuando los Bancos comprueben que los deudores no han su-
ministrado datos correctos y verdaderos, podrdn dar por vencidos los
préstamos correspondientes y cobrar de inmediato el importe de los
MESMOS.

Art. 153%—Cuando los créditos se concedan directamente a las
personas que han de hacer uso de los bienes, el Banco prestamista, de
comin acuerdo con el solicitante y tomando en cuenta el tipo de mer-
caderia, la capacidad de pago del deudor y la garantia ofrecida, fijard
el plazo a que se concederd el préstamo.

Cuendo los créditos se concedan a comerciantes importadores,
tendrdn un plazo mdzximo de 180 dias.

ET vencimiento de los plazos anteriores no podrd ser posterior
al del empréstito con el Banco Internacional de Reconstruccién y Fo-
mnento.

16°—Los préstamos que se efectien en el pais con fondos pro-
venientes del empréstito, no podrdn otorgorse a un interés mayor de
seils por ciento anual, por todo concepto.

Art. 17.—Ademds de las condiciones generales relativas o
monto, plazo, garantic y forma de nago, las solicitudes de préstamo
que presenten los productores que han de hacer uso directo de los bie-
nes, deben incluir un plan econdmico en que se detalle la inversidn
de los fondos y que indigue como minimo:

a) Clase de bienes que se proyecta adquirir, con sus caracte-
risticas, precios, ete.

b) Utilizacién que se espera hacer de los bienes y razones gue
justifiquen la inversion.

¢) Ventajes econdmicas que se esperan obtener del bien ad-
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quirido tomando en cuenta los gastos de financiacion, operacidn y de-
preciacion del mismo.
d) Recursos con que se espera cancelar el préstamo.

a) Balance de situacidon que muestre ’eI estado financiero de la
empresa o persona solicitante, el cual debe_m venir certificado por un
Contador Pitblico autorizado si ast lo exigiera el Banco. La presenta-
cién de este balance no serd exigible cuando el préstamo que se solicita
sea menor de cien mil lempiras.

1) Cualesquiera otros informes y detalles que el Banco estime
conveniente, 0 que excepcionalmente solicite el Banco Internacional
de Reconstruccibn y Fomento en el caso de operaciones mayores de
$ 10.000.00, para la importacién de bienes para la industria liviana,

Los Bancos indicardn la forma y contenido de los informes an~
tes citados, para lo cual podrdn proporcionar formularios especiales.

Art. 18°—La presentacidn del plan econdmice ¢ que se refiere
el Articulo anterior, no serd exigible en el caso de solicitudes presen-
tadas por comerciantes importadores.

Art. 199—FEl Banco se reserva el derecho de controlar la in-
version en la forma que lo estime conveniente, a fin de comprobar s
los bienes que se importaron estin siendo empleados provechosamen-
te conforme a las declaraciones suministradus en el plan econdmico.
8% se comprobare lo contrario, ello dard derecho ol Banco pare consi-
derar vencida la totalidad de lo deuda y proceder a su cobro en forma
inmediata, aunque no hubiere llegado el vencimiento de la misma.

H)~-Para la adquisicién de abonos, insecticidas, fungicidas
y herbicidas.

Art. 20°%—Los Bancos del Sistema podrén conceder solamente
a personas o empresas particulares, préstamos para facilitar lo adqui-
sicién de abones, insecticidas, fungicidas y herbicidas para plantacio-

nes agricolas, ya sea por importacién directa o por compra en los mer-
zados locales.

Art, 21°%—Tendrdn derecho a obtener los beneficios del presen-
te sistema, dentro de las condiciones que en cada caso sefialen los agri-
cultores y los comerciantes importadores de abonos.

Art. 22°—Cuando el préstamo se destine a financiar una im-
portacidn, su monto, que no podrd exceder del valor CIF del producto,
se ’aplicmd a la cancelacién del pago anticipado, cobranza o carta de
crédito respectivos. En el caso de pagos anticipados y cortas de cré-

dito, el Bunco Prestamista podrd exigir las garantias que considere
necesarias.
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El monto del préstamo serd caleulado por los Bancos del Sis-
tema con base en las facturas y otros documentos descritos en el Ar-
ticulo VII de este Reglamento. Ademds, y en cada caso, los Bancos
exigirdn de los interesados una declaracién jurada, suserita por el dis-
tribuidor o agente, en la que conste que el monto del préstamo no ex-~
cede del 100% del valor CIF de los bienes cuya tmportacidn se finan-~

cta todo de acuerdo con la definicién del valor CIF dada en el Ar-
ticulo VII gntes citado.

Cuando los Bancos comprueben que los deudores no han su-
ministrado datos correctos y verdaderos, podrén dar por vencidos los

préstamos correspondientes y cobrar de inmediato el importe de los
mismos.

Art. 23°—Las solicitudes de crédito deberin acompafiarse de
un certificado expedido por el Ministerio de Recursos Naturales que
indique lo siguiente:

a) Si el solicitante es agricultor, expresard el tipo y cantidad
del aboro, insecticida, fungicida o herbicida requerido por la planta-
cibn en que el mismo se vaya a usar, y las épocas del afio en que debe
hacerse su aplicacidn.

b) Si el solicitante es importador, el certificado expresard las
cantidades y tipo de abono, insecticidas, fungicidas o herbicidas que
podrdn edquirirse mediante el crédito correspondiente.

Art. 24°—Los préstamos gue se efectiien en el pais con fondos
provenientes del empréstito, no podrén otorgarse a interés mayor de
por ciento anual, por todo concepto.

Art. 259%—Cuando los créditos se concedan a comerciantes im~
portadores y el destino del crédito sea con fines comerciales, su plazo
méximo serd de ciento ochenta dias. Si se otorgan a los agricultores
para la adquisicion de abonos, el plazo serd hasta de cinco afios cuan-~
do lo garantia es real y haste de tres cuando la garantia es fiduciaria.
El plazo mdximo pare los préstamos concedidos a los agricultores para
la adquisicién de insecticidas, fungicidas y herbicidas serd de dos afios.

El vencimiento de los plazos anteriores no podré ser posterior
al del empréstito con el Banco Internacional de Reconstruccidn y Fo-
mento.

Art, 269—8i el Banco lo considera necesario por razones de se~
guridad, podrd exigir a los prestatarios el seguro que estime conve-
niente sobre los aerticulos adguiridos con el préstumo sobre los bienes
dados en garantia del mismo.

Art. 27%—-Para el caso de préstamos concedidos a caficultores
gue ofrezcan garantia fiduciorie, se procurard que ésta sen otorgada
por el beneficiador a quien aquel entregard su cosecha.
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Art. 280—Si los préstamos se conceden para adqta.ii:ir produce-
tos que hayon sido importados o comprados mediante C'redths autori-
zados al amparo del presente Reglamento, su monto se dest‘zmni ex-
clusivamente a cancelar los obligaciones originalmente adquiridas por
los importadores. Por consiguiente, éstos podrdn ccmcel_a'r la obliga-
cién correspondiente con los pagarés firmados por sus f:lzentes, previa
aceptacion del Banco que les concedis el crédito y siempre que el
nuevo documento vaye acompaiado de la certificacion a que se refiere
el Articulo XXIII de este Reglamento.

Art. 209—A4dn cuando al solicitar un crédito el interesado haya
llenado todos los requisitos, el Banco tiene absoluta libertad para re-
solver la solicitud planteada, pudiendo acepterla o rechazarla ¢ su con-
venencu.

Art. 309—E! Banco se reserva el derecho de controlar la inver-
sidn en la forma que lo estime conveniente con el objeto de comprobar
si a los fondos se les dié la debida aplicacion y de constatar la veraci-
dad de las informaciones recibidas al efecto.

Art. 31°—Cuando el Banco acreedor compruebe que las per-
sonas que se hayan acogido a los beneficios aqui establecidos, no han
cumplido estrictamente las disposiciones o las condiciones especiales
que se hayan convenido en el contrato de crédito respectivo, podrd dar
éste por rescindido y exigir la inmediata cancelacién del saldo corres-
pondiente. El Banco deberd comunicar de inmediato a los demds Ban-
€o8.

Art. 32°—Este Reglamento rige a partir del

..........

EQUIPO Y MATERIALES AGRICOLAS

a) Tractores de ruedas v orugas hasta de 80 H. P.
b) Compresores de Aire.

¢) Equipo pare atomizar y espolvorear insecticidas, fungicidas y
herbicidas.

d) Mdquinas para ensilar y picar pasto,

e) Implementos agricolas para labrar, cultivar y cosechar.,
f) Motores estacionarios diesel y de gasolina,

g) Plantas eléctricas.

b) Bombas y motores parq regadio.

i) Mdquinas herramientas.
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i) Equipo para perforar pozos.

k) Trailers.

1) Fertilizantes, insecticidas, fungicidas y herbicidas.
m) FEquipo de refrigeracion.

n) Graneros y bodegas prefabricadas.

NO?‘A: Los articulos gue se enumeran en los incisos c),d),e),
£), ), h), 1),y i), deberdn tener un valor unitario o superior 2 $ 50.00
para obtener la financiacidn correspondiente a este plan.

EQUIPO DE CONSTRUCCION

a) Tractores oruga de construecién.
b) Comprensores de gire,

e) Aplanchadoras.

d) Motoniveladoras.

e) Secrapers (Traillas).

£) Equipo de Barrenar.

g) Mezcladoras de Concreto.

i) FExcavadoras mecdnicas.

i) Equipo para talleres mantenimiento.
k) Camiones.

1) Pick-ups.

IITy-—Sobre el contrato de préstamo con el Devolopment Loan Fun:

Para cumplir con el objeto de “asequrar la ocordinacion de la
politica monetaria, erediticia y cambiaria con la politica financiera y
fiscal”, la Secretaria de Economia y Hacienda ha solicitado del Direc-
torio el Dictamen g gue se refiere el Art. 58 de la ley del Banco Cen-
tral de Honduras.

A tal efecto ha enviado el contrato de préstamo con el Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento por CINCO MILLONES
QUINIENTOS MIL DOLARES (% 5.500.000.00, de fecha 9 de mayo
de 1958, y el contrato de préstamo entre el Gobierno y el -Gerente
del Fondo para Préstamos de Fomento, por CINCO MILLONES DE
DOLARES (5.000.000.00) de fecha 18 de mayo de 1958).

Uso y caracteristicas de los préstamos.—Se trata de la obten-
cion conjunta de dos préstamos por un total de 21 millones de lem-~
piras ($ 10.5 millones).
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Se ytilizardn estos préstamos en la financiacidn de un Proyecto
de Construccidn de carreteras que comprende:

a) Construccién de una corretera pavimentade de doble vig,
entre Biifalo y Puerto Cortés.

b) Construccion de puentes y aleantarillas en la carretera de
QOccidente;

¢) Terminacién de la base y del pavimento de la Carretera
del Sur;

d) Preparacién de planos y especificaciones de la Carreterq
de Oceidente, entre Santa Rosa de Copdn y la Carretera del Norte de
El Salvador.

Se piensa usar estos préstamos en los proximos 2-1/2 aiios,
tiempo que durard la construccién de estas obras.

Los proyectos anteriores son parte del Programa de Caminos
contenido en el Programa de Desarrollo econdmico, el cual contemple
recurrir al erédito externo en el finunciamiento de aquellos proyectos
pare los cuales no son suficientes los recursos nacionales, Esta politica
queds definida con la emision en febrero, del decreto del Congreso
Nucional mediante el cual se autorizé la cantratacion de préstamos
extranjeros hasta por un monto de 45 millones de ddlares, dentro del
cual quedardn ambos préstamos.

El préstamo del DLF es pagadero en 20 afios, con intereses del
8% anual segiin el contrato respectivo. Este préstamo se usard en su
totalidad para cubrir gastos en lempiras de los proyectos antes indi-
cados. Caracteristica muy importante, dada la situacién y perspectiva
de balanza de pagos, es que este préstamo, segiin el Art. 1° se otorga
w'zeda'ante compra de lempiras, y es también pagadero en moneda na-

cional.

El préstamo del BIRF también es a 20 afos de plazo con interds
del 5- 3/8% anual. Estd destinado a cubrir los gastos en divisas de
los proyectos carreteros especificados antes.

SITUACION ECONOMICA.—Las perspectivas de producccion
para el afio en curso, partiendo de un nivel de exportaciones mayor
que el de 1956 y de un ritmo de produccién para consumo internc ma-
yor en un 3 a 4% en 1957, han permitido suponer un producto nacio-
nal mayor este afio en un 5% que el del afio anterior. Esta perspective
ka sido calificada de optimista. Sin embargo, como su mayor empuje
depende del sector exterior, cualquier factor que a este afectare, ast
como también al sector interno, reducird el aumento real esperado en
la produccién. Esto 4ltimo no ayudarie o contrarrestar el volumen de
desempleo que en alguna medida se sabe existe en lg actualidad.
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Situacién Monetaria—Durante los meses de abril y mayo
de este afio, el medio circulante ha permanecido casi estable a un ni-
vel de L. 67.6 millones en abril y 67.2 millones (preliminar) en
mayo. La politica del Banco Central encaminada o impedir o contra-
rrestar gumentos excesivos en el circulante de origen interno ha sur-
tido efecto. Ha ocurrido un aumento de origen externo de enero a
mayo de L. 5.0 millones, casi igual al del mismo periodo de 1957.
Como ya se ha sefidlado en otras ocasiones, ha decaido la proporcidn
del cireulante de origen externo, del 56% en mayo de 1957 al 46% en
mayo de este aiio, lo cual estd en funcidn con el disminuido nivel de
reservas internacionales. Debe hacerse notar que el monto del circu-
lante es de L. 3.0 millones inferior en mayo de este afio (L. 67.2 mi-
llones) comparado con mayo de 1957 (L. 70.4 millones).

Situacion Cambiaria.—Desde hace ya algin tiempo ha ve-
nido siendo motivo de especiales consideraciones la tendencia de-
creciente en las reservas internacionales. A fines de mayo de 1958 esta-
ban a un nivel neto de $ 15.3 millones, $ 4.3 millones menos que el de
$ 19.6 millones de mayo de 1957.

La perspectiva de Balanza de Pagos para 1958 da idea de que
puede ocurrir una pérdida de divisas de alrededor de unos $ 3 millo-
nes. Esta situacién ha obligado al Banco Central a recurrir al uso de
convenios de “Stand-By” con el Fondo Monetario. Dada la perspectiva
antes esbozada se hace necesario continuar con esta prdctica y guizd
siguiendo la idea sugerida en el Memorandum del 8 de abril de 1958,
se vuelva conveniente recurrir a un Convenio de Estabilizacién.

Situacién Presupuesfaria —FEl Presupuesto de 1958 contem-
pla egresos de 1. 92.4 millones, ingresos de L. T5.7 millones.
El déficit de L. 16.8 millones se financiaria con L. 9.4 millones de
crédito externo. Sin embargo, el hecho de que puede haber una so-
breestimacion de los ingresos y la existencia de deuda flotante de
5.5 mlilones que habia a principio de afio, puede hacer aumentar
hasta L. 18 millones el déficit bruto a financiarse internamente.

El préstamo del DLF (L. 10 millones) serd destinado a finan-
ciar gastos localés. Sobre este punto cabria mencionar, que en la me-
dida en que el Presupuesto en vigencia asigne partidas para los pro-
yectos que cubren estos préstamos y aunque éstos se realizaran en un
periodo mayor de un afio, siempre habrd una disminucidn en el total
de gastos del Presupuesto, reduccién gue estaria dadae por la parte de
los gastos locales financiados con este prestamo del DLF.

Deuda Piablica—A fines de mayo el total de la deuda ex-
terna ascendia a L. 9.6 millones; del préstamo de mantenimiento de
carreteras del BIRF se ha usado L. 3.9 millones, L. 2.2 del Eximbank
y L. 3.5 millones a otros. Lo deuda interna era a fines de mayo de
L. 24.1 millones. Hablando en términos relativos, los niveles anterio-
res de deuda del Gobierno resultan bajos.
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Politica Fiscal—Desde 1954 el Gobierno ha venido siguien-
do una politica fiseal deficitoria, encaminada a compensar el de.
caimiento de la actividad econdmica primero, Y despues, a financigr
la ejecucion de proyectos contemplados en el programa de desarrollo
economico.

Sin embargo, una evaluacién de esta politica demuestra que
por una serie de circunstancids, ésta 1o ha logrado los objetivos con
que se implantd. .

La politica, de gastos fiscales se ha traducido en aumento de los
egresos corrientes, disminuyendo ast lo significacién de los gastos de
capital.

Ademis, en los ltimos dos afios, el Gobierno ha recurrido ol
erédito externo para financiar algunos de sus proyectos. El resultado
ha sido que la creacién excesiva de crédito, originada en las operacio-
nes deficitarias del Gobierno, ha sido uno de los factores principales
en la reduccidén de las reservas internacionales. A esto se debe afiadir
el servicio de la deuda externa por los préstamos externos en vigen-
cia. Frente ¢ la situacion presupuestaria esbozada ¥y sus efectos, el
Banco Centrel en los #ltimos tres afios ha venido propiciando una po-
litica fiscal mds acorde con el desenvolvimiento de la balanza de

pagos.

Esta politica del Banco toma como punto de partida el creci-
miento real de la produccidn y de los ahorros nacionales y en conse-
cuencia, del oumento crediticio permisible sin efectos inflacionarios
internos o de disminucidn de las reservas.

Por otro lado, como la misma Constitucion de lo Repdblica en
su Art. 258 establece que “El objetivo principal del Estado en el fo-
mento de la actividad econdmica serd el de contribuir a promover un
crecimiento y ordenado nivel de la produccidn, empleo e ingreso, dis-
tribuido equitativamente este #ltimo entre los factores que contribu-
yen o su formacién, en condiciones de razonable estabilidad moneta-
ria, con el objeto de proporcionar a toda la poblacién una existencia
digna y decorosa”, el Gobierno también debe encaminar su politica fis-
cal en l?‘form propiciada por el Banco Central. La continuacién de
una politica presupuestaria con défecits por encima de la capacidad, de
absorcién del sistema monetario, que tiene como lmite el aumento en
los alfzf)rros nacionales; que a su vez dependen del aumento en la pro-
duccidn y de cambios en la liquidez, tiene como consecuencia: 1) au-
mento en los precios internos o efecto inflacionario; 2) reduccién de
las reservas internacionales mediante aumento en las importaciones;
Y _3) un poco de ambas cosas. Esto ltimo es lo que ha venido ocu:

~El Bfmco Cera:tral ha demostrado que el déficit presupuestario
de 1958 estd por encima del Bmite de absorcidn del sistema monetario.
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(Memorandum del 21 de febrero de 1958 del Departamento de Es-
tudios Econdémicos).

Em conclusion, la politica fiscal del Gobierno debe reajustarse
en la-forma siguiente:

1) La politica de gastos piiblicos debe planearse y ejecutarse
tomando como base las normas de razonable estabilidad monetaria en
la politica de Fomento del Gobierno se debe enmarcar. En este senti-
do, y dado que el déficit en perspectiva para este afio afectaria la es-
tabilidad monetaria debe procederse a la reduccion del volumen de
gastos del Presupuesto para reducir este déficit.

CONCLUSIONES: La politica de financiamiento de un Pro-
grama de Desarrollo Econémico, dentro del cual estdn considerados
proyectos de carreteras a que se refiere este trabajo, queds definida
con la emisidn del Decreto del Congreso Nacional de Febrero, men-
cionado antes. El Banco Central siempre ha propiciado el uso de cré-
dito externo, segin lo contempla el Programa de Desarrollo Econd-
mico preparado por el Consejo Nacional de Economia en 1957. Actual-
mente, el servicio de la deude externa, comparado con los ingresos
de divisas es muy bajo. Por otro lado, como la amortizacion de ambos
préstamos es a largo plazo (20 afios) y empezard o tener importancia
hasta en 1961 y adin entonces, la amortizacion del préstamo del DLF
por $ 5 millones se hard en lempiras, se puede predecir que el servi-
cio de esta deuda no constituird una ecarga gravosa ni desde el punto
de vista presupuestario ni de balanza de pagos.

El estimulo a la actividad econdmica que dard la ejecucién de
estos proyectos y su compaginacién como parte de la politica de gastos
piblicos con la politica monetaria, permiten concluir que en opinion
del Banco Central de Honduras es conveniente la contratacién de di~
chos préstamos; por lo cual dictamina en su favor”.

El Directorio acordd, ademds, recomendar al Gobierno una re-
wisién — & atin era posible — de la imsportancia comparativa que los
proyectos a los que se destinard el producto de los préstamos tengan
en relacidn con otras obras cuye realizacién sea mds urgente.

Asimismo el Directorio considerd de importancia acompaiiar
a la presente los memoriales aludidos en el dictamen.”

4) Sobre oferta de “el grupo francés” para realizacién del proyecto
de Rio Lindo:

“Con nota del 21 de junio del presente afio, el sefior Ministro
de Economia y Hacienda remitié una copia del contrato celebrado por
el Gobierno con el denominado “grupo francés” para la “preparacion
definitiva y lo realizacién del Proyecto Hidro—eléctrico de Rio Lindo
— segiin las palabras de dicha nota, lo copia del contrato viene para
aue el “Banco se sirva dictaminar al respecto”.— El contrato objeto
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de la nota fué suscrito por los Ministros de Economin y Hacienda, de
Comunicaciones y Obras Priblicas, ¥ de Recuf.‘;os Naturales, en Tepre-
sentacién del Gobierno de Honduras, y por e~ grupo F rancés que es
wn consoreio integrado por un grupo banq%ero-teczuco m(_iustml que
comprende un apoderado del Banco de Paris y Paises Bajos, el Delc.g.
gado de Establecimientos Neyrpix y el Delegade de la Compagnie
Francaise D’Enterprises, y los cuatro representantes del llamado
Grupo Promotor. Entre los miembros del consorczo; no me‘r%cvzonadgs
expresamente antes, figuran Compagnie Generqle D Electrer.:zt€ repre-
sentada por la Compagnie I¥Enterprises Electrigues, la Societé Gene',
rale de Constructions Electriques & Mecaniques Alsthom y J-La Francé
Engineering, Sociedod A. R. L. La organizacion del consorcio arranca
de un memorigl (no acompaiado) del Ministro de Egonc)mza y Ha-
cienda, y el contrato tiene por objeto “determingr en Zmea.s generales
el conjunto de los suministros y prestaciones que los participantes del
Grupo Francés se comprometen a otorgar y la forma y condiciones en
que los pagard el Gobierno de la Repiblica de Honduras.

Los suministros de equipo y prestaciones de obra civil, no obs-
tante, serian especificados en contratos individuales. “El importe to-
tal aproximado de los estudios, obra civil y suministros de equipos,
seria de US $ “repatriables” 9.492.000 mds Lempiras 7.256.000. Los
datos de costos se dice estdn basados en el estudio de le firma Harza
Engineering Corporation. La consideracién de un contrato como el
que sin restricciones ha sometido el Ministro de Economia y Hacienda,
implica el andlisis completo del mismo, o al menos en sus aspectos de
desarrollo econdmico, cuestién de erédito, y los términos del mismo
que directamente conciernen al Banco Central de Honduras. Ese exa-
men ho levado ol Directorio a las siguientes conmclusiones: IL—No
hace falta exponer argumentaciones de clase alguna para establecer
que la produccidn de energia, lo mds barata posible, es un factor esen~
cial en el impulso del desenvolvimiento econdmico del pais. Ast que,
la realizacidn del proyecto hidroeléetrico del Rio Lindo es la obra que
merece y debe ocupar el primer lugar en orden de prioridad con res:
pecto a cualquiera otra. IL.—Con base a las explicaciones que se dan
en el nitmero IIT de este dictamen, el Baneo opina que los fondos pard
costear la realizacién de Réo Linde deben obtenerse de crédito externo
e largo plazo. El Banco considera su deber poner énfasis en que habria
gue agotar todo esfuerzo para lograr ese crédito de largo plazo, III.—
Desde 1954 el Gobierno ha venido siguiendo una politica fiscal defi-
citaria, encaminada a compensar el decaimiento de la actividad eéond-
mica primero, y después, a financiar la ejecucidn de proyectos contem-
plados en el programa de desarrollo econdmico. Sin embargo, une
evaluacidn de esta politica demuestra que por una serie de circunstan-
cias ésta no ha logrado los objetivos eon que se implants. La politica
de gastos fiscales se ha traducido en un qumento de los egresos co-

rrientes, disminuyendo asi la significacién de los gastos de capital.
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Ademds, en los dltimos dos afios, el Gobierno ha recurrido al erédito
externos perae financiar algunos de sus proyectos. El resultado ha sido
que lo creacion excesiva de crédito, originada en las operaciones de-
ficitarias del Gobierno, ha sido uno de los factores principales en la
reduccién de las reservas internacionales. A esto debe anadirse el ser-
vicio de la deuda externa por los préstamos externos en vigencia.
Frente a la situacion presupuestaria eshbozada y sus efectos, el Banco
Centrel en los dltimos tres afios ha venido propiciando una politica
fiscal mds acorde con el desenvolvimiento de la balanza de pagos. Esta
politica del Banco Central toma como punto de partida al crecimiente
real de la produccidn y de los ahorros nacionales; y en consecuencia,
del aumento crediticio permisible sin efectos inflacionarios internos
o de disminucién de las reservas. Por otro lado, como Iz misma Cons-
titucion de la Repiiblica en su Art. 258 establece que “El objetivo prin-
cipal del Estado en el fomento de la actividad econdmica serd el de con~-
tribuir a promover un creciente y ordenado nivel de vroduccién, em-
pleo o ingreso, distribuido equitativamente este dltimo entre los fac-
tores que contribuyen a su formacidn en condiciones de razonable es-
tabilidad monetaria, con el objeto de proporcionar a toda la poblacidn
une existencia digna y decorosa™; el Gobierno también debe encami-
nar su politica fiscal en la forma propiciada por el Banco Central. La
continuacién de una politica presupuestaria con déficit por encima de
lo capecidad de absorcién del sistema monetario, que tiene como limite
el aumento en los ahorros nacionales, que a su vez dependen del au-~
mento en la produccién y de cambios en la liquidez; tiene como con-
secuencias; 1) aumento en los precios internos o efecto inflacionario;
2) reduccidn de las reservas internacionales mediante aumento en las
fmportaciones; o 3) un poco de ambas cosas. Este 1iltimo es lo que ha
wenido ocurriendo. El Banco Central ha demostrado que el déficit pre-
supuestario de 1958 estd por encima del déficit de absorcién del sis-
tema monetario. (Memorandum del 21 de febrero de 1958 del Depar-
tamento de Estudio Econdmico). En conclusidn, la politica fiscal de
gastos piblicos debe plantearse y ejecutarse tomando como base las
normas de razonable estabilidad monetaria en que la politica de fo-
mento del Gobierno se debe enmarcar. En este sentido, y dado gue el
déficit en perpectiva para este afio afectaria la estabilidad monetaria,
debe procederse a la reduccion del volumen de gastos del Presupuesto
para reducir este déficit. 2) Para la realizacion del Proyecto Hidroelée-
trico del Rio Lindo el reajuste de la politica fiscal es ain de mds ur-
gencia por la magnitud de los gastos que la obra impenda, los ciales
solo deberdn tener cabida en presupuestos reclistas. IV.—Correspen-
diendo a la ley— por disposicién constitucional— lo determinacién del
régimen monetario, el Banco Central de Honduras no podria asumir
el compromiso de “asegurar en todo tiempo la transferencia en ddla-
res de E. U. A. por cada uno y todos los pagos que deban efectuarse
en eso moneda” a que se refiere la estipulacion contenida en la Seccion

F) Guorantias, Letra a) del Articulo IV de dicho conirato, siendo
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el Banco una institucién estatel, el comprqm‘éso del Gof)zerno deberig
merecer tanta confianza como la que inspirase el propio Banco. Ve—
Sin que las observaciones no anotadas impliquen conformzdgd a f__Odas
o cada una de las cldusulas del contrato, el Banco se permite sefialar
las siguientes recomendaciones: a)‘ como una medide de seguridad
seria 1itil se determine, por el organismo al gue corresponda es’ta ff""""
cidn, s un contrato de las caracteristicas del gue se trata, dﬁbena ajus-
tarse a lo preceptuado por el articulo 281 de la Constitucién Politicg,
b) La importancia de que, en caso de que el cont:mto con el G7'1{po
Francés fuese llevado adelante, se haga constar en éste el compromiso
a que se refiere la seccién 5.08 del contrato de credzt.o’ recientemente
celebrado con el Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento”,

El Directorio de esta Institucion a,simism? hace la observacidn
al Gobierno de que dicho Proyecto Yojoa-Rio Lindo, debe tener prio-
ridad a los demds proyectos que el Gobierno tiene en mente realizgr.”

5)—Dictamen favorable para que le Emprese Nacional de Energia
Eléctrica pueda contratar un crédito hasta por la cantided de US
$ 119.455 destinado a la compre de unidad Diesel para reforzar
el servicio eléctrico del Distrito Central.

6)—La Secretaria de Economia y Hacienda, en Oficio N¢ 554-B del
14 de noviembre, solicité la opinién del Banco Central sobre la
oferta de wn préstamo por Trece Millones de Délares que el Go-
bierno recibid por intermedio de la Dutch American Company, de
Nueva York, a seis afios plazo, 6% de interés y comisidn de 3% por
una sola vez sobre el total del préstamo, y con la renta consular como
garantia. El Directorio expuso al respecto:

“1.—No se opone a la concertacién de empréstitos en el extran-
tranjero siempre que las condiciones sean favorables Y que sus efectos
sean beneficiosos para la economia nacional,

2.—’E’n el caso concreto @ que se refiere la nota del Ministerio
de Economia y Hacienda, se permite hacer las siguientes consideracio-
nes sobre las condiciones del préstamo:

a) No estamos de acuerdo en utilizar servicios de intermedic-
dumos. borque encarecen el erédite y porque esto podria
7 la impresién de que el Gobierno no tiene elementos co-

paces para legar directumente hasta lgs fuentes de crédito
exierno,

b) Creemos que dada la garantia que ofrece el Gobierno yel
plazo de seis afios, serfy deseable y posible obtener el prés-
tamo o ung tasa de interds mas baja.

3—En puanto a la utilziacién de los fondos provenientes del
prestamo, hace las siguientes consideraciones:
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a) El pago de la deuda flotante significa una creacién de di-
nero de aproximadamente nueve millones de lempiras.
Gran parte de este dinero se convertird dentro de un plazo
muy breve en demanda de importaciones. Como el Minis-
terio de Economia y Hacienda ha afirmado que la deuda
flotante al finalizar el afic 1958, serd absorbida por los res-
pectivos Ministerios en 1959, serig conwveniente gue en el
caso de ser pagada con este préstamo, del presupuesto de
cada Ministerio se hiciera la reduccidn correspondiente.

También serin conveniente tomar medidas pera que una
vez pagada la deuds al comercio se eviten nuevos compro-
misos que sobrepasen la capacidad de pago del Gobierno.

b) Suponemos que el financiamiento parcial del proyecto de
Rio Lindo a gue se refiere la nota, es la parte del costo que
ha de pagarse en lempiras. Si esto es asi, la suma corres-
pondiente seria también una creacién de dinero que se
justifica por tratarse de una obra que impulsaria la pro-
duccién y el bienestar nacionales. Sin embargo, pare po-
der analizar los efectos de esta expansion, es necesraio sa-
ber el monto exacto qgue se destinard a este objeto.

En caso de que estuvieran incluidos los pagos que el Go-
bierno tiene que hacer al Consorcio Francés, estos se ha-~
rian en délares y de consiguiente no tendria efectos mo-
netarios internos.

e) No sabemos la forma en que el Gobierno tiene en mente
fortalecer el capital del Departamento de Créditos y Ope-
raciones del Banco Nacional de Fomento.

Si es una transferenca habria que aclarar si es adicional o
es un anticipo de las correspondientes a los afios venideros.
La otra alternative seria que el Banco fuera co-deudor y
en este caso el pago del costo tan elevado del crédito no le
dejaria margen de utilided al Banco Nacional de Fomento.
En ambos casos habria una ereacion de dinero con el co-
rrespondiente efecto sobre precios e importaciones.

Es deseable que el crédito adicional que el Banco pudiera
conceder a ratz de este aumento en su capacidad se orien~
tara hacia los productos de exportacidn, incluyendo el go-
nado de carne.

d) Para poder opinar sobre el destino de los fondos a que se
refiere el niimero cuatro en la enumeracidn contenida en
el oficio del Ministerio, es necesario conocer cudles son los
proyectos especificos que se mencionan.
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4. Siendo amortizable el préstamo en pagos se'n'_aest.}‘lees, la

ta correspondiente seria de $ 1.306.007.17, lo que significa un

zgembolsosgnml de $ 2.612.014.34 igual o L. 5.224.028.68. E_.'l monto

de la deuda seria de $ 15.672.086.04, de los cuales son intereses
$ 2.672.086.04.

La recaudacién en concepto de renta consultar hasta el 31 de
julio de 1958, fue de L. 3.434.00.00 o sea un promedio mensual de
L. 490.571.00. Tomando este promedio como base, la recaudacion pro-
bable para el afio seria de L. 5.886.857.16. Comparando esta recouda-
cién probable con el desembalso anual de L. 5.224.028.68 resulte que
escasamente bastard esa renta para cubrirlo.

Es oportuno recordar que de acuerdo con el contrato celebrado
en el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento el 9 de mayo
de 1958, cuando el Gobierno obtenga préstamos de otras fuentes con
garantia especifica, esa institucién se reserva el derecho de exigir la
misma garantia. Si esto ocurriere la renta consular seria insuficiente.

Debe tomarse también en cuenta que el Art. 274 de la Consti-
tucién de la Repiblica establece el principio de que no puede desti-
rarse los ingresos ordinarios a un fin especifico, pero que la ley bien
puede afectar ingresos al servicio de la deuda piiblica, lo que nos estd
indicando que debe seguirse el trdmite correspondiente.

5.—En conclusién, deben agotarse los esfuerzos para lograr
gue el Gobierno tenga acceso directo a las fuentes de financiamiento
externo, utilizando los elementos humanos que estdn al servicio del
pais, e fin de que el crédito no resulte muy caro. En todo caso deberia
hacerse una planificacién para la adecuada inversién de los fondos,
tomando en cuenta sus efectos monetarios y su impacto sobre lg Pro-
duccidn, los precios y ln balanza de pagos.

6.—Con mayor y mds detallada informacién habria podido
emitirse una opinion mds exhaustiva®.

Otras colaboraciones

Como consejero el presidente del Banco acompahno al Ministro
de Economia y Hacienda, en varias ocasiones en que éste vigjé en ges-
tiones para la negociacion y formalizacién de créditos.

También particips el Presidente en la reunidn gue el V Comité

Econdmico del Istmo Centroamericano tuvo lugar en Tegucigalpa, D.
C., del 3 al 10 de junio.

El Directorio designé al Sr. Benjamin Membrefio, director,
para que wntegre en representacion del Banco lo Comisién guberna-
mental que estudiard las medidas a tomar en relacidn con las obliga-

ciones contraidas en el Conwvenio de Washington para retencidén de
tuotas de exportacién de cafs.
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El mismo director Sr. Membrefio fué encargado por el Direc-
torio para integrar la Comisién Especicl que el Consejo Nacional de
Economia organizaria para estudiar los estatutos de la “Flota Mercan-

tes del sector exportador e interno.

OPERACIONES DE CREDITO CON EL GOBIERNO

MOVIMIENTO DE LETRAS DE TESORERIA

Enero ...ovcevennvnnes 28
Abril ...l 1
Abril ... ... ..l 30
Mayo ....covvvnnncnnn 31
Junio ....ceceeineaan. 27
Junig ...l 30
Julio .............. 23
Julio .....ccovennn.. A
Agosto ...l 26
Septiembre .......... 24
Qetubre .............. 2
Qctubre ....c..ocooo... 17
Noviembre ........... 28
Diciembre ........... 30
Diciembre ........... 30

Cantral de Honduras

Compra

Amortizacién

L

b2

DURANTE EL ARO 1958

2.000.000.00
500.000.00

1.000.060.00
1.000.000.00
1.000.000.00
1.800.000.00

500.000.00
1.000.000.00
1.000.600.00

7.302.000.00

100,000.00
104.000.0y
300.00¢.00
2.000.060.00

730000040
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REPUBLICA DE HONDURAS

SITUACION DE LOS VALORES EMITIDOS POR EL GOBIERNG CENTRAL
81 DE ENERO DE 1959

Serle Fecha de Emisidn Valor Emitido Valor Amortizado Saldo Deuda Fondo Amortizacidn Salde Neto
1 S 1/6/62 4.000.000.00 2.200.000.00 1.200.000.00 10056248 1.099.447.62
vpt 1 20/1/63 2.660,000.00 1.200,000.00 800.000.00 8.077.38 792.922.66
w1/ 29/6/53 2.000.000.00 1.116.000.00 884.0060.00 18.131.87 265.868.18
“n 1/ 80/6/64 4.000.600.00 1.800.000.4¢ 2.200.000.00 25,184.83 2. 184.835.17
i A 16/12/64 2.000,000.00 §00.000.00 1.206.000.00 258.274.78 1.174.725.87
v 1/ 16/ 3/B5 4.000.000.00 1.000.000.00 3.000.000.00 161881481 2.848.518.79
i € A 7 29/ 8/b6 * 2.000.000.00 500.000.00 1.600.000.00 18.131.87 1.481.86%.13
1/12/66  2f 6.000.000.00 1.206.960.00 4.800.000.00 100.649.45 4.699.460.65

2/18/67 8/ 4.000.000.00 400.000.00 2.600.000.00 65.934.06 3.584.068.8¢

31/ 1/58 4/ 7.300,.000.00 e — 7.300.000.40 —_——— 7.800.000.00

27.200.000.00 10.816.000.09 26.484.0900.00 £21.197.85 25.962.802,15

NOTAS:

a) ’I'od:; los valores som o 10 afios plave.

by El _?do nelo es de L26.0 millones, se amertizaren Bonos de Carreferss por valor de L. 100.000.00,
e) Log valores estén colocades ash Banee Central Lo15651.200.00, Bancos Comerciales L 4.030.000.00.

Ol;ms{ Instituciones TFinancieras 1283900000, Cuentas Gubernamentales Ll.228.0(.!0.00,

Pﬁbllco L. 2735 500,00,

1/ Bonos Modernidacibn de Carreteras
2/ Consolidatién &t Ta Deula Péblica
3/ Bonos de 1957

4/ Bones de 1058

BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Depto, Crédito y Valores
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SITUACION DE LAS RENTAS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
31 DE ENERO DE 1959

Lugar ¥echa Valor Valor Saldo Fondo
Emision Plazo Emitido amortizado Deuda  Amortizacién  Saldo Neto
San Feo, de L Paz........ 20/ 5/53 6 aflos 12,000 00 11.000 00 100000 2.04 997,96
Vietoria ...... Ciirieseeans 15/ 6/53 [ 9.000.00 6.200.00 300000 224,23 2.775.15
% Mareala +.vvvvvinns. P [ / 3 /54 w " 31.000.00 7.500.00 23.500.00 542.24 22.957.76
% Catacamas ...... Charraaaas 5/ 5/54 0 " 38 000.00 _— 38.000 00 o 38.000.00
x Jestis de Qtoro.............. 4/ 3/54 4 0" 23000.00 5600.00 2 40000 200.00 2.200.00
El Rosario «cvvveuviiraran, . 14/ 6/57 g * 5.500 09 1.100 00 4 400.00 146 25 4.2538.75
San Marcos, Sta. Bérbara.... 22/ 6/57 3 " 17.000.00 1100000 6.000 00 213 37 5.786.63
X ROt ..vviiiiiiiiiierienns 28/ G757 6 17.000.00 - 17.000.00 —_ 17.000.00
x Manto ...iaiinen.. Cereraaeas 26/ 6/57 g * 3.000.00 350.00 2.650.00 39.00 2.611.00
San Pedvo Sula.......... .. 15/’ T/87 0 ¥ 4.000,000.00 705.000.00 3.295,000.00 80 263.45 3.214.736.55
Santa Lucfa ..oooyiaans,, - 1/11 /57 3 » 2.000.00 600.00 1.400 00 27717 1.122.83
El Progreso ...........o..., 20/ 1/58 W " 185,000.00 7.000.00 128 000,00 946.00 127.054 00
San Antonio, Cophn,....... 3/ 2758 6 ” 14 600.00 1.000.00 13.000.00 489,08 12.510.02
Guammaea ... ... 29/ 3/58 g5 * 18.000.00 1.500.00 16.500.00 4.000.00 12.500.00
SONAZUEXE v vreinrans P 29/ 8/58 0 *» 95.000.00 —— 35.000,00 2.,000,00 33.000.00
GOBSCOTAN vvvernrnrnrsncnns 8/ /58 0 8.000.00 S 8000.00 oy e 8.000.00
San Antonio del Norte...... 14 /10/58 0 *» 2.000.00 —_—— 8.000.00 —_—— 8.000.00
Olanchito .......... veeee 8712758 2 37.700.00 — 3770000  2000.00 35.700.00
Choloma .....vveurersnsss o 9/12/58 g ” 17.000.00 RN 17.000.00 —_— 17.000.00
Lamani .....coovvviiviann 18/12 /58 4 " 4,000,00 —_— 4006.00 —_— 4.000.0p
4.419.200 00 757.650.00 3 661 550 00 01.342.83 3.570.207.17

x Estos gobiermos no han cumplido satisfactoriamente su obligacién de entere de euotas para amortizacién.

X Egte crédito vencid el 4/8,58 y temporalmente lo ha absorbido la Reserva para Inversiones en Valores de Entidades Oficiales.
Los saldos de lag deudss se descomponen asi:

San Pedre Sula L. 8 295,000.00.7
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MOVIMIENTO DE LOS BONOS DE GOBIERNOS LOCALES DURANTE 1958

LUGAR Fecha Saldo VALOR
Emision Plazo 1/1/58 Amortizado Deuda
Saldo

San Feo. La Paz. Olanche,........ . 1.000,00 1.000.60 20 / 5753 6 aifios 200000
Victovia, YOT0 veuevevniecirirsrneanssns . 300000 1/ 15/ 6/53 6 ° 3.000.00
Marcala, La Paz ....vevvvernnns Cevans cerens 4.000.00 2350000 1/ 6/ 3/54 w 27.500.00
Catacamas, Olanchoe .......... Cevaeas Cereee 3800000 1/ 5/ 5/54 0 * 33.000.00
Jesis de Otoro, Intibuea......... Civrisseras 3.000 400 2.400.00 1/ 4/ 8/54 4 " 5.400.00
Siguatepeque, Comayagua ....... Cerereas 2 500.00 — 18/ 6/568 b 2.500.00
El Rosaro, Comayagua ........ PN e 800.00 4.400.00 14/ 6/57 6 " 5.200.00
San Mareos, Santa Barbara.............ve.. 5.500.00 6.000.00 22/ 6/57 3 7 i1 500.06
Roatan, Islas de Bahia...........ceu.t. Pives 17.000.00 1/ 26/ 6/57 6 7 17.000.00
Manto, Qlancho ........ ... ciiius Crerenrs , 250,00 2.650.00 26/ 6/57 6 2900.00
San Pedie Sula ......... hrareaa. Crerseikan (65 008 00 3.335.000.00 15/ 7/5? 1w ” 4.000 ¢00.00
Santa Luecfa, Feco Morazédn............. Ciee 600,00 1.400.00 1/11/51 3 * 2.000.00
Comayagua ...covnvies Ceeriaran. e vae 5.000.00 —_— 6/12/57 18 meses 500000
Iit Progreso, Yoro ...., Cevarreas . 2.000.00 133.000.00 29/ 1 / 58 10 ados 135.000.00
San Antonio, Copdn ..... errrraaaes i 1.000.00 13.000.00 3r2 /58 g * 14.600.00
Guaimaca, Feo, Morazdn ....ovvivrivrirnnes 1.500.00 16.500.00 29/ 3/58 6 * 18.000.00
Sonaguera, Coldn ......... N 35.000.00 20/ 8/58 11 B 85.000.00
Goaseoran, Valle ..... Cereraras i vhe 3.000 0D 8/ 9/58 o 8000.00
8. Ant. Norte, La Paz...... Cerrieneaes R 8.000.00 14/10 / 58 0 * 8 000.20
Olancito, Yoro ......... Cerireraa. Ceiarerens 37.700.00 8/12/58 a » 37.700.00
Qholoma, Cortés ... vviuven AP PP 17.000.00 9/12/58 6 7 17.000.00
Lamani, Comayagua ......... Cetreasas Ve 4,000.00 18/12/58 40 meses 4,606.00
(92.150.00 3.708,550.00 4.308,700.00

1/ Eslos Gobietnos no han cumplide satisfactoriamente su obligacién de enterc de cuotas para amortizaciones

Memoria del Banco
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA INTERNA
TITULADA DURANTE 1958

(en m les de lempiras)

Meses Saldo al  Emisiones Saldo fin
1% mes del mes Amortizacoines de mes
FRBTO wuvsramencmnnnaneiosnnes 2228400 2.000.00 2/ 10000 1/ 2418400
FebreTO covvavrvvrersncrnnrans 24184 .00 2418400
MATZO wrvernonrnmnonanceasrnns 24 184.00 20000 i/  23.984.00
ABril e, 23.984.00' 50000 2/ 10000 2/ 2438400
MEYO  cuvvnevrrrmmrerrrrrsnnss 2438400 30000 1/  24.084.00
JUTHEO vvvvvvrvoorenmsmrsnrrass 2408400 330000 3 / 2078400
TJHHO evvrennmurmnesrrmnsasssnn 20.784.00 200000 2 / 10000 1 / 22.684.00
AOStO eovnviiiiiiiiiiaseaeas 2268400 100000 2/ 23 634.00
Septiembre .....oiiiioiiaaa. 23 684,00 180000 2/ 20000 1/ 2528400
Ootubre oovvveeceairaaananan 2528400 150000 2/ 26.784.00
Noviembre ...-ece--een-. reamanny 26.784 1.00000 2/ 20000 1/ 2758400
Diciembre ............ . N 27.584.00 100000 4 -/ 26.584.00

1/ Bonos Modernizacién de Carreteras

2/ Leixas de Tesoreria

3/ 2300 Yetras de Tesoreria 300 Bonos Consolidacidn Deuda Piblica 200 Bonos de 1957
500 Bonos Modernizacion Carreteras.

4/ 300 Bonos Consolidacién Deuda Piiblica 200 Benos 1957 500 Bonos Modernizacién de
Carreteras.

FINANCIAMIENTOS DEL BANCO CENTRAL POR MEDIO

LOCALES DURANTE 1958

DEL FONDO DE VALORES A LOS GOBIERNOS

Fecha Emisién Lugar Valox Plazo Fmalidad
29/ 1/58 El Progreso, Yoro....... 13300000 10 a.;::zos A;:g,fua Po:able
3/ 2/58 San Amntonio, Copén‘ ...... 14.000.00 8 . .

28/ 3/58 Guaimaca, Feo. Morazan..... 1800000 & . - ”
28/ 8/58 Sonaguera, Coldn ........... 85.000.00 lg i ; ”

8/ 9/58 Goascordn, Valle .......ocee 8.000.00 10 g . g
14/10 /58 5. Anto, del Norte, Paz...... 8.000.00 12 > Eereta 15
§/12/58  Olonchito, YO0 weeernereesee 3170000 ; Almgm _Electdo
o/12/58  Choloma, COTtES wovreeeeess 170000 6 7 A tanUaP ado
18/12 /58 Lamani, COMAYAEUR .eeessare 400000 31/ ¢ua Po

L. 276.700.00

Geniral de Honduras
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RELACIONES CON LOS BANCOS DEL SISTEMA

Es explicable que las medidas monetarias no siempre seqn bien
recibidas por los bancos del sistema, pero eparte de este detalle y al-
gunas discrepancias de criterio, también explicables, en cuanto o in-
terpretacidn de problemas relacionados con operaciones de adelantos,
en general las relaciones con los buneos privedos tuvieron el mismo
desenvolvimiento y caracteristicas favorables de afios anteriores.

Algunas de las resoluciones mds importantes en interés de al-
guno o varios de los bancos fueron las siguientes:

A solicitud del Banco Nacional de Fomento, ol Directorio
aprobd un adelanto, o su favor, por lo cantidad de L.485.006 para ser
cubierta con el producto de cartas de crédito abiertas por bancos de
los Estados Unidos de América por exportacién de algodén.

En abril el Directorio aprobd el Reglamento de lo Seccidn de
Ahorros de la Capitalizadore Hondurefia, S. A. Se entenderd que cada
chorrante en dicha institucion acepta las siguientes condiciones:

ALCANCIAS

1}-—Las alcancias serdn suministradas, sin costo alguno para los de-
positantes. Estos tienen le obligacion de cuidor de ellas pare de-
volverlas en buen estado.

2)~—Para tener derecho a una alecancia deberd hacerse un depdsito
inicial de tres lempiras, que responderd por el deterioro o pér-
dida de la misma. Mediante le devolucidn de la aleancin en buen
estudo, podrd retirarse este depbsito inicial.

3)—Fl depositante tiene lo obligacidn de presentar su alcancia en
las oficinas de la institucién por lo menos una vez ol mes. Si pa-
sados seis meses el tenedor de la alcancia no la presents con al-
guna cantidad ahorrada, o su euenty 0 ha tenido movimiento

desde el dia de su aperture, la compafita podrd exigir sy devo-
lucign, mediante el reembolso del saldo existente a favor del

depositante.
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LIBRETAS

4)—A cede depositante se le entregard gratuitemente una libreta
en la que se anotardn los depdsitos y retiros que haga asi como
los intereses que se le acrediten. Esta libreta deberd presentarse
cada vez que se retive o deposite alguna cantidad. Si el deposi-
tante retirg el total del saldo de su cuenta, deberd devaolver g
la compaiiia inmediatamente la correspondiente libreta. En caso
de destruccién, extravio, hurto o robo de alguna libreta, el de-
positante dard avise inmediatamente o lo compafila y ésta le
extenderd un duplicado por el precio de cincuente centavos de
Lempira, quedando sin ningin velor la original.

5)—La firme del depositante y de las personas que éste autorice
para efectunr retiros, deberdn registrarse en el propio Banco.

6)—Los depdsitos se hardn en moneda de curso legal er el pais. Los
depésitos constituidos por medio de titulos valores, se aceptardn
salvo buen cobro.

T)—Cuando el depositante fuere menor de guince afios, los recibos
deberdn ser firmados por el representante legal.

8)—Para gue otra persona que no sea el depositante retire fondos
en nmombre de éste, se requerird ademds de la presentacion de
la libreta, que sea mayor de 18 afios y que acompafie una aquto-
rizacién eserita firmada por el depositante. Todo pago que se
haga con estos requisitos serd vdlido y no habrd derecho a re-
elamo alguno.

9)—Los saldos son retirables total o parcialmente. Sin embargo, lo
compafita se reserva el derecho de exigir un awviso de noventa
dias de anticipacién para retirar cualguier cantidad.

10)—No se aceptardn depdsitos o retiros menores de un Lempira.

11y—Lea contided mdxima de un depdsito, yo sea de una sola vez o
por acutnulacién, serd de guince mil Lempiras. Sin embargo,
pueden efectuarse depdsitos de ahorro por cuenta de asociacio-
nes de caridad, religiosas, educativas, de beneficencia, obreras,
profesionales o cooperativas, hasta un mdxrimo de treinta mil
Lempiras.

12)—El depositante tiene derecho a nombrar un beneficiario cuyo
nombre se hard constar en documento aparte y en la libreta res-
pective y ¢ quien en caso de muerte se le podrd entregar sin

necesidad del permiso de las autoridades fiscales, el saldo de la
cuenta, siempre que no exceda de cinco mil Lempiras. A falta
de beneficiario, dicho saldo se entregard a los herederos, que
acrediten sus derechos o satisfaccién del Banco.

124 Memona del Bance



13)—En cualgm'er tiempa, cuando asi convenga o los intereses de In
Compafia, podrd rehusarse a recibir depdsitos de ahorro Y ce-
rrar cualquier cuenta, devolviendo gl depositante las cantidades
ahorradas y los intereses acumulados, si los hubiere.

INTERESES

14)—Los depdsitos devengardn intereses al tipo que la Compania
tenga o bien sefialar, dentro del Uimite mézimo fijado por el
Banco Central, sobre las cantidades que hayan estado en poder
de lo misma, por lo menos, tres meses completos. Cualquier
cambio o este respecto serd anunciado « los depositentes con 30
dias de anticipacidn, por lo menos.

15)—El cdlculo y crédito de los intereses se hard cadq tres meses, los
dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciem-
bre. La capitalizacidn se efectuard semestralmente. Los intere-
sese serdn calculados sobre el saldo minimo habido en ol tri-
mestre.

AVISOS

16)—Cualquier aviso en relacién con los depdsitos de ahorro, publi-
cado por la compafita durante cinco dias seguidos en un peris-
dico, o cualquier comunicacion firmada por el Gerente o Secre-
tario, enviada por correo g la dltima direccidn que hayan dado
a la compafiia, se tendrd como aviso legal para los depositantes.”

Normas para la constitucién de los encajes contra depdsitos en
moneda extranjera constituidos con anterioridad a la vigencia del re-
glamento respectivo:

1)—El encaje para los depdsitos constituidos antes del 1° de mayo
puede establecerse con cheque a cargo de su depdsito en mone-
da nacional.

2)—El encaje requerido pare los depdsitos recibidos durante la vi-
gencia del Reglamento deberd constituirse de conformidad
con el mismo.

3)~—Tratindose de cartas de crédito abiertas en el exterior por la
cual el depdsito se constituya con nota de crédito, el encaje re-
querido se podrd efectuar por consigracidn de giro a cargo de
sus corresponsales.

Se acordd extender a los dias de plazo pare la sustitucién de
documentos corrientes por representativos de operaciones destinadas
a la produceidn, que el Banco de Honduras ofrecid en garantia de un
adelanto por 1..215.000.
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Se accedié a la solicitud del Banco de La Propiedad para in-
vertir hasta un millén de lempiras, en la siguiente forma:

509 en titulos valores elegibles para el Fondo de Valores del
Baneco Central.
50% en créditos hipotecarios, sujetos a estas condiciones:

a) El plazo no deberd ser mayor de 5 afos;

b) El destino serd la construccidn, ampliacion o repa-
racion de vivienda;

¢) La forma de amortizacion de los préstamos serd por
cuotas mensuales o amortizacidn gradual cubriendo
capital e intereses;

d) Al otorgar estos préstamos se les dard preferencia
a los titulares que no han llegado al periodo de in-

tegracion;

e) El monto a conceder a cada prestatario no deberd
ser mayor de L. 20.000, cantided que equivale al
valor nominal mayor de los contratos emitidos por
dicha institucion.

En counsideracidn a la situacidn particular de las exportacio-
nes de algodén, el Directorio autorizé a la Comisidn de Cartere para
aceptar Bonos de Prenda del Banco Nacional de Fomento, en garen-
tia de los adelantos concedidosles,

Se dié aprobacion o dos nuevos planes de capitalizacién pro-
puestos por Capitalizadora Hondurefia, S. A., consistentes uno en
péliza de 5 afios con valores nominales de L. 1.000 y L. 5.000; y el
otro de T% afios con wvalor nominal de L. 1.000. Sobre el primero de
estos plazos se hizo ver a la Capitalizadora lo necesidad de ajustarse
a lo preceptuado por el articulo 1018 del Cédigo de Comercio que,
en lo conducente, dice: “El valor de rescate no podrd exceder de las
reservas matemdticas respectivas, ni su valor inferior al 80% de di-
chas reservas, después de deducir de ellas el importe de los corres-

gon;c,i‘ienfes gastos de adquisicion que adn no hayan sido aemortiza-
os”.

El Banco Capitalizador y de Ahorros, Sucursal en Tegucigal-
pa, solicité y le fué concedido modificar el sistema de sorteo pOT ME-
d?c’v de grupos de 9.000 participantes en lugar de 1.500. La aqutoriza-
cion se d'f'o’ en vista de que la nueve modalidad no altera la posibi-
dad prevista en los sorteos que fue aprobada en las bases técnicas
presentadas por la nstitucidn, siempre que se verefiquen por cada
grupo de 9.000 participantes seis sorteos mensuales;
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OPERACIONES DE ADELANTOS POR
BANCOS DURANTE 1958

BANCO ATLANTIDA

Enero Marzo Dicbre.
Saldo 1P IMES vih ciciere mrreenneericainans 910 322.00 910.322 00 910.322.00
Aumentos . ... ieieisiriere i ranaiiaaans 910 322.00 910.322.00
DISTIBUCIONES . evvnerns eeennennrnesonsnn 910.322.00 910.322.00
Saldo fm de mes... . ...l 910322 60 410.322.00 910.322.00
OPERACIONES DE ADELANTOS POR

BANCOS DURANTE 1958

BANCOQO DE HONDURAS
Enero Mayo Junio Novbre. Dicbre.
Saldo 19 mes . 923.000.00 923.000 00 67178810 $23.000.00 703.000.00
Aumentos 451.783.10 251211 80 565.337.97
Dismimiciones . 703.000.006 220,000.00 703.600.00
Szldo fin de mes 923 000.00 671.788.10 923.000 00 703 000 00 565.337.97
127
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OPERACIONES DE ADELANTOS POR BANCOS DURANTE 1958

BANCO NACIONAL DE FOMENTO

Enero Fehrero Marzo Abril Mayo. Junio Julio
Saldo 1° mes ... ..oaen 3000.000.00 345235819  858L420.00  3.670.487,53 362448753  3.00217807  1908.207.53
Aumentos ..o e . £39.544.25 314 81739 231 280.00 1000.000.00
Disminucoines ...cooveeiaan 87.186.00 18581558 142.212.47 46,000 00 622.309.46 109397054 396.817.19
Saldo fin de mes..... ..., 3.452.358.19 358142000 367048753 362448753 300217807 190820753  2.511.390,34
Agosto Sepbre. Octubre Novbre, Dichre.
Saldo 19 mes .... .\ eenns 2.511.350.34 238213694 240824645  2.796.002,26 2,833 795.52
Aumentes ... ..o e 251.792.47 7h2.037 92 1,325 365.75 722.220.80 1.325.855.18
Disminueiones ...... .ou. v 381.045.87 635.928.41 1.027.609.94 (84.426,54 1.859 451.70
Saldo fin de mes........ . 2.382.136.94 249824845 279500226 2383379552 2 300.000.00
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MOVIMIENTO DE OPERACIONES DE ADELANTO CON EL
SISTEMA BANCARIO DURANTE 1958

Encre Fchrero Marzo Albrxil Mayo Junio Julio
Saldo 19 mes...coviiniiennn, 4 984.522.00 543388013 556594200  5.639.809.52 559380953  4.69278B1T  3.820020.53
Aumentos ....oiiiiieiiiin 539.544.25 J1487739 1,141 602.00 —— 451.788 10 25121190  1.000.000,00
'D1sminunl:iones .............. 87.186.08 18581558  1.067 734.47 46.,000.00 135280946  1,123.970 54 426.817.19
Saldo fim de mes.. . . 5.436 880.19 5.505 942,00  5.630800.53 5508 809.53 460278817  3820.020.53  4.393.212.34
Agosto Sepbre. Octubre Novbhre. Dichre. Totales
Saldo 19 mes.......oovivnnns 4,303.212.34 4 344 403.24 4.4B7.533 45 4,785.289.26 4603.083 52  4.984.522.00
Aumentos ...oiieiians veernen 380.737.47 79418792 1.225.365.75 722.220.30 2957.280.15  9.778.765 23
Dizminuciones ........ Ciens 429.545.87 651.008 41 927.609.94 904.426.04 3.628.738 70  10.831.862.26
Saldo fin de mes.......... 4.344.408.94 4 487,533 45 4.785.28026  4603.083 52 393162407 3.031.624 97
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OPERACIONES DE AUMENTO POR BANCOS DURANTE 1958
BANCO DE OCCIDENTE, S. A.

Encro Marzo Mayo Junio JIulio Agosto Sepbre. Dichre.
Saldo 1° mes. ........... . 151.200.00 151.200 00 136.000.00 108 50000 7850000  48.500.00 128.94500  155.965.00
Aumentos ... ..... Cerraanas 128 945.00 4210000  155.965.00
Dismunueiones ............., . 15.200.00 27 500.00 30 000.00 30.000.00 48.500.00 15080.00  155.965.00
Saldo fin de mes..... . 151 200.00 136.000.00 108.500.00 78.500.00 4850000 128.945.00 15596500 155.965.00




Los grupos de 9.000 titulares deberdn formarse con residentes
en Honduras para lo cual deberia hacerse una reagrupacion con cam-
bio de nimeros; asi mismo cuando el nidmero de titulares sea menor

de 9.000 gue comprende un grupo, el sorteo sea efectuado uno
cada 1.500 titulares. f por

El Banco dié al Poder Ejecutivo su parecer favorable para que
se permita al Banco Atlintida elevar su capital.

Se autorizé al Banco Nacional de Fomento para utilizar cré-
dito de The Bank of New York hasta por la cantidad de US$ 1.500.000
para el levantamiento y comercializacién de la cosecha de algodén
1958-59 y mercadeo de parte de la cosecha de café 1958-59. El Banco
Central se obligé a mantener en aquel Banco una cuenta por monto
igual.

En vista del informe de la Superintendencia de Bancos el Di-
rectorio excitd a los bancos para el estricto cumplimiento de su reso-
lucién del 15 de junio de 1956 prohibiéndoles percibir el 4%, de co-
mision sobre letras descontadas que no tengan origen estrictamente
comercial.

Se autorizé al Baneco de la Propiedad para invertir lo cantidad
de 1.500.000 en eréditos destinados ol fomento de la produccién. En la
realizacién de estas operaciones el Banco referido se sujetard a las
siguientes condiciones:

1)—Los créditos de avio deberdn concederse a un plazo no mayor de
un ano.

2)—Los eréditos refaccionarios e un plazo no mayor de tres afios, Y

3)—Todas las inversiones deberdn estar intimamente relacionadas
eon la produccién nacional.

Jurisprudencia bancaria —Tarifas.

Fue denegada la solicitud de uno de los bancos para que se le
autorizara a cargar cierta cantided a los saldos de cuentas de cheques
pequefias que permanecieron inactivas por algin tiempo.
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PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO
1958 '

(en miles de lempiras) -

Destine Bceos, Comerciales ' Sumas Pore.

B. Atlin. B. Hond. B. Oc. . Total B. N. F. Capitalizadoras A, Hond, Marc.  Totales  Sobre el
B. Cap. A. Cp. Hond. Total RB. In Prop. Total
Prod. Agre.
a) Cafe ....... Vesssseasanane 1,187 239 66 1482 3.163 17.207 32.58
b) Algadén ..veviiiiiniinns 1115 104 1219 8479 4.G85
e) O Cult. .ovviniiiiannnn 1122 567 187 1.876 948 9,608
Pro. CANBL +vveerrerenseneennes 136 158 90 384 1183 2824
Prod. Indust. 1577 2.08
a) Dxtrac. ..cooieeiaiaan., 1.200 53 3 1.256 339 5.5 10.93
by Mransf. .. iviivriirinnan 2.357 991 12 3.360 818 2 2 1.595
Servicios ... hiveiiieiiiraaas 2.306 258 15 2,579 186 1 1 4,180
) . 2.766 5.24
Prop. Raiz 7.241 13.71
a) Construc. «..v.ovvsvvaees 1.‘}177 G26 47 2150 3 242 199 441 1,055 490 4.144
by C. Venta ... co0veviune 928 149 23 1.101 470 69 63 132 "W 54 1.834
e) Lib, de Gr. ...ovvvaiinn 247 501 T4B 468 10 10 37 1.263
Comereio ........ RERLERERELRES 11.023 2256 138 13417 331 205 205 693 14,646 21.73
Consumo  ....... e beeeereinias 1980 242 21 2,243 315 797 1112 251 3.600 6.83
Sumas ... (R Chraaaaes 25.079 6.144 602 31825 16.433 626 1.277 1.903 1.169 1.488 52818

........... 4748 11.63 114 60.25 a1l L18 242 3.60 2.22 282 100%




PRESTAMOS Y DESCUENTOS DEIL: SISTEMA BANCARIO 1 9 58

(en miles de lempiras)

Dostino Encro Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Sopt. Octubre Nov. Die,
Produccién Agricoln
a) Café ........... Frsaraenrassrnnanaa 5.610 8.042 6.138 5551 4974 4,356 4,229 4.081 . 4.202 4377 4.834, 4,850
b) Algodén ......... Cerraraes Craseneans 4,747 5,115 5.257 5418 5.482 6.019 6.326 6.956 7.405 7.661 7.087 5.615
¢) Otros Cultivos ..... e tari e ues ces 3.566 3414 3.405 3.545 3.521 3461 3.362 3.380 2.297 3.403 3.853 8.7389
Producchéin Ganadera 2185 2.265 2.288 2.268 2,205 2185 2.232 2262 2,207 2.328 2.326 2.339
Produceclén Industrial
a) Bxtractlva ........,.. eraaas feans 2352 2318 2.304 2270 2,219 2,205 2,363 2.272 2,182 2075 2544 2525
b)Y Transformacién .........0v0uue. vees 3931 3911 3.831 3517 3.801 4171 4.000 3.883 3.697 3.700 3.675 3.508
Serviclos 1.287 1262 1.402 1476 1.907 2.145 2137 2.882 2.250 2411 2.305 2,340
Propieded Rafz
a) Construceidn .......... seerruars ves 14.760 14.625 14702 14.687 14501 14.554 14.528 14.670 14.611 14,616 14,682 14.500
b) Compra-Venta .............. teraunas 3.481 3.460 3.494 3.451 3.448 8.486 3.307 8476 3.500 3.497 3.516 3377
¢} Lib de Gravimenes .......vovvvnenee 1.949 1.988 1.989 1.997 1.989 2.182 2.238 2.061 2.014 2.087 2311 2.302
Comercio 12.277 11.846 11.472 10.781 10.546 10.563 10.211 10.289 10,359 10.232 10.370 10.154
Consumo 3.317 3.398 3.495 8.587 3.659 3.649 3.580 8.534 3.488 8.438 3.532 8421
Sumas ........0.. eereresans ererans 59.522 5D.655 59.777 53.498 58.342 58.976 58.683 50.196 50.528 59.805 062,025 58.867
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REGIMEN INTERNO

Nuevos directores.

Vencido —en junio— el periodo para el que fueron elegidos de entero
el sector bancario los sefiores Enrique Chinchilla y Roberto A, Zelaya
vinieron a sucederles los sefiores Radil Zelaya Smith, Gerente de Ca:
pitalizadora Hondurefia, S. A., y Luis Rodriguez E., Gerente de Banco
de La Propiedad, S. A., quienes ocuparon sus puestos en el Directorio
por vez primera, el 4 de julio. ’

Asimismo y como resultado de los cambios en lo Administra-
cién del Banco Nacional de Fomento, el hasta entonces presidente del
mismo Lic. Guillermo Lépez Rodezno vacé en el Directorio del Cen-
tral. Su actuacién la coneretd el presidente, Lic. Ramérez en las si-
guientes palabras: “El servicio que el Lic. Lépez Rodezno ha prestado
durante estos largos ocho afios ha sido de gran importancia para las
dos instituciones”, y en particular “por la cooperacién que ha presta-
do para el desarrollo del pais en este mismo periodo”.

El Lic. Carlos A. Ziiniga, nuevo presidente del Banco Nacional
de Fomento, asumid su representacién en el Directorio. El Lic. Ziiniga
habia sido director en periodos anteriores, escogido de entre las fuer-
zas vivas.

Becas y Estudiocs.

Durante el afio, y siguiendo su programa de adiestramiento
de personal y preparacién técnica, el Banco otorgé las siguientes
becas:

a Antonio Kawas y Efrain Maradiaga pura asistir al Curso ordi-
nario del Centro de Estudios Monetarios Latinoomericanos;

a Guillermo Bueso para cursos de Economia para post-graduados
en la Universidad de Harverd;

a Alfonso Bonilla, cursos de economia para post-graduados en la
Universidad de Michigar;

Felipe Benicio Guzmdn para seguir la carrera de Actuario en la
Universidad Nacional Auténoma de México.



Cre6 una beca general que se otorgard al estudiante distingui-
do en los cursos de graduacién en el pais.

Se autorizé una asignacidn mensual a favor del empleado José
A. Funes durante el tiempo que dure su beca en el “Programa de Ca-
pacitacion en Problemas de Desarrollo Econémico™, que auspician la
Cepal y la AAT, en Santiago, Chile.

El Directorio otorgd su aporte econdmico para la concesidn de
dos becas en la Escuela de Servicio Social de Honduras.

Durante el afio se prepararon un estudio sobre “Andlisis Mo-
netario en relacidn con el ingrese” y se reeditd, puesto el dia, el “Es-
tudio social-econdmico de lo poblacién de Honduras”.

Comisién de Becas.

Este organismo asesor del Directorio por retiro de algunos
miembros fué reconstituido en la forma siguiente: sefiores Tomds Cé-
lix Moncada, Guillermo Lépez Rodezno, H. Enrique Chinchilla y Ra-
fael Callejas h.

Reglamento Interno.

Se introdujeron reformas al reglamento de personal, las que
quedaron redactadas en la forma siguiente:

Art. 16.—El personal del Banco tendrd derecho anualmente a
un periodo de vacaciones que se aplicard por afios
completos de servicio continuo, de acuerdo con la
escala siguiente:

de 1 afio a 3 afios deservicio:
15 dias laborables,

de 3 afios un dia ¢ T afios:
22 digs laborables,

de T afios un dia en adelante:
30 digs laborables.

Ademds del tiempo de descanso se pagard al iniciar-
- - . - ]
se ésta una suma adicional de una quincena, guin-
cena y media y un mes de sueldo, respectivamente.

Nuevo departamento.

Con el deseo de dar al gobierno una cooperacion lo mds efec-
tiva que se pueda, en la aplicacién de lo Ley de Fomento Industrial,
el Directorio aprobéd la creacién del Departamento de Investigaciones
Industriales, a cuyo frente estard el Lie. Guillermo Bueso,
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Reforma al Instruetivo Interng.

Se mnp lantd un sistema mecanizado en las ventanillas recepto-
ras de depdsitas del piblico; como consecuencia, lgs funciones de ?I)ns—
pectoria de Caja dejaron de tener razdn de ser 'p’or lo que el empleado
que las desempefiaba pasard a reforzar el personal revisor en la Au-~
ditoria. *

Aunditoria Interna.

. 41 ﬁnal’del m‘i_o, para dirigir este departamento con cardeter
de interino, fué escogido el Sr. Oscar H. Pinto de entre la terna pro~
puesta por la Contraloria General de 1g Repiiblica.

] nuevo edificio.

El 21 de diciembre fué inaugurado el edificio que lo institu-
cidn construyd en su original sitio frente a la avenida Juan Ramédn
Molina. El 22 del mismo mes se atendid gl pudlico en el nuevo local.
Iniciada la construccidn el 1° de diciembre de 1955 fué terminada el
20 de diciembre de 1858,

Lo obra fué disefiade por Bank Building & Egquipment Corp.,
de Saint Louis, Mo., EE. UU. A., y ejecutada por Constructora Sula,
una firma nacional; el costo definitive de la obra ain no se ha esta-
blecido en sus iltimas cifras pero al 31 de diciembre el saldo de la
cuente respectiva era de L. 3.280.188.61.

“F] Pensamiento Econdmico de Valle”.

Para conmemorar la inauguracién de su edificio, el Banco hizo
editar y obsequid al piblico, a bancos y entidades culturales del ex-~
terior una coloeacidn de escritos de contenido econdmico y alguna co-
rrespondencia de José Cecilio del Valle, con la que al mismo tiempo
que se recuerda un hecho importante se logra la difusion del pensa-~
miento de nuestro ilustre compatriota.

Agencia en El Amatillo.

Se aqutorizé y empezd la construccidn del edificio para la agen~
cig del Banco en El Amatillo. El atraso en la llegada de algunos ma-
teriales impidié que se terminara en el mismo gfio; serd un edificio
moderno, elegante, con comodidades que incluyen ventanillas para
automovilistas, clima artificial, ete.

ASISTENCIA SOCIATL

Fondo de Previsién Social.
Con el propdsito de facilitar a los empleados del Banco la ad-~
quisicidn de solares a precios mds favorables de los que se obtienen en
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las lotificaciones aledafias, la Junta Administradora del Fondo, previa
autorizacién, adquirié diez mil varas cuadradas de terreno en la Co-
lonie El Prado, las que ya fueron objeto de parcelacidn. Estd en estu-
dio un plan de construcciones de tres tipos fundamentales. La Junta
quedd autorizada, también, para manejar todos los asuntos relacio-
nados con este programa hasta su culminacidn,

La Junta Administradora.

Durante el periodo de un afio ejercerdn la representacién del
Directorio en la Junta Administradora del Fondo de Previsién Social
los directores Benjamin Membrefio, como propietario, y Rafael Calle-
jas V., suplente. Los otros miembros son el Presidente del Banco y la
Sra. Lic. Marina O. de Napky y Alfonso Sosa T,

El Plan de Asistencia Social

Fueron reformados los articulos 3T y 44 del reglamento del
plan, los que han quedado con el siguiente texto:

Axt. 37—E] Departamento de Contabilidad y la Seccién de Personal
del Banco deben levar las cuentas, libros y registros prin-
cipales o auxiliares que sean necesarios para determinar
perigdicamente la situacién financiera del Plan y de las
operaciones que se hayan realizado de conformidad con lo
dispuesto en el presente reglamento.

Art. 44 —La eleccidn del representante de los empleados debe cons-
tar en el acte que al efecto se levante, debiendo comunicar
dicha eleccién al Directorio del Banco Central. Los miem-
bros de lg Junta Administradora servirdn sus cargos sin
remuneracion, con excepcion del funcionario designado
por el Directorio, y el periode de su nombramiento serd
de un afo, salvo el del Presidente, que lo es por derecho
propio, en rezén del carge que desempeha en el Banco.

La Superintendencia v el Fondo.

Habiendo sido separado del Banco el departamento de Su-
peritendencia de Bancos en virtud de disposicidn eonstitucional, y te-
niendo algunos de sus empleados obligaciones a favor del Fondo de
Prevision Social, el Directorio acordé que se les permita, a dichos em-~
pleados, pagos parciales hasta su completa cancelacién, mediante de-
duccidn qutomdtica de sus respectivos sueldos mientras el Banco actile
como pagador. Al cesar esta funcién, los propios empleados pagarian
en las ventanillas o mds tardar el 1dltimo de cada mes, y en caso de
violacién a cualquiera estipulacién se considerard vencido el plazo de
la obligucidn y, en consecuencia, deberd cancelarse el saldo pendiente
dentro del plazo de tres meses, mds los intereses.
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REUNIONES INTERNACIONALES
Fondo Monetario Internacional.

El presidente, Lic. Ramirez asistid una vez mds, a la reunidn
de gobernadores del Fondo Monetario Internacional celebrada en
Nueva Delhi en octubre.

CEMLA.

Asimisr-no el propio presidente participé en la reunién de la
Junta de Gobierno del Centro de Estudios Monetarios Latinoameri-
canos.

Otras misiones.

Aprovechando su viaje a la reunién del Fondo Monetario
Internacional, el Lic. Ramirez acogid la sugerencia del Presidente de
la Repiblica para visitar Alemanie y avivar el interés sobre el ofre-
cimiento de unos consorcios alemanes para invertir en Honduras, ast
eomo pare cubrir alguna informacidn que muchas veces no resulta
totalmente atendida cuando se hace por correspondencia.

El Lic. Ramirez acompaid también al Ministro de Economia y
Hacienda Sr. F. Villar en sus gestiones en Washington y Nueva York
para la obtencién de erédito para el Gobierno.

Reunién Operativa del CEMLA.

La IV reunion operative del CEMLA tuvo lugar en Réio de Ja-
neiro, Brasil, en noviembre y diciembre. Los temas principales fueron
los problemas de los departamentos de Caje y@nisién, y por ello el
Banco estuvo representado por los jefes de los mismos, sefiores Anto-
nio Fiallos Diaz y Julidn Rivera Matute.

Reunién de Bancos Centrales Latinoamerjcanos.

Los licenciados Gautama Fonseca y Trinidad Fiallos fueron de-
signados para que en representacién del Banco asistieran o la reunion
de Bancos Centrales Latinoamericanos auspiciada por lo CEPAL, la
que verificada en Rio de Janeiro del 24 de noviembre al 4 de diciem-
bre discutid ponencias sobre Convenios multilaterales de Pagos.

Qrganismos de Fomento y Estabilizacion

En Guatemala, del 23 al 30 de abril, se tuvo la Primera Reu-
nién de Organismos de Fomento y Estabilizacidn de Precios de Cen-
troamérica y Panamd. A esta reunidn asistid como observador el Lic.
Héctor Nery Pineda, del personal de Estudios Econdmicos.
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}1 Banco Central de Reserva de El Salvador

Inauguré su nuevo edificio el 20 de diciembre, acto en el que
nuestra institucién estuvo representeda por el St. Rigoberto R. Bor-
ias, asistente del Gerente.

Timbres Consulares de Nicaragua.

Hasta el 15 de abril, el Banco presté al Banco N acional -de Ni-
caragua el servicio de Corresponsalia para el. ea:p-er'tdzo de timbres
consulares. Instrucciones de aquella institucién originadas en le su-
presién del sistema de timbres — dieron motive a la devolueidn de las
existencias en peder nuestro, lo que fué efectuado. con. fecha 16 de
abril por el departamento de Cambios.

DEPARTAMENTO FISCAL
RECAUDACIONES FISCALES

Renta Telefdnica.

En el curso del cfio se ha prestado toda cooperacién a la Ofi-
cina Téenica de Teléfonos con el obijeto de que los cobros a los abo-
nados se haga de conformidad con las tarifas establecidas, y en la
época que precisa el Reglamento de Comunicaciones Eléctricas.

La liste de los rezagos se ha remitido periddicamente cada 10
del mes a que corresponde el pago, y la de los que pagar anticipeda-
mente cada 15; sin embargo, posteriormente a la remisién de nuestros
informes aparecen en la lista de la IBM recibos a cobrar por servicio
suspendido o cancelado, como si la Oficina Téenica de Telefénos no le
hubiese reportado lo procedente.

El servicio suspendido y otros motivos arrojaron, como deuda,
la cantidad de 1. 2.895.85, cuyas listas de morosos se envid al Ministe-
rio de Obras Piblicas y Comunicaciones con el objeto de que, por su
medio, se buscara la manera para que esas cuentas se cancelaran, 0
que se registraran en la Oficina T'éenica de Teléfonos para fines ul-
teriores y en definitive ordenar al Banco el descargo que amerite.

Comparativamente la recaudacién de 1858 superd al a%o ante-

Ti07T:
31958 1857 Aumento/58
Tegucigalpa ..... L 361937.75 343.230.34 18.707.41
San Pedro Sula. . 130.745.72 125.726.73 5.018.99
La Ceiba........ 24.249.20 23.302.25 846.85
SUMAS .... L 51693267 492.259.32 24.673.35

o sea 4.77 %.
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La deuda del afio 1958, se descompone asi:

Teléfonos Privados Activos ........ .. ) L

Teléfonos Oficiades ......... .. ... _ 1;48'?2227

Teléfonos Suspendidos ........... 2.895.85
Suma............ 26.260.04

Esta cantided no se produciria si los abonados fueran mds
cumplidos o se ‘btfscafra una Jérmula que garantizare al Fisco que el
abonado cumplird oportunamente. ¥

Derechos de Importacién y Exportacién.

No se han ocasionado modificaciones en cuanto gl sistema de
recaudacién adoptado, y lo producide durante el afio recién pasado
por operaciones bancarias es de

Importacidon ........ L 26.209.973.18
Exportacién ........ 2.598.902.53
SUMA ............. L 28.808.875.71

que representa el 80.18% para importacién y el 97.16 para la expor-
tacién scbre la produccidn total del pais; las diferencias al 100 % de
los rubros especificados son dineros recaudados por las oficinas esta-
tales donde el Banco Central no presta servicio, y los timbres consu-~
lares.

Impuesto sobre la Renta.

Las recaudaciones comparadas acusan el siguiente resultado:

857 . L 13.763.586.15
i858 ...l 9.374.144.02
BAJA/58 ........... L 438944213

31.89 9, menos gue el afio pasado a pesar de que se incluyd L. 1.000.000
gue le fueron adelantados al Gobierno de lo de 1958.

Una cantidad igual al impuesto tasado por el afio de 1958 fué
cancelode y la deuda con que se abrid el afio se rebajé en 1..126.623.26.

La deuda total al 31 de Dic. operada en el Banco queds en lem-
piras 472.765.43.

Se agregu a este informe una lista de los contribuyentes mds
importantes que patentiza la baja sin mayor andlisis.
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La produccidn de esta renta se descompone ast:

Impuesto Indiv. .......... 0t I. 1.167.294.65
Impuesto Mercantil . ........... 7.405.112.46
Multas Individs. ......cvavn--. 37.908.41
Multas Mercantiles .......-... 23.821.58
RetenCiOn - v.vvevrvervamanons 740.006.92

SUMa ....ovvecaaennn 0.374.144.02

Correspondiendo en porcentajes a las Oficinas recaudadoras
como sigue:

Banco Central de Honduras........ 90.90 %
Banco Atflantida . .........coonns 800 ~
Banco Nac. de Fomento........... 2.80 7
Banco de Qccidente. ...........-. 030 7

100.00 %

Recaudaciones Totales.
Sy volumen es de L 70.278.413.72

%

Recaudacién Bancaria: s/'Total
Banco Central . ... ; 20.371.632.60 28.99
1/ Banco Atléntida ............ 18.004.092.57 25.62
1/ Banco Nac. de Fomento .... 275.377.43 0.39
1/ Baneo de Occidente......... 48.890.10 0.07
Admones. de Rentas y Aduanas ...... 31.578.421.02 4493
SUMES - vevvaernnns 70.278.413.72 100 %

De manera que la recaudacién banearia representa el 55.07% vy la. de
las Administraciones de Rentas v Aduanas 44.93 % del ingreso ren-
tistico anual.

El afio 1958 fué menor en produccién en relacién a 1957:

Produccidn 1957........... L 73.330.506-61
Produccién 1858........... 70.278.413.72
BAJA/J1958..... L 3.052.092.68 o sea

416 9, de menos.

1/ Como agentes del Banco Central de Honduras.

Si. una de los empresas fruteras hubiera pagado la cantidad
que por impuesto sobre la renta canceld el afio de 1957, no apareceria
1958 con baja sino que se alzaria sobre aguel afio.
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RECAUDACIONES FISCATES

COMPARADAS
Recurses De Ene/ De Ene/  Aumento Disminucién
Dic /1957 Dic, /1958 1958
Tmp. s/ la Rtz _........ . 13.763.586.15 9.374.168.77 438041738
Imp. de Seg. Soc. . . 721559 8.566.58 1.350.99
Pmp. s/ 12 Prop .......... 841.156.49 841.409.58 25318
Imp. Prod., Com. Inst y
CONSUMO «evererrrrnrannnns 16.435.262.80 17.178993.73  743.73093
Tmp. de IMp. .oieeennnn.. 32.606.295.73 3268591279 7961697
N s 2.499.011.81 267479395 17578214
Tmp. Varios .............. 69 813.33 11713729  47.32396
Monop. Fiscales .......... 205 179.65 311468 202.064.57
Serv. en Plos..............
Aerop. ¥ Adns 87494505 592.307.96 282.637.09
Varias Op Coms 77.301.49 324.236 43 246934 94
Est. Gub. no Aut . 1.702.400.42 185237331 14997283
por Dependencias . 613466 79 490.791.24 122 875.55
Via de Act Fijos por De-
pendencias .... .. .. ... 2547591 3368346 8.207.55
Inst y Div. Rec. por De-
pendencias .............. 20 709.58 21192356 48298
Transferencias ............ 888 670,61 110 752 38 74282 53
Vrios. Ing. Clasificarse .... 18497492
Transf. Inter-Gub. de Fon- 200.569.12 688,101.49
BOS  aene ceeieraes aeaees 1.726 941.95 262311 1.724318.84
AJustes ..ooiiiiieiin eens 788.008.43 126633902  473.240.59
Préstamos . .ovevverreraans 2.500.000.00 2.500 000 00
TOTAL ... coveun ouns 73330506 61 TO2TB 96597 443189712 7.483,437.85
Dif. en contra de I1938. . 3.051540.64
BALANCE 73 330.506.61 73.330.506 61
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ESTADQ DE LA DEUDA A FAVOR DEL FISCO
AL 31 DE DICIEMBRE, 1958.

Conceptos VALOR
Parcisl TOTAL
RENTA TELEFONICA 26.260.04
TegueigalPa +ovcuvenvecaemmvariarasinnu 1793339
San Pedro Sula .. ...veevvvanaain 8 326.65
Tz Ceiba voveuvesnnrsnransrisnsananaanas —_
IMPTO. SOBRE LA RENTA 472765.43
BANCO ATLANTIDA . .icvcicenncereansna 55642 87
Ta COIPA wovvervnnennnssronsreanenssncsn 25 332.39
Tela .ovviviivne cons eeenmacteraresn . 7.512.35
Puerto COMES ......ievevenaccsnasensnse 22 797.93
BANCO DE OCCIDENTE ..cocveevrrvcnnna- 1.288 32
BANCO CENTRAY, DE HONDURAS . .... 370.651 34
Oficina Cenfral .......... evmeasnnareay 228 389.39
San Pedro Sula ...ocvvirviinvunns vemane 122.285.70
Nueva QOcolepequie .....oceevcvncrenevan, 146 38
WOTO wvveevveanceanuesnsantonrranneannnan 757272
FUSCATAN L vevreinrvnrsnncnccnnsannans - 190038
Ta Paz covuveennnn v rateracaaanan. .- 116607
ROZEED v cvvreniensronecasncacanon . 2.036.89
San Marcos de Coldn...ocuvrvnnennnnns 343279
Nacaome ...vvvvvnennnras Cnreereaaan . 121443
La FESperanZe .....cveeveecrsnncacanens 7729
Areapala ... Lieiiiiiiieiiiiieeeiea 80.80
b % 32 111 T 2.338.52
BANCC NAC DE FOMENTO 453 183,10
COMAYAZUR .uvrrrnnmsrernovrrrvonnssnens 5125.70
Santa BATDara ...vcevmeecreracnracs sren 28 761.34
CholUees .ovvvreiiiacraiinravanncrranas 362050
Juticalpa ..iiiiiiiiiceiiiie i 2.034.08
Olanchito ...oovvviiirirvraneraenn renen 280.89
Danli .. e 1119.34
El Parafst ....vevivsneerevescnsinaneran 1188.20
Marealsa ...ooeieinenrenrnnonns . 58252
Graeias .............. et acieas 245253
SUMA .. iiiiicriairriena, I, 49902547
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semplol ap [equay

1

BANCO CENTRAIL DE HONDURAS

ESTADO ANUAL DE LA RENTA TELEFONICA, 1958

Oficines Denda ol Recibos Total RBecau- Susditui- Dewda
Recaudadas. 1/Ene /58 del afio dacion dos ¥y Anu- TFinal/58
lados
Tegtggalpa v eeeeiar sy RN 10 837.99 348.680 03 359,518 02 324,193.61 17 391.02 17.935.39
San Pedro Sula ........... Vb tesaeeaen . 6.989.30 133.150.79 140.140.09‘ 124.334.04 7.479.40 8.326.65
La Ceiba . . ...... Ceeeriaaianas e, B _—::__@__24‘21}2:'3 o _?_24.271.??:_ _wgiggﬁli{l _ 31.75_ N —
SUMA .oiiiiiiiie o e e Cees 17.827.20 506.102.07 523.929.36 412.767.15 24 90217 26 260.04
CREDITOS A LA TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA
o ) IBM RECIBOS OFICIALET TOTAL
CC. EE,

TEEUCIEAIPR v rvreererrenrnennness e 30887046 35.999.14 17.068 15 361.987.75

Soi Pedro Bula ovvaiaiiiianeiiiaaiann . 12433404 41168 —_ 130.745.72
La Ceiba ...c.v.... e e e 2423050 10.00 —— 24.240.50 L

Buma ... ceieeaiinann veriiaas Cevanranes 457.444.00 42.420.82 17.068.15 516.932.07




9%l

BANCO CENTRAL DE HONDURAS
RECAUDACIONES FISCALES 1958

% 8/ IMPUESTO SOBRE IMMPUESTO DE IMBUESTODE  RENTA
TOTAL— MESES LA RENTA. IMPORTACION GXPORTACION TELEFONICA TOTAL

6.17 LNERD . 173 360.44 2.063.807.51 9B 02273 50,930 02 2.386.120.70
5353 TFEBRERO . . 93 317 56 1.125.929 02 274.913.85 45.979.61 2.140,140 04
&12 MARZO | 553 231 50 2.044 559.08 505 372 82 40.630.35 3.143.794.65
842 ABRIL .....i.ovvy weane . T55 803.86 2.001.966.32 465 882.14 3589042 3259.632.74
1013 MAYO....ovviininnn . 1.029.380 49 242807252 414 510,68 46.405.50 3.019 379.18
16.60 JUNIO ........0 Vireeaes 4.313 816.70 1922.047.28 146 182 95 4256201 6.424.600.84
860 JULIO... . ........ beveeas 500 884 87 2.497 245.53 203 303.61 36434 63 3.327.874.64

G 0% AGOSTO 175.230.67 2027.856.14 109.601 63 43 034 35 2,355.122.79
639 SEPBRE, e 19415682 2140.144.28 99.805.75 40 587.00 2 474.474.15
6,40 OCTUBRE..... . . 149.650 89 2.199.806 00 86 359.02 40.362.80 2.476.268.71
T.14 NOVIEMBRE . 186.756 37 2441 053.70 BO 842 69 4487470 2762 527.46
1041 DICIEMBRE..... .. ... 1158.453.85 2.716.394 90 105.298 66 49 259.78 4020.407.19
Tot, 1058.............000s. 9374 144.02 26.209.873.18 2 558 902 53 516 932.97 38 88D.952,70

100, 9% 2422 67.93 672 133
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RECAUDACIONES FISCALES

1958
Oficinas Tes. Gral. de Ia R. Banco Ceniral 9, sobre total
Recaud Admones. Rtas. y Ad. de Hond. Colum. 1 Colum 2
1 2

Puerto Cortés . .. ... 466.161.79 13.257.072 73 066 1886
Ta Ceiba ...cvvt vivvninn. 313.4456.51 2504 427 93 045 369
Tela .oevve sevsun. 160.269.42 215259261 023 306
Santa Rosa de C 472.859 83 48.890.10 067 007
Tegucigalpa -..... ......... 18.824.271.03 8.626 791.46 2578 1227
San Pedro Sula . 7 749.052.74 411268295 1102 545
Nueva Ocotepeque . 72.695.16 3162713 0.10 065
Yoro ... . . 13272990 35.565 60 0.19 005
FUusSCaran . .. coiiiaieians 436 769.37 1206021 062 002
Lo Paz « coiimiiiannnanns 377.28028 2245300 054 0063
Roatin . 27.191 70 74 606 0L 004 611
San Marecos Colén.... 9.920,48 36222 001 6.02
Nacaome D 47 883 86 135.597 99 0.07 0.02
£l Amatillo 214.847.64 263936228 0.31 38
La Esperanza . 32.847 64 268936228 [13:1 8 3.83
Amapala ... . ...l 17414344 472262542 025 572
Tragille ... coeeieenn. ... 31.277.01 2261113 005 0.03
COMEYAEUR  +ecnvenn vnnnen 53 308.74 49 432 30 013 007
Santa Bérbara . 1235 421.83 78955.32 176 011
Choluteea . ......... - .. 467 539.25 §3.943.13 .66 0.13
Juticalpa . .. ... ...... 194.139.30 20.661 74 0.28 003
Olanchite .. .. ....... —_— 1827721 —_ 0.03
Danli ... . - oiiieien —_— 7.14592 —_— oo
El Paraiso .. vvevvevncnnns — 327250 —_—— —_—
Gracias . 5851121 1665.39 G08 —
Marcala ..oocceecrenaninnns —_—— 201992 _ —_—
5UMA - 31.591.831.63 3869999270 4% 55.05
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BILLETES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

EMITIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958

De L, 106 De L. 500 De L. 1600 De L. 2000 Do L. 50460 De L. 16060 jI‘OTAL
ARNO 1950 — 5.040.000.00 —_—— —_— —_ —_—— 5.000.000 00
1951 100000000  5.000000.00 3.000.000.00 3 000.000.00 - 2.000.000.00 14.000.000.00
1952 1.500.000.00 —— 3500.,000.006  2000.000 00 —— 100000000 9 000.000,00
1953 500.000.00 250,000.00 1.900,000.00 2 300.040.00 —— 1600.000.00 6.550.000.00
1954 2.000.000.00  1.000 000.00 3400,000.00  3.200.000.00 —~— 430000000 14.100.000.0p
1955 100.000.00 —— ——  1.000.000.00 —_— _—— 1.100 000.00
1956 1.750.000.00 —_— —— 400 990.00 1.200.000.00 800.000.0 415000000
1957 2.550.000.0p 950.000.00 —— 120000000 450.000.00 500 00000 5.650.000.00
ENE, 1958 —_— —— e —_ R—— —_— —_—
FEB. " 200.600.00 300.000.00 —_—— —_—— —_ —_—— 500.000.00
MAR. " 200.800.00 800,000.00 —_—— 200 000.00 —— 500.000 00 1.700.000.00
ABRI, v —_— —_— —_—— —_ —_— 200000 00 200.000.0p
MAY, ' 100.000.00 400 000 0D —_—— 100.000.00 100.000.00 100 000.00 800.000.00
JUN, » —_—— ———— —— —_— —_ —— —_
JUL ” 160.000.00 200 000.00 400.000.00 —_—— —— — 700.000.00
AGO. » 200060 00 200,000.00 200.000 00 e e _ — GO0 000,00
SEP_ i — e — e e —_—— —— —— —— — e
OCT. » 200,000.00 e — — _—— o —— 200.000 00
NOV. » — — —_—— —_— [N, —_— e —
DIC, » 100,000.0; 100.00.00 —— —_ —_ _— 200.000.00
1 / 1.100.000.00 2 000.000.00 640,000 00 300 000.00 140.000.00 800,000 00 4,900,000 00
EMISION
BRUTA 10.500.00000 14 200.000.00  12.600.000.00 14.400.,000.00 1.750 000.00 11 000,000 0O 64.450 000.0p
MFENOS:
ANMORT, 6.682.82300 B 38H57250 2.451.970.00 6308 510.00 16.000.00 271.600.00 24,066 475.50
3.817.177.00  5.B64.427.50 10.148.030.00 8 091.490.00 1734.000.00 10.728.400.80 4(1 383.524 50

EMIS. NIETA

1/ Coresponde a 1958
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BILLETES AMORTIZADOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO DE 1958

De L. 100 De L. 500 De L, 1000 De L. 2000  De L, 5000  De L. 20000 TOTAL
Afio de 1954 .. .o 654.470.50 960.340.00 217 855.00 846[320.00 —— 12.400 00 2.601.385.50
Afio de 1955  ....oiiieii 960,085.00 600,095 00 100.065.00 1.000.080.00 —_—— 47.050 00 2,707 385.00
Afio de 1956 ... . 1.203.059.00 820.040.00 209.035.00 637.050.00 —_ 54 100 00 3.013 284 0p
Afio de 1957 ..o 2.310.090.00 3485.057.50 995.015 00 2.220020.00 5.000.00 90 066 00 9.105.182.5p
Enero 1958  .............. 117.015.00 300.000.00 35.000.00 180.000.00 —— 2000.00 694 015.00
Feb. 1958 beerasiseaaves 121.010 60 210.000.00 G0.000 00 120.000 00 1.000.00 2.050.00 574.060.00
Mar. 1958 ..oooieiaiens 113.001.50 215.000.00 62.000 00 141,000 00 — 4 000.00 535.001 50
Abril 1958 Ceree e 119.053.00 205.010.00 $2 000,00 100 000.00 1.000.00 15.000.00 492.063.0p
Mayo 1868 . ...l 90.007.00 210.012.50 72.000.0¢ 133 020.00 —— 6.000 00 511,039 50
Junio 1958 Ceraaabaaarras 61.003.50 140.000.00 62.000 00 119 010,00 1.000.00 3000.00 386,013 50
Julio 1858  ....ooo0iiees ) 160.006.00 215.007.50 69.000.00 118.000 0 —_— 4.000.00 566.013.50
Agost 1958 ... . 149.002.00 150.002.50 88.000.00 109000.00 1000.00 9.000.00 506.004.50
Sepbve, 1958  ...... Leeranas 115.003.00 230.002.50 101.000.00 150 01000 5.000.00 9000.00 610.015.50
Qctbre, 1958 Ceev e 143.004.00 195.00250 138.000.00 174.000.00 —— 3.000.00 653.006.50
Nov. 1958 . ... reen 10400200 239.002.50 13500000 16¢.000.00 1.000.00 7 000.00 637.004 50
Dic. 1958 ... . 113.00L.50 110.000.00 56.000.00 101 000.00 1.000.00 4,000.00 385.001.50
/i . 1.465.108.50 2.470.040 00 930.000.00 1 605.040.00 11.000.00 68 050.00 6.549.238 50

SUMAS ...vieiiiannnns 6.682.828.00 8.335.572.50 2.451.870.00 6.308.510.00 16.000.00 27160600  24.066.475.50

1/ Corresponde a 1958
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MONEDA METALICA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS EMITIDA
AL 31 DE DICIEBRE DE 1958

De L. 0.01 De L. 0.02 De L. 005 De Y. 010 De L. 020 De L. 050 TOTAL

Ao de 1950 ... ..oie.i.s. 240000 6.720.00 10 500.00 —— —_— —_— 19.620.00
Afio de 1951 ........ cie . 7 200.00 7.040 00 8000.00 7700000 120.000.00 100,600 0D 319.240.00
Afio de 1952 e e e teeeiens 6.000.00 11.200.00 20.000 0D 14.000.00 104.000.00 8.000.00 163.200.00
Afo de 1853 e e e i 7 200,00 15,040 00 17 000.0D 9.000.00 116.000,00 60.000.00 224 240.00
Arno de 1954 ... .. ...... 12.000.00 28 800 00 30.000,00 83 200 00 260.000.00 60 000.00 479,000.00
Afe de 1955 . Ve 12.000,00 11.202.02 25.000.00 7 000,00 60.000.,00 o — 115.202.02
Afio de 1956 e e e 11 001.00 16 900.00 20.005.00 9.100.00 £0.000.00 —_— 136.106,00
Afio de 1957 ... 12 000.00 11,200.00 20.000.00 4 900,60 12,660 00 —_— 60.100.G6
Enmo 1858  ........... . — —— —_— e —— —_— ——
Felb. 1958 e e 3 000,00 3 200.00 —— s — — — 6.200 0D
MMarzo 1958 s RN — e 5,000.00 _— 28 000 6p —_— 33.000.00
Al 1958 Vi v e aas —_—— —_—— e —— e —_— ——
Mayo 1938 Cear aanana e 1 500.00 —— —yn e — —_—— —— 1500.00
Jun, 1958 Ve araeas —_— —_— —— —— —_— — e ——
Jul 1958 ve o rraeareeas 1.500.00 3,200.00 5,000 00 —_—— 20.000,00 —_—— 29.700.00
Ago. 1958 e beieae —_— —_—— —_— ——— —_ —— ———
Sep. 1958 Coaianas NP —_— — —— e —_—— _— —_—
QOcl, 1958 ....... Sreeeraes ——n —_— —_—— —_ — —_— ——
Nov. 198 ... e e e — p— —_— —_—— —_— —— p——
Ihe 958 ..., .. AP i ——— —— — _—
1 / ........ e 6.000.00 6 400,00 190.000.00 —_— 48 000.00 —_ 70.400.00
FAISION BRUTA .....o..ovee 75801 00 113 602,02 160.505.00 209.200,00 800 000 00 228 000,00 1587108 02
MENOS: AMORTIZACION . .. 0,06 1.20 5.90 T40 34,00 300 31.56
ETISION NETA . ... vvvvenns 75.800.94 118,600 82 160.499.10 209192 60 199.966.00 227.997.00 1.587.056.46

i Corresponde a 1958



DESMONETIZACION DE MONEDA METALICA
DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL 31 DE DICIEMERE, 1958.

L. 001 L. 002 L. 085 L. 010 L. 020 De L. 050

Afio de 1953 L ——  —— _— 0.10 - —_
1956 _ 012 025 130 32.60 3.00
1957 0.06 108 565 8.00 140 —_——
SUMAS 0.06 120 550 7.40 34.00 3.00

NOTA: En 1958 no bhubo desmonetizacién,
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INCINERACIONES DE BILLETES
DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1958

De L, 10— De T, 5~ De L. 10— De L. 20 De L. 50— De L. 100.— TOTAL

Ano de 1854 ... ... ... . 74 459.00 110.305.00 17.820.00 46 300.00 —_— 12.400.00 261.284.00
Arno de 1935 1.540 106.50 900.130.00 200,090.00 1.400.100.— —_— 50.00 4,040.476 50
Ano de 1956 T71.000.00 117500000 209.000.00 2 560.0670,—-- —_ 47.000.00 2799,000.00
Ajo de 1957 .. ... ool . 1698 106.00 3 350.102.50 1.070.060 00 597.000,00 5.000,— 141.190.00 8.824.438 50
Enere 1958 . . 497.000.00 _—— —_ - — —_—— 407.000 00
Feh, 1938 .. ...0 ciiveunns 477 000.0¢ —_ 60 000.00 — —_— —_—— 537.000.00
Mar 1958 .. .. ... ... 221.069.50 650,000 00 —_—— 200.000.00 —_— — 1.171.069.50
Abr, 1958 P PR 120.041.00 —_— —_ —_— —_ —— 120.041.00
May. 1958 . v o0 ereions — —_— _— —— - — ——
Jun. 1958 .. 323.022.00 860.022.50 e — 200 000.00 —— —_— 1.383 044.50
Jul. 1958 ........ Cerereenaa 272 00000 225.022.00 370.000.00 370.000.00 —— —_—— 1.447 000~
Ago. 1958 ... veiieiins — —— — — — —— —_—
Sep. 1988 ........ v ceaie —_ 490.007.50 —_— 260.040.00 —_—— ——— T80.047.50
Qet 1958 ... e 417.015 50 200.022.50 320.000.00 160.000.— 9.000.00 57.050.00 1.163.068,00
Nov., 1858 .. . . —_— s e _— —_—— —_ ——
Dic. 1958 ..iiiiiiiiiiianas 230.000.50 350 002,50 176.000.00 248.000.00 1.000.00 11.000.— 1.016.006,—

1/ . . 2 567,151,650 2.7175.035.00 926.000.00 1.648,040,00 10 000,00 $8.050.00 7 994 276,50
SUAMAS . .. ... .. . .. 6050.823.00 8.310.572.50 2.422.970.00 6.251.510,00 15,000.,0¢ 2G8.600.60 23.910.475,50

1/ Corresponde a 1958,
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DETALLE DE LAS EMISIONES, AMORTIZACIONES E INCINERACIONES CORRESPONDIENTES
AL GOBIERNO Y A L.OS BANCOS DE HONDURAS Y ATLANTIDA.

SEINpUCH 2p jBLUGY

£S5

Gohierno Banco de Hondwras Banco Atlantida.
(Metalicn) (Billctes) (Billetes).
SUS EMISIONES AL FUNDARSE EL BAN-
CO CENTRAL .......... eeereneie e e L 9,661 700.— 1.407.452.50 1.820.644,—
MAS. AJUSTE EN 1956 POR BILLETES DR
L. 1.00.—
NO INCLUIDOS EN EL CONTRATO 89—
MENOS: DESMONETIZACIONES ¥ AMOR-
TIZACIONES, ASI: 1952 495,000 — 513 000.—
1953 1.399.59 717 000.— 1.047.985.—
1954 —_— 83 695.— %47.937.50
1955 5.000,000.— 21 300.— 27.400.—
1956 $4.88 10.579.— 8.381.—
1957 137.57 43.110,— 47.174.—
Enero 1958 —_— L217.— 828.—
Feb, ' —_—— 567.— 554.—
Marzo " —— 3.612.— 2.508.-—
Abril » —_ 1.238.— 1.954 —
Mayo * ——— 1284 — 1.284—
Junio ? — 460.— 1064, —
Julio " —— 2444, — 6 475.--
Aposto " e 243.— 133—
Sepbre, * —_— 472 — 1.115.—
Octbre. —_ 17— 479 —
Novibre, _—— 142— 160.—
Dichre °* ——— —_— _—
SALDO DE SU8 EMISIONES AL 31 DIC/58. 4.660.067 96 25.237.50 61.172.50
TOTAL DESMONETIZADO Y AMORTIZA-
DO L i iieseeiir e 5.001.632.04 1.382.304.— 1759 471.50
MENOS: UN BILLETE FUERA DEL CON-
TRATO 1—
Y DESCARGADO DY SUS EMISIONES ...
MENOS FUNDIDO E INCINERADO |, 4,557.304.— 1,381,744 — 1.758.832.50
4 328.04 §559.— 639,

SALDO EN LAS BOVEDAS DE EMISION.




DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

Cdmara de Compensacién Local.

La Oficina de Compensacién de cheques funciond durante el afio
1958, sirviendo de base los encajes depositados por los bancos en el
Banco Central. Estuvieron representados ante el Banco Central de
Honduras, los siguientes: Banco Nacional de Fomento, Banco de Hon~
duras, Banco Atléntide, El Ahorro Hondurefio, S. A., La Capitalizadora
Hondurefia, S. A., Banco de la Propiedad, S. A., y Banco Capitalizador
y de Ahorros, S. A., (Sucursal) . También estuvo representado el Ban-
co Occidente, S. A., con sede en la ciuded de Santa Rosa de Copdn y
para el canje de cheques y liquidacidn de saldos, el Banco Central ac-
tud como representante de aquel por carecer dicha institucidn de su-
cursal banecaria en este D. C.

Los problemas planteados en la Cémara de Compensacidén fueron
solucionados de acuerdo con el Reglamento respectivo, ¥ en su caso,
conforme al Cédigo de Comercio vigente.

Los cuadros estadisticos que se acompaiian demuestran el mo-
vimiento habido en la Cdmara de Compensacidn durante el afio de
1958.
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MOVIMIENTO HABIDO EN LA CAMARA COMPENSACION DURANTE EL ANO DE 1958

PRIMERA
BANCO CENTRAL DE HONDURAS OTROS BANCOS TOTAL
Cheques Rec. VI Chygs. Entr. V1. Chqgs, Rec. VL. Chqs, Entr, Yl Chgs. Ree, L8 Chaqus, Entr, Y1,

Ene, 4.196 2.034.728.63 2633 3.010.774.72 12.309 7.742.939.46 13.872 6.766.803.37 16505 8.777.668.08 16.505 9.777.608.09
Teb. 4.628 2465856.75 1.92? 2.145,836.41 10.658 6.704,004.90 18.358 7.024.115.24 15.286 9.169.951.65 15.286 9.169.951.85
Mar, 4.407 2.442.398.78 142 3.135.729.03 11.368 8.743.203.40 13.833 8.040.873.15 15775 11.185.602,18 15975 11.185.802.18
Abr, 4.042 2.228.719.32 1.802 2.818.286.03 10.154 7.540.018.72 12,394 7.151.352.01 14,196 9.769.638.04 14.106 9.769.688.04
May. 4.459 2481372, — 2.167 3.664.831.67 11.648 8.256.900.21 13.940 71.073.640.54 16.107 10.738.272.21 16.107 10.738.272.21
Jun, 5611 2.569.864.51 2.187 3.317.370.95 10.636 7.511.520.04 14.060 6.764.013.60 16.247 10.081.384.55 16,247 10.081.384.55
Jul, 8.825 3.003.203.14 2.365 3.308.713.32 12513 7.394.265.50 18873 7.178.835.42 21,388 10.487.548.64 21,338 10.487.548.64
Ago, 7.928 3.009.152.01 2.142 2.581.182.76 11727 6.504.407.16 17.513 7.012.456.41 19.655 9.603.640.17 19655 9.608.640.17
Sep. 7.033 2,705.003.10 1.997 2.580.598.69 11.424 6.689.011.33 16.460 G.908.505.74 18.457 9.484.104.43 18.457 $.484,104.43
Qct, 7.015 2.508.251,78 2.223 2.771.925.18 11.958 6.043.785.89 16.148 6.680.092,51 18971 9.452.017.67 18.971 9.452.017.67
Nov. 6.000 2.685.735.64 2.194 2.085.496.80 11.390 6.035.415,51 15.796 6.635.654.26 17.950 8.721.151.15 17.99¢ 8.721.151.15
Die. 8,736 3.138.865.63 2.094 2.802.376.08 12515 7.042,380.20 19157 7.378.868.93 21.251 10,181.24%.92 21.251 10.181.245.92

73.480 81,543.321.20 25.674 34.032.932.52 138.208 87.108.91241 186104 84.619.301.18 211778 118.652.233.70 211578 118.632.283.70
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MOVIMIENTO HABIDO EN LA CAMARA DE COMPENSACION DURANTE EL ANO DE 1958

A

SEGUNDA

BANCO CENTRAL DE HONDURAS

OTROS BANCOS TOTAL
Chgs. Valor Chys Valor Chys. Valor Chigs. Valor Chaqs. Valor - Chys, Valor
Rec, Entr, Rec. Entr. Rec. Enty,
Ene. 27 10.080.20 25 6.996.16 206 837.017.22 208 - 440.051.26 233 147.047.42 233 447.047.42
Teb. 14 10.469.05 12 5.458.36 146 92.765.71 148 97.776.40 160 108.234.76 160 108.234.76
Mar. 1 83.746.35 21 66.100,— 141 178.642.60 137 106.288.95 158 262.388.95 158 2(2.988.95
Abr, 22 ' 10.450.28 19 15.781.14 208 103.001.02 208 97.760.16 225 113.541.30 205 113.541.30
May. 26 | 15.553.25 30 2.965.80 167 81.268.27 163 03.853.72 193 96.819.52 198 96.819.52
Jun, 25 } $65.019.23 19 9 208.6p 258 137.880.78 259 . 194.571.32 278 203.780.01 278 203.780.01
Jul. 27 81,070.36 26 6.644.02 187 $9.188.56 188 113.614.90 214 120.258.92 214 120.258.92
Ago, 38 48.588.75 26 2,055.39 182 97.406.13 192 143.939.49 218 145.994.88 218 145.994.88
Sep. 1 | 3.275.50 22 14.322.02 127 02.533.51 116 81.486.00 138 95.809.01 138 95.809.01
Oct. 36 | 27,122,097 13 "4 367— 161 50.461.45 184 82,217.42 187 88.584.42 197 86.584.42
Tov. 37 s 26.460.07 24 8.086.08 144 59.904.53 15¢ 78.368.57 181 88.454.60 181 86.454.60
Die. 19 12.266.15 22 14.908.81 157 75512.01 154 72.868.35 176 87.778.16 176 87.778,16
207 844.952.16 259 156.893.42 2.074 1.204.739.79 2.112 1.892,798.58 237 1.549.691.95 2.371 1.549.891.95
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MOVIMIENTO HABIDO EN LA CAMARA DE COMPENSACION DURANTE EL ANQ DE 1958

SEGUNDA
AL DE HONDURAS OTROS BANCOS TOTAL
Valox Chqs Valor Clhs, Valor Chas. Valor Chags. Yalor Chas. Valor
Enty, Rec. Endr. Rec. Entr.

‘ 10.080.20 25 6.996.16 206 337.017.24 208 440.051.26 233 147.047.42 233 447.047.42
10.469.05 12 5.458.36 146 92,765,711 148 97.776.40 160 103.234.76 160 103.234.76
83.746.35 21 66.100,— 141 178.642.60 137 196.288.95 158 262.388 95 158 262,388 95
1645028 14 15.781.14 203 108.051.02 206 97.760.16 225 113 541.30 225 113 541.30
15.553.28 30 2965.80 187 81.266.27 163 93.853.72 193 96.819 52 193 06 819.52
65.919.23 19 9208.69 253 137.860.78 259 194 571,22 278 203.780.01 278 203.780.01
31.070.36 26 $.644.02 187 £09.188 56 188 113.614.90 214 120.258.92 214 120.258.92
48 588.75 26 205539 182 97.406.13 192 142.989.40 218 145.004 88 218 145.994.88

3.275.50 22 14.322 02 127 02.533 51 116 81.486.99 138 95 809,01 138 85.809,01
21.122.97 13 4367.— 161 59.461 45 184 82.217.42 197 B6.584.42 197 80.584.42
26.480.07 24 8.086.03 144 50.094.53 157 78 368 57 181 86.454 60 181 86.454,60
12.266.15 22 14.908.81 157 75.512.01 154 72.860.35 176 87.718.16 176 87.778.16

259 156,893 42 2.074 1.204.739.79 2112 1.802.798 538 2371 1.549.691.95 2371 1.549.691.95

p44.952.16




GANANCIAS Y PERDIDAS

Al liquidar ?,a cuento de Genancias y Pérdidas ésta reflejé una
utilidad de operaciones de L 511.944.42 o seq, L 173.766.97 menos
que en el ejercicio anterior.

Con la disminucién de las reservas internacionales el Banco
se vi6 obligado a liquidar la inmensa mayoria de sus inversiones en
valores y colocaciones en los Estados Unidos, inclusive US$ 1.000.000
en Bonos del BIRF de la tenencia a largo plazo.

Ffomparcmdo con el ejercicio de 1957 se observa una baja tanto
en los ingresos como en los gastos de operacién. Los primeros dismi-
nuyeron en L 227.527.96 y los segundos se redujeron en Lps. 53.760.99.

En las cuenta de ingresos, la que corresponde a Intereses sobre
Inversiones tuvo un descenso muy pronunciado el cual ascendid a
1, 245.151.20 y se explica por la baja del producto de las inversiones
internacionales.

En las cuentas de gastos los rubros que corresponden a Cambio,
Comisiones e Intereses pagados a Organismas Internacionales manifes-
taron un alza moderade. En cambio la que corresponde a Gastos de Ad-
ministracién bajé sustancualmente en L 72.382.43.

Las utilidades de operacién fueron de L. 511.944 42, de las cua-
les se asigné para:

a) provisién a los valores sujetos a depreciacién por

consumo decapital ... ...l e . 1956 %
b) incrementar el fondo de asistencia social de los em- _

PlEBdOS s iiheieee e 3114 %
e¢) aumentar la reserva para inversiones de valores de

entidades oficiales . - ...icieiiiieiaann . 2017 %
d) nutrir los recursos del fondo de valeres. ........- 1872 % y
e) incrementar el capital AEl Banco. .. covverrnrenns 1041 %
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

31 DE DICIEMBRE/58.
INGRESOS DE OPERACION L 205701533
Cambio .ooviiiniie ittt i PR . L 494,150 96
COMISIONES  «eveessmsecsaetereaearaasasaems 372080 —
Intereses s/. Invers ... .i.ivvuee.. feesaries 1171.160.14
Rect. Utilidad. Afios Anf. ..vvevenrenrvanian 164330
Varios Produetos ....covvevvvcvann. Ceetaanae 1797193
GASTOS DE OPERACION 1.545.070.91
Fac: ;1«5 (S 18.310.88
COMISIONES  ©.  vevivirivscras srareeresnennn T8 36430
Intereses 2 Org. Int. ..o iiivnir cervennn 54 139.07
Reet. Utilid. Afios Ant ..eierinivnrnnnnnnnns 582828
Gastos de Admon vovinviiirrrnraneennaanns 13580.428.38
UTILIDAD DE OPERACIONES 511.944 42
Menos:
Depreciaciones al Active Fijo......... . 100 159.76
Reservas para Servicios Sociales........ 152 42797 23958773
TTILIDAD NETA DEL EJERCICIO I, 25235649
DISTRIBUCION DE LA UTILIDAD NETA
§

Reservas para inversiones .......... 8762471

Intereses sobre la inversidn de la re-

serva para mversiones ..... Cerreeen. 1565124

Inerementos 2 los recursos del Fon-
do de Valores, Art. 45 de la Ley del

BOH. 42.505.24
Incrementos al Capital, Axt. 5 de Ia
Yey del BCH .....oveeeneon.... 53.285.75
Incrementos al Fendo de Valores.
Avt. 5 de la Ley deél BCH. .,....... 53.285.75

L 252.356 69
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BALANCE COMPARATIVO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

SUBCUENTAS GASTOS PRODUCTOS
1938 1957 1958 1957
Cambio .icieiecciiiiinnninen 16.310.88 14.500.77 494 159.96 517.908 44
COMISIONES - eoccverecavassana 78 364.30 64,616 66 372080 — 333100.69
Intereses s/Invers. ........... 54.139.07 4231350 117116014 1416.311,34
Rec. Uil Ant ...oovvrvuinnnns 582828 8590.16 1643.30 —_
Giastos de Admdén ..._........ 1.390.428.38 1.462.810.81
Varics Productos ......... vane 1787193 17.222.82
1.545.070.81 1598 831.90 2.057.015.33 228454329
159
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 1958

ACTIVOS INTERNACIONALES

Tami3T0 cvneevanusoresasnsmannntaaasanassasss
2 —Monedas v Bill. Extr. en Caja.....-... .
3 —Depbsitos 2 la Vista en ¢l Ex. .....
4 —Tnversiones en el Exterior ... ....evenen
5—Aporte en Oro ¥ Divisas 2 L Int. ......

Sub-Total .....cocecuees
B—Reomesas en Tréns. a Beos. del Ext. ..

Total Activos Internacionales ..........

ADELANTOS ¥ REDESCUENTOS .........
APORTE A INST. INTERNS. EN MON. NAC.
TVERSIONES NACIONALES ....cceoveuue
BONO CONSOLIDACION MON., METALICA
ACTIVO FIJO ..vvvevnennccsvsnanorcens vann
MENOS: Depreciac. ¥ Amomzaczones ......
OTROS ACTIVOS ..ceeecivvres rerrrenasen

OBLIGACIONES MONETARIAS
Especies Monetarias
I—Billetes ..vevevrrancrrrecsannas hensans
2 __Moneda Metslica
Total Especies Monetarias ......-cveceuue-
OTRAS OBLIGACIONES MONETARIAS
BCheques de Caja ..vsvrevncreviscnacaces
2" Depdsitos
a) De BanCoS ....esvarveemsensanns Caaae
bh) Del Goblerno ,.cevervcrivenincronanas
¢) De Entidades Oficiales ......... s
d} Varios ....... imemrrarerrraaae e

......................

Sub-Tota! .....covvnrnen

&) De Beos. del Ex. e Inst. Inter. .......
Total Obligaciones Monetarias ........
DEFOSITO ESPECIALES EN MON, NAC...
DEPOSITOS Y OBLIG. EN DIVISAS ......

CBLIG. EN MON. NAC. CON INST. INT...
OTROS PASIVOS

.............

CUENTAS DE ORDEN .

149

ACTIVO
109.084.60 218.168.21
413,458 48 826.916 97
1.046 811.28 2093 62258
532922681 10 638.453 63
1.946.000 ~— 3.892.000 —
3344.581 18 17.689 162.29
1.113 444 67 2226 880.34
9.958.025.85 19.916 03173
393162497
12.330.000.—
18464 70000
1.091.92335
11.367.752.03
428862 12 10.938.889.61
1.08288113
67.756 071 0%
PASIVO ¥ CAPITAL
33.952.361.50
431357101
38 365.93251
BE.348 42
6.574.496.42
3.402.133.34
189.037.05
3642623
10.202.093.04
391.312.07 10593 405.11
49.026 136 06
1139.392.42
2.866.008.32
11819759.74
1824.473.40
500.000.—
580.251.15 1.080251.15
67.756.071.0%
221.559 471.57
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INFORME ECONOMICO
1959



L.— PRODUCTO NACIONAL

A. Produeto Bruto

La actividad econdmica del pais durente 1958 refleié un creci-
miento del producto nacional real de 3.8%, tasa gue es inferior en
sélo un 0.2% o la tasa media del periodo comprendido entre 1950 y
1959, lo cual es de 4.0%. Al desqlosar igs cifras de la serie del pro-
ducto nacional recl entre aquelly parte que proviene del sector ex-
portador y la del interno, se nota para ambos componentes un com-
portamiento similor, pues dichos sectores siguen una fasq media de
crecimiento paralele de 4.0%, lo cual indica la ausencia de factores
aue hayan influido en la estructurg econdmica tendientes g modificar
las relaciones existentes entre el producto bruto total y sus componen-
tes del sector exportador e interno,

Al analizar lg serie del lado del producto interno, siempre en tér-
minos reales, la tase media de aumento para el periodos se contrae 4
8.3%, es decir que es algo mds baje que aquella resultante del pro-
ducto nacional; esto se explica, fundamentalmente, porque lo @ltima
medida de la produceidn o que hemos hecho referencia, contiene entre
sus agregados el “Ingreso neto de factores procedentes del exterior”,
cuyes cifras en ciertos afios de la serie aparecen eomo signo positivo,
lo que indica que en tales afios las mayores empresas extranjeras re-
sidentes en el pais, se enfrentaron con pérdidas de operacién gque no
les permitid trasladar fondos al exterior por concepto de remunera-
cibn a inversionistas. Por otro lado, lo medida a que nos venimos
refiriendo también estd influida por la variacidn en los términos de
ntercambios la cudl en la mayoria de Tos afios ha tenido un efecto favo-
rable. Se nota ademds, que el producto interno para 1959, en relacién
con el afio anterior, he aumentado en 4.0%, tase gue es ligeramente
superior ¢ la resultante del periodo analizado.

Concretamente, y observando las cifras sea del producto nacional
o del interno, puede afirmarse que en 1959 hubo un leve crecimiento,
el cual en ambos casos fué de un orden porcentual similor a la ten~
dencia de los 1iltimos diez afios.



PRODUCTO BRUTO
(Millones de Lps. de 1948)

Prod, Int. Bruto Preducto Nacienal Bruto
Anos (a prec. de mere.) (a precios de mercado)

Procedente del  Proeedente del

Total Sector Export. Sector Interno
1330 4034 3782 829 295.3
1951 4226 403.6 97.0 306.6
1952 435.9 430.3 1051 3232
1953 464.3 4644 1138 3506
1954 4348 467.0 185 3485
1955 4519 4750 10886 2664
1956 493 4 496.6 131 3835
1957 526.3 5337 1139 419.8
1958 539.1 5382 1151 4231
1859 580.5 5589 1215 4374

Producto por actividades.—La actividad agricola, pecuaria y fo-
restals después de seguir en el mayor orden de importancia dentro del
producto interno, fué al mismo tiempo la principal responsable del
incremento aleanzado en la produccion para 1959, pues su aumento
en relacion con el afio precedente fué de 6.4%, y en cambio, el resto
de los actividades econdmicas, cuando no se mantuvieron a niveles
muy parecidos a los de 1958, en algunos casos mds bien acusaron una
baje y los incrementos cuando los hubo, fueron de muy poco signi-

ficado.

PRODUCTO BRUTO POR ACTIVIDADES

1958-1959
(Millones de lempiras a precios de 1948)
1958 19591/

Producio Intermo Bruto .......ccoveeveu. 492.7 51 9y
(a costo de factores)

Agricultura ...... eemeeeraen eeemnenas . 2980 2426

Mineris ...vevuaas haeene tevressiannan P 56 5.0

Indusiria Manufacturera ............. - 578 550

CONSEETICEIONES  vernmarsaranananes ceevees 230 238

Transporteg ..... Cerassssaseases ceseranan . 32 315

Comercio .,...... Ceerbtsesreannnscastanann 589 574

Servicios Privados ....occcuvivecascacnes . 68.8 678

Servicios PAbHEOS ..veeiiiiniviiiiinernner 184 19.5

DISCTEPANCIAS  muuvo it iiiriareennanasaenne . 10 91

1/ Preliwinar,
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Buen? es apuntar que en algunos productos derivados de la agri-
cultura, si bien es cierto que una mayor drea sembrada condujo al
alza de las co.?echas, también es cierto que esq alza fué producto de
mayores rendimientos por unidad de superficie cultivada. Se com-
prueba en tabla que se acompafiar gue el maiz, de una drea sembrada
de 359.7 miles de hectdreas en 1958 pasé a 375.4 miles en 1959, pero
también sus rendimientos fueron del orden de 16.9 quintales g:' 16.5
quintales por hectdrea, respectivamente. Comparando siempre 1958
con 1959 y hablando en hectdreas y quintales, tenemos la situacién si-
guiente: los frijoles pasan de una drea cultivada de 72.5 a 77.9 miles de
hectdreas con un rendimiento igual @ 9.5 quintales por heetdrea; el
arroz montiene también el mismo rendimiento en ambos ofios, pero en
cambio su drea cultivada pasa de 11.8 g 13.3 miles de hectdreas; y el
café con solo un incremento de 0.9 miles de hectdreas cultivadas ob-
tiene une notable mejoria en los rendimientos por hectdrea, pasando
de 4.5 o 5.5 quintales.

MAYORES CULTIVOS. AREA CULTIVADA Y RENDIMIENTOS

(  Area cultivada en miles de hectareas. Rendimiento en quintales
de 100 libras por Ha.)

MAIZ FRLIOLES ARROZ MAICTLIO

Avea Rendimiento Area Rendimiento Area Rendimienio Area Bendimiento
1956 3252 159 62.0 8.6 29 228 641 179
1957 3393 160 65.9 95 133 230 847 13.0
1958 3597 160 725 95 118 23.0 65.2 180
1959 3754 16.5 TS 95 133 230 860 180

CANA DE AZUCAE CAFE ALGODON TABACO

Avea Rendimiento Area Rendimiento Arvea Rendimiento Area Rendimiento
1569 228 550.9 81.7 45 52 182 81 108
1957 2249 5520 909 45 93 250 9.0 110
1458 23.1 551.3 931 45 8.1 271 75 10
1958 234 5513 a40 55 21 485 T4 110

PRODUCCION AGRICOLA, 1950-1959
(miles de Unidades)

Unidad 1956 1967 1958 1959
Bananos para exportar  Raeimos iz ﬁu 17.449 13.544 12123
Cafia de Agziicar Toneladas Méiricas 56@ 5730 51T 5850
Café " ,, 180 190 19™ 230
Tabaco " » 40 435 37 37
Algodén (en rama) ,, " 43 111 10.0 45
Madera Meiros Ciibicos 604.0 876 €2.0 847
Bananos p/eonsum. loeal Toneladas Métricas 450.0 5840 3960 459.0
Maz N . 2350 24140 2610 2810
Frijoles i - 270 280 310 34.0
Arroz (en oro) » 1 12,822 14.949 13544 140
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En el caso del algodén ciertamente, la produccién ha bajado en
proporciones muy fuertes, debido a la reduceidn tan grande en lg
superficie cultivada, lo cual fué de 9.8 miles de Has. en 1957, para
luego pasar a 8.1 miles de Has. en 1958 y 2.1 miles de Has. en 1959;
en cambio, los rendimientos pasaron desde 18.2 quintales en rama por
Ha. en 19586, hasta 48.5 quintales en 1959. Esto indica un cambio radi-
cal en la politica de los productores, quienes han visto la necesidad
de reducir los costos, aumentando la productividad, para lo cual se
ha hecho el ensayo de un mayor y mds intensivo uso de fertilizantes
y abonos en pequefias superficies de cultivo, para llegar en una forma
gradual o la siembra de grandes extensiones, con la garantia de poder
obtener mayor produccién por unidad, para asegurarse una rentabi-
lidad aceptable, que justifique la permanencia en el negocio. En lo
lucha por mejorar la productivided y condiciones de explotacién de la
actividad algodonera, ha jugado papel importante el Banco Nacional
de Fomento, tantc en materia crediticia como en asistencia técnica.

El mayor rendimiento registrado en el café, es el resultado de
una gradual, aungue lenta asistencic por parte de algunos organis-
mos estatales. Se reconoce a pesar de todo, que todavia sigue esta
rame productive en condiciones demasiado empiricas de explotacion,
pues un rendimiento de 5.5 quintales por Ha. es demasiado bajo si se
compara con los obtenidos en El Salvador y Guatemala, donde esas
cifras son alrededor de 14.7 y 8.8 quintales respectivamente por Ha,
Se estdn, sin embargo, haciendo esfuerzos por superar estas dejicien-
cias. Se espera levar a la prdctica un plan que permita en determina-
das zonas, alcanzar rendimientos hasta de 9 quintales por Ha.

GASTO NACIONAL

Parag 1959 el produeto nacional bruto en términos monetarios se
ha estimado en 744.0 millones de lempiras que comparado con el afio
precedente representa un aumento absoluto de 28.2 millones de lem-
piras o sea 3.9%.
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GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
1958-1959

(A precios corrientes de mercado)
(millones de lempiras)

1958 1939 1/
1.—Gastos de consumo tofal ...,......... ... 837.7 6523
a) Del Gobierno General ........... 718 70.4
b) De log particulares .................. 5658 5819
2 —Formacién bruta de eapital fijo ........ g92.0 850
S.—Aumento de emistemelas ..., ... ... .. 40 50
4—Ewportacidn de bienes y serviclos ...... 14486 1477
3.—Menos: Importacidn de bienes y servicios 1584 1483
6.—Ingreso nefo por factores de produreidn
recthidos del extberior ..............._.. —91 —17
Preducte Nacional Bruto ... ..., .. 7158 T44.0
1/ Preliminar

Las influencias externas que en afios anteriores habian sido bas~
tante favorables, se tornavon depresivas en los 4ltimos anos. Si com-~
paramos el afio que nos ocupa con el inmedigto gnterior se observa
paramos el afio que nos ocupa con el inmediato anterior se observa
una caida en el valor total de las exportaciones de 1.3 %, lo que puede
atribuirse en gran medida o lo relotive inestabilidad en los precios de
nuestros principales productos de exportacién.

Lg exportacicn de bananos en 1958 y 1939 muestra las siguientes
cifras:

EXPORTACION DE BANANOS

Valor
Niimero de Racimogs {wiles de lempiras)
1858 13,543,642 75,189
1959 12,123,401 64 207

Al comparar los dos periodos anuales se observa que el volumen
de lo exportacidn bajd en 1,420 miles de racimos lo que representa un
10.5%. Frente a esta baja ocurrié tambidn wuna disminucidn en el
precio del banane exportado de eproximadamente 5%. Estos dos jfa-
némenos observados condujeron a que el valor total de la exportacién
de bananos tuviere una merma de 10,392 miles de l’emz.mas dufc%nte
1959 con respecto al afio anterior, merma que en términos relativos
represenia 14.6%.

Para los afios de 1958 y 1959 el café muestra las siguientes eifras:
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EXPORTACION DE CAFE

Miles de Eilos Miles de Lempiras
1958 11,358 22,088
1939 15,310 23,756

Si bien es cierto que el volumen exportado de café durante 1959
acusé un incremento notable con respecto al afio de 1938, incremento
que arrojé la cantidad de 3,951 miles de kilos, que representa un
34.8%, fué fuertemente contrarrestado por la baja de su precio en el
mercado internacional, baja que represents un 20.2%. Esto tuvo por
consecuencia que el valor total del grano exportado se incrementara
solamente en 1,668 miles de lempiras o sea 7.6%.

Ademds de los articulos principales que han sido objeto de exa-
men particular, existen otros de menor importancic, que conviene
mencionar, sobre todo en cuanto pueden representar oportunidades
futuras de expansion regular de las ventas al extranjero, con miras de
un intento racional y sistemdtico de ensanchar el drea de nuestro co-
mercio exterior.

Asit, en 1959 prosiguis la exportacidn de maderas, con 263,330 me-
tros etibicos, por valor de 16,399 miles de lempiras. Pare 1958 se re-
gistran exportaciones de 202,349 metros cibicos, cuyo valor asciende
a L 138,070 miles. De lo anterior se desprende gue hubo en 1959 incre-
mentos tanto en el volumen fisico exportado como en su valor. Cabe
hacer notar que el valor registrado para 1959 pudo haber sido mayor,
de no huber sufrido bajas en su precio, pues este descendio en 1959
con respecto al afio anterior en la cantidad de 1. 2.79 por metro ciibico,
gue representa un 4.3%.

No sucede el mismo fenémeno con el ganado, ya que la exrporia-
cién durante 1959, que arrojd la cantidad de 81,898 cabezas, sufre una
baja con respecto a 1958 de 3,970 cabezas o sea 4.6%. En cambio, su
velor fué incrementado en 1.1% debido a gue su precio en el mercado
internacional subié en L. 3.50 por cabeza, lo que representa un 6.0%.

Si bien es cierto que los demds articulos objeto de comercio inter-
nacional y algunos de los analizados especificamente han aumentado
durante 1959 con respecto al afio precedente, ello no ha sido suficiente
para compensar la bajo en el valor total de las exportaciones que se
menciond anteriormente.

Las importaciones disminuyeron en 6.4% comporadas con las del
afio anterior, situacion que podria considerarse como saludable, pero
siendo el rubro de bienes de capital, con los de materias primas y ma-
teriales de construccidn, los que experimentaron la baja de mayor con-
sideracidn, no hay duda que la situacién se vuelve poco deseable.
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No obstante, se registraron elgunos aumentos en ig
ci.e’rtas ac:twédadfs, destacdndose la industria azuscafevl-i pxg: ﬁgg«ﬁ
cidn pasd de 12._:) miles de toneladas métricas en 1958 CJL 141 miles de
tonelac,l@ en 1939. Igualmente el café pasé de 19 a ZBFmiles’ de tonela-
das métricas; el maiz de 261 a 281 miles de toneladas métricas: los fri-
joles de 31 a 34 miles; el arroz de 12 a 14 miles de toneladus métricas
y la madera de 640 a 647 miles de metros ciibicos.

IMPORTACION F.O.R.
(millones de lempiras corrientes)

1956 1957 1958 1939
Total .. .veiecusesctsencnarastanw Seettenanans 120.3 1404 1352 1266
Bienes de Ccmsumo ..... Creranveaas reearara 450 553 542 539
Materiales .. c.oniiiiviniieiiaiaeeretmanaass 578 824 7.7 521
Materiales excluyendo construgeién ,,.,.... 442 486 414 388
Materizles de construccidn ...........eee 83 93 9.7 16
Repuestes vy accesorios de maquinaria ¥
S ) Lt N 53 65 66 37
Equipos 175 227 233 206
Maqumana ................... areea, . 105 139 142 e
Vehioldos ovoiiniiniiiirinraraiiaecaaannnn 53 71 73 16
Otros egubOS . oviviicreiineicasiirnnnns 16 17 186 14

B. Precios,

El indice general de precios en 1959 fué de 138.1, superando ol de
1958 en 3.1 puntos, lo que equivale a un aumento de 2.3%. Esto indica
un alza en el costo de la vida, pero vale decir, sin tener en cuenta la
manera en que se distribuye el praducto nacional, habiendo crecido
éste en 6.19, a precios corrientes, que siempre se experimento uno me-
joria en el bienestar de la poblacién.

A pesar del aumento apuntado en el costo de la vida, notamos en
las series presentadas, que el mismo, en cuanto a Tegucigalpe y San
Pedro Sula se refiere, no fué determinado por el rubro de alimentos,
pues éste mds bien muestra una baja en ambos casos, lo que era de
esperarse, dado el incremento registrado en la produccion de los ar-
ticulos mds importantes del consumo nacional. En las zonas yrbanas
menores, por el contrario, puede afirmarse gue fué el renglén de ali-
mentos exclusivamente el cousante del alza, cuya explicacidn se en-
cuentra esencialmente en los hechos siguientes: medios de transporte
caros e inadecuados; carencie de facilidades de almacenamiento; ven-
tas en pequesia escala y por lo mismo, falta de grandes distribuidores,
ete. Volviendo al aumento en el indice general a que nos venimos re-
firiendo, el principal causante en Tegucigalps y San Pedro Sula ha
sido el rubro de alojamiento, lo que se explica por el hecho de que
ambas ciudades son los mayores centros urbanos del pais, en los que
la presidn poblacional ocasiona agudos problemas de vivienda.
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INDICE DE PRECIOS AL POR MENOR PARA FAMILIAS DE INGRESOS MODERADOS
1948 = 100

Acticulo Tegucigalpa San Pedro Sula Zonas Urb. Menores 1 / Indice Tatal
K 1958 1989 1058 1959 1958 1959 1958 1959
Todos les Avtleulos ... oiiiiiiiiinen., 1332 134.6 1325 1389 139.4 1429 135.0 1381
Alimentos ........ oo0ns Cerer saas v eeaeeas v 145.5 1443 148.6 145.8 154.9 165.8 1499 1519
Cereales ...vvviiivr vare cvvn oo oe oo . 140.7 1414 142.8 1413 148.3 177.3 143.2 153.8
Leguminosas ... ... Ceraen aees e i 1519 1487 158.3 1459 195.0 1075 168.4 164.0
Tubdreulos ¥ hortaliras .. ..... .....c... 1815 1804 1855 188.0 186.6 139.0 184.5 1858
Fratas cvveecvreces cvene- Ceereerieerrrhans 1489 143.8 1604 1433 157.7 167.7 155.7 1518
Catnes ...... Ve v eae teaans P 1834 1802 1613 155.6 1790 172.4 1748 1694
Productes lacteos ... .o s aa . 138.8 152.6 154 2 154.3 163.1 165.4 151.9 1574
Alimentos varfos ... cceeiiiiinn aee o 133.0 1284 1402 1318 128.9 125.7 134.0 127.0
Combustibles ,............ .... e e 73.1 78.8 1055 130 102.0 J04.2 935 107.4
Bebidas y Tabaco ......... P 1256 1278 134.0 1274 127.0 124.6 1289 126.6
Vestuario ....ovvvivninenan et iierrraranens . 102.3 916 936 09.2 107.6 108.6 101.2 99.8
L3747 ¢ Y ey teeaeees 104.0 91,3 90.6 9.4 102.1 102.1 989 95.9
Calzade .vvivviiiiniiniisanciins Ceeries s 9838 95,1 102.4 1155 1344 1397 1157 1168
ACCESOLIOS i uvivirnainias Cerrreeeararens . 771 €94 1230 123.0 87.0 889 95.7 03.8
Alojamients ....... . coooiiiiiiiiir v 1326 1486 1404 1737 139.2 1274 1374 150.0
Funecionamiento Doméstico .........ovvenes . 994 936 106.2 103.8 1238 12741 109.8 108.2
Muchles ¥ Aceesorios ....c.oovvevenenrnns R 119.1 123 1181 111.0 144 3 150.5 127.2 124.0
Alumbrade  .iiveiiiiiiiiiais vieanies veves 54.0 450 100.0 1000 934 926 828 79.2
Variod ..cviniiiiene vonin, e irsare e 937 928 92.0 95.1 1093 1100 98.3 £9.3
Cuidado Personal ... ..oooiiviiiiiine carniaas 1339 1404 1111 1190 123.0 1224 122.1 1274
Atencidn médica ...ooih ciiiies i 1587 157.8 103.8 1254 107.9 1077 121.8 130.3
Aseo personal ..., ... ey e e s 1141 1230 1197 1Ly 145.7 145.2 126.5 126.6
Ofiog CONSUINEE . .vvvvreennr o cr trarases Ve 145.0 1583 96.6 123.6 1074 1150 116.3 132.3

1/ Comprende, Santa Barbaia, Comayagua, Danli, Trujilio, La Esperanza, Jubicalpa, Nueva Ocotepeque.
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I.— BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES

1. Mejoramiento en la Balanza de Pagos.

Durante los dltimos cuatro afios, Honduras experiments déficits
sucesivos en la Balanza de Pagos, con lo consiguiente reduecidn en, las
reservas internacionales, puesto gue de un nivel de L. 51.6 millones al
final de 1954 bajaron e L 17.4 millones al final de 1958, es decir, una
pérdida acumulada de L 34.2 millones. Sin embargo, habiéndose obte-
nido un superdvit de L 3.1 millones en 1959, lo posicién de pagos ex-
ternos del pais mejord al final de ese afio, incrementdindose las reser-
vas internacionales al nivel de L 20.5 millones.

El superdvit de 1959 se obtuvo principalmente por lo baje de
L 8.6 millones experimentada en las importaciones como consecuencia
por una parte, del cambio de la politica impositive del Gobierno dl es-
tablecer tarifas de importacidn mds altas para ciertos articulos tales
como bebidas alcohdlicas, equipo de telecomunicaciones, equipo de
oficina y muebles de metal, cierta clase de vehiculos y por otra parte,
como consecuencia de una menor importacion de las compaiiias bana-
neras originada en un nivel menor de nuevas inversiones.

2. Balanzs Comercial.

El saldo favorable de L 13.9 millones de la balanza comercial en
1959 mejord notablemente respecto al saldo de L. 7.6 millones en 1958
y al negativo de L 7.4 millones en 1957. Durante 1959 las exportaciones
disminuyeron en 1.6% comparadas con el afio anterior, pero aumen-
taron en 5.6% respecto a 1957. Las importaciones por el contrario,
siguieron una tendencie descendente continua, presentando una baja
de 86.4% y 9.8% respecto o 1958 y 1957 respectivamente. Por consi-
guiente, se deduce que la recuperacién del saldo comercial favorable
de la balanza de pagos se ha originado principalmente en la fuerte dis-
minucion de las importaciones.

BALANZA COMERCIAL

(en millones de lempirag)

1957 2958 1958

Exportaciones 1 Y AETT T TTTTYPPVRRIRRERPRETTE 138.0 1428 1405
IMpOrtaciones .....eeeeeeerrscccviaramnssnes 1404 1352 1266
SATIDO . .iireereeneraicssnrrnnosanans —74 76 129

i/ Incluye exportaciones de ore no monetario.



} Exportaciones.—EL valor total de los productos exportados al-
eanzd en 1959 un monto de L 140.5 millones, o sea L 2.3 millones me-
nos que en 1958. A excepcidn del banano, todos los productos de signi-
ficacién en las exportaciones totales presentgron aumentos mds o
menos considerables. El volumen de banano mostré un nivel de 12.1
millones de racimos contra 13.5 millones de racimos en 1958 y un
valor de L. 64.2 millones contra L 75.2 millones en 1958. Indudable-
mente que el mejoramiento operado en 1958 fue transitorio, ya que
desde 1954, lo indusiria bananera ha venido enfrentindose a serios
problemas de orden social y climatérico, los que han afectado fuerte-
mente las operaciones productivas. Puede decirse, gue de los factores
adversos, los mds prominentes han sido el mal de Panamd y la pre-
sencig de la enfermedod de un hongo cuya eliminacién ha contribuido
al alza de los costos de operacidn. De aqui que, Honduras ha dejado
de ser un pais de bajo costo en la produceidn bananera. Por otre lado,
la fuerte competencia de otros paises, principalmente El Ecuador, ha
contribuido a lg decadencio de esta industria, hecho que estd demos-
trado por la disminucion en lo participacidn del mercado de los Estados
Unidos, que es el principal eomprador de bananos de Honduras. En
1950, Honduras abastecia el 23% de ese mercado y El Ecuador el 13%;
en 1959 esta participacion bajé a 18%, mientras que la de El Ecuador
subid al 42%. En vista de esta situacién las empresas bananeras pro-
cedieron a un cambio de cultivo de fruta por otras variedades mds
resistentes a las enfermedades. Sin embargo, debido a que estas
nuevas variedades son mds susceptibles a ser daiadas en el transporte,
se hace necesario embarcarlas en cajas, lo que indudablemente aumen-
tard el costo de produccidn por unidad; pero habrd también lo ventain
de un sistema de comercializacidn mds eficiente, lo que puede permi-
tir la penetracidn a nuevos mercados en Estados Unidos y algunos
paises de Europa.

El café, que es el segundo producto de importancia en la percep-
cion de divisas, ha aumentado de un nivel de 10.000 toneladas métricas
en 1957 o 15.000 toneladas en 1959. Sin embargo, debido a una baja
del precio en el mercado internacional, el valor de la exportacién des-
cendid de L. 24.0 millones en 1957, a L 23.8 millones en 1959.

La madera es otro de los productos gue ha mostrado una tendencia
ascendente en lus exportaciones, de un volumen de 239.000 m3 y L. 15,6
millones en 1957 pasé a 265.000 m? y L 16,4 millones en 1959. Si se
procediere a una utilizacidn mds extensiva e intensiva de los grandes
recursos forestales del pais, es muy probable que con el tiempo, los
ingresos de divisas se aqumentarian significativamente.

La exportacién de ganado en pié, vacuno y porcino también ha
tendido a incrementarse. En 1957 y 1958, se exportaron 86.000 cabezas
de ganado al afio que representaron un ingreso de divisas de L. 4.7 mi-
Uones y L 5.0 millones, respectivamente. En 1959, el volumen bajé ¢
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82.000 cabezas, pero el valor se mantuve ligeramente superior al nivel

de 1958.

- No olgstcmte que el volumen de la exportacidn de algoddn en 1959
disminuyo respecto o 1958, el valor presentd un ligero auwmento, debido

a un mejor precio percibido en el Japdn que 1 -
de este producto, Por que es el mercado principal

La gilata ha seguido con la tendencig ascendente inwciada en 1957-
en ese ano se exportaron 2.2 millones de onzas troy con un valor de

L 4.1 mellones y en 1959 ascendié o 2.8 millones de onzas troy y L 5.0
millones. '

,_EI cua,d?'o que registra lo exportacién de principales productos
refleja que si bien es cierto que se ha tendido o una diversificacién de;
lus exportaciones, el total de éstus, sigue siendo influido aungue en
menor grado, por las exportaciones de banano. Los seis productos prin-
cipales, representaron en 1959 el 85.3% de las exportaciones totales
correspondiendo al banano el 45.8%. ’

Durante 1959, el 71.1% de las e ortaciones totales fue ir
gidas a Estados Unidos, El Salvador ;cp Alemania. Estadosfgngzs(i;zz:
portd el 52.9%; sin embargo, estq participacion disminuyd respecto a
1957 y 1958 en 11% y 8.8% respectivamente. Esta baja se origing en
las menores exportaciones de bananos y café. En 1958, Estados Unidos
imports L 58.0 millones de bananos y L 17.2 millones de café; en 1959,
el primero bajd o L 48.8 millones y el segundo a L. 13.8 millones,

Las exportaciones a El Salvador aumentaron en 11.4% respecto a
1958 y en 22.0% respecto a 1957. Los principales productos que se ex-
portan a este pais son el ganado, maiz, frijoles, tabaco en rama y ela-
borado, los cuales aumentaron tanto en volumen como en wvalor, ex-
cepto el ganado que bajé en L 1.0 milldn respecto ¢ 1958.

Las relaciones comerciales con. Alemania se intensificaron en este
afio. En 1958, un total de L 7.3 millones fueron exportados a este pais,
aumentando a L 11.7 millones en 1959. El banano y el café son los
principales productos de este comercio; en 1958, el primero arrojé un
monto de 1. 4.1 millones y el segundo L 2.5 millones. En 1959, ascen-
dieron a L 7.2 millones y L 3.5 millones respectivamente, o sea un au-
mento de mds del 759 en el banano y de 40% en el café.

Ademds de los tres paises mencionados, cabe observar gque las
exportaciones al Japdn han tendido a aumentar; de un nivel de L 3.8
millones pasaron ¢ L 5.0 millones, o sex un aumento de mds del 31%,
originado totalmente en el algoddn.

De lo anteriormente expuesto, se deduce que el mercado de ba-
nano y café que integra mds del 62% de las exportaciones, fué absorbi-
do casi en su totalidad por los Estados Unidos y Alemania.

b) Importaciones.—El valor total importado en 1958 alcanzé un
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nivel de L 126.6 millones, que comparade con los *_ni'veles de L 140.4
millones y L 135.2 millones en 1957 y 1958 respectivamente, d.e’mueS:
tran una baje de 9.8% y 6.4%. Respecto a 1958, la disminucion _fufg
originada en la menor importacién de los siguientes grupos: a) maqui-
naria y material de transporte, principalmente en la maquinaria para
uso mdustrigl, construcciones, fines agricolas y en la importacion de
motores de combustidn interna, este grupo aleanzd el nivel de L. 29.2
millones contra L 32.5 millones en 1958; b) articulos manufacturados
diversos tales como, mobiliario, vestuario, calzado, refrigeradoras y
juguetes. La disminucion en este grupo fug’ dg L21 millqnes; e) ar-
ticulos manufacturados segin material, principalmente hierro, acero
y manufacturas de metales pare construcciones, cemento y en menor
grado, importacién de hilazas y tejidos de fibras temtdes_, arrqjc%ndo en
1959 una baje total de L 1.1 millones y; d) productos alimenticios, gue
disminuyeron en 1959 y en L 1.0 millén, comparado con 1958. La baja
en este grupo la causd el arroz y el azidear. Las cosechas de estos pro-~
ductos aumentaron respecto ¢ 1958, en 13.5% y 12.79, respectiva-
mente, compensando asi, la baja de les importaciones pare consumo
mterno.

CLASIFICACION CUCI DE LA IMPORTACION

(en millones de lempiras)

1957 1958 1939

Valor % Valexr 9 Valor 9/

Productes alimenticios ........ccovvennnnne. 14682 105 15066 111 14041 113
Bebidas ¥ t2baC0 .. vciiiiiivieits mecinnnnaan 902 06 925 07 842 0.5
Materiales erudos no comestibles ....._..... 844 G5 47 6.3 518 04
Combustibles y Lubricantes Min. ..._....... 10,858 TT 11732 87 11249 89
Aceites y Mantecas de Anim. ¥ Veg, ...... 680 05 498 c4 528 04
Productos QUIMic0s ......oveeeeicieanssseas 19837 141 18957 126 16193 128
Articulos Manufacturados s/Material ....... 43,784 312 39,788 294 38676 303
Magquinaria y Mat de fransporze ,........... 32408 231 32316 240 20381 280
Articwdos Manuf @IVErSOS ....veveoernveeess 13548 97 14329 1065 12249 98
Transaceiones ¥ Mercader{as Diversas ...,... 43 — 2 — 97 —
Subvaluacién Contrabando ..vveeevennnnn... 3060 21 3000 22 3006 24
TOTAL GENERAL .. .o ieinnnnns 140386 1000 135248 100.6 126,674 1000

En la importacién por sectores, se observa gue la mds alta dismi-
nucion respecto a 1958, correspondié al sector gubernamental con
23.8%; al sector bananero, 10.4% y otros sectores wrivados el 2.8%.
La baja en el sector gubernamental demuestra lg eficacia de la politica
Tiscal seguida por las autoridades oficiales tendiente g recortar en todo
lo posible los gastos que implicaran el uso de divisas, contribuyendo
ast, al mejoramiento de la posicién de pagos externa del Dais.

De 1857 a 1958, lus importaciones del sector bananero bajaron en
21.0%, pero de 1958 a 1959 silo en 10.4%, originados estos Hiltimos en
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EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS

(miles de unidades y de lempiras)

1957 _ 1958 1959

Ariiculos Unidades Volumen Valor % Volumen Valor o, Volumen, Valor %
Banans ........... goaies +» Racimos...,, PN 11,418 67,384 50.7 13,544 75,198 527 12,123 64,207 45.8
Calé ...oviiniiinns vress Ton, Métrle,. ... 10 23,975 181 1 22,088 1553 15 28,756 169
Madera «.v.uoiveeei cnuen M. Ciibicog ,..... 239 15,616 118 202 13,070 9.2 265 16,399 1L
Ganado ........... proreee Cabezag........, 86 4,652 35 86 4,980 3.5 82 5,086 3.0
Plata ......... PR A Onzas Troy ,..... 2,231 4,122 31 2,163 4,801 34 2,792 ® 5,047 36
Algodén ........... e Kilos.......... P 4,058 707 0.5 4,391 5,136 3.6 3,90 5,166 3.9
B yAMA aeaiins o Cret e, vran 4,056 707 —_ 1.000 174 —_ 521 114 -
En 0o ........ P — — - 3,301 4,962 — 3470 5,042 -
Abach ............ Weranas KiloSeurereneninns 2,357 2,939 2.2 800 1,186 0.8 -~ —_ —
Oros ..uvvvrsns R T TP . — 13,408 101 — 16,070 113 — 20.700 147
b 7 P — 132,803 100.0 — 142,619 100.0 — 140,301 100.0

ortacicnes Totales
Millones de Ips

ExXportacidén por Productos
zMillones Ge Lpsj
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EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PAISES
(en miles de lempiras)

: 1957 1958 1959
! Valor 9, Valor % Valor %

NORTE AMERICA. . ;

Estados Unides de A. ....... cerecenaeer 84882 639 88008 617 74235 5ag

Canadd ...cevveevrvvennanss tervaenes soenee  GAI8 4B BT6T AT 3511 25
ISTMO €. A. Y ZONA DEL CARJIBE

El Salvador .ccvevecivnivrcisrasnvonecsss . 11483 86 12184 B85 13944 99

Guatemala ........ reeneeesesannnsannnennns 3204 24 3265 23 385 28

CubA .vvierirmeervaracanannnas crrrrsaenses 372 28 3834 2T 4324 31

Jarmnaiea c.eevicisverenans - vrevances .. 1282 10 1847 12 2032 14

DErndS DAISES «ovurvnrnvrnnnnrnenaens veeee  TI® 06 1585 L1 3058 22
SUR. AMERICA ;

Venemela ..ounviviiiincinninns viessus e 6082 45 3088 22 5307 38

Demés paises ...... eeirreenerreenaans ... 58 — 21 02 431 03
EUROPA .

Alemania ....ccvvierinaanecnns wrerrasas ... 8580 65 7,327 531 11853 83

Holapda ............. deertecmitaraeanas ... 1327 10 2587 18 3287 23

Haliz _......cuuee. viederessarunarssusorres 2085 16 1763 12 3328 24

Reing Unido ...... vereannn veeinan cerensses 1027 08 1237 09 1375 10

Suecia ..... feeteertrva s .. 69T 05 2806 20 1917 14

Dernds Pafies _vueoinacvreseiniriienns 901 07 16% 12 2355 1Y
ASIA

Tapbn .evvvinaras eeneas eeeaene 8 — 3714 28 5034 36

Otros Pafses Luvvevvrssssorenneies ievees 31303 %08 05 583 64

TOTAL EXPORTACIONES .......eevvn..- 132,803 1000 142519 1000 140301 1000

Bxportaciones por grunos de Pafses
(¥illones de Ips)
Y 15 30 45 60
EE SR G P 7 11
Norte América SE R i S T o T T T rr e

Istmo C.4 ¥ Zona del C, --.

Europa,

Sur Aérica

Asia

1959



IMPORTACIONES POR PAISES 1il

(en miles de lempiras)

1957 1958 1958
Valor 9of vValor ¢ Valor %
NORTE AMERICA
Estados Unidos de A. ...evoiiiecennnn.., 87,822 639 79223 599 6593 533
Camadd oooevniiinniines seeccessenae L6700 12 IS52 12 1548 13
MeXICO suivrrennrnnes teanan tersemarasaa cen 1515 13 1570 12 1516 12
ISTMO C. A. Y ANTILLAS
Fl Salvador c.ociciiiiiiininnan., “esenasan 4,497 33 7215 34 7483 69
Antillas Holandesas .............. ceecsree 8,213 8.0 8,503 64 7380 68
Pana;fna ......... “vteasetunecatinsttisbinn 824 06 1497 11 532 04
Demés pafses ........ rreeaaaans seecesss 2611 19 1962 15 2503 20
SUR AMERICA ....... eraresernertrrsananaa 616 04 509 (LY 2461 20
EUROPA. -
Alemania ........iviiiernin.. terrassnrens . 9185 67 9296 70 9172 74
Reino Unido +veeeereevnvineennenns —eaens . 8438 25 3414 26 3892 31
Holanda ...evvveenn.. e ——————— . 1555 11 188 14 183 15
BAZICA vererriranann. cerevennrraieas ceees 2087 15 2197 L7 2149 17
Demis PafSes .o.ooviivirenarrirrraranaes .. 4240 31 4461 34 5389 44
OTROS PAISES
TADOD verrirrinenannan v, ereennn 8617 63 8011 61 10398 84
Demas paises ....cucvvenareeces cnanannan an 493 04 934 67 1451 13
TOTAL .....coinv.... CerEEserasessassessn . 137,390 1000 132248 100.0 123673 1003
{1 Cifras oficiales.
y Cifras oficiales Importacién por grupos de Paisges
{(Millones de Lps)
4] 15 30 45 60 75
13
Norte América L T R it ek s B
Burcpa e R 1
Itmo C.A ¥y Antillas p——icammd
Otros Pafses e )
Sur nErica -




las menores importaciones para operaciones corrientes, ya que las
importaciones para nuevas inversiones se mantuvieron mds o menos
iguales en estos dos dlilmos afios. La menor importacidn de otros see-
tores privados tuve lugar en los articulos para construcciones, maqui-
nari¢ pera uso industrial, mobiliario y articulos manufacturados di-
versos. Hasta cierto punto puede decirse que ciertos articulos manu-
facturados en el pais han logrado sustituir en parte los bienes
importados para consumo interno, tales como, mobiliario para uso do-
méstico, vestuario, calzado, ete. Sin embargo, esto no indica que la in-
fluencia de estos productos es de tal magnitud como para provocar una
disminucion total en lg importacién de bienes de consumo interno.

IMPORTACION POR SECTORES
(en miles de lempiras)

1957 1938 1959
v Valor ¢ Valar 9% Valer €7
Importacién oficial ........ccoviiiicaeeaan 15218 108 15456 114 11,778 93
Importacién Empresas Banameras .......... 28,792 205 21,023 156 18835 149
Tmportacibn ofros privados . ....c.ciaeaaan 06,376 687 98769 T30 56061 758
TOTAY oo ver cviernns be e dearrrEreas 140,386 1000 135248 1000 126674 1000

En lo que se refiere al uso final de las importaciones, ¢ excepcidn
de las destinadas al consumo interno, todas tendieron a disminuir en
1959, comparadas con los dos afios anteriores. Respecto a 1958, la baje
mds apreciable se nota en las importaciones de materiales de cons-
truccidn con 21.4%, principolmente hierro, acere, manufacturas de
metal y cemento. En sequndo lugar los bienes de capital, principal-
mente maquinaria, cuya disminucion ascendid o 18% y las materias
primas en 6.4%.
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CLASIFICACION ECONOMICA DE LA IMPORTACION
(en miles de lempiras)

...................

BIENES DE CONSUMO

L~—Almentos
2~—Bebidas ¥ Tabaco
3~—~Prendas de vestir
4—Combustibles v Luz
S—~Muehles y Accegerios
§~—Gastos unidad familiar ¥ cuidado perso~

pal y salud .
T—Gastos de transporte ¥ espare. v diver-

sién L...... ferearr et
MATERIALES DE CONSTRUCCION
MATERIAS PRIMAS
BIENES DE CAPITAL ............... wanens

1~—Maquinaria {(con sus repiestos ¥ aceesor.)
2~Vebienlog
3~—Repuestos v accesorios de vehienlos .
4—Otroz bienes de capital

..............................

---------------------

..................

..........................

......

................

TOTAL IMPORTACION F.OB.

1957 1958 1959
Valor ¢ Valor 9 Valor 7,
55300 304 34248 401 53918 436
10854 77 11435 85 10887 84

988 07 1146 08 1172 08
24356 174 19949 148 21382 168
388 0.3 453 0.3 530 0.4
3886 28 5804 43 5571 44
7221 51 T84 52 1522 40
7828 54 8397 82 TN%4 58
9341 686 9,728 T2 1645 &0
46544 332 41408 306 38740 306
28201 208 29866 221 26,330 203
18611 133 18,877 140 15450 122
Tofr 54 7,508 55 7643 a0
1722 12 1746 138 1766 14
L792 13 1734 13 1471 12
140,386 100.0 135248 1000 126,633 1000

Importacianes Tafales
{Millones de Lps.)

140
130

120

10 L

1987

58 &7

Dade la situacion de

B. de Cons. [£

B. de Cap. |

Meat.Const.

Clasiticacién Econémica de la lmp.
{Millones de Lps.)

20 30 0 5

Mat. Primas 77

1949

Pagos externa del pais, indudablemente

Que se hace necesaric una baje en los bienes importados. Sin em-
bargo, hubiera sido preferible que lo reduccién no hubiere ocurrido

en los bienes de capital, ya
actividad productiva del pais.
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El principal mercado de compra internacional de Honduras es
los Estados Unidos de Norte América cuyo porcentaje del total im-
portado era en 1957 del 63.9%,. Sin embargo, en los afios siguientes
esta participacién ha tendido a disminuir, alecanzando en 1939, sdlo
el 53.3%. El segundo lugar, estd representado por el mercado Euro-
peo; las importaciones hondurefias procedentes de esos paises au~
mentaron del 14.9% en 1957 a 18.1% en 1959 y, el tercer lugar, estd
representado por el mercado Centroamericano y las Antillas Holan-
desas que de 11.8% en 1957 ascendid a 14.4%, siendo El Salvador y
las Antilles Holandesas, los principales proveedores. De lo anterior
puede deducirse que no obstante gue los Estados Unidos sigue siendo
el principal abastecedor de Honduras, en los tltimos afios ha perdido
gran parte de este mercado, el gue se ha desviado hacia los paises
europeos.

3. Servicios.

Las transecciones internacionales originadas en los renglones
invisibles mejoraron notablemente comparadas con los dos afios
anteriores. En 1958, la importacién neta de estos servicios aleanzd
el nivel de L. 26.0 millones, contra L 16.8 millones en 1959, o sea una
baja de 35.4%. Las transacciones mds influyentes en esta reduccidn,
fueron las que se derivaron del servicio de transporte y seguro y las
de utilidades por inversiones extranjeras. Dado que las importacio-
nes del pais se redujeron en este a#io, era de esperarse una baja en
el transporte y seguro de las mismas. En lo gue se refiere al rendi-
miento de las inversiones de Honduras en el extranjero, los intereses
recibidos por e Sistema Bancario fueron ligeramente superiores a los
recibidos en 1958, pero menores comparados con los de 1957. Esta
baja se derivd de la realizacién de valores norteamericanos que esta-
ban en poder del Banco Central.

Por otro lado, el pago en concepto de intereses sobre la deuda
externa auments en mds del 50% pasando de L 0.3 millones en 1958,
a L 0.7 millones en 1959.

INGRESOS Y EGRESOS DERIVADOS DE INVERSIONES

(en miles de lempiras)

1957 14958 1953

IDEYESOS +onrrnrenesneeaneneessssansnnanans 1,582 1,299 1,360
BEIES0S 1vive tivvirerensnacannnarocsisssnanss 224 372 761
INGEESO NETO .ivcccriccrarsnrrrscanzas 1,368 972 599

Los pagos correspondientes a las utilidades por inversiones direc-
tas en el pais bajaron en 53.8% comparados con 1958, ya que de un
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nivel de 1. 12.5 millones pasaron a L 5.8 millones en 1959. Las empre-
sas bananeras gue en 1958 operaron con un margen reducido de L 0.7
millones de utilidades, en 1959 sufrieron una pérdide de L 4.2 millones.
La estimacidn preliminar de las utilidades de las otras empresas ex-
tranjeras que operan en el pais, presenta un total de L 10.0 millones,
nivel inferior en L 1.8 millones al de 1958. Ya quedaron indicadas an-
teriormente lds dificultades que estin enfrentando las empresas bana-
neras en sus operaciones del cultivo del banano. Por tanto, debido al
alto costo de operacién y a los precios en el mercado internacional,
estas empresas operaron con pérdida durante 1959. Sin embargo, y a
pesar de este retroceso en la industric bananera que afects adversa-
mente al producto Nacional del pais, la pérdida sufrida por las em~
presas hizo posible una disminucién en la remesa de utilidades dl
exterior, ya que de ofra manera el resultado de las transacciones invi-
sibles en 1959 hubiera sido de una mayor magnitud.

UTILIDADES NETAS DERIVADAS DE INVERSIONES
DIRECTAS EXTRANJERAS
(en miles de lempiras)

1957 1958 1959
Empresas DANANETAS .eesucevvacsocsereanrases —190 708 —4214
Empresas TUNEAS .-cccueerecee ccasescrvans 573 1,095 10001/
Ofras eMPresas ...vvsveurvsccesaccvsaresnsna 12,234 10,734 20001/
TOTAL +rvrnnenenennmnesenenenananaenns 12,637 12,537 5,786

El total del déficit en bienes y servicios en 1959, solamente alecanzo
el nivel de L. 3.0 millones que compare ventajosamente con el déficit
de 1. 18.4 millones en 1958. Las menores importaciones de bienes, pago
de transporte y seguros y remesas de utilidades, hicieron posible este
mejoramiento en las cuentas de transacciones corrientes de la balanza
de pagos del pais.

Las donaciones oficiales recibidas por Honduras han contribuido
en parte a financiar el déficit de bienes y servicios. En 1959, esias do-
naciones ascendieron a L 6.6 millones, las cuales fueron otorgadas por
el Gobierno de los Estados Unidos de América para fines de asistencia
agricola, educacidn, salubridad y asistencia téenica militar. Estas do-
naciones fueron superiores en Lt 2.2 millones a las recibidas en 1958.
Ademds, las donaciones del sector privado norteamericano llegaron a
L 0.3 millones en 1959, nivel inferior en L 0.2 millones al de 1953.

En lo que se refiere a los movimientos de capital privado a largo
plazo, las inversiones extranjeras directas antes de 1954 fueron las
principales fuentes de financiamiento del déficit en cuenta corriente.
Sin embargo, durante 1959, la situacidn se presentsé completamente
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deficitaria, fiebido e que estas inversiones en vez de positivas, resul-
taron negativas en L 5.2 millones, aunque fueron menores a Za; inver-
siones negativas de 1958, cuyo monto ascendid a 1. 9.9 millones. El
mejoramiento relativo de esta desinversidn se origind en el sector
bananero. Las nuevas inversiones en capital fijo alcanzaron 1. 8.1
millones contra L. 8.4 millones en 1958 pero, debido al consumo de
capital y a la disminucién en otros activos netos, cuyo monto en 1959
jué de L 19.8 millones, las inversiones netas resultaron en L. —11.7
millones.

Por otro lafio, las inversiones netas de L 6.5 millones de los otros
sectores extranjeros gue operan en el pais no lograron compensar el
impacto desfavorable de las inversiones bananeras.

INVERSIONES NETAS DIRECTAS DE EMPRESAS
EXTRANJERAS

(en millones de lempiras)

1957 19358 1958

AGEICUIHUTE « o everenrunencnesasnrmnrsnisnnes 22 —141 —17
Industrias manufactiureras ....cvcevvverroens 25 08 161 /
MEREIEA rvveeeenrinnneres criersssreesneens 03 15 201/
Otras actividades ..v.vviviiirirvrisanenneans 08 18 291/

TOTAL .iiiiiiannnennnnrsnn cerreasesnaas 58 — 99 — 52

1/ Preliminar.

Ademds, los movimientos de capital privado a corto plazo resul-
taron en unae salidae nete de capital de L. 1.9 millones como consecuen~
cie del aumento de L. 1.5 millones en las inversiones financieras de
privados en el exterior y una disminucién de L. 0.4 millones en los sal~
dos de créditos por importaciones.

Bl movimiento adverso de capital privado fué contrarrestado con
la afluencia neta de capital procedente de los préstamos extranjeros
por un monto de L 8.6 millones, cuya importancia ha crecido dentro
de los movimientos de capital oficial. En la parte correspondiente alla
situacién fiscal dé este informe se indican las finalidades de los prés-
tamos que han sido otorgados al Gobierno. Los préstamos otorgados
o instituciones autdnomas y privadas han sido destinados hasta 1959
principalmente o la financiacién de importaciones para fines agricolas.
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UTILIZACION DE PRESTAMOS EXTRANJERQOS

{en millones de lempiras)

1957 1958 1959
A. Gobierno
LIBRD .tiiveeiiannnes vatemaiaene . 35 31 28
2. Export-Imoport Bank .......... trenes 02 08 42
L 5 R P (1 —_— 22 09
4. Bank of America & Marine Midland
Trust C? L. viiiiiacinnnns trerencanas e o 3
TOTAL GOBIERNO ...... cheebecisarane, 37 81 169
B Institucicnes Auténomas y Privadas
1. Export-Import Bank ....ccvvvenrvuuna 05 16 05
2. Otros Bancos y Proveedores Extran-
= . 0.8 11 a1
Total Instituciones Auténoemas y Pri-
- L hevean 17 27 08
TOTAL ttirriiervrrarecreienenrannncnas 54 838 s

AMORTIZACION DE PRESTAMOS EXTRANJEROS

{(en millones de lempiras)

1957 1958 1958
A. Gobierno
LIBERD isrrrcrssnnnanannnean 04 10 149
2. Export-Import Bank ..o.iiiieeneenn.as — 01 01
b P —_ — 0l
4. Bank of Ame'nca & Marine Midland
Trust C? ............. Ceeenenreessenn . — —_ —
TOTAL GOBIERNO ....covvvvnn vonenn vea 04 11 12
B Instituciones AutéRomas y Privadas
L Export-Import Bank ................. —_ x 10
2. Otros Baneos y Proveedores Extran-
JETOS ..uus R eeaee rererarre e rnnn = 05 0.7
Total Institneiones Auténomas y Pri-
vados . . ..eeeiiiiiinnnn.. vresrenens - 05 17
TOTAL o eiiaaaaa 04 16 29

x Menos de L 100000,
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El e_;fec.jto combinado de las transacciones en cuenta corriente con
los movimientos de capital privado y préstamos netos extranjeros
resulté en 1959, en un aumento de las reservas internacionales netas
del pais comparadas con 1958. Las reservas brutas del Banco Central
a fines de 1959 llegaron a un nivel de L 29.1 millones contra L 199
millones en 1958, o sea un aumento de L 9.2 millones. Sin embargo
el mejoramiento se debid en su mayor parte a la utilizacion de L 7.5’
millones de recursos proporcionados por el Fondo Monetario Interna-
cional por medio de un Convenio de “Stand-by”. Las obligaciones in-
ternacionales del Banco Central al final de este afio, ascendion a
1 9.1 millones. Por tanto, el nivel de reservas netas de esta Institucién
fué de L 19.8 millones, superior en L 2.9 millones al nivel de 1958,

Las reservas netas de los bancos comerciales y otras instituciones
financieras aumentaron en L 0.1 millones respecto a 1958, pero com-
paradas con 1957, experimentaron una baja de L. 2.4 millones. 7

NIVEL DE LAS RESERVAS INTERNACIONATES NETAS
(en millones de lempiras)

1957 1958 1959
A Baneo Central
Activos Internacionaleslf ....coooooon. 38.0 199 251
Obligaciones Internacionales ............ 01 29 81
Reservas Internacionales Netas ......vevsee - 259 i79 20.0
B, Banegs Comerciales y Otras Tnstituciones
Financieras
Actives Internacionales ......c.ecocsvens 33 20 28
Obligaciones Internacionales ......... ves 04 28 23
Reservas Internacionales Netas .......... ] 29 04 05
C, Total Reservas Internacionales Netas del
Sistema Bancario -.....ovesesesecoar-sis 288 174 205

1/ Incluye aporfe en oro a Instituciones Internacionales.
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BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES
(en millones de lempiras)

1957 1958 1859

A. BIENES, SERVICIOS ¥ DONACIONES

L Exportaciones, fob. ... cocieiniian.s 133.0 142.8 1405

2. Importaciones, fob. ...oovieiiinense —140.4 —133.2 1268

3. Gastos de viaje (neto) ..ovocea.. — 12 - 09 - 19

4 Transporte ¥ seguro (neto) .......... — 182 — 150 - 131

5. Utididades de inversiones {(neto} ..... — 29 — 118 — 52

6. Gobierno, no meluyido en ofros rubros —~ 05 — 02 — o2

7. Diversos (Defo) .vi-eesvennns a2 17 29

8. Donaciones (nefo) .......... cvanan. s 30 34 54

TOTAL ivirevnrrrnraamrnrnranns — 250 — 150 25
E. MOVEMIENTOS DE CAPTLAY. (Exclu-

yendo Reservas Infernacionales)

1, Privado a largo plazo ..ecviiiainnn.s 338 — 104 -— 57

2. Privado = corto plazo .rvueevecraon. — 23 — 25 — 19

3. Préstamos extranjeros recibidos (neio} 4.3 T2 38

4 Aporte en orp zl FMI y BIRF ... — 28 — — 04

. 0WO0S ..ivcvvnrearnnsenn hranae Cerercaat - — 02 —

TOTAL ..., freeassiantragttenn Vrerraeas 3¢ — 53 06
C. ERRORES Y OMISIONES ...... derren . 108 a5 — 04
D. TOTAL (A hasta C) .......... — 108 — T4 21
E. CAMBIO EN LAS RESERVAS INTER-

NACIONALES NETAS (Aumento —

Digminuei n +)

1. Baneo Central .. . ....cces.nn... P 104 88 —_ 24

2 Bantos Comergiales ¥ Ofras Institueio-

nes Fivapeieras ........eeues. Crevnuae (if:4 26 —~ 01
TOTAT, . oirinennnnnn.n PPN vasean . 108 114 - 27
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lll. - ACONTECIMIENTOS MONETARIOS
Y CREDITICIOS

1. Politica Monetaria y Crediticia,

En vista de la amenaza o lo estabilidad monetaria provocada por
la continua baje de las reservas internacionales, las que a pesar de
todas las medidas y precauciones tomadas en 1958 descendieron en
L 11.4 millones, el Gobierno y el Banco Central de Honduras, de
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, decidieron en noviem~
bre de 1958 tomar medidas drdsticas contenidas en un programa o
seguir durante 1959, con el objeto de lograr una restauracién gradual
de las reservas internacionales a un nivel adecuado que con el ereci-
miento econdmico del pats asegurara la plena convertibilidad moneta-
rin y al mismo tiempo un sistema libre de restricciones cambiarias,

Para lograr una recuperacién gradual de la actividad econdmica,
y reforzar lao débil posicién de la balanza de pagos del pais, lu politica
seguida durante 1959 por las autoridades gubernamentales y moneta-
rias fué firme y bien coordinado.

El Banco Central de Honduras fijo en L 5.3 millones el total de
los adelantos y redescuentos a los bancos comerciales y Banco Nacio~
nal de Fomento. A los bancos comerciales se les asignd 1. 1.8 millones,
cantidad menor o la establecida en 1958, correspondiendo de dicho
valor L 1.6 millones a las facilidades de erédito que el Banco Central
se comprometié a conceder a los bancos comerciales, por el traspaso
de la emisidn de billetes.

Se limité el redescuento del Banco Nacional de Fomento a la
cantidad de L: 8.5 millones, permitiendo que excediera en L 0.5 millo-
nes al tope fijado para el afio de 1958, dnicamente para atender a ma-
yores necesidades estacionales de crédito durante el primer semestre
del adio.

En el mes de abril de 1959 ¢l Banco Central autorizé el estable-
cimiento de una Sucursel del Banco de Londres y Montreal Ltdo. en
la ciudad de Tegucigalpa. Esta Institucion principid sus operaciones
en el mes de agosto con un capital inicial de L 2.0 millones, cantidad
que vino a reforzar un poco el nivel de reservas internacionales del

pais,



Debido a que la politica monetaria y crediticia estuvo estrecha-
mente relacionada con la politica fiscal, cabe mencionar que o fin de
dar cumplimiento al programa de estabilizcidn, las autoridades guber-
namentales procedieron a una revision de los planes originales del
presupuesto para 1958, con el objeto de poder lograr une liguidacién
con equilibrio interno que mo permitiera un incremento neto en la
deuda interna. A fin de conseguir este objetivo, los gastos deberian
de Limitarse a los ingresos corrientes, mds el financiamiento externo.

En este sentido los gastos originalmente presupuestados en 1. 89.6
millones fueron posteriormente reducidos a L. 85.0 millones, incluyen-~
do la liguidacién de L. 2.5 millones de la deuda flotante, y L. 4.8 millo-
nes de amortizacién de contractuales. Sin embargo, como al revisar el
cdleulo de los ingresos corrientes, se estimd que éstos sélo llegarian a
L. 71.5 millones, el gobierno redujo los gastos presupuestados de
L. 85.0 millones a L. 78.0 millones.

Ademds, las autoridades gubernamentales se comprometieron a
limitar el uso de ayuda finonciera externa solamente pare préstamos
de largo plazo con fines de desarrollo y, los de corto y mediano plazo,
sélo en casos de apremiante necesidad.

Para reforzar la posicidn de reservas internacionales, el Gobierno
y el Banco Central de Honduras, celebraron con el Fondo Monetario
Internacional en erero 29 de 1959, un convenic de Stand-by, por un
periodo de un afio, y por la cantidad de $ 4.5 millones, equivalente al
60% de la cuote de Honduras con aquella Institucion. Esta cantided
se ytilizaria o medide gue durante el gfiv se fuese necesitondo y en
partidas que no excedieran de $ 1.25 millones en cualquier periodo de
30 dias.
2. Medio Circulante.

Durante el afio de 1959 el medio circulante tuvo un aumento de
L 1.9 millones, ascendiendo ast o L. 64.4 millones,

ORIGEN DEL MEDIO CIRCULANTE
(millones de lempiras)

Origen Interno

Origen B. Comereciales
Fipes de Externo B.CH. ¥ BNF. Total Total
1956 266 18.7 139 306 672
1957 288 192 151 343 631
1958 17.4 280 171 451 6235
1959 205 232 20.7 439 644

Del total de L 64.4 millones de medio circulante en diciembre de
1959, el 45% corresponde a depdsitos retirables por cheque y el 55%
a numerario en circulacidn; del cual casi el 89% corresponde a billetes.
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COMPOSICION DXL MEDIO CIRCULANTE
{millones de lempiras)

Numerarip en Depesitos
Cirewlacion Bet. por Cheque Total
1956 379 283 67.2
1857 3735 256 63.1
1958 36.1 28.4 825
1859 357 287 G644

CAMBIOS EN EL MEDIO CIRCULANTE
{millones de lempiras)

- 1956 1957 1938 1859
1—Cambios en las Reservas Internacionales —40 -78 —~115 31
2.-Déficjt del Gobiernc Financiado por &

Banco Central .. ... .. eviiiiiiiinnnnnns 84 05 49 —2.7
3.—Déficit del CGobierno Financiado por los

Beos, Comerciales .....uvevrevvrievanans 0.5 15 — 0.7 16
4 _—Aumento del Crédito Interno neto a otres

SECEOTEE - e iiinierar e nnarerraren 1.7 32 8.7 —01

PO AL ciniviireivrrrtreiaronsarannonnes 6.5 —41 — 085 19

La baja que el medio circulonte experimenté en los afios 1957
y 1955 se debe especialmente o la disminucidén de las reservas inter-
nacionales en dichos afios. En 1958 la baje de las divisas fué de L 115
millones, pero debido a que auments el crédito privado neto en L 6.7
millones y parte dél déficit del Gobierno fué finenciado con fondos del
Sistema creador de dinero, la baja en el circulante fué dnicamente de
L 0.6 millones.

En 1959 la creacidn monetaria de L 1.9 millones se debid al incre-
mento de las reservas internacionales en L 3.1 millones contmffe.as’ta,do
en parte por lus operaciones internas que tuvieron una contraccion de
L. 1.2 millones asi: L. 1.1 miilones en las operaciones con el Gobierno y
L 0.1 millén en las operaciones con los 0tros sectores.
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Es interesante analizar lg repercusion mo . e s
; 30N neturia del
Gobierno en el efio 1959, del déficit del

FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT DEL GOBIERNO — 1950

(millones de lempirag)

A —Financiamienio con Efecto Monetario

1L—Préstame del Banco de América y Marine Midland Co. .. .. 30
2—Préstamo del Fonde de Préstamos para Desarrollo ........... 0.8
3—Aumento neto en lag tenencias de valores por el BCH. .... —29
4 —Aumento neto en las tenencms de valores por los Beos. Comer-
BB ittty it er it et n e naanan 16
5—Utilizacidén de efectivo ......oeoeeniiiniinn, herrasieearetechennes 0.2
B ¥ a7

B.—Financiamiento cen Efecio Neufro

1—Ofros Préstamos EXEEITIO8 ueevesesnmecesasnennnassroarnnran 59
2—Aumenio en las tengnecias de valores por parte del piblico y
bhaneos no creadores de dIHETO . .ivetnierecaninnaneinnnaenan 12 78
DEFICTIT .oiiiiinvrccsassnenssnsn Creeauamansasanannairrnney 1035

El financigmiento interne del déficit del Gobierno muestra un
efecto contraceionistn de L. 1.1 millones debido ¢ gue cungue los ban-
cos comerciales aumentaron sus tenencias en valores en L 1.6 millones
y el gobierno ufilizé L 0.2 millones de efectivo, los valores mantenidos
por el Banco Central tuvieron una reduccidn de L 2.9 millones. Es
necesario aclarar que en este andlisis se han considerado valores en
poder del Banco Central los mantenidos por el Banco Central de Costa
Rica, ya que las operaciones gue esta institucidn he verificado han
sido por medio del Banco Central de Honduras y no a través del
gobierno.

El préstamo del Banco de América y Marine Midland Co. fué
utilizado para cancelar la deuda flotante, el otorgado por el Fondo
de Préstamos pare Desarrollo para atender gastos locales en la cons-
truccidn de carreteras; por tanto su Tepercusién monetoria se hizo
sentir ¢ través del incremento de las reservas internacionales.

En lo que se relaciona con las operaciones realizadas por los ban-
cos comerciales con el sector privado, los préstamos han tenido un
Juerte aumento de L. 30.9 millones en 1958 e L. 35.9 millones en 1959.
Pero al mismo tiempo crecieron en 1959 las obligaciones no moneta-~
7ias, yo que sélo los depdsitos de ahorro aumentoron en mds de L. 2
millones. Asimismo las operaciones del Banco Nacional de Fomento
bajaron de L. 14.5 millones a L. 13 millones. En esta forma el efecto
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monetario de las operaciones de los bencos comercia:les y el Banco
Nacional de Fomento fué una contraccién de L 0.3 millones.

o

3. Crédito Bancario.

BANCOS COMERCIALES
Préstamos y Descuentos

(millones de lempiras)

. 1838 % 1959 % Diferencia
Produccidn Agricola, Ganadera e Industrial 87 32 9.1 25 —0.8
ServiCiDS ... siseccnsvacsnssssrsorrararioans 22 7 31 8 09
Propiedad RafZ ..ooveveeeeeraeranneroasaens 81 25 9.6 27 15
COMETEIO . .\veeeciinannncissssvsnonasosnan 94 30 128 36 34
CONSUTIO +ivevenvmnrsssssnnsnssnsssrrassnnne 14 3 13 4 —01
TOTAT: .. L i iiiivesromaerrrrrrannn 308 100% 359 100% a1

El saldo de los préstamos y descuentos de los bancos comerciales
arrojé al final de 1959 un total de L 35.9 millones, que equivale a un
aumento de mds de L 5.0 millones sobre el total alcanzado a fines de
1958 (L 30.8 millones). El 67% del aumento de la cartera crediticia
de estas instituciones fué destinado al financiamiento del comercio,
el que en cifras absolutas equivale a un aumento de L. 3.4 millones. La
compro-vente y construccion de propiedad ratz fué beneficiada con
un aumento de L 1.5 millones, es decir, el 289% del incremento total,
El seldo de los eréditos a la produccién acuse una disminucién de
L 0.6 millones comparado con el de 1958.

SISTEMA BANCARIO
Préstamos y Descuentos

(millones de lempiras)

1958 % 1959 % Diferencia
Producerdn Agricolz, Ganadera e Imdusirial 228 39 202 32 —26
Serw':cios © M breratisetiiassiiaceceereeenaaa 23 4 31 5 08
Propzed.ad RAlZ o irrraranaian 202 34 232 37 30
COomercio ...  ..ioiiiiinsiineaaniannenannns 05 18 124 21 29
Consumo . 4t ecameeneraenianaeanaaes 31 H 31 5 _——
TOTAL ., 4 evreeiiaeeeiartineenaennes 589 100% 630 00% 41

La cartera crediticia del sistema bancario sumd a fines de 1959
la cantidad de L 63.0 millones que compara con L 58.9 millones al final
de 1958, es decir, hubo un aumento de L 4.1 millones. EL 70% del in-
cremento total fué destinado al comercio, y a lo compra-vente de pro-
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piedad raiz y construccidn se desting un 73%. Lo anterior se explica
por eI’ hecho de que el saldo de los préstamos que fovorecen a lu pro-
duccion presenta una disminucién de L. 2.6 millones con respecto a
1958. La distribucidn porcentual de la cartera crediticia de los bancos
comerciales, presenta cambios importantes en lo que se refiere al des-
tino dfe los préstamos; respecto al afio anterior lo produccidn sufrié
una disminucion de 6%, mientras el comercio ¥ la construccién y

compra-ventq de propiedad raiz presentan un qumento de 37 %y 7T%
respectivamente.

BANCOS COMERCIALES
Préstamos Nuevos

(millones de lempiras)

1958 % 1959 % Diferencia
Produceion Agricola, Ganadera e Industrial 9.0 28 85 22 —05
SOIVILIOS . ..ciceritstsseanacaccnnonnanannnns 25 8 40 10 15
Propiedad Ralz ciooiiiiiinicireneoninnnnes 39 13 69 i3 30
Comercio .......cvvereenncnnnaen wererreeasen 128 42 177 45 48
CONSUTIO . cnieurrsosnsoscnnsrrvrrrsrassvaan . 22 8 21 H —01
TOTAT: .. .uerivinsascenes ressacasana PO 305 1009 39.2 100% 2.7

El cuadro anterior demuestra el total de eréditos otorgados por
los bancos comerciales durante 1958 y 1959 clasificados de acuerdo
con su destino. Durante 1959 fueron concedidos préstamos por la can-
tidad de L. 39.2 millones, la que es superior en L 8.7 millones ol total
de 1958. Unra cantidad mayor que el aumento total se destind al finan-
ciamiento del comercio, propiedad raiz y servicios, mientras la pro-

duccion agricola, gonadera e industrial recibiéd una suma inferior en
L 0.5 millones comporada con la correspondiente a 1958.

A continuacion se detallan los nuevos eréditos concedidos por el
Sistema Bancario.

SISTEMA BANCARIC
Préstamos Nuevos
(millones de lempiras)

1958 o 1958 9% Diferencia
Produccién Agricola, Ganadera e Industrial 245 46 191 34 —54
BerviCion ...ieiiriicennrrnnnnearacnarainanan 238 3 4.0 7 12
Propiedad RaAfZ ,eeeverveeeennasrrorrrass 73 14 114 20 41
Comereis ....... bessssccmmemceessarrEnyy P 148 28 19.0 33 44
CoNSUING .., viusevesencucacconerasassnn crree 36 7 33 6 —03
TOTAL ....iiveeusasacsseassccrvavencnes 52.8 160% 568 100% 4.0
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El sistema bancario otorgd durante 1959, préstamos por un total
de L 56.8 millones, cantidad que representa un aumento de L 4.0 mi-
Homes sobre los de 1958. El 349, del total fué destinado a la produecién
agricola, ganadera e industrial, lo que significa una disminucién del
12% eon respecto ¢ la cifra correspondiente de 1958. El comercio y
la propiedad raiz recibieron 5% y 6% mds que el afio anterior. Aun-
que el aumento de los nuevos créditos fué sdlo de L 4.0 millones, el
incremento al comercio, la propiedad raiz y servicios suma L. 9.7 mi-
llones, esto se debe a que los préstamos dirigidos hacia la produccidn
g consumo disminuyeron en L 5.4 millones y L 0.3 millones respecti-
vamente.

4. Reservas Monetarias.

Las reservas monetarias de los bancos comerciales alcanzaron un
total de L. 14.9 millones a fines de 1959, cantidad superior en L 0.3
millones a la alecanzade al final de 1938.

BANCOS COMERCIALES
Reservas Monetarias
(millones de lempiras)

Reservas

Tatal de Legales Excesa de Reservas

Reservas (Encaje) sobre encaje legal
1958 1959 1958 1959 1538 1959
L o1 s T 124 134 29 118 23 ie
Febrero . ...ivievrerirrssncancasraras 133 147 8.3 119 39 2.9
BiES o U 138 57 9.8 13.0 4.0 28
N < 1 S 153 153 9.5 127 39 26
MEAVO icr vr tetreernaracrcansennnnns 155 178 87 132 5.8 45
JUNIG ..ivitre rrreenerecirernarnaann i31 183 8.1 izg 4.0 37
Juio e e e 132 170 3.0 123 42 47
AGOSEE i i 146 180 8.2 125 3.5 55
Septiembre ......oiiiieeiiirenraiinaes 137 190 92 132 45 58
Octubre ... .o e 134 179 114 134 20 46
Noviembre ...... cooeoveeooiiioninan. 123 154 116 132 07 21

........................... 149 148 118 133 31 13

Las reservas legales reflejan un aumento en 1959 con respecto
a 1958 debido a que a fines de este dltimo afio, fueron modificados
los porcentajes de encaje legal en lo forma siguiente: contra depd-
sitos en cuenta de cheque se aumentd del 35% gl 42%; sobre los de-
pésitos de ahorro y a plazo del 10% al 15%, exigiéndose ademds, en~
caje para depdsitos no en cuenta y mdrgenes por girar o la vista y @
plazo. La modificacién del encaje legal tuvo por objeto reducir la
capacidad de crédito del sistema bancario, medida que era necesgria
st se toma en cuente los continuos déficits que venia registrando la
balanza de pegos, lo gque produjo une fuerte baja en las reservas
internacionales.
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IV.— FINANZAS PUBLICAS

Los ingresos fiscales erperimentaron en 1959 wun aumento de
L 2.7 millones con respecto al afio anterior; sin embargo el déficit
se mantuvo al mismo nivel de L 10.5 millones, debido a que los egre-
sos crecieron en forma proporcional a las recaudaciones.

El financiamiento de este déficit implicd una mayor utilizacién
del crédito externo, alecanzando la cifra de L 9.7 millones mientras
que la utilizacion de fondos internos sélo ascendid a L 0.8 millones
que se descompone asi: L 0.6 millones correspondiente a utilizacidn
neta de erédito interno y L 0.2 millones de utilizacién de efectivo.

El aumento en los egresos corrientes que se observa en 1959 se
debié fundomentulmente a incrementos substonciales en gastos de-
dicados a educacidn y salud piblica, que en conjunto crecieron en
L 2.7 millones. Aumentos de menor importancia experimentaron
también los ramos de gobernacion y defensa.

Los rubros de las recaudaciones fiscales gue superaron o las de
1958 fueron el impuesto sobre la renta y los impuestos de importa-
ciom.

En relacion o lo deuda piblica se observe que la deuda interna
e mantuvo mds o menos ol mismo nivel, en tanto que la deude exter-
na se elevd en ecasi L 10 millones.

A. Ingresos Fiscales.

Las recaudaciones fiscales ascendieron o L 67.2 millones du-
rante ¢l afio de 1959. Esto es, un incremento del 4.2% respecto al
monto de L 64.5 millones recaudado en 1958. El mayor aumento lo
experimentaron loS ingresos en concepto de impuestos de importa-
cion e impuesto sobre la renta.

El impuesto sobre la renta aleanzé la cifra de L 10.7 millones,
es decir L. 1.3 millones mds que el afio pasado. Este aumento se debid
en parte a que las compafiias extranjeras pagaron ung suma mayor.

Los impuestos de importacién, incluyendo lo recaudado por
servicios en puertos, aeropuertos y aduanas, presentan un total de
L 32.7 millones, mientras que en 1958 sumaron L 32.0 millones y en
1957 L. 32.4 millones. El aumento respecto a 1958 se debe posible-
mente a un control administrativo mds efectivo, ya que las cifras del



valor de las importaciones presentan una reduccidn. Con 'rel:acio’n a
1957, afio en que el monto de las importaciones mmbze'rf,’]‘ue mayor
gue en 1959, el aumento de los impuestos de importacidn se debe
especialmente a que la cantidad de L 32.7 millones de 1959 incluye
més de L 2 millones correspondientes al 12% de recargo de los de-
rechos arancelarios, impuesto que no eristia en 1957 ya que no fué
establecido sino hasta en febrero de 1858.

Comparando con el afio 1957, el rubro de ingresos que mayor
incremento ha tenido hasta el presente es el de los impuestos de
produceién, comercio interno y consumo, pues de L 16.3 millones en
ese afio subid a L 18.0 millones en 1959. El incremento de estos im-
puestos es efecto de la reforma tributarie realizada en febrero de
vrER que establecié nuevos impuestos y aumentd algunos de los
existentes. De los impuestos de produccidn, comercio interno y con-
sumo, modificados en 1958, los que mayor rendimiento han dado
han sido el aumento de L 0.05 en el impuesto que graba la produc-
cién de cade media botella de cerveza, el establecimiento del im-
puesto de L. 1.50 por cada cien libra. de azicar importada o produ-
cida en el pais y el gravamen sobre la venta en plaza de vehiculos
nuevos a razén de 10% cuando el valor de la unidad no excede de
L 5.000.00 y de 20%: cuando pasa de dicho valor.

DETALLE DE LAS RECAUDACIONES FISCALES
(millones de lempiras)

Impuestos Impuestos  Jmbuestos Iiwpuestos Otros Total
sobre Ia  de Produc. de Ipor- de Expor- Ingre- de
Renta Com- y Cons. tacion tacidén 50S Ingresos

1950 51 87 16.0 09 18 323
1951 70 9.2 153 11 16 B2
1952 74 00 224 1.2 13 41.9
1953 78 10.7 225 14 2.0 444
1954 85 88 %36 12 25 46
1955 45 134 268 25 38 510
1956 84 16.6 284 26 29 388
1957 137 163 324 27 42 893
1858 94 175 32¢ 28 28 843
1959 07 18.0 327 35 23 872

Fuente: Confadurfa Generzl de la Reptiblica v Banco Centrel de Honduras.

El total de las recaudaciones fiscales se ha mds que duplicado en
los dltimos diez afios, pues la cantidad de L. 67.2 millones de 1959 re-
presenta un aumento de cerca de 110% en relacidn a L. 32.3 millones
recaudados en 1950. Este incremento se debe a dos factores: por una
parte, al erecimiento normal de la economin, y por otra, a reformas
tributarias verificadas en los afios de 1955 y 1958.
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B Egresos Fiscales.

Los egresos fiscales han crecido a un ritmo mds répido que los
ingresos, dando como resultado una serie de déficits consecutivos a
partir de 1952. Los mayores incrementos de gastos lo han provocado
los ramos de Educacidn, Defensa, y Comunicaciones y Obras Piblicas.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL SEGUN UNIDADES
ADMINISTRATIVAS, 1950-58

(en millones de lempiras)

Ramo de Rarmo Eamo de Ramo de Ramo de
Afios Salud de EducacEconomia y Comwmic. y Demss  Total
Piiblica Defenss Pablica Hacienda Obras Piiblic, Ramos  General
1950 24 57 31 31 51 150 344
1951 31 64 38 33 T4 101 341
1952 32 65 4.9 35 123 117 421
1953 34 56 50 40 i51 153 484
1954 49 59 59 4.0 16.9 17.6 552
1855 50 59 62 40 132 19.0 533
1938 63 g4 T 61 189 2238 69.3
1957 6.9 9.3 82 71 185 232 732
1958 6.9 102 116 60 20.8 195 75.0
1959 83 110 123 6.0 166 229 7.7

Al igual que en 1958, han sido los gastos sociales los que mues-
tran alzas de mayor magnitud. Es oportuno indicar, que ¢ pesar de la
importancia que en todo proceso de desarrollo tienen los gastos eco-
némicos, tampoco es menos importante el esfuerzo por solucionar
problemas educacionales, de salubridad, vivienda, ete., pues sin lo
superacidon de los mismos, seria muy dificil poner en prdctica progra-
mas de inversidn que permitan alcanzar tasas adecuadas de creci-
miento econdmrco.

JASTOS DEL GOBIERNO CENTRAT SEGUN CLASIFICACION
FUNCIONAL, 1950-58

(en millones de lempiras)

Seguridad Gastes Sociales Gastos Econbémices Gastos
Afios y admon. Edueae, Ofros Trans. Ofros no Total

general  Piibliea Gios. Total y Comnn. Gtos. Total  Clasif. General
1950 147 34 31 6.5 39 23 132 —_ 344
1951 i58 42 41 83 6.4 36 1006 — 341
1952 156 50 55 105 10.1 48 149 01 421
1653 178 55 63 18 13.3 2z 185 03 454
1954 195 6.0 77 137 145 7.0 215 05 552
1855 205 656 73 1338 103 76 184 0.6 533
1958 258 79 94 173 151 102 253 0.9 69.3
1957 29,0 84 o1 175 162 9.2 254 13 732
1958 26.7 115 104 219 180 71 251 13 750
1959 271 139 124 263 166 6.0 226 17 7.7
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Es fdcil notar en el Cuadro respectivo que los gastos sociales no
sélo crecieron de modo substancial sino que también, el nivel absoluto
de los mismos Supera por primera vez desde 1950 el nivel de los gas-
tos econdmicos. En efecto, mientras estos dltimos descienden en L 2.5
millones, los gastos saciales con un nivel de L 26.3 millones Superan
en 16% los gastos econdmicos. Es indudable que este proceso si logra
elevar el nivel cultural y mejorar la salud de buena parte de la po-
blacién hondurefia, permitird una utilizacion mds racional del ele-
mento humano, jector bdsico en toda actividad econdmica.

C. Financiamiento del Déficit.

Como se dijo anteriormente, los egresos han crecido mds que los
ingresos en los dltimos afios, llegando a 1. 52.4 millones la suma de
los déficits experimentados desde 1952.

EGRESOS, INGRESOS Y DEFICITS
(millones de lempiras)

Gastos Ingresos Deéficit
1952 411 419 L D2
1953 484 444 49
1954 552 448 10.6
1955 533 510 23
1956 69.3 389 104
1957 732 69.3 39
1858 75.0 645 165
1959 717 672 105

El financiamiento de estos déficits se ha realizado utilizando fon-
dos internos y externos.

Excluyendo los afios 1952 y 1957, el afio 1959 es el que refleja lo
cifra mds baja en cuanto a la utilizacién nete de fondos internos (ecré-
dito interno neto mds utilizacidn de efectivo).

En 1958 la utilizacidn neta de fondos internos fué de L 5: T millo-
nes y en 1959 de L. 0.8 millones. Esto se debe especialmente a los es-
Juerzos realizados por lo Secretarie de Economia y Hacienda durante
el afio 1959 para controlar el aumento de la deuda interna y evitar
la baja de lus reservas internacionales.
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FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT

(millones de lempiras)

Crédito Crédito Utilizacién

Externo Interng de

Netol/ Neto1/ Efectivo 2/ Tatal,
1852 01 37 —326 02
1953 —0.4 32 12 40
1954 —04 41 69 10.6
1955 - —0.1 24 23
1936 05 80 19 104
1957 32 14 —07 29
1858 48 51 06 105
1959 ar 05 02 105

i/ Las cifras negativas indican gque ha sido mayor la amertizacidn que la utili-

zacion de présiamos.
2/ Las cifras npegativas Indican aumento de efectivo.

Los déficits que presentan lss doo cuadros anteriores son de caja
yo que se han tomado como gastos tinicamente los pagados en cade
periado, y por tanto no incluyen el gumento de lo deuda flotante.

FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT DE CAJA — 1959

(millopes de lempiras)

A —Crédito Externo . . ..ccoeverecnanesnen, a7
1.—Utilizzcion de préstamos ......seeve. 10.8
2 —AMOTHZACIMN . icvsnnscmasnncicarnnny i1
Bunlrédifo IntelNe |, . .vcvcearrsoraasrrsses 0.6
1.—UItilizacién de préstamos ......oceees 44
2 AmErtizacidnl .. ..ceeaiavsicenes veees 38
CUHEZECIM  covrvnvnrrvroosmaracsinnanas . 62
TOTATL ccisvvoererscsstacarennnn 103

A continuacién se presenta el financiamiento del défzczt tota,l_ del
Gobierno que resulta de incluir todas las drdenes pendientes de pago

al final del afio.
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FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT TOTAL — 1959
(millones de lempiras)

Excl. Ordenes d¢ Incl. Ordenes de
Pago Bevalidadas Pago Revalidadas

A ~Crédito ExteTno vieecssesaasare-an 9.7 97
B—Crédito Tntermo ..o.vereveneaorenns —34 52
C—Utilizaciér. de efeetivo .......e... ¢2 0.2

TOTAL: vvvvvrrcvesssenncsssnsrnan 6.5 i51

La cifra de L 3.4 millones que presenta el crédito interno en lg
columna que excluye las érdenes revalidadas indica que fué mayor
la amortizacidn que la utilizacion de crédito y se descompone asi:

Crédito en Valores ......cevevevarsens 06
a) Emisién ...cocvvriiiiiiiiiian. reeer 44
b) Amortizacién .......c.evviinienaiean 38
Disminucién Denda Flofante ......... PN 1]
a) Ordenes de 1958 revalidadas ...... 86
b) Ordenes de 1959 sin pagar ........ 46

O AL oo ieeeiecannaseass —34

El erédito interno de Li 5.2 millones que presenta el financiamiento
del déficit que incluye las érdenes revalidadas corresponde a L 0.6
millén, que es la utilizacién neta de valores, mds L 6.4 millones de
ordenes tramitadas en 1959 que quedaron pendientes de pago.

FINANCIAMIENTO INTERNO DEL GOBIERNO — 1959
(miflones de lempiras)

Excl, Ordenes de Incl. Oxdenes de
Pago Revalidadas Pago Bevalidadas

Gastos Fimarciades con Fondos Imfernos

1-—Ordenes de Pago (Excl amort) ...... 846 732
Becandacicnes Fiseales ... ..c.vviiisnane- 67.2 67.2
Déficii Interno (—) Superdvit Int. (4).... 26 —56.0

D. Deunda Interns.

Durante el afio 1959 lg deuda interna en valores tuvo un pequeiio
awmento de L 0.7 millones.

Los cuadros que indican lo utilizacién de crédito para el finan-
ciamiento del déficit excluyen las Letras de Tesoreria, debido a que
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éstas se emiten Unicamente para atender los déficits estacionales y son
pagadas dentro del mismo afio.

) En el a'ﬁ:o 1959 se emitieron L. 2.5 millones de Letras de Tesoreria
asi: L 1.2 millones en febrero, L 1.0 millgn en marzo y L 0.3 millones
en abril. Todas estas Letras fueron cancelodas totalmente en el mes
de junio y ya en el sequndo semestre no se hizo ningung, emisién.

Hasta el afio 1959 se limitd el uso que se habia hecho de lgs Le-
tras de Tesoreria en los 4ltimos afios, yq que cugndo han sido emitidas
en el se_gundo semestre han quedado por lo general sin amortizar y
ha habido necesidad de sustituirlas con bonos, perdiendo asé &l ca-
rdeter técnico de estacionaldad que poseen.

TENENCIA DE LOS VALORES DEL GOBIERNO
(millones de lempiras)

1958 1959
Valor 55 Tetal Valor ¢ s. Total
Banco Central vveecmcriiiiiivinrncananncsnen 157 5% 148 53
Bancos Comeraiales ... vvvvvinineencennanes 50 19 6.0 22
Otras Inst. Fmancieras .. . cooooirevnssccns 31 12 18 6
POBICO it eee, 17 & 35 13
Cuentas Gubernamentales ...........cueeea. i1 4 17 8
O AL eiviinrrverensnnssannsnnas 268 100% 276 100%

Este cuadro muestra que 108 valores en poder del piblico han
aumentado de L 1.7 millones en 1958, a 1, 3.5 millones en 1959, lo cual
indica una mayor confianza en los valores oficinles.

ET total de L 27.6 millones que es el saldo de la deuda se descom-
pone asi: L 8.9 millones de Bonos de Carreteras, L 4.2 millones de
Bonos Deuda Pidblica, L 3.2 millones Bonos de 1957, L. 6.9 millones
Bonos de 1958, y L 4.4 millones Bonos de 1959.

E. Deuda Externa.

Durante 1959 el saldo de 1o deuda externa ascendis o 1. 18.1 mi-
Uones. La utilizacién bruta del crédito externo durante el afio, aleanzé
la cifra de L 10.9 millones, de los que se destinaron L 5.4 millones a ln
construccidn y mantenimiento de carreteras, L 2.5 millones en el pro-
Yecto de desarrollo del Valle de Guayape y a la construccion de siste-
mas de agua potadble, y el resto fué utilizado en el pago de la deuda
flotante.
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DEUDA EXTERNA NETA
(millones de lempiras)

1956 0.5
1957 32
1958 8.3
1959 181

Al observar el nivel de la deuda externa se notan aumentos de
mayor magnitud a partir de 1956. Tales incrementos obedecen a ln
necesidad de financiar la construccidn y mejoramiento de obras bdsi-
cas que hagan posible un desarrollo econdmico mds acelerado, y para
las cuales los recursos internos son insuficientes.
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