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It

INTRODUCCION

A. EVOLUCION GLOBAL DE LA ECONOMIA

El bajo ritmo de erecimiento productivo
que ha caracterizado a la economia hondureiia
en los dltimos afios, persistio en 1972, aiio en
que la expansion del producto racional bruto
(PNB), principal indicador que resume la acti-
vidad economica, aumento en 5 [. en términos
reales, sobrepasando ligeramente (1.5 /. } al cre-
cimiento poblacional, condicion que permitié
un incremento de 1.3-[. en el ingreso real per
cdpita.

Iz aparicion de un sustancial déficit en In cuen-
ta de bienes y servicios, que indujo una dificil
situacion de pagos internacionales. Este pro-
blema fue superado en 1971 con la puesta en
vigencid de un programa de estabilizacion, gue
representd el retorno a una politica monetaria
mds ortodoxa, con lo que se trato de evitar
efectos mds adversos en el largo plazo que se
hubieran traducido en un proceso inflacions-
rio incontrolable o en la aplicacién de medidas

Cuadro No. 1

PRODUCTO NACIONAL BRUTO MONETARIO, REAL Y POR HABITANTE

1969 1970 1971 1972¢/

PNB Monetario {millones de lempiras) 1,302.0 13825 1,466.6 1,566.4
PNB Real (A precios de 1966 en

millones de lempiras} 1,2308 1,288.8 1,346.2 1413.0
Poblacién al 30 de juniodmiles

de personas} 2,495 2,509 2,696 2,687
PNR Monetario por habitzante

{en lempiras) 522 551 565 Bg83
PNE Real por habitante a precios de

1966 (en tempiras) 493 514 518 B26
af Preliminar

Con Iz desaparicion de los factrores ex6-  cambiarias restrictivas.

genos temporales que habian impartido un efec-
to depresivo a la economin durante 1969, el
PNB valuado a precios constantes, reflejé ta-
sas de crecimiento de 4.7-[ en 1970 y 4.4-/.
en 1971, resultado que evidencio el retorno de
la economia a un comportamiento mds cercans
a Iz tendenciag histérica. En 1970, la recupera-
cion de las exportaciones fue moderada, razon
por la que las autoridades monetarias pusieron
enaccién una politica expansionista deliberada
con el objeto de estimular la economig. Esta
reorientacion de la politica monetaria, unida a
problemas ftemporarios de coyuntura, pueden
considerarse como las causas determinantes de

La evaluacién dé la informacion dispont-
ble para 1972, muestra que diversos factores
tanto por el ledo de la demanda como de la
oferta globales, fueron responsables del len
to desenvolvimiento economico ya aludido, el
que fue acompafiado de un alzq de cierta con-
sideracion en los precios internos, reflejandose
en un crecimiento de 3.6 /. del indice general
de precios. Este aumento en los precios es el
muis afro ocurrido en los tiltimos afos, aducién-
dose como causa principal el aumento en los
precios de los alimentos, que se originé por la
baja produccién interna y por restricciones a
la oferta externa.
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La reduccion de las cosechas tradiciona-
les de granos bdsicos destinados a4l consumo
interno, el mantenimiento de-una politica mo-
netaria relativamente eficaz para evitar presio-
nes sobre los pagos externos y, una limitada
competencia en el sector industrial, amparada
en la proteccion arancelaria en vigencia desde
principios de 1971, produjeron una tasa de
expansion del consumo privado de 4.2:[. en
términos monetarios y de 1.7 [. a precios cons-
tantes, que ex inferiorala 5.1' | y 3/ porlos
misimos conceptos que tuvo lugar en 1971,

Orra caracteristica responsable del lento
crecimiento econdmico en 1972, fue la decli-
nacion de 1.2: [, de la formacion interna bruta
de capital fijo (valuada a precios corrientes),
que se debio bdsicamente a la disminucion de
11.8[. en la inversion bruta del sector publico
Y a un estancamiento de la inversion privada.
Por su parte el cambio de existencias se incre-
menté en L. 8.9 millones con respecto al afio
anterior. La inversion bruta fija ascendié en
1972 a L.252.6 millones, representando el
16.I'[. del producto nacional bruto (PNB),
participacion que es menor a la del afio prece-
dente cuando fue de 17.3 /..

La balanza de pagos mostré una ganancia
de aproximadamente L 24.0 millones en las
reservas internacionales netas, que fue €l resul
tado de un mejoramiento en la cuenta de bie-
nes y servicios, atribuible principalmente a un
aumento de 6.7-/. en la exportacion.de bienes
¥ servicios, pero mds que todo por la reduc-
cionde 1.2 |. en la imporracién de los mismos,

El comportamiento de la exportacion de
mercaderias estuvo determinada por incremen-
tos considerables en las ventes de café, madera,
carne refrigerada y metales que compensaron y
superaron la caida en las ventas exrerngs de
banano. La exportacién de productos manu-
facturados tambien mostré algunas alzas a pe-
sar de que estd muy por debajo de los niveles
alcanzados en 1970, en vista de que esos pro-
ductos son en su mayoria vendidos a paises
cenfroamencanos y cuya recuperacion depen-

. derd de la normalizacion total de las relaciones
comerciales con esos paises.

La imporracién de bienes disminuyo en
0.4/, en respuesta a factores de costo y de-
manda. En primer término lzs importaciones
provenientes del resto de los paises centroa-
mericgnos, contintan sujetes al pago de im-
puestos de importacion, situacion que ha mo-
derado su recuperacion, atin cuando es con-
veniente aclarar que debido a la baja exporra-
cion de Honduras a los restantes paises centrog-
mericanos, esa recuperacion parcial de las im-
portaciones regionales, ha contribuido a en-
sanichar nuestro déficit con el dreq durante
1972. En segundo lugar, la disminucién de la
inversion bruta y la pérdida de dinamismo de
los gastos de consumo, contribuyeron a man-
tener baja la demanda por importaciones. Fi.
nalmente, conviene destacar que las cuidado-
sas politicas crediticias seguidas por las auro-
ridades monetarigs, también coadyuvaron a
limitar la demanda por importaciones.

Los ingresos netos de capital extranjero
fueron considerablemente menores que los de
1971, debiéndose principalmente a una reduc-
cion sustancial de la inversion extranjera di.
recta ¥ en el uso de préstamos externos de
largo plazo por parte del Sector piblico. En
1972, el servicio de la deuda externa (amorti-
zaciones e intereses) represento el 6.9/ del
total de exportaciones de bienes y servicios-
Las perspectivas de que esta relacion se modi-
figque significativamente son minimas, circuns-
tancias que da a las autoridades hondurerias,
un margen apreciable para hacer una utiliza-
cion de recursos de largo plazo para el finan-
clamiento de inversiones gubernamentales en
proyectos de beneficio econémico y social.

No obstante dlgun mejoramiento, la si-
tuacion fiscal de Honduras, continué siendo
delicada en 1972, principaimente por el lado
de los ingresos gue no alcanzaron las metas
proyectedas. Los ingresos corrientes del go-
bierno, central representaron el 12/, del PNB
en 1972, comparado con el 124/, del afio
pasado. En el transcurso del presente afio, con
el propésito de compatibilizar los gastos co-
rientes con el comportamiento de los ingre-
sus, los primeros fueron restringidos en la me-
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dida que algunas asignaciones presupuestarias
fueron eliminadas, accién que condujo a aliviar
la situacion financiera del gobierno central al
finalizar el aiio. A pesar de ello, el ahorro co-
rriente descendio a aproximadamente L 9.0
millones, comparado con los L 28.0 millones
que fue el ahorro corriente promedio en los
dos afios anteriores. Los gastos de capiral del
gobiernio central ascendieron a L 60.2 millo-
nes 1/, cantidad inferior en 21.7-/, al nivel al-
canzado en el bienio 1970-1971; como resul-
tado de lo anterior, los gastos de capiral del

gobierno central respecto al PNB, bajaron de
51f en 1971 a 3.8/ en 1972.

Los aspectos monetqrios de ln economija
durante 1972 estuvieron caracterizados por un
fuerte crecimiento de las obligaciones moneta-
rias y cuasi-monetarias en poder del sector pri-
vado, asi como por un mayor uso por él siste-
ma bancario de préstamos externos de mediano
y largo plazo, recursos que en conjunto permi-
tieron al sistema bancario nacional, sostener
una expansion crediticia superior ¢ lo de 1971
¥ aumentar al mismao tiermmpo la tenenciz de
reservas monetarias internacionales netas. Los
pasivos del sistema bancario a favor del sector

privado se incrementaron en L 53.5 millones
o0 sea en un 14.6'[., aumento que fue mayor
en el mes de diciembre, probablemente debido
al crédirto bruto otorgado por el Banco Central
al Gobierno, para la cancelacion de la deuda
flotante. La expansion crediticia por parte del
sistema bancario fue de L 51.5 millones, ho-
biendo sido orientada en un 86 [. al sector
privado. El crédito neto al sector ptblico au-
ment6 en L 7.1 millones, menor en un 4.7 /.
ol otorgado durante el aiio precedente, atribu-
véndose dicha baja a los fuertes depositos que
constituyé dicho sector, ya que si se analiza
el financigmiento bruto conferido por el siste-
ma bancario al sector publico se comprueba
un crecimiento del 33.2-[. en relacién o 1971

B. ANALISISMONETARIO Y DE INGRESOS
1. Gasto Nacional e Impulso Expansionario

El examen del impulso expansionario de
In economia honduren® en 1972, indica que
éste ascendibé a L 120.6 millones, lo que repre-
senta una reduccién del 13.8 /. sobre el que
tuvo lugar en 1971, cuando fue de L 139.9
millones.

Cuadro No. 2

GASTO NACIONAL E IMPULSO EXPANSIONARIO
(En miilones de lempiras}

1969 1970 1971 19728/
i.. PRODUCCION DEL ANO ANTERIOR 1.253.1 1,302.0 13825 1,466.6
1. GASTO DEL ANQ CORRIENTE 1,377.8 1,623.2 1,522.4 1,587.2
A. Consumo 1,119.0 1,210.7 12725 1,331.5
B. Inversidn Interna 258.8 3125 249.9 255.7
a) Capital fijo 244.5 273.2 265.7 252.6
b} Cambio de existencias 14.3 39.3 58 31
11, IMPULSO EXPANSIONARIO
{REFLEJADO EN): 1247 221.2 139.9 120.6
A. Aumento de la produccion 378 61.2 626 76
B. Excese de Demanda 86.8 160.0 77.3 490
a) Aumento de precios 11.1 19,3 2158 282
b} Cuenta corriente 758 140.7 55.8 208

a/ Preliminar

i/ Se incluye en este total los gastos presupuesta-
rios, extrapresnpuestarios y uso neto del Fondo
para proyectos especificos,
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La expansion del gasto nacional durante
el afio que analizamos se distribuyé en un
59.4-/. en aumento de la produccion y la dife-
rencia, es decir 40.6°[. correspondio a un exce-
so de demanda, absorbido en un 23.4-[ por
crecimiento de precios y en 17.2']. por exce-
so de importaciones. A este respecto es conve-
niente manifestar que en Honduras, un p&z’s
con ung economia altamente dependiente del
sector externo, todo exceso de demandg indu-
cido por el impulso expansionario del gasto se
ha traducido generalmente y en gran medida
en importaciones y,su incidencia en los precios
ha sido insignificante; sin embargo, durante
1972 el impacto fue mayor en los precios, ya
gue de L 49.0 millones a que lego el exceso
de demanda, L 28.2 millones, es decir aproxi-
madamente el 38 [., fue absorbido porun alza

en los precios, mientras que en 1970 y 1971
la absorcion por dicho concepto fue fnicamen-
tede 12.1' [ y 27.8 /., respectivamenre, corres-
pondiendo para esos mismos aios, una partice-
pacién del 87.9- (. y 72.2-[. ol erecimienro de las
importaciones dentro del total del exceso de de-
manda.

2 Andlisis del Financiamiento Monetario

En 1972, el financiamiento expansionista
o monetario medido por el total de la moneti.
zacion crediticia corriente y lo disminucion de
ia liquidez, alcanzo L 33.2 millones, nivel que
puede conceptuarse considerablemente bajo en
comparacién con los de 1970y 1971, afios en
que ascendiéo a L 150.1 millones y L 65.6 mi-
Hones, respectivamente.

Cuadro No. 3

FINANCIAMIENTO MONETARIO DE LA EXPANSION
(En millones de lempiras)

1969 1870 1971 1972 af

I. MONETIZAC. CORRIENTE DEL CRED. 96.6 150.8 66.1 45,1
A Externo (no bancos) 693 112.7 67.0 a4.7

B Interno (bancos) 27.3 38.1 0.9 0.4
a} Préstamos brutos 53.2 ?6—39_ 25_3. 2_8?

b} Menos aumento pasivos ints.

No monetarios 259 288 26.2 285

i) De liguidez secundaria 215 253 EIZ 23.3

it} Otros 4.4 3.0 1.8 52

I DISMINUCION DE LA LIQUIDEZ -16.1 _-0.7 0.5 -11.9
I FINANC. MONETARIO ¥ ABSORCION  81.5 150.1 85.6 33.2
A_ Crecimiento de 1a produccidn 4.4 7.1 ﬁ'i—é‘ HBHE

B. Aumento de precios 1.3 2.3 25 3.5

- C. Exceso de importacs., financiadas

del exterior por: 75.8 140.7 55.8 20.8

i} Transfs. internacs. netas 146 13.1 13.8 135

i} Aumento de pasivos netos
internacs. {no bancas) 547 99.6 53.5 31.2
iii} Dismunicidn actives netos T

internacionales (bancos) 6.5 28.0 -11.2 239

a/ Preliminar
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£l rotal del finaneiamiento expansioniseq
que hemos sefalado para el presente aiio, fue
el resultado de una moneftizacion crediticia co-
rriente de L 45.1 millones y una contraccion
de la misma de L 11.9 millones, equivalente al
aumento de la liquidez. Este financiamiento
monetario fue absorbido en un 26.8 /. por el
crecimento en-la produccion y en un 73.2 /.
por la adaptacion inflacionista, correspondien-
do dentro de ésta 10.5 [. a aumento en los pre-
cios y 62,7 [. al exceso de importaciones.

Durante 1970 y 1971 los aumentos de la
produccion y de los precios absorbieron res-
pectivamente en promedio, el 6.3 v 149/,
del financiamienro expansionista, lo que nos
hace colegir que el mayor impacro de las fluc-
tuaciones de la financiacion monetaria ha inci-
dido en fluctuaciones equivalentes en lg balan-
za de pagos en lg cuenta corriente, En efecto,
tal como se desprende de lo manifestado, la
absorcion del financiamiento monetario por
parte de los incrementos de la produccion y
precios fue mayor en 1972 (roralizé en con-
junto 37.3 [.), afio en que el pais reflejo un dé-
ficit en su balanza de pagos en cuenra corrien.
te relativamente bajo, lo gque contrasta con la
situacion que tuvo lugar en 1970, cuando el

93.7 /. de dicho financiamiento expansionario
fue absorbido por ¢l exceso de importaciones,
que dié como resultado el mayor déficir exter-
no en la cuenta corriente que registra lahistoria
economica del pais. Este desenvolvimiento po-
ne en evidencia una vez mds la extrema vul-
nerabilidad de la ecoriomia hondurefia en
CUanto 4 Sus rransgeciones externas.

Al analizor Ia financiacion inflacionista de
nuestra economia durante los Lltimos cuatro
afios, se confirma que una proporcion crecien-
te ha correspondido al aumento de los precios.
Efectivamente, el financiamiento expansionis-
ra absorbido por aumento de los precios era de
1.2/ en 1969, paséa 3.8/ en 1971 y ascendio
a 10.5-/. en el presente afio. Todo este proceso
na estado vinculado con la generacion de pre-
siones inflacionarias internas durante estos a-
Aos, y @ les que ha comtribuido la inflacion
prevaleciente en los paises industriales que son
nuestros mayores proveedores de materias pri-
mas v bienes acabados.

Las aseveraciones y conclusiones derivodas
del andlisis anterior, pueden corroborarse si se
examina el cuadro siguiente:

Cuadro No., 4
INDICES, 1866 -100
Expansion
Afios Monetaria Produccion  Inflaccién Precios Liguidez
1966 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1967 112.4 106.1 106.9 102.8 1040
1968 126.9 112.0 113.3 104.3 108.6
1968 142.1 114.7 128.2 105.8 1212
1970 157.0 120.1 130.7 107.3 121.8
1971 166.8 125.5 133.0 108.9 122.1
1872a/ 180.6 131.7 144.7 110.9 1305

af Preliminar
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El indice de expansion monetaria mostro
i sustancial incremento de 14.2-[. en relacion
a 1971, habiendo estimulado un aumento de
4.9, en la produccion y une presion inflacio-
naria de 8.8 /.. £s indudable, que los cambios
del Indice inflacionario, se hacen acompaitar y
son absorbidos necesariamente por el impacto
combinado de modificaciones en los precios y
la liquidez; en efecto, la variacion gue reflejé
en 1972 el indice inflacionario. se distribuyé
enaproximadeamente 1.9/ em aumento de pre
cios y 6.9 /. en aumenro de la liguidez.

Como ya se ha sefialado en el ranscurso
de este andlisis intraductorio, es conveniente
aclarer, que la fuerte expansion monetaria de
1972 ocurrio mayormente en el mes de diciem.
bre, razén por la que el principal impacto se re-
flejo en un aumento significativo de I liquidez
de la economia, circunstancia que de acuerdo
con su comportamiento histérico, representq
un mcremento potencial de las importaciones
a verificarse en 1973 o afios posteriores.



CAPITULO PRIMERO

OFERTA, DEMANDA Y PRECIOS

Durante 1972, el producto nacional bry-
10 en términos reales crecié a unag tasa de 5 /.,
ligeramente superior a la obtenida en el giip
anterior que fue de 4.5+ /., o sea un incremento
absoluto de L 66.8 y L 57.4 millones para
1972 y 1971, respectivamente. EI producto
interno bruto, en cambio lo hace con menores
tasas de 4.2/ y 4.3/ para los wios aludidos
en el mismo orden, norindose en el presente
410 un descenso en los pagos netos por facto-
res de produccion remitidos al extranjero gue
de L 35.1 millones en 1971 bajaa L 26.6 mi-
Hlones, o sea un incremento para la economin
racional de L 8.5 millones a precios constantes.
como se puede observor en el cuodro No. 26
del gasto nacional

En 1972 el impulso de la produccion in-
terna valorada en términos reales, contrarrestod
la disminucion ocurrida en la oferta externa,
posibilitando un aumenro en la oferta global
de 3/.

£l comportarmiento de la demanda global
también mostré un ligero mejoramiento relg-
tivo dentro de su estrucrura. Se observa que
la inversion bruta interna fija desciende, perd
no en igual forma que en 1971, y por otro Iz-
do, se notan incrementos en los inventarios y
exportacion de bienes y servicios. La tasz de
crecimiento obtenida en el consumo privado
es menor gue la de 1971, atribuible al alzo en
los precios corrientes con lo que el poder ad-

quisitivo de los ingresos familiares se ha redu -
cido.
A OFERTA GLOBAL

Atn cuando ha ocwrrido un decremento
relativo def 1.7 . en las importaciones de bie-
nes y servicios, ln oferta global en términos
reales, acusa un mejoramiento del 3-]. durante
1972, al obtenerse una tasq de crecimiento de
4.2/ en el producto interno bruto q precios
de mercado durante los ultimos dos arios. La
caida de la oferta externa en 1971 fué mas
acentuada, reflejindose en una tase negativa de
14.9 /. como efecto direcro de las medidas de
politica econémica dictadas por las autorida-
des financieras publicas, tendientes g estimu-
lar la produccion nacional y frenar In fuga de
divisas, y que posibilitaron que la importacion
aumentara inicamente en [ 3.7 millones a pre-
cias corrientes de mercado durante 1972, Es
ta situacion permitié una reduccion de L 35.0
millones en cuenta corriente de la balanza de
pagos, dando como resultado final un incre.
mento de los reservas internacionales de apro-
ximadamente L 24.0 millones, en rérminos
monetarios.

El financiamiento otorgado por el siste-
ma banicario, destinado a cubrir obligaciones
de los importadores registré en 1972 yn cre-
cimiento de 32.9-[., con respecro a 1971, afio
ent que habia tenido fugar un descenso de 28.3
[ en relacion a 1970, al posponerse el pago de
obligaciones.



Gréfico N° 1

OFERTA GLOBAL

2,200

4.0

S

wn

Produntn Interno Brute

HMillones de lempiras corrientes

nes

jol

] faportac

Oferta Global

S produote Interns Brute- |

Impertaciones

Pferta Globel

0

#

208
2,000
1,800

2

1,600

1,400 |

1,200
1,000 |
200

1,400

1,200

1,000

400
600
400
200



MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS 21

Cuadro No. &
OFERTA GLOBAL
{En millones de lempiras de 1966)
incrementos Re-
lativos
1970 1871 1972a/ 1471-70 1972-71

Oferta Global 1,747 .8 1,742,0 1,784.0 4.3 30

Producto Bruto Int. 1,324.0 1,3813 1,439.6 43 42

Importaciones 4238 360.7 354.4 -14.9 1.7

OFERTA GLOBAL
{En millones de lempiras corrientes)

Oferta Global 1,908 1,943.9 2,037.2 1.9 4.8

Producto Bruto Int. 1,4228 1,508.9 1,598.5 6.1 59

Importaciones 486.3 435.0 438.7 -10.4 0.8

a/ Preliminar
1 Producro Interno Bruto (PIB)

En términos reales, el PIB a precios de
mercado crecié a una tase de 4.2°]. en 1972,
ligeramente inferiora 4.3 /. obtenida en el pe—
riado anterior. El sector agropecuario, silvicul-
tura, caza y pesca ha continuado manteniendo
una ponderacion significativa dentro del PIB
a costo de factores, siendo de 36.9-[. y 36.2-/.
pare 1971 y 1972 respectivamente. Pese a ello
ha ocurrido una tasa menor de crecimiento en
esta actividad durante 1972, la que fue de 2- .
comparada con 4-/. lograda en 1971. Por efec-
to de facrores naturales adversos, ln produccion
agricola disminuyb considerablemente; sin
embargo fue compensada por un incremento
de 6.2'/. obtenido en explotacion de minas y
canteras; 6.4-/. en lz industria manufacturera;
5.7/ enla construccion; 7.2:]. en electricidad,
agua y servicios senitarios; 6.1 . en propiedad
de vivienda y 7.9']. en servicios diversos, las
restantes actividades crecieron en menor grado
pero a rasas mds elevadas que la experimentia-
da en el sector agropecuario.

a) Agropecuario, Silvicuitura, Caza y’
Pesca

Considerando que este sector productivo
mantiene una ponderacion significativa en la

composicion del PIB a costo de factcres, un
cambio relativo de cualquier magnitud en éste,
repercute con mds intesidad en la tasa de crecs
miento general. Las (iltimas estimaciones de la.
produccién nacional, reflejan incrementos rela-
tivosde 4-[. y 2/ para esta actividad en térmi.
nos reales durante 1971y 1972 respectivamen -
te. Dentro de este sector la agricultura repre-
senta mas del 60+ /., determinando consecuen-
remente el comportamiento del mismo. Como
se puede apreciar en el cuadro nimero 8, o
agricultura apenas crece 1.1/ en 1972, en con-
traste con el afio anterior que fué de 4.2/, a
precios constantes de 1966.

El financiamiento del sistema bancario
nacional destinado a la agricultura durante lg
Wltima década alcanzé su mayor monto en
1970, afio en que ascendio a L 64.0 millones;
durante 1971 y 1972 se destinaron L 61.9 y
L 61.0 millones, o sean descensos de 3.3 /. y
1.5/ respectivamente, haciendo necesario por
lo tanto, orientar la politica crediticia hacia el
desarrollo agricola.

La rama qiie mds incidié positivamente
dentro del sector, fue la silvicultura al haber
crecido sustancialmente las exportaciones de
maderaen 4l [ y, su valor agregado en 8.2 /..



ORIGEN POR RAMAS DE ACYTIVIDAD DEL PRODUCTO

Cuadro No. G

INTERNQ BRUTO

-~ Al Costo Constante de Factores —
(Miliones de lempiras)
INCREMENTOS
Absolutos Relativos
1970 1971 1972a/ 1971-70 197271 1971.70 1972.71
Agricultura, silvicultura, caza v pesca 4430 4515 470.7 17.8 0.2 4.0 2.0
Exportacion minas y canteras 25,0 259 275 0.9 1.6 3.6 6.2
Industria Manufactura 154.1 163.6 3740 9.5 10.4 G.2 6.4
Construccion 590 | G1.8 65.3 2.8 3.5 4,7 5.7
Electricidad, 9a%, agua y sety, samts, 16.2 18.0 19.3 1.8 1.3 11.1 7.2
Transpor. aimacenaje y comunicacianes 76.2 79.3 81.b 3.1 2.2 4,1 2.8
Comercio al por mayar y mehol 160.6 166.4 170.6 5.8 4.2 3.6 26
Barica , sigquros v bienes inmuebles 32.8 34.4 36.1 1.6 1.7 44 4.9
Propiedad < vivienda 89.9 95 .4 Q1.2 5.5 58 8.1 6.1
Adistianon publica y delensa 42.2 44,9 445.5 1.9 2.4 4.5 5.4
Sorvinios 84.8 100.% 108.4 h.7 7.9 6.0 79
Producto Intemo bruto a Costo de Factores 1,194,7 1,250.9 7.3011 56,2 50,2 4.7 4.0
Impuestos [ndirecios, menos subsidios 129.3 130.4 138.5 1.1 8.1 0% 6.2
Producto Intemo bruta @ Precios de Mercado 1,324.0 1.331.3 143986 57.3 58.3 4.3 4.2
Ingreso Neto por Factores del Produc.
Producto del Exterior -35.2 -35.1 -26.6 0. 8.b 0.3 242
Froduciko Nacional Bruto a Precio de Mescado 1,288.8 1,34G.2 1,413.0 7.4 66.8 4.5 50

O Prelimimar
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Cuadro No. 7

CRIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PROPUCTO INTERND BRLTO
— Al Costa Cortignte ds Factores -
(Millones de lempiras)

INCREMENTOS

Absolutos Relativos
1970 1971 1972a) 197170 197271 197170 197291

Agricultura, siivicultura, caza y pesca 452 4 475 2 487.7 229 12.5 5 1 2.6
Explotacién minas y canteras 291 30.3 32.5 1.2 2.2 4.1 7.3
Industrias manufacturera 179 3 197 § 218 .4 18.2 20.9 10.2 10.6
Construccidn 63.3 67.7 72.4 4.4 4.7 7.0 6.9
Electricidad, gas, agua y serv, sanits, irz iga 21.8 2.2 1.8 12.4 9.5
Transporte, almacenaje v comunicacs, 827 B78 82.9 5.1 5.1 6.2 5.8
Comercio al por mayor y menor 1711 175 4 183.8B 4.3 8.4 2.5 48
Banca, seguros y bienes inmuebles 372 40 3 43.1 3 2.8 83 6.9
Propiedad de Vivienda o8 .4 106.7 1186.7 8.3 9.0 8.4 8.4
Administracién Plblica y Defensa 46 9 49,7 53.2 2.8 3.5 6.0 7.0
Servicios 103,7 113 8 124.7 10.1 10.9 a7 o6
Producto nterno Bruto a Costo de
Factoras 1,281.7 1,364.3 1,446.2 82.6 81.9 6.4 6.0
Impuestos Indirectos, menos subsidios 1411 144.6 162.3 3.5 7.7 - 2.5 5.3
Producto Interno Brute, a Precios de
WMercado 11,4228 1,508.9 1.598.5 g8g.1 89.6 6.1 59
Ingresos Netos por Factores de Produc-
¢idn Recibidos del Exterior 403 -42.3 -32.1 -2.0 10.2 -5.0 24 .1
Praducto Nacional Brute & Pregios
de Mercado 1,382 8 1,466.6 1,566.4 84,1 99.8 6.1 6.8

SYHNONOH 3a TvHIN3D 0oNvd T13g VIHOW3WN

a/ Preliminar
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Cuadro No. 8
VALOR AGREGADO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(En millones de lempiras constantes de 1966)
incrementos Re-
Valor Agregado lativos
1870 1971 1972a/ 1971-70 1972-71%
Agricultura 27858 2901 203.2 4.2 1.1
Silvicultura 56.4 58.2 63.0 32 8.2
Ganaderia 80.6 838 84.0 4.0 0.2
Avicultura 201 208 23.2 35 1.9
Otros 8.3 8.6 9.3 36 8.1
Total Sector Agropee. 4439 461.5 470.7 40 20

g/ Preliminar

i} Agricultura

EI valor agregado de la agricultura a pre-
cios constantes de 1966, alcanzé la cifra de
L 293.2 millones en 1972, reflejéndose iinica-
mente una rasa de incremento de 1.1'/. con
relacion al afio precedente, y que es conse-
cuencia de una menor contribucion a la pro-
duccion nacional de los cultives de banano y
plitanos que disminuyeron en 6.7/ y 4.7-/.
respectivamente, y bajos crecimientos de ce-
reales y tabaco, que fueron compensados con
aumentos apreciables en el café, cafia de azi-
aar, algodon y etros productos.

La baja tasa de crecimiento obrenida en
Ia agricultura, fue influenciada en gran medi-
da por la disminucion del valor agregado ge-
nerado en el banano desrinado al mercado ex-
terno, que descendié en 10.5-/ debido a los
fuertes vientos que afectaron gran parte del
dree en produccion, correspondiente e los ba-
naneros independientes, algo que fue imposi-
ble compensar con la tasa media positiva lo-
grada en la produccion de pkitanos y baranos
destinados al consumo interno que aleanzo
4.6-/, resultando finglmente Iz tasa negotiva
de 6.7 [ que se menciona en el pdrrafo ante-
rior.

Durante el afio 1972 el drea centroameri-
cana ha sido victima de un prolongado periodo

de verano, ocasionando pérdidas en las cose-
chas de granos bdsicos, por lo gue el caso es
pecifico de Honduras, se observa aumento so-
Iamente de 0.8 /. en los cereales y una caida
de 4.7 /. en los frijoles, agravindose la situg-
cion interna del alza en los precios a nivel de
consumidor final.

En conjunto los rubros agricolas anotados
(bananos y plitanos, cereales y frijoles) repre-
sentan el 65.8 [. del producto interno bruto gl
costo constante de facrores, generado por la
agricultura durante 1972, incidiendo desfavo.
rablemente en el crecimiento general de esta
actividad que solo crece 1.1-[. en contraste con
4.2 /. del afio precedente.

En los otros productos agricolas, el de
mayor ponderacion en la estructura de los cul-
tivos es el café con 18|, legdndose a integrar
con éste, el 83.8 ] de la produccion agricola
El valor agregado del café durante 1972 gs-
ciende a L 52.7 millones en términos reales,
obteniéndose un crecimiento del 9.7 /. con re-
lacién al ario precedente, se prevén perspectivas
satisfactorias para este rubro, como consecuen-
cia de ung mejora apreciable de su precio en el
mercado internacional, considerindose gue su
efecto positivo incidird en la cosecha que se
comercializard durante 1973,



La otra parte del valor agregado origing-
do en la agricultura estd representado por una
serie de productos de menor importancia, in-
cluyendo el algodoén, tabaco, cana de azicar,
palma africana, citricos, demds frutas y horta-
lizas, que en conjunto participan con el 16.2-/.
de dicho valor en 1972,

Para uns mejor apreciacién se incluyen
los cuadros desagregados correspondientes a la
agricultura, en donde se notan wsas de creci-
miento de 90.4 [. para algodén en rama, cania
de aziicar 9-/. y otros con 24 [.. Por el lado de
Io demande externa se observan incrementos

Cuadro

VALOR AGREGADO

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

relativos favorables en términos monetarios pg-
ra los productos derivados, como ser algodon

desmorado y aztcar con 42.1']. y 29.6'/
respectivamente,

El ingreso de divisas originado por la ex-
paortacion de los productos agricolas analizados,
incluyendo sinicamente el azticar como produc-
1o industrial (que su mafteria prima principal es
la cafin), representa el 62.7- /. de la exporre.
cion rotal de mercaderias durante | 972)' i se
excluye el aziicar, representa el 61.7 [/, las

mismas relaciones para 1971 fueron de 68 4 /.

y 67.5/. /s reflejando por tanto una mayor
produccion agricolz exportable en conjunto.
No. 9

DE LA AGRICULTURA

Precios Constantes 1966 : 100

{En miles de tempiras)
Incrementos Re-
lativos

1970 1871 1972/  1971-70 1972-71
Bzananos y plétanos 125,902 126,631 118,178 0.8 -8.7
Cereales 54 427 54,234 58,710 70 03
Café 44 481 48,082 52,736 8.1 9.7
Frijoles 15,560 16,857 16,1683 89 4.7
Cafia de az(car 7217 7,802 8,504 8.1 8.0
Tabaco 5,707 4.282 4336 250 1.3
Algoddn en rama 1,137 1.281 2,439 12.7 20.4
Otros productos 24,046 26.738 32,153 11.4 20.0

Totales 2_7_8,486 290,077 293,207 42 1.1

af Preliminar

1f  Comprende: bananos, plétanos, café, maiz, fri-

ioles, tabaco y algoddn,
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Cuadro No, 10

PRODUCCION AGRICOLA ARTICULOS SELECCIONADOS
{(En miles de guintales)

Inerementos Re-

{ativos

1970 1971 19723/ 1971-70 1972-71
Maiz 7,772 7.918 7,979 19 0.8
Maicillo o sorgo 1,282 1,321 1,341 22 15
Arroz en oro 237 420 41 772 Q.2
Frijoles 1,067 1,152 1,097 9.0 48
Café 784 848 930 8.2 9.7
Cafia de az{icar 26,851 29,024 31,636 8.1 9.0
Tabaco en rama 87 65 67 253 33
Algoddn en rama 126 142 270 12,7 90.1
Palma africana 717 944 1,042 31.7 10.4
Cocos 261 282 274 8.0 -1.1
Bananos 27470 33,415 30,604 2186 84
Platanos 1,827 1,930 2029 5.8 8.1

a/ Preliminar
11} Ganaderia

Esta rama ha contribuido durante los tres
tlrimos afios con aproximadamente el 18 |. en
el valor agregado del sector agropecuario en
términos reales, ocupando el segundo lugar
después de la agricultura, Este sub-sector hajé
su tasa de crecimiento durante 1972 con res-
pecto a 1971, algo que puede observarse en el
cuadro desglosado del sector, comprobdndose
que obtuvo un aumento de 0.2-/.. Si bjex es
cierto, que las exportaciones de carne refrige-
rada en términos fisicos, crecieran en 23.7 [
superior al 18.2" /. aleanzado en 1971, este e-
fecto favorable no es suficiente para contre-
rrestar los fenémenos adversvs, como son g
restriccion del consumo interno de carne, la
disminucion de existencias en los haros gana-
deros por incremento en la extraccion y pérdi.
lgs por muertes a causa de la sequia, que afec-
taron varias zonas ganaderas. Gran parte de la
remuneracion a los factores de produccion o-
riginados en el procesamiento de empaque y
distribucion de carne refrigerada) no engrosan
el producto pecuario, sino que se refleja en
otras actividades productivas, haciendo que el
producto generado por la ganaderia se man-
fenga con pequeilas variantes.

La gonaderia en Honduras esté gctual-
mente fomando un impulso a nivel nacional,
estimulada por el financiamiento bancario que
ha recibido en los ultimos anios; en efecto, de
L 1.5 millones que el sistema bancario facilité
a esta rama en calidad de préstamo durante
1960, pasé a L 68.9 millones en 1972. Al ana-
lizar los crédiros destinados a la agricultura, se
observa que en 1960 alcanzaron un monto de
L 9.3 millones, siendo mayores gue los desti.
nados a la ganaderia hasta 1971; en 1972 esta
altima rama la supera en L 7.8 millones, dandp
como resultado un incremento_relative de
45.6°[. en relacion a los préstamos nuevos o-
torgados a la ganaderia durante 1971, 0 sea un
eumento absolutro de L 21.6 millones.

El valor agregado generado por el ganado
vacuno, representa el 80+ /. del rotal correspon.
diente a la ganaderia, y estd constituido maq-
yormente por el ganado de carne y en segundo
lugar por el ganado de leche. En los otros ren-
glones componentes de la ganaderia ests el
poreino en orden de importancia, pero dado
sus alros costos de produccion, son pocos rela-
tivamente los productores dedicados a estg ra-
ma productiva en forma tecnificada.
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Cuadre No, 11

VALOR AGREGADDO DE LA GANADERIA
{En miles de lempiras constantes de 1266)

Incrementos Re-

Valor Agregado fativos
1970 1971 1972/ 1871.70 187271
Ganado vacuno 63,242 66,208 66,385 4.7 0.3
Ganado porcino 17,237 17512 17,544 1.6 0.2
Qtros ganados 100 102 102 -2 -
Totales 80,579 83,822 84,031 40 0.2

Cuyadre¢ No, 12

EXTRACCION DE GANADO (En cabezas)

Increments Re-

lativos

1970 1971 1972af 197170 1472-71

1 Ganado vacune 215,748 241972 274,397 12.2 134
) Destaced/ 207,335 237,346 265,756 145 12,0

-~ b} Export. en pie 8413 4,626 8,641 45.0 86.8

2, Ganedo poreing 284,003 288,547 293178 1.6 18
a} Destace 282,799 288,547 293,164 20 1.6

b} Export, en pie 1,204 14 - -

a/  Preliminares .

b/  Inciuye lo destinado a la exportacion v consumo interno de carne

fii) Silviculrura

En términos reales la contribucion de la
stlvieultura al valor agregado generado por el
sector agropecuario fué de 13.4- /., obteniéndo.
se en 1972 un incremento relativo de 8.2 /. en
relacion con el afio precedente, siendo supe-
rior a las rases registradas en los demds rubros
integrantes del sector y concepros aludidos.
Esto fué ocasionado principalmente por ia tasy
ascendente originada en la madera en rollo in-

sumida por la industria de la ' madera (aserrade-
ros) que aleanzé 19-{., muy superior a In ob-
serveda durante el afio aniterior gue fue de
6.5:[., resultado que se refleja en la exporra-
cion de maderas durante 1972, que experimen-
ta un crecimiento del 41,3 con respecto ¢
1971, afio en que la demanda externa de made-
ra & precios corrientes solo crecip 18.3:/.

Durante 1972, rodos los demds sub-sec-
tores participantes del producte de la sitvicul-
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tura, muesiran mejoras relativas en sus pasas de
crecimiento, contrastundo con lo ocurrido el
afip anterior; sin emborge, son inferipres a Iy
que fuvo lugar en la madera aserrady prove.

C uadrg

nienre de los Dosgues noeionales, tal como
puede apreciarse en el cundro detallado del
wilor agregedo de esta actividad.

No. 13

VALOR AGREGADC DE LA SILVICULTURA
(En millones de lempiras constantes de T1966)

Incrementos Re-

Valor Agregado lativas
1870 1971 197238/ 1871-70 1972-71
Segiin clase v destino 56.367 53,235 62,965 3.3 82
al  Leflay carbédn vegeral 26014 28 821 29,068 18 18
bl Madera natura! o semi-
lghrade 2,655 3,622 3,676 0.8 1.5
¢t Madera aserrada 18,807 20,784 24,736 6.5 18.0
di  QOtras mats. primas fo-
resteles 5,191 5308 5509 23 3.8
a/ Preliminar

iv) Aviculrnray Otras Actividades Pe —
cuarias

Las resrantes ramas pecudrias contriby.
yeron en conjunto durante 1972 con 6.5/,
al velor agregad: del sector agropecuario en
términos reaqles. Bl alza de los precios de ali.
mentos concentrados y cereoles, hizo gue lg
aviewltura registrara una tase de crecimiento
de 1.9/, inferior a la de 3.5 [. obrenida en
I971 y dada Iz ponderacion significariva den.
rro de este grupo frend su crecimiento. Los
o1ros integrantes reflejon un ascenso de 8.1 {,
superior al registrado durante 1971 gue fué
de 3.6'/, siendo originado mayormente por la
apicultura.

b) Explotacion de Minas y Canreras

El valor agregado de estq actividad ex-
rractive velorado & precios de 1966, reflefo un

crecimiento relative de 6.2 ., este aumento se
debio a la mayor exportacion de metales du-
nante ¢f periodo, las que registran wia tasa de
aumento de 14.6°[ o precios corriepres de
mercado en relacion a lo exporrado en 1971,
observdndose que fueron la plate y el ploma
los que influyeron favorablemente con incre-
mentos de 22.3-[. v 71.7/ respectivamente,
miengras el zine desciende en 20.1° /.. Se obtu-
vo un ascenso en el valor agregado de minera-
les metdlicos en 1972 del 25.7-/. con relacion
al afig precedente,

La exploracién de canteras y otrgs, regis-
an una tasa negativa de 8.9+ /. en su participa:
cién ol valor agregado en rérminos reales, por
haber absorbido durante el afio la construccion.
parte de la existencia de materiales acumule-
dos anteriormente,
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Cuadra No. 14

VALOR AGREGADO DE EXPLOTACION MINAS Y CANTERAS

{En millones de lempiras constantes de 1966)

Incrementos Re-
Valor Agregado {ativos
1970 1971 1972af 187170 1972-71
Minerales metalicos 13.7 1.3 14.2 -17.5 25.7
Lanteras ¥ otros 11.3 146 133 282 8.9
Votsles %O B U 38 52
a/ Preliminar

¢} Indusmia

El sector menufacturero registra un cre-
cimiento en su contribucién al producto inter-
no bruro al costo constante de factores de
6.3-/. en 1972, similar al alcanzado el afio pre-
cedente; esto significa un constante aunque
moderado avanee de esta romy productive, e
indica Iz recuperacion parcial de lo industria
fabril después de la pérdida de los mercados
del drea centroamericana, que limito el ripido
crecimiento de las empresas ya constituidas y
la proliferacién de las proyectadas a un nivel
de produccion competitivo en él mercado co-
muin; la canalizacion hacia el mercado interno,
el cambio de lineas de produccion y la protec-

cion aranceiaria, han incidido para obtener u-
na mayor recuperacion en el ritmo de creci-
miento del estraro fabril, ya que el artesanal
Y casero, gue comprende las pequerias empre-
sas con menos de cinco empleados remunera-
dos, permanece estancado con leves crecimien-
tosde 0.6°). y 0.5f en 1971 y 1872 respecti-
vamente, perdiendo importancia deniro de la
estructura del sector manufacturero. En 1960
¢l estrato artesanal y casero representaba el
42.3-/, del roral del sector y en 1972 represen-
ta gnicamente el 23.8 |., manifestandose el des
plazamiento de las empresas mepos producti-
vas hacia la gran industria qiie con sus altos ni-
veles de produccion; les permite competir en
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. Cuadrg No. 15

VALOR AGREGADO DE La INDUSTRIA MAWUFACTURERA

— Al Costy Constante de Faoctorss, 1956:100

(Mites de iEnpiras)

Increms. Relativos
1870 1971 19722/ 187170 19721
Productos Alimenticios-Bebidas y Tebaco 51,0022 55,6358 534635 740 51
Fabric. de productes alimenticios, excp.
bebidas 23,2168 W20 374982 £0 BS5
Industrias de bebidas 15,1926 161002 182084 %3 03
Industrias del thace 3,578.0 43270 4,7570 208 9.9
Textiles, Prendes de vestir e (nelustrizs del
Cuerg 12,8381 4,127 16,180.4 89 14.7
Fzhricacion de textiles 62619 68,7623 7.269.4 20 75
Fabricaciéin de prendas de vestir, excp. calzado 55160 80434 73826 2.8 21,7
Ind, dél cuero, excp. calzado y otras prendas
de vestir 470.7 5819 6383 238 0
Fabricacitn de calzado, exep. el de caucho o
pléstice 5o 5 7251 8701 230 20.0
Industria de Ja Madere, incluidos Muehles 11,7304 13,001.6 148717 0 4
Industria de ia madera y corcho, excp. muebies 10,3249 11,326.7 128758 97 137
Fabricacion de muebles y accesorios excp.
los princip. metdlicos 14085 1.674.8 18959 192 102
Eghricacidn de papel v groductos de papel,
imprentas v editatizles G0058 64543 7,007.7 75 5
Fabricacidn de papel y productas de papel 19887 2048,3 22122 48 8.0
Imprentas, editoriales e Industrias conexas 40471 4.408.0 4,784.5 g8 88
Fabrigacién de sustancias y produstos quimicos
derivados del petr&leo 16,8736 16,691.7 17,8083 -1.7 73
Fabricacidn de sustancias quimicas industs, 1568 343.5 ke 118,1 0.0
Fanritacion de Stros produttos Guimicos 4,756 4 5046.5 5,551.2 8.1 10.0
Refineria de peuroien 86,2485 54538 55872 33 21
Fabricacibn de preductes de caucho 2,011.8 12758 14034 35,8 10,0
Fabricacién de productos pisticos n.e.p. 37604 24721 38886 5.2 120
Fabrieasion de productas minerafes no metdlicos 74148 78568 83251 6.0 &0
Fanricacién de atros productos mineralas no
tnehlitag 741448 78368 83254 £.0 6,0
Fainfegeidn de groductos metdlicos, maquinarias y
equipo 58458 79008 89117 %2 128
Fabricacion de products. metdlicas excp.
Maguinaria y equipo 50154 €,614.0 75222 314 137
Construc. de maquinaria excp, 13 eléctrica 354.0 3800 3700 1.7 28
Canstrue, de maguinaria, paratos, actesonios
¥ sumitnistros efdemives 3447 7538 8202 1187 0o
Fabricacién de equipc profesional y cientitico e
insruMmentos o8 optica 1317 1730 1303 34 100
Otras Industrizs Manutactureras 3886 807.7 8384 1078 100
TOTAL Eswato Fabril 113,088,1 122,3624 132468 82 83
TOTAL Estrato Artesana) y Casero 410400 41,2800 41,4850 08 os
TOTAL Sector Manufatiurero 154,129.1 1636424 1238519 B.2 B2

af Preliminar
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precios ¥ calidad.

A nivel de agrupaciones productives se
analizan los cambios mds importantes del es-
trato fabril:

Producros Alimenticios

El valor agregado de productos alimenti-
cios muestra un aumento de 6.5/ en 1972,
mayor al 6 /. obrenido el afio anterior, deno-
tando un desenvolvimiento que dada su aita
ponderacion, incide en el crecimiento del sec-
tor. Los productos con mavor influencia en el
aumento observado fueron los productos deri-
wdos del ganado, especigimente la carne refri-
gerada destinada a la exportacion, cuyas plon-
tas procesadoras han estado lghorando o ma-
yor capacidad, reniendo como limitacion mds
importante la oferta interna de ganado en pie;
la fabricacion de aceites y grasas vegetales y
animales que han sustituido parte de la impor-
tacion que anteriormente se recibia de Centro
Ameérica; la produccion de aziicar que habien-
do satisfecho la demandn interna, ha seguido
ereciendo para aterder la degpandas externa
que ofrece mejores precios.

Industria de Bebidas

Esta rama presenté en 1972 un reducido
incremento de 0.7/ muyy inferior al 5.9/ ob-
tenido el afio que precede, comportamiento
que se origind en el ritmo de crecimiento de
aguardiente, licor compuesto ¥ en menor gra-
do en la cerveza.

Industrig del Tabaco

En 1972 la industria del tabaco denots
unalzade 9.9 [. en su generacion de valor, que
aunque  significativa,  es inferior al fuerre
incremento de 20.9 | observado en 1971, re
flejando el creciente consumo interno de ciga-
mrillos y cigarros de produccion nacional.

Fabricacion de Textiles

E¥ producro interno bruco generado por
esta ramaq crecié 8. y 7.5/ en 1971 y 1972
respectivamente, lo que es arribuible ¢ una mg.
yor utilizacion interna de telas, principalmentge
para pantalones y empaque de productos in-
dustriales, que han competido con relativo éxi-
to en precio y calidad con las telas de  origen
externo.

Cuadro No. 16

PRODUCCION INDUSTRIAL-ARTICULOS SELECCIONADOS, 1970-1972
(Miles de unidades}

Incrementos Re-

‘ lativos

Articulos Unidad 1870 1871 1972 1971-70 1972.71
Aziicar de cafia Quintales 1,197 1,283 1415 72 10.3
C?mento 42.5 kgs, 3.794 3.808 4 589 04 20.1
Cigarrillos Caj. 20 cigs. 63,320 74,523 76 844 17.7 3.1
Harina de trigo Quintales 721 744 796 32 7.0
Fésforos Caj. de 40 35962 45,159 48,213 2586 6.8
Telas Yardas 12,102 13,446 15,288 1. 13.7
Refrescos (gasensas) 6 onzas 275.976 327.784 357820 18.6 94
'Cer\reza: 12 onzas 73,200 81,8095 26,082 119 5.1
Aguardiente Litro 9g2 1,001 1011 09 1.0
Licor compuesta Litro 3076 3,237 323 5.2 02
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Fabricacion de Prendas de Vesrir

£l impulso de este rubro se vié frenado
por la pérdida paulating del mercado comimn,
paralizando casi en su totalidad los planes de
expansién de las grandes empresas confeccio-
nadoras de ropa, proyectadas para suplir la
demanda de ese mercado; sin embargo, a pesar
de ese contratiempo, estqa rama registra un rit-
mo ascendente en su generacion de valor agre-~
gado, el que fué de 9.6 /. en 1971 y 21.7-/ en
1972, fruro de las ventajas de un mercado in-
fermo cautivo e innovaciones introducidas en
sus productos.

Fabricacion de Calzado, excepto de Cau-
cho o Pldstico

£sta rama industrial muestra un conside-
rable aumento relativo de 20 [. durante 1972,
consecuencia de la disminucién de la compe.
tencin del zaparo de origen centroamericano,
lo que ha mativado una apreciable recupera-
cién de esta acrividad productiva, reintegrin-
dose gran nimero de pequenios talleres al es-
trato fabril y rambién a la pequefia industria
de la artesania.

Industria de la Madera y Corcho, excep-
to Muebles

Esta industria alcanzé un crecimiento de
13.7-/. en el presente afio, superior al 9.7 /. lo-
grado en 1971; este comportamiento se origi-
na en el aumento de la exportacion de madera
aserrada, especialmente de coniferas. Se prevé
un alza mayor en el futuro a pesar de la tala
desmedida, incendios forestales y la sequia que
afecta las existencias de drboles jovenes y los
aptos parg su procesamiento.

Imprentas, Ediroriales e Industrias Cone-
xas

La demanda de las actividades de comer-
co, Industria, servicios, secror educacional
originaron en los ultimos dos anos un incre-
mento del valor agregado de esta rama, equi-
valente a 8.8 [.. Esa demanda ha podido satis-
Jacerse debido a la maquinaria y técnicas mo-
dernas actualmente utilizadas, especialmente en
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fitografia, lo que ha generado un ahorro de di-
visas al susrituirse esta clase de importaciones.

Fabricacion de Productos Quimicos

El cierre del mercado comin redujo os-
tensiblemente las importaciones de estos pro-

ductos, en especial los jabones y detergentes,
reemplazindose por produccion nacional me-
diante cambios en las lineas de produccion,
con €l fin de adaptarlas a las necesidodes del
mercado interno. La produceidn de estos pro-
ductos mostro un crecimienrode 1+ [, en 1972,
mayoral 6.1"[. obrenido en 1971,

Refinamiento del Petréleo

El valor agregado de este rubro experimen-
t6 pequefips aumentosde 3.3- [ y 2.1-/. en 1971

y 1972 respectivamente, lo cual se debe a que
la exportacion de productos derivados del pe-
troleo registra en ambos afios descensos en re-
lncién con lo alcanzado en 1970, sin embargo
es evidente que ha aumentado el consumo in-
terno, aunque no lo suficiente como para com-
pensar. la baja en las exportaciones de estos
productos.

FaPecacion de Productos Minerales no
Metdlicos

La fabricacion de cemento muestra un
crecimiento de 6-/. para los dos tiltimos afios,
determinado por un ascenso considerable en
su exportacion, especialmente en 1972 en que
el incremento en unidades fisicas fué del or-
den de 172.3- ], por su parte la construccion
privada mantuvo sus niveles de demanda.

Las perspectivas de demanda para este
rubro de produccion son halagadoras, debido
a los programas de construccion de carrereras
¥y otras obras de infraestructure del secror pir-
blico, con el consiguiente aumento en Iz in.
version destinada a la ampliacion de las plan.
tas ya existentes ¢ a la instalacion de nuevos
complejos industriales,



Fabricacion de Productos Metdlicos, ex-
cepro Maquinaria y Equipo.

La produccion de esta rama presenta en
1972 un ascenso de 13.7-[., que aunque infe-
rioral 31.9-/, logrado en 1971, indica la forma
en que se desenvuelve esta industria que es
de vital importancia, dado que ademds de pro-
ducir estructuras metdlicas y tanques de alma-
cenamiento, fabrican partes imporiantes pard
la reparacién de maquinaria de la industria na-
cional o de otras actividades econdémicas que
anteriormente tenian que ser importadas. En
esta clase de empresas la principal materia pri-
ma es importada ent forma de varillas de hierro

Cuadro Na.
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y cierta cantidad de chatarra que es edquirida
en el pais.
d) Construccion

Esta actividad productiva obtuvo una ra-
sa de crecimiento de 5.7 |., ligeramente supe-
rior a 4.7/, reflejada en el afio precedente. El
sector privado influyé en mayor medida q este
incremento, en cambio, el sector piblico fue
contraccionista debido a la disminucién de
16.2-}. de la inversion en construcciones nue-
vas, al haberse concluido varios proyectos ca.
rreteros y ademds debido al bajo programa de
viviendas, observindose descensos en estos dos
destinos de 49.1' [ y 60.3 [ con relacion alo
invertido en 1971.
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VALOR AGREGADO DE CONSTRUCCION
(En millones de lempiras constantes de 1966}

Incremen s Re-

Vaier Agregado lativos
1978 1871 1972a/ 187170 1972-71
Construccidn privada 321 338 40.8 585 204
Construecion piblica 268 279 245 37 -12.2
Totales 59.0 61.8 65.3 4.7 5.7

a/ Preliminar

El valor corriente invertido en consrric-
ciones nuevas por ¢l sector privado asciende a
L 85.6 millones, o sea 14,8/, superior a lo rea-
lizado en 1971, manifestdindose un aumento
relativo de 20.4-[. en su valor agregado en tér-
minos constantes de 1966, siendo dererminan-
te para frenar la caida de 12,2/, por esre con-
cepto, en la construccion publica registrindo-
se finalmente una tasa del 5.7 /. de incremen-
to sobre lo generado en el afio anterior.

Durante 1972, el valor presupuestado, o
declarado de las construcciones privadas en
Tegucigalpa 'y San Pedro Sula, presenta un cre-
cimiento de 13.9 /., lo que en cifras absolutas
equivale ¢ un aumento de L 2.5 millones, ma-.

yor al valor reportado durante 1971, a precios
corrientes.

En Tegucigalpa el auge del valor de la
construccion presente un acelerado incremen-
to, pasando de L 9.1 millones a L 1]1.6 mi-
Hlones, mientras en San Pedro Sula se mantiene
a un nivel de L 8.9 millones, valuados a pre-
cios actuales; lo anterior es consecuencia de la
realizacion de proyectos colecrivos de vivien-
da gue son mas frecuentes en ia ciudad capital,
de esta forma, el valor para construcciones de
tipo residencial tuvo una elevacion del orden
del 67.9-].. En San Pedro Sula el mayor creci-
miento se registra en la destinada para fines co-
merciales con 35.8 /..
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Cuadro No. 18

INVERSIONES NUEVAS EN CONSTRUCCIONES ~ 19701972

{Erx miles de lempiras corrientes)

Increms. Relativos

1970 1971 1672s 197170 17211 *

. Construccion Privada 80,465 74,564 85,620 £.1 14.8
1. Nacional 67,165 69,522 81,237 35 18.9
Vivienda 44 650 49,145 56,967 10.1 159

Comercial e Industrial 10,948 8,246 9,820 24.7 19.1

Otras construcciones y obras 11,567 12,13 14,450 49 19.1

2. Extranjera 13,300 5,042 4,383 $21 131
Vivienda 1,185 1,222 1,373 3.1 124

Cultivos 10,417 2,660 1,902 745 285

Otras construcciones y obras 1,698 1,160 1,108 31.7 4.5

{l.  Construccion Piblica 67,471 61,561 51,600 88 -16.2
Vivienda 2,530 1,655 817 385 603

Carreteras y puentes 38,967 40,549 20,625 41 491

Otras construccicnes y obras 25,974 19,457 30,358 25.1 58.0

1. Total Nuevas Construcciones 147,93§ 136,125 137,220 -7.3 0.8
Vivienda 43,3656 51,822 58,957 7.4 135

Comercial e Industrial 10,948 8,246 9,820 -15.3 18.5

Cultivos 10,417 2,660 1,802 J45 285

Carreteras y puentes 38,867 40,548 20,625 4.1 491

QOtras construcciones y obras 33,239 32,748 45,918 165 402

a/ Preliminar



CONSTRUCCION EN TEGUCIGALPA ¥V

Cuadro No,

18

SAN PEDRO SOLLA

(En upidades, metros cuadrados v miles de lempiras)

RESUMEN —r e e n

————————————— —memmeeee TEGUCIGALPA e ——ae—— SAN PEDRO SULA ———
Avea Valor Pre. Avea Valor Pre Alrea Valor Pre.
Afios Unidades Construida supuestado Unidades Construida supuestado Unidades Construids supuestado
-1969 1,231 181,262 15,136 521 45,468 7,227 710 95,794 7,908
1970 1,203 160,472 14,968 391 63,482 5,858 202 g95,890 9,107
1971 1,620 167,776 17,968 636 59,820 9,103 984 97 056 B,865
1872 1,718 193,806 20,461 756 101,722 11,584 952 02,084 8,877
Cuadro My, 20
NUEVAS CONSTRUCCIONES, TEGUCIGALPA Y SAN PEDRO SULA, POR DESTINO
{(En miles ¢ lempiras)
——— TEGUCIGALPA —Z-Z12 CZZZT AN PEDROT SULA = TUTOTALES T o [ncrementas Helativos
1870 1971 a2 1970 a7 1972 1970 18N Wy 183170 197271
Vivienda 3,669 4,603 7,730 5,437 6 G37 4,548 9,106 10,240 12,2718 12.5 19.9
Comercial 1,778 3,450 1,921 2,143 2,066 2805 3,921 5516 4,726 a0 7 14 3
'ndustrial 196 - 763 [51¢08] a4 536 BGL a4 1,269 44.0 168 4
Otras . 215 1,050 1,168 858 878 989 1,073 1,728 2,158 G10 249
Total 5 868 9,103 11,583 9107 8,465 8,878 14,9565 17,2068 20,461 201 139 _

oF
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e) Electricidad, Agua y
Servicios Sanitarios

Durante 1972, este sector de servicio pil-
blico, denota un crecimiento absoluto de
L 1.3 millones y 7.3-/. en ténminos relativos
a precios constantes de 1966, inferior a lo 0b-
tenido en 1971, que fué de L 1.8 millones y
11.1-/. respectivamente; esta disminucion fue
ocasionada por el descenso en la utilidad de
operaciones durante el periodo.

En Iz distribucién del valor agregado, es
¢l servicio eléctrico el que genera el 87 /. del
total y el 13-/. restante corresponde a agua y
aleantarillado; se prevé a mediano plazo un
impulso acelerado de estos tltimos servicios
dado que es imprescindible cubrir el déficit
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existente en el abastecimiento de agua potable
en diversas poblaciones urbanas, que necesitan
el cambio o dotacion de nuevos servicios.

Se encuentran en su etapa final los estu-
dios sobre la distribucion del fluido eléctrico
para varigs comunidades semiurbanas y rura-
les del pais, asi como la centralizacion de los
sistemas eléctricos de varias poblaciones al de
la ENEE, que complementada con la creciente
demanda originada por el desarrollo paralelo
de otros sectores productivos, producird una
tasa mayor de crecimientfo dentro de este
subsector.

El efecto de las mejoras, centralizacion y
establecimiento de nuevos servicios, dard en el
futuro un incremento en la contribucion de
este sector al producto interno bruto.

Cuadro No. 21

VALOR AGREGADQC DE ELECTRICIDAD,

(En millones de lempiras

AGUA Y SERVICIOS SANITARIOS
constantes de 1966)

Incrementos Re-

Valor Aagregado iativos
1970 1971 1972af 197170 1872-11
Electricidad 14.2 19.7 16.8 10,8 7.0
Agua v servicios sanitarios 20 23 25 15,0 87
Totales €2 180 193 1 12
al  Preliminar
Cuadro Mo, 22
PRODUCCION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
TEGUCIGALPA Y SAN PEDRO SULA
(En miles de’ Kwh.}
Incrementos Re-
lativos
1970 1971 1972 1971-70 1972-71
L. CONSUMOS 148848 165,736 186,074 113 123
Residencial 43,737 50,639 57,550 15.6 139
Comercial 32,820 37,980 38,117 15.5 04
Industriat 59.177 84,016 74,333 8.2 16.1
Oficinas piblicas 10,272 10,470 12,854 19 228
Alumbrado pdblico 2,676 2615 3,031 23 159
Qtros 106 116 189 8.4 628
II. PERDIDASPOR DISTRIB. 22,661 27,450 34,542 21.3 25.8
I, TOTAL GENERACION 171,508 193,186 220,618 12.6 14.2

Fuente: Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE}
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f) Transporte, Almacenaje y Comuni-
caciones

La disminucion de la produccion agro-
pecuaria a precios fijos de 1966, influenciada
por la tase negativa registrada en la agrfcultu—
r1 p, ln minima alcanzada en la ganaderia, con
2.4/ y 0.3 /. respectivamente, fue una de las
causas para que el valor agregado del sector
transporte obtuviera una tasa del 2.6' |. menor
a 4.2/ registrada en 1971. También el des-
censo en las importaciones de bienes fue otro
fictor que incidié en forma desfavorable en el
desenvolvimiento del transporte y almacenaje;
solamente en el sector manufacturero se regis-
tra un incremento de 9.5 [. en su valor bruto
d2 produccién en términos reales durante 1972,

pero por estar este en parte inregrado con sus
sistemas de distribucion propia, no influye tan
directamente en el sector que se analiza. Por
otra parte, la demanda centroamericana de
productos industriales he decardo en los i
mos aiios, lo que ha obstaculizado el crecimien-
to del transporte terrestre quiomolor.

Envalor agregada en comunicaciones pre-
sentqa un aumenio relativo mayor que el expe.
rimentado en 1971, por haber liquidado lgy Dj.
reccion General de Comunicaciones Eléctricas
con un superavit de operaciones, Superior gf
afio precedente, pero como esta rama s6io re- -
presenta el 9 [ del sector, no es suficiente para
incrementar en mayor proporcion la tasg de

2.8 /., obtenida en el presente afio con respec-
toal971.

Cuadro No, 23

VALOR AGREGAOD DE TRANSPORTE Y COMUNICACIONES
(En millones de lempiras constantes de 1966}

Incrementos Re-

lativos
1470 1971 1872a/ 197170 1972-71

Transporte v almacenaje 69.3 72.2 741 4.2 2.6
Ferroviario 145 15.1 15.5 4.1 28
Aéreo B.1 6.3 6.5 33 3.2
Otros transportes 438.7 508 52.1 4.3 2.6
Comunicaciones 8.9 7.1 74 28 4.2
Totales 76.2 793 815 4.1 28

af Preliminar

g} Comercio al por Mayor y Menor Aungue las exporraciones ascendieron du-
rante 1972, generaron poco valor agregado al
comercio, porque la mayoria de los producros
nacionales de exporiacién, son manejados di-
recramente por los secrores productores de és-
tos, tal como sucede con log bananos y plita-
nos, metales, carne refrigerada, frutas en con-

servi, az:icar, CEMento, MAriscos Yy OIros pro-

Las mismas cousas mencionadas en trans-
porte y almacenaje, fueron las que influyeron
en el sector comercio, pora reflejar una bajo
tasa de crecimiento de 2.5 |, en su valor agre-
gado al cosro constante de factores con rela-
cion a 1971, afio en que experimentd un au-
mento relativo del 3.6 /..
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ductos indusfriales que representen aproxima-
damente el 65 /., quedando tnicomente el 35 /.
con mdrgenes de comercializacién interna para
dicho sector.

h) Otras Actividades

En este grupo se concentra el 22.5 . del
producto interno bruto, con un valor de
L 229.2 millones en términos reales para 1972,
siendo dos las actividades, donde se registran
ascensos; “Administracion Piblica y Defensa”
5.4/ contra 4.5 /., y “Servicios Diversos” lo
hace con 7.9 /. contra 6 /., 0 sea que en 1972
se obtienen crecimientos superiores a los al-
canzados durante 1971, seAaldndose como cau-
sa fundamental el gumento en las remunera-
ciones, por el surgimiento de nuevos empleos
durante el periodo, en la administracién gene-
ral, servicios médicos hospitalarios y de edu-
cacion Pablica. Las dos restantes se mantienen
al mismo nivel relativo del ario anterior,

2 Importacion de Bienes y Servicios

El estancamiento de la importacién valug
da en términos monetarios durante 1972,y Ia
leve caida de 1.7 [., a precios constantes de
1966, fueron ocasionadas principalmente por
los efectos derivados de la politica proteccio-
nista de comercio exterior dictada por las au-
toridades piblicas correspondientes y que es-
tén siendo aplicadas desde el inicio de 1971,

Asimismo en la importacion a precios co-
mrientes, observamos bajas tasas de crecimien.
to en bienes de consumo y materias primas
con 1.9-[. y 2.2/ respectivamente, mientras
los bienes de capital y materiales de construc-
cion denoran reducciones de 6.3/ y 5 /. por
su orden; manifestindose un estancamiento en
la inversién destinada a obras de infraestruc.
tura y bajas en la adquisicion de mueve magui-
naria y equipos, lo cual hizo que se demando-
ra menor centided de bienes importados des-
tinados a la inversion.

B DEMANDA GLOBAL
El incremento relativo experimentado en

1972 por Ia demanda globel en términos rea-
les, con relacion al ofio precedente, fue de 3-/.,

originado por el 2-/. de crecimiento en ln de-
manda interna, que fué inducida por el ascen-
so del 5.6 [. en el consumo pitblico, una me-
nor tasa negativa registrada en la inversion
bruta interna fija y el incremento en los in-
ventarios de 151,9[.. Complementado todo lo
anterior con la mejora de 6.1 /. en lp demanda
externa, se llega a la integracion de 3/, tasa
obtenida en Ia demanda global, superior a la
registrada en el periodo anterior que fue de -0.
2.

1. Demanda Interna

Los gastos de consumo nacional durante
1972, ascienden a L 1,140.1 millones a precios
constantesde 1966, reflejando un crecimiento,
del 2.3/ inferior al 3.1-|. obtenido en el pe-
riodo anterior. En 1972 fueron los gastos co-
rrientes gubernamentales los que mostraron
mayor dinamismo al reflejar un erecimiento de
5.6'/., mientras los destinados al consumeo pri-
vado, lo hacen en un grado menor, con un in-
cremento relativo del 1.7 [.; las mismas relacio-
nes registradas durante 1971 fueron 4.1'] y
3 [, para el sector piiblico y privado respecti-
vamente, en ténminos reales.

Los gastos de capital dedicados a le ob-
tencion de nuevos activos fijos, tanto en cons-
trucciones como en maguinaria y equipos, re-
gistran tasas de crecimiento negativas de 7.1 /.
y 2.5/, correspondientes a 1971 y 1972, in-
fluenciadas por los descensos habidos en Iz in-
version ptblica de 26°[. y 13.6°/., durante los
mismos aitos y que fueron ocasionados por la
menor ejecucion de obras en la administracion
publica, El desenvolvimienro de la inversion
pitblica aynado al estancamiento de la inver-
sion privada, reflejan la disminucion de 2.5 /.
en la inversion bruta interna fija en 1972, me-
nor a la ceida de 7.1-[. del afio precedente.

La incidencia del aumento en las existen-
cias en 1972, es minima, al incrementarse en
tinicamente L 2.7 millones a precios constantes,
lograndose para este afio una tasa del 2| enla
demanda interna, superiora -1.9 /. que se ob-
servaen 1971,

2. Demanda Externa

Durante 1972 la exportacion de bienes y
servicios a precios de 1966, arroja un creci-
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miento relativo del 6.1 [, un poco mayor gue
lo obtenido en 1971, aiio en que fue de 5.1 /.,
En 1972 Iz exportacion fisica de banano de-
erecié en 8|, asimismo los frijoles, maiz y ma-
riscosen 12.5 /., 37.4°[. ¥ 50.2-[. por su orden

derivados del petroleo y frutas en conservg
que lo hacen con tasas minimas de 3°/., 1.6/,
2/ vy 2/ respectivamente, registrandose asi
un incremento relativo de la demanda externg
de 6.1 /. en términos realesy de 6.8 [, a precios

respectivo; los demds productos exportados
crecen sustancialmente, excepto plata, tabaco,

Cuadro No.

DEMANDA G

carnenies.

24
LOBAL

{En millones de lempiras constantes de 1966)

Incremens. Relats.

1970 1971 19724/ 1971-70 197271
DEMANDA GLOBAL 1,7478 1,742.0 1,794.0 0.3 3.0
1. Interna 1361.7 1,336.1 1,363.4 -1.8 2.0
Consumao Privado 832.1 9586 g76.0 34 1.7
Consumo Piblico 140.3 155.4 164.1 4.1 5.6
Inversibn bruts interna fija 2437 2283 220.8 -7.1 -2.5
Piblica 85.5 63,3 847 260 -13.6
Privada 168.2 163.0 165.9 3.0 1.8
Incremento de Existencias 36.6 5.2 2.7 -114.2 15189
2. Externa 386.1 4059 4306 5.1 6.1
Exp. de bienes y servs, 386.1 4059 4308 5.1 .1
a/ Preliminares
Cuadre Neo. 25
DEMANDA GLOBAL
(En millones de lempiras corrientes)
Incremens, Relats.
1970 1871 1872a/ 1971-70 1872-71
DEMANDA GLOBAL 1,808.1 18439 20372 19 4.8
1. Interna 1,523.2 1,5224 1,587.2 0.1 4.3
Consumo Privado 1,044 .5 1,002.7 1,143.6 5.1 4.2
Consume Piblico 166.2 1748 1879 5.2 75
Inversion bruta Interna Fija 2732 2587 252.6 6.4 -1.2
Pdblica 944 71.0 62.6 248 118
Privada 178.8 184.7 190.0 33 29
Incrementos de Existencias 393 58 3.1 -114.8 1534
2. Externa . 3849 4215 450.0 95 6.8
Exp. de bienes y servs, 3849 4215 4500 95 5.8

a/ Preliminares
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Cuadro No, 26

GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
{En millones de lempiras constantes)

INCREMENTOS

Absolutos Relativos
1970 1971 1972e/ 197170 197271 197170 197271

Gastos de consumo privedo 9321 959 6 876.0 275 164 30 1.7
Gastog de consumo piblica 1493 1594 1841 81 87 a1 LY
Formacién interna bruta de capital 243.7 2263 2206 174 87 7.1 25

Plblica 8b.8 633 847 222 -8B 26,0 -i3.6

Privada 158.2 163.0 165.8 48 28 20 12
Incremento de existencias 366 5.2 27 418 78 -1142 1519
Exportation de bienes y servicios 336.1 4059 430.8 198 247 5.1 6.1
Importacian de bienes v servicios {-} 4238 360.7 3844 B39 €3 -148 1.7
Producto interno bruto a precios de mercade 13240 13813 14336 573 583 43 42
Ingresos netos por factores de produccidn
protedentes del exterior -35.2 -35.1 268 Q.1 85 0.3 242
Producto Nacions] Bruto 1,288.8 1,346.2 14130 874 66.8 45 5.0
o Preliminar

Cuadro No. 27

GASTOS DEDICADOS Al PRODUCTO NACIONAL BRUTO
{En millones de lempiras comrientes)

INCREMENTOS
Absclutos Relativds -
1970 1971 1972/ 197170 197271 1871-70 197271

Gastos de consumno privado o445  1,0877  1,14386 £3.2 459 5.1 47
Gastos de consumo plblico 1882 174.8 1879 86 131 52 25
Fermacién interna bruta de capital 2732 2567 . 2826 175 3.1 £.4 -1.2
Piblica 844 710 8286 234 84 -24.8 418
Privada 1783 184.7 1900 5% 53 T 33 29
Incremento de Existencias 393 -5.8 31 451 89 .1148 153.4
Exportaciones de bienes y $efvicios ,3848 421 5 4500 366 285 25 68
Importaciones de bienes v servicios { - ) 24853 436.0 4387 Bo3 37 M4 08
Producto interno bruto a precios de mercado 1,4228 15089 18985 861 896 .1 59
ingresas netos por factores de produccidn
recibidos del exterior 40.3 423 321 2.0 102 -5,0 24.1
Producto Naciona! Bruto 1,3828 14666 15864 841 998 6.1 8.8

o Prelievieer
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C. PRECIOS

El indice general de precios al consumi-

dor con base 1966 - 100 crecié 36 | en 1972,
siendo este el mayor aumento registrado hasta
Iz fecka.

El desenvolvimiento del indice general
de precios al consumidor en el periodo ! 970-
1972, refleja un aumento anual promedio del
2.8/, observindose que fue el indice de 197!
el que con un incremento menor, incidic en el
promedio disminuyendo en parte las mayores

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

El alza en los precios de alimentos en
1972, se debe principalmente, g los auméntos
ert los precios de los granos bdsicos y sus dex.
vados, productas licteos, carnes y pescado. —
De los facrores principales que influyeron en
estos incrementos sé pueden citar los si
guientes:

a) Baja produccién nacional de granos bg.
sicos,

b) Aumenta en el precio de los productos
lacreos importados por incremento en
el costo de fabricacion y efectos de la
devaluacion del dolor.

Escasez internacional del rrigo y

c)

Cuadro No. 28

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 1968 . 100

Incrementos Re-

lativos
1970 1971 1972 1971-70 1972.71

Alimentos 104 113.7 118 1 3.0 4,7
Vivienda 105.2 105.7 109 1 0.5 3.2
Vestuario 109.6 1115 1150 1.7 3.1
Cuidado de la salud 106.9 115.0 1156 7.8 0.5
Cuidade persanal 1112 116.7 122.2 49 4.7
Bebidas v tahaco 112.7 112.8 116 3 0.1 3.1
Miscelaneos 1045 1048 1058 04 08

Total 108 5 110.7 114.7 2.0 36

e e

alzas de 3| y 3.6°/., observadas en 1970 ¥
1972, respectivamente,

El grupo de alimentos dada su elevada
ponderacion, sigue siendo determinante en ¢l
comportamiento del indice general alcanzando
un alza de 4.7 [ en el presente ario, superior
al 3 /. observado el afio precedente. Los indi.
ces de “viviends”, “vestuario” y “bebidas ¥y
fabaco’ mostraron sensibles crecimientos de
3.1/, los demés rubros denotan reducidos -
incrementos y dada su escasa representati vidad,
influenciaron muy fevemente en ¢} comporta-
miento del indice generql

d) La mayor exportacién de carne ha re-
ducido Iz oferta interna, con el consi-
guiente gscenso de su precio.

Los demds grupos registran alzas similares
al del indice general de precios durante el pe-
riodo que se analizg, con exceprion de “cui-
dado de la salud” p “miscelineos™

Las causas principales del aumento en
los indices de ‘vivienda® “vestuario”. “cuida-

do personal” y “bebidas y tabaco™ fueron las
siguienres.

a) Vivienda. la creciente demanda por
hogares y la reducida oferea para satisfacerla,
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kacen posible ¢l alza de los alquileres por Iz
falta de control gubernamental. Asimismo, el
avance de la urbanizacion en las ciudades prin-
cipales permite que los propierarios de bienes
raices suban los avahios de fos mismos, refie-
jandose en el nivel ascendente de los alguileres

b) Vestuario. El aumenro en el mercado
internacional de las materias primas para la
confeccion de ropa y calzado, ha repercutido
en los precios unitarios de la mayoria de los
articulos integranres del vestuario.

¢) Cuidado Personal. La poca produccion
nracional de articulos de rocador y de baiio,
asi como &l alza de los impuestos sobre la im-.
portacion de los mismos, ha dado como resyl-
tado el encarecimiento de éstos.

dj}Bebidas y Tabaco. El aguardiente na-
cional y lgs bebidas no alcoholicas fueron de-
terminantes en el ascenso de los precios de es-
te grupo. Hay que hacer norar que el aumento
de sus precios no se origing en los costos de
fabricacion, sino que se debe al recargo que se
hace en los servicios adicionales gue se requie-
ren pors su consumo fingl, en los estableci-
mientos en donde se expenden.

Si comparamos el indice general a nivel
de zonas, observamos que el mayor incremen-
to se registré en Tegucigalpa con 5.2 /., d cau-
sa de los fuertes ascensos en los precios de
“alimentos”, ‘Vestuario™y “cuidado personal”,

con8.1-[, 5.1/ y 4.7-|., respectivamente; San
Pedro Sulay La Ceiba reflejan incrementos del
orden de 2.9/, mientras Choluteca y otros
centros urbanos muestran reducidos oaumen -
tos.

Cuadro No, 29

INDICE DE PRECIOS DE ALIMENTOS

1966 - 100
Incrementos Re-
lativos
1970 1871 1872 1871-70 197271
Tegucigalpa 108.8 11390 122,2 38 8.1
San Pedro Sula 1138 117.8 1212 33 3.1
La Ceiba 10569 106.9 108.8 08 28
Choluteca 106.9 108.3 106.1 D6 0.2
Otros Centros Urbanos 1003 1109 1124 1.5 14
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Cuadro No. 30
JNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN TEGUCIGALPA, SAN PEDRO SULA,
LA CEIBA, CHOLUTECA Y OTROS CENTROS URBANOS
1966 = 100
1968 1970 1971 1872

TEGUCIGALPA

Todos los Articulos 1067 108.7 111.2 117.0

A”mentas 103.1 108.3 113.0 122.2

Vivienda 105.3 105.1 104.0 107.1

Vestuario 1158.3 114.8 1169 123.0

Cuidado de {a salud 104.1 106.6 125.4 1256

Cuidado personal M7.7 116.7 118.0 124 8

Bebidas v tabaco 108.8 1189 _ 117.4 119.1

Miscelaneos 1021 i03.5 104.2 104.8
SAN PEDRO SULA

Todos los Articulos 085 1101 11238 11598

Alimentos i08.3 113.8 117.6 1212

Viviends 104.8 108.0 109.7 11581

Vestuario 103.4 108.2 105.6 1064

Cuidado de la salud i04.7 109.3 108.1 108.3

Cuidado personz| 108.2 110.1 121.4 127.8

B_gbidas v tabaco 110.5 111.2 113.3 120.6

Misceléneos 105.8 105.8 105.9 1059
LA CEIBA

Todos los Artieulos 104.7 105.8 107.6 110.6

Alimentos 103.8 1059 1069 109.9

Vivi:enda D4t 1041 1071 1038

Vestuario 106.6 107.3 108.2 1114

Cuidado de la salud 111.7 i11.0 1133 117.1

Cuidado personal 102.3 106.6 107.7 117.3

Bebidas y tabaco 162.8 103.3 112.1 113.3

Misceldneos 106.2 1058 10589 1129
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1969 1970 1971 1972
CHOLUTECA
Todos os Articulos 1056,7 108.7 106.7 108.2
Alimentos 105.6 1069 106.3 106.1
Vivienda 104.8 106.1 104.4 108.0
Vestuario 100.0 111.2 1121 1118
Cuidado de la salud 116.0 116.1 116.0 117.0
Cuidado personal 104.3 1043 1102 1158.1
Bebidas y tabaco 104.6 105.3 104.7 104.9
Misceléneos 101.3 101.5 102.1 106.5
OTROS CENTROS URBANOS2/
Todos los Articulos 102.3 106.0 107.7 108.3
Alimentos 102.8 109.3 1108 1124
Vivienda 89,2 100,4 1021 103.0
Vestuario 102.8 1062 1105 113.7
Cuidado de [a salud 99,7 101.2 104.0 105.8
Cuidado personal 103.8 1030 106.2 1088
Bebidas v tabaco 1044 104.9 1028 104.2
Misceléneos 1035 104.6 i04 89 1056

a/ Incluye: Juticalpa, Danli, La Esperanza, Comayagua, Santa Rosa de Copan v Truijillo,
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Cuadro No, 31

PRINCIPALES PRODUCTOS ALIMENTICIOS

{En lempiras)
San Promedlo
Unidad de Tegucipalpa Pedro Sula La Caiba Choluteca 0. C. U, Anual
Asticulo Medida 1971 1972 1971 1072 1871 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1972
Malz Libra 0,091 0.097 0.073 0,079 0.063 0.077 0.078 0.0856 0.073 0.077 0.07¢ 0,083
Arroz Libra 0.365 0.396 0.350 0,362 0,208 0,297 0.278 0.288 0,330 0.317 0.324 0,330
Frijoles Libra 0.242 0,238 0.1986 0,220 0,178 0,195 0,191 0,208 0,192 0.210 0.200 0,214
Carnn de cordo1/ Libra 1976 1,224 1,135 1.207 1.387 1.360 1.052 1.037 0.867 0.898 1.123 1.148
Carne de rosi/ Libra 1116 1.210 1,118 1.257 0952 0.865 0918 0.905 0,784 0.826 0.977 1,033
1/ Precio promedio de lomo y tajo
Cuadto No, 32
PRECIO MAXIMO Y MINIMO DE LOS GRANOS BASICOS EN 1972, POR LIBRA
{En lempiras)
iz Frijolos Arroz
Méaximno Minima Méxima Minimo Méximo Minimo
Tegucigalpa 0,12 0.08 0.26 0,22 0.43 0.36
San Pedro Suls 0.10 0.06 0.30 0.19 037 0.33
L.a Ceiba 0.10 0.06 0,26 0.17 0.32 0.28
Chaliteca 0.10 0,08 D.28 0.17 0.31 0.23
Otros Centros Urbanos 0.09 0.07 0.27 0.7 0.34 0,25
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Los precios de todos los principales pro-
ductos alimenticios del pais experimentaron
aumentos de consideracion durante 1972, sien-
do el maiz y los frijoles los que reflejaron ma-
yores alzas con 9.2]. y 7 /., respectivamente;
como consecuencia de una mala cosecha de
primera, originada en la produceién agricola
gue afronto condiciones climatolégicas adver-
sas durante el afio, incidiendo desfavorable-
mente en las exportaciones y una oferta inter-
na que ocasiono el aumento en los precios de
venta en el mercado doméstico, El precio del
arroz muestra un leve gumento de 1.9/ en
1972, manteniendo los altos precios alcanza-
dos en 1971, este alto nivel se sostiene como
consecuencia de una produccion nacional inst
ficiente, lo que hace necesario recurrir a la im-
portacion de este cereal, prestindose .ademas
para fines especularivos en el sector distribui-

dor. en detrimento de los ingresos familiares.

El precio de la carne de res ascendi6 5.7 /.
en 1972, por una relativa escasez interna, pro-
vocada por un exceso en la demanda externa,
no regida por el sistema de cuotas.

MEMORIA DEL BANCO CENrRAL DE HONDURAS

El precio de la carne de ganado porcing
subié tnicamente 2-[. debido al efecto.favorg.
ble de los programas crediticios que estd desq.
rrolando el Banco Necional de Fomento parg
los empresarios de hatos clasificados y dedicg.
dos a estq actividad,

Los precios de los granos bdsicos oscilan
durante todo el afio por efecto de los periodos
de cosecha, que determinan la mayor 0 ' menor
escasez en las distintas regiones observindose
que el precio miximo a que se venden los fri.
joles y el maiz se registra a finales de afio, y en
cambio el precio mds aito del arroz se nota en
los primeros meses, destacdndose asimismo el
hecho de que los mayores precios alcanzados
por los granos bdsicos mencionados se registran
en Fegucigalpa considerado el principal centro
de consumo y distribucion del pais, contras.
tando con el hecho de ser una zona de escase
productividad agricola.



SEGUNDO CAPITULO

BALANZA DE PAGOS

Y

COMERCIO EXTERIOR

Uno de los rasgos mds sobresalientes en el
comportamiento de la economia de Honduras
para 1972 lo constituye la sustancial reduc-
cion del déficit en In balanza de bienes y servi-
cios. En efecto, el déficit se redujo en el pre-
sente ario a L 20.8 millones, cifra significativa-
mente baja si la comparamos con los obteni-
dos en los ultimos tres afios que fueron de
L 75.7 millones para 1969, L 140.7 millones
para 1970y L 55.8 millones para 1971,

El resultado descrito para 1972 fue mo-
tivado por un qumento en lus exportaciones
de bienes y servicios del 6.7-[. y por un peque-
fio decremento en las importaciones de 1.2/
Las exportaciones de mercaderias FOB ajusta-
das, aumentaron en L 27.4 millones mientras
que las importaciones disminuyeron en L 1.4
millones en relacion dl afio precedente; los e-
gresos por importacion de servicios disminu-
veron para 1972 en L 4.4 millones, en cambio
los ingresos por tales conceptos aumentaron en
L 1.8 millones.

Las entradas neas de capital, incluyendo
el no controlado, se redujeron notablemente
al descender de L 67.0 millones que represen-
taron en 1971 a L 44.7 millones pare 1972;
sin embargo, fueron suficientes para financiar
el déficir obtenido en la balanza de bienes y
servicios e incrementar en 1. 23.9 millones las
reservas internacionales netas. Este incremento
mds que un reflejo de las transacciones inter-
nacionales originadas por la actividad econé-
mica del pais, es el fruro de situaciones espe-
cigles susciradas en el presente afio.

A.BALANZA DE PAGOS
El resultado favorable en ln balanza de

pagos para 1972 asciende a L 23.9 mil!f.nnes,
_ superando al obtenido en 1971, que fué de

L 11.2 millones y contrastando con las pérdi-
das de 1969 y 1970 que fueron de L 6.5 y
L 28.0 millones respectivamente. La mejora
considerable se vio influenciada por las medi-
das de politica comercial y crediticia puestas
en marcha a principios de 1971 y que conti-
nuaron para el presente afio tendientes a co-
rregir los crecientes déficits en la cuenta de
bienes y servicios que fraian como consecuen-
cia Iz pérdida de reservas monetarias interna-
cionales,

El déficit de lo Balanza de bienes y servi-
ciosllego en 1972 a L 20.8 millones que fué el
resultado de un aumento de las exportaciones
¥ una pequefia disminucion en las importacio-
nes. Las primeras se incrementaron en un 6.7/,
no obstante que el producto principal de expor-
tacion, el banano, experimenti una baja de 7.6,/
sin embargo, ral descenso fue compensado con
un aumento suscitado en las ventas de madera,
café, carne refrigerada y los metales. Las im-
portaciones por su parte, descendieronen 1.2/,
debiéndose mayormente a la baja en las inversio®
nes gue provoeagron una menor demanda de bie-
nes de capital para la agricultura y el transporte;
asimismo, influyo para que las importaciones de
bienes y servicios no representaran mds de
L 484.4 millones, el hecho de que las salidas
por retribucion a las inversiones extranjeras
directas bajaron a L 25.7 millones en 1972 de
L 37.2 millones que representaron en 1971,

Eldéficit resulrante en este aiio fue finan-
ciado por las entradas netas de capital, aitn
cuando su comportamiento denotéd un fuerte
descenso si las comparamos con el afio ante-
rior. El capitel a largo plazo observé mayor
dinamismo dentro de las instituciones autono-
mas, principaimente en el Banco Nacional de
Fomento y lo Empresa Nacional de Energia
Eléctrica que representaron el 44.4'[. de la
urilizacion nera rotal del sector oficial y el
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100-/. de Ia utilizacién neta total de las insft-

uciones auténomas. El sector bancario por su
parte, .aumentb el uso de recursos externos
largo plazo de L 14.5 millones en 1971 a L 23.8
millones en el presente afo, e€s decir, un
64.1 /. de incremento.

El ingreso neto de capital por inversiones
directas privadas descendié considerablemente
en el presente periodo ol Hegara L 1.3 riflo-
nes, de L 14.7 millones que signific el afio
anterior, atribuyéndose al hecho de que la rein-
version de las compariias bananeras apenas lo-
gré reponer el desgaste de maquingria y equipo

y a que el aumento de existencias de las com-

paiiias extranjeras en general fue poco signifi-
cativo. Los préstamos netos utilizados por el
sector privado disminuyeron en un 55.8/.,
lo que agudizd el descenso del capital neto uti-
lizado por el sector privado.

El capital a corfo plazo fué negativo en
L20.7 millones, provocado tanto por un aumen-
to en los activos en el exterior como por una dis-
minucion en las obligaciones comerciales pri-
vadas.

El gumento sustencial de Ins reservas mo-
netarias interngcionales netas se vio influencia-
da por la asignacion al pais de L 6.8 millones
de derechos especiales de giro (DEGS), asi co-
meo por-un gumento en los activos internacio-
nales del Banco Central de Honduras, que en
total Hegaron a L 58.2 millones, lo que supera
el nivel alcanzado en 1968.

Cuenta de Bienes y Servicios

El déficit en la cuenta de bienes y servi-
cios, que en los ultimos tres afios alcanzé nive-
les significativos, se redujo durante el presente
periodo a L 20.8 millones. La causa fundamen-
tal de dicho resultado, tal como ya se ha men-
cionado, fué el aumenro del 6.7-/. de las ex-
portaciones de bienes y servicios y Iz redue-

cion del 1.2']. en las importaciones por rales
conceptos.

Las exportaciones de mercederins FOR
gjustadas, se incrementaron en el presente a.
fio en L 27.4 millones y los ingresos por ex-
portacién de servicios aumentaron en I 1.3
millones. No obstante que I exportacién de
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bananos se redujo en un 7.6°[. en relacion g
1971, las exportaciones de mercaderias FOB
ajustadas, superaron al nivel alcanzado en ese

mismo afio como consecuencia de log incre.
mentos obtenidos en las ventas al extérior de -
los otros productos importantes, tales como el
café, que aumentd en un 17.2[.; la madera,
en 41,1 |.; Ia carne refrigerada en 27.9 /. y log

metales en 14.6°/..

Al mantenerse la politica comercial y cre-
diticia adoptada en 1971 respecto a lus impor-
taciones y, habiéndose reducido éf nivel de in.

" version del sector publico y privado, la impor-

tacion de bienes de capital para la agricultura
y el transporte bajaron en 26.2[. y 31.9,
las que en conjunto influyeron para que lgs
importaciones de mercaderias FOB ajustadas
disminuyeran en L 1.4 millones para 1972,
sin embargo, no fueron las determinantes para
gue los importaciones globales de bienes -~y
servicios disminuyeran en L 5.8 millones, En
efecto, el rubro decisivo para que las importa-
ciones de bienes y servicios no alcanzaran un
nivel mayor, fue la rerribucion a las inversio-
nes extranjeras directas, gue descendieron sen-
siblemente en un 30.9:}., aduciéndose como
causa principal, la reduccion apreciable de las
ventas externas de banano, lo gue redujo sus-
tancialmente las utilidades de los empresas de
inversion extranjera directa dedicadas a ese
cultivo.

Los egresos de divisas correspondientes a
los restantes servicios reflejaron incrementos
destacdndose los gastos de viajeros que aumen-
taron en 14.8'{. y el pago por intereses sobre
deuda externa que fueron superiores en 14.1' /.
a los pagos por dichos eoncepros durante el
anio anterior.

2. Transferencias y Movimientos de
Capiral

Los ingresos netos por transferencias ¢
ingresos de capital (incluyendo el no contro-
lado ) disminuyeron en 1972 en L 22.3 millo-
nes, pero tal descenso fue menor que el que
tuvo lugar en 1971, que fue de L 45.7 millo-
nes. La baja errméncion fue ocasionada porla
reduccién en lgs utilizaciones netas de capital
a lorgo y corto plazo asi como por menores
ingresos por inversion extranjera direcra.
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a) Transferencies

Las entradas netas por transferencias man-
tuvieron el nivel alcanzado en 1971, de L 13.5
millones. Las originadas por remesas de fami-
liares constituyeron el 48.9° /., la diferencia co-
rresponde a las recibidas por el Gobierno para
obras de cardcter socio-econémico que empren-
de en conjunto con instituciones internaciona-
les.

b ) Movimiento de Capital

Los ingresos netos de capital disminuye-
ron en 1972 a la cantidad de L 28.2 millones,
lo cual obedecié al decremento en las inversio-
nes extranjeras directas y a la disminucion en
las utilizaciones neras de capital a corto y largo
plazo tanto del sector privado como del sector
pithlico. El capital neto a largo plazo que in-
gres6 al pais resulto inferior en L 23.6 millo-
nes, correspondiendo de esa baja, L 15.8 mi
lones al sector privado y L 17.1 millones al
sector oficial. El sector bancario por su parte
reflejé un aumento de L 9.3 millones. El capi-
tal a corto plezo fue negative en L 20.7 millo-
nes.

i} Capital a Largo Flazo
Sector Privado

El flujo de capital privado a largo plazo
experimentd una sustancial reduccion pora el
o de 1972, comparado con los afios inme-
diatos anteriores, ya que para este ario bajo a
L 3.2 millones, de L 19.0 millones que repre-
sentd en 1971 es decir, hubo un decremento
del 83.2-/. La situacién anterior obedecié a
que la inversion bruta de capital apenas cubrib
el desgaste de maquinaria y equipo, por oira
perte, a que el aumento de existencias resulto
relativamente bajo. Se observa asy que las ca-
idas de la inversién privada directa de L 1.0
millén en 1970 y L 2.0 millones en 1971, se
hace mas nororia para 1972, al disminuir en
L 13.4 millones. Por su parte, la utilizacion
neta de préstamos hecha por este sector, bajo
en L 4.2 millones en 1971 y en L 2.4 millo-
nes en 1972,

Sector Publico

Gobierno Central. La baja inversion del
gobierno central durante el afio 1972 hizo que
Ia utilizacion neta de préstamos de largo plazo

fuera inferior en un 46.9-/. en relacién a 1971.
El uso bruto de préstamos fue de*L 22.5 mi-
llones, mientras que en 1971 habia sido de
L 37.4 millones. Por su parte la amortizacion
alcanzé el mismo nivel del afio anterior: es de-
cir, L 5.6 millones.

Entre los provecros hacia los cuales fue-
ron canalizados preferentemente estos fondos
estdn: la construccion de caminos de acceso,
construccion del tramo de carretera San Pedro
Sula-Tela y caminos de acceso, la finalizacion
de la pavimentacién de la carretera del norte
Y occidente, lg eonclusion de las carreteras
Danli-Las Manos, Nueva Ocotepeque-frontera
Guatemala y Choluteca-frontera Nicaragua, la
iniciacion de la construccion de carreteras Te-
gucigalpa.-Danli, etc. La efecucion de estos pro-
Yectos ha recibido el apoyo financiero de or-
ganismos internacionales tales como el BIRF,
BID, IDA y BCIE, segiin el caso.

Ha continuado el programa de reorgani-
zacion y expansion de la educacion secundaria
Y él proyecto regional de Telecomunicaciones
de Honduras, con fondos provenientes de AID
¥ el BCIE, respectivamente. Los proyectos de
construccion de carreteras absorbieron el 73.
3-/. del toral utilizado por el sector oficial, los
programas para educecioén el 15.5 /. y los otros
proyectos de cardeter econdmico y socialel11.
2.

Instituciones Aurénomas. En 1972 ln
inversion nety de los instituciones autonomas
se recuperd en un 34.3-/. en relacion al afio
anterior, al legar a un monto de L 13.3 millo-
nes, sin embargo, no alcanzé los niveles obre-
nidos en 1969 y 1970 que fueron de L 19.4
millones v L 25.7 millones respectivamente;
no obstante, constituyo el 44.0- /. del rore! de
Ia utilizacion neta del sector pitblico.

Entre las instituciones que hicieron uso
de estos fondos estd la Empresa Nacional de
Energia Eléctrica (ENEE), que hizo ung utili.
zacion bruta de L 9.1 millones y con los que
continud eon la ejecicion de la segunda etapa
del proyecto Yojoa-Rio Lindo en lo concer-
niente al mejoramiento de la red de distribu-
cion de energia eléctrica; y prosiguio con el
cuarto proyecto de electrificacién, que son fi-
nanciados por el Banco Mundial (BIRF), Aso-
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ciacion Internacional para el Desarrollo (IDA) con el Wells Fargo Bank, de San Francisco,
y el Banco Centroamericano de Integracion  California. La diferencia que equivale a [ 1.9
Econémica (BCIE); el Banco Nacional de Fo- millones fué utilizada por la Universidad Na-
mento, que utilizé otros L 9.1 millones en cional Auténoma de Honduras en su plan de
obras de crédito agricola y almacenamiento de  desarrolio integral; por la Empresa Nacional
granos con fondos que obtuvo de la AID y

Cuadro No. 32

RESUMEN DEL MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA
(En millones de lempiras)

Gobierno {nstitues. Sector Sector Sector
Central Autdnomas Plblico Bancario Privado TOTAL
1669
Dtilizacidn Bruta 255 229 48.4 22 27 633
Amortizacién 38 35 7.3 03 2.2 9.8
ttilizacidn Neta 2.7 i9.4 41.1 18 05 435
Intereses 2.6 3.2 5.8 0.2 0.7 8.7
1970
Utilizacién Bruta 365 306 66.1 0.6 10.8 775
Amortizacion 4.2 48 8.1 1.2 23 126
Utilizacién Neta N3 2587 7.0 086 8.5 64.9
Intereses 38 4.1 7.9 0.2 1.0 2.1
1271
Utilizacion Bruta 374 15.2 52.6 71 7.3 67.0
Amartizacidn 88 B3 13.8 i0 36 149
Utilizacion Neta 31.8 g8 a7 6.1 43 52.1
Intereses 5.1 5.0 10.1 G6 1.4 12.1
197 2a
Utilizacion Bruta 24 20.1 425 11.7 5.2 59.4
Amortizacién 56 6.8 12.4 2.2 33 17.9
Litilizacion Neta 16.8 13.3 30.1 85 1.8 415
{ntereses 82 5.0 11.2 06 2.2 14.0

3f Preliminar



Cuadro MNo. 33
DISTRIBUCION SECTORIAL DEL CREDITO RECIBIDO DEL EXTERIOR POR LOS SECTORES
PUBLICO, BANCARIO Y PRIVADD, 1969 — 1972
(En millones de tempiras)

Agri- Enery, Tele- Pbco, vy
Afios  cultura Indus. Elect, Transp, Vivienda Educacion Salud Comunicacs. Varios Total Privado Bancario
1969 2.9 4.6 6.2 28.7 3.4 2.3 6.9 1.1 0.2 53.3 2,7 50.6
1870 12,6 1.8 13.9 34.8 3.6 2.2 1.1 0.6 1.0 778 10.8 66,7
1971 6.6 7.2 a.1 34.0 3.6 2.0 2.1 24 66.8 7.4 59.4
1972a/ 118 6.0 2.1 16,4 6.4 3.5 0.8 6.7 52.4 5.2 b4,2
PARTICIPACION PROPCORCIONAL DE LOS SECTORES EN LOS DESEMBOLSOS
1969 G 9 12 850 ] 4 11 2 100 & 95
1970 16 10 18 45 B 3 2 1 100 14 g6
1071 i0 1" 14 51 31 3 3 3 100 1" 89
1972af 20 8 16 28 11 B 1 11 100 9 o1

a/  Preliminares
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Portuaria (ENP) para financiar el programa de
expansion y modernizacién del muelle de
Puerto Cortés; por el Ferrocarril Nacional en
sus programas de mejoramiento.vial y del Fe-
rrocarril y, por el Instituto Nacional Agrorio
en el programa de colonizacion,

Las instituciones aquténomas realizaron
emortizaciones que ascendieron a L 6.8 millo-
nes, representando un incremento de 28.3 [,
en comparacién con 1971,

Las otras transacciones internacionales
del sector oficial fueron negativas en L 8.2 mi-
Hones y correspondieron a pagos de cuotas por
suscripeion @ orgenismos financieros interna-
cionales, rales como BID, BIRF, y BCIE, que
efectud el Gobierno de Honduras.

Sector Bancario

La afluencia de fondos al sistema banca-
ric en 1972, representaron la suma de L 23.8
millones, integrados por L 6.8 millones de lo
asignado al pais en derechos especiales de giro
(DEGS)porel Fondo Monerario Internacional
(FMI), L 7.5 millones por depisitos que po-
seen para sus operaciones crediticias los orga-
nisimos financieron internaciongles: BiD, IDA,
BIRF y BCIE y L 9.5 millones gue correspon-
de a la utilizacion neta de préstamos obrenidos
para financiar la construccién de viviendas, cre
ditos agropecuarios e industriales, estudios de
facribilidad y otros de fomento de las exporta-
ciones.

it)€apital a Corto Plazo

La reduccion de importaciones en 1972
influyé para que los pasivos de corto plazo del
sector privado se redujeran notablemente, y
unido a ello, el aumento de los activos priva-
dos hicieron gue los ingresos netos de este see-
tor resultaran negativos en L 20.9 millones,
por otro lado, el sistema bancario mantuvo el
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nivel de obligaciones del afio anterior de [ 0.2
millones, para dar un resultado final del capi.
tal a corto plazo, negativo en L 20.7 millones,

3. Reservas Monetarias Internacionales

Para el afio de 1972 las reservas moneta-
rias internaciongles neras experimentqron un
sustancial incremento de L 23.9 millones,
cantidad ésta que supera en L 12.7 millones
al obtenido en el ario anterior que fue de
L 11.2 millones. Con el presente incremento
se ha recuperado y sobrepasado levemente el
nivel alcanzado en 1968,

La estrucrura del qumento de dichas re-

servas estd dado de lg siguienre manera: un
aumento de las reservas brutas de L 27.1 mi-
Hones, una disminucion en las obligaciones de
L 3.2 millones. Las reservas del Banco Central
de Honduras fueron las determinances para tal
resultadq, pues mientrgs las reservas brutas au-
mentaron en L 29.8 millones, sus obligaciones
disminuyeron en L 0.1 millones. Las reservas
del Banco Central de Honduras tuvierom su
origen en un aumento sustancigl en los deposi-
tos a plazo en bancos extranjeros de L 11.2
millones, en aumentos altos pere menores al
anterior en depositos g lg vista L 3.9 millones,
inversiones en ef exrerior I 3.0 millones.

Las reservas monetarias netas del resto
del sistema bancario, al contrario de las del
Eanco Cenrral, descendieron en L 5.8 millones;
las reservas bruras disminuyeron en L 2.7 mi-
llones, en tanto que las obligaciones g corto
plazo aumentaron en L 3.1 millones. Los acti-
vos decrecieron al disminuir sus depositos en el
exrerior, mientras sus pasivos se incrementa-
ron como consecuencia de una utilizacién de
lineas de crédiro y de otros compromisos se-
cundgrios existentes, asi como del pequeno
incremento de depdsitos de bancos del exte-
rior de L 0.2 millones,
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Cuadra Mo, 24

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES ~ 1969—1972
{Seldos en millones de lempiras)

1869 1870 1871 1972
L RESERVAS BRUTAS -70.6 6838 711 288
1, Banco Central de Honduras 65.9 580 62.8 83.3
a} Oficiales 61.9 425 45.9 74 6
Oro 0,2 0.2 0.2 02
Tenencias DEG — 0.4 6.7 1.8
Tramo oro FM| 95 - —

FOCEM - 2.0 40 472

Divis 52,2 39.¢ 36,0 58.4
Deps. 2 12 Vta. en Beos, Extis, 20.1 12,5 24.8 30.5

Deps. a Plazo en Beos. Extis, 18,0 12.0 24 133

lnvers, en Bancos Extrani, 123 14,1 7.5 125

Bilietes y Monedas Extrangeros 0.8 1.3 1.8 2.1

Cémara de Compens. C. A, - - -
Carmnara de Comp. México-C. A. - - -
b} Otras Reservas (Aporte en ara v divs, 4.0 16,5 16.9 18.7
a Institucs. Internacs.)

2. Otros Bancos 4.7 4.4 8.3 56

a) Bancos Comerciales 40 42 15 50

Deps, en Boos, Extrans, 35 35 6.5 4.0

Billetes y Monedas Extranjs, 0.5 0.7 1.0 1.0

b} Otras Instituciones Financs, 0.7 0.7 0.8 0.6

Deps. en Bancos Extranys, 0.8 0.8 0.7 0.5

Bilietes y Monedas Extranjs, 0.1 0.1 0.1 0.1

W, OBLIGACIONES 206 41.9 375 40.7

1. Bance Central de Honduras 46 15.1 14.7 14.8

2. Orros Bancos 180 288 228 259

2} Bancos Comerciales 143 2406 184 209

b} Otras institucs. Financs. 1.7 6.2 4.4 5.0
1. RESERWAS NETAS (1-H) 50,0 22.0 3386 58.2
1. Banco Central de Honduras 61.3 439 481 785

2. QOuros Bancos —-11.3 —21.9 -145 =20.3

a) Banco Comerciales -10.3 —16.4 —~109 -16.0

b} Dtras Institucs. Financs. -8 -5.5 -38 -43
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Cuzdro Mo, 35

BALANZA DE PAGOS, 1069 - 1972
(En millones de Jempiras)

1969 1970 1971 19728/
BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -75.7 1407 -65.8 208
A. Export. de Mereaderias v Servicios 379.3 3878 4344 463.6
1. Exportacion dg mercaderias b/ 2418 3564 388.2 4156
2. Flete v seguro s/mercaderias 15 20 1.9 2.0
3. Gastos de viajeros 7.6 83 37 98
4. Dividendos g intereses 55 47 4.5 49
6. Transacciones del Gobierno 4.5 47 59 85
8. Oros Canceptos 18.4 217 25.2 248
B importacidén de Mercads. v Sery 455.0 5385 490.2 484 4
1. Importac. de mercaderias 3398.4 406 8 3551 353.7
2. Flete v seguro s/mercaderias 327 3387 384 3%.0
3, Gastos de vigjeros 25 239 243 279
4, Retrib. a las invers. extranjs, directas 355 400 37.2 257
5. Intereses s/deuda externa y otros 7.1 g8 14,1 16.1
6. Transacciones del Gobierno 15 1.6 1.7 20
7. Orros coneeptos 16.3 17.7 19.4 20,0
iI. TRANSFERENCIAS 14.6 13.1 13.5 135
1. CUENTAS DE CAPITAL 61.4 97.7 84.5 282
A, Largo Plazo 60.9 874 725 489
1. Sector Privado 18.2 25.2 19.0 32
}  ersiones Directas 2.7 16.7 14.7 1.3
Préstamos 0.5 8.6 4.3 19
QOtros - - - -
2. Sector Qficial 383 560 330 218
Préstamos 41 870 4.7 301
Orros -2.8 10 -2.7 82
3. Sector Bancario 4.4 8.1 45 233
Préstamos 1.8 0.7 8.1 95
Asignacion DEG - 6.4 5.3 6.8
Orros 2.5 1.0 3.1 15
8. Corto Plazo 0.5 9.8 -18.0 20.7
Sector Privado 02 94 8.2 208
Sector Oficial — _ _ -
Sector Bancano Q.3 0.1 0.2 0.2
. ERRORES Y OMISIONES .3 12 A8 3.0
CAMBIO EN RESERVAS INTERNACS. 8.5 280 -11.2 238
(—Aumerito)
L

&l Preliminar
b incluye Oro no Monetano
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B COMERCIO EXTERIOR
1. Balanza Comercial

Para el afic de 1972 la balanza comercigl
de Honduras presenta un saldo favorable de
L 61.9 millones superando en L 28.8 millones
al obtenido en 1971 y contrastando con la po-
sicion deficitaria de L 50.4 millones en 1970,
Este saldo favorable se debib al crecimiento
en las exportaciones FOB ajustadas de ¥, 27.4
millones en 1972 con relaciona 1971 y a ung
leve disminucion en las importaciones FOR
ajusiadas de L 1.4 millones.

Las exportaciones registradas de madera,
carne refrigerada, café, metales, ganado, azicar,
pldtanos, cemento y otros productos, lograron
superar las bajas ocurridas en bananos, cama-
rones v langostas, frijoles, maiz y frutas en
conserva y hacer gue las exportociones FOB

77

afustadas para el presente afio deanzaran la ci-
fra de L 415.6 miliones superando en L 27.4

.;'z;'t';ones a los L 388.2 millones obtenidos en
I

Las importaciones FOB gjustadas por su
parte denotan una leve disminucién del 0.4/,
en relacion a 1971 afio en gue fueron L 355.1
millones, lo que tiene sus origenes en lps medi-
das de politica comercial puestas en marcha
a principios de 1971 y por la bajz en Iz adqui-
sicion de bienes de capital para el afip presente.
Por su parte, los compras de Centro América
continian siendo bajas en relacion a 1970 pe-
ro presentan un aumento del 26.4 [, al pasar
de L 32.5 millones en 1971 a L 44.9 millones
en 1972 debido a lg firma dei Tratado Bilate-
ral con la Republice de Nicaragus v o Iy con-
cesion de algunas exenciones arancelarias ¢ de-
terminados bienes de consumo.

Cuadro No. 36

BALANZA COMERCIAL
(Millones de lempiras)

Exportaciones Importaciones
F.0.B. F.O.B. Saldo
1969 341.8 339.4 24
1870 356.4 406.8 -5Q.4
1971 388.2 355.1 33.1
1972 415.6 353.6 61.9

2. Exportaciones

Bangno. Las exportaciones de este pro-
ducto para 1972 denota una bajo considerable
del 7.6 /. enrelaciéna 1971 alpasar de L 191.4
millones a L 176.9 millones. Este, no obstante
continta siendo el principal producto de ex-
portacién del pais, representando para 1972 el
44.2:/ de las exportaciones rotoles, perticipa-
cibn que es inferior en an 7. al efio antenor
gue fye de 51.2+., situacion que fue influenc-

ada por las condiciones metereoligicas adver-
sas que rodearon el cultive del mismo en el
presente afio.

Cofé. Los ingresos obtenidos por ven-
ras externgs de café presentan para €l afio de
1972 un gumento de L 8.0 millones of compa-
rarlo con 1971, aiio en que alcanzé la candi-
dag de L 46.5 millones; aunque el precio per-
manece todavia por debajo del alcanzado en
1970, &l aumento en la convidad exportoda
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MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS 81

produjo un mayor ingreso. El capé continig
ocupando el segundo lugar entre los productos
exportables de Honduras y para el presente aiio,
representael 13.6: /. deltotal de las exportacio.’
nes. Los principales compradores de café conti.
nttan siendo los Estados Unidos, Alemania Fe.
deral y otros paises europeos; habiéndose re.
gistrado para este afio, una mejora considera-
ble en las ventas de este grano ol Japén.

Madera.  Las ventas externas de madera
para el presente afio alcanzaron L 54.2 millo-
nes, mostrando un incremento del 41.1- /. com-
paradas con 1971, en que ascendierona I 38.4
millones. Es el mayor incremento que se ha
registrado durante los dltimos 4 afios y que
viene a comprobar la tendencia de aumento
que ha seguido este producro. El aumento en
el volumen exportado de dicho producto a-
compaiiado de un mejor precio en el mercado
internacional, indujo a que solo el aumento en
la madera compensara Iz baja en la exporta-
cion de banano. La madera contintia ocupan-
do el tercer lugar dentro de los principales pro-

“ductos exportables de Honduras y para el afio

de 1972, represento el 13.5 [, de las exporta-
ciones totales, siendo muy poca la diferencia
con el café. El pino u ocote aserrado sigue ocn-
pando un lugar relevante en la exportacion ma
derera siendo su participacién dentro de este
rubrode 93.8 /. en 1972. Los principales com-
pradores de madera contintian siendo los pai-
ses del Caribe y los de Europa Occidental,

Carne Refrigerado. En el presente afio las
ventas al exterior de carne refrigerada supera-
ron a las de 1971 en un 27.9 /., al pasar de
L 25.1 millones en 1971 a L 32.1 millones en
1972. Cabe hacer notar que este rubro de ex-
portacion continiig su tendencia de crecimien-
to, debido a que el sector ganadero del pais se
ha interesado por el mejoramiento de las razas
de ganado existentes y en este afio se vio alen-
tada con la eliminacion de la cuota de importg
¢ibn q que estaba sujeta en los Estados Unidos,
pais hacia el cual se realizan los mayores em-
barques, especialmente de carne de ganado
vacuno.

Metales. Para 1972 los metales muestran
un ligero aumento de L 2.8 millones al pasar
de L 19.1 millones en 1971 a L 21.9 millones
en 1972, El mayor crecimiento lo experimen -
t el plomo y zinc, por su parte la plata pre-
senté un leve aumento de L 0.2 millones y

prficticmente no ka mostrado ningiin dina-
mismo desde 1969.

Derivados del Petréleo. En 1972 Iz ex-
portacion de derivados del petrileo ascendie-
ror a L 6.9 millones, superiores en L 0.9 mi-
Hlones a las de 1971, pero sigue aiin por deba-
jo del total alcanzado en 1970 afio en que as-
cendio a L 12.5 millones. Este comportamien-
to obedece a una baja en lz demanda de dichos
productos de parte de los paises compradores
que han sido Panomd y los paises del Caribe.

Frifoles. Las ventas externas de frijoles
denotan una caida del 167 /. para el presente
afio con relacion a 1971, afio en que totaliza.
ron L 4.8 millones. La baja en las exportacio-
nes tiene sus origenes en la cosecha de 1971,
afio en que se vio afectada por condiciones
naturales adversgs v obligé al Gobierno a im-
poner ciertas medidas restrictivas a la exporta-
cion, para abastecer el mereado nacional. Los
principales compradores continiian siendo los
mercados de Centro América, pero tiltimamen-
te se ha estado incrementando las exportacio-
nes hacia el mercedo chileno donde ha tenido
buena acepracion.

Maiz. Lasexportaciones de este produc-
to contintian con la tendencia a disminuir y en
1972 fueron menores en L 0.5 millones a las
de 1971 afio en que totalizaron L 1.8 millo-
nes. La dependencia casi absolutq de las con-
diciones climatologicas, unido a la forma rudi-
mentaria en que se lleva a cabao su cultivo, ha-
ce que la produccion sea deficiente, y su ex-
portacion esté perdiendo importancia, tal co-
mo se ha observado en los dltimos arios,

Plitanos. Los ingresos de divisas al pais
por ventas en el exterior de plitanos alcanza-
ron la cifra de E 4.7 millones, superando en
L 2.0 millonesalasde 1971y en L 3.1 millo-
nes ¢ las de 1970, este producto en forma pro-
gresiva ha presentado recuperaciones conside-
rables y, a pesar de ser un producto nuevo de
de” exportacion, cuenta con grandes perspec -
tivas para afios venideros, esperdndose que lle-
gue a ocupar un lugar preponderante entrve los
productos exportables del pais, ya que ha te-
nido muy buena aceptacion en los mercados
de Estados Unidos y Europa, lugares a los cua-
les se hacen las may ores exportaciones.

Otros Productos. Las ventas externas de
estos productos muestran pare el presente afio



Cuadro Mo, 37

EXPORTACIONES DE BRINGIPALES PRODUCTOS,
(En miles de unidades vy miles de lempiras)

19690
Unidad Volumen Valor
Bananps Racimos 24,497 148,184
Cafd Ton. Mét, 25 36,976
Maders Met. COb. 380 30,604
Plata Onz. Troy 3.698 4,52
Ploma y zing Libras 64,085 8,886
Carne Refriperada Kgs. 11,573 17,976
Frijotes " 17,812 8,320
Aygodin " 5,011 6,703
talz * 14,723 1,744
Ganado Caberzas 21 1,877
Tabaco Kgs. 2,867 4,556
Jahén para layar " 8,525 5,862
Frutas en consarve " 11.963 4,666
Rapa (nt, y da dormir - 235 3,528
Azlicar * 1,968 B39
Semilla de algoddn " 10,153 1,230
Compuesios orgdnicos, ne.p, " 1,787 771
Caizado “ LL3 015
Camento ” 14,315 870
Materiales colorantes A ADD 567
Manteca vogetal " 1,358 1,110
Derivattos del patrdles " 272,156 9,581
Plitanos Racimos 920 3,3M
Camarones y lapgostas Ky, 540 3,003
Otros 24539
TOTAL e 331,698

Al Prellminar

1958 — 1972
1970 127 19D 7 2o
Volumen Valor Voluman Valor Yolumen Valoy
25,234 180,647 32,0564 181,366 2052 175,892
26 51,813 26 46,605 33 54,511
3868 32,424 402 38,371 491 54,218
1,271 8,302 3435 7,878 3,837 8,188
B84, 5066 g9 A9 274 11,370 B5,7956 13,746
12,408 19,447 15,346 25079 18,136 32,114
0,268 3,268 12,388 4843 10,842 4,025
2,722 2,180 922 1,016 2,045 1,444
15,013 1,872 13,252 1,808 8,204 1,279
10 1,107 5 B63 2] 1838
2,181 4,503 ass 4,151 970 4,204
7,176 4,882 80 63 G2b 356
11,148 4,317 12,768 4 641 12,528 4 584
177 2,887 28 328 K} Sa7
9,757 2,435 4,075 3,161 12,130 4,008
. - . . 48 1
2,631 1,432 051 687 3183 1,157
™ 658 ] 29 12 32
&614 287 13,531 617 5D,456 1.b62
570 [ 1574 28 34
3,064 2,220 9 8 441 416
355,667 12,626 212 460 5,980 216,642 6,873
507 1,640 046 2 668 2,517 4,680
120 2,782 2,200 G,575 1,096 3323
26,083 16,101 19,202
e SR8 373500 4006ag
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MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS 85

un ligero aumento de L 4.3 millones en relg.
cion con 1971, afio en que totalizaron L 39.8
millones; los rubros que denotaron aumentos
fueron los de algodon, ganado, tabaco,jabon
para lavar, rope interior y de dormir, aziicar,
compuestos organicos n.e.p., el cemento cuyas
ventas externas representaron el mayor incre-
mento que ha tenido lugar desde 1960, al to-
alizar lg cantidad de L 2.0 millones en 1972
io que se debio a la aceptacion en los Estados
Unidos y paises del Caribe, lugares a los cudles
estuvo orientada la exportacion. Por su parte,
las frutas en conserva y camarones y langostas
registraron una disminucion en el presente ofio,
pero fue compensada por los aumentos en los
productos antes apuntados. Con la puesta en
vigencia del Tratado Bilateral de Comercio con
la Republica de Nicaragua ciertos productos
como manteca vegetal, materiales colorantes,
compuestos orgdnicos, jabon paera lavar mos-
traron recuperaciones considerables en rela-
cion a 1971, afio en que practicamente desa-
parecieron como productos de exportacion,
sin embargo, estin muy por debajo de alcan-
zar la importancia que tenian en 1970,

3. Importaciones

Las importaciones CIF de Honduras de-
notaron una leve caida del 0.3 [. al pasar de
L 387.8 millones en 1971 a L 386.6 millones
en [1972. Por su parte las importaciones proce-
dentes de Centro América contintian siendo
bajas con relacién a 1970, pero en el presente
afio se incrementaron en L 12.4 millones al
pasar de I 32.5 millones en 1971 a L 44.9 mi-
Hones en 1972, contrario a las importaciones
procedentes del resto del mundo que se vieron
disminuidas en L 13.7 millones; lo que demues-
tra que al firmarse el Tratodo Bilateral con Ni-
caragua y otorgarse cliertas concesiones arance--
larias a bienes de consumo se produjo un fras-
lado de importaciones del resto del mundo a
Centro América.

Al analizor las importaciones de acuerdo
al uso o destino econémico se observa que los
bienes de consumo se incrementaron en 1.9/,
al pasar de L 97.8 millones en 1971 a L 99.7
millones en 1972, pero el incremento se mani-
fiesta en los bienes de consumo no duraderos
los gque para este afio alcanzaron la cantidad de
L 64.1 millones. Por su parte, los bienes de con-

sumo duraderos mostraron una baja de L 5.5
millones con respecto a 1971, disminucion qué

estuvo concentrada bdsicamente en méguinas
Y aparatos para uso doméstico y vehiculos de
ransporte particulares, debido a las medidas
de la selectividad del crédito bancario y la re-
fmion de plazos para compra de estos articu-
0s.

Enelpresente aiio se observa un aumento
en las importaciones de materias primas, del
2.3/ en relacion a 1971 afio en gue totaliza-
ron L 171.1 millones; este aumento se debié
a ung mayor demanda de materia prima im-
portada por parte del sector agropecuario e
industrial para sus respectivas producciones.
Los combustibles y Iubricantes confinuaron
cast igual al afio anterior denotando un peque-
fio incremento de L 0.4 millones en relacion
con 1971, Los bienes de capital para la agricul-
turaen 1972 muestran una reduccion de L 4.4
millones al pasar de L 16.8 millones en 1971
a L 12.4 millones en 1972, lo que estuvo in- .
fluenciado por la baja inversion que hizo el
sector agropecuario; esta disminucion estuvo
concentrada en su totalidad en la maguinaria
¥ equipo para recoleccién de cosechas y en
tractores y accesorios para los mismos.

Los bienes de capital para Ia industria tu-
vieron una recuperacion con relacion a 1971
de 12.7/., al pasar de L 51.7 millones en 1971
a L 58.3 millones en 1972. Este aumento es
atribuible a lis fuertes compras externas de
magquinaria para la industria textil, de maqui-
naria ¥ equipo que hizo la Empresa Nacional
de Energia Eléctrica para la continuacion del
cuarto proyecte de electrificacion rural Por
su parte, los bienes de capital para el transpor-
te denotarnt para 1972 una considerable dismi-
nucion de L 8.1 millones, al pasar de L 25.4
millones en 1971 a L 17.3 millones en el pre-
sente aito; esta baja tiene sus origenes en lz dis-
minucion de la importacion de materigl ferro-
vigrio y en la disminucion en las compras al
extranfero de camiones para.carga. Los mate-
rigles de construceion contintian con tendencia
a disminuir su participacion en la importacion,
este afio tinicamente representa el 3.9/ del
rotal de importacion o sex 0.2 |. menor gue
1971, afio en que representaron el 4.1'[. del
total La caida en le importacion de mareriales
de construccion se debe al poco dinamismo en
la inversion del seetar piiblico en obras de in-
fraestructure y que se refleja en una menor

" demande de materigles importados.



Cuadro No, 3B

IMPORTACIONES SEGUN USDO O DESTINO ECONOMICO, 1968 - 1972
{Miles de lempiras)
1969 19070 1971 19 7 2af
-/, del /. del /. del *{. del
Valor Total Vailor Totasl Valor Total Valor Total
A BIENES DE CONSUMO
1. No duraderos 73,305 19.9 91,785 20,8 56,747 14.6- 64,072 16.6
2. Duraderos 36,362 9.9 43,746 2.9 41,089 10.6 36,622 9.2
Total A 100,667 29.8 135,530 30.7 97,846 25.2 95,694 25.8
B. MATERIAS PRIMAS Y COMBLUSTIBLES
1. Materias primes y prods.
int. para agricultura 13,732 3.7 16,733 3.6 17,369 4.5 19,375 5.0
2. Materias privnas y prods,
int. para industrias 117,467 318 149,602 339 153,721 39,6 155,675 40.2
Sub:Total 131,190 35.6 165,335 37.6 171,080 441 174,950 45,2
3. Combustibles v lubricantes 9,086 2.6 6,047 1.4 7,240 1.9 7,600 2.0
Total B 140,285 38.1 171,382 38,9 178,330 46.0 182,550 472
BIENES DE CAPITAL Y MATERIALES
DE CONSTRUCCION
1. Bienes de Cap. para la Agric, 16,131 4.4 16,862, 38 16,814 4.3 12,434 3.2
2. Bienes de Cap. para la Ind, 59,567 16.1 £4,553 14,6 51,687 13.3 58,268 15,1
3. Bienes de Cap, para el Transp. 24,650 6.7 20,230 6.6 25,412 6.6 17,269 4.5
Sub Total 100,348 27.2 110,645 26.0 93913 24.2 87,969 22.8
4, Materiales de construccion 16,413 4.4 22,852 5.2 15,784 4.1 14,995 3.9
Total C 116,761 31.6 133,497 30.2 100,687 28.3 102,964 26.7
VARIOS 1,804 0.6 Q26 0.2 1,905 0.5 1,344 0.3
TOTAL GENERAL 368,517 100.0 441,335 100,0 387,778 100.0 386,652 100.0

af Preliminar
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Gréfico N° 13
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Cuadro No. 3¢

IMPORTACIONES CLASIFICADAS SEGUN SECCIONES NAUCA, 1969 — 1972
{Miles de lempiras)
19 6 9 1970 19 71 1 9 7 2af
+/. dal /. del */. del /.
Valor Total Valor Total Valor Total Valor Total
0 Productos Allmenticios 35,282 9.6 42,326 9.6 31.188 8.0 34,863 2.0
1 Bebidasy Tabaco 2,396 0.7 3,266 0.7 1,668 0.4 1,456 0.4
2 Materiales crudos ne comestibles 2,782 0.7 3,221 0.7 3,573 0.9 6,596 1.7
3 Combustibles y Lubricantes 26,498 6,9 29,452 8.7 34,894 9.0 386,357 9.9
4 Aceita y Manteca de Origen Vegstal

y Animal 4,375 1.2 5,723 1.3 4,183 1.1 3,637 0.9
B Productos Quimicos 48,200 13.1 57,285 13.0 60,411 16.6 62,086 16.1

6 Articuios Manufacturados Clasificados
seghin e) Materia) 101,156 27.4 125,148 284 110,514 28,6 112,032 20.0
7 Maguinaria y Material de Transp, 111,926 30.4 127,686 289 112,650 29.1 101,134 26.2
8 Articulos Manufacturados Diversos 35,005 9.5 46,445 10,6 26,824 6.9 26,103 6.6
9 Mercaderias Diversas 1,798 05 887 0.2 1,873 0.6 1,300 0.3
TOTAL 368,517 100.0 441 336 100,0 387,778 100.0 386,662 100.0

8/ Praliminar
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Cuadro No. 40

IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS SEGUN CLASIFICACION INTERNACIONAL
INDUSTRIAL UNIFORME (CIIU), 1962 — 1972
{(Miles de lempiras)

1969 1970 1971 19 7 2af
*/ del /. del /. del /. del
Valot Total Valor Total Valor Total Valor Total
0 AGRICULTURA 10,697 29 11,288 2.6 11,646 3.0 14,280 3.7
Agricultura y Ganaderfa 10,331 2.8 10,834 2.5 14,147 2.9 13,571 3.5
Silvicultura, Extraccion de Madera v Caza 103 122 308 T 0 708 0.2
Pesca 263 0.1 332 01 1 - 1
EXPLOTACION DEMINASY CANTERAS 16,663 4.5 23,347 53 25,915 6.7 30,224 7.8
Explotacién de Minas de Carbon 70 89 18 - 9 -
Extraccion de Minerales Metalicos 1 1 -
Petréleo y Gas Natural 15,785 4.3 21,808 5.0 25,733 6.6 28,785 7.7
Extraccién de Piedras, Arcilla v Arena 437 0.1 434 0.1 1 74 -
Extraccion de Minerales no Metélicos, etc. 370 0.1 1,016 0.2 163 0.1 346 0.1
Tyl INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 340,876 92,6 406,636 92.1 350,284 903 341,880 834
Industrias Manufactureras de
Productos Alimenticios 24,864 6.8 30,199 6.8 23,808 6.2 26,452 6.8
Industrias de Bebidas 1,412 0.4 2,832 0.6 2,653 0.7 2,239 0.6
Industria de Tabaco 1,638 0.4 2,146 05 63 54
Fabricacidn de textiles 22,908 6.2 34,427 1.8 22,302 57 28,712 7.4
Fabricacién de Calzado, Prendas de
Vestir, etc. 12,039 3.3 15829 3.6 3343 09 3,686 1.0
Industrias de Madera y Corcho 1,677 0.5 2,010 0.5 463 01 a03 0.2
Fabric, de Muebles y Accesorios 2,111 0.6 3,763 0.9 183 0.1 235 0.1
Fébricas de Papel y Productos de Papel 29,804 8.1 31,937 7.2 38,952 10.0 33,686 8.7
Imprentas, Editoras e Industrias Conexas 3,580 1.0 4,042 0.9 2,004 0.5 3,328 0.9
Industrias de Cuero y Productos de Cuero 1,707 0.5 2,091 0.5 686 0.2 - 519 0.1

continuan
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Cuadro No. 40 continuacién

1969 1970 1971 19 7 2af
/. del °/. del /. del +f, del
Valor Total Valor Total Valor Total Valor Total
Fabric. Productos de Caucho 8,812 2.4 8,516 2.2 14,106 3.6 8,537 2.2
Fabric. de sustancias y productos quimicos 51,263 139 62,344 141 61,947 16.9 66,137 17.1
Fébricas de Productos Derivados del
Petrbleo 11,102 3.0 8,100 1.8 B.O02 2.6 9,222 2.4
Fabric. de Productos Minerales no
Metélicos 7.072 1.2 9,250 2.1 8,205 2.1 9,775 25
Industrias Metélicas Bdsicas 14,754 4.0 22,017 5.0 16,568 4.3 15,664 4.1
Fébricas de Productos: Metélicos
excepto Maquinaria 19,315 5.2 21,006 4.8 16,763 4.3 16,848 4.3
Construceién de Maguinaria 56,449 16.3 61,685 14.0 52,752 13.6 54,020 14,0
Construccibn de Méfuinas, Aparatos y
Accesorios 18,245 5.0 22,734 5.1 28,197 6.8 24 630 6.4
Construccion de Materiales de
Transporte 38,844 10,6 45 691 10.3 42,284 10.9 30,303 7.8
Industrias Manufactureras Diversas 13,390 3.6 15,109 34 7,126 1.8 6,820 1.8
IV, CONSTRUCCION 1658 26
V. COMERCIO 23 23 2 2
VI, ACTIVIDADES NO BIEN ESPECIFICADAS - 16 - 21 - 166 0.1
TOTAL 308517 1000 44133 1000 387778 1000 386662 1000

a/ Preliminares
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BALANZA DE BIENES ¥ SERVICIOS CON CENTRO AMERICA, RESTO DEL MUNDO Y TOTAL,

Cuatdro No., 41

1969 - 1872
{Millones de lompiras)

189689 19 7 0 19 71 197 2 8

Centro Resto GContro Resto Cantro Resto Contro Resto
Amdrica Mundo Total Amdrica Mundo Total Amirica Mundo Totnl América Mundo Total
A EXPORTACION DE BIENES Y SERWVS. 576 321.7 379 3 470 350 8 ag7 e 25.1 1093 434 4 272 436.4 463 6
1. Mercadorfas FOB Ajustedas 626 289.2 3418 11.4 3150 3564 190 368.3 3BB 2 210 394 6 416 6
2. Floto y Seguro s/Morcaderias [H):] a9 156 a7 13 20 a3 16 19 06 15 20
3. Dividendos e Interasos 55 65 a7 L a6 45 49 49
4. Gastos de Vialeros 2% 473 76 31 62 83 3.0 67 87 ig 632 a4
6. Ouros Servicios 156 214 229 18 240 264 19 %72 KA 21 28.2 3.3
B. IMPORTACION DE BIENES Y SERVS. 1019 3531 4550 125,3 4132 538.6 47.3 442 9 450 2 B2.6 4219 4B4 4
1. Mercadarfas FOB Ajustadas 848 2648 3324 105.8 3012 106 8 323 3228 3561 45.2 a8 5 3637
2, Floto y Seguro sf¥lercader{ss GO 267 327 68 319 38.7 2.2 36 2 384 3.1 360 3940
3. Retribucitn s la (nvers. Extran)era 426 426 188 49.8 f 513 613 a8 (AR
4, Gestos <o Visleros 66 160 216 B7 15 2 235 70 16 4 M3 B& 104 278
§. Otros Servicios A0 332 78 42 151 10.3 4.9 162 211 57 163 220
SALDOS DE BIENES Y SERVICIOS T -31.4 -70.7 783 -62.4 -140.7 -22.2 33.6 558 363 4.6 -20.8

o/ Preliminar
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Cuadro No. 42
EXPORTACGIGQNES A CENTRO AMERICA, RESTO DEL MUNDO Y TOTAL POR PRINCIPALES PRODUCTOS, 1968 - 1972
(En milos de lompires)
1880 1970 P8 71 16 7 2o
Centro Rosto Centro Resto Contro Resto Ceantro Rosto
América Mundo Total Amdérica Mundo Total América Mundo Total América Mundo Total
Bananos . 148,184 148,184 . 160,647 160,847 191,366 191,366 . 176,802 178,802
Café 138 38,838 36076 32 B1,781 61,813 . 46,605 98,605 - 64,611 B4,611
Madera 1,107 20,307 30,504 140 32,264 32,424 61 38310 38,31 237 53581 54,218
Plata - 8,621 2,521 . 8,302 8,302 . 7978 7,978 - 8,188 8,188
Plomo y zing - B,08BG B,8B6 - 0,402 0,409 - 11,170 11,170 - 13,746 13,748
Carne refrigerada 18t 17,785 17978 68 19,281 19,447 35 25,044 25,079 36 32,078 KERRL]
Frijoles 6,320 - 6,320 3,268 - 3,268 3403 1,440 4,843 2,088 1.840 4,029
Algodbn . 8,703 8,703 - 2,160 2,180 - 1,016 1,018 - 1,444 1,144
Mol 1,144 - 1,714 18722 - 1,872 1,808 - 1808 1,277 2 1,270
Ganado 1,870 207 1,877 as9 248 1,107 411 1492 853 &n 1,187 1,838
Tabaco 676 3,881 4,550 433 4,070 4,603 65 4,086 4,161 B? 4337 4,394
Jebdn para lavar 6,962 B Bb.A62 400 1 4,092 83 . B3 366 . 350
Frutes on consorva - 4,666 4,686 - 4317 a7 12 4,628 4,641 . 4,684 4,564
Ropa Intetlor y ropa para dormir 3,326 203 3,528 2,642 276 2,887 . A28 328 29 558 687
Azticar sin valinar - 530 530 . 2,438 2,436 . 3,161 3,161 . 4,008 4,008
Semilla de algodon - 1,230 1,230 - - . . - . 1 - 1
Compiirsios orgénicos Eal . ™M 1433 . 1433 b4 3 587 1,749 B 1,767
Calzado ™ME - 918 B5Y . 859 bt ] - 28 32 - 32
Compnto a8 172 670 . 287 287 . 617 Gi7 . 1,962 1,852
Materiales colorantes 667 . 5G7 460 2 1562 . . . t 33 34
Manteca vogeta) 1,110 . 1,110 2,220 . 2,220 B . B 418 ' 416
Derlvados del petrdlen 2010 8,280 9,581 126 12,400 12,626 227 5,763 5980 651 6322 8,873
Plitanos b3 2878 3.3 183 1467 1,640 200 2,468 2,668 183 AAB7 4,680
Camarones y 1angosias 1 1002 1,003 . 2,782 2,782 . 6,575 BB76 . 3523 3,323
Otros 18,472 BOBY 24,639 18,704 6,378 26,083 3,847 12,265 16,102 3973 16,319 19,202
TOTAL 44,260 287,849 331,008 56,088 311,687 47 875 10,763 392,846 373590 11,658 360990 100,041
Parcentale 133 B4.7 100.0 w0Aa B89.6 00,0 28 a7 100,00 29 a7.1 LUK
& Prefliminar
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Cuadro Mo, 43

EXPORATACIONES A CENTRD AMERICA, RESTO DEL WMUNDO Y TOTAL POR SECCIONES NAUCA 1968 — 972
{Miles de  Tempiras)

1869 1970 I I | 1.8 3 23/
Contro Roswe Ceniro Reslo Caontro Resto Centro Resto
América Mundo Toal América Mundo Totol América Mundo Total Armérica Mundo Tatal _
o Productos Adimanticior w1562 218,024 220,188 1043 2358 8% 245832 8,770 284,650 p020 4,980 288,504 203,484
1 Belridas y tebago 847} 4,905 5,052 442 4 765 5,107 66 4,824 4,880 B2 b8z 5,185
2 Materiales crudos no comostiblos 1,803 58,300 57,112 1,076 53507 654,873 494 69,612 60,108 492 40,230 80,722
3 Combustibles y [ubricantes 400 2.081 9,681 126 12,40D 12,528 227 5,753 5,980 550 6,323 6,873
4 Acaite y manieea de origen
vegetal y snimat 1,144 130 1,274 144 1 145 365 17 3a2 \gtjzr 62 A1p
6  Producios quimicos 9713 266 947 9,108 734 9,042 12 3,305 5,277 2046 1,366 4,310
3 Artfoulos maryglacturados clasificedos -
seghn o) material 6,883 2,580 9,463 7,077 320 10,368 an 3,100 397 1,285 5,033 6,318
' Mequinaria ¥ material de frensporte 12 t 13 26 B 32 . 2 2 5 & i3
} Artieulas manyfacturados tliversos 9,358 ¢z3 2,981 8,041 880 B8.b2y B3z 1,384 1916 763 1810 2573
' Traasacaiones diyarsas 48 10 58 5 3 28 18 139 5% 204 a7 241
TOTaAL 144,250 287,449 331,698 36,088 311 BAY 347875 10,753 B BA0 A73.500 11,658 388,980 400,848
Poypemiaje 133 86.7 1009 10.4 88.8 100.0 29 871 100.0 28 97 1000

! Preliminar
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Cuadro No. 44

IMPORTACIONES CIF DE CENTRD AMERICA, AESTO DEL MUNDOD Y TOTAL SEGUN SECCIDNES NaUCA 1089 — 1972
{En Miles da lempieasy
1969 1870 1871 10 7 2
Cantro Resto Contro Resto Contro Resto Contro Resto
Ambrica Mirmndo Total América Mundo Total América Munda Total Amdrica Munde Total
1] Productos alimentlelos LLix: A b4 18,470 35,282 22,368 19,967 42,326 58612 25,678 31,188 2,970 25893 34,863
1 Bebldasy tebaco 2,014 332 2,496 2,672 583 3,285 632 1,138 1,668 300 1,156 1,450
T Mstagales onsdos no comestibiles 1,018 1,167 2,702 938 2,583 320 AL 26539 3673 2,34 4,264 8,696
3 Gombustibles y lubrloantos 3,810 21,888 25,408 503 28,848 20,452 136 34,768 34,884 410 37947 38,367
4 Asaits y manteca do origan
vigoelsl v enimal 2,072 2,303 4376 2,066 3,667 6,723 19 4,164 4,183 20 3,617 3,037
11 Productos quiricos 11,82 36,084 48,209 18,184 41,5 57,285 ha il 45,080 80411 12,681 49,405 52,088
(] Articulos manufacturados seglin
el materlak 28,760 74,408 101,168 35,883 89,283 126,148 B85 101 G383 110,614 15,187 f6,845 112,032
? Mequinaris y material de transp. 3401 108,485 111,928 BA78 122 108 127,688 2,988 100 BG2 112,650 303 87,203 101,134
8 Articuios manulacts, divarsos 18,117 18,888 35,005 24 264 221 15,445 2358 24 485 26,824 2,128 22976 25,703
#  Transacciones diversas 4BD 1,318 1,798 17 BD 8ar 8 1807 1873 1 1,308 1,308
TOTAL 87,948 280,671 338,517 108,743 331,692 441 335 324857 385,421 387778 42 889 341,683 384,582
Porcenta|e 240 780 1000 9 76,1 100,0 B84 81,8 100.0 118 584 100,0
o Preliminer
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CAPITULO TERCERO

ACONTECIMIENTOS MONETARIOS

Y

FINANCIEROS

A INTRODUCCION

Durante 1972 el comporiamiento de Jus
variables monetarias rebasé las metas que se
habian proyectado al inicio del afio, las reser-

- vas internacionales se incrementaron aprecia-
blemente, el crédito al secror privado sobrepa-
50 lo originalmente presupuestado y el crédito
al sector pithlico aungue en términos netos dis
minuyé respecto a 1971 debido a un fuerte
aumento de depositos, en términos brutos fue
superior a 1971. También la captacion de re-
cursos en forma de dinero y cuasi-dinero fue
superior a lo previsto, lo mismo ocurrio conla
entrada de capiral a mediano y largo plazo.

La dificil situacion de tesoreria del Go-
bierno que se observé en julio de 1972, al dis-
minuir significativamente el impuesto sobre la
renta, se reflejé en un aumento exagerado de
la deuda flotante, lo que obligd al Gobierno,
& reguerir del Banco Centrgl un financiamien-
to adicional. Para neutralizar los efecros del
financiamiento interno aludido, el Banco Cen-
tral qumento el encaje bancario de 25 /. a 28 |.

y requirié del Gobierno el compromiso de re-
cortar el gasto piiblico, el que se hizo en apro-
ximadamente L 10.0.millones.

B.  LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO

En el transcurso de 1972, In liguidez que
origind I actividad econémica, observé un mo-
derado ritmo de crecimiento hasta septiembre,
acelerandose en el gltimo trimestre, porticu-
larmente en el mes de diciembre, debido a Ia
caralizacion de créditos adicionales al sector
piblico por parte del Banco Ceniral, para su-
plir las necesidades financieras que afronto.el
gobierno central antes de finalizar el afio y
que se destinaron a cubrir gastos corrientes.
El secror privade por otra parte, aumento su
liguidez debido a que el crédito captado du-
rante el afio, no fue orientado hacia la inver-
sién privada en la misma cuantia que el afio
anterior, sino que se conservo en parte, como
depésitos monetarios en los bancos y, dinero
liguido, apmentando consecuentemente el ni-
vel del medio circulante, que duplicé su rasa
de crecimiento al alcanzar 14.2' /. contra 7.3 /.
a finales de 1971.
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MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
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Cuadro No. 45
RECURSOS Y UTILIZACION DE LA LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO
{Saidos en millones de lempiras)
1970 - 1871 1972
RECURSOS
Oferta Monetaria 161.2 1728 i87.5
Billetes v monedas 75.1 78.4 881
Depdsitos monetanios 2351 945 109.4
Cuasi-Dinero 156.2 185.9 2105
Depositos de ahorro en Mon. Nae, 805 826 93.0
(Jepdsitos a plazo en Mon./ MNac. 44 5 63.7 700
Otros depdsitos 13,7 i8.1 23.9
Ahorro especializado 1785 175 18.6
Actrivos de Liguidez Secundaria 38.0 472 67.0
Benos del gobierno centrai 238 240 24.5
Bonos dei gobierno local 14 25 3.3
Banos de institucrones autgnomas - 5.7 8.3
Cédulas hipotecarias 71 7.7 14,9
Otras obligaciones 5.7 73 6.0
Total 3554 2060 4650
UTILIZACION
Reservas monetarias internacionales, netas 20 335 58,2
Orros activos internacionales, netos 435 478 -68.0
Crédito Bancario 4608 442.8 485.7
Crédito al sector piblico, neto 535 73.7 82.2
Crédity al sectar privade 3474 369.1 413.5
Valores oficiales en poder de privados 25,2 322 381

Otros activos netos, capital y reservas -49.2 -64.7 -57.0
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Gréfico N* 16
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MEMORIA DEL. BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Los principales componentes del cyasi.
dinero (depbsitos de ahorro ¥ ¢ plazo), mani.
festaron tasas relativas de expansion de 9.4-/,
y 15.3[ respectivamente, resultando inferio-
resalas que se lograron durante el 470 pasgdo,
Este comportamiento fue originado por Iy co-
focacion de un fuerre volumen de cédulag hi.
porecarias emitidas por los bancos, lo que
significé una desvigeion de los activos liguidos
del piblico hacia {e inversion en valores han.
carios donde el rendimiento de I tasa de inte.
rés es mas elevado,

El exceso de liquidezr en lg economiz a
finales de 1972, fue provocado tanto por fac~
tores interngs como externos, las reservas in
ternacionales se elevaron ¢ £ 58.2 millones, re-
presentando un incremento relativo de 73,7 /.
respecte al nivel existente a diciembre del aiio
anterior, asimismo, el crédito bruto af gobier-.
central ¥ al sector privado contribuyeron al
aumento de la liquidez de la economia con ta-

Cuadre No.

107

sas de crecimiento de 34.] |-y 12/, respectiva
mente.

C. RESERVAS MONETARIAS INTERNA-
CIONALES

El programa monerarip ¥ financiero que
se adopio para 1972, g pesar de ser moderads.
menle expansionista, tenia como objetivo prin-
cipal el mejoramiento del nivel de reservas in.
sernacionales. En efecto, el nivel de reservas,
netas se incrementé en L 24.7 millones g can-
sa de un aumento en las reservas brutas en po-
der del Baneco Central, motivados por una nye:
va asignacion de Derechos Especinles de Gire
por L 6.8 millones, una disminucién en el ni-
vel de imporraciones provenientes dei resto del
mundo y asimismo, a una reduccion de la dew
da externa a corto plazo del sistema bancario
privado, la cual a solicirud del Bancg Central,
fue convertida en deudn o mediano » largopla.
z0.

4

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
{Saldos en millones de lempiras)

1870 1971 1972
1, RESERVAS BRUTAS 639 710 gg:g
1. Banto Central de Honduras 590 628 23
2, Resto del Sisterna Bancario 4.8 8.2 5.0
a) Bancos comerciales 42 ;‘g 0-5
b) Otros Rancos 0.7 . 1
. OBLIGACIONES ‘111 f 3:,'-5; ﬁ';
1. Banco Central de Honduras 25.8 22-8 25.9
2. Resto del Sisterna Bancario 26.6 18'4 x .0
a) Bancos Comerciales 2-2 4.4 4:9
b} Qtros bancos , :
335 8.2
W, RESERVASNETAS fg-g o a5
1. Bango Central de Honduras 21-.9 -14-6 203
2. Resto del Sistema Bancanio b a1 1:0 160
a) Bancos comercizles _5:4_ 28 a3

b} Otros bancos




MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

D CREDITO BANCARIO
1. Expansién Crediticia al Sector Pablico

Durante 1971 el crédito al sector guber-
namental, atn cuando estuvo enmarcado den-
tro de un programa ligeramente expansionisia,
seincrementéen L 21.3 millones, debido a que
el gobierno central, en vista del bajo rendi-
miento de los ingresos fiscales, se vid en la ne-
cesidad de recurrir en mayor medida al crédito
del Banco Central para mantener el nivel de
gastos programados para dicho afio. El uso de
letras de tesorerig se elevo a L 44,0 millones,
cifra comparativamente alta respecto a los
montos utilizedos en afios anteriores.

En 1972, Ia disminucion de los ingresos
fiscales obligaron a las autoridades de Hacienda
y Crédito Publico a recurrir al uso de crédito
interno proveniente del Banco Cenrtral, en ex-
ceso de los L 30.0 millones programados para
el afto, obteniendo L 5.0 millones adicionales

gue redujeron la presion financiera que tenjy
¢l Gobierno para el pago de su deuda flotan.
fe.

El nivel de inversiones en valores oficiales,
por parte del sistema bancario se elevg de
L 93.1 millones en 1971 a L 124.1 millones
en 1972, de los cuales I 105.3 millones ¢cq.
rresponden ol gobierno central, finonciamien-
to al que la banca privada contribiyé en for.
ma significativa al permitirseles poseer un por-
centaje mayor del encaje legal en bonos del
Estado,

El financiamiento a los gobiernos locales
ha mostrado una rendencia gscendente, en
efecto, el volumen de crédiro al finalizar 1972
era de L ]13.2 millones, que representan una
tasa de crecimiento de 34.7 /. respecto al pe-
riodo anterior. £1 mayor crecimiento relativo
ocurrido en este sector, se debio a la formali:
zacion del crédito que el Banco Central otorgé
para la pavimentacion de la carretera de Ce-
defio,

Cuadro No, 47

CREDITO AL SECTOR PUBLICO DEL SISTEMA BANCARIO
{Saldos en millones de lempiras)

1970 1971 1972

| INVERSIONES EN VLS. OFICIALES 718 93.1 124.1
1. Del gobierno central 60.4 785 105.3

2. Del gobierno local 6.2 88 13.2

3. De instituciones autdnomas 52 48 58

it.  DEPOSITOS OFICIALES 8.3 194 419
* 1. Del gobierno central 112 140 35.2
2. Del gobierno local 0.8 0.7 0.8

3. De instituciones auténomas 6.3 4.7 59

1. CREDITO NETO 53.5 737 82.2
1. Al gobierno central 482 64‘5 70.1

2. Al gobierno local 54 9‘1 12.4

3. A instituciones autdriomas

-1.1 0.1 0.3




MEMQRIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

El crédira a instituciones qu tdnomas cre-
ci6 en 1972 en L 0.8 millones; de estq cifra
L 0.6 millones fuernn cedidos a g Empresa
Nacional de Energia Eléctrica y L 0.2 millones
of Instituto Nacional de lz Viviendg.

Crédito al Gobierno Central

En el cuadro No. 48, refleja Ia situacion
financiera del gobierno central a finales de lps
aflos indicados, en donde se puede apreciar gue

109

el crédito neto del sistema bancario bajs el
nmo expansionista que manruvo en afios an-
tenores; asimismo, revela que el Banco Centrgl
canglizd montos de crédiros al Gobierno en
medida similar o la del gp anterior. El resto
del sistema bancario elevé 4 [ 50.9 millones
el volumen de inversiones en valores oficigles,
estimulado por el campio en la estructurg del
encaje bancario, gue convirti asi ung porcion
adicional de sus reseryus en efectivo a reserms
en valores del Estado.

Cuzdro No, 48

CREDITO AL GOBIERNO CENTRAL DEL SISTEMA BANCARIO
{Saldos en rmillones de lempiras}

1970 1971 1972
. INVERSIONES EN VALORES 604 V8.5 105,23
1. Banco Central de Honduras 373 53.1 64 4
2. Resto del Sistema Bancario 23.1 254 50.9
a) Bancos comerciales 22.0 25.0 82.2
b) Otros barcos 1.1 04 -1.3
{t. DEPOSITOS 11.2 14,0 352
1. Banco Central de Honduras 11.2 14.0 352
2. Resto del sisterna bencario
lil. CREDITO BANCAR!Q NETO 49.2 84.5 70.1
1. Banco Central de Honduras 26.1 39.1 182
2. Resto del Sistemna Bancario 231 254 50.9
a) Bancos comerciales 220 250 §2.2
b) Otros bancos 1.1 04 -1.3

2. Expansion Crediticia al Sector Privado.

Dentro def presupuesro monetario para
1972, el Banco Central programé una expan-
sion crediticia de 1 35.0 millones para él sec-
for privade y establecio un Limite de L 23..0
millones al endeudamiento externo bancario
de corro plazo.

E] andlisis de los cifras reales ol 31 de di-
clembre de 1972, muestran que el crédiro ban-

cario concedido al sector privado se incremen -
t6 en L 44.4 millones, es decir un crecimienro
relative de 12.0°] con respecto a 1971, Asi.
ntisimo, el endendamiento externo excedio el
limite programado.

El volumen de préstamos y descuenros
presentaa fingdles de 1972 un saldo de L 399.4
millones lo gue significa un incremento de
12.7-{. sobre el nivel alcanzado el afio pre-
cedente.
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Cuadro No. 49

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
{Saldos en millones de lempiras)

1670 1971 1972
I BANCO CENTRAL DE HONDURAS .01 .02 .03
Il. RESTO DEL SISTEMA BANCARIO 347.3 368.8 413.2
1. Bantos comerciales 2344 27838 304.6
2. Bancos de desarrollo 72.1 83.3 92.3
3. Otras instituciones financieras 33.8 6.8 16.3
illa TOTAL CREDITO BANCARIO 347.4 369.1 4135
1. Préstamos y descuentos 3351 364.4 3984
2. Inversiones en valores 100 12.2 105
3. Orros créditos 23 2.6 3.6

Distribucion del Crédito al Sector
Privado

La politica de tendencia contraccionista
que se aplicd durgnre el transcurso de 1971,
causo varigeiones en la estructura de la cartera
crediticia de los bancos; la tasa de crecimiento
del 10 /. del crédito al sector agropecuario, es
menor que la del afio anterior; el crédito al
comercio y consumo denoto un decremento
de 11.7[.; asimismo, el sector servicios tuvo
en 1971 una tasa de crecimiento de 12.7 /..

En 1972, el volumen de préstamos y des-
cuentos canalizados al sector agropecuario re-
flejo una rasa de expansion de 10.6 /. que es
similar a la del afio anterior. Merece destacar
‘que el subsector ganadero, gracias a lz ayuda

prestada por el Proyecto de Desarrollo Gena-
dero, incrementd su volumen de crédito; sin
embargo, el sector agropecuario en su conjun-
to se vib afectado por el temory la inseguri -
dad que ocasionaron las invasiones campesinas
que desalentaron une canalizacién mayor de
créditos para inversion en esta actividad,

Las inversiones en propiedad raiz conti
nuaron absorbiendo una parte considerable del
volumen crediticio bancario, como resultedo
de una ficil y segura rentabilidad, y para pre-
caverse del aumento de precios, Asimismo, es-
ta tendencia ha sido acompariada de un auge
en la construccion de viviendgs, estimulada
porlas promociones que han reglizado las nue-

vas instituciones bancarias especializadas en
esta rama,
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i
Cuadre Mo, &0
PRESTAMOS Y DESCUENTOS POR DESTING DEL SISTEMA BANCARIO
AL SECTOR PRIVADQDR/
(Saldos en millones de lempiras}
L N 1970 1871 1872
). SECTOR AGROPECUARIO 106.2 116.8 128.2
1. Agricultura 83.7 59-3 59-6
2. Ganaderia 420 47:6 56-3
3. Otros 0.5 8.8 13.3
., INDUSTRIA 778 810 343
W, SERVICIOS 229 258 223
iV. PROPIEDAD RAIZ 54.7 60.1 73.3
vV  COMERGIOD 528 455 9.2
Vi CONIUNMO 183 7.3 23.3
Vi, OTROS 23 18 1.7
Vil TOTAL 3356.1 ?/A A 3994

af  Exchuye Banco Central de Honduras

Lo upilizacipn de préstamos nuevos dy-
rante el oito aleanzd un sotal de L 483.9 mi
Hones que represenia unrg tase de crecimiento
de 15.4-|. respecto a 1971, afie durante el cual
se registro ung.caida en & volumen d¢ présia
mos nuevos de L 3.3 miliones.

Del andlisis sectorig] de la cartera crediti.
iz de los bancos se prede apreciar caomo ly
politica de control de crédito ha conformado
& destino de los mismos. De esta manera, ef
volumen roral de prestamos nuevos concedidas
por los bancos, ha sido controlado por las au-
toridades monetarias, a fin de guardar in equi-
librio enrre los recursos captadaos por el siste-
ma Bancario y Ip expansion crediticia,

. Los banicos del sistema concedieron pres-
tamos por lo suma de L 419.2 millones duren-
te 1971 el secror comercial representaba 11
16.9 J. del rotal de préstamos, proporcion que
Yesulta un tonto bajy réspecto a los aios ante-
riores; sin embargo, durante 1972 ¢! financia-
miento gl comercio se reqctiv y Hego a regre-
sentar un 22.5 [ del rotal de préstamos nuevos

Durente fos dosiiitimas afios o agricuitu-
ra sufrib una reduccion en kg capracion de re-
curses firancieros de 3.3/ y 1.5 /. respectiva-
mente, provocados por la incertidumbre pro-
ducida por las constantes problemas agrarios

£ la ganaderia se aprecia vn fuerte au-
mento del crédito, habiéndose sicanzado en
1972 un volumen de L 68.8 miliones, lo que
represenra un vigoroso impulso de este sector,

Los bancos de desarrollo continuaron
con sus gctividades carqcreristicas: ef Banco
Napional de Fomento sefialy  ura rendencia
prioritaria en el financiamiento del sector agro-
pecugria ¥ el Banco Municipal Aurdnomo a
obras de infraestructura municipol.

La cartera de préstamos nuevas concedy-
dos por &l resro de las instituciones financieras
durante 1972, muestra varigciones crediticias
poco significativas respecta de 1971, puesta
que sélo los sectores de propiedad raiz y con-
sumo recibieron un mayor financiamiento qué
el experimentado el ano 1971.
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Cuadro Mo, 51
PRESTAMOS NUEVOS POR DESTING DEL SISTEMA BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
(Saldes en millones de fempiras)
1270 1871 1972
1 SECTOR AGROPECUARIO 11687 1212 144 5
1. Agricultura 64.0 61:9 61-0
2. Ganaderig 40,1 47,3 68'8
3. Qtros 116 121 4.7
1. INDUSTRIA 104.0 1038 1024
. SERVICIOS 289 349 27-7
IV, PROPIEDAD RAIZ 569 603 SSH'Z
V. COMERCIO 86.0 710 109.1
vVl CONSUMO 208 25.8 332
Vil. OTROS 2.1 19 1:8
VHI. TOTAL 422.5 4182 483.9

E  ESTRUCTURA DEL SISTEMA
BANCARIO

En el manscuros de 1971, se operaron
varigciones en el marco essrucrural del sistema
bancario privado y estatal Se destacan enygre
ellas la fundacion de dos nuevas mstituciones
bancarigs siendo una de ellas Lo Vivienda de
Sulz S. A.” ¥ la otra denominads “Casa Pro-
pia’, con domicilio en San Fedro Sulg y Te-
gucigalpa, respectivamente,

Orro cambio operado durante 1971 fue la
incorporacion del Banco Financiera Hondure-
fia, 8. A. @ grupo de bancos comercigles, el
que anteriormente operaba como institucion
de afiorro especializado.

En 1972 Ia creciente demanda de servi-
cios bancarios de parte del piablico en fodo el
pais, y la competencia entre los bancos comer-
ciales, estimuly a éstos a amplior su radio de
accibn y a5i tenemos gue se crearon once nue-
vas oficings bancarias entre sucursales y agen-
cigs, de las cuales nueve correspondieron 2
bancos comerciales y las dos resrantes, unz a
bancos de desarrollo y Iz otra a insntuciones
financieras.

Si se anglizg lg estructura de lo ban-
ca con base a lo participacion de codn grupo

de baricos, dentro del capital y reservas del
sistema, encontranos que la importancia de Ig
banca comercial decliné de 47.2'], en 1971 a
45.3-/. en 1972. Por su parte la participacion
de los bancos de desarroflo refleio un aumento
de49.8 [ a 52:[. durante ese periodo, mientras
gue el grupo de orras instituciones financieras
mantuvo lz misma proporcion del aiio anterior.

K. OPERACIONES DEL SISTEMA
BANCARIO

! Banco Central de Honduras

Las operaciones reqlizadas por el Banco
Central durante 1972, presentan un nivel de
activo-pasivo de L 292.8 millones, superior en
L 49.1 millones al saldo del afto anterior, in-
cremento generado ep un 33.2'[. por los acti-
vos internacionales.

El nivel de las reservas internacionales ne-
tas en poder del Banco Central ascendié de
L 48.1 millones a L 78.5 millones, aumento
significativo, gue se debe en su rotalidad al in-
cremento en las reservas brutas ya gue las obli-
gaciones a corto plazo permanecieron casi al
mismo nivel. El aumento de las disponibilida.
des se manifesté en mayores depésitos en el
exterior y en la renencia de Derechos Especia-
les de Giro, siendo ésta nltima superior en
L 6.1 millones a la de 1971,



116 MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

El crédito interno de la institucion se ex-
pandié en L 5.4 millones, inferior en L 12.5
millones a la de 1971.

De acuerdo con la politica crediticia de-
lineada al efecto, el financiamiento al sistema
hancario por parte del Banco Ceniral totalizd
al final del periodo L 35.7 millones, que re-
presestta una contraccion de L 0.7 millones en
relacion a 1971, especificamente, el renglon
de adelantos y redescuentos, para el que se pro
gramo un limite de L 32.4 millones, al final del
periodo alcanzd un indice de ejecucion de
99.4 /.,

Las operaciones pasivas mostraron signi-
ficativas variaciones, especialmente los pasivos
internacionales, monedas y billetes en circula-
cion y depasitos del sector piiblico. Los pasi-
vos internacionales alcanzaron un nivel de
L 98.2 millones con un aumento sustancial de
I 19.2 millones, contra L 8.0 millones en
1971. Los billetes y monedas, lo mismo que
los depdsiros del sector publico, reflejaron au-
mentos de L 111y L 22.6 millones, respecti-
vamente. Por otro lado los depdsitos del sec-
tor bancario manifestaron una confraccion de
L 7.9 millones, en contraposicién a la expan-
sion experimentada en el periodo enterior y a
la imposicion de tasas de encaje.mis elevadus
durante los meses de agosto v septiembre del
afio bajo andlisis.

2 Bancos Comerciales

Este grupo de bancos canalizo al sector
privado un volumen de crédito que alcanzo la
cifra de L 304.6 millones, con un crecimiento
relativo de 9.2-/.. Merece destacar que el cré.
diro neto al sector piblico se expandio fuerte-
mente, al pasar de L 25.9 millones en 1971 a
L 53.0 millones al final de 1972,

Para financiar el incremento de su cartera
crediticia, estos baricos utifizaron recursos pro-
cedentes del sector privado, exiernos, ¥ recur-
sos propios, los que en términos relativos se
incrementaron en un 14.4(, 15.2/ y 8.9/,
respectivamente,

3. Bancos de Desarrollo

El Banco Nacional de Fomento totalizo
en su cartera crediticia L 90.1 millones, con
un crecimiento relativo del 11.9 /., superior al

de 1971 que alcanzdé un 5.5 /. cabe sefialar
gque la mencionada expansion de cartera, ¢n
forma similar a los aiios anteriores, se canalizo
aactividades productivas, especialmente al sec-
tor agropecuario v, se financid con la capta-
cion de recursos internos, gue manifestaron
un aumenio significarivo, y se complemento
con la utilizacion moderada de lineas de crédi.
to del exterior a corto y largo plazo.

Al finalizar el afio 1972, el Banco Munici.
pal Autrdnomo experimentd al igual que el afio
anterior, una contraccion crediticia tanto en
el sector publico como en el privado, aunque
tal disminucion fue proporcionalmente menor
que la del periodo precedente.

La captacion de recursos de los sectores
pitblico y privado a través de depdsiros se man-
tuvo estancada, en cambio, acumulo L 2.5 mi.
llones mds a sus recursos propios, renglon que
en 1971 habia manrenido el mismo nivel. Asi-
mismo, las obligaciones con el exterior que en
el periodo anterior habian experimentado un
aumento apreciable fueron canceladas.

4. Orras Instituciones Financieras

Las instituciones bancarias restanies ex-
pandieron su crédito al sector privado en
L 9.6 millones al pasar de L 6.8 millonesen
1971 a L 6.4 millones en 1972, Esra expan-
sion fue financiada con un aumenio en ¢l en-
deudamiento exterior, principalmente a largo
plazo, y por un mayor dingmisnto cn fa cap-
tacién de depdésiros del secror privado. ya que
el crédito del Banco Central se mantuvo al
mismo nivel de 1971,

G OPERACIONES EN VALORES

La situacion de la inexistencia de una bol.
sa de valores organizada persiste; sin embargo
la capracion y canalizacion de ahorros en titu-
los valores ha cobrado gran importancia et los
altimos afios v con mayor relevancia en 1972,

I Valores de Renta Fija

Lstos valores han sido emitidos principal-
mentre por el sector publico, para satisfacer las
necesidades del Gobierno; sin embargo en
1972, se observo en términos relativos tna
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mayor participacion en ese tipo de operaciones
por parte del sector bancario, entrando g com -
petir en el meicado con los valores guberna.
mentales y determinando en cierta manerg, el
estancamiento del cuasi-dinero por el traslado
de depdsitos a plazo al rubro mencionado, que
ofrece mayores atractivos al publico, especial-
mente por su mayor rentabilidad.

a) Bonos de la Deuda Piblica

Los bonos de la deuda piblica al final del
aiio en estudio totalizaron L 122.5 millones,
reflejando un aumento de L 19.4 millones,
superior en L 4.6 millones al experimentado
en 1971; Iz emision aumentd en L 7.0 millo-
nes y la amortizaciones del afio aleanzaron la
cantidad de L 15.6 millones con incrementos
de L 2.4 millones sobre el periodo anterior.

b} Letras de Tesoreria

El propdsito fundamental de la emision
de estos valores por parte del gobierno ceniral
es satisfacer necesidades de financiamiento es-
tacional; en los ilrimos antos el desenvolvimien-
to de los ingresos fiscales no ha sido satisfac-
torio, por lo que la utilizacion de este recurso
ha sido mds intensivo. La emisién toral de
1972 fue de L 57.0 millones que comparada
ol aiio anterior denota un aumento de L 13.0
millones. Esta emision fue colocada en el Ban-
co Cenrral y cancelada a mediados y fin de
afo.

¢} Bonos de Capitalizacion del Banco
Nacional de Fomento

Continuando con el programa del Go-
bierno a fin de capitalizar al Bonco Nacional
de Fomento, se emitieron L 4.0 millones de
bonos y se amortizaron alrededor de L 3.0 mi-
flones en ceda uno de los dos ultimos aiios,
movimientos que determinaron al 31 de di-
ciembre de 1972 un saldo de L 8.5 millones,

d) Bonos de Capitakizacion del
Instiruto Nacional Agrario

Acorde con el programa establecido y con
el contrato entre el Banco Central, el Poder
Ejecutivo y el Instituto Nacional Agrario, se
hizo Iz tercera emision de estos valores por
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L 3.0 millones, los que adquirié el Banco Cen-
n_'ql ¥ transfirié dicha cantidad al INA, Iz emi-
sion realizada fue cancelada en su rotalidad,
quedando pendientes de pago L 1.5 millones,
saldo remanente de 197].

e) Bonos Municipales

La deuda de los gobiernos locales mani-
festé en 1972 un crecimiento de I 4.2 millo-
nes, al pasar de L 11.9 millones en 1971 a
L. 16.1 millones al final del periodo bajo estu-
dio, incremento que se realizé en su rotalidad
a través del Banco Central, ya que el Banco
Municipal Auténomo no realizé emisiones
durante el arfio.

f) Cédulas Hiporecarias

En el mercado de valores, las cédulas hi-
potecarias mostraron el mayor dinamismo en
1972, con un incremento de L 8.1 millones en
relacion al afio anterior. Este aumento fue ge-
nerado por ln emision y colocacion en el pi-
blico de L 3.9 millones por parte del Banco
Nacional de Fomento y la Capiralizedora Hon-
durefia, S. A., instituciones bancarias que hasta
1971 estaban autorizadas para emitir esa clase
de valores, sumdndoseles en 1972, el Banco A—
tléntida, Banco Hipctecaric y El Ahomro Hon-
durefio, S. A., que también colocaron en el
ptiblico las cantidades de L 2.0, L2.0y L (.2
millones respectivamente.

¢) Bonos de la Financiera Hondurenia

Lz Financiera Hondurefia interrumpioé su
programa de emision de bonos financieros in-
dustriales, liguidendo L 0.2 millones del saldo
de 1971, para finalizar 1972 con un rotal de
L 3.9 millones, de los cuales L 2.8 millones es-
tzban en poder del publico y el resto estaban
colocados en el sistema bancario.

#) Bonos Generales del Banco Municipal
Auténomo

La emision original de estos valores fue
de L 1.0 millones, manteniendo el mismo saldo
al 31 de diciembre de 1971 y 1972, a pesar de
Ins evidentes necesidades de crediro de los mu-
nicipios del pais financiar obras de servicio pi-
blico.
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1} Vatores de Instituciones
Intergubernamentales

Cormno instituciones intergubernamentales
se incluyen la Empresa Nacional de Energia
Eléetrica (ENEE), el Servicio Auténomo Na-
cional de Acueductos y Alcantarillados
(SANAA) y el Instituto Nacional de la Vivien-
da (INVA), el grupo en conjunto presentaba
dl final de 1971 un saldo de L 9.5 millones
en valores, reafizdndose en 1972 una emisién
por L 3.0 millones, de los cuales 1. 2.5 millo-
nes corvesponden a lo ENEE y los L 0.5 mi-
Hones restantes al INVA, guedando al 31 de
diciembre de 1972 un saldo total de L 11.3mi
liones,

2. Valores de Renta Variable

Con la finalidad de organizar e institu-
cionalizar unz entided sdecusda para la nego-
ciacion de acciones en el mercado financiero,

el Banco Central, por resolucion del 29 de 4;.
ciembre de 1971 aprobo la contratacion de yp,
técnico y destiné L 0.5 millones para prome.
ver la organizacion de la “bolsa de valores”
cuyos avances a finales de 1972, eran muy ;.
mitados. Por otro ledo, y con el mismo objet;.
vo, el sector privado ha establecido dos ingyi.
tuciones intermediarias en Tegucigalpa y ung
en San Pedro Sula; sin embargo, aitn es myy
dificil cuantificar los movimientos de lns qc.
ciones en el mercedo financiero g raiz del es.
tablecimiento de estas nuevas sociedades de
capital.

La renencia de valores privados por parte
del sistema baricario se reduja en L 1.7 millp.
nes, al pasar de L ]2.2 millones en 1971 4
L 10.5 millones a diciembre de 1972, esta dis.
minucion se origing principalmente por Iy ven,.
ta de parte de las acciones de la Planta de
Productos Lacreos Sula, que tenia en su poder
el Banco Nacional de Fomento.
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Cuadro Noa. 52

VALORES DE RENTA FUA
(En millones de lempiras}

al

b}

d}

&}

f)

g}

h}

il

Bonos_Deuda Piibiica
Emisién
Amortizacién
Saldo

! gtras de Tesoreria
Emisidn
Amartizacion
Saido

Bonos Capitalizacidn Banafom
Emisitn
Amortizacidn
Saldo

Bonos Capitalizacién INA
Emisién
Amortizacion
Saido

Bonos Municipales
Emisién neta a través de! BCH
Emision neta a través dat BMA
Salda

Cédulas Hipotecarias {saldos)
Banafom
Bancansa
Banco Atléntida
Banca Ahorro Hondurefio
Banco Hipotecario

Bonos de la Financiera Hondurefia {saldos]

Bonos generales del Banco Municipal
Autdnomo (saldos)

Vaiores de [nstituciones Intergubernamentales

Emisién
Amortjzacién
Saldo

1970 1971 1972
25.0 28.0 35.0
11.1 13.2 15.6
83.3 103.1 1225
25 44.0 57.0
285 449 57.0
4.0 40 40
28 30 34
6.6 76 85
2.0 3.0 3.0
3.0 15 38
- 15 15
22 3.1 42
0.1 16 -
7.2 19 16.1
0.6 - 20
4.4 43 62
- ~ 20
- ~ 0.2
- ~ 28
4.2 4.1 3.2
- 10 10
- - 30
0.2 0.8 1.2
10.3 95 11.3
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1) Valores de Instituciones
Intergubernamentales

Como instituciones intergubernarentales
se incluyen la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (ENEE), el Servicio Autonomo Na-
cional de Acueductos y Alcantariliados
(SANAA) y el Instituro Nacional de I Vivien-
da (INVA), el grupo en conjunto presentaba
dl final de 1971 un saldo de L 9.5 millones
en valores, realizindose en 1972 ung emision
por L 3.0 millones, de los cuales L 2.5 millo-
nes corresponden a lo ENEE y los L 0.5 mi-
Hlones restantes al INVA, quedando al 31 de
diciembre de 1972 un saldo total de L 11.3mi
Hones.

2. Valores de Renra Varighle

Con la finalided de organizar ¢ institu-
cionalizar una entidad adecuade para la nego-
ciacion de acciones en el mercado financiero,

el Banco Central, por resolucion del 29 de ;.
ciembre de 197 aprobo la contratacion de up
téenico y destiné L 0.5 millones para proma.
ver la organizacion de la ‘bolsa de valoyes™
cuyos avances a finales de 1972, eran muy [;':
mitados. Por otro lado, y con el mismo objesi.
vo. el sector privado ha establecido dos inssi-
ruciones intermediarias en Tegucigalpa y ung
en San Pedro Sula; sin embargo, ain es muy
dificil cuantificar los movimientos de las ac-
ciones en el mercedo financiero g raiz def es
whlecimiento de estas nuevas sociedades de
capital.

La tenencia de valgres privados por parte
del sistema bancario se redujo en L 1.7 millo.
nes, al pasar de L 12.2 millones en 1971 o
L 10.5 millones a diciembre de 1972, esta dis-
minucion se origino principaimente por la ven..
ta de parte de las acciones de la Flanta de
FProducros Lacreos Sula, que tenia en su poder
el Banco Naciongl de Fomento,
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Cuadro No. 52
VALORES DE RENTA FlJA
{(En millones de lempirag)
1970 1971 1972
a} Bones Deuda Pdblica
Emisién 250 28.0 350
Amortizacién 111 13,2 15.8
Saldo £8.3 103.1 122.5
b}  Letras de Tesoreria
Emisida 2385 44.0 570
Amortizacidn 285 44.0 570
Saldo — — -
¢} Bonos Capitalizacion Ranafom
Emisién 4.0 4.0 40
Amortizacién 2.8 3.0 3.1
Saldo 6.6 786 8.5
d}  Bonos Capitalizacidn INA
Emision 3.0 3.0 30
Amortizacién 3.0 15 3.0
Saldo - 1.5 i5
g} Bonos Municipales
Emisidn neta a través del BCH 22 31 42
Emisidn neta a través-del BMA 0.1 16 -
Saldo 7.2 19 18.1
fi  Cédulas Hipotecarias (saldos) 50 43 124
Banafom 06 —_ 2.0
Bancahsa 44 43 8.2
Banco Atldntida - - 2.0
Banco Ahorro Hondurefio - - 6.2
Bance Hipotecario = - 20
g} Bonos de la Finznciera Hondurefia (saldos) 42 41 _39
h}  Bonos generales del Banco Municipal
Auténomo {saldas) —_ 1.0 1.0
i} Valores de Instituciones |ntergubernamentales
Emision - - 30
Amortizacion 0.2 08 12
10.3 95 11.3

Saldo
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H MEDIDAS DE POLITICA MONETARIA
Y FINANCIERA IMPLANTADAS DU~

RANTE 1972

Las medidas adoptadas para este afio se
establecieron con la finalided de mantener la
estabilidad cambiaria y la Hibre convertibilidad
del lempira. Asimismo se procuraba dar un
apoyo firme al crecimiento del producto na-
cional v asegurar el nivel de importaciones ne-
cesario para coadyuver a la produccion interng
del pais. Se establecio que el crédito al gobier-
no central se incrementaria ¢ fin de afio en
L 30.0 millones, ademds de que se oforgariz
L 7.0 millones para capitalizocion del Banco
Naeional de Fomento y del Instiruto Nacional
Agrario v L 10.0 millones para el Fondo de
Desarrollo Agropecuario ¢ Industrial. Para el
crédito al resto del sector piblico se.estable-
£i6 un incremento de L 4.0 millones.

EI erédito al sistema bancario tendria un
Iimite de L 35.0 millones y el crédito prove-

niente del exterior para complementar Iz ayy.
da financiera a los bancos del pais se fijé en
un mdximo de L 23.0 millones, o que incluype
préstamos a corto plazo y sobregiros con casss
matrices y corresponsales, siguiendo vigente e}
sistemu de autorizacion previa del Banco Cen:
tral pare la contratacion de ios mismos.

Se modificé la estructura del encaje legal
que paso de 10+, a 15+ ] como porcentaje re.
querido en titulos valores y las reservas en
efectivo se redujeronde 15-/. a 10 /.

Durante el transcurso del afio se elevi la
tasz de encaje de 25 [. a 28 /. para las obligg.
ciones en monedg nacional v el porcentaje g-
dicional del 3'{. se aplied a incrementar los re-
quisitos de reservas en valores, los que pasaron
de 15/ a 18/, en encaje legal pora obligacio-
r;zs/en moneda exfranjera se maniuvo en un —



CAPITULO CUARTO

FINANZAS PUBLICAS

A POLITICA FISCAL DEL SECTOR
PUBLICO

Al inicio de 1972, las autoridades fiscales
adoptaron medidas tendientes a gumentar los
ingresos fiscoles, tales como In implontacion
de una nueva reforma tributaria y la adopcion
del Becreto 129, La primera no se Hegd o reqli
zar y la segunda tuvo vigencia temporal

Las operaciones del Gobierno demues-
tran, a pesar de las medides antes apuniedops,
ung manifiesta insuficiencia en las recandacio-
nes para antender la fuerte demanda del gas-
to corriente en el transcurso del aiio.

Lo anterior provocé una mayor presion
crediticia sobre el Banco Central, que alcanzé
su punto maximo en el segundp semestre del
afio p, provocada por la deuda de tesoreria
arrastrade de 1970 y 1971, que alcanzé en el
mes de fulio un monto de casi I 19.0 millones,
el mds alto registrado durante el afio. A ésto
hay que agregar Iz toral utilizacion por las uni.
dades ejecutoras de las cuotas de gastos apro-
bados,

El Banco Central presté oportunamente ia
asistencia finenciera requerida, a través de la
emision de letras de tesoreria, pero se vio obli-
gado a implantar medidas de politica moneta-
Yz necesarios a lg situacién fiscal existente
ademds se sometié al Gobierno a un recorte
del gasto en el ilrimo mes del afo, meditnte
el empleo del presupuesto de caja. Estas medi-
das de emergencia dieron buenos resultados,
pues la deuda flotante presentd un saldo de
L 7.9 mitlones a fin de afio, siendo firancieda
con L 5.0 millones extras de letras de tesore-
ria, fuera de los L 30.0 millones programados

¥, las transferencias de L 1.0 millones del Py
tronato Nacionol de la Infancia y L 3.0 millo-
nes de la Empresa Naciong! Portuaria

B.  OPERACIONES DEL GORJERNO
CENTRAL

1. Déficit Fiscal y su Financiamiento

El desenvolvimiento de las operaciones
del gobierno central en el periodo 1969-1972
arrojaron un saldo desfavorable persistente. El
déficit mds bajo fué de L 46.5 millones y el
mds alto de L 51.2 millones, correspondien —
tesaq 1971 y 1970 respectivamente.

El dererioro ocurrido en ¢l periodo, se
debib a lz baja tasa de crecimiento de los in-
ETEsos corrientes y ¢ un aumento sustanciagl en
el total de gastos del gobierno central.

En efecto, para 1969 el déficit fue de
L 47.3 millones ocasionado por una insuficien-
cia de ingresos corrientes, los que alcanzaron
L 155.5 millones, sin pader hacer frente a una
presion mds aguda del gasto que obtuvo una
tasa de incremento de 31.4- . de un afio a otro.
Este fuerte aumento en ei gasto se debio fun-
damentalmente a un considerable dinamismo
en Iz inversion ptiblica y a las medidas de de-
fensa nacional gue fue necesario afrontar ori-
ginados por la guerra de ese afip.

El resuftado deficitario mds alto ocurrio
en 1970, Hegando a L 51.2 millones, como
consecuencia de los sucesos ya conocidos, acae-
cidos en el segundo semestre de 1969. Para
este aito, el aumento en los ingresos fue de so-
Io L 21.9 millones, contrq un incremento de
L 25.9 millones en el gasto.
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Cuadro No, 53
OPERACIONES DEL GORBIERNO CENTRAL
{En millones de lempiras)
1969 1970 1971 19724/
INGRESOS 155.5 177.4 1812 1883
Ordinarios 155.0 1778 1810 1824
Del afio anterior 2.8 2-?. 27 27
Del afio siguiente 2.3 -2.7 25 =25
GASTOS 2027 2286 227.7 2390
Presupuestarios 182.8 217.2 2287 2174
Def afio anterior 10.5 116 18.3 185
Del afio siguiente 115 -16.3 -16.5 29
Gastos de Emergenicia 13.8 85 -
Gastos Extrapresupusstarios 40 a2 7.0 85
- Uso Neto Fondo Proyectos Especificos 3.1 1.5 0.2 05
Ajustet! - 2.0 50
DEFICIT (-) 47,3 -51.2 -458.5 50,7
FINANCIAMIENTO EXTERNO 16.9 30.4 30.1 23;2_ '
Utilizatibn 212 6.1 36.2 343
Amortizacién 43 57 6.1 8.7
FINANCIAMIENTO INTERNO 30.4 20.8 18.4 25
Utilizacion Préstamos Presupuestarios 20.0 24.0 26.4 350
Utilizacian Préstamos Extrapresup., 19.0 82 70 8.5b/
Amortizacién 7.4 -20.1 -10.0 -17.5
Otros -1.2 8.7 9,1 -3.5
(Banco Central] (15.5) (21.3) 12.7) (1961
{Bancos Comerciales) {2.5) {2.5] (3.0} {27.1}
{Otros) (12.4) 3.0} ©.7) {15.0)
al  Prelimimar
b/ Incluye transferencias al INA, por L 1.5 millones 2 pagar en 1973
¢ Cancelacidnde bonos de capitalizaci

el Presupuesto del Gobierno Centra,

on del INA v del BANAFOM que aparecen como transferencias en
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Las recaudaciones fiscales en 1971 sobre.
pasaron el nivel de 1970 en L 3.8 millones.
El monto de pagos ya no fué tan significativo
como en los afios anteriores, disminuyendo en
L 0.9 millones respecto a 1970.

Asimismo, desaparecieron los gastos de
emergencia y por consiguiente, los exwrapresu-
puestarios se redujeron a L 7.0 millones, que
correspondian a transferencias al Banco Na-
cional de Fomento y al Instituto Nacional

Agrario.

Como resultado de lo anteriormente ex-
puesto, para 1971 el déficit obtenido fue de
L 46.5 millones, el menor del periodo.

Para 1972 el comportamiento de los in-
gresos del gobierno central evidencia una tasa
de crecimiento de solo 3.9 /. contra 5 [. alcan-
zada por los gastos del gobierno central. El aw
mento en los gastos presupuestarios, obedecio
a un considerable incremento en los gustos co-
rrientes, ya que los de capital sufrierort una

disminucion de 23.2+/. ol pasar de L 68.0 mi-
flonesen 1971 a L 52.2 millones en 1972.

El financiamiento del déficir obtenido
en 1972 provino en un 55-/., de crédito neto
externoy el 45 /. restante mediante crédito in-
terno neto. El erédito interno neto se obtuvo
principalmente a través de Ios bancos comer-
cigles guienes absorbieron L 27.1 millones, re-
presentando asi el principal componente; en
cambio el Banco Central disminuyé su aporte
a L 19.6 millones y finalmente, correspondio
a otros financiomientos L 15.0-millones. Camo
seaprecia en el cuadro No. 53, operaciones del
gobierno central, la estructura del financia-
miento interno en 1972 cambio respecto a la
de ofios anteriores, el principal proveedor del
sistema bancario fue la banca comercial y no
el Banco Central. Este camibio significativo se
debio a2 que habiéndose aumentado el encaje
legal se obligé a los bancos a mantener un
porcentaje mayor en valores del Estado, Asi
las inversiones en valores se desviaron del Ban-
co Central a los bancos comerciales.

Cuadro No. 54

GOBIERNO CENTRAL — EMISION DE VALORES DE CORTO Y LARGO PLAZO
{En millones de lempiras}

Letras de Tesoreria

Amorti- Emisién Bonos
Emisién 2acion MNetz Emisién
Enero 3.0 3.0
Febrero 5.0 8.0
Marzo 50 13.0
Abril 4,0 17.0
Mayo 5.0 220
Junio 220 -
Julio 45 45
Agosto 7.0 11.6
Septiembre 8.5 20.0
Octubre 30 230
Noviembre 30 26.0
Diciembre 8.0 35.0 35.0
Total 570 57.0 35.0

Fuente: Banco Central de Honduras
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Como resultado de lo acumulacion de
deuda flotante ¢n los dos altimos afios v debi-
do a la disminucién en la recdudacion fiscal
para 1972, los ingresos fueron incapaces de
hacerle frente a los gastos de Gobierno, te-
niendo que recurrir en demanda de crédito al
Banco Cenrral..

El financiamiento total durante el afio -
ascendi6 a L 57.0 millones en letras de tesore-
ria, excediéndose en L 12.0 millones a los pro-
gramados.

En el cuadro anterior se observa que la
utilizacion mds intensa en letras de tesoreria
correspondii alos meses de agosto, septiembre
y diciembre debido a la acumulacion de orde-
nes de pago pendientes de cancelacion a esas -
fechas.

El financiamiento fue hecho mediante g
cancelacion de L 22.0 millones en junio que.
dando un saldo para fin de anio de L 35.0 mi-
Jones; este saldo fue amortizado medignte Iy
emision de bonos de consolidacion deudq
1972, los que fueron registrados con las mismas
caracteristicas de los otros efics anteriores.

Mediante ¢! uso de un rotaf de [ 5740
millones en letras de tesoreria y las medidps
adoptadas de recorte def gasto por L [0.3
millones en el iltimo mes de 1972 finalizaron
las operaciones del gobierno central con un pe
quefio remanente en grdenes de pago, ficil de
cancelar con partidas adicionales en los prime.
ros meses del afio siguiente.

Cuadro No. BS
OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL COMO PORCENTAJE DEL P.1.B.

Ingresos Gastos Déficit
s/P1B. s/PyB. s/P.1.B.
1968 118 15.2 35
1970 12,56 16.1 36
1971 120 15.1 3.1
19723/ 1138 148 32
Prefiminar

Al andizgr las relgciones del gobierno
central con el producto interno bruto, nora-
mos que fue en 1970 que aleanzaron su punto
miximo, descendiendo n portir de entonces.

Esta tendencia descendente pbservada en
los dos iltimos afos, es consecuencia de Ia fal-
ta de dinamismo registrado en los gastos de
inversion de parte del gobierno central v por
otra parte los bajos ingresos han estado influen-
ciados por una nororia negligencia en la recan-
dacion de impuestos que ha dado lugar a Iz eva
sion fiscal. En 1972 la relacion de ingresos so-
bre el PIB, fué de 11.8 /., la de los eastos de
4.9, la del déficit de 3.2:/.; en cambio en
197 estas mismas relaciones fueron respecti-
wmente de 12,5 [, 161" y 3.6 /..

2. Ingresos Presupuestarios

Como se ha especificado en el andlisis
anterior, 10s ingresos corvientes crecieron en
1972 a una tasa de 3.9/, con relacion al afio
anterior. Este ligero incremento s6lo represen-

e un 2.1'). sobre la tasq alegnzada en 1974,
siendo la mds baja del periodo, gue en térmi
nos absolutos equivaie a L 7.1 millones

En cambio los ingresos de capiral dismi-
nuyeron en L 5.7 millones af pasar de L 66.3
millonesa L 60.6 millones de 1571 a 1972. La
caracteristiea principal en los ingresos de ca-
pital de 1972, es que su mayor fuente provie-
ne del endendamiento inrerno (L 35.0 mille-
nesj, al contrario gue en afics anteriores; en
cambio el aprovechamiento del endeudamien-
0 externo sol¢ representa un 42.2-/ del to-
et de los ingresos de capiral. En otras palabras
la urilizacién de préstamos externos en 1972
fue pasiva y permirié gue la estructura de los
ingresos de caopital en cuanro a su principdl
componente cambiaria para este afio, ya que
en afios anieriores el endeudamiento externo
representaba un 53 /., 61-{. y 58/ para 1964,
1878 y 1971 respectivamente.
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a) [Ingresos Tributarios gasto, dio lugar a la puesta en vigencia del de-

El bajo crecimiento que cada afio han < P° 129 que consiste en reducir las franqui-
B . ) cigs otorgadas por el Estado a las empresas

experimentada los ingresos del Estado, compa- amparadas en lo Ley de Incentives Fiscales

rado con los incrementos desarrollados en el P 4 ’
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Cuadro No. 56
CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESGS PRESUPUESTARIOS DEL
GOBIERNG CEMTRAL
{Millones de lempiras)
1969 1870 1671 1972af
A INGRESCS CORRIENTES 1550 1778 181.0 188.1
ingresos Tributarios 140.0 1896 814 182.7
Impto. sfla Renta 43.0 425 41.8 418
Impto. sfla Propiedad 1.3 2.0 22 2.1
Impto, s/Produceidn, Com. laterno ¥
Transacciones 538 G4 a 624 AR3
Imptos. y cargos sobre importacion 39.2 451 481 516
[mplos. v cargos sobre exportacidn 886 538 63 1}
Impuiestos vatios a.1 0.1 0.1 0.1
Ingreses no Tributarios 8.6 11.0 130 13.2
Renta de Activas Fijos 0.5 0.3 05 0.1
Renta de Activos Financieros —— ——— —— —
Prod, Via. Bienes y Materiales 0.3 0.6 0.6 05
Servicios 85 15 LA 23
Otros cargos y derechos 22 2.6 35 4.5
Transferencias Corrientes 28 4.7 49 B2
Del Sector Privedo 029 0.9 0.8 1.5
Del Resto del Sector Fiblico 19 38 4,1 37
Del Sector Externo —_— ——— —_——— —
Otros Ingresos Corrientes 286 26 1.7 2.0
B INGRESOS DE CAPITAL 422 64.7 £6.3 60.8
Verta de Activos r—— — —— —_—
Endeudarniento Interno 200 250 28.0 35.0
Endeudamienta Externa bf 222 39.7 3R3 256
Transferencias —_—— - ——
Del Sector Privado —— — —_—— —_
Det Sector Plblico —-_—— ——— — —_—
Del Sector Exwernc —— —
Otros Ingresos de Capital —— - _—
TOTAL INGRESQS 197.2 2425 2473 248.7

af  Preliminar
b/ Cifras revisadas a partir de 1969
Fuente: Liquidacién Contadur{a General de la Reptiblica
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Mediante Iz aplicacion de este Decreto se
habia estimado una percepcion de I, 8.8 millo-
nes en 1972, Se habia eolcnlado gque las com-
parias bananeras enterarian al fisco L 8.3 mi-
llones en concepto de impuesto sobre lg rentg
y los demds empresas y personas L 42.7 millp-
nes, estimdndose ¢l total de ingresosen [, 196.3
millones. En cambio lg recaudacion arroja en
este mismo afio L 3.0 millones por la aplicg-
cion del decreto 129, lys compariias bananeras
pagaron L 3.5 millones de este impuesto co-
rrespondiente a 1971, llegando a L 188.1 mi-
Hones los impuestos recaudados.

Debido a lo anreriormente expuesto, los
ingresos tributarios sclo alcanzaron I 1677
millones, logrando una tasa de crecimiento de
3.9/ respecto a 1971, Al examinar lz estruc-
tura de fos ingresos comprobamos gque los in-
gresos directos permanecieron estancados. Es
significativo, que el impuesto sobre I renta

Cuadro
FLEXIBILIDAD DEL

refleja un estancamiento por rercer ofip con-
secutiva,' debido o lo baja produccion de las
compaitias bananeras como se explicé ante-
riormente; para 1972 el toral recaudado ascen-
dio a L 41.6 millones, incluyendo L 3.0 mi.
llones que los bananeras adelentaron sobre sus
utilidades.

El aumento logrado en los impuestos in-
directos de L 6.6 millones, sobre lo recandado
en 1971, contrarresta Iz caida de los impues-
tos directos; los impuestos sobre produccion,
comercio interno y transacciones mds los re-
caudedos por importaciones son los mis re-
presentativos de este grupo.

Los impuestos indirectos fueron de L
124.0 millones en este afio y representan 74 /.
del total de ingresos wributarios, lo que signifi-
ca que dentro de este tipo de clasificacion son
los mas imporsantes.

No. 57
SISTEMA TRIBUTARIO

Tasas Anuales de Crecimiento

Produgto Interno Ingresos

Bruto Tributarics
1969 33 4.0
1970 6.6 139
1971 6.1 1.2
1972af 59 3.9

a/  Preliminar

Segitn el cuadro Nimero 57 en 1969 y
1970, los ingresos crecen mds ripidamente que &
producto interno bruto pero luego, descendie-
ron hasta Hegor en 1972 a una tasa de creci-

Cuadro

miento de 3.9, menor que el crecimiento del
PIB. Esto dermuestra el bajo rendimiento de
los ingresos respecto al PIB en estos iltimos
aros.

No. 58

CARGA TRIBUTARIA

Ingresos

Tributerios P.LB. Carga

Mitlones de lempiras) Tributaria
1969 140.0 13353 105
1970 189 5 14228 1.2

161.4 15089 10.7

ors 1 5 105
1972/ 167 7 508, .

a/  Preliminar
Fuénte: Banco Central de Honduras
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La carga tributarin para 1972 fue de
10.5:[., relacibn que ha ido disminuyendo des-
de 1970 que fue 11.2-/, Lo anterior se debe
al bajo aumento en los ingresos tributarios en
los ultimos dos aitos que no ha correspondido
al crecimiento del producto interno bruto.

Al andlizar separadamente el impuesto
sobre la renta, notamos que a partir de 1970
su tasq de crecimiento es negativg como con-
secuencia de! a) baja actividad productiva de
las compafiias bananeras que dio como resul-
tado, que de L 8.3 millones de impuesto sobre
la renta que se estimaba entergrian al fisco,
s6lo pageron L 3.5 millones correspondientes

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

a sus impuestos de este aitoy L 3.0 millones
de lo que tendrian que pogar en 1973 y b) log
quebrantos sufridos en lg economia naciongl
en los dltimos afos, por el clima de incerti.
dumbre respecto a ia decision hondurefia so.
bre su participacion en el Mercado Comun
Centroamericarno,

En el cuadro siguiente se observa lo anteg
expuesto, siendo notroria la baja en la contri.
bucion de parte de las empresos que de 1, 36.6
millones recaudados en 1969, ha descendido 4
L 32.1 millones en 1972; como consecuencig,
In relacion impuesto (PIB ka descendido en Iy
misma proporcion.

Cuadro No, 59

IMPUESTO SOBRE LA RENTA RECAUDADO
{Milfones de lempiras)

1969 1870 1971 19728/
Empresas 3685 3.2 3356 324
Individual 6.3 7.3 78 9.1
Impuesto Seguridad Social 0.1 0.2 03 0.4
Total 430 825 418 416
Tasa Anual de crecimiento 9.7 -1.2 -1.6 0.5
Relacion impuesto /PIB 22 3.0 28 2.6

&  Praliminar

Fuente: Liquidacién Contaduria General de 1a Republica

Los impuestos indirectos dependen del
desenvolvimiento comerciol y de la qetividad
productiva del pais, pero debido al bajo rend;.
miento desarrollado en la actividad econbomi-
ca, lg recaudacion de impuestos cobrados so-
bre produccién, eomercio interno y transac-
ciones sélo alcanzé L 66.3 millones. Pora 197}
est0s misMGS URPUESIOS acUSaron ung 1asa pe-

gaviva de 1.7 [ en 1972 obruvieron ung leve
recupergcion de 5.4-f..

Fue mediante la puesta en vigencia del
decreto 129 antes citado, gue se logra el gu-
mento mds significativo de L 2.5 millones en

este afio, proveniente del impuesto al petroleo
Y sus derivados.

Este Decrero estuve en vigencia unos po-
cos meses del afto y sblo se aplicd a los pro-
ductos derivados del petréleo,

En importancia al incremento dlcanzado
en 1972, después de los productos derivados
del petroleo siguen “otros impuestos™ con un
incremento de L 0.8 millones y, fabricacion
de azicar con L 0.2 millones, éste altimo oca
sionado por el aqumento registrado en su pro-
duccin. Los demds impuestos continian al



MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

mismo nivel de 1971, q excepeion del 16 /. ¥y
20 /. sobre el consumo que fueron eliminados
por la aplicacion del decrero 97,

Considerando el monto recaudado, los
ingresos provenientes de 3-|. sobre ventas, fa-
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bricacion de cervezas y fabricacion de aguar-
diente son los mis importantes Y representan
el 54.6°[. del total de impuestos sobre produc-
cion, comercio intermo, consumo y transaceio-
nes, pero por los motivos antes apuntados se
mantuvieron al mismo nivel de 1971,

Cuadro No. &0

RECAUDACION DE IMPUESTOS SOBRE PRODUCCION, COMERCIO fNTERNG,
CONSUMO Y TRANSACCIONES
{(En millones de lempiras)

1969 1970 1871 16723}

3+/. sobre ventas 9,7 13.0 1.7 11.4
Fabricacion cervezas 11.2 13.2 14.6 14.9
Fabricacidn aguas gaseosas 12 14 16 1.7
Venta de cigarrillos 50Q 50 55 5.7
Timbres para fésforos 04 0.4 0.5 0.5
Fabricacién azicar 1.0 1.3 19 2.1
Fabricacion aguardiente 8.3 8.6 10,0 9.9
Productos derivadas del petrdleg 4.7 8.7 a5 120
10/ v 207/, sobre consumo 34 4.2 03 —_—
Otros 59 7.2 73 8.1

Totai 50.8 64.0 62.9 66.3
Tasa de crecimiento anual 168 260 1.7 5.4
Relacidn impuesto/P1B 38 45 42 4.1

a/  Prelimiper
Fuente: Contaduria General de la Repiblica

Los impuestos y cargos sobre importa-
¢idn y exportacion se relacionan con el movi-
miento registrado en las ransacciones de com-
pras y ventas af exterior.

Duranre 1972 el impuesto sobre impor-
2ariones lHego a L 51.6 millones, por su parte,
el impuesto sobre exportacién alcanzé L 6.0 —
millones.

b)Ingresos no Tributarios y Transferen —
cigs Corrientes

Los ingresos no tributarios y los servicios
Se montuvieron pricticamente al mismo nivel
de 1971, toralizando L 13.2 millones, siendo

el cambio de L 0.2 millones. Las transferencias
corrientes gpenas se incrementagron en L 0.3
millones, seftalindose oo leve aumento en
otros ingresos corrientes en L 0.3 millones,

¢) Ingresos Crediticios

Los ingresos de capiral cambiaron su ten-
dencia creciente del periado, en 1972 dismi-
nuyeron en L 5.7 millones respecto a 1971
Esta conrraccion se debio al menor uso de
recursos externos que se contrajeron en L 12.7
millones, no pudiendo contrarrestar esta dis-
minucién, el aumento de L 7.0 millones, que
corresponden a bonos de consolidacion de la
interna.
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3. Gastos Presupuestatios.

El nivel alcanzado por los gastos presu-
puestarios en 1972 asciende a lo suma de
L 2174 millones, inferior en L 8.3 millones
ol monto alcanzado en 1971, Este decremento
en el gasto pitblico tiene su origen, en los re-

cortes hechos al presupuesto gubernamental;

efectivamente, debido al bajo nivel de la recau-
dacion fiscal habida en 1972, el Gobierno tuvo
que hacer frente a una elevada deuda flotante
que alcanzo su punto miximo en julio, viéndo-
se asi obligado a solicitar al Banco Central un
crédito adicional de L 10.0 millones, que le
fue concedido con la recomendacion de efec-
tuar algunos recortes en el gasto publico. Debe
mencionarse también gue otro factor gue inci-
dio en la reduccion de los egresos del Estado,

fue la baja wiilizacion de préstamos externqg
gue descendio a L 25.4 millones, después de
haber sido de L 42.3 millones en 1971.

Durante el periodo analizado, este es ¢}
primer afio en que los pagos presupuestarios
acusan una tase de crecimiento negativg de
3.7/ en relacion al ano anterior; correspon.
diendo a los afios de 1969, 1970y 1971 tasas
de crecimiento de 20.9-/, 18.8/ y 3¢/
respectivamente.

a) Clasificacion Econdmica

La estrucrura del gasto presupuestarip
mostré en 1972 un alza en los gastos corrien.
tes y una baja sustancial en los gastos de capi.
tal, manteniéndose casi al mismo nivel la eo-
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Cuadro No. 81
CLASIFICACION ECONCMICA DE GASTOS PRESUPUESTARIOS DEL
GOBIERNO CENTRAL
{Millones de lempiras)
1969 1970 1971 1872af
! GASTOS CORRIENTES 132.8 148.3 157.7 165.2
Consumo 108.8 1311 1400 145.3
Remuneraciones 718 835 834 79.3
Bianes v Servicios 303 387 388 525
Intereses 5.4 74 9.3 12.0
Arrendamientos 1.3 15 1.7 15
Transferencias Corrientes 24.0 17.2 17.7 18.9
Al Sector Privado 4.7 5.6 6.3 7.0
Al Resto del Sector Pablico 177 10.2 838 11.4
Organismos Auts, y Semi-Auts, y otros 17.6 10,0 2.6 7.0
Gobiernos locales 0.1 - 0.2 0.2 0.2
Al Sector Externo 16 1.4 186 18
Il.  GASTOS DE CAPITAL 50.0 £8.9 68.0 52,2
Inversion Directa 39,3 21,6 4972 211
Inversién Real 391 51,2 49.0 308
QObras y construccionas 354 48,2 47.0 287
Equipos 3.7 3.0 20 1.4
{nversidn Financiera 02 04 0.2 0.3
Inversidn Indirecta 10,7 173 18.8 211
Al Sector Privado 0.2 0.4 0.6 0.2
Al Resto del Sector Piblico 10.5 16.9 18,2 208
Orgs. Auts, Semi-Auts, y otros 18.8h/ 16.2b/ 17.2b/ 19.4b/
Gobiernos Jocales 1.7 1.7 10 15
SUB-TOTAL 182.8 217.2 2257 2174
Hi. RESCATE DEUDAPUBLICA 17.2 21.4 19.2 17.9
Oeuda interna 12,6 16.3 133 11.8
Deuda Externa 456 5.1 59 6.0
v, TOTAL 2000 238.6 2449 235.3__
a/  Preliminar ) .
bf  Cifras revisadas incluyendo L 18.8 millones correspondientes a anos anteriores
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rrespondiente al reseate de la deudy pithlica.

En efecro, del total de egresos de 1972
que ascienden ¢ la suma de I 2353 millones,
el70.2-|. (L 165.2 millones) se dedicé o gastos
corrientes, mientras que en 1971 este mismo
grupo de egresos representé el 64.4-/. del total
yel22.2 [ (L 52.2 millones) se canalizé hacia
gastos de capital, mientras que el afio anterior
representoron 27.8 [., habiéndose destinado pa-
ra amortizar la deuda ranto interng como ex-
terna el 7.6'f. (L 17.9 millones) en compara-
cion con 7.8/ en 1971,

Los gastos de consumo han venido cons.
truyendo durante los altimos tres aiios el
88 /. de los gastos corrientes, obteniendo en
1972 un monio de L 145.3 millones, de Ios
cuales corresponden a remuneraciones [ 793
millones, 10.1'[ menor que los destinados a
este renglon en 1971, en gue alcanzaron un
nivel de L 89.4 millones; a la compra de bienes
Y servicios se dedicé en 1972 Ig sumg de
L 52.5 millones, 32.6'{ mavor al nivel regis-
trado en 1971, en que se llegé a la cifra de
L 39.6 millones.

En cuanto a los inrereses, éstos ascendie-
ron a L 12.0 millones en 1972, destindndose
L 7.3 millones de los mismos a ln deuda exter-
n2y L 4.7 millones a la deuda interna, mante-
niéndose en esta forma, una estructura similar
a lade 1971, ya que los intereses sobre la deu-
da externa siguieron mostrando una participa-
cion de 60 /. dentro del roral, situacién deter-
minada por el comportamiento de lq deuda ex-
terna, gue después de haber alcanzado una ta-
sa de crecimiento de 42.6 [ en 1970 ha des
cendido a una tasa de crecimiento de 10.9 /.
en 1972,

En lo referente.a las transferencias co-
rrentes se ha podido observar que en los ulti.
mos aftos se ha modificado su distribucion,
destinando cada vez una mayor proporcion de
las mismas al secror privado y disminuyendo
las hechas al secror piblico; en efecto, en
1969 lus transferencias ol sector privedo cons-
fiwion 19.5/ del totaly 73.8-/. las hechas al
sector publico; en 1972 las transferencias al
Sector privado representaron 35.1° [, mientras
que las del sector prblico dismiruyeron su par-
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ticipacion relativg gl pasar g significar 57,3 /.
del Zotal. Durante 1972 Igs traisfffeichassca/-
nalizadas ol sector privado fueron L 7.0 millo-
nes, asignindosele al sector ptblico L 11.4 mi-
Hopes ¥, al sector exrerng I j -5 millones, lo-
grandose asi un rotal de I | 9.9 millones,
L 2.2 millones superior al nivel de 1971,

En el periodo analizado, I 969-1972, po-
demos advertir que durante 1969 y 1970 los
gastos de capital ascendian a 1 50.0 millones
¥ L 68.9 millones, con tasas de crecimiento de
449/ y 37.8/ respectivamente, y con un in-
cremento en la participocion del total de gas -
tos de 25/ en 1969 y 28.8/ en 1970. En
1971 el monto de gastos de capital aleanzo Ig
suma'de L 68.0 millones menor en I 0.9 mi.
Hones g la obrenida en 1970, para 1972 el gas-
to descendié casi al mismo nivel del de 1 969,
al llegar a la cifra de L 52.2 millones habiendo
disminuido ern L 15.8 millones con respecto a
1971 y acusando una tase de crecimiento ne-
gativade 23.2- /..

Esta significative baja en el gasto de ca-
pital se debe principalmente a la reduccion ex-
perimentada por la inversion real que paso de
L 49.0 millones en 1971 a L 30.8 millones en
1972, descendiendo asi 37, I . con respecto al
afip anterior,

La inversion indirecta por su parte se in-
crementd en L 2.3 millones en relaciéna 1971,
afio en que fue de L 188 millones. Este in-
cremento se debio ol ascenso en las transfe-
rencias hechas por el sector publico gue pasa-
ron de L 18.2 milones en 1971 a L 20.9 mi.
Hones en 1972, de los cuales L 19.4 millones
corresponden a organismos quténomos, semi-
QuIONOMOS y Proyectos cooperativos, que o su
vez mostraron un incremento de L 2,2 millo-
nes con relacion al aiio anterior. Por su parte,
las transferencias canalizadas al sector privado
disminuyeron en L 0.4 millones al pasar de
L 0.6 millones en 1971 a L 0.2 millones en
1972,

El rescate de lg deuda publica fue de
L 17.9 millones, inferior en L 1.3 millones a
1971, correspondiendo L 11.9 millones a la
amortizqeion de la deuda interng y L 6.0 mi
Hones destinados a amortizar la deudq externa,
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b) Clasificacion Institucional

La estructura del gasto analizado a través
de los diferentes poderes y secretarias del Es-
tado se ha mantenido casi estable en el pe-
riodo analizado. Durante el afto de 1972 los
Ministerios de Educacién Publica y Comunica-
ciones vy Obras Pablicas siguieron ocupando
los primeros lugares en importancia por el vo-
lumen de recursos canalizados por medio de
ellos, correspondiendo al primero, la cantidad
de L 52.3 millones, superior L 4.3 millones al
nivel alcanzado en 1971, con una participa-
cion relativa de 24,9+ (. dentro del rotal y simi-
lar a la de los aftos anteriores en que se manty-
vo alrededor del 22 /. ; el'Ministerio de Comu-

nicaciones y Obras Publicas utilizo L 42.7 mi.
lHones inferior en L 9.4 millones al monto em.
pleado en 1971 que fue de L 52.1 millones,
disminuyendo su participacion porcentugl g
20.3-[ después de haber sido de 26,1'| en
1969. Esta baja estd dererminada por In dismi.
nucion considerable de Iy inversion publicq,

Ademds de los anteriores, se destacan en
importancia los ramos de Defensa y Seguridad
Pablica con una participacion de 15.1- /., equi.
valente a L 31.7 millones; Economia y Hacien.
da que con un monto de L 24.7 miilones re.
presentd 11.7-/. total; Salud Piblica y Asisten.
cia Social con 9.5 /. y Recursos Naturales con
8.9/.
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Cuadro No. 82
GASTOS PRESUPUESTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL SEGUN UNIDADES
ADMINISTRATIVAS
(Millones de fempiras)

19069 1970 1971 19722/
PODER LEGISLATIVO 3.1 33 34 33
Congrese Nacionat 24 24 29 2.3
Contraloria General de la Repiiblica 07 09 1.0 1.0
PODER JUDICIAL 30 28 30 20
ORGANISMO ELECTORAL 14 1.6 1.4 1.3
PODER EJECUTIVO 1753 2005 217.4 200.8
Jefatura de Gobierno 11,8 13.3 87 4.6
Gobernacian 22 28 34 88

Justicia 1.7 1.7 17

Relaciones Exteriores 25 25 24 23
Defensa y Seguridad Pablica 15.5 19.4 24.9 31.7
Educacifn Plblica 382 454 48,0 523
Ecorommia y Hacienda 15.8 18.2 28.6 247
Procuraduria Gral, de la Rep, 0,2 0.1 0.1 0.2
Comunicaciones v Obras Pliblicas 458 538 521 427
Salud Plblica 9.2 8.1 78 7.7
Asistencia Social 85 113 122 12.2
Trabajo y Previsién Social 6.2 55 42 5.5

Recursos Naterales 11.4b/ 18.8b/ 18.9b/ 18.7b/
Establecintientas Gubernamentales 59 6.7 6.4 -
Servicios Centralizados - - - 0.8
Sub—Totat 182.8 21722 225.7 2174
Resczte Deuda Piblica 17.2 214 19.2 17.9
[nterna 12.6 16.3 133 1.9
Externa 4.6 5.1 58 6.0
TOTALES 2000 238.6 2449 2353

a/  Preliminares

©  Ajuste por distripucién de L 188 millones, correspondientss g afios anteriores
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Cuadro No, €3

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL COMO PORCENTAJE DEL PIB

1869 1870 1871 1972a/
(astos corrigntes 9.8 10.4 10.5 16.3
Remuneraciones 6.4 59 5.8 5.0
Gastos de capital 37 438 45 33
Inversion resl 29 3.6 32 19
Rescate deuda pdblica 1.3 15 13 1.1
Ministeric de Educacidn 248 3.2 3.2 33
Ministerio de Comunics. y Obras Pablicas 34 38 35 2.7

& Preliminar

Al analizar el cuadro No. 63, podemos
observar que en el afio de 1972 el porcentaje
gue del PIB se destind a gasros corrientes dis-
minuyo en 0.2']. respecto a 1971, al pasar de
10.5) en ese afio a 10.3'}. en 1872 Fn Ip ro-
cante a los gastos de capital se advierte una
Juerte disminucion, ya que después de repre-
senyaren 1971 4.5 [. del PIB, pasé a 3.3 en
1972,

4. Endendamicnto Piblico

Segtin cifras prelimingres, ka deuds del
gobierno centrol alcanzé en 1972 un nivel de
L 337.4 millones, observindose un gumento en
la deuda interna, que se debib en parte a la
emisicn de bonos efecruada o fingles de asio,
con el propésito de cancelor la denda flotante
acumulada en ahios anteriores. El crecimiento
de la deuda inrerna fue de 23.8 /., el mas 4-
todelperiodo 1969-1972y, superior al 10.9- /
efcanzado por la deuda externg.

El mayaor financiamiento de la deudy 1i-
tulada provino del Banco Central de Honduras
Y los bancos comerciales, kabiendo absorbide
estos ultimos el 37.5 (., debido ¢ gue se les
permitio incluir dichos valores en el encaje le-
gal estipulado por ef Banco Central,

ET roval acumulado de la deuda externa
ascendié a L 191.7 en 1972, correspondiendo
ol Banco Cenrroamericano de Integracion Fro-
némica (BCIE } un financiamiento del 27.2'/.
£l monro de la deuda piblica representd en
1972, el 21.1{. del PIB superior al 18 /. que
habia alcanzado en promedio durante los dos
anos anteriores.

El servicio de la deuds fue de L 12.6
millones, correspondiendo L 4.6 millones a in-
tereses de la deuda interna, I 7.3 millones a
pago de ingereses de la deuda externa y ia di-
ferencia fue destinady a cancelar comisiones y
Qeros gasras de ambas deudas,
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Cuadro No. 64
SERVICIO DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNC CENTRAL
{Millones de lernpiras)
1969 1970 1971 1972
Intereses 5.4 7.4 93 11.9
Deuda interng 29 3.7 37 4.6
Deuda externa 25 3.7 5.6 7.3
Comisiones y otros gastos 1.0 08 0.7 0.7
Total servicio de la deuda plblica 64 8.2 10,0 12,6

a—— ——

a} Deuda Interna

Al finalizar 1972, el monto de lg deudy
interna ascendio a L 145.7 millones, represen-
tando un aumento de L 28.0 millones sobre e}
nivel de 1971.

La- deuda titulada constituyo el 97.4-/.
del total de ln deuda interna, correspondiendo
2.6 |. a deuda flotante.

Del andlisis de la compaosicion de la deu-
da tinulada por renedores ¢ finales de 1972,

comprobamos gue el Banco Central es posee- -

dor del 37.6 [, los bancos comerciales tienen
el 37.5/, las instituciones auténomas son
acreedores al 4.7-]., el sector privado financia
el 17.2°/ v, la diferencia corresponde a otras

instituciones tales como bancos de capitaliza-
ciony de desarrollo, asi como instituciones in-
ternacionales,

b)Deuda Externa

El incremento neto de la deuda exrerna
del gobierno central fue de 10.9°/. en 1972,
crecimiento bastante inferior al que tuvo lugar
en 1970 y 1971, anos en que dicho aumento
fue de 42.6°). y 27.5[., respectivamente. El
comportamiento sefiglado estd en consistencia
con el desenvolvimiento de la inversion publica,
Iz que en 1972 fue baja debido a lo finalizacion
de varios proyectos de infraestructura y @ la
folta de inicigcion de nuevas obras que ya
cuentan con el financiamiento adecuado.
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Cuadro No. 65

DEUDA EXTERNA DEL -GOBIERNO CENTRAL POR SECTORES ECONOMICOS
(En millones de lempiras}

17972
Utili- Amorti-

1969 1970 1971 zacion zacién 1972

.  TRANSPORTE 784 108.5 1375 18.5 5.3 148.7
I, SALUD 79 28 8.2 - 04 7.8
. EDUCACION 18 3.2 44 24 0.1 8.7
V. AGRICULTURA 13 10,7 17.2 56 0.1 22.7
V. COMUNICACIONES 5.0 4.1 47 (5] 0.5 5.1
VI. QOTROS 08 0.8 0.8 - 0.1 Q.7
TOTALES 95,3 135.9 1728 254 @_.5 191.7

Nota:  Las cifras de utilizacion y amortizacién difieren de las usadas en apartados de ingresos y gastos, U-
nos se refieren a valores efectivos y otros a valores devengados, También discrepan de las de balan-
za de pagos debido a diferencias en la clasificacién de algunos préstamos.
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Cuadro No. 68
DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de  lempiras)
1972
Litifi- Amorti-
1969 1970 1974 zacion zacién 1972

. DEUDA INTERNA 850 100.7 112.7 - - 145.7

Beuda Titulada 798 94,9 1122 520 222 142.0

8anco Central de Hond, 25.2 362 520 . - 534

Bancos Comerciales 192 21 249 - . 53.3

Otras Instituciones a/ 2.4 4.1 4.0 - - 4:0

Entidades Autdnomas 8.8 9.7 7.7 - - 6.8

Resto Sector Privado  24.2 238 24.0 - - 24.5

Deuda Flotante 52 5.8 a1 - - 3.7
. DEUDAEXTERNA 953 135.9 1728 254 8.5 191.7

Ag Int,parael Des, 214 320 36.8 70 0.7 43.1

Asac, Int, de Fomento 238 239 24,1 2.3 0.2 26.2

Bango |nterameric. de

Desarrollo 208 288 36.6 20 1.7 369

Banco Int, de Reconst.

vy Fomenta 14.8 241 29.8 31 16 31.3

Banco Centrozmeri-

¢ano de 1LE, 82 225 42.7 ito 15 52.2

Export-Import Bank 1.5 1.0 06 - 03 0.3

OKY Electric indCo. 4.0 28 1.6 - 0.3 1.3

Bell Telephone Mfg.Co. 1.0 0.8 0.6 - 0.2 0.4

Tela Railroad Co. - - -- - ) i
fil. TOTAL DEUDA 4

PUBLICA 180.3 2366 2805 337.4

7.0eudaPibPIB 135 166 9.3 . . 2

a/  Comprende bancos de capitalizacién y de desarrollo, asi como otras instituciones financieras,

Al 3! de diciembre de 1972, el monto 10-
talde la deyda externa del gobierno central as-
cendié a L 191.7 millones, de los que el sector
transporte ha absorbido el 78 [., ln agriculture
el 11.8]., el sector salud el 4 [., educacion el
3.4/ y la restante ha sido utilizada por el res-
to de los sectores econémicos. Cabe mencio-
nar que Iy mayor parte del ﬁnanciamiento. que
ha recibido el gobierno central para la ejects-
cion de sus obras de desarrollo econom:.ca y
social, ha sido proporcionado por organismos

financieros internacionoles destacindose por
su orden, el Banco Centroamericano de Inte-
gracion Econdmica (BCIE), la Agencia Inter-
nacional para el Desarrollo (41D}, el Bonco
Interamericano de Desarvoflo (BID), el Ban-
co Internacional de Reconstruccion y Fomen-
10 (RIRF) y la Asaciacion Internacional de

Fomento (AIF).

c) Operaciones Fiscales de Instituciones
Autonomas y Empresas Publices.
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Como puede advertirse al analizar el cug-
dro No. 67, las instituciones auténomas pre-
sentan durante el periodo considerado un dé.
ficit con una tendencia crecierte en sus opera-
ciones, habiendo pasado de L 23.2 millones
en 1969 a L 26.4 millones en 1972, gdip en
que el déficit fue menor en L 1.3 millones con
respecto ¢ 1971. Este déficit tiene su origen

Cuadro

OPERACIONES FISCALES DE

No

149

en la insuficiencia que han mostrado los ingre.
$0s corrientes para cubrir los gastos tanto co-
Imientes como de inversion, siendo financiado
en su mayor parte por transferencias hechas a
las instituciones auténomas por el gobierno
central y las empresas piblicas, asi como por
el erédito externo,

. 67

INSTITUCIONES AUTONOMAS *

{En millones de lempiras)
1869 1870 1971 1972a/
I INGRESOS 6.9 78 8.2 10.5
Ingresos de operacion 6.8 75 8.1 1058
Otros 0.1 0.4 0.1
Il. GASTOS 30.1 34.0 35.9 368
Corrientes 18.2 18.9 21.8 22,7
inversidnc/ 139 151 4.1 14.2b/
i1, DEFICIT QO SUPERAVIT 23.2 -26.1 27.7 -26.4
IV, FINANCIAMIENTO 232 26,1 27.7 264
Préstamos internos {netos) 0.3 03 -1.0 0.2
Préstamos externos (netos) 4.1 18 0.5 0.4b/
Transferencias recibidas 18.0 198 198 19.4
Uso de efectivo y otros 08 4.2 84 6.4
g/  Preliminar
b/ Cifras ajustadas
¢/ Incluye inversidn real, inversién financiera, aportaciones intersectoriales

Nora: Preparado en base a datos del Consejo

Superior de Planificacion Econdmica,

* Comprende 2! {nstituto de lz Vivienda, Patronato Nacional de la Infancia, Universidad Nacional Auto-
noma de Honduras, Instituto Hondurefio de Seguridad social, Instituto Nacional Agrarioy  Junta Na-

cional de Bienestaf Secial.

Para 1972 sigue presentindose la misma
situacion, ya gue los ingresos corrientes que
ascendieron a un monto de L 10.5 millones,
no alcanzaron a cubrir los gastos corrientes de
L 22.7 millones v los de capiral por valor de
L 14.2 millones, que towlizan un gasto de
L 36.9 millones, para financiar el déficit, se
utilizaron rransferencias del resto del sector
piblico por un monto de L 19.4 millones,

L 0.4 millones de crédito externo neto y L 6.4
millones correspondientes a otros recursos.

En cuanto a las operaciones de las empre.
sas publicas, el ahorre en cuentu corriente se
incrementé en L 6.6 millones, al posar de
L 14.8 millones en 1971 a L 21.4 millones en
1972, aumento que ruvo su origen, por un la-
do, en el increments observado en los ingre-
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s0s corrientes por valor de L 3.5 mitiones, que
de L 40.0 millones en 1971 ascendieron a
L 43.3 millones en 1972 y, por otro lado, ev
Iz disminucion en el gasto corriente de L 3.3
millones, al alcanzar urn monto en 1972 de
L 21.9 millones, después de haber sido de

L 25.2 millones en 1971. Los gastos de inyey.
sion, por su parte experimentaron un glzq de
L 1.8 millones al pasar de L 15.9 millones e
1971 a L 17.7 millones en 1972, recuperindp.
se asi en parte, la caida sufrida en 197] ep
este renglon.

Quadro No. 68

OPERACIONES FISCALES DE EMPRESAS PUBLICAS ¥
{En millones de lempiras)

1969 1870 197 1972
i INGRESQOS CORRIENTES 311 260 403.0 43.3
Bienes vy servicios vendidos 308 386 291 420
Otros g3 n4 0.8 13
It. GASTOS CORRIENTES 16.4 21.4 252 21.9
(Bastos de operaciones 15.7 204 18.3 21.1
Transferencias 0.7 10 1.3 0.8
. DEFICIT O SUPERAVIT CORRIENTE 14,7 14.6 148 21.4-
" GASTODS DE CAPITAL 37.1 356 215 233
tnversian directa®! 325 33.1 15,9 1770/
Transfarencias 46 55 58 56
A DEFICIT O SUPERAVIT FINANCIERO 2224 240 H.7 18
Vi, FINANCIAMIENTO 224 24.0 6.7 1.9
Préstamos internos (netos} 1.0 35 0.7 25
“Préstamos externos (netos) 11.2 16.3 32 7.0bf
Transferencias recibidas 1.8 i8 2.0 1.1
Efectivo y otros 8.3 24 0.8 B.7
Preliminar
b/  Cifras ajustedas
< Incluye inversidn real, inversin finantiera y aumento de existencias

% Comprende Empresa Nacional Portuaria, Empresa Nacional de Energia Eléctrica, Servicia Nacional
Auténomo de Acueductos y Alcantaritiados, Ferrocarril Nacional vy Loteria Nacional,

El deficit resultante de dichas operaciones
alcanzo unmonto de L 1.9 millones inferior en
L 4.8 millones en relacion al de 1971 gue fué
de L 6.7 millones, siendo financiado en su
mayor parte con crédito externo neto.

El saldo de la deuda externg pendiente
de pago de las empresas publicas e instituclonés
auténomas, ascendié en 1972 a la suma de
L 111.9 millones, que superg en L 5.2 millo-
nes al saldo alcanzado en 1971, El sector que
efectuéd una mayor utilizacién de crédito ex-
terno fue el de energia eléctrica, que a pesar -
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de haber disminuido en L 1.2 millones en re-
lacion al aiio anterior, absorbio I 10.0 millo.
nes, de los cuales L 7.6 millones (proporciona-
dos por el IDA) se destinaron al Cuarto Pro.
yecto de Electrificacion de Honduras, y, L 2.0
millones se destingron a la segunda etapa del
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Proyc-ecto Hidroelécerico Yojoa-Rio Lindo, fi-
nanciamiento que fue proporcionado por el
BIRF y el IDA. Le siguen en importancia el
sector fransporte con L 0.8 millones, educa-
cion con L 0.7 millones y salud L 0.5 millones

Cuadra No. 69

DEUDA EXTERNA DE INSTITUCIONES AUTONOMAS Y EMPRESAS PUBLICAS
POR SECTORES ECONOMICOS

(En millones de lempiras)
e 72
Utili- Amortj-
1969 1970 1971 2acion zacion 1972
i TRANSPORTE 8.3 11.0 112 0.8 08 11.1
H. SALUD 8.5 8.7 74 0.5 0.9 7.0
Ith, ENERGIAELECTRICA 20.7 42.4 459 10,0 2.4 575
V. VIVIENDA 13.2 128 6.8 - 03 685
V. AGRICULTURA 255 29.2 283 2.1 26,3
V1. INDUSTRIA 0.7 0.3 0.2 - 0.1 -
VILEDUCACION 1.7 24 28 0.7 o 35
TOTALES a8s8é 106.8 108.7 120 68 111.9
Nota:  Las cifras de utilizacion y amortizacion difieren de las de balanza de pagos por diferencias de clasi-

ficacion de algunos préstamos tales como 10s eorrespondienties a instituciones autdnomas que enba-
lanza de pages han sido ¢lasificados en el sector bancario,

Del saldo roral de la denda, el 51.4 [ ha

sido canalizado « energia eléctrica, el 23.5 f.
a agriculrura, el 9.9 ], a transporte, el 6.3 [ &
salud, 5.8 [ a viviends y finalmente 3.1/ a
educacion,

d j Operaciones Fiscales de Gobiernos
Locales

Segiin se puede observar en el cuadro No.
70, las actividades de los gobiernos locales re-
flejan un déficit 'de L 4.0 millones, supérior,
en L 2.4 millones al de 1971, que llegéa L 1.6
millones. Este déficir se debio principalmente

al aumento experimentado por el gasto, el que
en 1972 oleanzé la suma de L 19.5 millones,
de los cuales L 14.0 millones corresponden a
gastos corrientes y L 5.5 millones a gastos de
inversion. Los ingresos experimentaron un alza
de I 1.1 millones con respecro a 1971, regis-
rrando un monto de L 15.5 millones, de los
cuales I 9.3 millones correspondieron a im-
puestos recandados por las municipalidades y
que representan un incremento de L 0.6 mi-
Hones con respecto al afio anterior.

El déficit fue financiado mediante el uso
de saldos de cajg por L 4.1 millones y una
amortizacion nerg de L 0.1 millones.
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El saldo de la deuda interna de los gobier-
nos locales ascendio en 1972 a la suma de
L 16.4 miliones, superior en L 4.1 miliones a!
nivel alcanzado en 1971, Dicho saldo fue el
resultado de una utilizacion de L 5.1 millones,

Cuadro

OPERACIONES FISCALES

que esinferior en L 0.4 millones a ln efectugg,
en 1971 y que es consecuencia de un mengy
uso de fondos por el Distrito Central y Ia My,
nicipalidad de San Fedro Sula; por su parte I,
amortizacion ascendio a L 1.0 millon, superipy
en L 0.2 millones en relucion al afio anterior,

No. 70

DE GORBRIERNOS (OCALES

(En millones de lempiras)

1260 1870 1971 1972/
i iINGRESOS CORRIENTES 125 134 14.4 18,5
Impuestos 7.5 8.1 8.7 9.3
Otros no tributarios 5.0 53 5.7 6.2
1. GASTOS 157 16,0 16.0 185
Corrientes 11.0 1186 120 14.0
inversién 4.7 4.4 4.0 856
. BDEFICIT {(—) O SUPERAVIT -3.2 28 -1.6 40
iV, FINANCIAMIENTO 3.2 2.6 1.6 4.0
Préstamos internos {netos} — 2.1 0,1 0.1
Variacidn de efectivo y otros 2.2 05 0.5 4.1
Transferencias recibidas 1.0 - 20 —

a/  Preliminares

Fuente: Consejo Superior de Planificacién Econdmica
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Cuadro No. 71
DEUDA TITULADA DE LOS GOBRIERNOS LOCALES
(En miles de lempiras}
1972
Lititi- Amorti-
1968 1970 1971 Zacion zacion 1972

La Ceiba 200 200 200 - - 200
Comayagua 167 142 267 13 254
San Padra Sula 2,045 2,554 5,134 947 114 5,967
El Prograso v San Manuel 471 - . - - -
Olanchito 202 180 152 - - 162
Distrito Central 1,410 3,102 3518 128 301 3,345
Otros 291 1,447 3,057 4,048 576 6529

TOTALES 5,486 7,625 12,328 5,123 1,004 16,447
Fuentes de Financlamiento

Banco Central 1,284 3,581 7365 - - 11,353

Banco Municipal 1,690 1,563 1,512 - - 1353

Bancas Comerciales 683 683 661 - 621

Otras Institucs, Financs 443 444 336 - 266

Piblico einsts, Auts. 1,386 1,354 24564 - - 2,854




CAPITULO QUINTO

MERCADO COMUN
CENTROAMERICANO

A INTRODUCCION

El Mercado Comiin Centroamericano al-
canzé grandes avances, en los primeros seis a-
fios, que pueden considerarse como la etapa
inicial, Este hecho se apoyé en el extraordina-
rio crecimiento del comercio intrarregional,
que contribuy6 a ung mayor canglizacion de
inversién publica y privada, y al logro de nive-
les mds altos de produccion, empleo e ingreso
para los cinco paises. Sin embargo, el desarro-
flp del Mercado Comun trajo consigo desajus-
tes estructurales que se han manifestado en el
proceso de integracion. Es decir, que ias opor-
tunidades de crecimiento que ha tenido cada
uno de los paises signatorios ha sido desigual,
Yya que en términos relativos las ventajas deri-
vedas de g integracion han sido distintas para
cada uno de ellos. En 1969 se produjo el con-
flicto bélico hondurefio-salvadorefio que eco-
némicamente afectdé no sélo aq los paises en
mencion, sino al dreq centrogmericana en gene-
ral, con serios problemas en el sector manufac-
turero, ya que en todos los paises, en mayor
o menor grado, existen plantas cuya capacidad
instalada fue proyectada para stender In de.
manda regional. Esta situacion dié lugar a que
los paises miembros heyar emprendido la bis-
gueda de una formula que posibilitando lz a-
decuada reestructuracion, permita corregir las
deficiencias que caracterizaron el movimiento
integracionista en la década de los afios 60 y
obrener ig normalizacion del Mercado Comin,
Centroamericano.

De no haberse adoptado esa actitud y de
llegarse a la desintegracién total del Mercado
Comuin, los cinco economias perderian el mo-
desto grado de autonomiz del sector externo
y dependerian en mayor grado de las exportd-
ciones rradicionales, las que como se sabe estan
sujetas d las fluctuaciones del mercado interna-
cional, del cual se prevé un crecimiento menor

al de la década de 1960, y que por consiguien.
te repercutiria desfavorablemenite en el desa-
rrollo econdmico de los paises miempros,

B. j(\31(311&352010 INTRACENTROAMERICA

£l comercio intracentroamericano mostré
en el periodo 1960-1966 altas tasas de ereci-
miento, especialmente énlosarios 1963 v 1964
con 41.8 [ y 47.3 [, respectivamente. A par-
7ir de esos afios y hasta 1968 se nota ung ten-
dencia ascendente, pero de menor magnitud;
en 1969 presenté una sustancial contraccion,
que provoco un crecimienio negativo de
3.6°/., gue obedecio fundamentalmente a dos
aspectos importentes; primero, que la etapa
de posible sustitucién de importaciones de pro-
ductos acgbados pareciera haberse satisfeche,
lo gue hace necesario una mayor cooperacion
economica en el drea que permita un adecua-
do proceso de sustitucion de materias primas
y productos intermedios, y segundo, debido a
los desajustes estructurales que se han suscita-
do en el esquema de lg integracion econémica
Y que se agravaron con el conflicta bélico ya
aludido.

En 1970 qun cuando ya prevalecia una
situacion anormal en el Mercado Comun, el
comerecio regional alcanzo una cifra de $CA
299.4 millones;equivalente-a 19.4-/. de incre-
mento con respecto al afio gnrerior. Los paises
gue mostraron superdvit en la balanza comer-
cial fueron: Guatemala, $3CA 40.8 millones y
El Salvador, $3CA 14.0 millones; los restentes
paises del drea arrojaron seldos deficitarios en
su intercambio comercial: Honduras, de $CA
36.2 millones; Costa Rica, $CA 18.3 millones
y finalmente Nicaragua SCA 0.3 millones.

Durante 1971 el comercio intrarregional
sufrio una pérdida de $CA 23.7 millones al ro-
talizar $3CA 275.7 millones, inferior en 7.9 /.
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Cuadro No, 72
COMERCIC INTERCENTROAMERICANDG 1960 — 1472
(En mifes de pesos centromaericancs)
1960 1985 1960 1970 1871 19724/
EXPORTACIONES
Guatemala 7,265 38377 86378 105,793 85415
3 , y 105,581
£l Salvador 12,673 46,188 71756 14581 80,079 85,914
Honduras 7,435 22200 23881 18,648 5415 8,749
Nicaragua 2,446 9872 20854 49711 AR 300 58336
Costa Rica 1,888 18885 36,143 48,868 46,367 50,142
IMPORTACIGNES
Guatemala 7,584 31530 51400 64,087 66,426 69,156
E} Salvador 13,491 42406 60,205 60,563 62,762 74,414
Honduras 5,311 2BA480 43573 B4 BE2 165,008 2434
Nicaragua 2,17% 21395 42,278 50000 53,589 o3 437
Costa Rica 3,514 14682 51220 66,967 76,861 79,281
SALDD COMERCIAL
Guatemala 318 6,847 34978 20311 28,939 36,425
£1 Salvador £18 2753 11550 14018 9317 11,500
Honduras 2,124 3280 -20,092 -36,233 10,812 -15,685
Nicaragua 670 -11,523  -11,382 208 5,198 2101
Costa fRica A B5% A0} ABNTT AR BRI WA
& Prefiminar

Fuente: Secretaria Permanente del Tratado General de fntegracion Econdmica Centroamericana (SIECA).

d monro del aiio pasado; Guatemale sighio
manteniendo su posicion superavitaria de $CA
29.0 millones, pero en menor proporcion, de-
bido a que sus exportaciones disminuyéeron en
$CA 16 4 millones y en cambio, sus imporia-
cionegs aumentaron en 2.2 [.; El Salvador fue
el dntico pats gque amplié su comercio con el
Mercado Comtin ol exportar $CA 80.1 millo-
nes ¢ importar $CA 62,8 mitlones, generando

un sgldo favorable de 3CA 17.3 millones. —
Costs Rica obtuvo ¢l mayor déficit de la re-
gidn, al arrojer 3CA 30.3 millones, ya qué—
mientras las exportaciones se contraferon €1
$CA 2.3 millones, las importaciones tuvieron
una expansion de 5CA 9.7 millones. Bonduras
bajé su seldo desfavorable de 3CA 36.2 millo-

tes & $CA 10.8 millones &l deckinar en forma
aprecighle el volumen importado, por efecto
de las medidas restrictivas que el pais impuso
2 principios 8¢l aflo. Nicorogua que en el aiip
gnterior tuvo un saldo negativo de s0lo 3CA
0.3 millones, aumenté su déficit en $CA 5.0
millones al perder parte del mercade hondure-
fio,

1as cifras preliminares sobre £l comercio
intracentroamericano disponibles pare 1972
registraron ur monto de 3CA 304.7 millones,
superior a 1971 en 10.5 J.. Cabe destacar que
el nivel obrenido en ef periodo, sebrepasi lus
mantos de los tres nltimos arios, indicando
que los esfuerzos encaminados a lograr un cre-
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cimiento gradugl del comercio intrarregional
estdn dendo resultedos positivos. El andlisis
por paises demuestra que Guatemala contintia
ocupando el primer lugar en importancia al ex-
portar 8CA 105.6 millones e importar 5CA
69.2 millones, reflejando un seldo positivo en
su balanza comercial de $CA 36.4 millones.

El Salvador-también sostuvo su posicion supe-
ravitaria dentro del Mercado Comin, al lograr
un saldo favorable de $CA 11.5 millones, que
es el resultado de una exportacion de $CA
85.9 millones y una importacion de $CA 74.4
millones. Nicaraguia mostré una sostenida agi-
lizacion en sus exportaciones con destino al
dreq centroamericana, que le permitio atenuar
su déficit comercial con la region, el gue a fi-
nales de 1972 gleanzé una cifra relativamente
pequeiia de 3CA 3.1 millones. Costa Rica am-
plio su comercio con el itsmo centroamerica-
no, sus ventas se situaron en $CA 50.1 millo-
nes y sus compras fueron 3CA 79.3 millones,
generando un saldo negativo de $CA 29.1 mi-
Hones, ligeramente inferior al del a¥io pasado.
Lz participacion comercial de Honduras en el
Mercado Comdn es la de menor proporcién,
sus exportaciones apenas Hegaron a $CA 6.7

millones y las importaciones a 3CA 22.4 mi-
lones, dando lugar a un déficit comercial de
$CA 15.7 millones.

C. BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS
DE HONDURAS CON CENTRO AME .
RICA

En el cuadro que resume la balanzg de
bienes y servicios de Honduras con Centro
América para los tres iftimos anos se aprecig
un comportamiento distinto en cade periodp,

Para el caso, en 1970 el saldo de la cuen.
ta de bienes y servicios alcanzé un déficit de
L 78.3 millones, a consecuencia del extraordi.
nario aumento de las importaciones, las gue
al finalizar el afio acumularon un monto supe-
rioren 61-/. al de las exportaciones que fueron
de L 41.4 millones. Esta situacion contribuyé
a acentuar la dificil posicion de pagos intemng-
cionales que afrontaba el pais y ante el fracaso
de las negociaciones del régimen transitorip
“modus operandi”, el Gobierno implanté a fi.
nales de ese afio medidas de politica comerical
dirigidas ¢ atenuar el desequilibrio en mencion,

Dentro de los orros renglones que también
contribuyeron al aparecimiento del déficir de
la cuenta de bienes y servicios ya sefiglado, es.
2n flete y seguros sobre mercaderizs y gastos
de viajeros con saldos netos negativos de L 6.1
millones y L 5.6 millones, respectivamente,

En 1971 el déficit en la balanza de bienes
servicios descendié a L 22.2 millones, refle—
jando una mejoria del 71.6' /. en términos re -

Cuadro No. 73

BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS DE HONDURAS CON CENTRO AMERICA 1970-1972
(En millones de lempiras)

1870 1971 19724/
A, EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 470 251 272
1. Mercaderias FOB ajustadas 414 1989 21.0
2. Flete y seguro s/mercaderias 07" 0.3 0.6
3. Dividendos e intereses —_ — -
4, Gastos de viajeros 3.1 30 3.6
5. Otros servicios 18 18 21
B. IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 125.3 47.3 62.5
1. Mercaderias FOB ajustadas 105.6 32.3 45.2
2. Flete y seguro s/mercaderias 6.8 22 31
3. Retribucién a Ja inversién extranjera e —_— -
4. Gastos de Viajeros 8.7 748 8.5
5. Otros servicios 42 449 8.7
SALDO DE BIENES Y SERVICIOS 783 222 -35.3

af Preliminar
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lativos, y atribuible a las restricciones impues.
tas al comercio centroamericano gue afectn-
ron las importaciones, reduciéndolas en 69.4- /.
Es importante destacar que las restricciones
antes aludidas provocaron una contraccion de
mds de 50 [. en nuestras exportaciones a la re.
gion como medida de represalia de los paises
afectados. Por su parte los egresos por flete y
seguros sobre _mercaderias tuvieron un decre-
mento neto de L 4.2 millones y los gastos de
vigjeros también presentaron un descenso ne.-
to de L 0.7 millones.

En 1972 a pesar de que las : regulaciones
a Iz importacion continuaban vigentes, el dé-
ficit de la cuenta de bienes y servicios se elevé
a L 35.3 millones, que es superior al de 1971,
Lo anterior explica gue lgs unidades econémi-
cas han reacomodado sus compras al Mercado
Comin Centrogmericano, con crecimiento de
alrededor del 40 [., en cambio, las exportacio.
nes siguieron up proceso de esrancamien{o,
que impidio contrarrester el efecto expansio-

159

nista de las importaciones, Las demds cuentas

experimentaron cambios menos representa—
tivos.

Balanza Comercial

Al examinar Ins cifras de I balanza co-
mercial de Honduras con cada uno de los pai-
ses que integran el Mercado Comun Centto-
americano, (analizadas lus exportaciones sobre
la base FOB y las importaciones sobre g base
CIF sin incluir ajustes para fines de balanza de
Dbagos), se observa que a partir de 1963 el saldo
comercial ha seguido yna terndencia deficitaria,
que aleanzd su nivel mds alto en 1970 cuando
el saldo negativo fue de L 73. 7 millones indi.
cando gue mientras las importaciones crecie-
rornaun ritmo de 22,5 /., las exportaciones re-
gisiraron una caida de 18.5° /., E! andlisis por
paises denota que nuestro mayor déficit de
1970 lo tuvimos con Guatemala y ascendié a
L 43.2 millpnes, sigue Nicaragug con L 19.9

millones y por tiltimo Costa Rica con L 10.6
mitlones,



BALANZA COMERCIAL DE HONDURAS CON CENTRO AMERICA

Cuadrc No., 74

1970 — 1972
(En millones de lempiras)
1870 1971 1972
Exportes, Imporics, Exportes, Importes. Exportcs., Importcs.

FOB CiF Saldo FOB CIF Saldo FOB CIF Saldo

Guatemala 13.9 57.1 -43.2 4,7 16,2 -11.6 3.2 18.9 -16.7
Nicaragua 8.1 28,0 -19.9 3.4 6.6 232 6.2 15.7 9.5
20

Casta Rica 14.% 247 -10.6 2.7 2.9 7.2 23 10.3 8.0

TOTAL 36.1 1698 -73.7 16.8 Wg_zg____h__ -21.9 11,7 _ 44.9 332

o8l
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Durante 1871 &l intercambio comercial
con-Centro América dejo un saldo deficitario
de L 21.9 millones, inferior al afio anterior en
70.3-[., y atribuible a una bajq en las importa-
ciones de 72.2+f. y una caida de 70.1 /. en las
exportaciones, las gque en 1979 alcanzaron res-
pectivamente, L 109.8 miflones y L 36.1 mi.
Hones.

En 1972 el saldo de lg balanza comercial
empeord, al pasar de un déficit de L 21.9 mi-
Uonesen 1971 a L 33.2 millones en el presente
aiio. Se observd cierta recuperacién de las im-
partaciones procedentes de Centro América,
teniendo en primer lugar los de Nicaragua gue
aumentgronen L 9.1 millones, sigue Guatema-
ia eon L 2.7 millones y Costa Rice con L 0.4
millones, todas con respecto al afio anterior.
En cambio, nitestras exporiaciones a 5os par-
ses mantuvieron tosi el mismo nivel, poniendo
en evidencia gue la estructura de lag mismas,
continga sin modificacion.

163
L. Exportaciones

Las exportaciones a Centro América hon
seguida un comportamiento descendente a par-
tir de 1968, ario en el cual se registrg ef nivel
mds alto con L 66.8 miflones; dentra de los
facsores més importantes gue hon determina-
do esa rendencid, tenemos la pérdida del mer-
cado salvedorefio, las medidas de represalin
por parte de los paises de Iz region af ponerse
en vigenciz el decreto 97, la sequia gue duran-
e los iiltimos afios ha afectado sustanciglnen-
te la produccidn agricola, restringiendo nues-
tra capaeidad exporrable, ¥ finalmente, ja fal
te de una politice adecuadn que permits ma-
yor agilizacion y diversificacion de las mismas.

Analizando &l cuadro de las exporiacio-
nes ciasificades por principales productos y
correspondientes a los dltimos 3 afios, com-
probamos que para 1970 el monto toral fue



Cuadro No. 7%

EXPORTACIONES DE HONDURAS A CENTRO AMERICA POR PRINCIPALES PRODUCTOS Y PAISES 1970 - 72
{En Miles de lomporas)

1870 1971 1972af
Costa Costa Costa
Guatemals Nicaragua Rica Total Guatmnala Nicaragua _Rica Total Guatemals_ Nicaragua Rica Total
Bananos - - — - - - - - - - - -
Café - 32 - 32 - — - - - - - -
Madera - - 140 140 - 36 25 81 — ] 231 237
Plamo y zinc - - — - - - - - = —_ - -
Carne Refrigerada 44 - 22 GG 2 1 32 35 - - 3B 36
Frijolos 768 627 1,873 3,268 2,043 699 661 3,403 256 1,053 780 2,080
Algodbn - - - - - - - - — - - -
Maiz 687 353 832 1,872 877 BI10 321 1,808 - 1,243 34 1,277
Ganado 284 52 523 859 283 118 10 411 427 2a4 - 671
Tabaco a9 24 - 433 65 - - 85 24 - 33 67
Jabéin para lavar 1,3G6 1,204 24 4,991 28 17 18 G3 - 301 BE ang
Frutas en conserva - - - - — - 12 12 - - - -
Ropa interion para dormir 1,331 437 874 2,642 - - - — 6 9 14 20
Aczircar ginafinar - - - - - - — — — - - -
Somitla do algxldén — - - — - — - - - - 1 1
Compuestos arganicos n,e.p. 835 536 62 1,433 346 210 18 584 1,517 200 32 1,748
Calzado 102 181 376 659 - 28 m 20 32 - — 32
Cemento — - — - - - - — _ — - -
Materiales coloranies 453 3 4 460 . - — - — 1 - 1
Manteca vege1a! 831 1,389 - 2220 8 — - 8 — 416 - 416
Derivados del petriteo 14 18 58 126 55 167 15 227 1G4 376 1 651
Platanos 69 114 - 183 23 177 200 1 181 1 183
Camarones y lsngostas - . - - - . - - - - - -
Otros G.638 3,255 6.811 16,704 1,172 1,113 1,562 3,847 728 2,154 1,082 3873
TOTAL 13,866 8,125 14,087 36,088 4,212 3,367 2,674 10,783 3,153 65,184 2,321 11,668

&/ Preliminar

el
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de L 36.1 millones, de los cuales Costa Ries
absorbié el 391" (., Guatemala el 38.4'{. y Ni
caragua el 22.5 [.. Tal coma se expresarg antes,
nuestra capacidad exportable es muy limitada,
al grado de que seis renglones representaron en
eseafio casi el 50+ ] del rotal de exportaciones,
estando ¢n orden de prioridad los granos bisi-
cos con L 5.1 millones, jabon para lavar con
L 5.0 millones, ropa interior para dormir L 2.6
millones, manteca vegetal L 2.2 millones, com-
puestos orginicos L 1.4 millones y ganederin
L 0.9 millones.

En el transcurso de 197] lgs exporracio-
nes marcaron uha caida sustancial de I 25,3
miliones, Hegando #nicemente ¢ ki cifra de
L 10.8 miliones, a causa de efectos ya descri-
105 en este andlisis. Durarire este affio, Guare-
mala pasé a ser nuestro principal comprador
con L 4.7 millones, continud Nicaragua con
L 3.4 millones y en ultimo lugar Costa Rica
conn L 2.6 mifiones. Los producios gue repre-
sentaban et 5¢ }. del rotal de exportaciones en
1970 tuvieron grandes obstdculos; el inico ru-
bro que mantuvo el mismo nivel fue granos

165

bisicos, algunos productos tales como él jo-
bon para lavar y manteca vegetal tyvieron una
pérdida casi total del mercado centroamerica-
no, los demds sufrieron mermas significativas
en el volumen exportado,

En 1972, los ventas al mercado comin
reflejaron un estancamiento, con respecto al
ano precedente, alcanzendo L 11.8 millones,
superioy tnicamente en L (.9 millones a las de
1971, Es oportuno sedalar que las ventos ex-
fernas ¢ Nicaragua escendieron a L 6.2 mi-
flones, que representn aproximadamente el
53/ de nuestras exportaciones al area centro-
amercana.

2 Importaciones

Al examinar las imporraciones CIF pro-
cedentes de Centro Américq para el periodo
1970-1972 se naota que en 1970, las imporia-
ciones gscendierona L 109.7 millones, que fue
el nivel mds alta obtenido en los dltimos diez
aitos, A raiz de las medidas puestas en'vigencia



Cuadro WNo.

IMPORTACIONES C.LF. DE HONDURAS PROCEDENTES

76

DE CENTRO AMERICA POR SECCIONES NAUCA

[En miles ¢e  lempitas}
1970 1971 1972
Costa Costa Costa
Guatemala Micaragua Rica Tora) Guaticmala Nicaragua Rica Touwl Guatemala Wicaragua Riea Total

Producios Alimenticios 11,376 6,329 4,671 22,368 2,565 1,259 1,689 5.513 2,620 4,233 1,117 7970
Bobidas y tabaco 2,258 414 - 2,672 33 499 - 532 65 235 ~ 300
Matoriates crudos no comests an 260 a7 638 361 320 24 714 118 2,022 201 2,31
Combustibles v lubricantes 2 454 7 503 BG 18 2 136 a1 37 2 410
Accite y maniice Bnimal y vegotal 634 1,326 106 2,066 18 — — 8 8 3 9 20
Productos quimicos 7,220 3,166 55,808 16,184 5,751 1,961 3,603 11,315 5,801 2,724 4,058 12,581
Aarfculos manufacturados clasif,
segln material 21,208 9,523 5,068 35,886 5,225 1,678 1,872 8,875 7,010 5433 2,704 16,187
Visquinarin y material de transporte 2,337 1,300 1,541 5,178 1,567 123 1,269 2,980 2472 169 1,260 3,931
Artfculos manufacts, diversos 11,596 5,186 7,449 24,231 G605 428 1,326 2,350 686 505 927 2128
lransacciones diversas a 3 G 17 4 2 - B 1 - — 1

TOTAL 67,067 27,983 24,103 100,743 16,245 6,327 9,885 32,4587 18,882 15671 10,316 44,869

a9l
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q principios de 1971, las importaciones de ese
afio se redujeron en L 77.2 millones, lgs sec-
ciones que mostraron mayores disminuciones
eron los articulos manufacturados que Haja-
ron de L 60.1 millones en 1971 a L 11.3 mi-
ones en 1972 y productos alimenticios que
de [, 22.4 millones pasaron a L 5.5 millones,

167

Las cifras preliminares para 1972 revelan
que las importaciones cenrroamericanas se es-
tdn recobrando, al alcanzar un roral de L 44.9
millones, correspondiéndole L 18.9 millones
a las procedentes de Guatemala, L 15,7 millo-

nes a las de Nicaraguay L 10.3 millones a Cos-
tz Rica.



RESOLUCIONES 1972
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16 de noviembre de 1971 Y e estudio 5
Ty L presentado por dichas ofici
48 @ Sityacion econdmice de “4eeras Indusiriates, ps A" resol ﬁcma s referen-

Aprobar la siguiente-
Resoluciér Ng. 14

La Secretariz de Economia, Iy Secretariz de Haciendn . .
¥ el Directorio del Banco Central de Honduras. > Crédito Piblico

!"z’)!'fJSIDJ_E'R.fiNDO: Que es procedente favorecer Iy produccion nacio-
nat parg contribuir 4 desarrollo integral del pais.

CONSIDERANDO: Que la Comisién Interministerisl ittecegrads  por re-
presentantes del Miristerio de Economia, Ministerio de Haciendg y Crédiro,
Fitblico y Minsiterio de Trabejo, formada para conocer y analizar el problema
plenteado por lg empresa “ACEROS INDUSTRIALES” S A. " comproko que
& praduccién p las existencias de In empresa de varillas de gradointermedio y
esiritctural comprendidas en lg Partida 681.04-00-02, de los  diametros de
3187, 227, 3787, 3147, 7/8” 17 1 1/8" ] 1747, 1 3187y 1 127 constituven
cantidades suficientes pars cubrir o demanda interng por un periodo aproxi.
mado de 6 meses, sin causar graves problemas g In construccion, y

CONSIDERANDO: Que la‘empresa productory se compromete a no ele-
var los precins exisientes en ef mereqdo.

POR TANTO

La Secreraria de Economia, le Secretaria de Hacienda 3 Crédito Pitblico
¥ € Directorio del Bareco Central de Honduras, con fundamento en los ariy-
eulos 29 y 30 de In Ley del Banco Centrel de Honduras, en el articulo 8o. def
Decrerp Legislativo No, 97 del 31 de diciembre de 1870y ern Jz resolucion
No. 2 numerd! 2, éltimo pdreefo de fecha 5 de febrero de 1971,

RESUELVEN

1. Trasfadar del Anexo No. I del Acuerdo No, 23 del 16 de enero de 1971, qi
Anexo No. 2 del mismo Acuerdo, las variflas de hierro de grado intermedio
v esrrucrural de Jos didmerros 318, 1)27, 5187, 3/47, 7/87, 11 1/8", 1
147 1 3/87y 1 /2", comprendidas en lo partida 687-04-00-02.

2. Prohibir totalmente, ¢ partir de lg fecha de la presente Resolucion, el otor-
gamiento de permisos para la impartacion de verifla de hierro de grado in-
rermedio y estructural, comprendidas en kz partida No. 681 -04—06‘-92 de

los digmetros de 3/87, 12", 587, 34", 718,17, 1 1/87, 1 1 /4", 1 3/8"y 112
hasra gue se agoten las 3,164 ronelpdos que “ACEROS INDUSTRIALESY!
S. A.” tenia en existencia ai 31 de julio de 1971, sin que €l plazo de esta

profibicion exceda de b meses.

3 Porsu parre, la empresa “ACEROS INDUSTRIALES, S.A.” se comprome-
te ) .

a) Remitir mensualmente, para fines de control, por &l gerioda antes indi-
eado, a ln Oficina Regulpdore de Financiamiento Extemg del Banco Cen-
tral, en Tegucigalpa, informes detallados sobre: produccion, yentas y e-
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xistencias mensuales en cantidades y valor de los productos antes citados

asi como sus precios de venta, y
b) No elevar el precio de los productos.

4. El incumplimiento de las obligaciones estipuladas en el inciso 3, dard lugar
a que el Estado deje sin efecto esta Resolucion.

Tegucigalpa, D.C. 7 de enero de 1972.

(f} RUBEN MONDRAGON C. (f) ELIO YNESTROZA
Ministro de Economia Ministro de Hacienda
y Crédito  Publico.

(f) ALBERTO GALEANOM.
Presidente
Banco Central de Honduras

e ue~

21-1-72 - 4-a) Resolvié establecer en forma permanente un Fomento Rorarorio de L —
300,000.00 (TRESCIENTOS MIL. LEMPIRAS) que se destinard a proporcio -
rar al sistema bancario los reembolsos por aquellas operaciones realizadas por
los bancos en relacion con el Proyecto Ganadero.

nes{ mas

23-1.72 - 7-b) El Directorio, en relacion a su resolucion del 19 de marzo de 1971, en
i que estipuls la obligacion del sistema bancario de que al 31 de julio de
1972, el 40+ | por lo menos, de los depositos de ahorro y a plazo deberd estar
invertido en créditos:

1. A la produccion, concedidos a plazo mayor de 18 meses, y

2. A la construccion de nuevas viviendas, concedidos a plazo mayorde 10 a-
Fos.

El ajuste en referencia se efectuaria gradualmente, debiendo tener al 30 de di-
ciembre de 1971, no menos del 25-/..

En vista de que todavia no se conocen las cifras a esa fecha, y por considerar
esta reduccion una nueva modalidad en la canalizacion del erédiro.

RESOLVIO:

Afo sancionar ¢ los bancos del sistema si a la fecha indicada, 0 sea el 31 de di-
ciembre de 1971, no hayan alcanzado el porcentaje mencionado.

ae+ues

23-1.72 - 5)EI Directorio, en viste a memorindum del Departamento de Superintenden
cia de Bancos, de fecha 24 del mes en curso, referente a “Solicitud del Ban-
co de los Trabajadores tendiente a gue se autorice recargo @ prestatarios
por prima de fianza™, resolvio:
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Permitir a los bancos del sistema cobrar los mismos tipos de interés estipu-
lado‘s por ef Banco Central en los créditos que otorguen con el aval o ga-
rantia de OPIC o de cualquier ofra compaiiia aseguradora, siempre que el
costo dela prima por dicho aval o garontia sea igual 0 menor de 1/2:/. sobre
el monto del préstamo, caso en el cual dicho recargo podra correr g cargo

de los preseqtarios.

Es entendido que ¢l 1/2 |, a que se refiere esta resolucién se pagaria por u-
na solq vez af mormento de ororgarse el crédito, independientemente del pla-
z0 ¥ de los vencimietos que tenga el mismo.

ge-uer

2-8} El Directorio resolvit:

Autorizar a las Asociaciones de AHorro y Préstamo para que puedan operar
en cambios, quedando dicha autorizacion limitada o las siguientes opéra-
ciones:

a} Compra y venta de numererio en moneds extranjers;
b) Compra de giros bancarios, y
¢} Compra y venta de cheques de vigjero.

aer(Omes

2)E! Direcrorio después de discutir y andlizar derenidamente los proyectos de
resoluciones, resolvié.

En uso de Ins faculrades que le confiere el Articulo 48, inciso a ) dela Ley del
Banco Central de Hondures,

Fijar las tasas mdximas de interés y comisiones como sigue:

I TASAS DE INTERES )
A )Préstamos hasta L2.500. (alternativa)
. 1) Préstamos pagaderos en abonos mensuales hasta un afio plazo:

a) Hasta L1,000. 7/ anual
bjDe L1,0006. 2 L.2,500. 6/ anual

Estos intereses podrin ser cobrados por adelantado, calculados sobre el mon
to ¥ por el plazo del préstamo, sin fomar en cuenia los abonos mensuales.

B)Préstamos mayores de L 2,500

1. Para el comercio y consumo Libre

2. Para la produccién, servicios, transporie y 9/ anual
comunicaciones, y propiedad raiz

3. Préstamos para construceibn de viviendas

a) A plazo mayor de 10 afios 10 §. onusf
b} A plazo mayor de 1 5 anios 11-/. anual
4. Descuentos: )
a) Para comercio y consumo Libre
9 {. anual

b)Otros
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COMISIONES

‘1. Por una sola vez, por apertura o renovacion de
erédito en cuenta cormenie 1.
2. Por una sola vez, por créditos a plazos mayo-
‘res de 10 afios destinados a la construccion -
de viviendas:
a) Por vigilancia e inspeccion de la construccién I'/.
b} Por vigilancia del crédito I/
3. Por una sola vez, por vigilancia de eréditos a pla
zos mayores de 10 afios destinados a la adquisi-
cidn de viviendas construidas I/

4. Por una sola vez, por vigilancia e inspeccion de
créditos a plazos menores de 10 afios destina—

dos a la construccion de viviendas I/
5. Por descuentos, comision de cobro (minimo -

de L1. por cada documento). 1/
APLICACION

Para determinar los montos y tipos correspondientes a gue se refiere la Sec-
cion I-A de esta resolucion, se sumard al saldo de los préstamos vigentes el
monto del nuevo préstamo.

Salvo lo dispuesto en dicha Seccion I-A, el inrerés deberd ser cobrado sobre
saldos deudores exclusivamente.

Se prohibe cobrar el interés por adelantado deduciéndolo del monro del prés.
tamo, exceptuando los préstamos especificados en lg Seccion A4, las opera-
ciones de descuenios y los de capitalizacion, de ahorro y préstamo y de segu-
ros, con garantia de las polizas emitidas.

Asimismo, queda prohibido el cobro de otras comisiones, tasas o recargosque
no sean los aqui fijados, inclusive los “depositos compensatorios”, (depdsitos
del deudor o de un tercero cuyo retiro estd sujeto arestricciones en relacion
con el crédito ororgado ) que solamente podrdn requerirse hasta una méiximo,
del 10-/. del monto original def préstame vigente, cuando los préstamos que
se concedan sean menores de L2,500. y se haya aplicado la Seccion 1A de es-
ta resolucion. En ral caso, el tanto por ciento del depésito compensatorio de
berd ser especificado en el documenro de crédito.

No obsrante que esta resolucion deja libre la tasa de interés que los bancos
pueden cobrar sobre los préstamos destinados al comercio y al consuma, €s
entendido que dichas tasas de inrerés no podran ser superioresal 18 /.. En el
caso de descuento de documentos, lu tasa real equivalente no podri ser su-
perior a dicho 18-/..

Fara los {)réstamos respaldados por aval o garantia otorgadas por otros bancos,
compatiias aseguradoras o afianzadorgs la tasa méxima aplicableserd menoren
dos puntos a la que normalmente corresponderia segiin la Seccion I de esta re-
solucion, excepto cuando el aval o garantia es contratado con otros bancos
que operan fuera del pais. Sin embargo, se permite a los bancos co-



MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

financiera, siempre que ¢l cos

o merilor del 112/, sobre e monto del préstam
podrd cotrer a cargo de los Prestatarios,

ﬁ Se;zfé'ndid; que el 1{2-] a que se refiere ¢l pérrafo anterior se pagariz poru-
- a vez Jnomento de oforgarse of crédito, independientemente jel plazo
Y ae los vencimientos que fenga el mismo.

Pogm pattarse gue los rédfrgs veneidos se capitalicen, Pero la rasa de  inrerés
apticable no podrd ser superioy g Iy de la obligacion principal,

VIGENCTA

La pregente reso!z';cifin serd aplicady ol sistema bancario, o las compaiiios de se
gUros y 4 las asociaciones de ahorro y préstamo, de canformidad con el Art.
culo 3 de lg Ley para Fstablecimientos Banearios, el Articulo 37 de la Ley de

fnstituciones de Seguros y el Artienlo 50 del Regiamento de ius Asociaciones
de Ahorre y Préstama.

Esta resolucion entrard en vigencig el 2[ de febrero de 1972 Y desde esa fecha
guedan derogedes las resolucipnes anteriores gue se le opongan,

En uso de las facultades que le confieren los Articulos 51 de la Ley del Banco
Central de Honduras y 38 de Ja Ley para Establecimientos Bancarios,

1. Fijar los encajes bancatios como srgue:
A} Parq obligacignes en Moneda Nacional:

{Depissitos en cuenta de chegues, depésiros no en cuente, depdsites de
ahorro, a plazo, préstamos documentados en pagares, reservas matermndti
s epntyg Xindos de ahorros, capitalizacion, ahorro y préstamo ):

En efectivo 10/
En titulos valores (0 en efectivo ) 15/

BJ Para obligaciones en Moneda Exiranjera:
(Obligaciones a la vista no retirables por cheques y obligaciones a plazo):

En efective wligs
En titulos valores (o en efectivp) 20/

2. Los rtiulos valores a quie se refiere esta resolucion son los elegibles para el
Fondo de Valores del Banco Central de Honduras, siempre que fiayan sido
declorados camputables come encaje por el Directario del Banco Central

de Honduras.
3. Lo presente resofucion deroga los anteriores gue se le opongan y entroré en
vigencia 2 partir del fo. de marzo de 1972,
0+ DwerOnes
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Con base a los Articulos 16 inciso a)y 37 de Ia Ley del Banco Central de
Honduras.

1. Fijar un Iimite de L2.1 millones ¢ la expansion de erédiro neto del Banco -
Central al sisterna bancario durante el akio de 1972, que resulta de un incre-
mento de L5.0 millones en crédito ororgado con recursos del Fondo de De
sarrolio Agricola e Industrial, menos L 2.9 millones de transferencia deiGo
bierno Central al capital del Fondo.

2. Del total anterior, L2.0 millones se otorgardn bajo la forma de redescuento,
el que fluctuard conforme a los siguientes limites: a marzo L38.2 miflones;
a junio 137.2 millones; g septiembre L35.6 millones y a diciembre de 1972,
L38.2 millones.

3. 8e preveé conceder, L3.0 millones como préstamo del Fondo de Desarrollo
Agricola e Industrigl, pero si esto no fuere posible, este monto se concede-
rd en forma de redescuento.

4. Esra resolucion entrard en vigeneia o partir de esta fecha,

ae+Oues

Con base en el Articulo 48, inciso djde I Ley del Banco Central y 9 de la
Ley de Fomento Agropecuario, resolvié modificar su resolucién de fecha 19
de marzo de 1971, en la siguiente ferma:

a} Aumentar del 20 al 30-f. del tortal de la cartera, la proporcion de los présia-
mos que los bancos podrdn otorgar para el comercio y consumo.

b) Al 31 de julio de 1973 el 40+, por lo menos, de los depésiros de ahorro y
a plazo, deberd estar invertido en créditos:

1. A la produccion, concedidos a plazo mayor de 18 meses,

2. A la construccion de nuevas viviendas, concedidos g plazo mayor de 10
afios.

Este ajuste se efectuard gradualmente, asi:

Al 31 de diciembre de 1972, el 30/,
Al 31 de julio de 1973, el 40 /.

¢) Esta resolucion entrard en vigencia a partir de esta fecha.

24+ aes

En base al Articulo 38 de ln Ley del Banco Central de Honduras,

1. Fijar la tasa de redescuento que se aplicard a las operaciones realizadas du-
ranre el ario de 1972, en la forma siguiente:

aj Parfz_operaciones relacionadas directamente, con I produccion o elabo.
racton de producros agricolas, ganaderos e industriales 4-/. anual

b)Para ia comercializacién 6 /. anual



MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS 177
Esta resolucién deroga las anterores yue se le opongan y entrard en vigen-

cia a partir de esta misma fecha.
2:nerTlnes

Con base en los Articulos 16, inciso aj ¥y 29 de la Ley del Banco Central de
Hondurgs,

a} El crédito externo, a plazo menor de un afio, incluyendo sobregiros que ob-
tenga el Sistema Bancario, no podrd exceder de 123 millones ol 3] de di-
ciembre de 1972. El erédito externo que se obtenga deberd destinarse, en to-
do caso, el financiamiento de exportaciones, incluyendo la pre-exportacion,

El Banco Central establecerd a cada banco el limite de endeudamiento ex-
rerno a que se refiere el pdrrafo anterior en proporcion ol saldo que cada u-
no de ellos hubiere tenido al 31 de diciembre de 1971.

b) Para efectuar Ia renovacion de los créditos vigentes o contratar nuevos prés
tamos dentro de las limitaciones establecidas por esta resolucion, el Siste-
ma Bancario requeriri siempre la aurorizacion previa del Banco Cenrral.

No estardn incluidos en el tope de endeudamiento externo, los créditos que
los bancos obtengan o hayan obtenido a plazos mayores de 5 afios, pero pa
ra contratarlos o renovar los existentes requerirdn autorizacion previa del
Presidente del Banco Central, que la concederd cuando el destino que haya
de darse a dichos fondos favorezea la inversién o produccion nacional,

c) Esta resolucion entrard en vigencia a partir de esta fecha (18 de febrero de
1972.)

1=ues
Con base a los Articulos 16, inciso a), 42 y 55 de la Ley del Banco Central,

! saldo del crédito neto del Banco Central de Honduras ol Sector Pil-
ljg?:oeno excederd de L45.2 millones a fines de 1 972: La expansion de cre-
dito neto del Banco Central al sector piiblico se kard has{a por un monto
mdximo de L15.2 millones durante 1972, del ¢ual 14.0 fnltlones correspon
derd al resto del sector piblice y L11.2 millones al Gobierno Central,

2) Que lg utilizacion de crédito por el Gobierno Ce-ntm!, se hard conforme _a_t
calendario siguiente, que establece montos maximos mensuales de {:dquzs:-
cicn de Letras de Tesoreria, por el Banco Cenyral durante 1 972, asi:

Mes de enero 1972 gg
Mes de febrero 1972 5_5
Mes de marzo 1972 4‘ 5
Mes de abril 1972 4'0
Mes de mayo 1972 (.72_ 4
Mes de junio 1972 _2:5
Mes de julio 1972 25
Mes de agosto 1972 5
Mes de septiembre 1972 6,0
Mes de octubre 1972 5_5
Mes de noviembre 1972 53
Mes de diciembre 1972 i

30.0
Toral
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3)El limite de ese crédito neto al Gobierno Central se incrementard por las
operaciones del Fondo de Desarrollo Agropecuario Industrial con recursos
internos, hasta por un miximo de 5.0 millones durante 1972.

4) El monta del crédito neto al resto del Sector Publico se distribuird como si-
gue:

Distrito Central 2.0 millones

Municipalidad San Pedro Sula 1.0 millones

Empresa Nacional de Energia Elécirica 2.5 millones
5.5

INVA (temporal) 0.5 millones

Total 6.0 millones

Esta resolucion entrard en vigencia a partir del 18 de febrero de 1972.

4-b) El Directorio de conformidad con el Articulo 37 de la Ley de Institucio-
nes de Seguro, resolvio establecer que las compariias de seguro, puedan inver-
ir sus reservas tecnicas en:

1. Préstamos con garantia de bonos de prenda, emitidos por Almacenes Gene-
rales de Depésito, y

2. Préstamos con garantia otorgada por otros bancos, compafiies de seguro 0
por organismos internacionales.

Asimismo ratificé que las operaciones de crédito que realicen las Instituciones
de Seguro deben ajustarse a los disposiciones que sobre dicha materia ha emi-
trido el Direcrorio de esta Institucion.

5.a) El Directorio resolvié:

Ratificar que en el 30/, del total de la cartera, que es el rope de préstamos al
Comercio y al Consumo fijado por resolucion del 17 de febrero recién pasado,
debe incluirse los saldos totales de los préstamos para “comercio” y “consu-
mo™, es decir que no se excluirin de dicho compuro, como sehacia anterior-
mente, los préstamos que se concedan pera “Comercio Orros”y  “Consumo-
comercializacion de articulos producidos en el pais™,

4-d) El Directorio resolvié:

Complementar su resolucion del 21 de enero del corriente afio, en la que se

creé un Fondo Rorarorio de L300.000.00 (TRESCIENTOS MIlL LEMPI-

RAS), destinados a proporcionar ol sistemna bancario los reembolsos por ague-

llas operaciones realizadas por los bancos en relacion con el Proyecto Genade-

ro, en el sentide de que a dichas operaciones se les concederd un mes de pla-
.20 prorrogable por otro mds y a una tase de interés del 5/, anual

4-e} El Directorio, en vista a consulta presentada por el Jefe del Departamen-
to fie Superintendencia de Bancos, en cuanto a como deben clasificarse los
préstamos destinados a la construccion de edificins comerciales e industriales,

resolvié que dichas operaciones deberdn ser clasificadas dentro del rubro,
“PROPIEDAD RAIZ"
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3-b) El Directorio del Banco Central de Honduras:

CQNSIDERANDO: que el 18 de diciembre de 1971 se produjo un realinea-
miento general de los tipos de cambio, con base en el acuerdo de esa misma fe-
cha def denominado Grupo de los Diez, para ordenar el sistema monetario in-
ternacional, el que fue seriamente quebrantado por Iz decision del  Gobierno
de los Estados Unidos de América del 15 de agosto de 1971, de suspender la
convertibilidad del dolar lo que ocasioné que los monedas principales estuvie-
ran sujetas a tipos fluctuantes de cambio;

CONSIDERANDO: gue el Fondo Monetario Internacional adopté un régimen
ter‘nporal de tipo centrales de cambio con mdrgenes mds amplios de flucrua-
cion, de 2-1/2 por ciento por encima y por debajo del tivo central de cada
moneda, mecanismo adoptado también el 18 de diciembre de 1971 ;

CONSIDERANDO: que para evitar condiciones de desequilibrio fundamental
insostenible, el Directorio del Banco Central de Honduras decidio mantener
el mismo tipo de cambio del lempira, con respecto ol dolar americano, por la
importancia de las relaciones comerciales y financieras de Honduras con los
Estados Unidos; y gue por les mismas razones los demds paises miembros del
Consejo Monetario Centroamericano se comprometieron a mantener todos la
misma relacién de cambio con ln moneda de los Estados Unidos de América,
compromiso gue también suscribié Honduras;

CONSIDERANDO: que por las razones anteriores, y acogiéndose al régimen
remporal de tipos centrales de cambio, Honduras comunico al FMI, con fecha
21 de diciembre de 1971, gue el tipo central del lempira se fijaba en 2 lempi-
ras por 1 dolar;

CONSIDERANDO: que Ia accion de declarar el tipo central de cambio, no
modificaba la paridad oro del lempira que establece el Articulo 20. de la Ley
Monetaria, y que dicha modificacion de la paridad oro se postergo hastala fe-
cha en que las monedas principales pusieran en vigencie su nueva paridad oro,
principalmente la moneda de los Estados Unidos de América; y la accion fe-
gislativa del Gobierno de los Estados Unidos de América para la modificacion
de la paridad oro de su moneda se producird en los proximos dias:

CONSIDERANDO: gue 4 efecto de mantener estables los tipos de cambio dfe!
lempira con respecto al dolar de los Estados Unidos de América y las demas

" monedas que han hecho su realineamiento de tipo de cambic en la misma pro-

porcion que el reafuste del dolar de los Estados Unidos, al igaal que el lempi-
ra, es necesario modificar la paridad oro del lempira, de conformidad con lqs
compromisos adquiridos por Honduras como miembro del sistema monetario
internacional, estipulados en el Convenio Constitutivo del Fondo Monetario

Internacional;
POR TANTO

El Directorio del Banco Central de Honduras, en uso de las facultades que le
confiere el Articulo 32 del Decreto Legislativo No. 53 del 3 de febrero de
1950, el Articulo 2o. del Decreto Legisiativo No. 51 del 31 de en‘ero.de 1950
y de acuerdo can el Articulo 1V, Seccién 5, del Convenio Constftf:rwo del
FMI. ratificado por Decreto Legislativo No. 13 de fecha 21 de diciembre de
1945, y No. 57 de 9 de octubre de 1969,
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RESUELVE

con el voto undnime de todos sus miembros, incluyendo al Ministro de Ha-
cienda y Crédito Publico:

1o. Modificar el valor del lempira, el cual se establece en un lempira igual q
0.409256 gramos de oro fing.

20. Trasladar esta resolucion al Poder Ejecutivo, para su aprobacion, en Con-
sejo de Ministros;

30. Autorizar al Presidente de lg Institucién para declarar, en la fecha per-
tinente, Ia nueva paridad del lempira ante el Fondo Monetario Interna
cional.

Dado en el salon de sesiones del Directurio del Ranro Central de Honduras a
los veintitin dias del mes de abril de mil novcrizntos setenta 'y dos.

(La presente resolucion es de ejecucion inmediata).

4-d) El Directorio resolvié modificar el segundo pdrrafo de su resolucion en
que fija las tarifas maximas que los bancos pueden cobrar sobre las Cartas de
Crédito que abran para ser pagadas por sus corresponsales en el exterior.

Las modificaciones aludidas afectan exclusivamente lo que se refiere al tipo
de interés, el que fue establecido asi:

“Se cobrard, ademas, intereses q la tasa que segin la resolucion del
Direcrorio del Banco Central del 18 de febrero de 1972, le sea apli-
cable en atencion al destino inmediato que hayva de darse al erticu-
lo importado, que ampara la Carta de Crédito. El interés serd calcu-
lado sobre el aldo no cubierto por el depdsito hecho por el cliente,
desde la fecha de pago por el Banco corresponsal hasta el dia de su
cancelacion.”

RESOLUCION No. 19

LAS SECRETARIAS DE ECONOMIA Y COMERCIO, LA DE HACIENDA'Y

CREDITO PUBLICO Y EL DIRECTORIODEL.BANCO CENTRAL DE HON.
DURAS.

CONSIDERANDO: Que es de sumo interés proteger la produccién nacional
para conrribuir al desarrollo industrial del pais.

CONSIDERANDO: Que el producto comprendido en la partide 656-02-00- 01
“Tapacargas” es producido en el pais por la ““Cia de Sacos Centroamericanos,
S.A. 7 en condiciones apropiadas para el mercado nacional.

POR TANTO: Las Secretarias de Economia y Comercio, la de Hacienday O€
dito Piblico y el Directorio del Banco Central de Honduras.

RESUELVEN

L- Restringir la importacién de los productos incluidos en Ia partida 656-
02-00-01 “Tapacargas”
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Solamg_ente se permitird la importacion de los articulos comprendidos en
la parrids mencionada cuando se indique que la mercaderia no se pro-
duce. en lo cantidad, tipo, condiciones Y precios adecuados para el con-
sumrdm: previo un dictamen favorable de ta Direccidn General de E
conomiz y Comercio.

Tegucigalpa, D. C. 7 de junio de 1972

(f)R{IA‘:BEN MONDRAGON C. (f) ELIO YNESTROZA M
Minissro de  Economia Ministro de Hacienda y
Crédiro. Piblico

(fi ALBERTO GALEANO M.
Presidente
Banco Central de Honduras

2-2) El Directorio resolvié aprobar {a siguiente
RESOLUCION No, 21

LAS SECRETARIAS DE ECONOMIA,DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI-
CO Y EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS.

CONSIDERANDO: Que el producto considerado en las partidas arancelarias
699-18-01, 699-18-02, 699-18-03 y 699-1804 *“solamente bisagras™ se en-

cuentra comprendido en la ampiiacion del Anexo No. 2 y también en el Ane-
x0 No, 1.

CONSIDERANDO: Que este articulo no es fabricado por ningung de los em-
presas instaladas en el pais.

POR TANTO: Las Secretarias de Economia, de Hacienda y Crédito Pablico
y €l Banco Centrel de Honduras, con base en la resolucion No. 2 del 5 de fe-

brerc de 1971,
RESUELV EN

lo. Suprimir del Anexo No. 2 las partidas arancelarias 699-18-01, 699-18-02
699-18-03 y 699-18-04 *'solamente bisagras™.
20. Las partidas arencelarias antes mencionadaspermanecerdn incluidas tini-

camente en el Anexo No. 1.

Tegucigalpa, D, C. 26 de junio de 1972

(f} RUBENMONDRAGON C. (f) ELYO YNESTROZA M.
Ministro de Economia Ministro de Hacienda y

Crédito Fablico

(f} ALBERTO GALEANOM.
Presidente
Banco Central de Honduras
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4-¢) EI Directorio con base a estudio presentado por el Jefe del Departamen-
to de Esrudios Economicos y Asesor Técnico de la Institucion, relacionedo
con solicitud del Sefior Ministro de Hacienda y Crédito Publico, en su Oficio
S$-486 de fecha 31 de julio del corriente afio, resolvio:

I Adoprar los siguienres medidas de Politica Fiscaly Politica Monetaria,
gque a la letra dicen:

a) Politica Fiscal:

1. Emisién de Letras de Tesoreria por un monto de L10.0 millones, du-
rante el mes de agosto, en adicion a las contempladas en el presupues.”
to monetario (resolucion del 17 de febrero de 1972) y que serin acep-
tadas por el Banco Central.

2. Los recursos provenientes de este crédito adicional, serdn reforzados
con los anticipos de impuesto sobre la renta hechos por las compariias
bananeras, y se constituirin en una cuenta especial para el saneamien-
to parcial de la denda flotante, E]l monto rotal de estos recursos adi-
cionales serd utilizado en el transcurso de dos meses -agosto y septiem-
bre.-

3. El monto del crédito adicional otorgado al Gobierno (L10.0 millones)
se liquidard con el crédito programado para los meses de octubre y
noviembre de este afto; o sea, que en el periodo octubre-noviembre, sg
lomente se utilizard L1.5 millones de Letras de Tesoreria.

4. A efecto de poder financiar el gasto programado durante los meses de
octubre y noviembre de esre afto, El Ministro de Hacienda y Crédiro
Pablico urilizard los recursos provenientes de la reforma tributaria y
del anticipo del impuesto sobre la renta (10-/.).

3. Adin estando en vigencia la reforma tributaria y las demds medidas de
Incremento de las recaudaciones fiscales, en el periodo octubre o no-
viembre se revisard por el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico y
el Banco Central, el monro de crédiro rotal que utilizord el Gobierno
durante 1972, y que ha sido fijado en L30.0 millones. Estq revision to-
mard en cuenta, el incremento normal de las recaudaciones fiscales y el
incremento extraordinario proveniente de las medidas ya indicadas. Si
los ingresos adicionales sobrepasan el crédiro adicional concedido al
Gobierno, con dichos recursos se cancelard el crédito adicionsl o par-
te del mismo. De no haber medidas adicionales que incrementen las re-
caudaciones de 1972, se renegociard un nuevo monto de crédito al Go-
bierno por encima de L30.0 millones.

6. Previamente a la utilizacion del crédito adicional contemplado en el
numeral 1, 0 seq los L10.0 millones en Letras de Tesoreria, el Poder

Ejecutivo pondrd en vigencia un recorte sobre los gastos aprobados, no
inferior a L18.0 millones.

b) Politica Monetarin:

1. Aumentar el encaje de 25 . 2 28 /. sobre las obligaciones depositarias
de los bancos que actualmente estin sujetos al mismo, a partir del 14
de agosto del corriente giio,
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2. Congelar los redescuentos y anticipos ol sistema bancario al saldo gue

tenian al 31 de julio, y efectuar el aj; .
. juste ¢ los m
para fines de este afio. smos contemplados

3. No conceder mds crédito a los organismos auténomos e instituciones
descentralizadas. Por lo que se refiere a ly utilizacién del INA del Fon-
do de Desarrollo Agropecuario e Industrial, el monto del mismo debe-

g’i .;"e; previgmente acordado con el Ministerio de Hacienda y Crédito
ico.

4. Recomendar al Poder Ejecutivo la pronta implantacié
F/
ibutaria: r plantacion de ln  reforma

5. R_enegociar con el Fondo Monetario Internacional el Programa finan-
ciero, en octibre o noviembre de este afio, para ver si se logra el gjus-

te dfl mismo g los nuevos limites de crédito que resulten de la modifi-
cacion de ia politica fiscal.

Esta resolucion entrard en vigencia a partir de esta fecha 4 de agosto de 1972.

En uso de las facultades que le confieren los Articulos 51 dela Ley del Banco
Central de Honduras y 38 de la Ley para Establecimientos Bancarios,

1. Fijar los encajes bancarios como sigye:
a) Para obligaciones en Moneda Nacional

(Depésitos en Cuenta de Cheques, depositos a la vista no en cuenla, de-
pbsitos de ahorro, depositos a plazo, préstamos documentados en paga-
rés, reservas matemdticas de titulos de ahorro,capitalizacion, ahorro ¥
préstamo contractual):

En efectivo 13/
En titulos Valores (0 en efectivo 15/

b) Por obligaciones en moneda extranjera:

(Obligaciones a Iz vista no retirables por cheques y obligacionesaplazo):

En efectivo 10/
En titulos valores (o en efectivo) 20/

2 Los titulos valores a que se refiere esta resolucion son los elegibles para
el Fondo de Valores del Banco Central de Honduras, siempre que hayan
sido declarados computables como encaje por el Directorio del Banco

Central de Honduras.

3. la presente resolucion deroga Iz del 17 de febrero delafio en curso.y entra-
ré en vigencia a partir del 14 de agosto de 1972.
C)""O""O""
4.d) El Directorio, de conformidad con su resolucion del 17 de feg)rero de{ co-
mriente aito, en la que sé establecié el calendario de utilizacion de crédi-

10 por parte del Gobierno, resolvio:
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Comprar Letras de Tesoreria, por valor de L. 4,500.000.00 (CUAIRU
MILLONES QUINIENTOS MIL LEMPIRAS), de los cuales se le acredi-
tardn en forma inmediata ¢ la Tesoreria General de la Republica, la can-
tidad de L.2.000000.00 (DOS MILLONES DE LEMPIRAS), y la diferencia

se acreditardé de acuerdo con instrucciones del Sefior Ministro de Hucien

da y Crédito Pitblico.
El vencimiento de estas Letvas serd el 15 de diciembre del afio corriente.

4.eJ El Directorio con base a resolucién de esta misma fecha en lp que se a-
doptaron medidas de politica fiscal y monetaria, resolvio:

Que la solicitud de financiamiento por la cantidad de L. 250,000.00—
(DOSCIENTOS CINCUENTA MIL. LEMPIRAS), presentada por el Insti-
tuto Nacional Agrario a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pi
blico, deberd ser atendida por el Gobierno Central.

2-n} El Directorio en atencion al contenido de la nota de la Asociacion Hon-
dureria de Instituciones Bancarias y Aseguradoras, referente a la resoly
cion de este Direcrorio, de fecha 4 de agosto corriente, en la que se a-
doptaron medidas de politica monetaria, entre ellas un aumento del 3 /.
en el porcentaje de encaje para obligaciones en moneda nacional, con vi-
gencia a partir del 14 del mes de agosto corriente,y en especial al penul-
timo parrefo de la nota en referencia, resolvio posponer la vigencia y
aplicacion de Iz resolucion sobre encajes en lo forma siguiente:

a) Aplicar el 2. de aumento a partir del 1o. de septiembre de 1972,y
b) La diferencia de I [. se aplicard a partir del 11 de septiembre de 1972

El aumento del 3-[. total, segiin lo indica nuestra resolucion del 4 de agos
to de 1972, se computard en efectivo.

4-d) EI Directorio aprobé la siguiente resolucion:
LA SECRETARIA DE ECONOMIA, LA SECRETARIADE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO Y EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS.

CQNSIDERANDO: Que es procedente favorecer la produccion nacional, a tro-
vés de Ja regulacion adecuada de los importaciones.

CONSIDERANDOQ: Que mediante el Acuerdo Gubernamental No. 23 del 13
de enero de 1971, se incluyé en el Anexo No. 1 del mismo Acuerdo los si -
guientes productos:

055-02-'04-;1 Pasta de tomate
099-09-03-09 Solamente polvos para hornear
099-09-04.01 Salsa de romate

C:ONSIDERANDO: Que los productos comprendidos en la fraccién arancela-
ria No. 7‘33-09-(.)3:_ “Carretas, carrerillas, carretones, vagones, vagoneras y o-
ros vehiculos similares sin motor, para carga’, No se incluyeron en ninguno
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de los dos anexos a que se refiereel A
I . cuerdo No. 23, a i6 -
fo “Carretillas de mano parg construc, s o £ A e

cion™ que se incluys en el A
I del Acuerdo en mencién, g nexe Ne.

POR TANTO:

Lo Secreraria de Econvmia, Ig Secretaria de Hacienda y Crédito Piblice v ef

| Banco Central de Honduras, con fundamento en los Articulos 29y 30 de Ia

Ley del Banco Central de Honduras, en el Articulo 80. del Decreto Legisiati-

vo No. 97 del 31 de diciembre de 1970 y en los articulos 5 v 6 d
No. 23 det {3 de enero de 1971, g 055y 6del  Acuerdo

RESUELVEN:

lo. Trasladar del Anexo No. I ol Anexo No. 2 del Acuerdo 23 del 13 de ene-
rode /971, _ los siguientes productes:

055-02-04-51 Pasta de tomate
099.09.03-69 Solamenite polvos para hornear
099-09-04-01 Salsa de tomare

Incluir en el Anexo No. 2 del Acuerdo No. 23 del 13 de enero de 1971 la
fraceion arancelgric No. 733-09-03; “Carretos, carretillas, carretones, va-
gones, vagonetas y otros vehiculos similares sin motor, para carga’'trasls.
dando ef producto “carrerifias de mano para constnitecion”, def  Anexo
No. I al Anexa No. 2 del Acuerdo No. 23.

3. El Directorio, en atencion a solicitud de e Asaciacicn Hondurefig de Ins
tituciones Bancarias y Aseguradoras resoivio:

a)- Permitir al Sistema Bancario que el aumenta del 3 |. en el encaje estable-
cido segtin resolucion de fecha 4 del mes en curso, se compute en titulos
elegibles para el Fondo de Valores seftalados para tal fine por el Directs-
rio, o sea en valores del Estado que se han emitido al 4|, de interésamuol,

»,

b).- Declarar que la proparcion entre titulos valores y los depdsitos en el Ban
co Central y ef efectivo que guardard la composicion del encaje computg
ble conforme esta resolucion, no sentard precedente, y que en caso dq o-
eurrir una reestructuracion en los tipos de encaje podria tambien variar-
se lg proporcionalidad mencionads.

RESOLUCION No. 23

1.4 SECRETARIA DE ECONOMIA, LA SECRETARIADE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO Y EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS.

CONSIDERANDO: Que medianse la Resofucion No. 13 de fecha 13 de agos-
10 de 1971 se establecié como procedimiento para resolvey las soliciruc{es de
importacién de los productos comprendidos en las fracciones arancelarias des-
critas en dicha resolucién que lo empresa solicitante presente frl Banfo .Cenm:!
de Honduras una constancia extendida por el productor nacional indicando
quee el producto que se solicita no se produce en Honduras.
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CONSIDERANDO: Que el procedimiento anteriormente descrito constituye
una violacién al compromiso del libre intercambio de productos que se co-
mercian con la Repiiblica de Nicaragua al amparo del trarado bilateral suscri-

to entre ambas naciones.
POR TANTO:

La Secretaria de Economia, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico y el
Directorio del Banco Central de Honduras.

RESUELVEN:

1 Permitir la importacién de Nicaragua de los productos comprendidos en
Igs fracciones arancelarias descritas en el numeral 4 de la Resolucién No.
13 del 13 de agorto de 1971 sin mds trimite que el requisito de importa-
cion que dichos productos tengan en las listas respectivas.

2. Todos los demds productos para cuya importacion de Nicaragua se exija

una constancia extendida por el productor o productores nacionales en el
sentido de que la mercancia cuya importacion se solicita no es produci-
da en el pais, podrin ser importadas sin necesidad de tal constancia, gue-
dando sujetos tinicamente a los requisitos establecidos segun el trata-
miento que tengan en los respectivas Listas del Acuerdo Ejecutivo No. 23
del 16 de febrero de 1971 y sus modificaciones, cualquiera que sea la Re
solucion emitida en gue $e haya adoptado tal mecanismo.

Tegucigalpa, D.C., 13 de Octubre de 1972.

(fi RUBEN MONDRAGON C. (f) ELIO YNESTROZA M.
Ministro de Economia Ministro de Haciends y
Crédito Piblico.

27-10-72 - ___7- ElDirectorio en cumplimiento del numeral 2 delinciso b ) de su resolucion

del 4 de agosto del corriente afio en la que se adoptaron medidas de Politica
Fiscal y Politica Monetaria, resohvio:

Efectuar el ajuste previsto en el crédito del Banco Central al Sistema Banca-
rio con proyecciones al 31 de diciembre de 1972, en la forma siguiente:



17-11-72 -

17-11-72 .

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE’HONDURAS

187
Crédito del Banco Central
aI_ Sistema  Bancarip
{Millones de Lempirgs )
Proyeccion
Dic. 1971 Sep. 1972  Dic. 1972

Banco Nacional de Fomento 16.0 139 177

Redescuentos Corrientes 142 1.3

Prqgmma Grenas Bdsicos . I. /] 1;‘;

Préstamo Edifici 18 16 16
Onros Bancos 204 224 214

Redescuentos Corrientes 184 187 i8.7

Redescnentos Extraordinarios - - .

Para apoyo Liquidez - 1.0 .

Proyecto de Desarrollo Ganadero 0.6 1.6 i6

Valores 14 1.1 11
TOTAL 36.4 36.3 38.5

e e e —
—— —————

7 - El Directorio, de conformidad con el dictumen de lo Superintendencia de
Bancos, sobre Ia solicitud del Banco Hipotecario, S.A., para que se declaren
elegibles para el Fondo de Valores, los bonos generales emitidos por dicha Ins.
Ytucion, resolvio:

a)  Declarar elegibles para ef Fondo de Valores, todas las obligaciones banca-
rias que el Sistema Bancario emita de conformidad con el Articulo 989
del Cédigo de Comercio,

b) Due esta declaracién de elegibilidad significa gueel Fondo de Valgres po-
dria adquirirlos eventualmente, pero sin estar obligado a ello, y,

c) Rarificar que no obsrante la declaracion de elegibilidad antes citada, di-
chas obligaciones no serdn computables como encaje.

6 - El Direcrorio resolvio: Modificar su resolucion del 18 de febrero de 1972
reiativo a tasas maximas de interés y comisiones, en la forma siguiente:

i) Agregar al numeral I, los Iiterales siguientes:
¢} Préstamos hasta 12,500.00 {Alrerrativa)
a} Hasta L1,000.00 12-f anual

b)De L1,000.00 q L2,500.00 16¢-{. anual
(Aprobado en sesion del 19
de marzo de 1972).
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C) Préstamos a-la Pequenia In-
dustria concedidos de acuerdo al
Reglamento del Fondo de Garan
tia para el Fomento de la Peque
#a Industria 9/ anual

ii) Agregar al numeral II el ordinal:
6 ) Por una sola vez, por vigilancia de créditos

destinados a la construccion de cualguier -
tipo e inspeccion de la misma IJ.

iii) “Agregar al numeral 111, Aplicacion, la siguiente disposicion:

“Los bancos deberdn Hevar registros de Ias inspecciones que realicen a las
construcciones que financien, justificando asi el cobro de la comisién co-
rrespondiente”.

5-b) El Directorio resolvié aprobar el dictamen de Ia Comision de Carrera,
referente a “‘Solicitud presentada por el Banco Nacional de Fomenro de am-
pliacion del cupo de redescuento en L1,.985.000.00y a la revisibn completa
de la situacion de redescuentos al Sistema Bancario, quedando en definitiva
el Programa de Redescuentos en lz siguiente forma:

BANCOS PROGRAMA PORCIENTOS
Baneo Nacional de Fomento 13.300,000.00 411
Banco Atldntida, 5. A. 4£.000,000.00 124
Banco de Honduras, 5. A. 1,000.000.00 31
Bancahsa 2,800,600.00 86
Banco Financiera Hondurefta, S.A. 3,000,000.00 90
Banco del Comercio, §.A. 1,700,000.00 5.2
Banco de Occidente, 5.A. 2,700,000.00 86
Bank of América, S.A. 500,000.00 15
Banco Hipotecario, S.A. 500,000.00 i5
Banco de EI Ahorro Hondurefio, S. A, 2,900,000.00 90

32.400,000.00 100.0

2-u) FJ Directorio considerando:

1.-  Que su resolucion del 18 de febrero del corriente afio, establece “Aumen-
tar del 20 al 30+ /. del roral de la Cartera, la proporcién de los préstamos
que los bancos podrdn otorgar para el comercio y consumo”.

2-  Que por “cartera” debe atenderse, segin el diccionario de Iz Lengua Es-
pafiola, los “valores o efectos comerciales de curso legal que forman par-
re del activo de un comercignie, banco o sociedad y por ex:., de un par-

ricular’’.

3.-  Que los présramos y descuentos redescontados por el Banco Central no
forman parte del activo de bancos descontantes, ya que son traspasados
por endoso al Banco Cenrral.
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Que el Manual Contable, pigina 55, dicrado por la Superintendencia de
Bancos de conformidad con el Articulo 94 dela Ley para Establecimien-
tos Bancarios, claramente se establece gque en la cuenta “300 Préstamos
¥ Descuentos Negociados, Ranco Central”. . . se cargardn los saldos de
préstamos descontados o redescontados en el Banco Central, cuyos do-
cumentos pasan a ser propiedad de dicha Institucion y, por Ip tanto, no

serén ya parte de LA CARTERA DEL BANCO DESCONTANTE O RE _
DESCONTANTE”

Que la fijacion del tope de cartera aludido tiene por objeto canalizar ha.
cia sectores productivos los recursos del publico que los bancos obrienen,
y si en el limite minimo de 70 [. para préstamos a la  produccion, servi-
cios, transporte y propiedad raiz, se incluyeran los préstamos redesconta
dos por el Banco Central, In politica crediticiny monetaria de éste que-
daria sin efecto, por cuanto los recursos del piiblico no servirin para fi-
nanciar la produccion en la proporcion que el Banco Central de Hondu-
ras ha fijado, ya que la diferenciq resultante seria atendida con emision
monetaria medignte redescuentos, los cuales deben ser fuente comple-
mentaria de financiamiento de los sectores productivos;

RESOLVIO: Ratificar el criterio de la Superintendencia de Bancos en el
sentido de que los préstamos redescontados por el Banco Central no for-
men parte de la cartera de los bancos, y, porlo tanto, no se deben romar
en consideracion para calewlor el tope de cartera de 30r /. sobre Iz misma,
para préstamos destinados al comercio y al consumo.
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OPERACIONES DEL BANCO

RESULTADO DE LAS OPERACIONES DEL
BANCO

Resumen:

Las operaciones del Banco efectuadas du-
rante el afio de 1972 arrojaron como resultado,
al final del mismo, un balance de 1.292. 8 millp
nes, reflejando un aumento neto de L.49.1 mi-
Jones con relacion al balance del 31 de Diciem-
bre de 1971.

Este aumento, en lo que se refiere a los
Activos, expresatdo en porcentajes, se distribu-
ye de la manera siguiente:

Activos en Oro y Divisas 62.1/.
Aetivos en Moneda Nacionol 37.9/
100.0/

El aumento en el Pasivo, Capital y Reservas,
siempre expresado en porcentajes, se distribu-
ye asi:

Obligaciones en Oro y Divisas 3.3/

Asignacion en Derechos

Especiales de Giro 13.8/.

Obligaciones en Moneda

Nacional 80.0/.

Incremento 4 Capital y

Reservas 29/
100.9 /.

ACTIVOS Y PASIVOS EN ORO Y DIVISAS

ACTIVOS.- Al 31 de Diciembre de 1972
sumaban L. 92.2 millones, comparados con las
cifras del balance al 31 de Diciembre de 1971,
se observa un eumento neto de L. 30.5 millo-
nes cuya composicion, se presenta en forma de

porcentajes distribuido entre los siguientes”

renglones:
1.- Ora, Moneda y Billetes 0.1/
2.- Depositos a la Vista 19.5/.

3.- Tenencia en Derechos Especiales

de Giro 20.3 /.
4.- Inversiones y Depositos a Plazo  67.4-/.
3.- Aportes de Capital a Organismos

Internacionales 6.5/

SUB-TOTAL 1138/

Menos Transferencia Aportacion al FOCEM
A Inversiones, para fines de

presentacion 13.8f

SUM A 100.0-.

El aumento en la Cuenta Oro deriva de la
operacion por reglineamiento de la equivalen-
cia del Doélar de los Estados Unidos de Nortea.
meérica con relacion al precio del Oro Moneta-
rio por la devaluacion acordada del 8.571/.;
también aumentaron los existencias en billetes
y monedas de México, Estados Unidos de Nor-
teamérica y de los paises cenfroamericanos,
excepto El Salvador.

Las tenencias en Derechos Especiales de
Giro fueron incrementadas al recibirse la terce.
re asignacion y por el realineamiento de la pa-
ridad del Délar Estadounidense,

Los Depositos a la Vista, las inversiones y
los Depésiros a Plazo reflejan un incremento
atribuible a un aumento en la exportacion de
bienes y servicios y por una disminucion en las
importaciones. También cabe mencionar que
las obligaciones en Oro y Divisas a corto plazo,
permanecieron casi al mismo nivel del afio an-
zerior.

Elincremento del 6.5 |. en los Aportes de
Capital con Organismas Internacionales, se de-
rive de las siguientes operaciones: (En miles de

Lempiras).
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Suscripcion Acciones aumentos de Capital
Banco Internacional de/Reconstruceion

y Fomento L 87
Banco Interamericano de Desarrollo
Desarrollo ” 4495

Fondo Centroamericanv de

Estabilizacién Monetaria_. " 1810
Ajustes por realineamiento paridad Délar Nor -

teamericano con relacion al Oro y Derechos
Especigles de Giro:

Fondo Monetario Internacional L1.071.4

Banco Interamericano de

Desarrollo = 266.1
L 1,976.7

La disminucion que se muestra en el ba-
lance, en la Cuenta Aportes en Oro y Divisas
con Organismos Internacionales, se debe uni-
camente a que la Aportacion con el Fondo
Centroamericano de Estabilizacion Monetaria,
para fines de presentacién, se ha transferido a
lz cuenta Inversiones en el Exterior, conside-
rando que el FOCEM a esa fecha aiin no estaba
operando los fines para lo cual fue creado y
que las aportaciones de los Bancos miembros
se mantienen invertidas en Valores de Renta
Fija en el Mercado de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Los recursos en divisas disponibles del
Banco, se mantuvieron invertidos en la forma
siguiente:

a) Letras del Tesorg del Gobierno de los Es
tados Unidos de Norteamérica.

b} Acepraciones Bancarias

¢) Certificados de Depositos Negociables

dj Depésitos Call Money 24 horas

e) Depésitos Call Money 7 dias

f)  Depésitos a Plazo

g) Bonosdel BID

k) Bonos del BIRF

El monto de las inversiones al 31 de Di.
viembre de 1971 ascendia al equivalente de
L 9.6 millones; durante los meses de Enero
a Mayo de 1972, ascendié hasta alcanzar el
equivalente de L. 27.6 millones; en Junio y
Julio se experimenté una baja hasta el equiva-
lente de L. 24.2 millones debido a que hubo
que cancelar saldos a nuestro cargo en liquida-

cion semestral de operaciones de la
Cimara de Compensacion Ceniroamericana;
en Agosto, Septiembre y Octubre, se pro-
dujeron nuevos aumentos hasta
aleanzar el equivalente de L. 30.2 millones y
en los meses de Noviembre y Diciembre se ob-
servo una dismimuecion motivada por cancels-
cion de saldos a nuestro cargo en liquidacion
segundo semestre operaciones Cimara de Com-
pensacién Centroamericana y pagos Denda Ex.-
terna del Gobierno Central; al 31 de Diciembre
de 1972, pues, la inversion ascendié a L.25.8
millones; pero en el balance se presentan L.30.0
millones debido a la transferencia de la Apor-
tacion de L. 4.2 millones al FOCEM, por las
razones explicadas al referirnos a los Aportes
en Oro y Divisas con Organismos Internaciona-
les.

Los intereses percibidos durante el afio
de 1972 sobre nuestras inversiones en el ex -
terior fueron mayaores que los percibidos en el
afio de 1971, atribuible mds gque todo a nues-
tra mayor capacidad de inversién; pero tam-
bién se vieron afectados por la reduccion de las
tasas de interés en relacion con las que tuvieron
vigencio en 1971,

La politica, para las inversiones en el ex-
terior que siguio el Banco durante el afio de
1972, ademds de la puesta en prdctica en afios
anteriores en cuanto a seguridad, liguidez, ren-
tabilided y garanria de recompra, fue la de di-
versificar el tipo de inversion mediante la cons-
ritucion de Depésitos “Call 24 horas” y “Call
7 dias”, e inverrir en orros Bancos.

Se hicieron estudios pare agilizar el envio
de las remesas en cheques a los Bancos del Ex-
rerior y lograr la confirmacion del crédito co-
rrespondiente lo mds pronto posible, (via ca-
blegrdfica) con el objeto de obtener el mayor
provecho de los fondos disponibles mediante
Iz inversion de los mismos. Este sistema se puso
en prdctica en San Pedro Sula y La Ceiba en
Iz medida en gue se ha logredo ral agilizacién
en las vias de comunicacion directas con los

principales mercados de valores de los Estados
Unidos de Norteamérica.

PASIVOS. — Al 31 de Diciembre de 1972
sumaban L. 16.5 millones, observindose un
aumento de L. 1.6 millones con relacion a las
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cifras del balance al 31 de Diciembre de 197].
Fste aumento neto resulta de las siguientes o-
peraciones: (en millones de Lempiras)
Utilizacion Préstamos Desarrollo

Ganadero L1lé6

Redlineamiento paridad Délar

Norteamericano con relacion -

al Oro y Derechos Especiales

de Giro, cuentas con el Fon-

do Monetario Internacional. » LI

Créditos Documentados ” 0.1

Convenia Pagos México-

Centroameérica ” 05 E 33

Menos Pagos efectuados:

Cimara de Compensacion

Centroamericana L1s

Préstame Banco Centroamerice-

no de Integracion Econdmica, -

Proyecto Puipa y Papel >0l L 17
AUMENTO NETO L 16

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA NA__
CIONAL, PASIVOS ESPECIALES, CAPITAL
Y RESERVAS.

ACTIVOS.— Los activos en Moneda Na-
cional, segun balance al 31 de Diciembre de
1972, sumaban L. 200.6 millones, mostrando
un gumento de L. 18.6 millones con relacion
al balance al 31 de Diciembre de 1971. Este
auumento, representado en porcentajes, se dis-
tribuye entre los siguientes renglones:

Aportes en Monedz Nacioral con

Organismos Internacionales 57.5%

Inversiones en Velores Nacionales,

Adelantos y Redescuenfos 30.1%

Costo Metal Moneda 0.5%

Muebles € Intnuebles - 0.5%

Orros Activos 12.4%
100.0%

SUMAS
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El mayor oumento se concentra en los
Aportes de Capital con Organismos Internacio-
nales, derivado de las siguientes operaciones:
(en millones de Lempiras)

Suscripciones Acciones aumentos de Capital

Banco Internacional de Reconstrucci
Reconstruccion y Fomento L 008
Banco Interamericano de

Desarrollo " 439
Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica = =200
Ajustes por realineamiento paridad

Lempira con relacion ol Oro y De-

rechos Especiales de Giro:,

Fondo Monetario Internacional *321

Banco Internacional de Recons.

trucciony Fomento ” 003

Banco Interamericano de

Desarrollo 0,95

Asociacion Internacional de

Fomento ¥ 004
L1070

Las aversiones en Valores Nacionales y
los Adelantos y Redescuentos ororgados al sis-
tema bancario durente el giio de 1972, refle.
jan un aumento neto de L. 5.6 millones con
las cifras del Balance al 31 de Diciembre de
1971; segiin baience al 31 de Diciembre de
1972, estas ascendion a L 104.5 millones.
De este aumento, corresponden L. 3.0 millo-
nes al financiamiento dado a las Municipalida-
des de Cholureca y Marcovia para la aperturs
v pavimentacion carretera a Cedefio, L. 1.5
millones, financiamiento construccién edificio
Banafom que en afios anteriores figuraba en el
renglon de Otros Activesy L. 1.1 millones a la
adguisicion Bonos Consolidacion Deuda Pi-
blica,

Costro Metal Moneda, su sumento corres-
ponde al metal utilizado en la acufiacionde 5
millones de monedas fraccionarias de L, 0.05.
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El renglon de Muebles e Inmuebles mues-
tra una disminucion de L. 72 mil debido a gque
las adquisiciones del afio 1972 fueron menores
a la depreciacién acumulada en el periodo.

Otros Activos, sutmaban al 31 de Diciem-
bre de 1972, L. 17.6 millones, presentando un
aumento neto de L. 2.3 millones con relacion
al balance al 31 de Diciembre de 1971,

Este aumento se analizq asi: (en millones
de Lempiras)

Préstamos Proyecto Ganadero L. 1.6
Sucursales y Agencios » 12
Cuentas por liguidar (Chegues

a compensar) 23
Intereses por Cobrar ” 0.6

Gastos Diferidos 706
Cuentas Varias 705 L6.8

Menos Transferencias a Inversiones:

Finaneiamiento Carretera a

Cedefio L 30

Financiamiento Edificio

Banafom 15 _43
L23

PASIVOS.— Los pasivos en Moneda Na-
cional, al 31 de Diciembre de 1972 sumaban
L 245.9 millones, mostrando un aumenio de
L. 39.3 millones con relacién al balance al 31
de Diciembre de 1971. Este aumento, presen-
tado en porcentajes, se distribuye entre los
renglones siguientes:

Obligaciones con Instituciones

Internacionales 7.9%

Billetes y monedas en Circulacion 28.3%

Cheques de Caja en Circulacion 0.2%
Depésitos retirables por cheque 58.2%
Otros Fasivos - 54%
SUMAS 100.0%

PASIVOS ESPECIALES. — La cuenfa “A-
signacién Derechos Especiales de Giro” cons-
tituye un Pasivo muy especial, a plazo indefi.
nido, no es un Pasivo en Moneda Nacional, no
puede considerarse como un Pasive Monetario,
solamente es un FPasivo denominado en “De.
rechos Especiales de Giro”. Este Pgsivo se de-
riva de la obligacion que Honduras tendria que
cubrir al momento de retirarse como partici-
pante enlos D E.G. o miembro afiliado al Fon-
do Monetario Internacional; su saldo al 31 de
Diciembre de 1972 de L. 18.5 millones, pre-
senta un aumento de L. 6.8 millones con rela-
cion al saldo del 31 de Diciembre de 1971,
como consecuencia de los siguientes operacio-
nes: (en millones de Lempiras).

Tercera Asignacion L33

Realineamiento paridad del Dolar

Norteamericano con relacion al O-

ro y Derechos Especiales de Giro LS
TOTAL L o8

CAPITAL Y RESERVAS.— La Cuenta Capital
tuvo un incremento de L. 726.1 miles y las Re-
servas también s¢ incrementaron en L. 813.9
miles, que expresados en poreentgjes se dis-
tribuyen asi:

Garantia para créditos a ln

pequedia industria 61.5%
Revalyacién Paridad Lempira

—Oro, Deg’s 26.0%
Bono Fidelidad (Auto Seguro) 8.0%
Otras 4.5%

SUMAS 106.0%
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DE HONDURAS

BALANCE GENERAL CONDENSADO Y COMPARATIVO

AL

31 DE DICIEMBRE,

1972

{ Millones do  Lempiras )

Variaoibn
ACTIV O 1971 1972 en 1972
"ACTIVOS INTERNACIOMALES EN
ORO Y DIVISAS 61,7 g92.2 + 305
Qra Monetano D2 0.2 o
Billetes ¢ Monedas t.7 2.0 + 0.3
Tenencips Dardohos Especiales
de Gito 87 11.8 + B
Depbdsitos a la Vista 24.6 30.5 4+ 5.9
Ynversiones y Depdsitos a
Plazo ba 32,0 + 2h.4
Aportes de Capital:
Fondo Monetario imernacional 1286 136 + 1.1
Otros Organismos 24 4.1 - 33
ACTIVOS INTERNAGIONALES EN
MONEDA NACIONAL 825 732 + b7
Aportos de Capital .
Fondo Monetario imternacional 3786 40,7 + 3.2
Otros Organismos 250 32.6 + 1.5
ACTIVOS INTERNOS 1195 1274 * 2.9
Invarsiones en Valores 65D 72.8 + 6.9
Adelantos y RBedescuentos 330 .7 - 1.3
Bono Consalidacion Moneda Met, 11 1.1 o
Costo Metal Moneds 08 0.9 + 0.1
Mueblos e Inmuebitos 33 32 - 01
Sucursales y Agencia 04 1.7 + 13
Otros Actwos 15.0 16.0 + 10
SUMA EL ACTIVO 243.7 2028 + 49,1

——rr

e e e e e e e e e s — i

Vatiacidn
PASIVO, CAPITAL Y RESERVAS 1871 1972 en 1977
PASIVOS INTERNACIONALES EN
QRO Y DIVISAS 1489 165 + 16
Fondo Monetario Internacional 12.5 136 + 1.1
Asociacion Internacional
de Fomento 02 18 + 16
Créditos Dotumentados 05 0.6 + 01
{amara de Compensacion Centroa-
tnencana y Gonvemo Pagos WMéxico
-Centroamérica 1.6 b5 . 1.1
Otros Pasivos . o o- 0.1
PASIVOS INTERMNACIONALES EN
MONEDA NACIONA) 3726 407 + 21
Fondo Monetario 1nteritagional 371 403 + i2
Orros Organismos 0.5 0.4 - d.3
PASIVOS ESPECIALES 11.7____18.5 + 3.8
Asignacion Derechos
Especlaies de Giro 1.7 18.5 + 6.8
PASIVOS INTERNOS 169.0 2052 + 3682
Billewes y Monedas en Cire. 85,3 "“oD6 + M2
Cheques de Caja en Circ, 06 07 + 01
Depbsitos retirables por Chegue 670 889 + 220
Otros Pasivos 120 14.0 + 20
CAPITAL Y RESERVAS 10,5 1.9 + 1.4
Capital 66 7.2 + 07
Reservas 4.0 4.7 + 0.7
SUMA PASIVD, CAPITAL
Y RESERVAS 2437 2928 + 8.1

SYEOONOH 3G TYHINIY 0ONVE-T13G Vi HOWan

184
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OPERACIONES FIDUCIARIAS

El Banco Central, en cumplimiento de
leves y resoluciones de su Directorio, maneja
las siguientes operaciones como agente fi-
duciario,

Emision de Valores del Estado.

En 1972, emitio el Gobierno bonos de la
Deuda Pitblica por L. 35.0 millones; de Capi-
talizacion del Banco Nacional de Fomento,
L.A4.0 millones; de Financiacion de! Instiruto
Nacional Agrario, L. 3.0 millones; Bonos De-
sarrollo Agropecuario e Industrial, L. 10.0
millones.

Los Gobiernos Locales de San Pedro Sula,
Marcovie, Choluteca, y San Manuel, fueton los
tinicos con Jos que en 1972 actud el Banco de
Agente Fiducigrio.

La Municipalidad de San Pedro Sula emi-
tio L. 350 mil, Marcovia y Cholutecs, L. 3.2
millones. Al 31 de Diciembre los saldos de es-
tas emisiones ascendian L. 4.4 millones y
L. 3.2, respeciivamente.

Las obligaciones acumuladas de otros afios
agregado al resultado neto de las operaciones
de 1972, representan para el Banco una emi-
sionde L. 141.9 y L. 10.8 millones del Gobier-
no Central y Gobiernos Locales, respectiva-
mente. Asimismo, el Banco era fiduciario de
una obligacibén de L. 9.7 y L. 1.4 miilones por
emisiones de valores de la Empresa Nacional
de Energia Eléctrice y del Servicio Auténomo
Nacional de Acueductosy Alcantarillados, fon-
dos que sirvieron para financiar obras piblicas.

Fondo de Desarrollo Agropecuario e Industrial

Por recomendacion del Banco al Gobier-
no, la capitalizacion de este fondo se realizo
con lz emision de bonos por L. 10.0 millones.
Asimismo, durante 1972 se financio al Banco
Nacional de Fomento el Programa de Granos

Bisicos por L. 2.0 millones, romados de lps
recursos de este fondo.

Programa de Desarrollo Ganadero.

El Gobierno de Honduras recibio de Ig
Asociacion Internacional de Fomento un prés.
tamo que mediante un contrato subsidiario es-
1 siendo administrado por el Banco Central
Con este préstamo se estd financiando un pro-
grama de crédito para el desarvollo de Iz gang-
deria, utilizando el sistema baneario privado
como instituciones intermediarigs.

Sus operaciones se inwcigron en 1971, v Ia
ejecucion de este proyecto ha sido muy bueng
porque se les ha podido demostrar a los gana-
deros gue con la asistencia técnica y financiera
adecuadas gl medio ambiente se pueden alcan-
zar incrementos notables de produccion a cor-
to plazo,

La Comision Especial del Programa

Fue creada por el Poder Ejecutivo el 18
de Diciembre de 1969, con el objeto de promo-
ver y vigilar la efecucion del Proyecto Ganade-
ro, coordinar las funciones e intereses relacio-
nados con el mismo, aprobar planes y resolver
problemnas dz orden técnico-adminisirativo y
en general ejercer rodas aquellas funciones que
se especifican en los acuerdos y convenios del
préstamo indicado. Durante 1972 la Comision
Espeeial sesiond regularmente.

Bancos Participantes

Siete bancos suscribieron el Convenio de
Administracion del Proyecto con el Banco
Central de Honduras, sin embargo, durante el
primer afto de ejecucién tinicamente dos insti-
tuciones tuvieron activa participacion en el
otorgamiento de préstamos. No fue sino hasta
1972 cuando seis de los siete bancos firmantes
de dicho Convenio iniciaron la formalizacion
de préstamos a los ganaderos con fondos del
Proyecro. Los bancos participantes son:
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Banco Atldnrida, S A.

Banco Ahorro Hondurefio, S.A.

Banco La Capitalizadora Hondurefia, S, A.
Banco de Occidenre, S A,

Banco Financiera Hondurefia, S, A.

Banco de Honduras, S.4.

Aunque el Bank of América suscribié el
Convenio de Administracién en Enero de 1971,
atin no se ha incorporado activamente.

Solicitudes de Crédito

Durante 1972 ha habido una gran deman-
da por parte de los ganaderos en relacion a4l
Proyecro. La respuesta ha sido fuerte en lu ad-
quisicion de capitel para trabajor y desarrollar
las haciendas.

En dicho periodo los bancos recibieron
73 solicitudes de crédito por un monto de
L. 7.0 millones, correspondiendo la mayor -
fluencia de solicitudes al primer trimestre
delafio y la menor al cuarto trimestre. Durant,
los dos afios de ejecucian del Proyecto el nii-
mero de solicitudes asciende a 180, por un
monto de L. 16.7 millones.

Los ganaderos retiraron, o los bancos re-
chazaron, 20 solicitudes, acumulindose entre
los dos arios un toral de 57 por L. 4.8 millones
Esta situacion de rechazo de solicitudes obede-
ce a que los solicitantes no son sujetos de cré-
dito aceprables por los bancos o sus garantias
no Henan los requisitos exigidos, generalmente
por la malg titulacion de la tierra gue se ofrece
en garantia o porgue existen problemas agra-
rios en los predios ofrecidos.

Durante el afio se prepararon 44 proyec-
tos a nivel de hacienda por un monto de L. 5.2
millones, habiendo al 31 de Diciembre 87 pro-
yectos aprobados por un monto de L. 9.8 mi-
Uones, Quedaron 20 solicitudes pendientes pa-
ra ser atendidas durante 1973, cuyo monto as-
ciende a L. 1.8 millones.

En relacion af movimiento de solicitudes
por zonas, de las 73 solicitudes recibidas en
1972 el 60 /. corresponde a la Zona Atldntica,
el 29-/. a lo Zona Central y el 11 a la Zona
Sur. En cuanto a los rechazados, el 45 [ a la
Zong Atlintica, el 33/ a la Zona Central y el
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22-/__.: la Zona Sur. Y a las pendientes, 50-/. a
Iz primera zona, el 40/ ¢ In segunday el 10-/.
a la tercera,

De conformidad a Ios estudips realizados
por el Banco Mundial previa a lg iniciacion de
este proyecto, se pronosticé una demanda de
crédito por zona del orden del 85 /. para la
Zona Atlintica y del 15 /. para las zonas Cen.
tral y Sur. Distribuyendo entre las zonas indi.
cadas las 180 solicitudes presentadas, Il deman
da de crédito existente nos refleja cifras para

" este Proyecto, de 52+ para la Zona Atiintica

Y 48 /. para las Zonas Central y Sur.

Elmonzo de las inversiones de los proyec-
105 aprobados (44) es de L. 9.8 millones, de lo
que corresponde a monto financiable L. 8.4
millones (80 /.), v a aportacion de los ganade-
ros, L. 1.4 millones (20 . ).

El promedio de inversiones por hacienda
en los 44 proyectos aprobados en 1972 fue de
L iI 7,681.— y el promedio por hacienda de
87 proyectos elaborados en ambos afios, de L.
112,541 — Este promedio es alto y se debe a
que los bancos participantes han seleccionado
proyectos grandes para abaratar sus costos,

El monto de los planes de inversion de
los proyectos aprobados va desde L. 31,400.—
kastz L.250,000.00, cuyo 80-/. (L.200,000.00)
es el monto de financiamiento mdxime autori-
zable.

En 1972 se legalizaron 48 proyectos por
un monto de L. 4.2 millones. De los 87 présta-
mos aprobados durante 1971[1972 se han le-
galizado 69 por un monto de L. 5.9 miilones,
habiéndose retirado y rechazado 9 de los 87
proyectos aprobados, debido a que los ganade -
ros se kar abstenido de continuar los wrimites
por dificulrades con los garantigs ofrecidas.

Delos proyectos elaborados hay aiun pen-
dientes de legalizacion 9, por un monto de
L. 0.9 ‘millén. De legalizarse algunos de estos
por L.0.5 millon, todos los fondos disponibles
del Proyecto quedan compromeridos.

Cabe mencionar que, de conformidad
con las proyecciones del Banco Mundial, el
Proyecto estd supuesto a concluirse, en lo que
a compromiso de fondos se refiere, el 31 de
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Diciembre de 1973, sin embargo, pricticamer-
te se concluird diez meses antes lo-gte ha mo-
nivado af Banco Mundial dinamizar el ramite
para la inicigeion del Segunda Proyecto.

En cuanto ala distribucién de lg inversibn
por rubros, estos guardan sensiblemente los
mismos porcentajes erdre sus-componentescon
los que se calculgron ok planear el Proyecio.
Se ha financiado la hechura y mejoramiento
de 33,480 manzanas de potrerosy de 2,(94 ki
Idmetros de cercas; ademds se ha financiado

el suminisero de aguay constricciones e instq- -

ciones, maguingria y equipo de conformidad -
con las necesidades de-las haciendas. EFganado
de crizg constituye el rubro de fundamental
importancia, habiéndose financiado comprg de
570 toras puras, 180 hembras puras y 5,241
hembras comercicless

Durante el primer trimestre de 1972 se
preparo el estudio sobre el Segundo Eroyecto.
Ganadero, cuya inversion total asciende a
L. 33.8 millones, y en el que se ha incluido
ruevas actividades a financior. Ef Segundo Pro-
yecto fue presentado. formalmente. al-Banco.
Mundial el 26 de julio de- 1972,

Comentario General

Se ha comprometido ef 92/, de fos fondos
disponibles pare préstemas a largo plazo, ho-
biendose superado la metn original y cumplido
el wltimo prondstico hechro por el Banco
Mundial.

Los praoyectos a nivel de hacienda se de-
sarrollen sarisfactoriamente y las ganaderos se
muestran muyy receptivos para con rodas las
condiciones y requisitos gque se exigen en cuan-
to 4 desarrollo de los planes de inversion; sin
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embargo, es imprescindible facifitar al ganade
ro la asistencia fécnica necesaria para el desa.
rrollo de los plenes de inversion y para el lagro
de las metas que se proyectan en los estudios g
nivel de haciendq. Existe gran demanda de cré-
dito para el desarrollo de la ganaderia racional
Y este proyecto es instrumento importante pe-
rr el incremento de lg produccién de una acti-
vidad que es de primordial importancia dentro
de-la economia nacional.

PUENFE LA DEMQOCRACIA.

De conformidad con el Decreto del Congreso
Nacional que encargaba al Banco Central de
Honduras en la percepcion del cobro del pon-
tazgo a partir de febrero de 1971 por un perio-
doede cinco 47ios, se continud en 1972 suadmi
nistracion,

En 1972 transitaron por el puente “Lq
Democracia™, 353,179 unidades que represen.
taron una recaudacion neta de I. 188,215.91
superior a la obtenida en 1971, que fué de
L 141,589:96.

CARRETERA PANAMERICANA — CEDENO

Durante 1972 se titulé el financigmiento
destinado g le rectificacion y pavimentacion
de In carretera que de la Panamericana condu-
ce-ol Balnegrio de Cedeiio, por un costo total
de L. 3.2 millones. Lo amortizacidon de la dew-
da se hard con el producto del cobro del servi-
cio de peaje a los vehiculos que transiten por
diche via.

El producto del sevicio de peaje durante,
este periodo fue de 1.98,398.18 netos,



EL BANCO Y LAs INSTITUCIONES
FINANCIERAS.

En relacion con la operacion de las em-
presas gue integran el complejo de instityciones
financieras del pais, esto es, los bancos, las
compaitias asegurodoras, las asociaciones de
ghorro y préstamo pare lg vivienda y las insti-
tuciones auxiliares de crédito, emitio el Banco
Central de Honduras en 1972 una serie de re-
soluciones creando normas unas; y otras, sobre
la aplicacién y vigilancia del cumplimiento de
aquellas y las vigentes de aftos anteriores. To-
do ello de acuerdo con la Ley para Esiableci-
mientos Bancarios, la de Instituciones de Se-
guros, y demds especifices.

—Se establecio un fondo rotatario per-
manentemente de L. 300 mil para proporcio
narles a los bancos los reembolsos por opera-
ciones relacionadas con el Programa de Desa-
rmollo Ganadero, Las operaciones serdn a un
maximo de 2 meses y al 5 /. de interés,

—Se les permitié cobrar los mismos tipos
de interés estipulados por el Banco Central en
los créditos que otorguen con el aval a garantia
de OFIC o de cuglguier compafiia aseguradora,
Siempre gue el costo de lg prima sea igual o
menor del 12/ del monto del préstamo, y
dicho recargo podrd correr a cargo de los pres -
Iatarios.

—Enrelacién con su resolucion del 19-3-71
en la que estipyldé que gl 31-12-71 no menos
del 40- /. de los depdsitos de ahorro y a plazo
deberion estar invertidos en crédiros a la pro-
duccion a plazo mayor de 18 meses y a la cons-
truccion a plazo mayor de diez afios, el Direc-
torio resolvié no sancioner a los bancos gue a
aquella fecha no alcanzaron el porcentaje men-
cionado.

_Se resolvio mantener en vigencia las fo-
sas de interés sobre préstamos menores de
L. 2,500.00 que no sean pagaderos en abonos
mensuales, a cualquier plazo y destino que no

sea comercio 0 consumo, caso en el cual los
bancos podrin fijar Bbremente la tasa, ast :
Hosta L. 1 mil, 12/ p. a, de L. 1 mil a
L 2.500.00, 16/, p. a.

—Se rafifich que en el 30-/. del total de
cartera que se fijé como tope para los présta.
mos al comercio y al consumo el 17-2-72,
deben incluirse los préstamos “Comercio-O-
tros” y “Consumo-comerciglizacion de articu-
los producidos en el pais”™

—Se aurorizp a los bancos para gue los
contratos de préstamos que conceda ¢ mds de
3 afios con recursos externos que haya obteni-
do a mds de 5 afios los celebre en la misma
clase de moneda extranjera, siempre, que se
pacte que el repago serd en lempiras al tipo
de cambio existente a los fechas de [os abonos
o de cancelacion.

—Se resolvio que los préstamos para cons-
truccion de edificios comerciales o indusiriales
deben clasificarse bajo el rubro “Propiedad

—8e resolvic que la Superintendencia de
Bancos cree los controles necesarios para ase.
gurar que los préstamos que se conceden con
recursos extermos se destinen a lg produccion,

—Se resolvié gue la prestacion de ser-
vicios por suministro de personal bancario a
otras empresas con fines administrativos, de
contraloria, asesoria, auditoria y contabilidad
puede ser considerada como actividad bancaria.

—Se resolvio gue no es posible que las
depésitos sujetos al Régimen Especial puedan
ser presentados por los propios depositantes a
personas de nacionalidad hondureia, aunque
el producto de tales depositos fueran desting-
dos @ abonar obligaciones que los hondurenos
tengan con los bancos.
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—A solicitud del BANMA, se resolvid re-
cordarle al Sistemma Bancario el contenido del
Art 4 de Iz Ley de aquel

_Se resolvié ratificar la resolucién del
20.7.62 sobre la forma de calcular el encaje
legal gue los bancos deben mantener én sus
oficinas situadas en plozas donde existe Cima-
ra de Compensacion.

—Se aprobo la proposicion de la Superin-
tendenciz de Bancos de que se fifen tasas md-
ximas de intereses reales o equivalentes al 18 [,
por descuento de documentos calculado sobre
saldos insolventes y pagaderos mensualmente.

—EI Directorio resolvié recordar a todos
los bancos del pais la obligacion que tienen de
solicitar del Banco Central autorizacion para
contratar préstamos en el exterior y caer en
sobregiros con bancos del exterior.

—Se resolvio hacer del conocimiento del
Sistema Bencario los considerandos y la parte
resolutiva de la senitencia denegatoria de la
Corte Suprema de Justicia en el recurso de am-
paro interpuesto por Inversiones Atlanta, S.A.,
de Panamd, contra la resolucion del Banco Cen-
tral de Honduras que somete g un régimen es-
pecial el traslado de fondos depositados en
\bancos del pais por nacionales salvadorefios
residentes en Honduras y personas de otras na-
cionalidades que tuvieren relacion con capita-
les salvadorefios.

—E| Direcrorio resolvié rarificar el criterio
de la Superintendencia de Bancos de gue los
préstamos redescontados por el Banco Central
no forman parte de la Cartera de los Bancos.

—Se sugirié a la Secretaria de Hacienda y
Cyédito Publico las reformas de los articulos
2,4, 7y el ordinal IV del 19 del Reglamento
de Seguro de Grupo.

—Se resolvié establecer que las compafiias
de Seguro pueden invertir sus reservas técnicas
en:

1.- Préstamos con garantia de bonos de
prenda, emitidos por almacenes ge-
nerales de depésito.

2.- Préstamos con garantia otorgada por
bancos, companias de seguro u or-
ganismos internacionales.

—EI Directorio autorizé al Superintenden-
te de Seguros para que en caso de emergencia
aplique las sanciones estipuladas en el Art. 60
de la Ley para Instituciones de Seguros.

—EI Directorio ratificé la multa impuesta
por la Superintendencia de Seguros al Sefor
Julio C. Bonilla de conformided con el Art. 60
dela Ley, y la citacion hecha al Sefior Roberto
Daniel Pefialba para que explique la venta de
polizas de seguros emitidas por Compaiiias no
autorizadas para operar en Honduras.

—La Superintendencia de Seguros, de con-
formidad con el Art. 60 de la Ley, sanciono
con multa de L 1,500.00 al Sefior Tony Ana-
ya,cubano de origen norteamericano.

—Se autorizo a las Asociaciones de Ahorro
¥y Préstamo que operen en cambios.

—Se aurorizé a las Asociaciones de Aho-
rro y Préstamo que reciban deposiros de ahorro
en dolares.
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OTRAS OPERACIONES

Se relacionan o continuacion lo mds re-
levante de las operaciones del Banco en 1972.

Ejecucion del Presupuesto

Los ingresos ascendierona L. 8,137,054.18;

los gastos a L. 6,549,650.70, y el resuitado ne-
to de L. 1,587,403.48 se aplico a incrementar
&l Capiral y el Fondo de Valores.

Donaciones

Ademds de los hechos a asociaciones de
actividades de beneficiencia y culturales, el
Banco efectué las siguientes para propositos
especificos de las dependenciss y organismos
que las recibieron:

Asociacion de Ganaderos de

Choluteca L 8,000.00
Consejo Superior de Plani-

ficacion Economica " 49,296.00
Ministerio de Economia y

Comercio " 12,986.00
Banafom-Programa de Granos . 98.667.22
Direccion General de Irrigacion  ~  7,375.00

Ministerio de Educacion

Casa de la Cultura » 25,000.00
Direccion de Estadisticas y

Censos ” 59,250.00
Curso de Capacitacion OEA-BID " 4,500. 00
Consejo Nacional de

Alimentacion ” 5,000.00
Consejo Hondurerio de Fomento

de Turismo * 9,000.00

Institure C.A. de Administracion

de Empresas » 20,000.00

Direcciéon de Comercio Exterior ” 16,200.00
Cruz Roja Honduresia ” 24.600,00

Cimara de Compensacion

En 1972, el Banco operé cimaras de com-
pensaciones locales en Tegucigalpa, San Pe -
dro Sulz, La Ceibg y Choluteca. El volumen
de las aperaciones de todas ellas fue el siguien-
te:

Cheques compensados L. 1 ,853,255

Valor de los cheques

compensados » 1,594 millones
Emisibn de Billetes y Monedas

La emision efectuada en 1972 se deralla asi:

L. 36,300,000.00

Billetes
455,500.00

Moneda meidlica

La emisién total desde 1950 al 31 de di-
ciembre de 1972 alcanzé a L. 262,950_.000.00
en billetes, y L. 7,444,468.02 en monedd.

Recaudaciones Fiscales

Por medio de sus corresponsales, o direc-
samente, el Banco efectud recaudaciones por
L 118.360,262.50, que significaror el 61.76 /.
del total de la produccitn rentistica del pais.

Operaciones en Divisas

Las compras de divisas efectuadas por el
sistema bancario en 1972 registraron 150,997
pransacciones por US$ 233.3 millones; y las
ventas, 205,957 por US$ 245.5 millones.
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RECAUDACIONES FISCALES
1972
OFICINAS TOTAL PRODUCCION  OFICINAS % BANCO CENTRAL ¥y
RECAUDADORAS RENTISTICA_  ESTATALES ST Y CORRESPONSALES ST,
TEGUCIGALPA 54,350.693.64  27,540.044,81 14.31 26,219.648,83 13.84
SAN PEDRO SULA 5797387251  257249.860,88 13.12 3793911 63 17.00
LA CEIBA 6,165,716.99 1,288.142.53 0.67 4877574 46 253
YUSCARAN 298900631 2,783 164.91 145 175,841.40 0.09
ROATAN 300.051.74 104,051,15 0.05 196,000.59 0.10
TONCONTIN 6,755.001.80 1541325 0.01 6,723.588.35 350
LA MESA 147.331.82 19,724.18 0.01 127.607.64 .07
SAN MARCOS DE COLON 2385969 83 195,103.29 a.1a 2,180.866.54 114
AMAPALA 7,743.10257 97,174.64 0.05 7645927 93 397
TRUALLO 198.626.72 123 ,691.63 0.07 64 935 09 003
LA PAZ 219999 96 176 872.83 0.09 44,127.13 0.02
LA ESPERANZA 74 807.58 63 356,46 0.03 11451,12 0.01
COPAN RUINAS 406.66 406 .66 0.00
PUERTO CORTES 41,235.737.06 12,577 942,67 654 28 661.794.39 14,89
TELA 2,419.836.66 213,232,23 0.11 2,206.604.43 1,15
COMAYAGUA 380,194 .81 151 368,15 0.08 228,826.66 0.13
STA. BARBARA 451,672.17 316,491.90 0.18 135,180.27 0.07
CHOLUTECA 1,643.445.67 1,055.968.46 0.55 587,477.21 0.31
JUTICALPA 368.652.37 253,847.93 0.13 114,804.44 0.07
GRACIAS 70,396.01 54,149.58 0.03 16,246.43 0.01
OLANCHITO 123,627.64 —— —_— 123,527 .64 o.og
EL PARAISO 64,688.11 £4,688.11 0.07
DANLI 140,701.75 —— —_— 140,701.75 o,go
MARCALA 4,819.64 —— —_— 4,819.64 8'18
EL PROGRESQ 347,872.89 —_— -_— 347,872.82 o.e
CATACAMAS 28,718.53 ——— —_— 28,718.5 001
NACAOME 2,052,404 80 75,70248 0.34 1,876.702.32 -
EL AMATILLO 14,896.14 14,896.14 0_01 — —
OCOTEPEQUE 206893007 66,988.94 0.03 1,991.941. .08
o aa i N+
LA e 132.10 S— — 132.10 0.00
oon 453.95 — 45395 0.0
22:3;?5 %?gs 15,077.17 15,077.17 0.01 — e
7
TOTAL LPS- 192.455,493.71  73,595.231.21 3824  118,860.262.50 61.76
DEPARTAMENTO FISCAL
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BANGO CENTRAL DE HONDURAS

RECAUDACIONES FISCALES

ARQ DE 1972

PRODUCCION ESTIMACION DEL  PRODUCCION DE 1572
RENTAS REAL PRESUPUESTO  AUMENTO DISMINLCION
Impto. S/Renta 43,524 545~ 51,005.000.- 7.480,455..
tmpto. S/Propiedad 3,145 968, 3,985,100.- 38132
Impto. S/Produceion,
Comereio ntermo,
Consumeo y Transaeciones 67 276.073.- 72 555.800.- 5279827 -
Imptos. y carges Sf
importagian 51,840,782 50, 758482 - 1,051 300,
Imptos. y cargos
Exportacian 6,001,177~ 5,832.100,- 259,077 -
lenptos. Varos 103410.- 112.400.- 8.990..
Renta de Activog 144,292.. 264.800,- 120,508 -
Producto de le Venta
de Bienes y Materiales £26.101.- 608.200.- 82,098 -
Servicios 8,655.666.- 10 081.300.- 1,424 624.-
Otros cargos ¥
Derechos 5,607,125 3,706.000.- 1,801.125.-
Transierencios comientes, 485208 - 5002 400.. 207 131.-
Ctros Ingresas
Corrientes 1,345.148 1000.000.- 345.146.-
SUMAN LOS INGRESOS
CORRIENTES, 192 455,494.- 205 041.682. 3,556.648.- 16,142.836.7
ESTIMACION DEL PRESU—
PUESTO, SUPERA A LOS
INGRESDS REALES. 12,586.188.-
BALANMNCE... . 205041682 205,041.682.-
RECAUDACIONES FISCALES COMPARADAS
ENERO A DICIEM=- ENERC A DICIEM-— 197 2
RENTAS BRE 1971, BRE 1972 Disrminucion Aumento
Impto. S/Ren 41,883,107 54 4352454492 184143738
lenpre. S/Propuedad 219188817 3145596753 954.109.28
Impte, SProdussidn,
Comercio Interne  onsumo
y Transaccignes. §1,550.438.41 &7 276.072.55 5,725,634 14
Imptas. y Cargos S
Importacion. 48,010,855.40 51,849 782 46 383888306
Imptos. y Cargos Sf
Expartagion. 6,167.227.28 6,091.177.38 76,049 90 000
mpros. Vario 107,132 34 103.410.00 3.722.24 0.00
Renta de Activos 194,882.43 144,292.53 50,590 .90 0.00
Producto de la Venta
de Bienes y Materiales 52362851 §28.100.75 247224
Serv BE76.793.57 8 656,665 52 20,128.05 0.00
Crros cargos y Derechos, £.121.950.54 5.607.124.80 475,174.26
Transferencias Corrientes, 35606332 4,185.208 70 1.029.145 38
Crros Ingresos Corri tes, 1.830.301.50 1,345,146 57 485 154 93 oo
SUMAN 178,424,283,91 192 455.433. 71 $35,648.02 13,666.855R82
Dif g Fav 13031 38 R0 13,031.208 80 0.0
BALANCE 192,455,483 71 192 488 493,71 13.666.855.82 13.666.855 82

Teguigalpa, . C. Energ 4, 1973,

DEPARTAMENTO FISCAL
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DEFARTAMENTO FISCAL ESTADO DE LA DEUDA AL 30 DE DICIEMBRE 7972
1#4P. SOBRE HERENCIAS, IMP. SOBRE RENTA

CFICINAS LA RENTA LFG, ¥ DON. VENTAS TELEFONICA TOT AL
BANCO CENTRAL DE HONDURAS 381813333
Tegucigaipa, 3815,133.33 247,834.23 41574321 239,17422 4,721,884.99
San Pedro Sula 3,154,541.17 8241288 162,771.72 102,800.45 350362622
L2 Ceiba 191,581 45 10933.50 25,272.78 13,252.50 241 D56.23
Yuscaran 2,681.47 67300 138.05 3.47382
BANCO NACIONAL DE FOMENTO
Puerto Cortés 22348217 480.00 48 26789 282 230,16
Teta 2668640 17597 3886237
Comayaguz 55,818,75 5.960.85 541302 &7 280.72
Santa Birbara 5188288 240878 1319.7% 8271245

Choluteca 256,383.42 15,476.35 5517.35 277371712
Juticalpa 16,017.80 3,444 66 554183 24,998.23
Gracias 5,105,25 4,161.30 1,50399 1077054
Qlanchite 3187445 203074 11,086.92 44 972 11
Canty 1247411 8408.77 103217 13418205
El Paraisg 6,122.78 267.658 154 85 7,145.29
Mareala 1.555.19 79.40 1562459
Ei Progreso 106.442.65 1,184.65 16.426.69 124,023.89
Catacemas 11.360.00 689.05 12,849.14
Dcotepeque 25721 1851580 plov s 4RG89
Macaome 54,872.37 1.296.26 3,898.13 60 066,76
Yoro 351637 734.65 35.00 4,286.02
Sta. Rosa de Copan 2902719 6,317.31 406417 3940867
Tocoa
BCO. CAPITALIZADORA HONDURERA
Roatan 313,250,562 482784 318,187.46
BANCO ABORRO HONDURERD, S.A.
San Marcos de Cotén 7,148.28 400.00 754626
Amapala 508.52 50852
BANCO ATLANTIDA, S, A s 394160
1.2 Paz 94180
Trujilo 72,186.18 15.00 7220118

DENTE, 5.A,
ZAEI;S,::,ZOCCI : 13,311.06 124114 191848 16.47058
Copdn Ruinas
SUMAN LPS. §.,B05,872.64 426,169.12 715,057 .68 355.233.17 10 103.332.62




210

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL. DE HONDURAS

COMPRA DE DIVISAS

CONSOLIDADO 1972
(En miles de Délares)

NUMERO DOLARES
ORIGEN DE LA DIVISA TRANSACCIONES PARCIALES TOTALES
1 EXFORTACIONES
1) Bananos 240 20,192.4 120,963.1
2) Café 493 23,217.5
3) Madera 1107 25,908.0
4) Algodén 23 727.2
5) Carne refrigerada 298 18,076.3
6} Ganado 261 49223
7} Minerales 106 7,3458.3
8} Tabaco 201 18186
9) Cereales 126 557.4
10) Otros Prods. Agropecuarios 305 1,438.5
11} Otros Prods, Manufacturados 372 24198
12) Otros 1911 14,2378
1.  REEXPORTACIQNES i8 1580
It, TRANSPORTE 30408
1) Transporte de Personas- 388 375.6
2) Transporte de Mercaderias 246 1,308.4
3) Otros Ings, Relae, con el Transp. 201 1,364.8
V. SEGUROS 887.2
1) Sobre Mercader(as 63 673
2} Otros Seguros 84 8199
V. GASTOS DE VIAJEROS 72653
1) Turistas 37,763 56473
2) Viajes de Negocios 2,413 835.7
3} Otros 2,882 7823
VI. RETRIBUCION A LAS INVERSIONES 140 1,326.7
VIi. SERVICIOQS DEL GOBIERNO 71 134.1
VIt SERVICIOS DIVERSOS 42,007 18,7828
1X. TRANSFERENCIAS 255164
1) Oficiales 158 2.895.1
2) Privadas 56,736 26213
X MOVIMIENTO DE CAPITAL 55,246.2
1} Préstamos
a} Sector QOficial 12 1,091.8
b} Sector Bancario 123 214119
c) Sec?tor Privado 93 10,6800
2] lnversiones Ex:raniera:s 16 8792
3] Otras entradas de Capital 739 211833
TOTAL 150,597 2337329.6
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VENTA DE DiVIgas
CONSOLIDADO 1872
{En Miles de Dplares)
NUMERQ DE DOLARES
DESTINQ DE LA DIVISA TRANSACCIONES PARCIALES TOTALES
L IMPORTACIONES 135,357.1
1) Cobranzas 18,758 50,8198
2} Cartas de Crédito 3,354 219634
3) Otros 25,081 625739
. TRANSPORTE 3163
1) De Personas 291 1,730.4
2) De Mercaderias 254 4540
3} Otras Gastos Relac. con el Transp. 143 9228
Ni. SEGUROS 1,430.3
1} Sobre Mercaderias 35 2186
2} Otros Seguros 281 1,458.7
IV, GASTOS DE VIAJERO 20,2110
1) Turistas 47,867 16,717.1
2} Estudiantes 6,950 14674
3) Otros 7,260 20265
vV SERYICIOS GOBIERNO 178 796.6
VI. RETRIBUCION A LAS INVERSIONES 128 231189
Vil SERVICIOS DIVERSOS 37,500 0,977.2
Vill, TRANSFERENCIAS 15,1590
1) Oficiales » 282.8
2} Privadas 55,343 14.876.2
IX. MOVIMIENTO DE CAPITAL 57,160.2
1) Amortizacidén Préstamos
2} Sector Oficial 79 8,045.8
b} Sector Bancario 197 16,928.2
¢} Sector Privada 185 11,218.1
2} Inversiones en el Extranjero 92 2,081.4
3} Otras Salidas de Capital 311 18,895.7
TOTAL 15.937 2455786




MOVIMIENTC DE DIVISAS POR CLASE DE

CONSOLIDADO 1872

{En  Miles

v E

do Dolares)

N T A 8

MONEDA,

BANCO CENTRAL

BANCO DE FOMENTO

BANCO MUNICIPAL

BANCO ATLANTIDA

. BANCO DE HONDURAS

CLASE MONEDA  Numerario Giros Numerario Giros Numerario Giros Numeraric Giras Numerario Giros

Dblares 623.2 14,3656.7 88,6 9.333.6 N3 3mg 990.3 72,1978 342,0 25,765.3

Colones Salv, 24.3 0.2 0.1 )

Cuetzates 7244 as 30.2 0.3 1.8 1139 80,7 187.4 A3 8%

Cérdobas 925 05 18,5 5.3 03 149 371 9.0 0.2

Colonas Costarricenses 28.9 6.1 2.1 38 0,6

Pasos Mexicanoy 21.5 0.7 1.2 430.6

Libras Esterlinas 1,423.7 202.6

Francos Suizos 294.7 2.2

Marcos Alamanes 16196 307.8

Francos Franceses 11156 18.7

DHlares Canadienses 10,2 18.8

Balboas

TOTAL 1,512.6 14,368.0 138.3 9,350,6 33.4 326.3 1,008.0 76,326.1 425.3 26,3268

C OoOMPR A S

Délares 91.8 22,561.1 624 8,650.0 104 70.3 981.3 426728 2871 39,1466
Colones Salv. 125 3.1 1.2 0.1 1.9
Quetzales 197.2 720 39.0 146.7 3.0 3007 775.8 96,4 5119
Cérdabas 162.0 4839 2133 2720 3733 8889 3710 2198
Colones Costarricenses 549 2.6 1521 0.9 428 bb62.4 3.7 100.9
Pasos Mexicanos 22,3 0.6 5.1 1.2 976 18,6
Libras Esterlinas 7.7 2.6
Francos Suizos
Marcos Alemanes 861 94,0
Fraencos Franceses Al 28
Déblares Canadiensos 62,7 a—d-
Balboas -y 16.4
TOTAL 540.5 23,1233 314,7 9.227.1 14.3 70.3 1,708.4 46,133.8 424.2 40,1142

Zit

SYHAANOH 3G TvYANID OONVE 130 VIHOWIW



MOVIMIENTO DE DIVISAS POR CLASE DE MONEDA

CONSOLIDADD 1972
{(En Miles de Dblares)

V ENTAS

BANCO DE LONDRES BANK OF AMERICA AHORRO HONDURERO BANCO DE OCCIDENTE BANCO TRABAJADORES
CLASE MONEDA Numaorario Giros MNumerario Giros Numera 10 Giros Numerario Giros Numerario Giros
Dolares 664.0 17,0803 2769 35,127 .1 G34.4 23,1858 65.4 1,802.3 40.2 6G7.6
Colonas Salv. a1
Quetzales 356.8 1.5 30.8 1.2 104.3 5.3 B2.3 09 0.1
Chrdobas 34 1.2 54 255 96 4.1 03
Colones Costarricenses Q.1 1.7 3.5
Pesos Moxricanos 0,2 0.3 0.1 6.5 D.2
Libras Esterlinas 28 979.6 30.8
Francos Suizos 49,5 11.6
Mareos Alemenes 19 19B.9 75.5 39.1 359
Francos Franceses 0.3 95.4 16.2
Ddlares Canadienses 5.4 32,0
Balboas
TOTAL 7139 18,447.8 3133 35,2GB.9 766.1 23,2433 151.8 1,806.2 41.4 567.7
COMPRAS
Dblares 6528.4 13,7109 25620 471,788,7 406.1 14,919.2 $0.6 24135 33.7 976.3
Colones Salv, 19 1.9 0,7 25
Quetzales 126,2 5222 149.6 2678 2478 331.3 102,86 2333 2.7 2.7
Cordohas 24.6 414.7 27 270.8 455,2 505,56 51,2 7.2 2.0 1.5
Colangs Costarricenses 4.2 411 659.8 09 111.2 0.6 0,7
Pesos Mexicanos 0.7 0.1 0.4 1.8 05 1.1
Libras Esterlinas 4.4 485.9 7.4 241 0.5
Francos Suizos 9.7 1.0 0.3
Marcos Alemanes 3.7 1029 0.2 22.2 17.0 257 0.1
Francos Franceses 0.4 4.6 2.2 0.2
Délarves Canadiensos 2.3 156.2 4.4 6.0
Balboas 0.5 7141
TOTA L 6949 15,450.2 431.9 48.426.4 1,200,6 . 16091.9 205.5 2.682.7 309 970.6

SVHNANOH 30 1¥YLNIZ OONYSE 136 VIHCWI N
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MOVIMIENTO DE DIVISAS POR GLASE DE MONEDA,
CONSQLIDADC 1972
{En Miles de Diblares)

VENTAS

CAP, HONDURERA, BANCO DEL COMERCIQ FINANGIERA HOND, BANCO HIPOTECARIO COOP. DE AHORRO UTILA

CLASE MONEDA Numerario Giros Numerario Gires Numerario Giros Numerario Giros Nurmerario Giros
[DBlares 933.0 16,362.8 88.7 3,888.2 676 12,0690 123 483.6 16.4
Colones Salv,

Quetzales 352 3.5 5.2 16

Céhrdobas 15.8 8,0

Colones Costarricenses 1.0

Pesos Mexicanos 0.7 .4 4.2

Libras Estertinas 0.8

Francos Suizos

Marcos Alemanas 249.6

Francos Franceses

Ddlares Canvdienses

Balboas

TOTA L BB&.7 16,6803.1 88.7 3,B05.2 328 12,0747 123 483.6 16.4

COMPHRAS

Dérares 850.6 13,1121 37.7 516.2 468 10,7181 23 $14.1 a5.7
Colones Salv.

Quezales 2528 97.9 2.8 0.4 1.2 6,0

Céordohns 62.1 94.6 09 0.1 0.9

Colones Costarricenses 13 204
Posos Mexicanos 1.0 G8.4

Libras Esterlinas 7.8

Francos Suizos
Marcos Alemanes 26.1
Francos Franceses

Détares Canadiensos 0.3
Balboay 0.2
TOTAL 1,167 B 13,427.6 41.4 51G,B 48,0 10,724.0. 9.3 $14.1 95,7

ric

-
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MOVIMIENTO DE DIVISAS

CONSOLIDADO 1972
tEn Miles de Dolares)

vV ENTAS

POR CLASE DE MONEDA

VIVIENDA VIVIENDA DE SULA TOT A L
CLASE MONEDA Numera 1o Giros Numerario Giros Numerario Giros TOTAL GENERAL
Déblares 13.7 18,2 0.8 1.0 48722 232,695.5 2374877
Colones Salv 24,3 0.4 24,7
Quetzales 1,215.6 2303 1,445.9
Cordobas 190.7 _5BBY 249.8
Colonas Costarricenses 318 8.1 39.9
Pesos Mexicanos 22.7 5249 B47.6
Libbras Esterlinas 2.9 2,637 5 2,640.4
Francos Suizos 357.9 3578
Marcos Alemanes 19 24945 24964
Francos Frangesos 0.3 2.8 2421
Dblares Canadienses 6.4 | 61.0 664
Balboas
TOTAL 13.7 18,2 0.6 1.0 6,367.8 239,210.8 245.578.6
COMPRAS
Délares 2.9 8.2 0.3 37411 217,819 221.613.0
Colones Saly. 13.2 12,6 268
Quetzales 1,309 2,966.6 44976
Cbrdobas 14113 3,159.6 4,5709
Colones Costarricenses 110.0 1,040.5 1,150.6
Pesos Mexicanos 26.2 193.1 219.3
Libras Estetlinas 44 6368 54D.2
Francos Suizos 39 11.0 149
Marcos Alemanes Da 374.1 3748
Franeos Franceses 23 9,9 12.2
Dblares Canadienses 219.6 219.6
Aallioa 1.2 91,2
TOTAL 2.9 8.2 0.3 6,843.7 226,486,9 © 2333206
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CONSODLIDADD 1972
{En Miles da Déblares)

COMPRA DE DIVISAS POR BANCOS

BANK OF AHORRO
ORIGEN DE LA DIVISA CENTRAL FOMENTO MUNICIPAL ATLANTIDA  HONDURAS LONDRES AMERICA HONDURERQD OQCCIDENTE
-  EXPORTACIONES
1} Bananos 17,668.2 12.8B 8810 1,330.8 65447 848
2} Cafd 0.3 148.6 587.3 29524 1,460,0 88414 3,736.6 1,071.7
3) Madera 4,669.1 9,524.6 2,788.7 79111 3431 210
4} Algaddn G71.9 0.4 3.0 619
5) Carne Refrigarads 1.2 1,047.2 39664 16 7,758.7 33895 D2
6} Ganado 13.2 108,7 29521 828.3 418 146.8 3791 4623
71 Minarales 0.2 73178 35 22,8 10
B) Tabaco 597.1 406.9 424.8 0.2 10,0 3490 715
8} Cerpates 728 a53.4 6559 16.9 55 227 30.1
10) Otros Prods, Agropecuarios 0.6 1821 253.7 340 25 87 az27.3 23
11) Otros Prods, Manufacturados 6.6 279 376.7 859.8 561.1 4309 82.1 18
12} Ofros 389 5.7 59.0 5,275.2 1,406.3 §543.7 11,7215 830.2 1185
W REEXPORTACIONES 51,8 526 29.0 88
lil- TRANSPORTE
1} Transporte de Parsanas 3.8 kLN 33 448 16.7 210.2 116
2} Transporte de Mercaderias 32.9 5.9 289.9 2054 2629 28B.7 34.6 35
3) Otros Ings. Rel. con el Transp, 250.8 23.0 5.1 1.8 1768 48
Iv,. SEGUROS
1) Sobre Mercaderias 4.4 4.4 19.0 1.6 30.7 14
2} Otros Saguros 1.0 3214 4884 12.0 04

]
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CONSOLADO 1872
En Miles de Délarest

COMPRA DE DIVISAS POR BANCOS

DANK OF AHORRO
ORIGEN QE 1.A DIVISA CENTRAL FOMENTO MUNICIPAL ATLANTIDA HONDURAS LONDRES AMERICA HONDURERD OCCIDENTE
GASTOS DE VIAJEROS
1} Tuilstps 378.5 158.5 5.7 1,182.% 351.2 6539.0 424.0 14693 202.1
2} Viejes de Nogocios 338 924 36.00 B7.1 55 3.5 526.8 B4
3) Ouos 58.6 3.3 2148 54.5 242 316 868 0.1
VI.- RETRIBUCION A LAS INVERSIONES 607.9 a85.1 G24.2 5.0 4.3 0.1 0.1
Vil SERVICIOS DE GOBIERNO 74.7 g1 18.6 165 B3
Vill SERWVICIOS DIVERSDOS 943 398.3 18.9 6,237.4 24889 1,631.2 24401 1,100.7 1181
IX.. TRANSFERENCIAS
11 Oticiales 2.B96.1
2} Privadas 469.5 5387 09,2559 41843 2,705.0 1,730.0 1.947.8 2116
H.  MOVIMIENTO DE CAPITAL
1} Pristemos
8) Sector Ofipial 1,018
D} Spclor Bancario 5,324.2 7715 3.854.3 505.4 31122 736.B 3408
6] Sector Privado 65.7 31.8 14.6 3.696.3 185.6 5,670.6 160D B0
2) Inversiones Extranjeras 140.6 5.7 0.0 W54 4743 58,2 10.0
3% Otras entradas do Capital 18.5 715 41237 3,638 39110 7.634.4 5B7.0 110.2
TOTAL 23.662.8 0.641.8 B4.6 40,8422 40,638.4 16,145.1 AB,868.3 17.192.4 2.888.2
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COMPRA DE DIVISAS POR BANCOS

CONSOLIDADO 1972
(En Miles da Dolares)

ORIGEN DE BCO. DE LOS
LA DIVISA TRABAJADORES

I.- EXPORTACION

1} Bananos
2) Café 5826
3} Madera
4) Algoddn
5} Carne refiigerada
§) Ganado
7Y Minevales
8) Tabaco G0.0
9y Curealas
10 Otros Prods. Agropecuarios
113 Ouros Prods, Manufatlurados
12} Otros 3.0

il REEXPORTACIONES
N TRANSPORTE
1) Transporte de Personas
2} Transporte de Mercaderiag
3} Otros Ings, Rel. con el Transp,

IVSEGUROS

1) Soorra Mercaderias
2} Otros "aguros

CAP,

HONDURENA

0.1
495.4
1185

694.7

3B
01
3,246G,6

53.9
146.2
902.6

5.9

BANCOQ FINAMCIERA COOP.DEA., LA VIVIENDA
COMERCIO  HIPOTECARIQ  HONDURERA  UTILA  VIVIENDA DESULA  TOTAL
20,192 4
3,341,2 232175
21.8 13,1 25,900 0
7272
1,306.8 18,076 3
4,922.3
73453
19196
557.4
15 21.1 1,438 6
730 2,419 8
173.2 14,237.8
159 168.0
3756
394 1,309.4
1,364,8
67.3

8199

81
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CONSOLIDADO 1972
{En Miles de Déleres)

COMPRA DE DIVISAS POR BANCOS

BCO. DE LOS CAP., BCO, DEL BANCO FINANCIERA COOP. DE A, LA VIVIENDA
ORIGEN DE LA DIVISA TRABAJADORES HONDURERA COMERCID HIPOTECARID HONDURERNA, UTH.A VIVIENDA DE SULA TOTA L
¥V GASTOS DE VIAJEROS
1) Turlstes 10.0 742.7 87.8 3.7 1.9 5647.3
2] Viajos de Negocios 45 26,8 1.2 8as.7
3} Otros 04 264.7 23.2 0.4 0.2 82,3
Vi RETRIBUCION A LAS INVERSIONES 1,326.7
VIl. SERVICIOS DEL GOBIERNO 0.1 88 134.1
Vill, SERVICIOS DIVERSOS 39,3 38783 233 181 265.6 22,0 1.1 0.3 t8,782.8
1X. TRANSFERENCIAS
1) Oliciales 2,896.1
2} Privadas 58.B 1,345.8 820 1.6 32.8 B67.8 22,613
X, MOVIMIENTO DE CAPITAL
1) Préstamos
a} Secior Dliciel 1,001.8
1) Secior Bancario 1BD.D 1,337.3 450,0 4,794,7 20418
cb Seclor Privade 50.0 G50.3 B0.0 108.6 10,6000
2} Inversiones Extranjerns 16.0 80,2
3) Otrac entradnt do Capitel 15.0 750.8 288.0 330 21,1833
TOTAL 1,018,7 14,606.4 558.2 5234 10,7720 95,7 1.4 03 233,320.0
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VENTA DE DIVISAS POR BANCOS

CONSOLIDADD 1972
{En Miles da Dblares)

BANK OF
OESTIND DE LA DIVISA CENTRAL FOMENTO MUNICIPAL ATLANTIDA HONDURAS LONDRES AMERICA, HONDURERD OCCIDENTE
} IMPORTACIDNES
1) Cobrantas 1,820.7 039.3 1050 20,3036 5636 2 §,378.2 G,096.0 40028 3563
2} Cartas ¢la Crédite 181 14521 "o 7 $4385 27836 B56.2 23822 20863 247
3) Otros 1,680.3 8225 g 24930 81640 3,673.6 6,320.7 5.460.7 2578
Il-  TRANSPORTE
" 1) De Persanss 07 (4 6.8 21 76 496 1,621.9 LRE:]
2) Do Mercaderias 165.3 05 12.3 2214 26.8 84 90 1 231 72
3) Otros Gtos. Relac, con et Transp, 4.0 04 146.6 13.2 20 599 1.7 a4
l- -SEGUROS
1] Sobre Mercaderias 11 ] 0.7 02 1.2 8
2] Olros Scguros 3g 0.1 a0z 44.4 45.3 413 3909 L]
IV, GASTOS DE VIAJERD
1} Turistas 1,206.3 202.2 708 54833 1,411.3 16189 1,697.5 2,433.5 368 2
2) Estudiantes 3478 600 28 523.7 7898 1228 82.4 t12.7 467
3} Ctros 148 7 28.2 41 893.7 60.1 2608.8 171.4 M8 118
v SERVICIOS GOBIEAND 7126 24 02 1.4
VI, RETRIBUCION A LAS INVERSIONES 4870 39.3 15318 156 1125 426 6.7
Vil- SERVICIOS DIVERSOS 4843 339.6 384 26466 4.7 570.0 1,642.1 1.642.8 170.5
Wil TRANSTFERENCIAS
1) Oficlales 280.4
2] Privadss 240.3 13b.0 8.8 4 ,B6G.8 20916 1,644.4 1,465.8 1.859.4 113.7
X MOVIMIENTO DE CAPITAL
1} Amortizacibn Préstamos
a} Sector Oflciad 72828 763.0
b) Sector Bancario 52.3 4,667.5 1861t 1958.7 b5 0 484.1 8272 1931
¢} Sector Privedo 16.8 36.0 479 0 Z2809.7 87 2 3,527.6 1,004.0 139 1
2) Wnvers, en ol Exlranjera a6.9 6349 6 1698 161 384.7 353.7 03
3} Otres Salides de Copltal 203.8 1248 860.6 4,883.9 B.514.2 16761 536
‘TOTAL 15,879.4 8.488.6 358.7 174201 26,7511 19.161,7 36,582 2 240004 1,968,0
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VENTA DE DIVISAS POR BANCOS

CONSOLIDADO 1672
{En Miles do Dblares)

BANCO DE 103 CAPITALIZADORA  RCO, DEL BANCO FINANCIERA LA COOP. DE A VIVIENDA
TRABAJADORES HONDURERA COMERCIO  HIPOTECARID HONDURERA MIVIENDA UTILA DE SUL A TOTAL
1 IMPORTACIONES
1] Cobranzes 1021 3,2659 1.766.3 89.8 966.7
» E . k B B 60,819.8
2} Cartas do Crédito B4 2 3,393.8 7893 50.2 1,670.5 21,883,4
3 Otros 174 3,811 317.7 28,0 2,505.2 0.2 32,573.0
H.- TRANESPORTE
1) Da Personps 0.2 134 4498 1,730.4
2} De Morcades{as 2.8 10.0 ans 29 0.4 '45¢ 0
3] Otros Glos, Rolag. con ¢) Tranpsp. 0.8 661,7 221 922l9
1. SEGUROS
1} Sobre Mercaderips 4.1 05 21,6
2} Olros Soguros 24.8 1 453‘7
IV, GASTOS DE VIAJEROS
1) Turistas 537 1,676,7 4681 B85.3 1904 306 1,1 18,7171
2] Eswudientos 0.7 65.6 32.6 0.3 04 1,467.4
3} Otros 1.6 2548 07.4 1.8 3.7 20285
V. SERVICIOS GOBIERND 796.6
Vi. RETHIBUCIDH A LAS INVERSIONES 6.5 B3.4 23y
Yil.. SERVICIOS DIVERSDS 321 1,360.4 ar.7 42,8 2008 1.3 34 06772
Vil TRANSFERENCIAS
1) Olicinles 2.4 2828
2 Privedas 234 1,878.4 259.5 315 70,2 12,0 0,6 14.876.2
1%, MOVIMIENTO DE CAPITAL
1) Amortizacidn Préstamos
#) Sector Oficiel 8,046.8
1} Sector Bencario 260.0 6640 38 16149 5,9475 0.8 16,828,2
¢} Sector Privado 61.1 27.0 11,2181
2) Invors, on ¢l Expranjero 3763 2,081.4
1) Dires Salldes do Capitel 407.8 40,0 10 350 18,606.7
TOTAL 6091 17,678.8 30839 485,90 12,147.5 3L 16.4 16 245,570.0
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EMISION DE BILLETES REALIZADA POR EL BANCD GENTRAL
DESDE SU FUNDACION HASTA EL 31

CUADRD

DF DICIEMBRE DE 1972

MESES ANOS DE L Lo DE L 600 DE L 1000 DE L 2000 DE L EBDOD DE L 100,00 TOTAL
1DB0/64 L 5,000,000 L 11,260,000~ L 12,000,000 L 11,500 000 L - L 8.800,000,— L 43,850,000,
1H55/59 " 7,100,000 — ' 4,650,000 " 1,600,000 " 4,300 000 " 1,760 000 — ” 2,500,000~ 21,800,000.—
1080/84 7.850,000— 8,900,000 11,100,000 7,400 000 — - 1,200,000 — - 5800000~ 42,050,000,
1905/69 14,050,000 —  * 13,200,000 17,300,000 — 16,200 000 — " 5,800 000 — 12,800,000— ° 74,350,000,
1970 3,000,000 ' 3,300,000 — 3,800,000 4,600 000 — “ 400 00D ' 1,800,000.—~ 17,000,000,
1071 4,000,000 ' 3000 000 4,300,000 2,100 000 — ' BO0 DO, 3,400,000, 17,200,000,
Eno 1972 - - - —- " - = - "
Feh 072 2.000000,— " 700,000 00,000~ 0D ).~ * - 600,000~ 4,400,000~
Warzo 1972 " 800,000 600,000,— 600,000, — b - 1,000,000~ 2,600,000.—
Abr 1 1072 " 300,000 — §00,000.— 700,000.- “ 300,000, 200000~ 7 2,000,000~
Wayo 1072 d - = - — - - — -
Junio 1972 - ” - - ! - 1,000,000,— " 1,000,000,
Julie 1072 ” - - — - "
Agosto 1972 - “ 600,000 — 200,000~ A00,000.— - - - " 1,1060,000.—
Soptiembre 1872 " 200,000 200,000, £00,000.— - - 600,000— 7 1,700,000.~
Celubre P72 1,000,008.— 7 600,000 ' (00,000, — 300,000~ ! - 500,000— 3,000,000,~
Noviemb ¢ 1972 - ' ¥ 200,000 " 1,300,000, 1,100,000.— ! 1,000,000, 2000,000- 7 8,600,000.—
Dlciomt 1972 2,000,000~ 1 400,000 " 7,600,000.~ - ' 800,000.— ' 2400000~ 13,900,000.~
| L 5,000,000, L 6,500,000~ L 11,700,000~ L 4,000,000~ L 1,800,000.— L 8,200,000~ L 36,300,000.
EMISION TOTAL o 48,000 000 ' 45,800,000 — " 61,800,000~ " 60,000,0000.— ! 11 860,000,— ! 43,300,000.— ! 262,050,000~
MENDS: DESMONETIZ. 35,659,266.60 3792040760 35,401,970,— " 27,788,760,— ' 3.801,776.— ? 13,120,960~ ' 163,603,140
EMISION NETA 10,440, 1360 L 11,870,602.50 L 28,408,030, L 22,210,240.— L 8,148,226.— L 30,178,060 L 109,348,851~

1

Emitide durarte ¢l aMo de 1972

e
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CUADRO “B”

EMISION DE MODNEDA METALICA REALIZADA POR EL BANCO CENTRAL
DESDE 5U FUNDACINDN WASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1972

MESES AROS DE L oo DE L 002 DE L D005 DE L 01D DE L 020 DE L 0807 TOTAL
1960/64 L 34,800,00 L 58,800.00 L 86,500.00 L 188,200.00 L 600,000.00 L 22800000 L 1,206.300,00
1055/69 - 63.201,00 " §7,602.02 " 95 005,00 " 24,000,00 " 208 HDOD0 # - " A34900.02
1060/64 ” 87,500.00 " 83,200.00 s 120,500,00 “ 160,810,00 - 304,000.00 b - ” 726,010.00
1008/68 " 60,000,00 - 67,200.00 - 167,000.00 ’ 860,550.00 b 1,268,000.00 " L200,00D,00 7 3,412,850.00
1070 " 31,800.00 " 36,200.00 v 55,000,00 " —- - 420,000.00 ” 22000000 " 711,800.00
1874 " 15,000.00 " 11,200.00 i 40,000.00 " — " 180,000.00 " 120000 " 438,200,00
Enero w72 * - - —— " —— " —_ " —_ " —_ " —_
'Fabrero 1872 " 9,000.00 " 8,600.00 v 10,000.00 " 14,000,00 " B0,000.00 " 13200000 ¢ 284,600.00
Marza 1672 ! ey " — " 5,000 00 " — " 20,000.00 " - " 25,000.00
Abri] 1972 L — n —— " —— " o " m " —_— " P
Mayo 72 " - " —— " 10,000.00 " —— " 40,000.00 " - “ 50,000.00
Junls 1872 " - " - " —— I —— " — " — " ——
Jullo 1072 " —— " i " e " . " e it —_ " ——
Agosto 1872 " - " e " o " o " . " —_ " _
Septlembire 1872 " 3,000.00 " — ” —_ " - " —_ - —_— - 3,000,00
"Oetubre 1972 " 3,000.00 " 1,600.00 " 31,000.00 " 27,300.00 " 40,600.00 " 2000000 " 122,000,00
Noviombra 1932 " " - " - " —— " e ” _ " e :
Diciembra 1972 - ) by —— - . " - v e " == b -
1/ L 16,000,00 L 11,200.00 L 56,000.00 L 41,300.00 L 180,000.00 L 152,000 L 455,500.00
EMISION TOTAL " 277,101.00 " 334,402.02 " 629,005,00 v 961,860.00 - 3,160,000.00 " 2,002,00000. " 744448802
Monas: Desmonbifzado " 11,88 - 198.14 " 188,10 » 1,670,580 ” 831.20 " R T 3.218,72
EMISION NETA L 277,089.07 L 434,203.88 L 628,816.80 L 960,288.20 L 4,1G9,162.80 L 208188150 L 7441,24030

1/  Emitido durante 1872
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Cuadio

“I“

RESUMEN DE LAS EMISIONES MONETARIAS DE HONDURAS

AL 31

DE DICIEMBRE DE 1972

BANCC CENTRAL DE HONDURAS G O0OBIERNDO
ANOS B! LLETES METAILICA METALICA TOTAL
1950 L 5,000,000.00 L 19,620 0D L 9,661,700,00 L 14,681,320.00
1951 " 14,000,000.00 v 319,240 00 " " 14,319,240.00
1952 9,000,000.00 : 163,200 00 " 9,163,200.00
19563 ) 6,550,000.00 " 224,240 00 . 6,774,240.00
1854 ' 14,100,000.00 ! 478 ,000.00 " 14,579,000.00
1956 : 1,100,000.00 115,202.02 " 1,215,202.02
1956 ! 4,150,000.00 ' 136,106 0D " 4,286,106.00
1957 ‘ 6,660,000.00 " 60,100 00 “ 5,710,100.00
1958 ' 4,900,000.00 " 70,400.00 N 4,870,400.00
1050 ' $,100,000.00 53,000 00 ' 6,153,000.00
1960 ' 7,500,000.00 103,200 00 N 7,603,200.00
1961 4,200,000.00 48,310 00 ! 4,248 310.00
1862 ! 7,000,000.00 ’ 118,800 00 ! 7,118,800.00
1963 ! 9,450,000.00 ! 130,100.00 " 8,580,100.00
1864 ' 13,200,000.00 ‘ 325,600 00 14,225,6800.00
1965 14,450,000.00 ' 441,300 00 ’ 14,891,300.00
1966 ’ 12,350,000.00 ! 189,000 00 ’ 12,522,000.00
1967 ! 12,600,000.00 1,827,650 00 " 14,427,650,00
1968 ) 20,200,000.00 ! 616,500 00 " 20,816,500.00
1969 ' 19,750,000.00 ' 338,400.00 ! 20,088,400.00
1970 ! 17,000,000.00 ! 771,800 00 ! 17,771,800.00
1971 17,700,000.00 ' 43B,200.00 18,138,200.00
1972 ' 36,300,000.00 455,500 0D r 36,765,600.00
EMISION TOTAL L 262,950,000.00 L 7,444,4G68.02 L 9,661,700.00 L 280,056.168.02
Menos: Desmone- 163,603,149.00 " 3,218.72 " 5,006,093,12 " 158,611.460.84
tizado —
EMISION NETA L 109,346,851.00 L 7,441,249.30 L. 4,654,606.88 L 121,444 ,707.18

T4
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CUADRO

“D

BILLETES DEL BANCO CENTRAL RETIRADOS DE LA CIRCULACION PAfA SU INCINERACION

SYYNANCH 34 TVHINTD OONYS 130 VINOWIN

DESDE 3U FUNDACION HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1972
WESES AROS DE L 1.00 DE L 6,00 DE L 10.00 -DE L 2000 DE L 60,00 DE L 100.00 TOTANL
19b4/58 GB8282300 |, B,336,67260 2,451,870 00 6,308,510 00 L 18,000 0D L 271.600.00 24,066,476 60
1069/83 668446160 ¢ 7.5Hq 3B26D 8,483,776 00 " 4,634,680 00 " 202,050 00 " 1,084,300 00 « 28,616 619 00
1964/88 10614 003 00 10,369 630 00 10,961,675 0O 71.265,310.00 - 1 168,650 0D 6,368,300 00 45,638 168 00
1089 2 345,531.60 2,040 b42 50 2,263,050 00 1,664,060,00 " 226,000 00 980,100 00 & 414 284 OD
1870 2 189,893.00 21212000 2,408,105 00 1,590,080.00 " 285,000 00 . 02005000 10,785 248 00
1871 3,007,660.60 2,042 075 00 3,464,095 0D 2,181,020.00 - B570,000,00 1,300,000 OO 13,844 850 5D
Encro 1972 262 019 00 271 007,50 355 005 00 246,000 Q0 " 116,000 00 285,000,00 1,604,031.50
Fobroro 1072 138 70060 - 188 000,00 274 000 00 288,000 00 " 110,000 00 210,000,00 1,206,700.60
Marzo 1872 22850000 - a2 00000 ¢ 533 000 0D 432,000 00 - 100,000 00 . 23500000 - 1,848,500,00
Abrll 1972 21803000 ¢ 281 565.00 464 180 00 318,050 OOt - 100,076 00 200,500.00 1,003,400.00
Mayo 1072 348 300 6O 533 000,00 668 000 00 422,000 00 " 100,000 00 270,000.00 2,239.300.60
Junlo 072 36424280 -~ 460 62260 - 533 036 00 + 548,000 00 " 90,000 00 , 270 000,00 2,286,800 00
Julio 1072 275 200860 34700250 = 442 000 00 “ 478,000 0D " 125,000 00 . 300 000,00 1,867,203 00
Agasto 1972 447 00000 20060000 v 461 000 00 " 308,000 00 " 90,000 00 . 260 000.00 1,838,600 00
Sopiiombre 1972 . ALE 23950 - 444 030,00 628 020 00D - 382,020 00 " 135,000 00 . 335,000,00 2,392 300.60
Octubire 1972 23080000 - 232 600,00 ~ 276 000 0D " 272,000 00 " 125,000 DO i 280,000.00 1,416,300.00
oviembra 1972 22688160 20408760 -~ 428 060 00 " 308,030 0D ' 115,000 00 I 240,10000 - 1,611,168.00
Dicierphrs 1872 28100000 307 00000 ¢ 434 000 00 ¢ 234,000 00 i 70,000 060 ” 180,000.00 1,486,000.00
1 L 344891400 1 3,868,216.00 5,376,200,00 L 4,246,100.00 L 1,276,076.00 L 312660000 | 21,437,204.00
.TOTAL DESMONETZ2! 35,669,286,60 * 3702040750, - 35,401,970.00 ' 27,789,760,00 " 3.801,776.00 " 13,120,960.00 153,303, 149,00
Henos: 1noinaredo 35.368,680.60 37,700,407.60 3501587000 . 27.623,760,00 d 3.801,776.00 , 13,120 95000 - 152 527,549,00
SALDD EN BOVEDA L 200,600.00 I, 22300000 L 388,000,00 L 288,000.00 L NINGUNO L NINGUND L 1,075,600.00

W

Desmonetizedo v retiredo da 1a ofrculesian durante el eko da 1072,
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Cuadro “E"

DESMONETIZACION DE MONEDA METALICA DEL BANCO CENTRAL
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 1972

L 0.20

DE L ool DE L 0.02 DE L 0.05 DE L 0.10 DE DE L 08B0 TOTAL

1963 L —— L - L —— L 0.10 L —— L - L 0.10
1954 " " - ” — " - " - - ” — " -

1955 ! - " —— " — - ’ —— " —— " —= . —

1966 “ - - " 0.12 " 0.25 " 130 32.80 " 3.00 "’ 31.27
19567 " 0.06 " 1.08 Y 5.65 " 6.00 1.40 " — " 14.19
1958 ' - — ) - " _— " - ' — " - — " ——

1959 " 0.28 “ 3.04 " 5.60 " 2t40 40.20 " 6.00 " 76,52
1960 " 0.24 " 3.48 " 10.30 ” 26.60 ~ 23.20 "’ 2.00 " 66.82
1961 " 0.17 i 8.32 * 4.95 1880 70.60 i 17.00 " 119.84
1962 " 0.43 " 19.28 " 8.75 . 4410 84.80 N 13.50 ' 180.86
1963 " - - " —-— " —-— " 2,70 —— " — - " ——

1964 " 0.1 " 10.14 ! 2.45 ! - " 28.20 " 11.50 " 62,10
1965 " - " -— " - " ! — " - " ——

1966 " 0.25 " 10.48 " 10.30 " 107.30 45.20 " 7.00 " 180.53
1967 " 0.05 "’ 3.92 " 3.08 " 65.30 6.20 ” 1.50 " 80.02
1968 " 1.05 " 19.22 ! 20.40 " 286.00 ' 100.60 " 43.50 " 470,77
1969 " 1.28 " 16.96 " 270 " 90.00 72.60 " 53.00 "’ 241.54
1970 * 0.83 " 14.42 ' B.50 " g7.10 ” 74.20 " 54.00 " 249.05
1871 " 6.84 “ 80.60 Y 94.25 ! 86750 237.00 " £9.00 T 1,375.19
1972 " .39 " 7.08 " 595 " 2960 4.40 " 17.50 “ 64.92
SUMAS L 11.98 L 198.14 L 188,10 L 1,670.80 L 831.20 L 318.50 L 3,218,72

9z

SYHNANOH 3d TYYLN3ID OINVE 134 VIBOWAN



CHEQUES PAGADDS POR LAS INSTITUCIONES DE CREDITO DURANTE EL ARC DE 1072

{En Miles de Lemplras)

ENERO FEBRENO MARZO ABRIL MAYDO JUNIQ TOTAL SEMESTRE
BANCOS Nomere Walor Nimero Va Namero Vo or Romero Valor Nimero Vator Ramero Velor Himearo Valor
BCOD CENTRAL DE HONDURAS  32.404 62,733,842 20 51.440 68,368 235 35 56 662 76,084,670.81 50,111 66,884,357 60 84.900 02,205 847.06 £3.023 08,000,280.64 24440 432,160,260 12
BCD ATLANTIDA 88.083 03,428,764 26 102509 D7.571 3112 83010 05,474,758.67  106.67) OreGOB3A5E2 117608 102,720.655.70 12,070 121 050,343.42 626,704 822,510,564 73
LONDRES Y MONTREAL 15.889 16,048,245 02 16069 20,285 093 95 22328 22,440,667 68 18,354 22,885,102,07 22730 22,772,014.90 12.645 21,702,036.98 111904 127.012,760 28
BCD DE MONDURAS 2134 20,420,505 26 24126 27,727 678 06 #6088 27,888,850 62 2ran 20,760,680.29 26.949 20,391,422 66 23849 2B BB5916.78 130,373 173,076,305 24
BANK OF AMERICA 16,156 67,278,330 67 19,8064 73,137 372 74 17674 68,607,570 05 18.270 70,183,728.08 24952 43,160,421,32 28.462 74 164,060.47 123.068 386,700,090 23
BCO DE FOMLNYO 16,083 BAT3.705 62 16,822 10,230 463 96 14532 8,790,091 02 13.367 9.197,272,70 16.387 10,374,160.48 14,885 10,053 ,610.80 [::F:01) 60,029,232 b4
BCO LOS TRABAJADORES 5149 2,490,780 756 6600 2,045 623 57 I6n 1,162,391 G4 3,864 1,244,763,63 06 1.456,708.09 3420 1 148,760.66 20 140 0.537 006.32
BCO, AHORRO HONDURERQ Tie1a 32,672 45082 6722 3354167258 65 5B5 33864510 B2 816 J2,652,088,47 64,909 35,108,708.24 62641 32343, 11,80 413502 200,908 76314
BANCAHSA 31.024 22,150,602 BY 20851 20,859 57362 28 7606 26,680.016 D2 Haps 23,2560,233.00 28.024 20,394.447.08 3ID.854 27,414 385.04 177017 1857 810,02
PCO DEL COMERCIO 6614 £,880,431 85 67268 4,789 638 27 6993 7,080,118 D5 6.430 6,067,705.76 B.845 0,824,808.11 [ %1 8739.031.79 38893 59,071,734.73
BCO DE DCCIDENTE £.808 6.128.981 86 10,254 GO38G98 Ty 10635 6,626,738 53 1176 685083119 128567 1.163,801.92 V182 853,308,572 6L 016 40,301,604.08
MUNICIPAL AUTOROMOD 6.246 1,422,101 28 4,353 1965 220 64 5 750 2,012,208.08 4,023 1,709,311.76 4,300 2 0B,280.44 £.708 1774,0605.04 30309 10,6081,630.73
FINANCIERA HONDURERA, §.A §34 241338424 ELL] 1903 000,57 573 2,319,524 19 BOO__ _ 203105178 889 2508 001,1B 1022 L_R13093R6 4602 1342800032
SUmMAS 301,850 J7,BIBE95.00 350 509 362,480,30549 _ 950.867 380681 676684  387.046 A21,238,268,21  394.47) 317,26891227 319322 A20421.82309 2060484 2.276.70D.031,60
|
JULID AGOSTO SEPTBARE OCCTUBRE NOVIEMORE DICIEMERE TOTAL SEMESTNE
Rimeto Valor Rimero Valor Himeeo Valse Nimgro valor Nimets Mialpr Miimero Vator Kimaro Valar
DCO. CENTRAL DE HONDURAS 55398 08,618,394.81 BG4l T8,781,572.30 S 69463558040 49,002 74,140,346.23 55.1B5 74.738104.65 B5.641 10.016.768.04 334,638 444,678,178 62
BCO. ATLANTIDA 108110 95,778,385.42 113631 08,537 626.0% 105,537 02,271,037.65 113617 12, B08,800.47 121.750 103,750 281.85 126,260 110,849,174 70 688.031 B4, 003,24B.50
LONDRES Y MONTRECAL 14676 21.180,777.61 16,164 2350117650 14.723 18822,042.47 14687 16040, 714095 160646 0.647.642.09 16.040 18,656,040.58 91.238 HL267010.70
BCO. OE HONDURAS 28285 30,643,550.30 20,809 40,177 ©44.00 J1.392 32561792018 27.898 30,628 35270 27355 35,760.041.02 27087 39.080,834.10 169.728 H2070,686.32
HANK OF AMERICA 20.705 77.274,000.82 23 560 BS.30%.165.07 26.874 75.138 808 10.481 73,854,284.78 17.827 82,051,717.03 23.258 7805807279 130.705 475,377.010.268
BCO. BE FOMENTO 14,477 10,247,285.80 14.776 12442051 63 14,354 B, 764,077 25 14,338 9,019,130.20. 12.005 12,604 8161 14,180 10,050,585,36 B85.038 63.024920.04
BCO. LOS TRABAJADORES I 1.640,380.11 3823 1,781,316 BB IH7 888,177 ,62 3370 022,162, J4ak 1,041,450.48 3526 1,200,544,00 20.604 B,803.020.00
BCO. AHORRD HONDURLCRO G0.6VB 37,701, 838.26 60,515 38.517,238.03 65976 3040744653 68,464 40,631,606.60 1,804 42,115,081.61 52042 42,038.038.71 304270 2370121873
BANCAHEA 33.300 25928411 53 32063 28.282,23037 37438 22.334,032.39 43493 27,142,285.08 35813 26.,081,620,07 19.594 30,205.841.48 221770 196,044,031.42
BCO, GEL COMERCID 8764 8,202 97387 X 18] 6,054,630.00 ¢ 766 8,776,580 36 10,310 8,470,003.68 11597 ©,630,691.95 12801 QIBL21207 83 130 E1,988,091.04
BCO- OF OCCIDENTE 1937 6.589,100.43 12016 B373,021 5% 19202 4,018 000,72 12216 7,016,444 05 12402 7.491G1B.1B 12,097 8,071 768.00 12084 42,400,082 97
MUNICIPAL AUTONOMO 6788 2.000,255.04 5,689 1,706,560,34 455 1 81D542 60 4,640 LE03,187.53 d.848 2,085,928.64 4,489 2.078,830.067 20,609 11,714,305.20
FINANCIERA HONDURERA, S.A 1,140 2403.001.05 1,339 3.547.105,07 1,436 AN20.704.42 LY 3IITHTGE 1608 360034276 2012 Q7FRA550F __ Qb6X.__20.020.123.47
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SITUACION DE LOS BANCOS DEL PAIS SEGUN BALANCES CONSOLIDADOS AL 37 DE DICIEMBRE DE 1872
{En Milos do kLempiras)
ACTIVDO EL. AWHORRO BANK OF FINANCIERA
ATLANTIDA  HONDURAS LONDRES HONDURERD AMERICA  OCCIDENTE BANCAHSA TRABAJADORES EL COMERCID HONDURERA

DISPONIBILIDADES INMEDIATAS 38,634.5 12,6000 1,071.6 18,320.3 7,203.2 2,410,5 11,0789 23717 60469 22718
Caln 4,166.9 888.5 6111 2,163.8 G05.9 47240 1,836.7 249 480.7 89.9
Deps, Benco Central Moneda Nacional 3.,893.7 5.838.0 16055 3.995.4 14020 596,1 2,727.6 gt o 2,658.2 765.8
Dopdsitos on Bancos ded Intortor A70.0 251 2856 214.0 1.9 023 a8 G423 17,9
Partidas en Trénsito 3,139.9 £,938.1 12848 24231 1,728.6 2449 1,679.7 g7 248,27 1361
Depbsitos an Bancos del Exterior 843.6 120.2 650 7 964.0 136.7 B84.0 G80.1 1043 184.0 2562
Inversiones en Valores Ent. Dficiates 24,1114 3.,900.0 2,020.0 B,560 O 3,340,0 1.440.4 7,161.5 1,280.0 1,936.0 229
INVERSIONES B8,680.7 26,256 6 12,7540 36,099.6 19,284,3 10,1799 39,872.7 12,6821 14.938.2 28,7685 .
Préstamaos v Descunntos 84,6764 23,265 6 12,6015 35,6306 10,.284.3 10,038,7 39,6174 11,7821 14938.2 27,1853
Otras Inversione en Valore 40133 G2.5 5600 143.2 3553 9000 970.2
ACTIVOS FLIOS 11,626.0 1,518.9 1,138.6 916.0 658.0 381.1 22006 G92.3 1.153.0 14125
Edilicios del Banzo 7,330.8 4BG 6 5384 54 5 1,130.7 216.6 730.6 1,109.0
Moblkario y Equipo 2,835.2 6909 602.2 74 A%0.2 296.6 10008 407.6 3654 203.6
Instalaciones 1,350.2 3414 136.6 1678 a0.0 166.1 G8.3 §1.0 90.9
OTRQS ACTIVDS G,320.7 1,200 1 1,133.56 2,808 0 1,816.2 526.4 16778 3333 D979 1.6508,2
Deudores Varios 6650 1707 173.3 3644 1,135 3 64.2 1,223.3 6.6 2286 §52.9
Interoses 1,008.3 191.7 105.3 a3 1890 3525 8157 2219 234.6 564,6
Sucurseles y Agencias 16672 2126 2013 24.2- 244.5
Activos Eveniuates 1223 3284 6202 11.9 B83.? 37.5 3318 23.3
Inveniarios
Agontes Bangqueros y Cobrodoros a7 36.2
Cridditos Documentados 297.6 2123 2509 42,2 41,1 10575 54 60.5 3381
Comisipnes por Cobrar 48,2 1,7
Vartos 2,681.1 306.0 386.7 2BB.G 450.8 83.6 4484 559 108.3 31.3
ACTIVOS CONTINGENTES 13,114.2 287104 58701 7,203.5 18,387.0 40278 12,229.6 116.4 3,504.3 12,2629

5 UM A 156,254.1 70,203.8 28,076.8 65,347 4 47,348.7 18.028,7 72,1636 16.226.8 268.700.3 46.216.9
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SITUACION DE LOS BANCOS DEL PAIS SEGUN BALANCES CONSOLIDADPOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1972
[ En Miles do Lempiras |

LA VIVIENDA  CASA TOTAL EN TOTAL EN AUMENTOS D
AGCTI1IY O FOMENTO MUNICIPAL HIPGTECARIO I h Vv A VIVIENDA DE SULA  PRDPIA Dic.—-1972 DIc.~1971 DISMINLICIONES
DISPONIBILIDADES INMEDIATAS. .. GES08. 12868  BN.7 321 ' 2457, 3RY W37 1R IARZ . e Asaa . ?03353 .
Cajn 1,8943 137.3 B1.b 11,3 131 8.4 G.1 13,662.3 12,738 13987
Deps, Banco Central foneda Nacional 1,748.5 4892 2208 6.4 710 A 44,2 25,6418 32403 5,788.6
Dopbsitot en Bancos del tnforior 3,324.5 ana 1ma 0.4 2.2 34 3,302.8 1,880.,8 4423,2
Partidas en Trdnsito 4520 663 13,2089 9,113 4,088.6
Depbsitos en Bentos det Extoripr 5057 an 10.0 46475 7662 26197
trwerstorics oo Molpres Ent, Oficinlos 655.7 10185 176.0 . 164 §5.0 180 B0 E7434.4 20.583.4 27,8510
INVERS)ONES 02,4728 3,310.2 64G1.8 4267 356003 2004 6147 305.451.4 353.851.0 418004
Pristamos v Descuemos B54,148.1 ATATE 5418 1047 3,440.3 190.4 514.7 378,044.6 336437 426308
Otras Liwversibnes wn Valores 8,324.7 s12.7 20.0 3250 1200 1004 18,406.9. t7,132.3 -230.4
AGTIVOS FIJDS 12,7153 288.4 374.8 23.5 375 13,7 19.3 35,1644 33,627,1 15373
Edfivios del Banco 55,8238 2040 17,0417 17,7160 2733
Molsilietio ¥ Equipo 6,465.9 263.4 13B.9 23.% 271D 18 16.4 13,6103 12,874.3 1,745.0
instalaciones ¢265 260 308 8.7 2.2 29 3,10%4 30978 5.8
OTROS ACTIVDS 19,5088 6,783.7 4028 267.0 4559 276.7 1266 48,341.7 39,21 8,1308
Doundores Varios 2,808.G6 20279 1238 273.8 LX) b 6.2 10,7426 10,052.3 0503
Intetoies 80609 w02e 187.2 12.6 as.8 24 1684 11,000.3 10,7617 B47.8
Sucursalos y Aponcles 228 o 2 2,3729 30851 -1,682.2
Activos Evonluales 1,304.1 B 2,0680.3 2,6DB.B AG3 6
inventarios 5,086.3 50883 1,887.6 3,185.8
Agontes Banqueros y Cobradoras 4D.5 1238 2310
Créditos Documentedos Ma B 28774 19772 #09.1
Comisionts por Colyrar 231 3 ) 763 b i) 484
Yeslos 3,166.0 3,720,4 212 108 3768 2688 104,0 12,5768 7.908,7 4,8687.1
ACTIVOS CONTINGENTES 13,1004 8,788.2 8,559.8 200 138.103.8 g 0278 40,075.8
SUMA 144,478,.2 209571 186.370.7 182.0 42000 8IB5 1833 733,860,8 G14.875.4 118.038.4
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SITUAGION DE LOS S8ANCGS GEL PAIS SEGUN BALANCES TONSOLIDAODS Al 31 DE DICIEMBRE DE 1972
{ En Miles de Lotopres)

i

EL AHORRO BANK OF FINAMCIERA

PAS3SIY D ATCANTIDA  HONDURAS  LONDRES  HONOURENQ AMERICA OCCIDENTE  BANCAWSA TRABAJAQDARES EL CONERCID HORDURERA
§}_<IGIBILIDADES INMEDIATAS 34574 20.813.3 85656 15 B0 1658582 46755 19,0022 TS 18578 204112
Depbsltos y Seldos Varins Mon, Nec. 61,6184 118658 7.586.4 17,0318 10,2800 42788 16,003.1 20473 71145 2,027.8
DPapdsitos y Spldos Vorins Mon. Ext. 11856 14909 333 W3e 3,184.0 2 2 vd 3 430 488
Bapros da) Exterior 5,773.2 4,538.0 s Lo0] 1,644.4 4,402.3 4005 29449 2000 oD 1873385
EXIB(BILIDADES A TERMIND 852103 11,852.8 ag17.8 33,012 % 8485 71.2820 20022.0 4 7667 29700 147.8
Dopbsitos on Moniis Neclonal &§1,6893.2 10,2458 10210 31,848 4 55710 pA-LYL 178842 4,241+ 25231 1478
Dapéritos en Monogs Extranjara 38171 2070 1.806.0 VAN 41788 509 21318 14,8 1485
OTHOS PASIVOS 44686 2011 2482 35150 164.2 391,0 37 AGR 3 3,130 W03 2,382.7
Banco Cantrol do Honduras 384.0 BaT 2 Bz2.3 884 3376 165.9
Sbligaciones Bencavies 2,00000 BOD 1,192.0 3 81724 2,386.0 4,362
Ahorrg Especlafizado SEOD 2 8777
Suoursalat v Agonoles 11381 a4 kY]
Crddinos Diioridos A4B.3 478 6B P52 233.8 B59 BB.3 610 4387 el W70
Dapésitos y Saldos Verlos 16383 me? 253.0 1238 Mg 2252 BOL.G 3026 1,1722.2 Z,902.0
CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL 11,2396 BA71 36305 2,213.1 3,000.00 1.282.3 2,560.2 54634 15806 5.:302.6
Capite) Pagado 4,000.0 32,0000 3,500.0 400.0 3,000.0 1,000,00 2,000.00 B, 1133 1EXO §,000.0
Caplial por Pogar
Rasatvas da Capital 12338 2ATLT 308 18131 2823 569.2 2801 1696 k1R
RESEAVAS EVENTUALES E4.1 360 2087 A 1211 487 LiTAS 238 KARAL)
HESERVAS OE VALUAGION 31810 6530.6 710,1 4231 3A8 2358 7033 408.0 8978 497.2
PASIVOS CONTINGENTES 13,114.2 28 740.4 £.070,1 1.203,6 163800 40210 12,2388 1464 35843 12,2639

S UMA 156,254 70,203.8 280788 55,3474 41,5657 180757 72,1838 5.5 ..28J003 48,216.6

CUENTAS DE ORDEN LEARL: A3 76,2230 14,4965 43,0053 18,5504 20,1409 gzANnE SA313 86,152.1 16,516.7
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TSITUACION DE LOS BANCOS DEL PAIS SEGUN BALANGES CONSOLIDADDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1872
{En Mlles de Lempires)

5

VIVIENDA CASA TOTAL EN TOTAL EN AUMENTOS O
PASIY O FOMENTO HMUNICIPAL HIPOTECARID INVA LA VIVIENDA DE SULA PROPIA, DIC,—1872 Dic.—187 DISMINUCIONES
EXHIIBILIDADES INMEDIATAS 46,236.8 1,8733 21028 1889 20261 42 851 22871123 183.288.8 764236
Dwpbslios v Bakdog Varlos Mon. Nag, 13,671.2 18733 10028 1889 B4 a2 8.1 149,673.2 128,682 7 238106
DBopbeitos y Sekios Verios Mon, Ext, 4,0 4,365.4 33,2208 1,144.6
Banoos de! Exterlor 32,0634 1,100.00 1,5u4,7 14,8737 24,0053 Bo gaB 4
EXIGIBILIDADES A TERMINO 13.580.8 1,790.9 £46.2 [ ¥4 P33.8 31310.8 B3B.0 IB1, 9644 161,391.85 200725
Depbsitos en Monpda Neclonsl 13,680.4 1,783.3 4658.0 B4 2 7231 1108 E0DA 166,948.1 150,335,0 16,611.10
Depbsitos on Manede Exuranjors 04 168 28.2 10.4 358 14,6183 11,0568 34818
DTROS PASIVOS 13,3072 1,4497.8 2,585.3 12,8 §16.1 140.0 73,2747 101,070.1 238044
Banco Contral do Honduras 188398 19,183.8 16,3583 2,835.6
Obligaciones Bancarlas 2,120.0 BY7.4 2,200.8 ED2.B 22,6226 54,703.8 32,1811
Ahorre Especiallzado 18,3079 17,209 8 1,008 4
SBucursalos y Aponcles 71 1,183.5 1,173.6 200
Criditos Diferidas 187.1 263.4 704 1.1 30114 38888 845 4
Depdsitos y Saldos }\‘arios 160,3 AL L] 2054 12.8 14 140.0 9,045.0 70874 13882
CAMTAL Y RESERVAS DE CAPITAL 37,6136 BI639 1,078.3 5000 1,000.0 50 0 85,3074 02,4822 £910.2
Capital Pagmlo 37,8138 16206 1.000.06 450.0 7333 3058 72,4956 64,206.8 B,148.7
Capital por Pagar 3,124.4 266.7 1042 35863 2,070.4 6060
Roservas de Cepltal 0.3 L5600 13,3660.8 13,212.0 154,86
RESERVAS EVENTUALES 1434 A3 47,1 12148 9210 00,0
RESERVAS DE VALUACION 14,2882 2940 324 a0 243 1.7 2.2 23,1838 y18,869.1 36145
PASIVOB CONTINGENTES 13.100.4 8,7882 85508 200 130,103.6 Rop2n.8 400768
S UMA 1444782 200571 16,370.7 1828 4 299.0 G16.5 833 233 8508 [ixLX:ra ) 1180704
GUENTAS DE ORDEN 286,170.6 75410 35498 e 3,845.8 B1p.B 3904 B826,697.3 7278088 47,7004
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