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INTRODUCCION

A EVOLUCION GLOBAL
DE LA ECONOMIA

La contraccién de la produccién, el dé-
{icit incrernentado en la cuenta de bienes
y servicios, la fuerte afluencia de finan
ciamiento externo v los efectos negativos de
la inflacién y recesién mundial fueron los
principales fenémenos que caracterizaron
¢l _desenvolvimiente de la actividad econé-
mica nacional en 1975.

Después de un periodo de moderado cre-
cimiento, la economia hondurefia fue seve-

ramente afectada durante los afios de 1974
1973, a consecuencia del impacto “de la e
cesién e inflacién mundial y, la combina-
cién de desastres natirales, el hurac¢an FIF!
¢ inundaciones de 1974 y la severa sequia
en el primer semestre de 1975. Como re-
sultado de los factores aludidos, el creci-
miento real del Producto Interno Bruto; se
redujo a 15% en 1974 v fue negative ‘en
0.1% en 1975, comtrastando con el creci-
miento de aproximadamente 4% en el pe-
riodo 1971/73.

FRODUCTC NACIONAL BRUTC RMONETARIO REAL Y POR HABITANTE

1972 1973 1974 1975»
PNE Monetario (Millones de lempiras) 1,572.1 1,746.0 1,937.3 1,991.7
PNB Real (a precios de 1968 en millones
de lempiras) 1,333.8 1,413.6 1,462.8 1,4424
Poblacion al 30 de junio (Miles de personas) 2,602 2,676 2,752 2,832
PNB Monetario por habitante 804 648 T 08
PNB Real por habitante (En lempiras) 513 528 532 508

La produccién pacional medida en tér-
minos de Producto Nacional Bruto (PNRB)
a precios constantes decrecié en 14% en
1975, lo que unido al 2.9% de crecimiento
de la poblacién, determiné uwna caida en
el Producto Nacional Bruto Real por ha-
bitante de 4.3%.

Durante 1975 el consumo privado real
reflejé una disminucién de 1%, debido
principalmente a la caida de la oferta de
alimentos, cuya produccién interna fue se-
riamente afectada por la destruccién de
las cosechas en 1974 y por la severa sequia

del primer semestre de 1975; a la baja en
¢l nivel de empleo ocasionada por la de-
presién de la actividad econdémica, al de-
terioro en el ingreso real disponible per
capita v al crecimiento de los precios, que
si bien fue inferior al de 1974, contribuyé
asimismo, a reducir la capacidad adquisi-
tiva de la poblacién.

Por su parte la formacién interna bruta
de capital fijo tuvo un crecimiento de
aproximadamente 12% en términos reales,
influenciado principalmente por la dinami-
zacién del sector publico ante la necesidad
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de recuperar la produccidn del sector agro-
pecuario y reconstruir la infraestructura
basica seriamente dafiada por los fendme-
nos naturales de 1974 y, por la significativa
inversién llevada a cabo por las compa-
fifas bananeras en la rehabilitacién de sus
fincas v por la nueva imversién del sec-
tor azucarero. En resumen, la formacion
interna de capital fijo ascendié a L 287.4
millones y representa el 19% del Produc-
to Nacional Bruto Real, participacién que
es superior a la del afio precedente cuando
fue de 17.6%.

El nivel de precios que en 1974 crecié en
12.8%, muestra en el presente afio una re-
duccidn en su tasa de aumento (7.8%), lo
que se debié bisicamente a una desacele-
racién de los precios de los bienes impor-
tados, a una disminucién en las tasas de
crecimiento de precios de los alimentes, vi-
vienda, vestuario, cuidado personal y misce-
laneos. Este comportamiento fue influencia-
do por la efectiva politica de control de pre-
cios seguida por el gobierno y por la esta-
bilizacién del precio de los granos bisicos
en los altimos meses del afio, resultado de
la exitosa cosecha promovida por las auto-
ridades centrales.

Durante 1975 el sector externo continué
ejerciendo una influencia recesiva sobre la
economia hondurefia, el déficit de la cuen-
ta de bienes y servicios ascendi6 a L 304.1
millones, superior en L 27.8 millones al del
afio anterior y representé el 15.3% del PNB
monetario; el déficit sefialado fue finan-
ciado por los fuertes ingresos de capital
externo principalmente del sector piblico,
v por los créditos de apoyo de Balanza de
Pagos contratados por el Banco Central de
Honduras; recursos que posibilitaron asi-
mismo, un incremento de L 33.8 millones
en las reservas internacionales netas, con
lo que el monto de las mismas ascendi6 a
L 1045 millones, equivalente a aproxima-
damente a 6% semanas de importaciones
a nive] de 1975.

Durante 1975 las exportaciones de bie-
ngs decrecieron en 2.2%, debide princinal-

mente a la baja en la produccién de ba-
nanos y al descenso en los precios de
algunos productos de exportacién ocasiona-
do por la recesién mundial. Por su parte,
las importaciones de bienes CIF crecieron
muy lentamente (2.2%), atribuible al esta-
do de depresién que privé en la economia
del pais durante dicho afio.

El desenvolvimiento de las variables fis-
cales del sector puiblico durante 1975, re-
fleja el esfuerzo de rehabilitacién, recons-
truccién y de desarrollo emprendido por
el mismo, a fin de reactivar la economia
nacional. Esta activa politica fiscal deter-
miné el surgimiento de un considerable
déficit (116.0 millones), que representa el
5.8% del Producto Nacional Bruto y es su-
perior en L 42.0 millones al de 1974, cuan-
do el mismo significé tinicamente el 3.8%
del PNB.

Los gastos de capital denotaron un cre-
cimiento de 32%, determinado especial-
mente por la inversién ejecutada por el
gobierno central en la continuacién de va-
rios proyectos de infraestructura bésica en
el sector de comunicaciones y transporte
y por la realizacién de otras obras en los
ramos de salud y educacién. El déficit de
L 116.0 millones que hemos sefialado, fue
financiado en un 98% con fondos exter-
nos y la diferencia con créditos internos y
transferencias de capital.

Los aspectos monetarios de 1a economia
nacional durante 1975 estuvieron caracteri-
zados por un crecimiento de 8.6% en obli-
gaciones monetarias y un aumento de 15.2%
en las obligaciones cuasi-monetarias, ahorro
especializado y cédulas hipotecarias. Asimis-
mo, el sisterma bancario hizo un uso signi-
ficativo de préstamos externos de mediano
y largo plazo. Todos estos recursos per-
mitiercn al sisterma bancario nacional pro-
veer a los distintos sectores econdémicos,
un financiamiento que supera en aproxi-
nadamente 7% al del afio precedente; el
sector mdés beneficiado con la expansién
crediticia fue el sector privado, que reeibié
preéstamos que exceden en 19.8% a los del
afio anterior.
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Es conveniente sefialar que la captacion -

de recursos privados en forma de depési-
tos monetarios por parte del sistema ban-
cario, se mantuvo estancada durante los

Las exportaciones de Honduras al drea cen-
tfoamericana han pasado de L 20 millones
£n 1973 a L 54 millones en 1975, de-los que
el 93% corresponden a exportaciones am-

primeros 9 meses-del aﬁo,—recuperé.ndose—"pamdag- eni acnerdas Bilatessles—Por afro
en el dltimo trimestre, por lo que,.para Jado, las importaciones efectuadas..al am-
sostener Ia expansién“del "Crédit()‘ iﬂtmo paro de 105 acuerdos antes mencj_ogados,
al sector privado fue necesaria una fuerte han acusado un menor érecimiento’ espe-

asistencia Crediticia’ pof parte del Banco
Central. Esta.politica de tipo compensa-
torio desarrollada por el Banco Central es-
tuvo apoyada Por una ufilizacién neta de
60.4 millones de créditos extraordinarios.

Durante 1975 se aceleraron los esfuerzos
tendientes a -revitalizar vy profundizar- el
proceso de Integraciém Centroamericana.
El Comité de Alto Nivel (CAN) concluyé
casi en su totalidad un proyecto de tratado
por medio del cual se crea la Comunidad
Econémica y Social Centroamericana.

Las transacciones intercentroarnericanas
registradas en la Camara de Compensacion,
denotan una apreciable agilizacién en los
ultimos afios como consecuencia principal-
mente de los Acuerdos Bilaterales de Co-
mercio que Honduras celebré con Nicara-
gua, Guatemala y Costa Rica a partir de
1972. Es asi que las ventds” de Hondiras
a Centro América al tiempo que se incre-
mentaron, hap tenido un cambio en su
composicién, ya que la exportacién de al-
gunos productos que en 1973 era insigni-

cialmente por la reduccién de las impor-
taciones procedentes de Costa Rica y Gua-
ternala.

B ANALISIS MONETARIO
Y DE INGRESOS

1. Gasto Nacional e Impulso
Expansionario

El impulso expansionario de la Econo-
miz de Honduras en 1975 ascendié a L 358.6
millones, gue represenfa una reduccién -de
aproximadamente 25% sobre el que tuvo
lugar en 1974, cuando fye de L 477.6 mi-
ories, Esta baja sé debe en primer lugar
2 una contraccién de L 27.7 millones en
la produccién y en segundo lugar, a una
disminucién en las presiones inflaciona-
rias, ya que la absorcién por crecimiento
de precios (L 82.1 millohes) es inferior “en
414% respecto a 1974.

La parte del exceso de demanda absor-
bida por el déficit en cuenta corriente

ficante ha aumentado considerablemente aumenté en 10.1% v representa-el 84.8%
como consecuencia de dichos tratados; del-impulso expansionario del gasto, mien-
mientras que los otros productos han con- tras que en 1974 significo el 57.8% del
tinuado acusando un potable dinawismo. mismo.
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GASTO NACIONAL E JMPULSO EXPANSIONARIC -
. (Millones de lempiras)

1972 - J572 -1974 - - 1975p

I. :GASTO.DEL ANO CORRIENTE. 16104 . 1,320.8 72,2138 2,2059

A .Consumo . 1,347.0 14910 1,764 1,824

B. Inversign Interna. -263.4 3298 .- 447.2 4835

1) Capital fijo .. 2488 - 309.7 2985 - 474 4

2)~ Cambio de Existencias - 146 201 8.7 —10.9.

I. PRODUCCION DEL ARO ANTERIOR 14624 15721 . 1,736.0 1,987.3
IH, IMPULSO EXPANSIONARIO -

(REFLEJADO EN): . 148.0 2487 4771.6 3386

A, Auvmento de la producceidn 521 93.9 61.1 —21.7

B. Ezxceso de Demanda 9.9 154.8 - 418.5 386.3

1) Avmento ‘de “precios 57677 70.0 140.2 821

2) Cuenta corrienie - 383 24.8 276.3 304.2-

- La expansion del gasto sustentado cada
vez més por el exceso de importaciones, se
refleja en 1a modificacién de la estructura

de financiamiento de la formaci6n interna
de capital, como puede comprobarse en el
siguiente cuadro:

FINANCIAMIENTO DE LA FORMACION INTERNA BRUTA DE CAPITAL .
(Millgnes de Lempiras)
1972 1573 1974 19750
Formacién interna bruta de eapiial 2834 320.8 497.2 4632.5
Ahorro Interno 2251 243.0 2209 15933
&horro Externc 38.3 - 84.8 276.3 304.2

Durante 1972 la formacion interna bruta
de capital fue financiada en un 85.5% -con
ahorro interno vy 14.5% con ahorro externo;
en cambio en 1975, esas proporciones fue-
ron de 34.4% vy 65.6%, respectivamente,

2. Andlisis del financiamiento
Monetario de la Expansicn

La politica expansionista del Banco Cen-
tral orientada a aminorar la contraccién
econdmica durante 1975, puede apreciarse
al analizar el financiamiento monetario de
la expansiép, el que ascendié a L 320.1
millones v fue el resultado de una mone-
tizacién corriente del crédito de 1. 369.1 mi-

llones y una contraccién de la misma de
L 49.0 millones, equivalentes al aumento de
la liquidez. El-aumento de los redescuen-
tos, la baja en el encaje y mayor crédito
al sector publico posibilitaron una moneti-
zacién interna de L 31.2 millones que es
més del doble de la ocurrida en 1974. Por
otro lado, la monetizacién externa ascen-
dié a L 337.9 millones, sobrepasando en un
20.7% al nivel alcanzado en €l afio prece-
dente, producto principalmente de las en-
tradas de capital a largo plazo que finan-
cian la inversién del sector piiblico y del
crédito compensatorio contratado por la
autoridad monetaria para apoyo de Balan-
za de Pagos,
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FINANCIAMIENTO MONETARIO DE LA EXPANSION

1972 Wiz 1974 1975

I, MONETIZACION CORRIENTE DEL CREDITO 39.6 1704 2948 3601
A, Externo 62.3 81.6 280.0 337.9
B. Interno 213 78.8 148 312

1. Préstamoes Brutos 48.3 1024 710 113.7

2. Aumento de pasives 21.0 236 56.2 87.5

II. FINANCIAMIENTO MONETARIO Y ABSORCION 672 131.3 3300 320.1
A. Crecimiento de la Produceidn 137 26.9 16.3 —3.1

B. Aumento de precios 151 20.1 374 4.1

C. Exceso de Importaciones Financiadas por: 38.4 84.8 276.3 3041

1. Transferencias 131 130 63.0 35.0

2. Entradas de Capifal 432 77.7 2150 302.9

i} Certo plazo —133 46 548 17.0

ii) Largo plaze 62.5 731 160.2 285.9

3. Disminucién de Reservas Internac. netas —23.9 —6.2 —3.7 —338

IIT. CAMEIQ DE LA LIQUIDEZ 224 38.6 —35.2 49.0

El exceso de importaciones absorbié el
95% del financiamiento expansionista y la
diferencia (5%) correspondié al crecimien-
tt de la produccién y al aumento de pre-
cios.

Es importante sefialar que durante los
altirnos afios, una proporcién cada vez cre-
ciente del financiamiento monetario ha co-
rrespondido al exceso de importaciones,
relacién que ha sido de 37.1% en 1972,

64.3% en 1973, 83.7% en 1974 y de 95% en
1975. Este desenvolvimiento pone de ma-
nifiesto la extrema wulnerabilidad de la
economia hondurefia con respecto a sus
transacciones externas.

Finalmente cabe destacar el fuerte incre-
mento de la liquidez (L 49.0 millones) ocu-
rrido en 1975, que contrasta con la signi-
ficativa reduccién (L 35.2 millones) del afio
precedente.



CAPITULO PRIMERO

OFERTA, DEMANDA Y PRECIOS

La inflacién y recesién mundial de los
dos 1ltimos afios y las circunstancias ad-
versas derivadas del huracdn e inundacio-
nes que afectaron a casi todas las activi-
dades productivas a partir de los altimos
cuatro meses de 1974, y la fuerte sequia
en el primer semestre de 1973, hacian pre-
ver una depresién muy profunda de la ac-
tividad econémica nacional, la que sin em-
bargo, fue atenuada considerablemente por
la politica expansionista seguida por las
autoridades monetarias y fiscales.

En efecto, la actividad econdémica medi-
da a través del Producto Interno Bruto
(PIB), se estimaba decaeria en 2.7%, en tér-
minos reales, pero solamente bajé 0.1%,
después de las tasas de aumento de 5.3% y
1.5% alcanzadas en 1973 y 1974 respectiva-
mente; debe senalarse que en términos mo-

CUADRDO

OFERTA

netarios el PIB mostré un crecimiento de
5.2% comparado con la tasa promedio de
aumento de 9.5% alcanzada en los dos afios
precedentes.

Al normalizarse la retribucién neta a los
factores de la produccién del exterior, que
por efectos del huracdn se habian deprimi-
do durante 1974, el Producto Nacional Bru-
to (PNB) denoté una baja de 1.4% que con-
trasta con Ios incrementos de 3.5% y 6.0%
registradas en 1974 y 1973 por su orden.

A. OFERTA GLOBAL

El comportamiento del PIB ya sefialado,
unido al fuerte descenso de la importacién
de bienes y servicios, determiné que la
oferta global real mostrara en 1975 una
tasa negativa de 3.6%.

N9 1

GLOBAL

(En millones de lempiras corrientes)

Incrementas Rolatives

1973 1974 1975p 1974/73 1975/74
Oferta Global 2,400.9 2.867.3 2,9422 194 2.6
Producto Interno Bruto, p. m. 1,798.0 1,959.3 2,060.4 9.0 5.2
Importaciones 602.9 908.0 881.8 50.6 —29
OFERTA GLOBAL :
(En millones de lempiras constantes de 1966)
Oferta Globhal 1,873.0 1,968.9 1,898.3 5.1 —3.6
Producto Interno Bruto, p. m. 1,455.2 1.477.3 1,475.8 15 —0.1
Importaciones 4178 491.6 4225 17.7 —41
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1. Producto Interno Brufo

La produccién doméstica del pais que en
1973 v 1974 habia alcanzado un crecimien-
to real de 5.3% v 1.5%, respectivamente,
manifesté en 1975 un decremento de 0.1%,
atribuible al descenso de 8.5% en la pro-
duccién agropecuaria, que no pudc ser
compensada por las alzas de cierta consi-
deracién en los rubros de explotacion de
minas y canteras, construccidn, transporte,
banca, seguros y bienes inmuebles y por
los crecimientos moderados de los restan-
tes sectores productivos.

a) Agricultura, Silvieultura, Caza y Pesca

El valor agregado real del sector agrope-
cuario, que representa un tercio de la pro-
duccién nacional, totalizé en 1975 L 428.1
millones y representa una disminucidn de
L 39.7 millones, superior a la ocurrida en
1974 que fue de L 21.7 millones. La caida
en la produccién agropecuaria en el afio
anzlizado, obedece a las pronunciadas re-
ducciones en la agricultura y silvicultura
quz fueron atenuadas muy levemeénte por
la mejora observada en la ganaderia v Ia
pesca que se vieron estimuladas por las
condiciones favorables de precios en el
mercado internacional.

Merece destacarse que el comportamien-
to de la agricultura estuvo determinado
fundamentalmente por la drastica reduc-
cién en la produccién bznanera, la cual se
limité a la explotacién normal de las fin-
cas no dafiadas en setiembre de 1974, ya
gue la resiembra y reconstruccidn empren-
dida por las compafifas bananeras a {ina-
les de ese afic se hardn seatir hasta 1978,
dado el periodo de crecimiento y produc-
cién de esta planta. Otras reducciones sig-
nificativas se observaron en los granos ba-
sicos, (frijoles, maiz y maicillo), debido a
la sequia que afectd la primera cosecha de
1975, sefialdndose, sin embargo, mejoras
importantes en la produccidn de arroz, café
y tabaco.

b) Minas y Canteras

El valor agregado por este sector, en ier-
minos reales, crecié 14.6%, después de las
alzas de 63.6% y 26.9% en 1974 y 1973, res-
pectivamente, explicable por el comporta-
miento de la minerfa cuyo valor agregado
se ha duplicado durante los dliimos tres
anos, mostrando ser la actividad de ma-
yor dinamismo, a consecuencia del alza
en el precio mundial de los metales que ha
inducido tma mayor produccion, especial-
raente plata, plomo ¥ zinc, En cuanto a [a
extraccién de arenas, grava, cal, piedra,
etc., que el afio anterior se vié estimulada
por les altos precios del mercado naciénal;
mostré un estancamiento debido a la dis-
minucién del ritmo de crecimiento en el
sector construccién, el cual pasdé de un
aumento de 15.4% en 1974 a 82% en 1975,

¢) Industria

La actividad industrial cuya representair-
vidad en el PIB es de 13%, mostrd en 1975
un incremento de 3.5%, que indica una re-
cuperacién de la tasa negativa de 1.0% ob-
tenida en el afio precedente, pero inferior
a la tasa de 8% alcanzada en 1973,

Esta ligera recuperacién puede atribuirse
al mejoramiento de la actividad de algu-
nas industrias importantes, tales como las
empacadoras de carne, productos licteos,
amicar de cafia, cemento, telas, productos
quimicos v fésforos. Debe sefialarse por
oira parte que ocurrié un menor nivel de
produccién, en otras industrias, entre ellas
la de cigarrillos, harina de trigo y aguar-
diente.

d) Construccion

El valor agregado real de la construc-
cion mostré un awmento de 8.2%, menor
2 la tasa media de 154%, lograda durante
1973 v 1974, lo que puede atribuirse al vo-
lumen de construccion del sector privado
nacional, que denoté una ligera baja de
25%, en contraste al dinamismo observa-
do en las construcciones del sector puiblico.
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CUADRO N9 2

ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO INTERKO BRUTO 1973-1975
(En milloenes de lempiras)

Incrementios Helotivos

1973 1574 19750 1974/73 1975/74
A. Precios Corrienfes:
Agricnltura, silviculturz, caza y pesea 2555 554.8 5207 —0.1 =—8.1
Explotacion de minas y canteras 42 83.3 104 9 88.3 25.9
Indusirias manuvfactureras 2435 259.6 2793 6.6 7.8
Construceion 3.0 80,6 1024 241 3.0
Electricidad, gas, agua, y servicios sanitarios 249 27.1 301 8.8 11
Transporte, almacenaje ¥ eomunicaciones 132 1241 1339 9.6 74
Comercio al por mayer y menor 1967 21e.8 22786 10.2 5.0
Banca, seguros vy bienes inmuebles 25 586 680 1ie 160
Propiedad de viviendas 1254 1347 1472 7.4 93
Administracién Pulblica y defensa 577 61.6 656 68 65
Servicios diversos 142 2 1485 1628 44 98
Producto interno bruto al costo de factores 1,628.8 1,759.7 1,842.5 8.0 4.7
Impuestos indirectos netos 169.2 199.6 2174 18.0 92
Producto iInterno bruto a precios de mercado 1,798.0 1,959.3 2,060.4 8.0 5.2
B. Precios Constantes de 1966:
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 489 5 467.8 428.1 —44 —38.5
Explotacién de minas y canteras 330 540 61.9 63.6 4.6
Industrias manufactureras 186.7 184.3 1912 —1.0 35
Construccion 520 600 64.9 154 8.2
. Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios 152 161 17.4 2.9 81
Transporie, almacenaje ¥ corunicaciones 834 837 84.4 04 0.8
Comercie al por mayor y menor 162.9 1655 167.1 16 “1.0
Banca, seguros v bienes inmuebles 34.0 B 35.2 5.3 8.5
Propiedad de viviendas 103 7 1054 106.1 16 .7,
Administracién pilblica y defensa 398 399 40.9 0.3 25
Servicios diversos 1184 116 8 118.7 —14 .1.6
Producto interno bruto al costo de factores 1,318.6 1,320.8 1,315.9 0.8 0.7
Impuestos indirectos netos 136.6 147.5 1559 8.0 57

Producto interno bruto a precios de mercado 1,455.2 1,477.3 1,475.8 15 —1
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CUADRO XN¢ 3
VALOR AGREGADO DEL SECTOR AGROFECUARIQ
PRECIOS CONSTANTES
(En millones de lempiras de 1566)
Incrementos Relatives
1973 1974 1975p 1974/73 1975/74
Agricultura ko 312.3 -280.6 - 45 - —10.2
Ganaderia 74.0 70.5 75.8 —4.5 7.5
Otross/ 384 250 7.3 —38 —13.6
TOTAL 484.5 47.8 4281 —£4 25

af Incluye: Silviculttra, oviewitury, apiculfurd, coza y pesce

CUADRO N°

VALOR AGREGADO BRUTO DE LA AGRICULTURA
{En millones de lempiras de 1966)

Incrementos Relalivos

1373 19713 1975 974173 1915,/74
Maiz 445 444 42.6 —{.2 —4.1
NMaieillo o Sorgo 7.0 7.3 7.0 43 —4.1
ArToz en oro 8.0 3 13 —5 %3
Frijoles 23 143 185 12.4 —218
Café 3.7 614 68.0 —3.6 10.7
Tabaco en rama 5.2 8.7 8.7 283 29.9
Algodén en rama 2.3 2.8 27 21.7 —3.6
Palma Africana 18 1.6 13 —111 125
Cotos 16 18 17 -_ 83
Bananos 413 118.3 33.8 —16.3 ~29.2
Platanos 6.1 3.9 53 —6.6 —7.0
Cafiz de AzGear 9.1 9.7 9.7 6.6 -
Otros Productos 23.8 30.5 28.5 282 —6.6
Total Agricultura 3271 312.3 280.6 ~—4.5 —10.2
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CUADERO N?® 3
PRODUCCION INDUSTRIAL — ARTICULOS SELECCIONADOS
(Millones de unidades)
incrs. Relatives
Articulo Unidad .1973- 1974 1975p 1974/73 1975/74
Azicar de caha Quintal 13 1.6 1.7 23.1 6.3
Cemento tipo portland 42.5 kilogramos 5.5 5.1 6.4 —17.3 23.5
Cigarrillos Cajetiila 20 83.6 90.5 . 902 8.3 —0.3 -
Harinza de trigo Guintal 11 0.7 0.7 —I12.5 —
Fésforos Cajetilla 40 52.1 50.6 51.0 —2.9 0.8
Telas Yarda 17.8 15.9 16.6 —10.7 44
Refrescos-gaseosas 6 onzas 415.0 492.5 589.4 18.7 19.7
Cerveza 12 onzas 96.9 83.3 0.7 —~17.8 L6
Aguardiente Litro 11 i1 11 — -
Licor compuesto Litro 3.6 4.3 4.5 19.4 47
CUADERO N©@® &
INVERSIONES NUEVAS EN CONSTRUCCIONES 1973-1975
(En millores de lempiras corrientes)
Incrs. Relalivos
1973 1974 19755 1974/73  1975/74
1. CONSTRUCCION FRIVADA 98.9 1075 111.8 8.7 40
1. Nacional 95.6 102.8 100.2 7.5 —2.5
Vivienda 68.9 75.0 70.8 89  —5.6
Comercial e indusirial 1.4 13.5 13.8 18.4 22
Otras construcciones y abras 15.3 143 15.6 —6.5 8.1
2. Extranjera 33 47 11.6 42.4 146.3
Vivienda 2.3 1.8 15 —30.4 —5.3
Cultivos 0.2 24 9.3 1,100.0 2875
Qtras construcciones y obras 0.8 0.7 0.2 —125 14,2
II. CONSTRUCCION PUBLICA 7.8 1158 146.3 61.3 26.3
Vivienda 0.2 4.4 4.0 2,100.0 —91
Carreteras y puentes 264 25.7 36.0 —2.7 40.1
Otras construcciones y obras 4352 85.7 106.3 89.6 24.0
M, TOTAL NUEVAS CONSTRUCCIONES 170.7 2233 258.1 368 15.6
Vivienda 714 81.0 76.3 134 —5.b
Comercial e industrial 114 13.5 13.8 18.4 2.2
Cultivos 0.2 24 9.3 1,100.0 2875
Carreteras y puentes 26.4 25.7 36.0 —2.9 40.1
Otras construcciones y obras 613 100.7 122.7 64.3 218
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CUADRO N®° 7

CONSTRUCCIONES PRIVADAS URBANAS EN TEGUCIGALPA, SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA
(En unidades, miles de meiros cuadrados y millones de lempiras)

TEGUCIGALPA SAN PEDRO SULE Y LA CEIBE BEESUMEN
Erea Erew Brec Presu-
Bfesay Unidzdes Corstruide Presupuesio Uridedss Consiruide FPresupuesio Unidedes Construida puests
1973 552 128.8 149 667 113.3 114 1,215 243.1 26.3
1974 680 949 16.0 826 133.3 18.3 1,516 228.0 32.3
1975 797 113.8 15.7 286 110.8 6.1 1,683 2248 318

CUADRO N*? 8

CONSTRUCCIONES PRIVADAS URBANAS EN TEGUCIGALPA, SAN PEDRO SULA Y
LA CEIBA POR DESTIMHO
{En millones de lempiras)

TEGUCIGALPA SEN PEDRC SULA ¥ LA CEBA RESUMEN Ioerems.. Relativos
Desting 173 1974 1875 1973 1974 1975 1973 1974 1975 18773 1975
Vigencia 9.5 nn 5.0 5.0 B4 71 15.6 211 16.0 B3 2

Comercial 36 24 59 3.0 5.5 6.3 6.2 7.8 12.2 20,0 5654
Industrial 11 0.2 0.3 1.5 12 12 2.6 14 16 —a82 14.3

Otrasb/ 0.2 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.4 0.6 0.5 0.0 —16.7
Variasc/ 0.5 0.4 6.2 0.7 1.0 1.3 12 14 1.5 18.7 7.1
TOTAL . 149 16.0 15.7 114 16.3 16.1 26.3 32.3 31.8 22.8 —1.5

a/ El <¢fio de construccién comprende: del 19 de octubre ol 30 de setiembre.
bf Comprende: Aquelles construcciones de tipo social [clubs, iglesics, ee.)
¢/ Comprende: Ampliociones, reparaciones y otras paries integremtes de une unidad.

CUADRO N9¢ g

PRODUCCION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
EN TODO EL SISTEMA DE LA ENEE CLASIFICADRO POR SECTORES DE CONSUMO
(En millones de Kwh)

Incrementos Relativos

1973 1974 19750/ 1974/13 1975,/74
I. CONSUMO 332.4 395.7 463.0 19.0 17.0
Residencial 77.3 94.3 112.2 22.0 19.0
Comereial 50.9 58.2 65.6 143 2.7
Inc'il.r'stri.al 180.7 216.2 256.0 15.6 184
Oficinas Plblicas 126 15.1 16.7 198 106-
Alumbrado Piblico 16-1 110 11.6 89 5.5
Otros 0.8 0.9 048 12,5 —

II. PERDIDAS (EN DISTRIB. Y

TRANSMISION) 58.1 63.5 9.9 9.3 101
III. TOTAL GENERACION 3.5 459.2 332.9 176 1g.0
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e) Electricidad, gas, agna v
Servicios samifarios

El valor de produccién de' este sector
muesira un aumento de 3.1%, que supera
el crecimiento de 4.1% y 5.9% alcanzado
=n 1973 v 1974, respectivamente, lo que es-
t4 asociado a los programas de expansién
que hz desarréllado la Empresa Naticnal
de Energia Eléctrica (ENEE) y el Servicio
Autdénomo Nacional de Acuieductos y Alcan-
tarillados (SANAA)}, que han facilitado un
mayor consumo de energia y agua para uso
industrial y residencial.

£) Otros Sectores

El comercio al por mayor vy menor que
es un indicador de la actividad econémica
de los sectores primarios y secundarios, de-
noté un leve crecimiento de 1.0%, que es-
tuvo en conscnancia con el desenvolvimien-
to de la economia en 1975. El aumento de
1.0% es inferior a los alcanzados en 1974
y 1973, cuando fueron de 1.6% y 1.7%,
respectivamente.

Propiedad de viviendas y los servicios
diversos que coniribuven con 7.2% y 8.0%
del PIB, respectivamente, acusaron mode-
rados crecimientos de 0.7% y 1.6%; mien-
tras el sector de banca, seguros y bienes
inmuebles casi duplicaron las tasas de ex-
pansidon de los dos afios precedentes; la
administracién pablica y defensa acusd un
alza de 2.5% que supera la de 0.3% logra-
da en 1974.

El transporte, almacenaje y comunica-
ciones registré un incremento de 0.8%,
comparable con ¢l de 04% obtenido en
1974, y bastante inferior al aumento de
5.8% logracdo en 1973, debido a la dismi-
nucién de la produccién agricola comercia-
lizable en el afio de 1974 vy 1975, vy al alza
de los costos de transporte derivada del
mayor precio de los combustibles y lubri-
cantes.

2 Importaciones

Las importaciones de bienes y servicios
presentan un descenso de 14.1% a precios

27

de 1966, y refleja un pequeiio cambio en su
esiructura, ya que los articulos manufactu-
rados redujeron su participacién en el
qguantum, de 17% en 1974 a 10% en 1975,
mientras gque -los productos alimenticios
subieron de 7.3% en 1974 a 12.1% en 1975,
lo que se debié a las significativas com-
pras externas de grancs basicos; se obser-
va asimismo, que los combustibles y lu-
bricantes mantienen la misma representa-
tividad que alcanzaron en 1974,

B  DEMANDA GLOBAL

Durante 1975 la demanda global real re-
gistré una contraccién de 3.6%, gue con-
trasta con el incremento de 5.1% alcan-
zado en 1974, lo que se debié a las bajas
de 42% y 1.0% de Ia demanda interna y
externa, respectivatnente.

a)} Demanda Interna

Los gastos de consurno acusaron un des-
censo en términos rezles de 1.1.%, resul
tado de una disminucién en el consumo
privado de 1.0% y 2.1% en el publico, debido
a la caida de la actividad econdmica y el
anmento del desempleo que indujeron un
deterioro del poder de compra de les con-

- sumidores.

La inversién fija, por su parte, denoté un
aumento real de aproximadamente 11.6%
observindose que la inversién privada su-
per6é considerablemente el crecimiento de
1974 al rehabilitarse las instalaciones ba-
naneras y ampliarse la construccién de in-
genios azucareros. En cuanto a la inver-
sién piiblica, su aumento de 12.6% corres-
ponde a la continuacidn de proyectos ini-
ciados en afios anteriores.

E]l cambio de existencias refleja una uti-
lizacién de L 7.8 millones, que contrasta
con el sustancial incremento de 1974, cnan-
do los inventarios crecieron exageradamen-.
te por motivos especulativos.
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CUADRO N°® 10
DEMANDA GLOBAL

(En millones de lempiras corrientes)

Imeromentos Belalivas

1973 1974 19750 1974/73 1975/74

DEMANDA GLOBAL 2,400.8 2,8673 2,042.2 194 24

1. Inferna 1,820.8 2,213.6 2,265.9 21.6 3.7

Gastos de Consumo 1,486.1 1,714.2 1,826.9 153 6.5

Privado 1,200.5 1472.0 15718 13.3 68

Pfiblico 186.6 242.2 255.0 29.8 3.3

Gastos de Inversidn Fija 3146 400.7 479.9 274 193

Privada 294.3 269.2 3204 20.0 169.0

Pablica 44.3 1315 1585 458 21.3
Incrementos de existencias 20.1 98.7 —10.9

2. Exferna 580.1 653.7 646.3 12.7 —1.1

CUADRO N*? 11

DEMANDA GLOBAL
(En millones de lempiras constantes de 1966)

Increms. Relatives

1973 1974 19750 1974/73 1975/74
DEMANDA GLOBAL 1,873.0 1,968.9 1,208.3 51 —3.6
1. Inferna 14679 1,572.0 1,505.4 7.1 —4.2
Gastos de Consumo 1,200.6 1,239.7 1,225.8 25 —1.1
Privado 1,076.9 1,080.8 10712 6.5 10
Pablico 132.7 157.9 154 6 19.0 —21
Gastos de Inversién Fija 242.0 257.6 2874 6.4 1.6
Privada 172.5 172.3 191.9 0.2 111
Pdblica 89.5 848 a35 220 124
Incremento de existencias 163 74.7 ~7.8
2. Externa 405.1 396.9 392.9 —2.0 —1.0
b) Demanda Externa C. PRECIOS

Las exportaciones reales de bienes y ser-
VICios presentan por segundo afio conse-
cutivo una caida, debido a los factores
naturales ya sefialados y a la recesion eco-
némica generalizada en el mundo, que im-
pidieron la colocacién de algunos de nues
tros productos en los mercados internacio-
nales.

Después del fuerte impacto inflacionario
registrado en 1974 (12.8%), el indice gene-
ral de precios al consumidor denoté en
1975 un menor ritmo de crecimiento, al
registrar una expansién de sélo 7.8%, que.
fue influenciada por la menor alza de pre-
cios de los alimentos, vivienda, vestuario,
cuidado personal y misceldneos.
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CUADERO N<° 12

GASTOS DEPICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO -

(En millopes -de lempiras)

Increms. Relativos

1973 1974 1975  1974/73 1975/74
A. Precios Corrientes:
Gastos de consumo privado 1.299.5 1,472.0 1,571.9 133 6.8
Gastos de consumo gobierno general 186.6 2422 255.0 288 53
Formacifn interna de capital 130 3146 400.7 479.9 274 19.8
Sector privado 2243 260.2 3204 20.0 19.0
Sector plblico 90.3 1215 1585 45.6 213
Aumento de las existencias 20.1 98.7 —10.9 — —
Exportacién de bienes y servicios 580.1 653.7 646.3 12.7 —1.1
Importacién de bienes y servicios (—) 6029 208.0 2818 508 —29
Gastos dedicados al produeto interno brito 1,798.0 1,959.3 2,060.4 9.0 52
Ingresos netos por factores de produccién
recibidos del resto del munde —62.0 —~22.0 —68.7 64.5 212.3
Gastos dedicados al producto nacional bruto 1,736.0 1,837.3 1,991.7 11.6 2.8
B. Precios Constantes de 1366:
Gastos de consumo privado 1,076.9 1,081.8 1,071.2 0.5 -1.0
(Gastos de copsumo gobierno general 132.7 1579 154 6 19.0 —2.1
Formacion , Interna de capital fijo 2420 257.6 2874 64 11.6
Sector privado 1725 1728 1919 0.2 Ehil
Sector pblico 69.5 248 955 22.6 12.6
Aumento de las existencias 16.3 74.7 —78 —_ -
Exportacion de bienes y servicios 4051 396.9 3929 —2.0 —10
Importacién de bienes y servicios {—) 417.8 491.6 4225 1.7 —14.1
Gastos dedicados al producto interno brute 14552 1477.2 14758 15 —0.1
Ingresos netos por factores de produecin
recibidos del resto del mundo —416 —14.5 —334 65.1 -=130.3
Gastos dedicados al producte nacional bruto  1,413.6 1,462.8 14424 35 —14

CUADRO N@ 13

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR RUBROS

1966 = 100

Incrementos Relatlvos
Rubres 1973 1974 1975 1974/73 1975/74
Alimentos 1253 146.7 160.5 17.1 9.4
Vivienda 116 5 1311 140.5 125 7.2
Vestuario 1247 1344 1202 78 43
Cuidado de Ia salud 116 1 1181 1235 1.7 49
Cnidade personal 126 6 139.7 1518 10.3 8.7
Bebidas ¥ tabaco 1ne3 1 1202 31 5.9
Miscelineos 1064 117.4 127.3 103 84
Indice General 120.7 136.2 146.8 12.8 78
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CUADRO N9 14
INDICE GENERAL DE - PRECIOS AL CONSUMIDOR — POR MESES
1966 .= 100

Incremenios Relativos

Meses 1973 1974 1975 1974/73 1975/74
Enero 117.3 127.8 141.4 2.0 10.6
Febrero 1181 1203 1432 5.3 0.3
Marzo 120.9 1323 1434 9.4 8.4
Abril 120.7 1344 144 9 114 738
Mayo 1214 136.7 145.5 12.6 6.4
Junio 1226 138.9 146.1 13.3 5.2
Julip 1137 139.3 1483 16.4 6.5
Agosto 119.0 138.9 150.3 16.7 8.2
Setiembre 118.7 1385 149.5 16.7 8.0
Octubre 120.9 139.1 148.3 15.1 7.0
Noviembre 1237 1290 149.2 124 7.3
Diciembre 125.3 139.9 150.3 117 7.4
Indice General 120.7 136.2 146.8 12.8 7.8

Merece sefialarse que los alimentos sola-

mente aumentaron 9.4%, después de la su-

bida de 17.1% del afio anterior, lo que da-
do su alta representatividad -en el indice
general (43.1%) fue determinante para la
desaceleracién del proceso inflacionario, el

politica de abastecimiento y contrel segui-
do por las autoridades gubernamentzles.

La mayoria de los rubros alimenticios mos- -

traron moderados incrementos de precio,

CUADROQ

observandose disminuciones en algunos de
ellos, tales como la carne y costilla de
res, queso, papas, café y azicar.

La menor alza de precios (6.2%) ‘se re-

. ~  gistrd en Tegucigalpa v las mayores en San
cual, por otra parte, fue atenwado por la - gistro guaigatpd ¥ ¥ .

San Pedro Sula (9.2%) v “otros centros ur-
banos” (8.9%); mientras que en Choluteca
v La Ceiba ¢l aumento fue de 7.9% y 8.0%,
respectivamente.

Ne 13

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR — PQOR ZONAS

1986 = 100
) . Incrementos Relativos
Zonas 1973 1974 1975 1974/73 1975/74
Tegucigalpa 123.6 1336 147.2 12.7 6.2
San Pedro Sula 1205 137.4 150.0 14.0 9.2
La Ceiba 1192 133.2 1439 11.7 8.0
Cholufeca 1170 131.9 1423 12.7 7.(9
Qtros Centrns Urhanos 1166 1287 1312 11.2 3.9
Indice General 120.7 1362 1468 128 7.8
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CUADRO N°

18

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR ZONAS Y RUBROS

1966 = 160

Incremsnios Relatives

1973 1974 1975 1974/73 1975/74
Tegucigaipa 123.0 1286 147.2 127 6.2

Alimentos 1269 146 4 158.1 154 80
Vivienda 116.8 1284 137.4 110 6.0
Vestuario 135.4 148 5 154.9 9.7 43
Cuidade de la salud 125.3 126 9 128.4 1.3 1.2
Cuidado personal 125.0 140 1 150.0 12.1 71
Bebhidas ¥ tabaco 120.2 1235 12909 27 © 52
Miscelaneos 105.6 122 1 124.3 156 - 18
San Pedro Sula 120.5 137 . 150.0 140 9.2

Alimentos 125.1 1504 166.7 20.2 108
Vivienda 121.5 137.3 146.4 13.0 6.6
Vestuario 1141 120.3 1230 54 2.2
Cuidada de 1z salud 108.5 1160 116 8 14 6.3
Cuidado personal 120.6 141.9 1525 87 9.6
Bebidas y tabaco 127.4 1204 13247 18 4.1
Miscelaneos 106.0 116.9 1401 03 19.8
La Ceiba 118.2 133.2 143.% 11.7 8.0
Alimentos 1224 1416 157.0 15.%7 168
Vivienda 117.5 1343 142.7 143 -- 63
Vestuario 113.5 119.9 126.9 56 5.8
Cuidado de la salud 117.0 117.6 126.5 0.5 76
Cuidado personal 129.6 145.8 159.7 125 9.5
Bebidas y tzbaco 113.4 118.0 1251 41 6.0
Misceldneos 117.2 120.4 1224 2.7 - 1T
Choluteca 117.0 131.9 142 3 1.7 7.9
Alimentos 120.2 143.4 185.%7 183 8.6
Vivienda 1175 1341 139.0 141 3.7
Vestuario 117.6 1286 143.5 9.4 118
Cuidado de la salud 118.9 1220 133.2 26 9.2
Cuidado personal 119.8 1236 127.1 32 28
Bebidas v tabaco 106.3 90 15,0 2.5 3.5
Misceléaneos 108.9 1128 121.8 3.6 8.0
Otros Centros Urbanosa/ 1166 1297 1412 112 84
Alimentos 1233 1425 156 1 15.6 9.5
Vivienda 106 7 1220 136 6 143 12.0
Vestuario 123 6 1228 141 4 7.4 6.5
Cuidado de la salnd 108 3 1122 1245 3.6 11.0
Cuidado personal 123 4 1350 150 & 9.4 11.6
Bebidas y tabaco 105.9 113.7 120.7 7.4 6.2
Miscelaneos 105.6 076 113.1 1.9 5.1

a/ Incluye:r TJuticolpa, Denlf, Le Espercmza, Comayogua. Santa Fose de Copdn ¥ Truijilo,
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CUADRD N2 17

PRECIDS AL DETALLE PRINCIPALES PRODUCTOS ALIMENTICION
ER TODAS LAS ZOMAS

{Provaedin anual de cada afig)

Unidad de fners. Relalives
Medida . 1973 1974 195 197473 1973/14
Cereales, Leguminosas vy Derivados
1. Frijoles roios secos Libra 033 D323 G.344 34 LR
2. Maiz - 8.104 08118 0.174 11.3 54.8
3. Arvoz 0522 0,250 .50 na PN
4. Pan Blanco, pepneho /U0 0.052 f.0e8 4.038 (Xt 38
5. Haring de frige Librs 4291 4.582 4440 387 12.2
8. Spaghelti o macarrones " 0.363 0534 £.430 5.0 pIE
Carne v Derivados
I Lomo de res iy 1.5 168 3.580 182 4.8
2. Teje de tes o 1385 1.340 1310 15.0 —2.2
3. Costilz de res - R RV £.300 Wir ALY
¢ Chuleis de oordo " 1152 1410 1AM 224 7.1
5. Tajo de cerdo - 1.263 1.580 1.410 8.7 232
& Folle Iimpip " 1112 1.250 1.282 124 28
7. Mortadela " 1028 1.138 1318 AR 4.8
Lacteos, Grosos y Huevos
1. Leche pasteurizada Litrp 2,400 1.538 0.570 311 8.3
2.- Leche entera en polvo 1 Gbra Lata 21354 2316 288 24 22.5
3. Margarina tira PR 12 1354 10.4 183
£, Queso hlango, frescg " 1,224 1.3%2 1232 123 AL
5. Marteca vegetd " 0695 0.828 2003 121 8.2
8. Sceifs vegetal Galdn $.376 712 $.890 2.4 B4
7." Huevos Diacans 1.153 1319 1310 13.8 -
Lequmbres y Raices
1. Papas Libra - #.312 0.360 D340 154 —5.5
Z. Tornates o 0.3 0324 4334 T8 1.3
3. Cebollas rojas a 0,256 432 0.552 4.0 28,7
Fr;Jfas
1. Bananos maduros ciung LAY 0021 9423 105 13
2. Viatanos maduros 8.068 0.075 ¢.110 8. 1467
3. Naranjas ’ 0.044 £.043 2052 2.3 2.9
Alirnensos Varios
L Café en polve Libya 1.013 1372 1.352 B4 ~07
2. Anicar . B.218 §.354 $.239 8.3 ~1.7

3. Salsa de tomale o/ bots 1oz 1098 1.162 - 8.5 5.8
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INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR ZONAS

1966=100
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INDICE GENERAL DR PRECIOS AL CONSUMIDOR
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CAPITULO

SEGUNDO

BALANZA DE PAGOS Y (OMERCIO EXTERIOR

1. Balanza de Bienes y Servicios

Durante 1973, el déficit de la cuenta de
Bienes y Servicics ascendid a L 304.1 millo-
nes, superior en L 27.8 millonss al del afio
precedente cuande alcanzé L 2763 millo-
nes; el zumento del déficit en referencia
fue influenciado por un aumento de L 24.5
millones en las importaciones de bienes y
servicios ¥ un decremento de L 3.3 millones
en las exportaciones de los mismos.

a) Balanza de Servicios

Un rasgo fundamental que caracteriza la
balanza de pagos de Honduras, lo cons-
tituye el tradicienal déficit exi el rubro de
servicios, cuya importancia se observa en
los montos manifestados en los tltimos
cuatro afios al sobrepasar en cada uno
de ellos L 100.0 millones, anulando de
esa forma los pequefios superavits experi-
mentados en la balanza de mercaderias
durante los afios 1972/1973 y agudizando
Ins déficits en la cuenta de Bienes y Servi-
cios de los afos 1974 y 1975, cuando tam-
bién las transacciones internacionales de
bienes mostraron saldos negativos.

CUADRO N9 138

BALANZA DE SERVICIOS
(Millones de lempiras)

Exporiadiones Imporiaciones Salde
1872 80.6 1629 —1123
1973 T 604 1044 —134.0
1574 689.5 _ 721 —102.6
1975 - 744 - 2169 — - =425

El saldo desfavorable para 1975 ascendid
a L 1425 millones, superando en 38.9% al
cbservado en 1974, afio en el cual alcanzé
L 102.6 millones.

El incremento de 26.0% en la importa-
cién de servicios fue determinado princi-
palmente por el aumento en la retribucién
a las inversiones extranjeras directas que
acusan una recuperacién de mas de L 44.0
millones, después que en 1974 denotaron
una caida por las pérdidas de las compa-
filas bananeras a causa del huracén e mun-
daciones de ese afio. Los pagos por se-
guro y flete y los gastos de turistas por
el contrario, acusan una dismipucién con-
junta de L 15.0 millories, rmientras el pago
de intereses sobre la deuda externa y el
rubro de otros conceptos, superaron el re-
sultade obtenido el afio anterior en L 7.6
rmillones.

El ingreso de divisas por concepto de
servicios denoté un incremento de 7.1%,
siendo determinante para tal resultado el
alza de L 3.2 millones experimentada por el
renglén de dividendos e intereses percibi-
dos por nacionales.

b) Balanza Comercial

En 1975, la balanza comercial presenta
un déficit de L 161.6 millones, cantidad in-
ferior en L 8.8 millones al observado en
1974, pero que contrasta con los resultados
obtenidos en los afios de 1972 vy 1973, en
los cuales se reflejaron superévits de L 73.9
y L 492 millones, respectivamente. El re-
smitado obtenido en 1975 es consetuencia
de una baja de 1.4% en las exportaciones

- FOB y de un decremento-de 2.5% en las

unportaciones.
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CUADRO N? 19

BALANZA DE PAGOS DE HONDURAS
{Millones de lempiras)

1973 1974 19750

I. BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS —8 —2e3 —iL
A, Exportaciones de Mercaderias y Servicios 595.8 671.3 G68.0

1. Exportacién de mercaderiasa/ 535.4 £01.8 593-?'

2. Flete y seguro sobre mercaderias 2.8 6.2 6.5

3. Gastos de viajeros 14.7 16.3 16.5

¢, Dividendos e intereses 7.8 8.3 ns

5. Transacciones del Gobierno 7.2 8.1 8.6

8. Otros conceptos 27.9 30.8 313

B. Imporfaciones de Mercaderias y Servicios 681.6 947.6 §72.1

1. Importacifn de mercaderias FOB 4872 775.5 755.2

2, Flete y seguro sobre mercaderfas 52,0 67.2 64.9

3. Gastos de viajeros . 29.1 25.7 207

4. Retribucién a las inversiones extjs. directas 50.3 —13 43.0

5. Intereses scbre la dends externa v atras 238 %3 42.1

6. Transacciones de! gobierno 24 2.3 3.0

7. Otros conceplos 36.7 a4 42.6

II. TRANSFERENCIAS 13.8 £5.0 35.0
. CUENTA DE CAPITAL 75.6 218.9 298.3
A. Largo Plazo 73.1 160.2 285.9

1. Sector Privado ng 51.1 733
Inversignes directas 131 23 38.0

Préstamos 18.6 534 35.5

Otros — — —

2. Sector Oficial 16.7 552 1158
Préstarmos T2l 59.2 11338

Otros —g4 —4,0 —3.0

3. Secter Bancario 247 3.8 24
Préstamos 15.7 82 59

Otros 62 44 —35

Asignacién DEG 2.1 - —

4. Créditos Compensatorios ~ 50.1 - 94.2

B. Corio Plaze 25 587 12.4

1, Seefor Privadg 0.2 £0.1 2.2

2. Sector Oficial - — 10.4

3. Sector Bancarip 2.3 —14 —~N.2

IV. ERRORES Y OMISIONES 21 —~348 44
V. CAMELQ RESERVAS IMTERNACS. {—-Aumentn) —56.8 —3.7 —33.8

af Incluye ore ne monetario.
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BALANZA COMERCIAL

Millones de lempiras

800 800
AT
/
700 £ 700
/
Exportaciones j
600 + ———r] 600
b -—~——F~ Importacioches /
500 /; 500
K
/
400, D S =t . 400
~ 7/
‘\“-:‘_______../< _____ /
300 /_,/;::"‘ - 300
200 200
100 100
Supgrévit
0 e Ty T 0
-100 =100
~200 200
1965 66 67 68 69 70 71 72 73 74 1975



MEMORIA DEL BANEO CENTRAL DE HONDURAS 35

CUADRO N9 2¢

BALANZA COMERCIAL CE HONDURAS
(Miliones de lempiras)

1973-1875

Exportacién - Jmportacién
F.0.B. F.OB. Salde
1973 336.4 487.2 482
1974 “80L.8" - ~ 7755 —173.77
1975 593.6 755.2 —181.6

i} Exportaciones

Las exportaciones FOB ajustadas dismi-
nuyeron de L 601.8 millones en 1974 a
L 5936 millones en 1975, debido al consi-
derable descenso de 43.2% en las ventas
externas de bamano que unidas a las bajas
meneores experimentadas en la madera, de-
rivados del petréleo, frijoles, platanos y
otros, contrarrestaron el incremento ma-
nifestado en los demds productos, princi-
palmente café, camarones y langostas, plo-
mo vy zinc y carne refrigerada, que deno-
taron crecimientos porcentuales de 29.9,
154.3, 23.0 y 9.2, respectivamente. Las cau-
sas que explican el comportamiento de las
exportaciones se describe a continuacién:

Bananos: Las ventas externas de banano
para el presente periodo denotaron una
fuerte caida de L 68.8 millones, al pasar
de L 1594 millones en 1974 a L 90.6 millo-
nes en 1975; lo que se explica por la lenta
recuperacién de la produccién de las fin-
cas que resultaron fuertemente dafiadas
por el huracan de 1974, determinando que
este producto pasara a2 ocupar el segundo
puesto en importancia.

Café: Las exportaciones de este producto
ocuparon e] primer lugar en 1975 al totali-
zar L 114.2 millones, que exceden en L 26.3
miilones a las del afio anterior, tanto por
un mayor volumen de ventas como por la
mejora en los precios internacionales; que
se vieron estimulados por la pérdida de la

cosecha -brasilefia y colombiana en la se-
gunda mitad del afo. -

Madera: El ingreso de divisas por ex
portacién de madera disminuyé en 1975 en
3.9%, pero se mantuvo en el nivel obtenido
en 1973, afio en que llegd 2 la suma de
L 782 millones.

Carne Refrigerada: Para el afio en estu-
dio, la exportacién de este producto pre-
sentd un zumento de 9.2%, al totalizar la
cantidad de L 36.7 millones, pero no re-
cuperd el nivel de L 43.9 millones manifes-
tado en 1973, _debido al bajo precio coti-
zado en el mercado internacional que fue
inferior en 15.6% al precio promedio de
1974, no obstante el volumen sobrepasé en
29.5% al mnivel del afio anterior.

Metales: La exportacién de metales as-
cendié en el presente afio a L 74.0 millo-
nes, cifra que refleja un 15.6% de incre-
mento respecto al afio anterior, siendo es-
te resultado consecuencia del mayor volu-
men. exportado especialmente de plomo y
zinc, que se incrementé en 20.0 millones
de libras.

Derivados del Petroleo: Después del con-
siderable auge alcanzado en 1974 por efec-
to del incremento de precios internaciona-
les, las exportaciones de estos productos
generaron divisas durante 1975 por un mon-
to de L 24.5 millones, que resulta inferior
en L 4.5 millones al obtenido en 1974 debi-
do a una reduccién del volumen de ventas,
(los precios conservarcn el nivel del afio
anterior).

Camarones y Langostas: Este rubro ad-
quirié mayor importancia en ¢l periodo ana-
lizado al casi triplicar su valor respecto al
afio anterior lo que en alguna medida puede
atribuirse al mejor control ejercido por las
autoridades en la explotacién y exporta-
cién de dichos productos y por los altos

precios que se obtuvieron en los Estados

Unidos, pais hacia el cual se efectud la ma-
yoria de dichas exportaciones.



CUADRO N°® 21

EXPORTACIONCES DE HONDURAS POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1973-1975
(En miles de unidades ¥ millones de lempiras)

36

1973 1974 1975p
Unidad Volumen Valor Valumen Valor Volumen Valor
Bananos Cajas 15,413 188.0 35,347 1504 20,084 90.6
Café Sacos G0 kilogramos 664.2 96.4 513.5 87.8 B11.7 114.2
Madera Metros clubicos 591.0 78.2 478.8 81.4 392 8 78.2
Carne refrigerada Kilogramos 19,828 43.9 13,108 335 16,970 6.
Plomo y zine Libras 84,436 26.0 81,762 37.8 101,864 46.5
Plata Onzas Troy 3,067 14.0 3,427 26.2 3.654 21.5
Derivados de) petrdleo Kilogramos 222,120 83 213,982 29.0 180,944 24.5
Carnarones y langostas " 2,306 45 1,605 8.1 2,511 20.6
Tabaco . 1,374 8. 2,368 8.0 2,748 11,1
Algodén . 3,121 3.1 4,466 6.4 5,334 9.0
Jabén para lavar , 3,851 235 6,349 54 8,207 1.9
IFrijoles , 989 0.5 6,332 6.3 3,374 17
Frutas en conserva “ 11,394 3.8 9,778 3.8 11,696 4.4
AzGear 100 o 7.545 9.0 10,111 13.9
Colofonia . 4,103 2.3 4,683 4.0 6,718 6.7
Cemento . 70,063 34 29,539 1.7 101,242 5.8
Manufacturag de madera . 10,517 3.0 11,434 3.9 8,718 3.0
Compuestos orgéinicos n.e.p. " 1,975 1.6 2,290 2.6 2,181 2.0
Alambre de piias , 1,451 1.5 2,803 3.7 2,075 3.4
Puros y cigarros R a3 1.7 130 3.0 199 3.8
Maiz , 2,098 or 213 o — —
Platanos R 26,189 35 16,972 2.4 2,799 .3
Materiales colorantes e 271 03 238 8.5 395 0.6
Manteca vegetal 1,555 1.5 614 0.7 261 0.4
Otros productos 27.5 63.3 52.9
TOTAL 522.2 879.5 566.6

SVHNANOE T 'IVHINID OONVE TId VIORIN
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EXPORTACION DE PRINCIPAIFS PRODUCTOS

1973-175

il de 1 iras
Millones de lempir 200

§ £ £ 8 8 § 8 8§ 28 & 8 R 8 8 8 8 & 8 °
| { t | _, { | _ 1 __ 1 _ ¥
|
_5
! V4
! %
g
s
- %
e | @
8| &
Fu f-a]
gl 3
SRR -
S@lsf g
432 d R S3
= 0
= L A0




CUADRO N¢¢ 22

EXPORTACIONES A CENTRO AMERICA, RESTC DEL MUNDO Y TOTAL POR FPRINCIPALES PRODUCTOS 1973-1975
(En millones de lempiras)

19273 1974 197350r
Centro fResto del Centro Resto del Centro Rosto del

América Mundo Total América: Mundo Total Amdérica Mundo Total

Banano — 188.0 188.0 — 159.4 159.4 00.6 0.8
Café — 96.9 96.9 —_— 8.9 87.9 114.2 114.2
Madera 0.1 78.1 78.2 0.4 B1.0 814 1.5 76.7 8.2
Carne refrigerada —_ 43.9 43.9 0.2 - 334 . 33.6 0.4 36.3 6.
Plomo ¥y zinc' — 26.0 26.0- — 37.8 37.8 —_— ., 46.5 46.5
Plata — 14.0 14.0 — 26.2 26.2 — 275 27.5
Derivados del petréleo 0.3 8.0 8.3 0.1 28.9 29.0 0.5 24.0 24.5
Camarones y langostas — 4.5 4.5 — 8.1 8.1 —_ 20.6 20.6
Tabaco 0.1 5.6 5.7 0.2 8.3 8.5 0.4 10.7 11
Algoddn —_ 31 3.1 — 64 64 — 9.0 8.0
Jabbén para lavar 2.5 —_ 2.5 53 0.1 5.4 7.9 .9
Frijoles 0.5 — 0.5 6.3 —_ 63 1.7 — 1.7
Frutas en conserva — 3.8 3.8 - 3.8 38 — 44 4.4
Azflicar — 0 0 9.0 00 — 13.0 139
Colofonia 0.3 2.0 2.3 0.6 4.3 4.9 0.5 6.2 b.7
Cemenlo —_ 3.4 3.4 0.2 1.5 1.7 0.7 5.1 b.B
Manufacturas de madera —— 3.0 3.0 3.9 39 0.1 2.0 3.0
Compuestos orghnicos n.e.p. 1.6 — 1.6 2.6 - 2.6 2.9 — 2.0
Alambre de pihas 1.5 —_ 1.5 3.7, - 3.t 3.0 0.4 34
Puros y cigarros — 1.7 1.7 — 3 10 38 3.8
Mafz 0.5 — ﬂ.ﬁ o —_ 0 —— — v——
Pidtanos 0.5 3.0" 3.5 0.5 1.9 2.4 0.2 0.1 0.3
Materiales colorantes 0.2 0.1 0.3 0.5 — 0.5 0.6 — 0.6
Manteca vepetal 1.5 - 1.5 0.7 -— 0.7 0.4 — 0.4
Otros productos 10.4 171 21.5 28.2 271 53.3 33.5 19.4 B2.9
TOTAL 20.0 §02.2 522.2 47.5 532.0 570.5 64.3 512.3 566.6

SVHOUNOH FG TVHINID JONVE TEQ Vigopy
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CUADRO N¢ 23

IMPORTACIONES CLASIFICADAS $EGUN SECCIONES NAUCA 1973-1975

(En millones de lempirqs)

e ———

1,

E.-
3.
4,
5.,
6.
7.
8,
0,
9

19714

% del o del % del

Valor Total Valop Total Valoy Total

Q.. Produotos alimenticios 44.5 8.5 62.3 8.0 90.0 11.2
Bebidas y i{abaco ' 1.9 0.4 2.9 0.4 2.8 0.4
“Maberiales criidos no comoestibles 5.4 1.0 11.2 14 12.5 1.6
Combustibles y lubricantes 52.1 5.9 126.9 16.2 137.0 171
JAceile ¥y manteca de origen vegetal o animal 1.3 0.8 9.3 1.2 8.9 1.1
JProductos guimicos 79.4 15.1 111.9 14.3 116.5 14.6
Articulos manufacturados clasificados segan material 150,09 28.8 209.3 26.7 173.2 21.6
Maguinaria y material de transporte 151.5 28.9 204.6 26.1 213.5 26.7
Articulos manufacturados diversos 32.6 6.2 38.1 4.9 43.3 5.4
Transacciones diversas 1.9 0.4 6.3 0.8 24 0.3
TOTAL - 524.5 100.0 160.0 8001 100.0.

1975

TB2.8
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Grifico No.l5

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO

1973-1975

340.0 Millones de lempiras 340,0
320.0 . Materias Primas 10.0 320.0
300.0 |- i : ~ 300.0
280.0 H 280.0
260.0 : -4 260.0
24G.0 - 240.0
220.0 4 220.0
200.0 200.0
180.0 - - 180.0
160.0 160,0
140.0 L 4140.0
120.0 120.0
100.0 - -{ 100.0
80.0 80,0

60.0 L 4 60.0

40,0 40.0

20.0 |- 1 20.0

0 0




CUADRO N©@

24

IMPORTACIONES SEGUN US0 @ DESTINO ECONOMICO ' 1973-1975
(En millones de lempiras)

1973 1974 1975
O/’fo teh ";(o del % del
Valor Total Valor Total Valor Total
A. BIENES DE CONSUMO
1. Na guraderos 79.6 15.2 97.8 12.5 1314 6.4
2. Duraderos - 49.2 9.4 55.8 T.1 .5 73
Total A 126.8 24.6 153.6 19.6 109.5 287
B. MATERIAS PRIMAS Y COMRBUSTIBLES )
1. Materias primas ¥ productes intermedios para la agricultura 23.7 4.5 30.3 3.0 3l 4.6
2. Materias primas y producios intermedios para la industria 160.0 0.5 249.8 319 2124 26.6
Sub-Total B TTI88.T 35.0 60,1 35.8 240.5 51.2
3. Combustibles y lubricantes 51.0 2.7 126.9' 16.2 137.0 171
Total B 3347 44,7 407.0 52.0 ang.8 AB.3
C. BiENES DE CAPITAL Y MATERIALES DE CONMSTRUCCLON
1. Bienes de capital para la agricultura 17.3 3.3 22,2 2.8 204 3.5
%. Bienes de capital para la industria 85.0 16.2 924 11.8 123.2 154
3. Blenes de capital para el transporte 28.9 5.5 64,8 83 38.2 B R
Sub-Total C 1812 25.0 179.4 22.9 180.8 23.7
4. Materiales de construccidén 27.9 5.3 36.5 4.7 318 4.0
Total C 159.1 © 30,3 215.9 27.8 a21.8 o2n.
D. VARIOS 1.0 04 8.2 0.8 - 2.4 0.3
TOTAL GENERAL 524.5 100.0 782.7 1000 800.1 100.6

SVHIGNOE HJ TVHINID OoNYE THd VIHOW



4 MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Otros Productos: Los restantes produc-
tos de exportaciér alcanzaron L 127.8 mi-
lones, que comparados con los L 116.0 mi-
llones de 1974, representan un incremento
de 10.2%. Los aumentos de mayor impor-
tancia fueron: azdcar, L 4.8 millones, por
mejoras en el precio; cemento, L 4.2 mi-
llones como resultade de la apertura de
nuevos mercados -entre los cuales estd ¢l
Ecuador, pais al cual se exporté el 46.5%
del total; tabaco, L 2.6 millones, a conse-
cuencia del mejor precio adquirido en el
periodo;
aumento en el precio y en el volumen ex-
portado; jabdn para lavar y colofonia en

L 25 y L 19 millones, respectivamente, .

al agilizarse: las ventas al mercado centro-
americano y al resto del mundo, respecti-
vamente.

i1) Importaciones

La menor capacidad de compra del pais
originada por el desastre natural de 1974
s por el acelerado proceso inflacionario
ocurrido en los principales mercados in-
ternacionales, determinaron que durante

1975 las importaciones CIF sélo crecieran.

L 17.3 millones, en contraste con los fuer-
tes aumentos de L 138.6 millones y L 258.2
millones registrados en 1973 y 1974, respec-
tivamente.

La importacién de combustibles y lubri- -

cantes denoté un moderado incremento de
L 10.1 millones, después del Fuerte aumen-
to de casi L 76.0 millones ocurrido en 1974
con motivo del alza de los precios de re-

ferencia del petroles; las restantes mate- -

rias primas y productos infermedios para
la agricdltura y la industria en conjunto
redujeron- su demanda externa-en L 30.6
millones, debido al uso de existencias acu-
muladas ‘én 1974, afio en el -que tuvieron
un crecimiento excepcional.

En cuanto a la importacién de bienes de
consumo s¢ observa un increménto en los

no duraderos de L 332 millones que so-’

brepasa a los aumentos ocurridos en los

algodén, L 2.6 -millones, por -

dos afios anteriores. Este fuerte aumen-
to fue determinado en gran medida por
la compra de granos basicos realizadas por
las autcoridades centralés, a fin de hacerle
frente a la carestia originada por la des-
truccién de gran parte de la produccién
en 1974 por el huracdn, y por la sequia
que prevalecié durante el primer semestre
de 1975.

La importacién de bienes de capital de
transporte que en 1974 tuvo un aumen-
to de casi -L 36.0 millones por compras
anticipadas en prevencién a aumentos de
precios como también a la aprobacion de
nuevos aranceles, acusé en 1975 una baja
de L 26.6 millones. 2] desaparscer los mo-
tivos especulativos presentes en el afno an-
terior. Por su parte, las importaciones de
bienes:de capital para la agricultura v la

" industria aumentaron en L 37.0 millones,

como consecuencia de las mayores inver-
siones realizadas en rehabilitacién de plan-
taciones bananeras v en la industria azu-
carera.

En cuanto a la importacién de materia-
les de construccién, ésta, baja en L 4.7 mi-
llones, después de registrar aumentos de
L 13.0 millones y L 8.6 millones durante
1973 y 1974, respectivamente.

2. Transferencias y Movimientos de Capital

* Durante 1973 el pais continué recibiende
ayuda como consecuencia del huracin “Fi-
fi’, especialmente en alimentos, manufac-
turas v maquinaria, totalizando las trans-
ferencias netas L 35.0 millones, que aun-
que menores que las de 1974, son supe-
riores a las realizadas tradicionalmente.
Las entradas netas de capital totaliza-
ron L 298.3 millones, superando en L 73.4
millones al monto registrado durante 1974
y en L 222.7 millones al de 1973. E] capital
de largo - plazo mostré un considerable
aumento al-alcanzar la cifra de L 285.9 mi-
lones, de 1a que el sector oficial absorbié
40:3%, los sectores privado y bancario
26.5%; correspondiendo la diferencia, (33%)
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equivalente a2 L 942 millones, a créditos
compensatorios recibidos para soporte de
Ia balanza de pagos y de los que L 50.0 mi-
Hones provinieron del Fondo Centroameri-
cano de Estabilizacién Monetaria (FOCEM)
y L 442 millones del Fondo de Inversiones
de Venezuela (FIV).

La fuerte utilizacion neta de préstarnos
externos por el sector oficial es el resultado

de un mayor dinamismo en la ejecucién -

de los programas de desarrollo, recons-
truccién y beneficios sociales, dentro de
los que scobresalen los estudios y construc-
cién de camines comprendidos en e} Cuar-
to Proyecto de Carreteras, la-continuacién
de la carretera Tegucigalpa-Danli, la cons-
truccién del Hospital Escuela, moderniza-
cion de los sistemas de telecormunicacio-
nes, el desarrollo del Quinto.y Sexto Pro-

yecto de Electnflcacmn la conclusmn gel -

Proyecto Los Laureles para abastecimiento
de agua potable para Tegucigalpa, la cons-
truccién de viviendas para familias de in-
gresos bajos 'y la continuacién ' .de los ‘pro-
gramas de-colopizatidn comprendidos Cen
el'marco de 1a Reforma Agraria. Asimismio,
parte de la importacién extraordinaria’de
granos bésicos para suplir la escasez in-
terna provocada por la sequia experimen-
tada en el presente penodo fue fmam:lada
por.’el Gobierno .cofi! Fecursos ‘externos en
forta de préstamos. La afluencia de ca-
pital al pais para el sector oficial fue fa-
cilitada por organismos financieros tales
como: La -Agencia Internacional para el
Desarrollo (AID), Banco Interamericano
de Desarrollec (BID), Banco Centroameri-
cano de Integracién Econémica ( BCIE),
Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento (BIRF), y la Asociacién Interna-
cional de Fomento (AIF).

Las entradas netas de capital de largo
plazo del sector privado fueron determi-
nadas tanto por las inversiomes directas
realizadas por el sector bananero al restan-
rar y adecuar las plantaciones dafiadas por
el huracin, como por les préstamos obte-
nidos para ampliacién y construecién de
nuevas instalaciones especialmente en el

. Sector amicarero.

El flujo neto de préstamos al sector

‘bancario ascendié a la cantidad de L 59

millones representado por la contratacién
de créditos externos para el financiamien-
to de actividades industriales y por la eje-
cucidn del Segundo..Proyecto de Desarro-
Ho- Ganadero que realiza el Banco Cehtral
de Honduras, a través del sistema banca-
rio, con fondos proporcionados por la Aso-
ciacién Internacional de Fomento (AIF).”

El capital de corto plazo manifesté un
sensible descenso al pasar de L 58.7 mills-
nes en 1974 a L 12.4 millones en 1975, lo
cual obedecié principalmente a los fuertes
pagos que efectuaron algunas compa,mas
exportadoras de café por -compromisos con-
traidos en el periodo anterior. El alza ob-
servada en el sector oficial se debis a
créditos concertados por la Empresa Nacio-
nal de Energia Eléctrica (ENEE), la Em-
presa Nacional Portuaria (ENP) y la Cor-
poracién Hondurefia dé! Banano ({COHBA-
NA),

En resumen, las entradas netas de capi-
tal de 1975 que ascendieron a L 298.3 mi-
llones, permitieron cubrir el déficit de la
nacién en cuenta corriente (L 269.1 millo-
nes) y posibilitaron ademds una gananpcia en
las reservas internacionales netas del or
den de L 33.8 millones.
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SCCUADRO N9-25
RESUMEN DEL MOVIMIENTO DE tA DEUDA EXTERNA 1973.1975
(Milones de lempiras)
Gobierno (Gobierne Instituciones ~Hocler - . Seclor - Sestor - Crodhtos-
. Central. Loexl - Anténomas Pizblico Bapeozio Privads Eelracrdircries TOTEL

1973
Utilizacién Bruta 210 — 224 ‘43.4 4.1 274 - 249
Amortizacién 0.0 — 8.3 173 © 84 88 —_— M5
Utilizacion. Neta 12,0 — 14.1 26.1 15.7 186 - — 60,4 "
Intereses - 8.1 — 7.1 152 16 35~ — -20.3

1974 . ..
Utilizacién Biuta 36.6 0.4 44.2 - M2 17.0 5.2 - 50.1 ~208.5
Amortizacidn 9.0 — 9.0 - 18.0 8.8 1.3 —_ 386 -
Utilizaeién Neta 276 0.4 31.2 582 8.2 53.4 50.1 170.9
Intereses 85 — 7.9 6.4 3.7 59 — 25.0 -

1975¢p
Utilizaciép Bruta  56.3° 0.6 - 80.4 137.3 138 63.7 842 3081
Amortizacitn "3 — -2 8.5 84 282 - M7
-Utilizacién Netsd’ 48.0 - 0.6 69.2 118.8 - 5.9 35.5 942 2544
Intereses 118 — 79 - 19.7 8.2a/ 3.0 — 359

“af Incleye: infereses de préstomos extreordingrios,



CUADRO N° 26

DISTRIBUCION SECTORIAL DEL CREDITO RECIBIDO DEL EXTERIOR POR LOS SECTORES PUBLICO,

BANCARIO Y PRIVADOD 19731975
Millones de Lempiras)

Enorgia Construe. Editiclos Telocomu- Piblico: Bancario

Agropoenurio  Industria Eléctrico Transporie Viviende Bducacidn Salud nicacionon Varlos Totel Privade y Extraordinarlo
1873 9.2 221 16.3 19.0 5.6 4.0 0.5 1.5 16.6 04.8 27.4 674
1974 28,1 29.1 13.7 53.1 7.1 4.4 .1 7.6 57.3 200.5 65.2 144.3
1975p 473 50.8 16.3 39.5 10.9 6.5 14.8 34 119.6 309.1 a3.7 245.4

PARTICIPACION PORCENTUAL DE LO$ SECTORES EN LOS DESEMBOLSOS

1973 10.0 234 170 20.0 6.0 4.0 — 2.0 130 100.0 20.0 7.0
1974 14,0 14.0 7.0 25.0 3.0 2.0 4.0 4.0 27.0 100.0 31.0 69.0
19769 15.¢ 18.0 5.0 13.0 4.0 2.0 5.0 10 39.0 100,0 21.0 7.0
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CAPITULO TERCERO

ACONTECIMIENTOS MONETARIOS Y FINANCIEROS

Con el propdsito de -estimular la activi-
dad econdmica y contrarrestar las condi-
ciones recesivas prevalecientes en el pais,
durante 1975 las autoridades monetarias
llevaron a cabo una politica de expansién
y regulacién selectiva del crédito, mante-
niendo una evaluacién constante del desen-
volvimiento de las principales variables
econémica durante 1975 experimenté un
ducir a dicha politica los ajustes necesa-
rios.

El desenvolvimiento de la referida po-
litica se apoyd en la utilizacién de finan-
ciamiento externo de tipo compensatorio,
que ayudd a aliviar la presién de balanza
de pagos, y ademads permitié que el Banco
Central canalizara un -considerable volu-
men de crédito al séctor privado a través
del redescuento. El aumento del crédito
wmterno fue. reforzado ‘ademas, por los
zumentos significativos del dinero y cuasi-
dinero, en el segundo semestre, lo mismo
que por la politica de utilizacién del crédito
seguida por el sector publico.

A LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADQO

La liquidez generada por la actividad
ccondmica durante 1975 experimenté un
aumento de 13.4%, determinado principal-
mente por el incremento en las reservas
monetarias internacionales y por én ma-
yor crédito al sector privado.

Los resultados de la politica expansionis-
ta anteriormente mencionada se ponen de
manifiesto al observar que después del vir-
tual estancamiento de 1a oferta monetaria
durante 1974, ésta acusa en’ 1975 un aumen-
to de L 21.F millones equivalente 2 8.6%,
determinado por un mayor ritmo de aumen-
to de los depdsitos monetarios’y por una

adecuada recuperacién del numerario circu-
lante. Por otra parte, el cuasi-dinero reflejé
una tasa de crecimiento de 13.3% gque con-
trasta con el 6.3% obtenido en 1974, debido
mayormente a la reactivacién de los depé-
sitos de ahorro en moneda nacional y al
coptinuado ritmo de crecimiento de los
depésitos a plazo y de otros depésitos.

Los activos de liquidez secundaria, por
-4 Pparie, mostraron un mcremento de
34.9%, equivalente a L 18.9 millones, de los
cuales L 8.1 millones corresponden 2 cédu-
las hipotecarias y L 5.6 millones 2 bonos

-del Gobierno, lo que evidencia la prefe-

rencia del publico por las primeras y una
marcada recuperacion de los segundos.

B. CREDITO BANCARIO

1. Crédito ¢l Sector Piiblico

El financiamiento neto proporcionado
por €l sistema bancario al sector publico
fue similar al‘de los dos afios anteriores,
alcanzando un nivel de L 78.7 millones al
finalizar 1975; sin embargo, el Banco Cen-
tral aument6 en L 17.3 millones el flujo
de recursos financieros netos a dicho sec-

‘tor, compensando el estancamiento del fi-

panciamiento de los bancos comerciales y
el considerable aumento de las obligacio-
nes que registra el resto de instituciones
financieras, debido a la fuerte acumula-
cién de depdsitos, compra de valores y

.concesion de créditos especialmente por

parte de la Corporacién Hondurena del Ba-
nano (COHBANA), Instituto de Jubilacio-
nes y Pensiones del-Magisterio Nacional, el
Patronato Nacional de la Infancia (PANI)

v el Instituto Hondurefio del Café (THCA-

FE).



CUADRO N¢ 27

BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras):

S

BANCO CENTRAL BANCOYS COMERCIALES :  BANCOS DE DESARROLLO  OTHAS INST. FINANCIERAS

1873 1974 1975 1973 1974 1975 1878 1074 1075 1073 1974 1875

Actlvos Internacionales Corto Plazo 04.7 1164 2238 4.5 7.5 4.1 1.3 11 1.0 — 0.1 0.1

AcHvos Internacionales Large Plazo 85.0 88.5 9.1 - — — — Co— —_— = — - —

|

Créditsd Inf@t‘no 149.8 198.7 306.4 693.8 . 0445 804.6 i99.2 223.% 362.6 31.3 42.8 60.4

" Sector priblico T 738 90.6 935 . 6L8  67.0 703 - 2.0 4.3 8.5 0.4 0.6 1.9

Sector privado 0.3 0.3 0.3 319 427.2 504.3 105.2 123.6 147.0 24,1 31.0 45.8

Sector bancarlo 54.5 81.% 117.5 2.7 3.0 11.3 1.1 1.2 22.0 Ll 3.5 4.4

" Otros activos 21.2 25.9 95.1 203.4 203.7 332.7 - 84.7 88.7 . 167.6 5.1 7.2 7.7

Caja y depbsitos Banco Central — — — 48.0 53.6 5.0 6.2 B 7.6 0:6 0.5 0.6

ACTIVO == PASIVO: 320.5 ‘403‘6‘_ 621.1 G98.3 852.0 1.,008.4 . 200.5 224.3 353.6 3L.38 42.9 60.5

Paslvos Internaclonples Corto Plazo ‘3.1 22.2" 93.5 24.5 25.1 20.8 6.8 7.6 11.0 —_ — 048

Paslvos Internaclonales Largo Plazo 102.1 139.8 234.6 31.0 34.4 3@.2 277 344 6.7 10.6 13.4 16.3
Obllgaciones Nacionales y

Sector pablico 39.8 b6.7 42.2 2.4 9.0 13.3 12.9 152 39.5 —_— 1.0 0.4

Seetqr privadé 217 2.8 2.6 376.6 405.2 455.9 - 231 22.5 23.6 0.8 14.6 23.2

Sector bancario 26,7 - 232 384 32.0 49,4 91.2 23.9 4.7 50.4 2.7 3.6 7.1

* Capital 'y reservas . 261 3¢.0 31,9 61.2 . 0B.6 80.0 64.6 G8.6 92.4 3.4 1.9 8.3

Emisién monetaria 125.4 123.8 ~ 128,77 - — — — —_ —_ — —_ — —

Otros pasivos 3.6 4.6 49.1 1906 260.3 303.2 414 41.3 74.9 3.0 54 5.3

9%
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CUADRO N*° 238

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
(Saldos en millones de lempiras)

1973 1974 1975
I. Reservas Brufas 100.5 195.0 2308
1. Banco Ceniral de Honduras [ 116.4 223.6
a) Oficiales 386 947 S01A
Oro 0.3 6.3 0.3
Tenencia de DEG i3.0 127 8.5

Tramo de Oro, FMI 15.1 —
Fondo C. A. de Estab. Monetaria 5.0 6.0 7.0
Divisas 55.2 75.7 1845
Depbsitos a 1a Vista en Beos. Ext. 16.4 171 289
Depbsitos a Plazo en Beos. Ext, 205 235 ns
Inversiones en Bancos Extranjeros 15,5 30.7 40.8
Billetes v Monedas Extranjeras 28 4.4 31

Chrpara de Compensacion C. A. — —

Camara de Compensacién Méx. C. A - —
b) Otras Reservas 6.1 217 22.2

(Aporte en Oro y Divisas a
Instituciones Tnternacionales)

2, Otras Bancos 5.8 8.6 15.2
a) Comercialeg 45 74 141
Depésitos en Bancos Extranjeros 32 58 123
pilletes v Monedas Exiranjeras 13 15 18
b) Ofrvas Instituciones Financieras 1.3 12 11
Depésitos en Bancos Extranjeros 12 1.0 10
Billetes y Monedas Extranjeras 0.1 0.2 6.1
1I. Obligaciones 343 548 134.3
1, Banco Ceniral de Honduras 31 22.1 935
2. Dtros Bancos 34 327 40.8
a) Comerciales 245 251 208
b) Otras Instituciones Financieras 6.9 7.6 11.0
III. Reservas Netas (11D 6.0 70.2 104.5
1. Banco Cenfral de Honduras 815 942 130.1

2. Otiros Bancos —25.5 —24.0 —25.8
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CUADRO N#¢ 28

L1IQUIDEZ DEL SELCTOR PRIVADDO
{Millones de lempiras)

1973: 1974 1975

ORIGEN ]
Resepvas Monels. Infernacionales Neias 66.0 70.2 1(34.5
Qirag Activos Internacionales Helos —86.3 —i1334 —256.8
Crédito Bancario 586.6 660.1 776.2
Al Sector Prblico, neto 8.1 78.0° 787
Al Sector Privado 507.5 5821 697.5
Valores oficiales en Poder de Privs. 30.9 25 29.1
Ofros acfives nefos —61.2 —6B7 —27.38
Total ~ 536.0 551.7 825.4

BESTING

Oferia Konetaria 2420 244 265.8
Billetes v Monedas 110.0 106,3 113.1
Depisitos Monetarios 132.0 1384 1527
Cuasi-Dinefo 237.9 2529 286.6
Dep6sifos de Ahorro AMoneda Nacional 116.9 126.0 132.7
a Plazo Moneda Naecjonal 5.5 33 uUg
Ofros Depdsitos 258 273 33.2
Aborro especializado 126 225 23.%
Activos de Liguidez Secundaria 56.1 4.1 73.0
Bonos del Gabierno Central 231 19.4 25.0
Local 12 11 13
Bonos Institues. Plblicas Desceniralizadas 6.6 3.0 2.8
Cédulas hipotecarias 18.0 22.3 N4
Otras obligaciones 7.2 83 135

CUADRD N° 30

CREDITO HETO AL SECTOR PUBLICO DE PARTE DEL SISTEMA BANCARID
{Saldes en millones de lempiras)

1573 1974 1575

-X.. Baneo Cenirg) de Honduras 340 4.0 213
Tengticia da valores 73.8 80.6 933
Menps: Depdsitos 208 56.6 422

II. Basncos -Comerciales 55.3 851 56.9
Tenencia de valores IS 634 7.3
Menos: Dsodsiios v oiras oblizacipnes 6.5 103 13.4

ITT, Otras Institucicnes Financisras —~10.2 —111 995
Tenencia de valeores v présiamos 24 5.1 i04
Wiencs: Depdsitos ¥ olras obligaciomes 128 182 W®E

TOTAL DEUDA NETA 791 78.0 8.7
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El gobierno central al alcanzar un cré-
dito neto de L 92.8 millones, muestra una
tasa de crecimiento de 16.3% que se comi-
para favorablemente con el incremento de
4.7% observado en 1974; los gobiernos lo-
cales por su parte, obtuvieron L 19.3 millo-
nes, continuando la tendencia ascendente
de afios anteriores. Sin embargo, las ins-
tituciones publicas descentralizadas incre-
mentaron sus activos con el sistema ban-
cario, ya que sus depGsitos y préstamos
sobrepasan el crédito bruto recibido.

El nivel de colocacién de valores ofi-
ciales en el sistema bancario totalizé L 174.2
millones, mayor en”L 13.1 millones al del
afio anterior, del cual el 55.0% corresponde
al gobierno central v el resto a otros orga-
nismos oficiales. Las obligaciones, por. su

CUADRO N?

parte, totalizaron L 95.5 millones, corres-
pondiendo 50.7% a las instituciones des-
centralizadas, 47.6% al gobierno central y
la diferencia a los gobiernos locales.

2. Crédito al Sector Privado -

La mayor captacién de recursos por parte
del sistema bancario, reforzada por la di-
namica politica de adelantos y redescuentos
del Banco Central, permiti6é un flujo sig-
nificativo de crédito al sector privado. En
efecto, el crédito total acusé una fasa de
crecimiento de 19.8% equivalente a L 1154
millones, de los cuales 66.9% corresponde
2 los bancos comerciales, 20.3% a los ban-
cos de desarrollo y el resto a instituciones
financieras especializadas.

31

CREDITO AL SECTOR PUBLICO DE PARTE DEL SISTEMA EBANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1973 1974 1975

I. Inversiones en Valores Oficiales 138.0 161.1 174.2
1, Del gobierno central 4.2 1311 138.3

2 Del gobierno locala/ 16.1 18.4 20.8

3. De Instituciones Descentralizadas 7.7 116 15.0

II. Obligacienes 58.9 83.1 95.5
a) Depasitos 48.1 65.5 589

1. Del Gobierno Central 3448 49,0 315

2. Del Gobierno Local 11 0.9 1.6

3. De Institucicmes Descentralizadas 124 15.6 263

b) Préstamos y Valores 08 118 35.6

1. Gobierno Central 34 2.3 14.0

2. Gobierno Local — - —

3, Instituciones Descentralizadas 7.4 15.3 21.6

T, Crédito Nelo 791 780 8.7
1 Al Gobierno Ceniral 76.2 79.8 92.8

2. Al Gobierns Local 15.0 17.5 19.3

3. A Instituciones Descentralizadas —12.1 —15.3 —334

a/ Incluye préstomes direcios.



MEMORIA DEI BANCO CENTRAL DE HONDURAS

CUADRG N? .32 -

CREDITO BANCARIQ AL SECTOR PRIVADO
{Saldos en millones de lempiras)

%73 1574 1975

1. Banco Central de Honduras 0.3 0.3 .3

II. Resto del Sisiema Bancario 5072 581.8 697.2
1. Bancos Comerciales 377.% 427.2 504.4

2. Bancos de Desarrollo 105.2 123.6 147.0

3. Ofiras Instituciones Financieras 24.1 10 45.8

HOI. Tofal Crédifa Bancario 507.5 5821 _ 697.5
1. Préstames y Descientos | 4304 558.4 668.4

2. Inversiones en Valgres 13 112 173

3. Oiros Créditos 6.8 125 11.8

Los préstamos nuevos otorgados por el
sistema bancario al sector privado, refleja-
ron una expansién de 16.5%, superior al
6.1% registrado durante 1974, siendo los
rubros més favorecidos el agropecuario,
industrial, comercio y servicios que acusa-
ron tasas de crecimiento del orden de 9.5%,

14.3%, 200% v 325%, respectivamente,
Como en afios anteriores los bancos co-
merciales realizaron la mayor concesién
de préstamos nuevos reflejando un aumen-
to de L 92.2 millones que compara favora-
blemente con el incremento de L 258 mi-
llones registrados en 1974.

CUADRO N°?¢ 33

PRESTAMODS NUEVOS POR DESTINO DEL SISTEMA BANCARIO
AL SECTOR PRIVADO
(Cifras en millones de lempiras)

1973 1973 1975

I Sector Agropecuario 153.1 142.8 156.4

T 1. Agricultura 713 741 165.1
2. Ganaderia §3.1 517 34.8

3. Otros 8.8 176 16.5

II. Industria 137.3 128.7 147.1
OI. Servicios 316 63,3 86.3
IV, Propledad Raiz 76.7 71.0 83.7
V. Comercio 474 1699 2G3.8
VI. Constumo 354 312 32.7
VIL Giros i3 29 25
Total Sistemna Bancarié 576.6 6118 712.8
Baneos Comerciales 5010 526.8 6190
Bancos de Desarrolla 56.6 61.8 €59
Otras Institucignes Financieras 19.0 . B2 274
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CUADRO N9 34

PRESTAMOS Y DESCUENTOS POR DESTINOG DEL SISTEMA BANCARIO
AL SECTOR PRIVADO
{Szaldos en millones de lempiras)

1. Secior Agropecuaria

1. Agricultura
2. Ganaderia
3. Ofros

Industria
Servitios
Propiedad Raiz
Comercio
Consumo

Diros

Hs<2Hg

Total Sistema Bancarie

Baneos Comerciales
Baneos de Desarrolio
Ofras Instituciones de Ahorrs Especializads

972 1974 1975
1453 1762 209.0
87 B2 1L
&6 %3 706
165 167 18.4
gLoNY 197 1318
%4 o) a4
&0 1053 T3
53 B2 10438
53 54 553
i 34 35
4393 558.4 668.4
365 2 4092 2881
100 118.2 134.6
21 310 1.7

La cartera de préstamos y descuentos del
sistema bancario continué superdndose a
un ritmo mayor que en afios -anteriores,
totalizando al finalizar 1975 L 668.4 millo-
nes, de los cuales 73.0% corresponde a los
bancos comerciales, 20.1% a los bancos de
desarrollo y la diferencia a instituciones de
ahorre especializado, Del incremento de
L 110.0 millones, €] sector agropecuario re-
cibi6é 1, 32.8 millones, la industria ¥ los ser-
vicios L 32.9- millonesy la propiedad raiz
L 184 millones; lograndose ademss, la
reactivacién del financiamiento al comer-
cio y consumo que en copjunto recibieron
L 25.4 millones, comparables favorablemen-
té con la disminucién de L 13.0 millones
del periodo precedente,

C. ESTRUCTURA DEL
SISTEMA BANCARIO

En el tramscurso de 1975; se operaron

cambios significativos-en [a estructura del

sistema baneario privado y estatal, entran-
do a operar dos nuevas instituciones ban-
carias, una de ellas tipificada como banco
de desarrollo, Ia Corporacién Nacional de
Inversiones (CONADI), dado que su obje-
tivo principal es el de coadyuvar al desa-
rrollo econémico del pais mediante la pro-
mocién de nuevas empresas’ industriales,
la ampliacidén y consolidacién de las éxis-
tentes, asf como también organizar y acti-
var el mercado nacional de capitales; y
la segunda institucién es la Financiera Na-
cional de la Vivienda (FINAVI), la que
tiene como funcién especifica el otorga-
miento " de préstamos para la adquisiciép,
reparacién y. moderpizacién de viviendas,
estimulay 1a inversién de capitales piblicos
¥ privados, de origen nacional ¢ extranjero
para el financiamiento de viviendas en el
pais y participar ep el financiamiento de
programas de vivienda de interés social, en
coordinacién con el Instituto Nacional de
la Vivienda (INVA).
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La red bancaria que opera en todos los
departamentos del pais se ampli6, al abrir-
se al publico nueve oficinas bancarias en-
tre sucursales y agencias, con lo cual se
elevo a 201 el total de dichas oficinas,

La creacion de las dos nuevas imstitu-
ciones- financieras, las transferencias del
gobierno central al Banco Nacional de Fo-
mento y Banco Municipzl en apoyo a los
programas crediticios destinados al aumen-
to de la produccién de granos bésicos, la
ejecucién de la Reforma Agraria y obras
municipales de infraestructura, determina-
Ton que la banca estatal aumentara su par-
ticipacién en el capital y reservas del sis-
tema bancario, pasando de L 99.1 millo-

nes en 1974 a L 124.3 millones en 1975. El

resto de instituciones bancarias, consercia-

les v especializadas, también aumentaron
su capital y reservas, sin embargo, su par-
ticipacidn en <l total del sistema disminu-
y6 de 42.6% en 1974 a 41.5% en 1975.

D. OPERACIONES DEL
SISTEMA BANCARIO

:t. Banco Central

Las operaciones del Banco Central de
Honduras durante 1975, reflejan el jmpor-
tante papel desempefiado por. esta institu-
cién en su objetivo de estimular la acti-
vidad econémica, que habia sido seriamen-
te afectada por factores externos e internos
cue ya han sido mencionados en otras par-
tes de este informe.

Efectivamente, los activos interpaciona-
les de corto plazo crecieron L 107.2 millo-
nes debido al financiamiento compensato-
rio recibido del Fondo de Inversiones de
Venezuela, Fondo Centroamericano de Es
tabilizacién Monetaria y otras fuentes, lo
que ademés de contribuir a preservar una
situacién.- adecuada de pagos internaciona-
les, permitié expandir el crédito iaterno
otorgado por el Banco, que de un nivel de
L 198.7 millones en 1974 pasé a L 306.4 mi-
llones en 1975, destacindose el financia-

miento al sector bancario a través de ade-
lantos v redescuentos.

Por el lado de las operaciones pasivas,
el cambio m4as importante fue el aumento
en las obligaciones internacionales de cor-
to, mediano y largo plazo, contraidas para
apoyar la balanza de pagas del pais.

2. Bancos Comerciales

Este grupo de bancos expandié su car-
tera de crédito al sector privade en 18.1%
equivalente en términos absolutos aproxi-
madamente a L 77.1 millones. El finan-
ciamiento de tal expansién provino en
més de 50 millones de la captacidn de re-
cursos de los sectores privado y piblico,
a lo que se adiciona el fuerte apoyo reci-
bido del Banco Central mediante la poli-
tica de adelantos y redescuentos implan-
tada durante el afio.

3. Bancos de Desarrollo

Bl volumen de operaciones de los bancos
de desarrollo se vio incrementado tanto
por ¢l inicio de las actividades de la Cor-
poracién Nacional de Inversiones (CONA-
DI), como por el sigpificativo apoyo de las.
autoridades monetarias y financieras del
pais, al otorgarles un importante volumen
de fondos, en forma de adelantos v redes-
cuentos y transferencias de capital, desti-
rados a superar el estancamiento de la.
captacién de recursos del sector privado
gue por tercer afio consecutivo coptinua-
ron 2 un nivel de L 23.0 millones..

La CONADI canalizé mds de L 20 millo-
nes al sector bancario en forma de crédito
ternporal, mientras el Banco Naciopnal de
Fomento intensificé en més de L 24 mi-
Hones su financiamiento al sector privado,
especialmente con destino 2 la agricultura;
correspondiéndole al Banco Municipal Au-
16normo, proveer aproXimadamente L 4 mi-
lHones para proyectos de agua potable y
obras urbanisticas de varios gobiernos lo-
cales, entre ellos Danli, Catacamas, Santa
Rosa de Copén v La Ceiba.
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53
CUADRO X¢
VALORES DE RENTA FIJA
(En millecnes de lempiras)
1973 1974 1975
a) Bonos Deuda Pidblica
Emision 30.0 38.4 46.0
Amortizacién 10.6 21.3 23.9
Salde 142.9 169.0 182.1
-b)  Letras de Tesoreria
Emisién 47.0 51.0 46.0
Amortizacién 47.0 51.0 46.0
Saldo _ —
¢) Bones Capitalizacion BANAFOM
Emisian _ — —_
Amortizac on 1.2 1.2 12
Saldo 13 6.1 49
4) Bonos Capitalizacién LN.A.
Emisifn 15 3.0 3.0
Amortizaridn 30 3.0 3¢
Saido — —
e} Bonos Municipales
Emisién neta a través del BCH 1.2 31 1.5
Emision neta a través del BMA 1.9 —34 6.7
Salda 192 13.9 211
f) Cédulas Hipotecarias (8aldes) 20.6 24.7 296
BANAFOM 33 5.0 6.7
BANCATSA 59 5.4 4.7
Banco Atlantida, 5. A. 2.0 20 2.0
Bancoe de El Ahorre Hondurefio, 5. A. 19 2.0 1.9
Banco Hipotecario, S. A. 7.5 10.3 4.3
g) Bonos de la Financ, Hondfia., S. A. (Saldos) 5.6 7.8 9.4
k) Bonos Generales de! Banco Municipal . 2
Auténome (Saldos) 10 3. :
i1 Valeres de Instifuciones Intergubermnamentales .5 07 .
imlﬁlﬂn if 1:5 13 37
n
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4. Otras Instituciones Financieras

El crédito interno de estas instituciones
dirigido al sector publico y privado se ex-
pandié en L 16.1 millones respecto a 1974,
posibilitado por la utilizacién de crédito
externo v la captacién de recursos internos
que se incrementd en aproximadamente un
60.0% en 1975.

E. OPERACICNES EN VALORES

El total de valores de renta fija colocados
al final de 1975 ascendié a L 264.0 millo-
pes, de los cuales el 76.0% corresponden
a valores emitidos.o garantizados por el
Estado, el 11.0% a cédulas hipotecarias y

el restc a otros valores nacionales. El
comportamiento de estos valores en los l-
timos tres afios es similar, destacédndose el
ritmo acelerado en la colocacién de bonos
v cédulas hipotecarias que pasaron de
L 325 millones en 1974 a L 39.0 millones
en 1975, aumento originado por mayores
colocaciones realizadas por el Banco Na-
cional de Fomento, Banco Hipotecario y
la Financiera Hondurefia, S. A.; finalmen-
te, es de hacer notar que durante 1975
gran parte de los valores publicos y ban-
carios colocados los absorbié el sector pu-
blico descentralizado, especialmente el Ins-
tituto Hondurefo de Seguridad Social y el
Instituto de Jubilaciones y Pensiones del

Magisterio Nacional.



CAPITULDO CUARTO

FINANZAS PUBLICAS

A. OPERACIONES DEL
SECTOR PUBLICO

El sector publico, ha inciuride durante
los dltimos dos afies en crecientes déficits
fiscales como consecuencia de una activa
politica de gasto publico, especialmente de
capifal, orientada a reactivar la economia
nacional, seriamente afectada por fendme-
nos naturales v problemss externos. En
etecto, el délicit fiscal ha crecido en las
dos afios a una tasa promedic de 36%
anual, pasando de um nivel de L 477
millones en 1973 a L 73.1 vy L 116.0 millo-
nes en 1974 v 1975, respeciivargente. El gas-
to piblico de inversién ba tepido una ex-
pansidn anual promedio de 433%, mhien-
tras ¢l gasto corriente tnicamente se ha in-
erementado en alrededor de 16%.

Los ingresos corrientes denotan un Cre-
cimiento promedio de 19.4%, disminuyen-
do su ritmo en 1975 debido a la baja acti-
vidad ‘econdémica del pais; este compor-
tamiento unido al desenvolvimiento de los
gastos corrientes gue crecieron en mayor
proporcién que los ingresos, produjo una
desaceleracién en el crecimiento def aho-
rTo’en cuenta corriehte, el cual después del
anmentp de 58.9% en 1974 acusd una fasa
de expansién de 2.5% en el presente aflo.

£l deficit que en 1975 alcanzé un monto
de L 1164 millones fue financiado es un
93% con fondos extermos y la diferencia
con utilizacién de crédito interno y trans
ferencias de capital, reflejandose al fina-
lizar €l ejercicio un remanente de efectivo
de L 54 millones.

El comportamientp de las variables fis-
cales antes descrito ha modificade sus
relaciones con respecto al Producto Inters
no Bruto, denoténdose gue la razén de
los ingresos corrientes respecto al PIB paséd
de 174% en 1973 a 21.7% en 1975, siendo
mas notorio el awmento en la participa-
cién relativa del gasto publico gque de 20.1%
en 1973 pasd a 274% en 1975, Como con-
secuencia de lo anterior, la relacién del défi-
cit con el PIB resulté de 5.6% superior a
la de 2.6% obtenida en 1973.

La politica fiscal durante los dos tltimos
afios, ha estado enmcaminada a la rehabi-
litacién, reconstruccién y desarrollo del
pais, lo cual ha generado vn incremento
de casi L 190 millones en el endeudamien-
1o en el mismo periodo, correspondiends
L 168 millones al sector externo y la dife-
rencia al crédito interno. Bsta sitnacion ha
determinado que la deuda publica total al-
cance al final de 1975 L 674.3 millopes y
gue su relacién con; el Producte Interno
Bruto se haya incrementado de 26.9% en
1973 a 32.7% en 1973,

La gestién del sector publico, durante
1975 se caracterizd, ademds por las siguien-
tes medidas fiscales:

a) Creacion a‘través del Decrero N 208
del 18 de marzo de la FINAVI con el fin
de dar un mayor apoyo a los programias
de construccién de viviendas a través de
una politica de crédito mejor canalizada y
del establecimiento de sistemas de ahorro
y préstamo para la vivienda.
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CUADRO N®° 36
CUENTA FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICOs/
(Millones de lempiras)

1973 1974 19752
1. INGRESOS CORRIENTES 3145 392.2 447.4
Ingresos Tributarios 2019 237.8 258 2
Venta de Bienes y Servicios 93.0 133.2 17086
Transferencias Corrientes 9.8 12.2 64
Otros Ingresos Corrientes 16.0 9.0 122
II. GASTOS CORRIENTES 258.8 3027 350.5
Gastos de Consumo 242.8 2853 3314
Transferencias Corrientes 15.9 8.4 9.1
III. AHORROQ EN CUENTA CORRIENTE 5.7 88.5 96.9
IV, GASTOS DE CAPITAL 99.9 154.8 2044
1. Inversion Directz ‘971.6 146.7 160.6
Inversibn Real 803 1315 159.5

Compnra de tierra, Actives Intangibles
variaeién de Existencias 13 15.2 Il
Inversién Indirecia 3.3 2.1 41
3. Prainversion vy Desarrollo . — — 197
V. -CONCESION NETA DE PRESTAMOS 3.5 §.8 8.5
Concesién de Préstamos e Invers, en valores 35 2.4 1
Amortizacién v venta de valores ~-16 —26
VI. DEFICIT O SUPERAVIT —47.7 —73.1 —116.0
VIL FINANCIAMIENTO 417 73.1 116.0
1. Crédito Externo Neto 298 514 1138
Utilizaeidén 24 - 76,1 126.7
Amortizacidén ~13.4 . —147% —129
2. Crédito Interno Nete a7 10.3 116
Uti!iza'cién ) 33.3 38.0 51.9
Amortizacién —23.6 =977 —10.9

3. Transferencias de Capilal y otras

aportacicnes — 1.0 39
4, ,Variacién de efeciivo —47 —-—4.0 ~—5.6
3. Olras fransacciones financieras nefas 13.7 .94 —7.1

af. L cobertura Sol Sector Piblico abarca dnicamente & Seclor Pdblico No Finenciero, o decrr, excluye las opcracio-

nes de Emprescs Piklisas Financieras, toles como BANAFOM, BANMA, CONADL, FINAVI, etc.
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CUADRO N° 37

CPERACIONES FISCALES DEL SECTOR PUBLICO
COMO PORCENTAJE DEL PIB

tnaresos Gaslos Déficit

s/PIB - - 8/PIB s/PIB
1973 174 201 26
1974 20.0 23.7 37
19750 27 274 56

b) Creacidén a través del Decreto N° 270
del 10 de octubre de la COHBANA, la cual
tiene como objetivo primordial promover
las condiciones m4s favorables para el
desarrollo de la actividad banansra y ob-
tener una mayor participacién nacional,
tanto en la produccién como en la comer-
cializacion de la fruta.

c) Emisién del Decreto N¢ 287 del S de
diciembre, gue introdujo modificaciones en
los Impuestos sobre la Renta, produccion
v consumo de cerveza, aguardiecnte y ci-
garrillos; sobre exportacién de minerales
7 de café; y mejoras en la administracidn
del Impuesto sobre Ventas.

d) Emisién del Decreto N° 302 del 30 de
diciembre con el fin de bacer efectivo el
sistema de jubilaciones de empleados pu-
blicos creado en 1971.

B. OPERACIONES DEL
GOBIERNO CENTRAL

Las principales variables financieras del
Gobierno Central refléjan en 1975 un com-
portamiento similar a las del sector pi-
blico en su conjunto, destacandose el fuer-
te aumento de los gastos de capital (L 625
millones), que se compara favorablemente
con el incremento de L 24.5 millones del
afio anterior y sefiala el dinamismo en la
ejecucién de las obras y construcciones
realizadas con el objeto de incrementar la
actividad productiva nacional. EIl gasto co-
rriénte, por su parte aumenté L 33.2 mi-
Ilones, absorbiendo el incremento de L 24.8
millones obtenido en los ingresos corrien-
tes, lo que determin6 una caida del aho-
70 en cuenta corriente de L 8.4 millones.

E] déficit global alcanzé L 117.9 millones
v se financié en 73.6% con crédito externo
neto, 154% con crédito interno y el 11%
restante con uso de recursos propios.

1. INGRESOS PRESUPUESTARIOS

Los ingresos presupuestarios totales que
cn los dos nltimos afios se han incremen-
tado en alrededor de L 74 miliones anua-
les, alcanzan al finalizar 1975 L 4322 mi-
ilones, observédndose que mientras los in-
gresos corrientes declinan su participacion
en el toial de ingresos de 74.1% en 1974
2 67.3% en 1975, los de capital Iz aumen-
tan de 25% a 32.6%.

El cambio sefialado en los ingresos de
capital se debié en gran medida a la mayor
utilizacién de crédito externo, el cual se
incraments en 742%, después del auge ex-
traordinario de 141% alcanzado en 1974.
Los préstamos internos por su parte,
aumentaron 31% y 17% en 1975 y 1974,
respectivamente; sefialdndose que durante
la mayor parte de 1975 y en particular du-
rante el segundo semestre, se realizé una
constante y oportuna asistencia financiera
de las autoridades monetarias al gobjerno
central mediante la emisién de letras de te-
soreriz, las que” alcanzaron un monic de
L 61 millones v de los cuales L 15 millones
fueron cancelados en junio con base en la
recaudacién del impuesto sobre la renta y,
la diferencia se consolidé a largo plazo me-
diante la emisién de Bonos.

Ingresos Tributarios

Los ingresos tributarios alcanzan L 2474
millones durante 1975; depnotando un cre-
cimiento de 84% gue contrasta con la ten-
dencia ascendente de 1973 y 1974 cuando
aumeniaron en 13.1% y 17.9%, respectiva-
mente, siendo determinante en este com-
portamiento la baja observada tanto en los
impuestos directos como en los indirectos,
resaltando en este iiltimo caso los impues-
tos y cargos sobre la importacién que des-
pués de observar un aumento de 16,1%
en 1974 mostraron una caida de 4.3% en
1975.
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CUADRO N2 38

DEUDA PUBLICAC®
(Millones de lempiras)

1975p
1973 1974 Ufilizacién Amorlizacién Saldo
DEUDA INTERNA 173.4 1832 47.7 36.1 1448
Gobierne Céntral 150.2 166.1 49.0 28.1 187.0 .
Organismos Descentralizados 14,3 13.7 3.0 3.8 12.9
Gobierno Local 19.5 20.0 6.6 42 22.4
Deuda Flotante 0.3 - 0.3 —_ - 0.3
Menos: Tenencia Interguh. —10.9 —18.9 —10.9 — —27.8
DEUDA EXTERNA 310.6 3724 1194 12.8 479.5
Gobierno Central 211.3 257.3 83.1 8.3 T 3441
Organisrmos Descentralizados 89.3 115.1 23.5 45 1341
Gobierno Local — 0.5 0.8 — 13
TOTAL DEUDA PUBLICA 484.0 556.1 167.1 48.9 6743
DEUDA TOTAL/PIB 26.9 284 327

a/ Censtituye deuda a large plazo.

NOTA: Las cifres de utilizacién v amortizacién de l¢ Deuda Externag difieren de las de Bolenze de Pogos porgque I cober-
tura de estas cifras comprende al Seclor Piblico no Finemelero ¥ vor lo iomio excluve las opercciones de las
Instituciones Phblicas Finemcieras come las del BANME, BANAFOM, CONADI, FINEVI, etc

CUADRO N® 39

CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL </
(Millones de lempiras) -

1973 1974 19759
_INGRESOS CORRIENTES. 227.0 266.3 291.1
GASTOS CORRIENTES 188.5 2011 954.3
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 38.5 452 36.8
GASTOS DE CAPITAL 67.7 92.2 1547
DEFICIT (—) O.SUPERAVIT —29.2 —47.0 —117.9
FINANCIAMIENTO 29.2 47.0 117.9
Crédite Exferno MNeto 16,5 459 86.8
Utilizacién T 255 54.6 95:1
Amortizacion —8.9 —38.6 —3.3
Crédito Interno 110 128 13.2
Utilizacién 30.0 35.0 46.0
Amortizacién —19.0 —222 —27.8
Varlacion de efeclive 148 —11.8 129

a/ Incluve: Administracién General, Proyectos Ceoperatives, Exntidades Semi-Oficiales v Otros Organismos del Gobiernn
Cantrdl. :
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CUADRO N© 49

GOBIERNO CENTRAL, EMISION DE VALORES DE CORTO Y LARGO PLAZO
(Millones de lempiras)

Letras de Tesoreria Bonos
Programadas Emision Amorfizacién . Emision Neta - -~ Emisién

Enerop — —_ -
Febrero 1.0 — — : N
Marzo 5.0 — — —_ :
Abril 120 0.0 — 10.0. —
Idye 12.0 - 3.0 -_ 15.0 —
Junio (30.97 —_ 15.0 — —
Julie — — —_ —_ _
Agosto 5.0 5.0 — 59 —
Setiembre 11.0 10.0 —_ 15.0 —
QOctubre 10.0 10.0 — 25.0 —
Noviembre 12.0 150 — 40.0 —
Diciempre 80 8.0 46.0 — 46.0
Tatal 46.0 61.0 61.0 4.0

No obstante lo anterior, la carga tribita-
ria medida por Ia relacién de-los ingresos
tributarios y el Producto Interno Bruto
(PIB) siguié incrementindose durante 1975
al alcanzar 12.0%, que supera el coeficien-
te de 10.8% y 11.6% c0rrespond1ente 2 1973
¥ 1974; este comportamicnto cbedece a que
el PIB ha registrado un crecimiento mas
leato, ya que de una tasa de 10% en 1973
pasé a un aumento de sélo 5% en 1975.

El impuesto sobre la renta arrojo tn
monto de L 74.5 millones, correspondiendo
el 72% a lo pagado por las empreseas, 27%
al proveniente de personas y 1% a los im-
puestos de seguridad social: El incremento
registrado fue de L 9.1 millones, inferior al
aumento de L 192 millones obtenido en
1974, debido al descenso sufrido en la eco-
némia del pais en esezano y a la estabili-

zacién en 1975 de.la. recaudacion-.indivi- -

dual, gue habfa crecido conisiderablemen-
te el afio anterior al implantarse la obliga-
toriedad del Registro Tributario de todos
los contribuyentes.

La relacién del impuesto sobre la renta
con el Producto Interno Bruto no ha teni-
do cambios significativos en. el periodo
1973-1975, pasando de 2.6%.en-1973 a 3.6%
en 1975,

Los impuestos sobre produccidn, comer-
cio interne, consumo y transacciones deno-
tan para 1975 una recaudacién de L 85.7
millones, superior en L 4.9 millones al mon-
to de 1974, observdndose que de dicho
aumento L 4.1 millones- corresponden a los
impuestos sobre fabricacién de aguardien-
te y cerveza y tres por ciento sobre ventas.

Los impuestos y cargos al comercio ex-
terior totalizaron L 84.1 millones denotan-
do un aumento de L 4.4 millones yoenor al
& 1974 .que~fue. de L~123- millones. La
recaudacién de los impuestos-a -1a5-impor-
taciones refleja una caida de-I=3.1 mille-
nes, “después que en 1974 estos habian
aumentado L 9.0 millones, sin embargo, los
irpuestos provenientes de las ventas al ex-
terior aumentaron L 7.5 millones, superan-
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CUADRO

CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESOS PRESUPUESTARIOS DEL
GOBIERNO CENTRAL </

Ne

41

{(Millones de lempiras)

1973 1974 19752

I INGRESOS CORRIENTES 227.0 266.3 2011

1. Inaresos Tributarios T1836 298.2 .47 4

a} Directos 480 67.6 T4

Impnesto sobre 1la Renta 462 5.4 L%

Impuesto sobre la Propiedad 26 2.2 2.9

b} Indirectos 144.8 160.6 170.0

Impuesto sobre Produccidn, comercio _

interno y {ransacciones 77.3 80.8 83.7

Impuestos y Cargos sobre Importacién 55.9 649 61.8

Impuestos” y Cargos sobre Exportacién 115 14.8 22.3

Impuestos varios &1 0.1 0.2

2. [Ingresos no-Tribularios '18.1 204 2.3

Venta de Bienes y Servicios 124 15.3 226

Intereses y Dividendos — —_ —

Otros Cargos y Derechos 2.7 51 4,7

3. Transferencias Corrienies 12.7 16.2 135

a) Del Sector Privade X 14 1.2

b} ‘Del Resto del Sector Publico 47 6.1 7.7

Grganismos Descentralizados Y — 7.7

Gobierno Local - 01 —

€) Del Sector Exfernio 54 14,70 A6

4, Ofros Ingresos Corrienfes 2.6 1.5 29

I. INGRESOS DE CAPITAL 55.6 89.7 411
1. Venta de Activos — a4t

Fijos — 0.1 —

Finaneieros — — -

2. Transferencias — —_ -

a} Del Sector Privade — — —

h) Del Resfo del Secfor Piblico — — -

De Grganismos Descentralizados — — —

Del Gobierne Local — — _

¢) Del Sector Externo —_ — —

3, Margenes para Depreciacién 01 —_ —

4, Endeudamiento 55.5 89.6 141.1

Interno 3n0- 3.0 46.9

Externo 235 5.6 95.1

. OTRAS TRANSACCIONES FINANCIERAS 0.9 3.3 —

IV. TOTAL GENERAL 2835 -358.3 4322

af ' Indluye: Adminiswceidn General, Entidudes Semi-Olicicles, Proyecics Cocperatives y Otros Crgenismos del Goblermno

- Central.
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CUADRO N?¢ 42 do el incremento de L 3.3 millones del afio
CARGA TRIBUTARIA anterior, debido principalmente 2 la expor-

-(Millones de lempiras) tacion de café cuya recandacidn se incre-
mentd en la misma magnitud que la del
irnpuesto al banano.

Ingresos Carga
Tributarios P.L.B. Tributaria Debido al menor ritmo de ayuda externa
_ rzcibida por el Gobierno Central al haberse
1973 1936 1758.0 108 superado en parte los dafios ocasionados
1974 228.2 1,959.3 116 por el huracdn de 1974, v no obstante el
1975 247.4 2,060.4 120  aumento de las transferencias corrientes

otorgadas por los organismos descentrali-

zados, este renglén denotdé una reduccidn
1 T 1

CUADRO N9 43 deL 27 .mxllones con respecto al monto de

I. 16.2 millones alcanzado en 1974.

- IMPUESTO SOBRE LA RENTA RECAUDADO

‘ ] Los ingresos no tributarios, por su parte,
(Millones de lempiras)

totalizaron L 27.3 millones, alcanzando la

- mas alta recaudacién del periodo 1973-1975,

1972 1974 1e1se producto de un incremento de L 7.3 millo-

— —= nes en la venta de bienes y servicios en 1
Empresas w532 414 g abo de 1975

Individual 109 174 203
Impuesto Seguridad Social 0.1 0.6 04 2. GASTOS PRESUPUESTARIOS

Total %2 84 M3 Dyrante el ejercicio fiscal de 1975, el gas-

' upuestario totalizé L 445.1 millones
Tasa anual de crecimiento  14.1 416 13.9 to presup

Relacién Impuesto/PIR 2.6 23 2 SEEUD cifras. preliminares, alcanzando una
iasa de crecimiento de 29.4% sobre el nivel

=
CUADRO N% 44
RECAUDACION DEL IMPUESTO SOBRE PRODUCCION, COMERCLIO INTERNO,
CONSUMO Y TRANSACCIONES
{(Millones de lempiras)

1973 1974 1975 »/
3% sobre ventas 15.0 167 179
Fabricacién de cervezas 171 156 17 0
Fabricacién de aguas gasedsas 2.1 31 27
Venta 'de cigarrillos 6.2 6.9 ;;&
Fabricacién de azdcar 2.1 2.1 13.7
Fabricacion de aguardiente 1.4 122 12,9

Productos derivados del petrdleo 130 123
Giros 04 19 s
Taotal 773 08 a
Tasa de crecimiento anual 140 45 8.1

Relacion imptesto /PIB 43 41 42
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de 1974;.a este fuerte incremento contri-
buyé el gasto de capital con un aumento
de L 625 millones, el gasto corriente con
un incremento de L 33.2 millones vy el res-
cate de Ia deuda con un alza de L 5.3 millo-
nies.

Analizando el gasto corriente en forma
desagregada, se observa que el mayor
aumento (L 194 millones), se originé en
los gastos de consumo especialmente re-
muneraciopes y compra de bienes y ser-
vicios, que en conjunto se incrementaron
en L 10.1 millones. Las transferencias co-
rrientes son superiores en L 13.8 millones
al monto desembolsado en 1974, y sefiala
la ayuda fipanciera adicional del gobierno
central al resto del sector piblico, concre-
tamente a los organismos descentralizados
que recibieron una suma superior en L 153
millonés a la de 1974 y que contrasta con
la del sector privado y sector externo que
disminuyé en conjunto L 1.5 millones.

El gasto de capital experimenté la ex-
pansidn mas fuerte, totalizando L 154.7 mi-
Hones. La inversién directa aumenié L 27.3
millones, producto de los desembolsos que
el gobierno realizé en la continuacién de
proyectos tales como las carreteras Tegu-
cigalpa-Talanga, Tegucigalpa-Danli; el Hos
pital Escuela, la construccién de caminns
vecinales, y mantenimiento de carreteras;
proyectos de educacién y formacién profe-
sional, reconstruccién de escuelas prima-
rias; y compra de equipo, material y servi-
cios para la agricultura.

La inversién indirecta ascendié a L 49.6
millones, equivalente al 32% del gasto de
capital y, refleja la inversion realizada por
los organismos descentralizados por cuen-
ta del gobierno central. Las erogaciones
més fuertes del grupo de empresas piibli-
cas no financieras fueron las efectuadas por
el SANAA en el proyecto “Los Laureles” y
por el Instituto Nacional Agrario (INA) en
programas de colonizacidn y asentamientos
campesinos. Dentro de las empresas finan-
cieras sobresalen las transferencias de ca-
pitalizacién al Banco Nacional de Fomento

para compra de irigo y arroz, y para los
prograrmas de mercadeo de granos y cré-
dito agricola ejecutados por esta Imstitn-
cion.

3. ENDEUDAMIENTO DEL- GOBIERNO

La deuda piblica-del gobierno central
ascendié en 1975 a L 531.4 millones, resul-
tado de una utilizacién de L 144.1 millones
v una amortizacion de L 364 millones so-
bre el nivel de L 423.7 registrado en 1974.

La deuda interna totalizé L 187.3 millo-
nes v representa L 36.8 y L 209 millones
mas que los montos de 1973 y 1974, res-
pectivamente, mieniras que la deuda exter-
na observé un significativo -aumento de
L 86.8 millones sobre el nivel obtenido en
1974 v de L 132.8 millones sobre el de 1973.
El aumento de 1975 fue para financiar la
inversién del afio, y el mismo provino es-
pecialmente del Banco Centroamericano de
Integracién Econémica, La Agencia Inter-
nacional para el Desarrollo, el Banco In-
teramericano de Desarrollo y el Banco In-
ternacional de Reconstruccién y Fomento.

C. OPERACIONES FISCALES DE LOS
ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

El comportamiento de los ingresos y gas-
tos corrientes de los organismos descentra-

Jlizados del Sector Publico dio origen en
1975 a un ahorro en cuenta corriente de

L 53.4 millones, superior al obterido el afio
anterior en L 144 millones, que represen-
ta en términos porcentuales un crecimien-
to de 37%, y es el resultado de una expan-
sién similar tanto en los ingresos como en
el gasto, ya que los primeros crecieron 34%
y el gasto 32%.

Las operaciones realizadas por la Corpo-
racién Hondurefia de Desarrollo Forestal
(COHDEFOR), Empresa Nacional de Ener-
gia Eléctrica (ENEE), el Instituto Nacio-
nal Agrario (INA) e Instituto Honduredio de
Seguridad Social (IHSS) fueron las deter-
minantes principales del incremento de
tal ah

CITo.
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CUADRO N¢ 45

CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBRIERNO CENTRAL <f
Millones de lempiras)

ff
Il
l

1973 1974 1975 »/
I. GASTOS CORRIENTES 1885 291.1 2542
1. Gastes de Consumo 1883 194.1 2;3-5
a) Remuneraciones 1246 ErE T?EE
b} Compra de Bienes y Servicios 30.1 43 409
e} Inféreses 42 151 ey
Deuda Interny Y — )
Deuda Extersa 5t " g
~d} Arrendamiento - —_ . a— ?.‘(l
2. Transferencias 202 27.9- 408
2y Al Secter Privada 8.4 .111“6 9.3
b) Al Resto del Sector Pgblico 96 144 29 4
Organismos Descentralizados 98- 4.1 S04
Gabierno Lacal —_ — —
¢} Al Sector Exierno 22 2.3. 21
II. GASTOS DE CAPITAL- 6.7 8.2 1547
1. Inversion Directa- %2 62.1 T894
a) Inversion Real ) 1.8 "‘ 83.2
Equino y Maquinzafia Y 85 50
Obrds y Constricciones 432 53.3 842

by Compra de Tierra, Actives Intangibles
¥ Variacion de Existencias ' 6.2 0.3 0.2
2. luversién [ndirecta 25 30.I 196
a) Al Sector Privads 0.3 — ond
b) Al Resio def Sector Piblico PARY 301 B85
Organismos Descentratizados T 20.6 485
Gobierne Local 0.5 0.5 L1
3. Pre-lnversion y Desarrollo — —_ 15.7
1. RESCATE DEUDA PUBLICA 21.9 30.8 | 36.1
-1 Deuda Interna 1430 222 27.8
Deuda tituplada 185 214 241
Deuda flotante 05 0.8 27
2. Deuds Exierna 8.9 86 83
IV. TOTAL GENERAL 2841 3441 4451

cf Inchuye: Administrecidt General, Entidades Semi-Ohciales, Proyectos Ceoperatives ¥ Otros Organismos del Gobierns
Central.
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CUADROQ N*% 48

DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

19757
1973 1974 Utilizacian Amorfizacién Salde
I. DEUDA INTERNA 150.5 166.4 49.0 2.1 187.3
1. Deunda Titulada 1502 1661 49.0 28.1 187.0
a) Banco Central de Henduras 353.8 66.2 65.3
b) Bancos Comerciales 59.0° 63.2 66.9
¢) Otras Insfifucicnes Finanes, 4.4 35 51
d) Organismos Descentralizados 9.8 13.9 46
e) Sector Privado 23.1 193 23.4
f) Tenencia Intergubernamenial — —_ 17
2. Deuda Flotante 0.3 0.3 — - 0.3
II. DEUDA EXTERNA 2113 2513 95.1 8.3 3441
1. Beo. Ceniroam. de Integ. Econ. &6.8 5.0 273 05 101.8
2. Agencia Internacional para :
el Desarrollo . ) 26.0 565 249 17 797
3. Banco Interam. de Desarrollo 399 485 20.6 2.0 67.1
4. Banco Internac. de Reconstrue. '
v Fomento 30.5 305 10.8 20 39.3
5. Asociacidn Internac. de Fomento 28.7 3.8 33 0.3 348
6. OKT Elec, Industr. Co. 14 0.6 — 0.3 03
7. Export Import Bank 0.1 24 6.9 0.1 3.2
8. Bell Telephone Mfg. Co. 03 0.1 — 0.1 -
9. Continental] - — 23 19 0.2 40
10. Gobierno Venezolano e 5.0 58 — 10.6
11, Mitsubishi ¥ OKI — 4.6 0.4 11 38
IOI. TOTAL DEUDA 3618 4237 " 1441 364 5314

Deuda/PIB 20.1% 21.6% 25.8%
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CUADRO N9 47
CUENTA FINANCIERA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

1973 1974 1975 p/

I. INGRESOS CORRIENTES 87.0 130.1 173.7

II. GASTOS CORRIENTES 74.0 91.1 120.3
1 Gastos de Consumo ) 81.5 10538

Remuneraciones 215 32.9 40.4

Bienés y Servicios 31.4 42.3 56.9

Intereses 5.7 6.3 8.1

2. Transferenclas Corrientes 9.4 9.6 14.9
Sector Privado 49 5.0 [AY

Sector Piiblico 4.5 4.6 1.7

Sector Externo - s 0.1

II. AHORRO CORRIENTE 13.0 39.0 53.4

IV. GASTOS DE CAPITAL 108 73.6 64.5
L. Inversién Directa 03 736 615

a) inversibn Real 397 9.4 607
Maquinaria y Equipo 126 75 14

Qbris y construcciones 211 51.9 53.3

b) Compra de tiarra, Activos Intangibles

y variacién de existencias 1.1 14.2 0.8
3. lInversién Indlrecta - - 04

Gobierno Central o — 03

Otfos . — -

3. Presinversitn y Desarrollo - 2.7

V. CONCESION NETA DE PRESTAMOS 9.1 125 19.1

Concesién de Prést, e Invers, én Valores g, 142 2%

Amortizacién y venta de valores —~1.7 —3.1

VI. DEFIGIT O SUPERAVIT ~36.9 —47.1 ~=30.2-
VII. FINANCIAMIENTO 36.9 47,1 3D12___
1. Crédito Externo Neto 124 14.9 2.2
Utilizacién 19 210 3083/

Amortizacion 4.5 —fd ~4.6

2. Crédito Interno Neto 2.6 —17 1.0
Utllizaclén 54 11 905/
Amortizacidn 2.8 —23 —3.9¢/

3. Transfefencias de Cap. y otras Aportavs, 1248 0 25.4°

4. Varlacién de Efegtivo 4.7 15 —15.3

5. Otras Transacciones Financjeras Netas 1490 9.4 ~~7d

a/ Ineluye L 7.4 millones do cxédite externo de carto plae.
b/ Meluye L 6.0 fillones de crédito internc de carte plazo.
¢/ Incluye L 44 millonds de amortizacién dé crédites de’ eérto plaze.
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1. INGRESOS

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Agrario del Bajo Aguén y la rehabilitacién

" de vias férreas v puentes dafiados por el

La expansién sefialada en los ingresos co-

rrientes fue ocasiohada ptincipalmente por-+

mejoras en el precio de venta de la ma-
dera en el mercado internacional, por el
alza en la tarifa del servicio de energia
eléctrica, por la continnacién del progra-
ma de ampliacién de prestacién de servi-
cios en la zona noroccidental del pais por
parte del THSS y por un mayor dinamis-
mo dél apoyo gubernamental a las activi-
dadés” def INA.

2. GASTOS

El alza experimentada por el gasto co-
rriente estuvo determinada por un ‘creci
miento de 55.2% en las transferencias co-
rrientes especialmente las hechas por el
Patropatd Nacional de la Infancia (PANI)
v la COHDEFOR; y por un crecimiento
del gasto de consumo de 29.3%, determi-
nado. por la elevacién general de sueldos
y mayores erogaciones por pago deg inte-
reses sobre la deuda externa de la ENEE,
por aumento en los gastos de operacién en
cuanto a manejo y embarque en la comer-
cializacién de la madera por parte de la
COHDEFOR, v los gastos de operacién pa-
ra implantar los programas de apoyo a la
Reforma Agraria, Hevados a cabo por el
INA.

La realizacién de los inventarios de ma-
dera que por mas de L 14 millones se ha-
bian acumulado en 1974 y el mantenimien-
to del mismo nivel dél afio anterior de la
inversién real de los organismos déscen-
tralizados, debido a la continuacién dé pro-
yectos ya en ejecucién, determinaron una
caida del gasto de capital de L 9.1 millo-
nes, sefialdndose que el 90% de la inver-
sién -real fue determinada por el Quinto y
Sexto Proyecto de Electrificacién, la Terce-
ra etapa de construccién de Puoerto Cor-
tés, el inicio del Puerto de Henecan, la ter-
minacién del Proyecto de emergencia de
agua potable “Los Laureles”, el Proyecto

huracdn en 1974.

El comportamiento de la inversién des-
crito anteriormente incidié para una reduc-
cién del déficit de L 47.1 millones en 1974
a L 30.2 millones en 1975. Este ultimo fue

" " financiadé principalmente con recursos ex-

ternos netos y:transferencias de capital del
Gobierno Central, resultando al final un re-
manente de efectivo y de otrds transaccio-
nes que servirdn -para- financiar las activi-
dades del siguiente afio.

3. ENDEUDAMIENTO

El saldo de la deuda piblica de los orga-
nismos descentralizados ascendid en 1975 a
L 147.0 millones como consecuencia: de una
utilizacién bruta de crédito de L 26.5 mi-
llones y de una amortizacidén.de.L'8.3 mi-
Hones sobre el monto de 1974.

El saldo de la deuda externa, que repre-
senta el 91.2% del total, alcanzd 1a cifra de
L -134.1 millones, sefialandose una utiliza-
cién brufa de L 23.5 millones y una amor-
tizaciény de L 4.5 millones. El sector que
hizo mayor uso de créditos fué el de Ener-
gia Eléctrica (69%) siguiéndole en orden
de importancia el sector transporte (27%)
y educacién (4%).

Las principales fuentes de financiamien-
to externo la constitiyeron ‘el Banco In-
ternacional de Reconstruccidn y Fomento
y €l Banco Centroaméricano de Integracidn
Econdmica, queé proveyeron el 96.5% del
crédito utilizado.

La deuda interna, que representa 8.8%
del total, ascendié a L 129 millones, sien-
do la principal fuente de financiamiento el
Banco Central. Por suy parte la tenencia
intergubernamental y privada de valores

.disminuyd con respecto al afio anterior en

L. 2.8 millones ‘incrementéndose asi los re-
querimientos de crédito fuera del sector.
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CUADRQC N°

48

DEUDA PUBLICA DE LOS ORGAKISMOS DESCENTRALIZADOS o/
(Millones de lernpiras)

1i975p
193 1974 Uiilizacion  Amordizacisn Salde
3 - T v ke e .4_‘__-_-'__

I. DEUDA INTERNA 143 13.7 ER ) 3.3 128
Baneg Central 77 9.0 . 11.
Sector Privade 5.0 1.7 Og
Tenencia Intergubernamental 16 . 30 ~i4

I DEUDA EXTERNA 93;3- 1151 235 4.5 1341
Banco Internac. de Reconstruceidn
v Fomento 494 53.9 15.8 1.9 7
B . , . . 3.8
Beo. Interamericano de Desarrollo 14.3 4.3 0.7 0.5 14.5
Asoc. Inmternacional de Fomento 22.3 223 - 02 21
Bznco Centrozmericano de 1. E, 6.7 9.6 6.8 16 14:9
Agenciz Internacional para el
Desarrollo 61 5.9 — 0.3 3.6
Otros 85 - 31 0l — 32
TI. TOTAL DEUDA | 1136 128.8 28.5 8.3 147.0

af Constituye deuds de large plazo,

D. OPERACIONES FISCALES DE
LOS GOBIERNOS . LOCALES

Las operaciones fiscales de los gobiernos
locales generaron durante 1975 un déficit
financiero de L 4.3 millones, inferior en
L 2.3 millones al alcanzado en 1974, debi-
do principalmente al estancamiento del gas-
to" de_capital al misto nivel de 1974 como
consecuencia de haberse concluido algunos
proyectos importantes de urbanizacién ce-
mo,la pavimentacién del tramo Guacerique-
Tancontin por el Distrito Central.

El déficit anterior fue financiado con

18.6% de crédito-externo neto,=55.8% com

crédito interno neto y la diferencia con
transferencias de capital, que produjeron
un remanente al finalizar el ejercicio de
1. 3.2 millones. Los aportes de capital pro-
cedieron del Banco Central de Honduras
que absorbi¢ la deuda que sostenian con
esa institucién las municipalidades de Mar-

covia y Choluteca por la cantidad de L 3.3
millones, 1a ‘parte’ restante Ta transfirié la
administracion del . Gobierno Central.

Deuda del Gobierno Local

El saldo de la deuda interna titulada de
los gobiernos locales pasé de L 20.0 millo-

nes en 1974 a L 224 rhillonés en 1975, co-
mo resultado de una usi%izacitn. bruta de
L 6.6 millones y una amortizacion de L 4.2
millones. El Distrito Central y la Munici-
palidad de San ‘Pedro.Sula constituyeron
los mayores usuarios de Crédito Interno,
ya gue en conjuntd -absarbieron el 72.7%

- del’ mismo; contivuando el Banco- Central

v el Bance Municipal representando las
principales fuentes de financiamiento.

La Municipalidad de San Pedro Sula, tni-
¢a ysuaria de crédito externo, utilizé L 0.8
millones del préstamo contratado con el
BID.
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CUADRO N*® 49

CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de lempiras)

1913 1974 1975F

I, INGRESOS CORRIENTES 18.1 19.2. 24.3
Ingresos Tribufarios YR 96 10.8
Directos 240 2.6 30
Indivectos ) 6.2 7.0 78

Venta de Bienes y Servicies 438 6.5 82
Otros Ingresos Corrienfes 17 2.4 46
Transferencias Corrientes 14 0.7 0.7

Del Gobierno Central — 0.1 —

Del Sector Privado 1.4 0.6 0.7

IO. GASTOS CORRIENTES . 12.0 14.8 17.6
Consurno 116 144 176
Remuneraciones 7.0 8.2 95

Bienes ¥ Servieios 33 44 7.0

Otros egresos corrientes 1.3 1.8 19
Transferencias Corrientes 0.4 0.4 —

OI, AHORRO EN: CUENTA CORRIENTE 41 4.4 6.7
IV. GASTOS DE CAPITAL 45 110 110
Inversién Real 4.6 10.3 95
Variacién de Existencias — —_ —
Compra de tierras y activos intangibles -— — 0.1
Pre-inversifn y desarrolip — 0.7 13

V. DEFICIT O SUPERAVIT —0.5 —4.6 —4.3
VI. FINANCIAMIENTO 0.5 6.6 43
Crédito externo neto — 0.4 0.8
Crédito interno neto ° 17 4.9 24
Transferencias de capital 0.5 0.5 43
Otras transacciones financieras —0.3 — —_

- Variacién de efectivo —~14 0.8 —3.2
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CUADRO N? 50

DEUDA PUBLICA DE LOS GOBIERMNOS LOCALES
{En millones de lempiras)

1975¢p
1973 1974 Utitizacién  Amorfizacion Saldoe
TOTAL DEUDA PUBLICA 194 204 7.4 42 23.6
1. Deuda Inferna 154 20.0 6.6 432 224
Disirito Ceniral 41 6.8 24 —_ 92
San Pedro Sula 8.1 81 24 —-— 15
La Ceiba 6.2 0.2 0.1 — 0.3
Comayagua 0.2 4.2 —_ — 0.2
Marcovia y Choluteca 3.2 3.3 —_ 33 —
Otros 386 44 17 0.9 52
%. Deuda Externa — 04 0.8 — 1.2
San Pedro Sula - 04 0.8 — 12
FUENTES DE FINANCIAMIENTO 194 ) 23.6
1. Internas 134 20.0 22.4
Bancp Central 124 185 17.0
Baneo Municipal 14 34 41
Bancos Comerciales 23 — _
Otras Instifucicnes Financieras — — —
Instituciones Auténomas 1.7 — —_
Sector Privado 12 1} 13
2. Exfernas —_ 04 1.2

BID — 04 12




CAPITULD QUINTO

MERCADO (OMUN CENTROAMERICANO

- Durante 1975 se aceleraron los esfueros
tendientes- a- revitalizar v profundizar el
procesa -de integracién centroamericana;
destacindose principzhmente las yeimiones
en ese sentido del Comité de Alto- Nivel
para el Perfeccionamiento v Reestructura-
cidn del Mercado Corin Centroamericano
{CAN), )a reumibn extraordinaria del Co-
mité de Cooperacign Econdrmoica del Tstmo
Centro Americané y varias reagicnes de los
Presidentes y Jefes de Estado de los cinco
paises,

En ¢l orden interno, nuesiro pafs orga-
nizé un Grupo Técnico de Consulta del
Representante de Honduras ante el CAN y
una Comisidn Asesora a nivel politico,
constituida con representantes del Jefe de
Estado y Ministerio de BEconomia y a tiinlo
perstnal con empresarios, politicos, aboga-
dos y otros profesionales independientes.

El CAN s¢ abacd a un examen general del
Anteproyecto de Tratado preparado por la
Secretarfa Permanente del Tratado General
de Integracidn- Econdmica Centroamerica-
ra (SIECA} gue contempla entre otros as-
pectos las politicas agricolas, sociales; de
desarrallo equilibrado y la creacién de la
Comunidad Econémica v Social.

Aspectas Mowetarigs

Durante 1975 prosiguieron las activida-
des de coordinacion y armonizacidn de las
politicas monetarias, cambiarias y credi-
ticias que gradualmente y de manera vo-
hntaria se han venido reslizando a través
de dos décadas de consultas entre los ban-
cos centrales -de la regidn, que son los res-
ponsables con base en sus leyes nacionales,

de la formulacién y desarrollo de tales po-
liticas. Labor principal de esé sentido Fue
Ia colaboracién que se brindé a la SIECA
v al CAN ¢n Ja preparacién v discusion de
los capitulos del Tratado Marco referentes
a la Unién Monetaria, Pelitica Monetaria,
Girculacién de Capitales v Aspectos Tnsti-
tucionales (referentes al Consejo Moneis-
rio), por medic de lo cual se legalizara
Ia participacion de los bancos centrales ea
el proceso de integracién’ Ademas de lo
anterior, pueden considerarse relevantes las
acciones conjuntas de los bancos centrales
para la iniciacién efectiva del funciona-
miento del Fondo Centroamericano de Es-
tabilizacion Monetaria (FOCEM), ya que
durante 1975 se otorgaron créditos de es-
tabilizacién 2 Honduras, El Szlvador y Ni-
caragua para atender problemas particula-
res de balanza de pagos.

En el cass de nuestra pais el crédito fue
por US$ 25.0 millones a un plazo de cinco
afios, vy se destiné a apoyar las politicas de
estabilizacién que las autoridades monera-
rias aplicaron en 1975 v se proponen apli-
car durante 1976, a efecto de atenmar v conr
trarrestar los dafios causados a la capaci-
dad productiva, v 2 la balanza de pagos,
como consecuencia del buracdn que devas-
16 la vegion norte en 1974 y en vista, ade-
mas, de la cscasez de granos biésicos oca-
sionados por la sequia ocurrida ese afio.

Las transacciones intercentroamericanas
regisiradas en la Cémara de Compensacion
Centroamericana denotar, por su parie, una
apreciable agilizacién en los nltimos atios
1/ Acuerdo Monetario suscrilo entre los cinco ban-

cos centrales, el cual enird en vigencia el 25 de
octubre de 3574,
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como consecuencia, principalmente, del in-
cremento del comercio intercentroamerica-
no al reactivarse las relaciones bilaterales
de puestro pais con Nicaragua, Guatemala
y Costa Rica a partir de 1972-1973.” En efec-
to, el total de valores y numerario compen-
sado casi se ha duplicado desde 1971, al-
canzando en 1975 un monto de CA% 5415
millones, de los cuales el 32% fue rernitido
por Guatemala, 22.i1% por El Salvador,
20.1% “por Costa Rica, 183% por Nicara-
gua y finalmente 7.5% pof Honduras, -

EI exmso de las remesas remitidas sobre
{as vecibidas determiné que Guatemala si-
guierd fortalemendo su posicién acreedora,
aleanzando un crédito neto a su faver de
CA$ 36.0 millones, més del doble del de
1974: mientras gue los cuatro restantes pai-
ses denotarbn déficits, elevados en el case
de Nicaragua y Honduras y en menor pro-
porcién en la situacién de Costa Rica y El
Salvador.

" Merece mencionarse gue la posicidn de
Honduras ha sido constantemente deficita-
ria, aunque en fos dos ultimos afios ‘ha ten-
dido  mejorarse, pasando de un crédito ne-
to negativo de CA3$ 18.2 millones en 1973 a
uno de CAS 12.8 millones en 1975. La ligui
dacién de este crédito neto se realizd con
transferencias por CA$ 14.7 millones a los
restantes miembros de Ja Camara, cubrién-
dose con ello el remanente del afio anterior
por CA8 1.0 millones y reflejando a fines
de 1975 un excedente de CA$ 0.9 millones
que serd usado en Ja liguidacidén de las
transacciones del afio siguiente.

Relaciones Comerciales

La cuenta de bienes y servicios de Hon-
duras con Centro América revelz para 1975
un déficit de L 36.1 millones, superior al de
1974, afio en que se habia reducido signi-
ficativamente con respecto al nivel de los
dos afios anteriores por efecto, principal-
mente, del auge de las exporticiones de
bienes ¥ servicios.

La Balanza Comercial denoté un déficit
de L 440 millones, superior en L 123 roi-
llones al de 1974.

1. Exportaciones

En los dos altimos afios las venias exter-
nas de mercaderias (Valor FOB) refiejan
cambios significativos, tanto cuantitativa-
mente como en la direccién de las corrien-
tes del intercambio y unz noiable divers-
ficacidn en su estructura. Dichas exportacio—
nes han pasado de. un pivel de L 20.1 mi-
llones en 1973 a L.342 millones en 1975,
denoténdose gue ¢l comercio conforme Jos
Acuerdos Bilaterales de Comercio absorbe
en ambos afios el 92.0% y 94.1%, respec-
tivamente; y su comportamiento evidencia
que en el caso de las ventas a Guatemala
se ha logrado un sostenido crecimiento,
casi quintuplicindose el nivel de exporta-
ciones registrado en 1973; con respecto a
Nicaragua, la tasa de crecimienio de las
exportaciones ha side més moderada, alcan-
zando en 1975 un monto que duplica el de
1973; pudiendo sefialarse, finalmente, que
después del fuerte impetu alcanzado en e
mercado costarricense durante 1974, las ex-
portaciones a este pais reflejaron en 1973
unz caida de 18%.

Junto con los cambios cuantitativos ope-
rados en nuestras exportaciones en los 1k
timos dos afios, se ha producido otra mo-
dificacién de tipo cualifativo, cual es la
notable diversificacién de la produccién
exportable. En efecto, muchos articulos
que en 1973 se exportaron en conjunto por
un monfo de L 0.1 millones, en 1975 se rea-
lizaron por un valor de L 8.8 millones, ta-
les como: almidones comestibles de maiz;

glucosa, dextrosa y levulosa; palos, pilotes

¥ oiras maderas en irozas; pino en ocole
aserrado y acepillado; laminas, perfiles, tu-
bos y varillas de materiales plésticos sinté-
ticos; almidones y féculas no comestibles;
cemento; tapores de corona-corcholatas; ¥
tejidos de punto de media o ganchillo.
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CUADRO N9 51
BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS DE HONDURAS CON CENTRO AMERICA

1972 - 1955
(En millones de lempiras)

1973 " 1974 e
A Exportacién de Bienes y Servicies 1 R 752 .I --"31:).
1. Mercaderias FOB ajustadas 30 44 895
2. Flete ¥y seguro sobre mercaderias k3 17 21
3. Dividendos e intereses — —_ —
4. Gastos de viajeros 41 52 5.4
5. Otros servicios 27 248 41
B. {mportacion de Bienes y Servicios 83.7 96.2 117.2
1. Mercaderias FOB ajustadas 65.1 20.3 100.1
2. Flete y seguro sobre mercaderias 38 4.7 5.1
3. Retribucidn 2 inversidn extranjera m — —
4. Gastos de vizjeros 8.0 49 £2
5. Oftros servicios 5.8 6.3 68
Saldos de Bienes y Servicios —457 —21.0 —36.1
CUADRD N° 52
BALANZA COMERCIAL DE HONDURAS CON CENTRC AMERICA 1973-1975
(Millones de Lempiras)
1973 197 4 197 58p
Exporiz. Thwworis. Exports. Imports. Eyports. Imports
FOB FOB Sclde FOB ¥OB Saide FOB FORB Sulds
Guatemala 5.1 30.2 ~25.1 138 40.1 —26.3 225 45.5 —23.0
Nicaragua ind 174 —5.8 19.3 193 Q.4 203 235 —~ 352
Costa Rica 42 133 -41 139 198 —5.9 114 212 —158
Total 20.1 §0.9 —40.8 475 79.2 ~31.7 54.2 982 —44.0

CUADRO W? 53

BALANZA COMERCIAL DE HONDURAS CON CENTRO AMER|CA SEGUN TRATADOS
BILATERALES 13131975
{Millones de lempiras)

1973 1974 18 L‘il 5p

rts.  Lwporis, Exports.  Imporis. Exports, poris,
EJ;%:E ggz Saide TOB TOB Salde FTOB ¥OB Saids
Guatemala 16 18.0 —134 12.9 23.2 —12.3 214 264 —3.0
Nicaragua 10.3 135 — 32 151 13.1 6.0 19.6 18.0 1.6
Costa Rica 36 5.1 —15 13.6 113 2.3 100 14.2 —432

Total i85 36.6 —18.1 45.6 49.6 —4.0 518 28.8 —~7.6
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Sobresale también otro grupo de ar
ticulos gue han acusado un notable di-
namismo ‘en el periodo, habiendo pasado
sus ventas externas de L 7.4 millones en
1973 a L 20.5 millones en 1975, entre tales
rubros estan los siguientes: aguarrds o
esencia de trementina; 4cidos y anhidricos
organicos, medicamentos preparados para
uso parentérico inyectable, jabones prepa-
rados para lavar y limpiar, plywood, corde-
les, cuerdas y cables, varillas de hierro,
alambre de puas, bolsas, frascos y otros
envases de papel celofan.

Debe sefialarse, sin embargo, que algu-
nos reglones del grupo de alimentos tales
como, jugos de fruta no fermentados, fri-
joles, manteca vegetal y platanos, que du-
rante 1974 habian alcanzado en conjunto
un nivel de L 13.5 millones bajaron L. 54
millones en 1975.

2. Importaciones

Las importaciones de bienes y servicios
zlcanzaron en 1975 un nivel de L 117.2 mi-
llones, superiores en 21.8% a las de 1974,
ano en que crecieron aproximadamente
15%.

Las importaciones de mercaderias ampa-
radas por los Acuerdos Bilaterales mani-

fiestan un crecimiento menos dindmico que
las importaciones totales, lo que contrasta
con el comportamiento denotade durante
1974, y que puede atribuirse fundamental-
menie a la reduccién considerable de 1a ta-
sa de crecimiento de las compras a Costa
Rica y Guatemala, que revelan de otra ma-
nera, el impacto favorable que han tenido
los Convenios Bilaterales en las transaccio-
nes comerciales de Honduras. En efecto,
mientras las importaciones conforme los
bilaterales aumentaron 18.1% en 1975 que
resulta la mitad del cambio operado €l afio
anterior, las importaciones totales aumen-
taron 24.0% en 1975, tasa ligeramente me-
nor que la de 30.0% registrada en 1974.

En términds de valor las importacicnes
CIF totales alcanzaron en 1975 L 1034 mi-
llones, superando en L 19.5 millones a las
del afio precedente, pudiendo observarse
que la mayor proporcién de dicho aumen-
to, correspondié a los productos gquimicos
v a los preductos manufacturados que re-
presentan e] 26.5% y 28.6% del total. Por
su parte, los productos alimenticios que
absorben el 18% del total denotaron un
crecimiento de L 3.6 millones y la maqui-
naria y materiales de transporte que cons-
tituyen el 9.1% se incrementaron -en L 2.6
millones.
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CUADRERO N9 54
CAMARA DE COMPENSACION CENTROAMERICANA
TOTAL TRANSACCIONES REGISTRADAS EN 1971-1975
(En millones de pesos centroamericanos)
Bancos Consignados
(Deudor)
Total  Honduras  Gualemala EI Salvador Nicaragua C. Rica
Bancos Remitentes
(Acreedor)

Total 1971 276.3 32.0 734 63.3 49.9 a7.7
1972 299.6 25.0 7.6 66.9 48.3 81.8
1073 3220 36.1 96.4 84.9 70.1 345
191 108;% 048 131.3 115.4 121.3 52.6
1975 541.5 §3.3 137.4 1218 114.3 1149

Créd. Neto

Honduras 1971 185 —13.5 74 — 7.7 34
1972 11.3 —13.7 43 0.3 4.5 22
1973 17.9 —18.2 5.4 0.1 10.0 2.4
1974 29.3 —17.7 1.1 — 14.1 4.6
1975 40.5 —12.8 16.3 0.5 15.5 8.2

Créd. Neto

‘Guatemala 1971 89.0 165 15.6 38.0 15:1 194
1972 97.3 12.1 19.7 415 15.5 28.2
1973 109.6 19.6 13.3 52.8 251 115
1974 148.0 26.6 16.7 64.7 40.4 16.3
1975 173.4 25.4 36.0 72.6 36.3 391

Créd. Neto

El Salvador 1971 66.7 - 40.3 34 12.0 144
1972 78.5 — 44.9 11.6 114 229
1973 79.9 0.4 54.7 —50 15.8 9.0
1974 109.0 0.1 60.8 — 8.4 373 113
1975 119.5 0.1 67.1 — 21 235 28.8

Créd. Neto

Nicaragua 1971 52.2 8.1 10.7 12.8 2.3 20.6
1972 62.9 8.1 13.0 13.3 14,6 28.5
1973 548 10.8 17.0 15.4 —15.3 11.6
1974 923 129 2.1 28.4 —39.90 205
1975 99.¢ 14.3 23.0 23.0 —15.8 38.7

Créd. Neto

Costa Rica 1971 499 7.3 15.0 12.4 15.2 — 178
1972 49.6 4.8 16.1 11.8 16.9 —32.2
1973 59.8 5.3 19.3 16.6 18.6 25.3
1974 3.1 3.2 211 242 390 484
1975 109.1 13.5 31.1 25.5 39.0 -~ 5.8
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CUADRD N9 55

LIQUIDACION DE PAGOS DEL BANCO _CENTRAL DE HONDURAS CON

LOS OTROS BANCOS CENTRALES CENTROAMERICANOS
EN EL AHO 1975
(En millones de pesos centroamericanos)

BANCOS CENTRALES

Total Guatemala E| Salvador MNicaragua Cesia Rica

a) Saldo al 31 de diclembre de 1974 —1.0 —0.3 — —0.3 —0.2
b} Remesas enviadas (valores a favor)  40.5 16.4 0.4 153 3.2
¢) Remesas recibidas (valores a cargo) —b53.3 ~-25.4 —0.1 —14.3 -13.5
d) Saldo nefo no compensado —13.8 —9.5 0.3 0.9 —5.5
e) Transferencias efectuadas

1. Directas 11.3 8.9 — 2.4

2. Con ofros hancos 34 - — 10 24

3. Total 14.7 8.9 1.0 48
f) Transferencias recibidas

1. Directas — —

Con otros hancos — — — —

. Total — — —_ _
g) Cancelacion interna de crédito

Enfre bancos — 1.1 —0.2 —1.4 6.5
k) Saldo al 31 de diclembre de 1973 0.9 0.5 0.1 0.5 —0.2




EXPORTACIONES BE HONDURAS A CENTRO AMERICA

CUADROC N¢*

56

POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(En miles de lempiras)

Y PAISES 1%73197%

——

Jugos de [rta no fermentados
Frijoles
Almidones comestibles de maiz
Glucosn, dextrosa ¥ levulosa
Manteca comeslible vegelal
Semilla de ajonjoli o sésamo
Palos, pilotes, postes vy ofras maderas
en Lrozas
Pina u ocote, aserrade, acepillado
Aguarrés o esencia de trementina
Acidos ¥ anhidridos organicos n.e.p,
Pinturas preparadas
Los demés medicamenlos preparvados
para use pareniéricoe inyectable
Jabones preparados para lavar y limpiar
Laminas, perfiles, tivas, tubos y varillas
de maleriales pldsticos sintéticos
Almidones v {éeulas no comestibiles
Colofonia
Plywaod
Cajas, cajoncs, jnbag, harriles
Teiidos de algoddn
Cordeles, euerdas, eables
Cemenlo, exceplo la cal hidriulica
Alambre' de hierro
Varillns de hierro
Alambre de plas
Tapones de Corona-corchaelatag
Tapones met dicos
Bolsas, bolsilas, frascos y olros
envases de papel o celofan
Tejidos de punlo de media o ganchillo
Maiz
Ganado
Piatanos
Olros Produclos

TOTAL

—

LI

274
320

&n
& ~3

vl 111

1,608
5,063

Cuantomala Heotogue ., Riex

1 9% 5»

18738 1974
Totel Gueadomoaioc Wlearagua ©. Rjca  Tolnd Guolowmals Mearamgua ©, Rlea Total

123 — 332 696 199 144 1,039 273 57 88 418
—_— 363 497 160 1,000 5177 6.337 698 1,003 11 1,712
3 — 3 530 27 141 698 1,842 64 404 2,510
— —_ — o —_— 9 2 520 64 2 5806
1,494 — 1,505 — 708 — 703 — 370 — 370
177 —_ 197 — 3z9 — 329 — 6§61 — 61
10 40 50 — — 144 144 2 53 623 678
13 — 13 — 79 24 103 692 — 85 T
189 1 200 45 404 —_ 539 19 944 — 863
14 — 1,289 2,876 —_ 2,504 2,595 125 8 2076
-— —_ 207 425 10 —_— 435 520 1 8 597
127 13 147 —_— 325 32 357 118 4% 352 LU0
634 1,064 2,470 1,161 1,828 2,262 5251 1,049 3,484 3.507  7.040
B —_ 5 2 50 - H2 827 42 i 1a

15 10 25 719 95 73 2498 212 53 52 3117
214 1 249 148 383 26 568 124 §73 4 50
2 311 507 716 147 1,218 2,081 481 540 370 1411
-— 2 2 196 11 3 210 G659 B32 20 1,220
2,427 - 2,427 15 4,309 — 4,324 - 2,709 - 2,780
119 305 514 — 215 357 573 200 159 g 1160
- — — 46 “119 33 198 588 59 — Gd7

5 —_ 12 198 202 115 605 ? —_ — v
3 105 416 358 102 206 &6 &2 &2 278 1013
B15 374 1,518 544 1,49 1.604 3,652 70d 1,850 970 3,024
13 9 29 217 153 37 407 517 320 159 1,002
177 8 236 280 5077 26 879 86h 292 147 1308
285 7B 366 —— 132 32 164 {118 61 180 1,050
e 1 1 20 — —_ 20 — a79 — 070
116 410 526 — 39 — 30 — — —_ —_
2 25 27 — b | —_ K} | 473 13 7 103
528 1 831 15 444 2 466 2 123 — 125
3,210 997 5,815 4,662 6.2 2,192 13,145 8,077 6,149 3,206 15,522
10,837 4,214 20,104 13,746 16,815 13,919 47,480 22,638 20,270 54,264
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CUADRO N©°

i

IMPORTACIONES C.I.F. DE HONDURAS PROCEDENTES DE CENTRO AMERICA POR SECCIONES NAUCA 1973-1975
(En millones de lembpiras)

1973 L9 %a 1 97 5p

Guatgmala Nlegrague C. Rlca Tolml Quetomma Nicorggua C. Riea Tolcl Guaotomale Nicaragua C. Hica  Tolal

0. Productos alimenticios 5.8 3.6 2.9 121 6.6 3.3 5.1 15,0 B.1 §.3 5.2 18.G

1, Bebidas y tabaco 0.3 0.3 — 4.6 0.3 0.4 0. 0.2 02 — 0.4

2. Maleriales crudos no comestibles 0.4 0.8 o 1.2 0.6 3.0 0.8 1.4 3.4 3.3 0.9 7.6

3. Combusiilbles y lubricantes o 0.1 0 0.1 0.1 0.3 0 0.4 0.1 1.8 0 1.9

4. Accite y manteca de origen animal

o vegetal 1.3 13 0 1.6 0 1.6 o 1.9 0.1 2.0

5. Productos quimicos 8.4 3.2 4.3 15.9 9.8 3.4 6.2 10.4 11.6 6.3 .5 214
6. Arijculos manufacturados eclasilicados

segim material 12.5 8.2 2.9 23.6 19.3 66 4.1 30.0 16.9 7.2 6.0 20.6

7. Maquinarvia y material de transporte 2.9 0.3 2.3 5.5 3 06 2.5 6.8 4.3 0.6 4.5 9.4

8§ Arteculos manufacturados diversos 2.0 0.8 1.5 4.3 2.2 1.3 2.1 5.6 2.8 1.0 2.7 6.5

9, Trapsacciones diversas 0.2 0 — 0.2 [ o o 0 0 (") [\

TOTAL 32.5 18.6 13.%7 64.8 42.6 20,5 20.8 83.9 47.4 27.6 28.4 103.4

SYEAGNOR Jd IVUINZTD 0ONVE TIG VISOWIN
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CAPITULO SEXTO

OPERACIONES DEL BANCO

RESULTADDS:

Las operaciones del Banco en 1975 pro-
dujeron un balance final de L 611.8 millo-
nes, lo que representd un aumento neto de
L 208.1 millones respecto del balance al
31 de diciembre de 1974.

Este aumento peto, expresado en porcen-
Iajes en cuanto al activo y al pasivo se dis.
tribuye asi:

Achiva Pasivo
Externos 528 e
Internos 48.0 23.6

A. ACTIVOS ¥ PASIVOS EXTERNOS

1.~-ACTIVOS, Estos activos, en oro y di-
visas, sumaron L. 222.6 millones, mayores
en L 107.3 a los registrados al 31 de diciem-
bre de 1974, Su composicién porcentisal
fue Ia siguiente:

1. Oro, menedips v pilietes 1l
Z. Tenencia de DEG'S 31—
5. Depdsitos & 12 vista CO3LB ¢
4. Inversiones y depdsitos a plaze 934
5. Apories de capital a organismos
internacionsles 8.5 4+

El aumento de las inversiones y depési-
tos a plazo, que summaron L 139.6 millones,
es resultado de la politica de iavertir en
valores de gran seguridad y alta liqui-
dez y rentabilidad que se continnd en 1975,
Parte importante del aumento en el saldo
de depésito a 1 vista lo representé 1a con-
versién en Jos flfimos dias del afio de un
depdsito a plazo de L 20 millones, para
atender el pago de obligaciones.

la disminucién de L 1.3 millones =n ia
tepencia de billetes v monedas es unz va-
riacién natural de la misma, y Ia de L 3.1
millones en la de derechos especiales de
giro s debid a su wiilizacién paya pagarle
al Fondo Monetario Internacional intereses
y gastos administrativos de los mismos, e
intereses sobre préstarnos recibidos del fon-
do Facilidad Petrolera administrado por el
Fondo Monetarié Internacional.

2.—PASIVOS. Ascepdieron a L 230.2 mi-
llones, mayores en L 160.7 millones 2 las
del 31 de diciembre de (974. En términes
porceptuales se distribuye este aumento
asi:

1. Asociacion Internaciona) de Fomento 80—
a} Utilizacién Crédito N9 178,

Proyects Ganadero

b) Utilizapidn Crédita N9 434,

Proyects Ganaderg —2.0

2. Oiros Organismos

a) Banco de Guatemala-Agente
FOCEM

b) Baneo de Guatemala-Agente
CEMLA

¢) Ofros

3104

104
104
3. Créditos Documentados 304
4. Deposltos en divisas
a) Certificados de depdsito-Fondo
Inversiones de Venezuela

b) Certificados de depdsito-Banco de
Guatemala, Agente CEMLA

28.0+

41,04

B. ACTIVOS ¥ PASIVOS INTERNOS,
RESERVAS Y CAPITAL

1—ACTIVOS. Sumaban L 3892 willo-
nes, y registraron un aumento de L 1000
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millones sobre el saldo al 31 de diciembre
de 1974. Su distribucidén porcentual es la
signiente:

1. Aportes en lempiras a organismos

internacionales 25
2. Inversiones en valores 4.0
3. Adelantos ¥ redescuentes~ 04
4. Muebles e inmuebles 0.5
3. Sucursales y agencias 3.0
6. Otros activos 60.0

El zumenta en Jos aportes en lempiras
a organistos’ internacionales, en millones,
To representan’ suscripciones de acciones
por zumentos de capital del Banco Centro-
americano de’ Integracmn Econdmica, I 2
millones, ¥ dél Banco Tnteramericano de
Desarrollo L 500 mil. L4 cartera de valo-
res aumenté en L 4.5 millones, por adqui-
siciérr de emisicnes nuevas.

La cartera de adelantos y redescuentos
aumenté en L 30.5 millones;, por el mayor
wso que hizo Ja baneca de tas Hneas disponi-
Hes. El aumenio de L 500 mil en el ren-
glén de inrruebles lo constituye la-construce
cién de la ampliacién del edificio de la Ofi-
cina Central.

En el renglén de Sucursales'y Agencias,
el aumento de L 2.736 miles fo integran par-
tidas en transito. Por ultimo, el aumento
de L 6Q millones en otros. actives lo cons-
fituyen: Apertura de créditos documenta-
dos, L 40 millones; diversos, L 19.3 miflo-
nes; intereses por cobros, L 33 millones;
zastos diferidos, L 3.0 millones; y cuentas
varias, L 0.1 millones.

PASIVOS. Al 31 de diciembre de 1975 los
Pasivos en Moneda Nacional sumaban
L 345.1 miilones, presentande tm aussento
neto de L 48.9 millones con relacién al ba-
lance al 31 de diciembre de 1974 Este
aumento, expresado emr porcentajes, se dis
tribuye entre los rubros siguientes:

1) Obligaciones com Organismos

Internaconales i%

2) Billefes ¥ Monedas ew Clreulacién 109
3) Chegues de Caja en Circdaeién 3%
4) Depdsitos a la vista —T7%
5) Otras Pasivos 3%
Tokal 100%

CAPITAL Y RESERVAS. Se observa una
disminucién de L 1.4 millones distribuida
asi:

1 Capital L 0.8 millones
2) Reservas v —22 “
L —1.4 millones

Repercute en la variacién de las Reservas
la amortizacién del costo de la construc-
cién y pavimentacién de la earretera a El
€edefio, por financiamiento otorgado a las
Municipalidades de Choluteca y- Marcovia,
que ¢l Directoria con: fecha 6-de marzq de
1975 resolvié absorber; saldo que al 31 de
diciembre ascendia a L 2.3 millones.

EMISION DE BILLETES Y MONEDAS

Se emitieron en 1975 L 42.5 millones en
billetes y L 225.6 miles en monedas meta-
licas. Con la desmonetizacién de L 35.1 mi-
lones en billetes v £ 1.3 miles en mone-
das, la emisi¢n neta al 31 de diciembre de
1975 era de L 1619 millones en ambas es-
pecies.

RESUMEN DE LAS EMISIONES
(Miles de lempiras)

Billetes Monedas
Emisién det Gobierno — 9.661.760
Emisitr del Banco Ceniral
de Honduras 3086.4617.000. -0 883 494
Amortizaciones (menos) 238.822.189 5.012.462
Emisién neta al 31 de _
Diciembre de 1975 17?'_7.577.8‘1'0‘ 14.332.711

CAMARAS.DE COMPENSACION LOCALES

En las mismas se compensaron 2.240.241
chegues por L 2.931.6 millones. Estas ci-
fras somr mayares respecto a 1974 en 82.612
cheques v L 274.3 millones.

CHEQUES Y VALORES COMPENSADOS

Ne de Valer en Millozes

CEkecmos. o Tomppiras
Tegucigalpa 1.253.241 1.587.5

San Pedro Sula 805.243 12059
La Ceiba 123.585 83.1
Choluteca 86,1712 40.0
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OPERACIONES FIDUCIARIAS

Con el Goblernp Central

En 1975 las emisiones de valores del Go-
bierno Central alcanzaron la suma de T 110
millones, distribuidos asi: Bonos de Conso-
lidacién de la Deuda Priblica, L 46 milloges;
Bonos para la Capitalizacién del Instituto
Nacional Agrario, L 3 millones; y Letras de
Tesorerfa, L 61 millones. En ¢l mismo pe-
riodo amortizé el Gobierno los L 61 millo-
nes de Letras de Tesoreria —que constitu-
ven un financjamiento estaciopal— los L 3
millones de la emisién de Bonos para la
Capitalizacién del Instituto Nacional Agra-
rio, mas L 23.4 millones correspopdientes
a emisiones de afios anteriores al 31 de di-
ciembre de 1975. La deunda del Gobierno
Central por la emisién de estos valores era
de L 186.9 millones.

En cpanto a la tenencia de estos valores
al] finalizar 1975 en relacién con 1974, se
cbserva gue la del Banco Central no varia,
la de los bancos de capitalizacién aumentd
un ciento por ciento, la de los comerciales
once por ciento, la de los estatales cnaren-
ta y dos por ciento; la de las instituciones
auténomas aumenté ochenta y tres por
ciento, y la de las compafifas aseguradoras
v el piblico disminuyd y aumentd, respec-
tivamente, uno por ciento.

TENEDORES DE BONO5 DEL GUBIERNO
CENTRAL
{Millones de lempiras)

ay12/74 31712775 Vaneoones
Banco Cenfral 5.0 63.0 0
Bancos Comerciales 61.8 €3.4 11.0+-
Bancos Estatales 0.8 1.0 42 04+
Bancos de Capitalizacién 1.1 22 100.04
Compafifas de Seguras 2.3 23 10—
Institucipnes Autbnomas 14.0 25.6 836+
Pablico 20.9 20 16+

Con Gabiernas Locales

El Banco Central proporciond financia-
miento en 1975 al Distrito Central y a los
Gobiernos Municiaples de Saun Pedro Sula,

Choluteca y Marcoviz, por L 4.8 millones.
Los destinos fueron los siguientes:

Distrite Cenirat

1, 2.421 o0
Boulevard Toncontin-Guacerigue 1.426.500
Muros de Contencién via Choluteca 995600
Mercade Central de Mayeres 28909
San Pedro Sula 1 2.346.800
Corto plazo-obras inversién
Programadas con recursos
del BCIE 1.800.000
Proyecto de abastecimiento de agua 1.546.800
Choluteca y Marcovia L 39.400
Carrefera a El Cedefio 39.400

La sitnacién de las deudas de los gobier-
nos locales al 31 de diciembre de 1975 era
la siguiente:

DEUDAS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Miles de lempiras)

Endenda- Fmorfi.

Saldo ) mente zacen  Salde @
Gobiernos 81/12/74  en 1975 en 1975 31712,/
Distrito Central §.563.3 22410 — 8.984.3
S. Pedro Sula 31456  2.346.8 434 74490
Choluteca-
Rlareovia 3.2425 394 3.281.9 —
Otros 41 — —_ 1491

85.100.5 4,807.2 33253 165824

1z amortizacién de los L 32 millones
que adeudaban las Municipalidades de Cho-
luteca v Marcovia se efectué con cargo a la
cuenta Reservas del Banco Central en atep-
cién a la resolucién del Directorio de tras-
pasar al Gobierno Central la carretera al
balneario de El Cedefio, cuya construccién
Ja financié €l Banco.

Con Organismos Autonomos

Se otorgd financiamiento por L 3.5 millo-
nes a la Empresa Nacional Portuaria para
ejecucién de obras relacionadas con la cons-
truccién del Puerto Henecan, y L 3.0 mi-
lones a la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica para sus operaciones de caja. La
situacién al 31 de diciembre de 1975 era
la siguiente:



#
DEUDA DE ORGANISMOS AUTONOMOS
(Miles de lempiras)
Endouda- Armerb-
Salda ! mients zaciép  Deudc el
Orgouismos 311274 en 1975 en 1875 8111275
ENEE 13.206.2 3.000.0 44772 11.728.0
SANAA 1.337.1 — 83.7 1.,253{1
ENP 3.500.0 ' "3.509.0
14 543.3 6.500.0 4.500.9 __15.432.4

Fondo de Garantia de la Pequetia Industria

Este fondo lo instituyd el Banco Central
a finales de 1972 a fin de estimular a la
banca para que concediera préstamos a pe-
quefias industrias que no fueran sujetos de
crédito por carecer de garantias corrientes
suficientes, con un monto inicial de L 500
mil, que se elevé a L 1.25 millones en 1974
ya L 175 en 1975,

MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

ciaran adquisicién de maquinaria y equipo,
pequefias edificaciones, y capital de traba-
jo, segtn la siguiente distribucidn:

Mzauinaria ¥ equipo L 6818 miles 374%
Edificaciones " 38 ., 2.1%
Capital de "trabajo . LMBS 60.5%

Durante 1975 se garantizaron 132 présta-
mos. por L 763.9 miles. El 71.8% del valor
garantizado fué destinado a financiar la
produccién de vestuario, calzado y mue-
bles.

El financiamiento de capital de trabajg,
absorbié 1a mayor proporcién de los fon-
dos garantizados tal como se muestra a
‘continuacién:

DESTINQO DE LOS PRESTAMOS
GARANTIZADOS
(Miles de lempiras)

Desde su institucién y hasta el 31 de di- faquinaria y equipo L 243 346%
. . Edificaciones v 8.3 1.1%
ciembre dg 1975 este fondo ha garantizado Capital de frabajo 4913 84.3%
financiamiento a 324 empresas por L 1.8 _
millones. Los “créditos garantizados finan- Total L ‘7639  100.0%
PRESTAMDS GARANTIZADOS POR. ACTIVIDADES, ARC 1975
(Miles de lempiras).
Fabricacion de producios de panaderia L 150 20%
Fabricacién de cacao, chocolate y articulos de confiteria w35 12%
Productos alimenticios diverses’ » 1040 1.3%
Industrias de bebidas no alcohdlicas v aguas gaseosas - 8.0 1.0%
Fabricacién de prendas de vestir, excepto ecalzado . . 1733 229%
Curtidurii y talleres de acabado , 358 4.6%
Fabricacidn de calzadn, excepto de caucho, vulcarazado, moldeado o plastice ,, 237.0 31.0%
Aserraderos de acepillado, moldura y ciras-para trabajar madera o 100 L.3%
Fabricacién de envases de madera y cafia ' o 220 2.5%
-Fabricacién de mueblés de madera . 13832 18.1%
Fabricacién de jabones ¥ preparados de limpieza, perfumeria, cosméticos
v otros ' . 10 0.1%
Fabricacidn de productos quimicos . 100 135%
Fabricacién de productos plésticos .81 1.2%
Fabricacién de productos minerales no metahecos w265 3.5%
Fabricacién de muebles y accesorios metalicos 5.0 0.7%
Fabricacién de productos metdlicos estructurales . 19.5 259
Fabricacion de preductes metalicos n. e. p. . 60 0.8%
Industrias Manufactureras diversas . 288 3.8%
TOTAL L 763.9 100.0%

El cuadro anterior muestra que un alto

.porcentaje, el 71.8 del valor fotal garanti-
zado, continué siendo destinado a finan-

ciar la produccién de vestuario, calzado ¥
muebles. En cuanto al niimero de empre
sas, a estas tres actividades les correspon-
dié conjuntamente el 79.5% del total.
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PROGRAMA DE PESARROLLO
GANADERO

- Los bancos participantes en €l programa
formalizaron 51 préstamos por L 3.8 millo-
nes, o que glevd a 242 préstamos v L 160
millones las operaciones formahzadas das-
de que se inicié el programa.

BI Banco Central otorgé financiamiento
a l2 Municipalidad de San Pedro Sula por
L' 826 mil para la comsfruccidn y equipa-
miento de un rastro.

Se observé en 1975 una confraccién en
el otorgamiento de créditos dentro del pro-
grama. Esta contraccién se inicié con la
promulgaciéon del Decreto 170, Lev de Re-
forma Agraria, por haberse rehusado la

mayoria de- los-bancos- a - otorgar présta-
mos_sobre hipotecas. rurales mieniras no
se les garantice contra €l riesgo de-pérdida
de la inversién coro consecuencia de even-
tual expropiacién, en una forma mds atrac-
tiva-aue con ‘Bonos Agrarios.

La distribucién de los préstamos conce-
didos por zonas geograficas, dusde el inicio
del programa, es €l siguientc:

Zona Norte 113 L 5350.714 8%
Zona Central 23 » 1183043 Ié%
Zona Sur 2i L, 1618189 19

A continuacién se muestrar la relacién
por bancos -de- Igs préstamos concedidos
hasta el 31 de chc;embre de 1973

PRESTAMOS CONCEDIDOS POR - LOS BANCOS PARTICIPANTES — w97¢
(Miles de lempiras)
Acumulado—1974 197858  Total

CNe T Menio Ne Monto no Monto
Atlantida 24 1457676 3 1787700 pts 1834376
Ahorro Hondurefio 59 3.652.156 3 145 918 64 ~3.797.174
_BANCAHSA 41 2.325.875 1 785 254 52 3.124.139
Occidente 23 1.395.189 2 133 540 25 1.524,729
Tinanciera 1B 603 256 7 362 128 25 1.263.584
Honduras % - 2.566.494 4 342,400 30 2.915.804
Fomento — — 15 £0%.016 15 £eD.015
Hipotecario = — 3 25.880 3 223,880
Central — - 1 526.074 1 826.074

191 12.312.756 51 2.771.020 242 16.083.776

Total

REGULACION DEL FINANCIAMIENTO
EXTERNO

Ex aténcién alo dispuesto por el Acuer-
do N¢-23 del Poder Ejecutivo, el Banco tie-
ne a su cargo la regulacién del financia-
miento externo en las formas de créditos
de proveedores y de fuentes financieras, y
el otorgamiento de permisos para Impor-
tar ciertas mercaderias y bienes.

Las autorizaciones para la contratacion
por el sector privado de crédito externo

fueron regulzdas en 1975 por las resolucio-
nes que sobre politica monetaria y credi-
ticia dieté €l Directorio en febrero del mis-
mo afio. Dicha resolucién establecié sobre
el otorgamiento de avalcs por el sistema
bancaria, gue en cuanto a los de operacio-
nes a corto plazo las rmismas no deberian
exéeder la suma de los valores avalados al
31 de diciembre de 1974, y en cuanto a las

de operaciones a medio y a largo plazos,
que su incremmento maximo seria de L 28

millones.
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Con base a estas regulaciones se autori-
zaron operaciones a corto plazo por L 147
millones, con lo que no se legd al nivel
de L 163 millones de 1974. En cuanto a las
operaciones a medio. y largo plazos no fue
necesario utilizar el incremento, v los auto-
rizados fueron por L 74 millones, contra
L 78 millones en 1974. En resumen, ¢l en-
deudamiento externo autorizado en 1975
fue menor en L 20 millones y 8.3% respecto
al autorizado en 1974,

Hasta mayo de 1975 las autorizaciones de
aprobaciones hasta plazo de un afio se con-
dicionaron al financiamiento de los rubros
de exportaciones y pre-exportaciones; y a
finales de dicho mes, se declararon elegi-
bles las operaciones a cualquier plazo en-
caminadas a financiar proyectos de inver-
sién con alto contenido de wvalor agregado
pacional.

El endendamiento egterno autorizado en
1975 se distribuyé asi: Financiamiento de
exportaciones, 52%; importacién de maqui-
naria, materia prima y combustibles, 25%;
otras inversiones, 23%.

En cuanto a los registros de importacién,

se autorizaron los siguientes en la Oficina
Principal y en las Sucursales del Banco:

Contads Crédite
Tegucigalpa 7.452 17.002
San Pedro Sula . 4.078 11.330
La Ceiba 770 92
Choluteca 60 284
Total de Awntorizcciones 12,360 28.718

Contado Crédito

Tegucigalpa L 28.569.000 L 280.218.000
San Pedro Sula W 24.228.000 . 172.650.000
La Ceiba . 2.652.064 857.462
Choluteca " 578.000 »  0.281.000

Total de Valores L 356.027.064 L 459.406.452

INVESTIGACIONES INDUSTRIALES

Parte de las actividades en este campo se
realizaron conforme a los lineamientos del
Plan Operativo Nacional, que ha sido for-
mulado por el Consejo Superior de Plani-
ficacién Econdmica. En este contexto se
realizé el estudio “Perspectivas econdmicas

de la existencia y generacién de Chatarra
en Honduras” y se termint el “Estudio de
la industria de alimentos” iniciada en
1974.

Se analizaron en el laboratorio 69 mues-
tras de carbén vegetal de pino y de euca.
lipto, 21 de semilla de higuerilla de las va-
riedades cuya siembra estd siendo objeto
de experimentacién en Comayagua por el
Ministerio de Recursos Naturales, v anali-
sis de muestras de torta de semilla de hi-
guerilla, y de carbén vegetal de corozo y
yuca.

Se emitieron dictdmenes sobre el “Estu-
dio de prefactibilidad para la fundicién y
refinacién de plomo v zinc en Honduras”
v sobre el establecimiente de un centro de
investigacién de la industria metalmecéni-
ca v metaliirgica en Centroamérica.

Se rindieron los siguientes informes en
atencién a solicitudes: Cultivo de la pi-
mienta, elaboracién de abonos orgémicos,
incorporacién de harina de yuca en la pa-
nificacién, determinacién de la calidad de
embutidos y causas que provocan la preci-
pitacién del jugo natural de la naranja.
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EL BANCO Y LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Con el fin de conocer y resolver los pro-
blemas de orden comén que se fueron pre-
sentando en el awso de Ias operaciones
de lfas instituciones bancarias y financieras,
$e mantuvo contacto permanente entre sus

autoridades y Ias del Banco Central de Hon-
duras,

Por medio de su Departamento de Se-
guridad e Investigaciones Especiales el Ban-
co Central prestd colaboracion a los bancos
que la solicitaron, en la investigacién de
delitos cometidos contta ellos, y promovié

la creacién de la Comisién de Seguridad
Bancaria.

De acuérdo con su propia ley y las de-
méds que se reficfen 2 los funciones de Ta
Institucidn, emitié el Bance Central en
1975 varias resoluciones sobre dichas insti-
tuciones, de las cuales las mds Importantes
fueron las siguienies:

Jurisprudencia Bancarie

—En relacién con la consulta formulada
por el Secretario de Estado en los despa-
chos de Hacienda vy Crédito Puablico sobre
eleccién de Directores del Banco Central
de Honduras por los bancos privados, pre
vio acuerdo con el dictapen emitido por
el Departamento Juridico, resolvié pronun-
clarse de la manera siguiente:

1 De conformidad con la Ley del Ban-
co Central de Honduras y el Regla-
mento para la Elecciéon de Directores
del Banco Central de Honduras y
mijeinbros de la Junta Directiva del
Banco - Nacional de Fomento, por
parte de los Bancos Privados y Fuer-

zas Vivas del Pafs, no pueden—ser
dleciores las sucursales o agencias
de bancos extranjeros, ni pueden seér
electos funcionarios de las mis-
™mas; en consecuencia, participarin
en estas elecciones tmicamente los
bancos establecidos de acwerdo con
las leyes de Honduras;

2° Los electores no eligen a institucio-
nes bancarias como Directores del
Banco Central, sino a personas -
sicas;

32 El Articulo 8% de la Ley del Banco
Central no circunscribe a los Pre-
sidentes, Directores o Gerentes el de-
recho a integrar el Directario ea re-
presentacién de los bancos privados,
pues advierte con la frase “de pre-
ferencia” no incluida en este caso
como “preldcién” que pueden esco-
gerse otros funcionarios de’ alta je-
rarquia y experiencia que, prestando
servicios en los bancos electores, ren-
nan los demds reguisitos legales de
nacionalidad, edad, competencia, ho-
norabilidad, etc.

Banco de los Trabajadores

—3e le prorrogé por un afio el venci-
miento del pagaré por L 200 mil que ven
ceria el 30 de enero de 1975 en la canti-
dad que esos fondos hubieran sido inver-
ridos en préstamos a locatarias de mer-
cadao.

Banco de Fi Ahorro Hondurerio, S. A.

—Se le autorizé el aumento de su capi
tal ‘social de L 400 mil a L 3 millones.
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—Se resolvié desfavorablemente su sobi-
citud de un adelanto extraordinario de L 2
millones para cubrir deficiencia de liqui-
dez, ya que segin comprobaciones de la
Superintendencia de Bancos, presentaba
més bien una posicién de exceso de encaje
de considerable magnitud.

Banco Nacional de Fomento

—Se le aumentd en L 1.9 millones Iz li-
nea especial de financiamiento para cultivo
de algodén.

—S8e le concedié un adelantio temporal
de L 105 millones como crédito puente
mientras no reciba los fondos de un cré
dito que estd negociando con AID. .

—8e autorizé a la Administracién del
Banco Central para que le permitiera so-
bregiro por mientras no recibiera el finan-
cizmiento negocidndose con AID:. -Al sobre-
giro se le aplicarfa la tasa de interéds co-
rrespondiente.

—Se le autorizé para que en los présta-
Mos gue concediera con recursos de AID
y de las lineas especiales del Banco Cen-
tral en relacién con granos basicos, expli-
que’'la tasa de interés dé 11%, en <l enten-
dido que la tasa de redescuento del Banco
Central sers de 3% anual.

—S8e le concedié un financiamiento de
L 4 millones para la primera importacién
de maiz, al 4% de interés y 6 meses de
plazo.

—Se le concedié un adelanto de emer-
gencia de L 2 millones para atender el pro-
grama de compra-venta de granos bésicos;
y un anticipe de L 3 millones para cubrir
deficiencias de ilignidez.

Banco Municipal Auténomo

—Se resolvié desfavorablemente su soli-
citud de prérroga por dos afios para ven-
der en subasta piblica 4 lotes de terreno
ubicados en la lotificacién Ciudad Nueva

que le fueron adjudicados en pago de prés-
tamos, en vista de que habian transcurrido
mas de cuatro afios de tal adjudicacién y
en consecuencia, debia aplicar lo dispuesto

‘en el parrafo 5° del Articulo 43 de la Ley

para Establecimientos Bancarios.

—Se emitié dictamen favorable a la ope-
racién crediticia que negociaba con el First
National City Bank por L 2 millones que
los prestaria al Concejo del Distrito Cen-
tral para que éste pagara deudas contrai-
das con Cementos de Honduras, S. A., por
suministros de sus productos.

Banco Hipotecario, S. A.

—Se le declar6 elegible para que parti-
cipe en ‘el Programa Desarrollo Ganadero.

—Se emitié dictamen favorable sobre
su solicitud de auforizacién para modifi-
car el Articulo 39 de su Estatuto Social.

—Se resolvié favorablemente su solicitud
de autorizacién para aumentar su capital
social a L 2 millones, v se le notificé
que debia seguir los tramiites necesarios
para que el aumeénto se inscribiera en el
Registro Publico de Comercio al cual esta
jurisdiccionada la sdciedad propietaria del
Banco.

—Se le autorizé para que invirtiera L 200
mil en acciones comunes del Banco Con-
tinental, S. A.

Panco Atldntida, S. A

—Se le autorizé para que reciba en fidei-
comiso las propiedades de dos hondurefios
residentes en El Salvador, y para que trans-
fiera al exterior los productos de tal fidei-
COmisq.

—Se le autorizé la inversién de L 600
mi! en acciones de la empresa Azucarera
Yojoa, 8. A.

—Se resolvié desfavorablemente su soli-
citud de que se le aumentara su limite de
sobregiro neto en Bancos del exterior.
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Banco Financiera Honduresia, S. A.

—Se le autorizé la emisign de Bonos Ge-
nrerales por L 3 millones a 10 afios a] 85%
de interés anual,

—Se le concedié conjuntamente con el
Banco de El Ahorro Honduredio, S. A. ¥
el Banco Hipotecario, S. A, un redescuen-
to por L 2.8 millones para que financiaran
a la Compatiia Azucarera Hondurefia, S. A,
sus necesidades de capital de trabajo para
la exportacién de azicar en el afio.

Banco de Occidente, S. A.

—Se aprobé el aumento de su capital
social a L 2 millones mediante la capitali-
zacidn de L 500 mil por utilidades acu-
muladas y L 500 mil por aportaciones en
NUMErario,

Financiera Centroamericana, 8. A,

—S8e aprobé su reglamento para cuentas
de ahorro.

Banco La Capitalizadora Hondurefia, S. A.

—3¢ le concedié un adelanto extraordi-
nario de L 1 millén para cubrir situacién
de iliquidez, que amortizaria diariamente
en proporeidn,

Corporacidn Nacional de Inversipnes

~—Analizados los estudios presentados
por el Departamento de Superintendencia
de Bancos sebre la naturaleza de las ope-
raciones de Ja corporacién v los puntos de
vista expuestos por la Presidencia Ejecu-
tiva de la misma Corporacién en respues-
12 a los expuestos por aquel Departamen-
to, se resolvié considerar que la CONADI
es instifucién bancaria que, por su cardc-
ter especial debe regirse por su propia Jey
v reglamentos y, supletariamente, por la
Ley de Establecimientos Bancarios, la Ley
del Banco Central de Honduras, las reso-
tuciones del Directorio de ésta, y la legis-
lacién general de la Republica que le sers
aplicable,

~S$¢ resolvi6 que conjuntamente con
el Departamento de Superintendencia de
Baacos, prepare un proyecto de normas ju-
ridicas que regulen el Certificado de Par-
ticipacién como obligacion bancaria.

—Se resolvié prestarle colaboracién pa-
ra estudiar la conveniencia de establer los
mecanismos para lograr los objetivos que
persigue el proyecto de ¢reacién de la Co-
misidn Nacional de Valores.
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OPERACIONES CON EL ESTADO

De acuerdo con su Ley, actué el Banco
como banquero def Estado y sus depen.
dencias proporciondndoles diversos servi-
cios bancarios.

Como agente fiscal, el Banco realizé re-
caudacién de rentas fiscales por si mismo
y su sistema de corresponsales. Asi, el
Banco Central recaudé L 1964 millones
en 1975, equivalentes al 67.9% de todas
las recaudaciones fiscales del aiio.

Para el analisis de problemas y proyec-
tos especificos del sector piblico, personal
del Banco integré grupos de estudio. E}
Banco otorgd contribuciones financieras a
las siguientes dependencias estatales:

Consejo Superior de
Planificacidn Ecoudmica

—Colaboracién econémica para que pu-
diera contratar personal calificado y de
experiencia en distintag especialidades.

—Se le financié la asistencia de cuatra
funcionarios a un curso de administracién
publica en Costa Rica.

—Se financiaron el transporte y los via-
ticos para uno de sus funcionarios que via-
jaria a la ciudad de Washington a la Reu-
nién Interagencial Especial.

—Se le otorgaron L 24 mil para la im-
presién de una versién popular del Plan
Nacional de Desarrollo.

~Se le asignaron L 100 mil para cubrir
los sueldos de especialistas en diferentes
campos del desarrollo durante 1976.

Secretaria de Recursos Naturales

—S8e amplié a L 10 mil la colaboracién
del Banco para la ejecucién del proyecto
de pequefias obras de riego en varias re-
giones del pais.

Secretaria de Hacienda v Crédito Piblico

—S8e resolvié continuar colaborando con
la cantidad gue se le asigné en 1974 para
reforzarla institucionalmente.

~—Se le asignaron L 16 mil para el pago
de sueldos durante 8 meses a un técnico
que trabajaria en el desarrollo del Proyec-
to de la Calaguala.

Secretaria de Economia y Comercio

—S8e acordé una colaboracion de
L 3870000 para reforzar financieramente
la Direccién General de Comercio Exterior.

—Se le asignaron L 84.623.00 como cola-
boracién para la Investigacién Industrial
1974 a efectuarse por la Direccién General
de Estadistica y Censos.

—Se acordé asignarle L 81 mil para que
cubriera gastos relacionados con los tra-
bajos de reestructuracién del Mercado Co-
min Centroamericano.

—Con L S mil para cubrir parte de los
gastos de la participacién de Honduras en
INTERFER 75 que se celebraria en Guate-
mala.

Instituto Hondureiio de
Antropologia e Historia

—Se acordé que la colaboracidn por
L 25 mil que se le concedié en 1973 para
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el tratamiento de los monumentos de Co-
pan, se utilice en el programz de restau-
racién de la fortaleza de Omoa.

—38e le asignaron L 50 mil para la ade-
cuacidon de la casa que dond Dofia Laura
Vigil de Lozano para la instalacién de un
MIusEeo.

—Se le doné una coleccién de materizal
emogréfico de La Mosquitia que era pro-
piedad del ‘Banco.

Instituto Indigenista Hondurefio

—Con L 3.500.00 para el desarrolio del
seminario sobre Indigenismo, Antropologia
y Desarrollo.

En $u cardcter de consejero econ6rmico-
financiero, el Banco dictarnind sobre™-las
siguientes operaciones de-créditc del Es-
tado y de sus dependencias.

Con el Bainco Centroamericano -
de Imtegracidn Econdmica

—Operacién por $CA 60 mil, para com-
pletar los estudios de factibilidad técnica
y econémica, el disefio de planos finales y
la asjstencia técyica de los proyectos  de
Tornasal, Islas de la Bahfa y Cop4n Ruinas.

+ —Por $CA 3.3 millones para el mejora-
miento de las pistas de agerrizaje de los
aeropuertos Toncontin, José Ramén Ville-
da Morales y Goloson.

—;—Hasta por $CA 425 mil para los es-

tudios finales de ingenieria, disefios y do-
cumentos de limitacidn .de la carretera Si-
guatepeque-La Espcranza-Marcala,

—Negociacién de la ENEE por $CA 3.8
millones para financiar servicio de consul-
torfa para la actualizacién del estudio de
factibilidad, disefio v preparacién de do-
cumentos de licitacidén del proyecto hidro-
eléctrico de El Cajén.

—De la municipalidad de San Pedro Su-
la por $CA 4.5 millones para financiar

la construccidon de digues a los rios Pie-
dras, Santa Ana, Bermejo, El Sauce y
Blanco.

~—Por $CA 470.3 miles para financiar un
proyecto de avicultura.

—Por ‘$CA 3.8 millones para financiar
la construccién de la carretera La Ceiba-
Jutiapa.

—8§CA- 5970 miles para un proyecto de
fomento de cultivode yuca. -

—Por $CA 300 mil para financiar los es-
tudios finales de los tramos carreteros Te-
gucigalpa-Ticaro Galan, Tegucigaipa-Rio. de!
Hombre, y Potrerillos-Buerto Cortés..

~Qperacién por 8CA 8:3 millones de la
ENEE para financiar el costo de los ma-
teriales v equipos para el proyecto de mejo-
ramiento v expansidn de fos sistemas de
distribucién de energia para el periodo
1975-1977. A la misma empresa, otra ope-
racién por $CA 169 mil para el p"royecto
de condfruccidn de un dlque y obras co-
nexas para desviar las aguas del Rio Lindo.

Con el Banco Interamericano de Desarrolio

—Operacién por US§ 20.5 millores’ pa-
ra la construccién y mejoramiento de 152
kilémietros de Ta carretera Zona Central-
Costa Norte.

—Por US3 12.0 millones para el mejora-
miento de sistemas de agua potable.

—Por US$ 23.559 millonés para financiar
el proyecto de colonizacién y reforma agra-
ria del Bajo Aguam.

Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento

—Operacién por US§ 3.0 millones para
financiar a la Empresa Nacional Portua.ma
la expansién y modernizacién de la zona
portuaria de Puerto Cortés, los estudios.de
construccion del puerto en Henecdn y estu-
dios sobre puertos en otras zonas.



CAPITULO NOVENO

ADMINISTRACION

Del Directorio

—=En virtud de haber sido nombrado Pre-
sidente de Ja Corte Suprema de Justicia
cesé en su cargo de Presidente del Banco
el sefior Lic. Alberto Galeano Madrid el
30 de abril. EI Directorio resolvié dejar
testimonio expreso de su reconocimiento
al Lic. Galeano Madrid por su destacada
actuacién y la forma eficiente y correcta
en que desempefié sus funciones de Pre-
sidente.

—EIl 1 de mayo asumié el cargo de Pre-
sidente del Banco el sefior Lic. Don Gui-
llermo Bueso, hasia entonces Gerente Ge-
neral de la Institucién, en virtud de nom-
bramiento del sefior Jefe de Estado.

De la Presidencia

—Fue nombrado Asistente del Presiden-
te el sefior Lic. Gonzalo Carias Pineda,
Asistente del Gerente hasta entonces, a
quien en diciembre se le concedié permiso
de ausencia por todo el tiempo que des-
empefie el cargo de Vice-Presidente del
Banco Nacional de Fomento.

De la Gerencia

—En atencién a que fue nombrado Mi-
nistro de Hacienda y Crédito Publico, el

Directorio concedié permiso de ausencia
al Sr. Don Porfirio Zavala Sandoval, Sub-
gerente General del Banco.

—Se nombré Subgerente General al se-
fior Lic. Don Ramén Euceda Cardona, y
s¢ le encargé la Gerencia General.

—Fue nombrado Asistente del Gerente
el sefior Lic. Don Roberto Valladares Ba-
rrientos, habiéndole concedido permiso en
el mes de noviembre para asumir la re-
presentacién titular del Gobierno de Hon-
duras en el Comité de Alto Nivel para la
reestructuracién del Mercado Comiin Cen-
troamericano.

—Fue nombrado Asistente de la Geren-
cia el Lic. Héctor A. Quirés por mientras
dure el permisc concedido al Lic. Valla-
dares.

Sucursales v Departamentos

—El senor Ricardo Bustamante Gonzé-
lez fue nombrado Gerente de la Sucursal
en Choluteca; v la sefiora Leonilda Moreno
de Yones, Subgerente de la Sucursal de
8an Pedro Sula.
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ANEXO N-° 1

PRINCIPALES RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL
DURANTE 1975

6 de febrero

-.A'fin de agilizar y en consecuencia. pres-
tar 'un mejor servicio al Sistéma Bancario
en cuanto a facilitar las divisas que éstos
necesitan para alimentar sus depésitos en
el exterior, resolvié modificar su resolu-

cidn del-14 de noviembre dé 1974, de 1a
manera siguiente:

1. Fijar los limites de activos jnterna-
cionales, que los bancos™ autorizados
para operar en carnbios podran- man-
tener, asi:

Minimo . Medio ° - Maxime -

(Ez miles de US. Délar)

Banco Atlantida, 8. A.

-Baneo de Honduras

Banco de Londres ¥ Montreal Ltdo..
Bance de El Ahorro Honduredio, S. A.
Bank of Ameriea

Banco de los Trabajadores

Baneo de Qccidente, 8. Al

Baneo Lz Capitalizadora Hondurefia, 5. A,
Banco del Comercio, 8, A

-Banceo Finarciera Hondureha, S. A,
Baneo Nacional de Fomento

Banco Municipal Akiénomo

Banco Hipotecario, S. A.

.Banco Continental, 8. A.

Financiera Centroamericana, 8. A,

i
1250

1560 1750,
400 500 600.
400, 500. 600
600. 700. 860
400 450, 500.
75 100 125
i U 5
500 600 760
s 150 9.
300 350 400
500. 600 700.
25. 50. ¥i]
25. 50 75
50 75 100
109. 150. 200

2. Cada vez que las tenencias de acti-
vos interpacionales netos. disminuyan
del limite establecido a cada banco
en el numeral anterior, el Banco Cen-
tral venderé divisas a éste en las can-
tidades que solicite, hasta completar
-el limite medio; y cuando las tenen-
cias de cada banco excedan del Hmite
miximo, los bancos estardn obligades
a vender al Banco Central los exce-
dentes sobré ¢l mencionado limite me--
dio.

13 de febrero

Después de un detenido estudio y una
discucién exhaustiva. de la Politica Mone-
taria y Crediticia a aplicar durante 1975,
Hlegé a las siguientes conclusiones:

1. Es urgente estimular-la actividad-eco-
ndmica y la inversién tanto del sector” pri-
vado como del sector publico, a efecto de
contrarrestar las condiciones de recesién
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prevalecientes actualmente en el pais y ace-
lerar el proceso de reconstruccién em unm
contexto de diversificacién de la produc-
¢ién y de apoyo al desarrollo econémico v
social del pais;

I1. El objetivo primordial antes delinea-
do se lograria.imediante una adecuada ex-
paunsién monetaria v crediticia, financiada
en parte con los recursos externos de apo-
yo de balanza de pagos ya obtenidos por
las autoridades del pais; expansién que al
mismo -tiempo debe destinarse -a‘ proyec-
tos y actividades prioritarias-en la recomns-
truccién v el desarrollo econdémico hondu-
refio, sobre - todo- las_referentes a Iz pro-
duccién_de. articulos y fomento de las ex-
portacjones;

ITI1. Para realizar esta politica 'de expan-
sién .monetaria .y regulacidn. selectiva del
crédito, es necesario estimular-e-incentivar
al sisterna bancario mediante cambios apro-
piados en los ihstrumenfos del manejo mo-
netario,

-En consecuencia, con fiundamento en
los"articulos 16 “incisos a) y k), 37, 38, 4%
inciso ¢), y 48 de'la Ley del Bance Central
de Honduras, resolvié adoptar las siguien-
tes medidas de politica monetaria:

1) Reducir en tres (3) puntos (de 28%
a 25%) los requerimientos de encaje legal
sobre depésitos en moneda nacional.

Esta reduccién serd aplicada en la parte
computable en efectivo.

2) Establecer un limite de L 69.0 millo-
nes al redescuento otorgado por el Banco
Central al sistema bancario, dentro del cusl
corresponders- L 474 al: redescuento co-

rriente, L. 20.0 millones a-las lineas-espe-

ciales ya establecidas y L 1.6 a ottas.

La asignacién del redescuento especial
entre las diferentes lineas se hara a crite-
rio de la. Comisién de Cartera, teniendo
en cuenta la necesidad de estimular la pro-
dtccién nacional y la cariera rédéscontable
de -cada banco:

3) Establecer la tasa de redescuento so-
bre las lineas especiales en 5% anual. Los
bancos cobrardn un méximo de 10% anual
sobre los créditos redescontados bajo estas
Iineas.

No .cbstante lo establecido en el parrafo
anterior, la tasa de redescuento para la
linea de “Financiamiento de Programas pa-
ra produccién de maiz, frijoles, arroz y
sorgo”, se fija en 3% anual v los bancos
cobraran un méximo de 7% anual sobre
los créditos redescontados bajo esfa lifiea.

4) Bstablecer- ima tasa de 7% .de inte-
rés anual -sobre los redescuentos corrien-
tes de crédito destinados a .la- comerciali-
zacién de Ja. produccién nacional, pudien-
do los bancos cobrar la tasa maxima es:
tablecida para créditos a la produccién.

5) Autorizar un limite de L 10 millones
para el aumento en la colocacién peta de
obligaciones bancarias durante 1975.

6) Ratificar las tasas méximas -de inte-
rés sobre operaciones activas y pasivas
autorizadas per el.Banco Central de Hon-
duras en resolucién del 13 de septiembre
de 1974. No obstdute, en lo referente a
las tasas méximas de interés sobre opera-
ciones activas se permitira al sistema ban-
cario cobrar un diferencial de 3 puntos so-
bre el costo financiero real de los depési-
tos a plazo que devengtien un interés mo-
minal de 9% anual o superior’a esta tasa.
La Superintendencia dé Baticos vigilard el
-estricto  cumplimiento de esta resolucién.
Para efectos de esta resolucién se consi-
derard “costo financiero real” la tasa no-
minal pagada menos 0.72, dividida en-
tre 75.

7} Mantener la regulacién del 25% -como
méximo para los créditos destinados al co-
mercio y consumo; sin embargo, los_ban-

cos se adaptardn a esta resolucién - hasta
el 30 de junio de 1975.

8) Réformar la resolucién del 31 de ju-
lio- de 1974 relativa al endeudamiento ex-
terno en Iz forma siguiente:
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Limjtar el endeudamiento externo de
corto plazo del sisterna bancario al
nivel existente al 31 de diciembre de
1974,

Condicionar la autorizacién a los ban-
cos para la obtencién de financia-
miento externo de mediano y largo
plazo, que ¢l mismo se destine a la
adquisicién de maquinaria y equipo
agricola e industrial. En casos muy
calificados " el Presidente del Banco
Central de Honduras podra auforizar
la utilizacién de estos recursos para
firanciar la mportacién de materias
primas y otros imsumos requeridos
para la produccién de articulos de
alta prioridad.

c) Fijar el 100% de encaje para las obli-

gaciones constitnidas por los sobregi-
ros netos en los depésitos en bancos
del exterior y casas matrices que se-
ré aplicable sobre el exceso del limite
fijado a cada banco.

dy Los bancos del sistema podran co-

brar un diferencial de 2 puntos sobre
el costo (interés nominal mas comi-
siones) de los recursos exiernos. Sin
embargo, cuando ¢l préstamo que se
coriceda conlleve la mezcla con re-
cursos internos, se -cargara al cliente
Ia tasa promedio que resulte de pon-
derar Ia proporcion de recursos ex-
ternos utilizados a la tasa especial-
mente fijada para los mismos y la
proporcién de recursos internos utili-
zados a la tasa. mixima que corres-
ponda segin el destino del crédito.

e) Regular la autorizacién para el otor-

gamiento de avales por parte del sis-
tema bancario, asi:

i) Limitar ¢] otorgamiento de avales
" de corto plazo, a nivel que los
banéos del sistema tepian al 31

" de diciembre de 1974.

ity Fijar en L 280 millones el incre-
mento total maximo de los avales

bancarios que los bancos podrin
otorgar en operaciones a mediano
y largo plazo. La administracién
del Banco Central hari la distric
bucion de este incremente entre
los bancos del sistema.

i1l) Condicionar las- autorizaciones o
rénovaciones de avales hasta -un
afio plazo al financiamiento de
exportaciones, pre-exportaciones y
en caso muy calificado para #-
nanciar la imporiacién de mate-
rias primas y otros insumos re-
queridos para la produccién de
articulos de alta prioridad.

-iv) Que el incremento del crédito ex-
terno avalado por los bancos a
mediano y largo plazo, se destine
tnicamente -2 la adquisicién -de
maquinaria y equipo agricola e
industrial..

v) Tanto el crédito externo directo
- del sistema bancario como el ava-
lado por el mismo, debera ser auw-
torizado por el Banco Central a
través del Departamento Regula-
dor del Financiamiento Externo,
en consulta con’ el Departariento
de Estudios Econémicos. Los ban-
cos del sistema estdn obligados a
proporcionar toda la informacién
pertinente al Departamento Regu-
lador del Financiamiento Exter-
no y a abtener del prestatario to-
da la documentacién referente a
la utilizacién y destino del cré
dito.

9) A efecto de asegurar la solidez de] sis-
tema bancario en los créditos afectados
con garantias hipotecarias rurales, abocar-
se cuanto antes al estudio de la situacién
de estos. créditos y sus aspectos juridicos
y si fuera necesario, establecer los meca-
mismos adecuados de apoyo.

La resolucién antes transcrita entrara
en vigencia el 21 de febrero de 1975,
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“Asimismo, en -vista de haberse aprobado
nuevas medidas de- Polifica Monetaria, re-
solvié derogar su resohicién del 17 de oc.
tubre de 1974, ipediante la cual se esta-
blécian los enéajes ‘marginalés -sobre los
depésitos -cuasi-mionetarios en moneda na-
cional v extranjera. -

La derogatoria de la resolucién men-
czonada tendrd efecto a partir del 21 de los
corrientes.

27 de febrero

Se resolvié antorizar la reinversién de
US$ 250.000.00 en Bonos’ del Banco Mun-
dial, 2 un interés del 6.40% y que vencen
el 15 de marzo de 1977.

—Se résolvid aufdrizar la reinversién de
1JS$°250.000.00: ep bénos de corto plazo del
Bance Inferamericano de Desarrollo, 2 un
interés del 7% vy a un plazo de dos afios.

—Se resolvié agregar al numeral: 8, in-
ciso e) de su resolucién de 13 de los co-
rrientes en que’-§¢é fijaron nedidas de po-
litica financiera v monetaria, €l ordinal vi)
que se leerd asi:

“No obstante Jo dispuesto, anteriormen-
te, en casos excepcionales, el Presidente del
Banco Central podré autorizar al sistema
bancario €! otorgamiento de avales, orien-
tados al finaociamiento de ofros tipos de
inversiones, -cuando se compruebe que las
mismas contribuirdn, significativamente al
fortalecimiento de la capacidad de pago
del pafs”

Se resolvié reglamentar el. Punto & in-
ciso d) de su resolucién de 13 de los co-
rrientes en que se fijaron medidas de po-
litica financiera y monetaria, disponiendo
que:

a) Se autoriza al Sisterna Bancario:para
cobrar al cliente el valor de las comi-
siones que por una sola vez debe pa-
gar a los organismos de los cuales ha
obtenido los fondos externos para fi-
nanciarlo; 'y
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b) En tal caso, para determinar la base
de interés a que se refiere el numeral
82, -inciso d), 'solamenté se considera-
rd como costo de los recursos exter-
nos la tasa de interés nominal a que
se hayan contratade los mismos.

—8e resolvié aprobar y trasladar a [a
Secretaria de Hacienda y Crédito Phblico,
el dictamen del Departamento de- Estudios
Econdmicos en relacién con la solicitud
de EDUCREDITO para cambio de presta-
tario én préstamos a negociarse con ¢l Ban-
co Inferameticano de Desarrollo, por L 6.0
millones destinados al financiamiento de
estudios en condiciones adecuadas para
personas de €scasos recursos econémicos,
a fin de que esa Secretaria decida adoptar
cuzlesquiera de las dos .aliernativas pro-
puestas en el dictamen en referencia.

6 de marzo

Se resolvié:

1) Absorber, con cargo a la-cuenta, de
Pérdidas y Ganancias, el costo del fi-
nanciamiento a las Municipalidades
de. Choluteca y Marcovia en l2, cons-
truccién y pavunentacmn de la carre-
tera a Cedefio condonando en conse-

cuencia la deuda existente a cargo de
dichas mumicipatidades.

2) La absorcién se realizard en un pe-
riodo maximo de 10 afios.

3) Traspasar al Gobjerno Central la ci-
tada carretera; v,

4)- Esta resolucidn ‘entrard-en vigencia 2
partir de esta fecha.

17 de wmarzo

Se resolvié aceptar la modificacion al
contrato celebrado con la Corporacién
Hondurefia de Desarrollo Forestal €l 11 de
octubre de 1974, mediante el cual se le
otorgé a la TInstithicién citdda ina linea
de crédito hasta por la suma d&¢ L 3.0 mi-
liones, en el sentido de:
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1. Efectuar el anticipo sobre documen-
tos de exportacién por el 95% del va-
lor FOB de las facturas comerciales
por la madera exportada, y

2. Ampliar el plazo de cada anticino a
90 dias contados a partir de la fecha
del adelanto, en el entendido que si
el Banco Central recibiere del impor-
tador el valor de la exportacidm, se
acreditard de inmediato el saldo deu-
dor de COHDEFOR, independiente-
mente del plazo convenido.

20 de marzo

-Resolvié reinvertir la suma de
US$ 250.000.00 en Bonos del Banco Inter-
americano de Desarrollo, a un plazo de dos
afios y al 6.34%. de interés anual,

La suscripcién dé estos valores debera
hacerse a mas tardar el 28 de los corrien-
fes.

—En base a dictamen presentado por
los Departamentos de EBstudios Econémi-
cos y Juridico, en relacién con notfa del
Banco de El Ahorro Hondurefio, S- A., con-
tentiva de varias solicitudes contraidas a
obtener autorizacién para “descongelar”
fondos radicados en bancos de Honduras
y que quedaron sujetos a un régimen es-
pecial acordado a raiz del conflicto bélico
con la Republica de E! Salvador, resolvié
antorizar, previa opinién favorable de la
Secretaria de Estado en el Despacho de
Relaciones Exteriores, la liberacién de fon-
dos sujetos al régimen especial propiedad
de los peticionarios, hasta por la cantidad
destinada a Ia adquisicién de acciones per-
tenecientes a hondurefios, de sociedades
salvadorefias, en el monto indicado én las
solicitudes de meérito en la medida en que
se vaya acreditando el extremo de la
tenencia y propiedad de tales acciones, su
valor nominal y real y la voluntad de sus

propietarios de proceder a la venta.
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37 de marzo

En cumplimiento de resolucién del Con-
sejo Monetario Centroamericano R5/73/74
v ratificada por resolucién del mismo Con-
sejo R2/74/75, el Directorio resolvié ha-
cer el primer aporte por la cantidad de
US$ 500.000.00 del lamamiento espetial
de § 2.500.000.00 para incrementar el Fop-
do Centroamericano de Estabilizacién Mo-
netaria, que se harad a més tardar el 31 del
mes en curso. Este valor se cubrird rein-
virtiendo la suma de $ 328.000.00 de las
utilidades que le corresponden al Banco
Central de Honduras en el Fondo de Esta-
bilizacién monetaria y la diferencia, o sean
$ 172.000.00 con recursos ordinarios del
Banco.

—3e resolvié ratificar la suscripcién por
parte del Lic. Alberto Galeano Madrid, en
su caracter de Presidente de la Institucién,
del Reglamento del Acuerdo de Coopera-
cién Econdmica entre el Fondo de Inver-
siones de Venezuela v el Banco Central de
Honduras.

3 de abril

Se resolvié autorizar por cuenta de la
Financiera Nacional de la Vivienda, la
suscripcién de US$ 75.000.00 en acciones
del Banco Interamericano de Ahorro y
Préstamo que se fundarid en la ciudad de
Caracas, Repiiblica de Venezuela, €l 8 de
abril del corriente afio. Asimismo desig-
nar al P. M. Porfirio Zavala S., Subgerente
General de la Institucién, para que repre-
sente a dicha Financiera en Ia reunifn que
a tal efecto se celebratrd en la ciudad an-
tes mencionada,

10 de abril

Se resolvié ratificar resolucién del Con-
sejo Monetario Centroamericano N° R3/74/
75 de fecha 28 de febrero préximo pasado,
en la que se aprobd una ampliacién de
$CA 35.000.00 al Presupusto de Ingresos y
Egresos de la Secretarfa Ejecutiva y de la
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Cémara de Compensacién Centroamerica-
na correspondiente al afio de 1975, con el
fin especifico de contfibuir 2! financiamien-
to del Programa de Adiestramiento en Ban-
cos y Finanzas de Desarrollo-del Imstituto
Centroamericano de Administracién de Em-
presas, - correspondiéndole 2 cada pais un
aporte de $CA 7.000.00; en consecuencia
se autoriza el aumento en el Presupuesto
de Ingresos' y Egresos de la Secretaria Eje-
cutiva v de la Cdmara- de Compensacion
Centroamericana.

Este desembolso se hard efectivo cuan-
do.dicha resolucién sea ratificada por los
cinco bancos centrales centroamericanos. -

17 de abril

En consideracién a los fines que persi-
gue_la Sociedad Supermercados de la Co-
lonia de Honduras, S. A., resolvié instruir
al - Departamento Regulador. "del Financia-
miento Externo, en el sentido dé que auto-
rice a dicha sociedad, la. contratacién de
un crédito con el First National City Bank
of Nassau, hasta por la cantidad de
US3 400.000.00 a 7 afios de plazo, desti-
nado a financiar la construccién de su pro-
pio edificio ¥ la adquisicién de maquinaria
y equipo necasario para el establecimiento
de un Supermercado.

—E] Directorio interesado en que el Pro-
vecto Sidertrgico de Agalteca sea dinami-
zado y como una cooperacién mds del Ban-
co Central de Honduras, resolvié autori-
zar-al Presidente de la Institucién para que
en la préxima Asamblea Ordinaria de Ac-
cionistas de Altos Hornos de Centroamé-
rica, 8. A,, a celebrarse el 25 del corriente
mes en esta ciudad, proponga al Lic. Héc-
tor Nery Pineda, Asistente del Departamen-
to dé Investigaciomes Industriales, para
que desémpefie la Gerencia.de dicha So-
ciedad a partiz.del 12 de mayd del corrien
te afio, en el entendido. de que el Lic. Pine-
da-ccontinuard formando parte del Depar-
tamento. de Invéstigaciones. Industriales.:
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8 de mayo

Con fundamento en el Articulo 58 de la
Ley del Banco Central de Hondyras, re-
solvié girar instrucciones al Departamen-
to Regulador del Financiamiento Externo
para que.le autorice a la Empresa Nacio
nal Portuaria la coniratacién de un finan-
ciamiento por la cantidad de §$ 1.5 millones
(Un millén v medio de-délares) a un plazo
de 12 meses, 2 través del First National
City Bank de Nassau, Bahamas, por inter-
medio del Banco de-Honduras, S. A, v a
la tasa de interés existente en el mercado
mundial de BEuro-Délares.

—E] Directorio tomando en considera-
cién los beneficios_ sociales que dard al
pais la solicitud de endendamiento externo
presentada por el Sr.-Pedro Schmid por la
cantidad de US§ 375.000.00, destinada a fi-
nanciar la urbanizacién de un terreno en
donde se ubicara la Colonia “Aurora”’ en
la ciudad de San Pedro Sula y ‘construc-
cién de viviendas en la misma, resolvid
autorizar al Departamento Regulador del
Financiamiento Externce para-.que le con-
ceda al .Sr. Pedro Schmid endeudamiento
externo por la cantidad de US$ 375.000.00
(trescientos setenta y cinco mil délares) v
en base a las siguientes caracteristicas:

Institucién prestamista;
Bank of America de San Francisco, Cal.

Intereses:

Fluctuantes mds 2% .de comisién por
aval.

Plazo:
5 afios.

Forma de Pago:
Abonos semestrales.

—Tomando en cuenta gue los cinco ban-
cos centrales de Centroamérica ratificarcd
lz" ampliacidn del presupuesic a la Secreta-
ria Ejecutiva del:Consejo Monetario Cen:
troamericano en la cantidad de CA$ 7.000.00
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cada uno, resolvid hacer efectiva la canti-
dad :de CA$ 7.000.00 (Siete Mil Pesos Cen-
troamericanos) que’le corresponde a nues-
tro pais,scomo upa contribucién-al finan-
ciamiento. del ‘Programa .de Adiestramiento
en Banca y. Finanzas de Desarrollo del Ins-
tituto - Centroamericano de Administracién
de Empresas.

15 de’ mayo

Resolvié hacer efectiva la suma de
L 46-250.00, correspondiente al Segundo Lla-
mamiento del Aumento de Capital de Altos
Hornos de Centroamérica, 8. A. de C. V.,
aprobado en la Octava ‘Asamblea Ordinaria
de Accionistas que se Hevé a cabo el 25 de
abril préximo_pasado.

29 -de mayo

Después de analizar el comportamiento
de fas principales variables ‘econ6micas du-
rarite el prifmer trimestre 'del afio asi como
las perspéctivas existentes para el resto del
mismo, conivino en revisar el programa me-
‘netario vigente con el cbjeto de’ procurar
contrarresfar en alguna medida las tenden-
cias recesivas que se observan actualmente
¢n la economia a raiz de la reduccién de
las exportaciones, .

Con tal propdsito y considerando-

aj El estancamiento de la captacién de
recursos privados por parte del Sis-
tema Bancario.

b) La probable menor necesidad de fi-
nanciamiento interno -por. parte del
‘Gobierno Central en vista-del nivel de
ejecucién esperado en-los proyectos
de inversién piiblica.

c) La conveniencia de que el Banco Cen-
tral de Honduras otorgue. un. mayor
apoyo financiero al Sistema Bancario
a fin de mantener un nivel aceptable
de crecimiento en el crédito -al sce-
tor privado.

d) La pecesidad de orientar el financia-
_miento -bancario a- aquellas activida-

des que tengan uin mayor efecto ocu-
pacional.

e) La posibilidad de liberalizar Ta regu-
lacién sobre” endendamiento eiterno
a mediano y largo plazo a fin“de per-
mitir su utilizacién para-el desarrollo
de proyectos de inversién con alio
contenido de valor agregado interno.

Con fundamentd en el Articulo 16, inci-
so 2) de la Ley del Banco Central de Hon-
duras, resolvié adoptar las sicuientes me-
didas de politica monetaria:

1. Aumentar-los limites para Tos redes-
cuentos especiales a L 40.8 millones
para el sepundo’ trimestre a L 430
millones para el tercer trimestre y a
L 46.5 millones para’el cuarto trimes-
tre,

2. Establecer un‘limite de L 450 millo-
nes para el nivel de los redescuentos
corrientes del Banco -Ceniral

3. Permitir los sobregiros en los libros
de los bancos” locales dentro de los
margenes establecidos para el endeu-
damiento exteino de corto plazo de
cada banco. Los sobregiros que exce-
dan estos lmites serin encajables en
un- 100%.

4. Declarar elegible para autorizacién de
endeudamiento externc a corto, me-
didno y largo plazo,.las solicitudes en-
caminadas al financiamiento de pro-
.yectos de inversidn.con alto conteni-
do de valor agregado intermo. Esta
disposicidn serd aplicable tanto al en-
deudamiento directo de los bancos co-
mo- al avalado por los mismos;-las
.autorizaciones relativas al endeuda-
miento externo directo de los bancos
serin efectuadas por el Presidenie del
Banco Central.

Promover ante el .Gobjerno Central la
creacién de un fondo en fideicomiso
por L 10.0 millones para el fomento
de la actividad de la construccién, el
cual serfa administrado por el Banco
Central para el redescuento de hipo-

n



104 MEMORIA DEL BANCG CENTRAL DE. HONDURAS

tecas originadas en la construccién
de establecimientos industriales, vivien-
das y urbanizaciones. Asimismo y a
fin de evitar atrasos en la implementa-
cién de estas medidag, resolvié autori-
zar un financiamiento puente del Ban-
co Central a los bancos del sistema du-
rante el periodo previo a la constitu-
cién de dicho fondo, cuya utilizacién

- por parte de-los bancos. se reslamen-
tard oportimamente.

5 de junio

En cumplimiento de su resolucién del 31
de junio ‘de 1970, resolvié autorizar a la
‘Administracién el pago de la gquinta y 4l
tima cuota de aumentc al capital ordina-
rio del Banco Interamericano de Desarro-
llo, mediante la emisién de pagarés a la
vista no negociables, sin intereses, de acuer-
do con.los procedimientos establecidos en
las circulares del 29 de julio de 1960 (para
moneda nacional) y del 8 de diciembre de
1971 (para US Ddlares).

‘Las cantidades a pagar som las siguien-
tes: -

a) El equivalente de USE 207.000.00, de
peso v Ley en vigencia al 12 de enero
.de 1939 y que a la fecha asciende a
US$ 249.713.05, pagadero en délares.

b) -El equivalente de US$ 207.000.00 de
peso v Ley en vigencia al 1° de enero
de 1959 v que a la fecha asciende a
US$ 249.713.05, pagadero en moneda
nacional (499.426.10).

—Resolvié aprobar el Reglamento sobre
la.-Utilizacién del Financiamiento -Puente
para la Actividad de_la Construccion.

REGLAMENTO SOBRE LA UTILIZACION
DEL FINANCIAMIENTO PUENTE
" PARA LA ACTIVIDAD DE LA
CONSTRUCCION

1. ‘De conformidad con la resolucién adop-
tada por-el Directorio- del Banco Cen-

tral en su sesién del 29 de mayo del
presente afio, v con base en los articulos
37 y 39 de la Ley del Banco Céntral de

. Honduras v 80 del Reglamento de las

Asociaciones de Ahorro y Préstamo, se
astablecerd una linea de adelantos del

..Banco Centra] 2l sistema bancario y.a

las asociaciones de ahorro y préstamo,

para estimular el financiamiento de la
actividad de la construccién. durante el
periodo previo a la constitucién por
parte del Gobierno de un fondo en fi-
deicomiso - para el redescuento de hi-
potécas originadas en esta actividad.

.’La linea de adelantos para la construc

cién sera por un monto dé hasta L 10.0
millones y su utilizacién se efectuari
conforme lo establecido en el Progra-
ma Monetario. '

Seran elegibles para este tipo. de finan-
ciamiento los créditos puentes que el
sisterna bancario y las asociacionés de
ahorro y prestamo concedan para &l
financiamiento de proyectos. segun la
prioridad que se establece 2 continua-
cién:

a) Construccién de viviendas ¢ urba-
nizaciones para familias de ingresos
bajos.

b) Construccion-de viviendas o urbani-

. zaciones para familias de ingresos
medios.

c) Construccién de edificios industria-
les.

. Para los fines del Articulo anterior se
“define como vivienda para familia de

bajos ingresos aquella cuyo costo total
no exceda de L 30.000.00 y como vi-
vienda para familias de ingresos me-

“dios cuando €l costo total no exceda de

L 70.000.00.

. Los adelantos sobre créditos- otorgados

por el sistema bancario no excederdn
de las siguientes proporciores:

a) 70% sobre. crédito destinado a la
.construccién de viviendas o urbani-
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zaciones para familias de ingresos
- bajos.

b) 60% sobre créditos destinados a la
construccidn de viviendas o urbani-
zaciones para familias de ingresos
medios.

¢) 50% sobre créditos destinados a la
consiruccién de edificios industria-
les.

6. Para tramitar el adelanto respectivo, el
banco solicitante deberd remitir al Ban-
co Central la documentacién necesaria
para analizar el préstamo, especifican-
do entre otras, la estructura de los
costos del proyecto a financiarse.

7. La Comisién de Cartera analizari la
solicitud, comunicard al banco solici-
tante su decisién de conceder o dene
ear el adelanto, indicando en este 1il-
timo caso los motivos o causas de tal
determinacién. -

8. Los adelantos se concederan a un ple-
zo no mayor de un afio, debiendo en
todo caso ser cancelados una vez que
el banco escriture las hipotecas respec-
tivas, al redescontar las mismas dentro
del fondo en fideicomiso que estable-
cerd el Gobierno. En el caso de pro-
yectos que no hayan sido completados
en el plazo de un afio, los adelantos se
cancelaran con cargos al Fondo de Fi-
deicomiso.

9. Los adelantos devengardn un interés
del 9% anual, permitiéndose a los ban-
cos cobrar un diferencial de 3 puntos
en los créditos que otorguen con estos
Tecursos.

10. Las situaciofes no previstas en el pre-
sente Reglamento se someterdn a la
consideracién del Directorio, previa opi-
nién de la Comisién de Cartera.

Este Reglamento entrard en vigencia
a partir de esta fecha.

i

16 de junio

Se resolvié cubrir el 50% del déficit quz
experimenté la Escuela Superior Bancaria
durante el afic de 1974 v el cual asciende
a la cantidad de I 2.000.00. Queda enten-
dido que este valor seri reemibolsado al
Banco Central de Honduras, por parte de
la mencionada Escuela.

—En atencién a solicitud presentada
por el Dr. Alberto Smith en su caricter
de Presidente del Comité Nacional de
INCAE en nuestro pafs, resolvié aprobar
en principio la colaboracién de L 10.000.00
a ser efectivos el préximo afio, sujeta a
que la contribucién que el Banco ha esta-
do dando al Consejo Monetario Centroame-
ricano destinada a INCAE, desaparezca co-
mo una obligacién del Banco Central de
Honduras.

10 de julio

En atencién a solicitud presentada por
el Presidente del Banco Nacional de Fo-
mento tendiente a obtener por parte del
Banco Central de Honduras, la autoriza-
cién para hacer los arreglos necesarios con
el Banco Do Brasil, en €l sentido de mo-
dificar el monto de las letras de cambio
del financiamiento por parte del Brasil pa-
ra la compra de un ingenio azucarero, ope-
racién avalada por el Banco Central de
acuerdo con instrucciones contenidas en
el Oficio 5439 de la Secretaria de Hacien-
da y Crédito Publico de fecha 26 de oc-
tubre de 1973, resolvié:

1. Autorizar al Banco Nacional de Fomen-
tc para ampliar el financiamiento de
US$ 6.993.250.00 méas intereses a
TS 7.443.250.00 mas intereses, en el en-
tendide de que el complemento de
US$450.000.00 de capital se utilizara
para terminar de cubrir los gastos des-
tinados al transporte del equipo del
Brasil a Honduras.

2. Autorizar también para formalizar la
ampliacién del periodo de gracia para
la primera amortizacién de capital co-
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rrespondiente a la parte brasilefa de 36
a 48 meses.

Para los fines anteriotes deberdn emi-
firse nuevas letras de cambio.y sustituirlas
en lo qie corresponde a la parte brasilefia

DIDINI 85¢;
16 lgtras d
1 Jetra de

USH 259,624 23
159.624 42

AUSA 859

17 Yetras d US% 48.308.80

Parte Hondurelia mas 159 de pago
inicial d= pafis brasilefia

Eatas lefras no tienen modificacién alguna y
serén pagadas en los mismos términos antori-
zados en Ja sesién N2 752 y se distribuyen asi:

18 letras de
1letra de

% 116.230.92

los vencimientos de las letras por el
capital correspondiente al 85% serdn se-
mesirales a partir deb 12 de noviembre de
1977, los correspondientes a la parte hon-
durefiz . s 15% del pago inmicial de la
parte brasilefa, 2 partir del 12 de noviero-
bre de 1976.

Los intereses de esta operacidn es del
7% anual con vencimientos semestrales a
partir del 12 de noviembre de 1975.

La formalizacién de esta operacién se
hard mediante la aceptacién de letras de
carabio por el Banco Nacional de Fomen-
to y avaladas por el Banco Central, en tal
caso es indispensable gue cualesquiera de
las instituciones participantes deberid en-
viar un Tepresentante al Brasil pare la sus-
titucién de las letras correspondientes al
capital -e intereses-del 25% de la parte
brasilefia para su cancelacién y destruc-
¢ién de las firmadas el -12 de noviembre
de 1973,

17 de julio

Resolvié modificar su resolucién del 13
de septiembre de 1974 en la que establecia

4 116.230.93
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por las aceptadas y avaladas el 12 de no-
viembre de 1973 vy entregadas al Banco de
Brasil en la siguiente forma:

Lesras que corresponden al pago del prin-
cipal:

1785 4.413.612.90

US$ 2.092.256 56

TS5 116.230.93 US$ 2.208.387.49

US$ 7.443.248.98
la tasa de interés para adelantés del siste-
ma bancario por concepto de iliquidez, del
13% al 10%, a partir del 1° de julio del
corriente afio.

—Resolvid autorizar a la Admipistra-
cién para gue las lineas especiales de re-
descuento, se les dé mayor flexibilidad en
el sentido de involucrar hasta L 2.0 millo-
nes que se destinarén para atender la so-
licitud de la Asociacién de Motoristas Pro-
fesiopales “ASOMOPRO” 2 través de redes-
cuentos especiales que presentara el -siste-
ma bancario.

—Preocupado por Ia dependencia en Ia
produccién de grangs bdsicos del fenGme-
no patural, como es ¢l nvierno y ‘que el
Gobierno Central lleve a cabo un progra-
ma de irrigacién de pequefios proyectos
agricolas, resolvid:

Utllizar de la partida “Estudios de Pfo-
yectos Especificos,. rubro Estudios de Pro-
yectos Productivos v de Asistencia Técnica
al Gobierno”, hasta la cantidad de
L 7500000 para iniciar a la mayor bre
vedad posible un éestudio- para determi-
nar las dreas y la cantidad de dinero ne-
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cesaria para levar a cabo el proyecto en
referencia, en coordinacién con e] Minis-
terio de Recursos Naturales.

Asimismo, resolvié incrementar la men-
cionada partida en la cantidad de
L 100.000.00 con carge a los ingresos co-
mrientes del Banco,

24 de julio

- Resolvié ampliar ¢l destino de 1a linea
especial de redescuento de L 3.0 millones
para ser utilizada en la rehabilitacién de
las empresas, agricolas, industriales, avi-
colas v ganaderas, que fueron afectadas
por el huracdn Fifi,-en el sentido de pro-
porcionar apoyo a aquellas empresas que
teniendo como origen los dafios sufridos
por el mencionade huracén, se encuentran
en mala situacién econfmica y en conse-
cuencia han disminunido su nivel de pro-
duccién, atin cuando cuentan ccn la sufi-
ciente capacidad imstalada.

—Preocupado por la escasez de granos
bésicos y bara darle mayor impulso al cul-
tivo de los mismos, resolvié abrir una loea
especial de redescuento de L 5.0 millones,
para atender la siembra de maiz, la que se
canalizard preferentemente a través del
sistema - banéario nacional, siempre que
cuenten con la capacidad instalada y pue
dan llevar a cabo las labores de supervi-
sion.

La tasa de redescuento seri del 5% de
interés anual.

21 de agosto

Resolvié reinvertir en boros del Banco
Mundial la cantidad de $ 250.000.00 (DOS-
CIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES),
que vencen el 15 de septiembre del co-
rriente ano. La nueva emision devengard
la tasa de 840%, a un plazo de dos afios,
con vencimiento el 15 de septiembre de
1971.

4 de. septiembre

En atencién a solicitud del Presidente
Ejecutivo de. la Financiera Nacional de la
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Vivienda, resolvid que el Ranco Central
de Honduras preste su colaboracién a di-
cha Institucién en el sentido de que con-
tintie ejerciendo el conirol de las -opera-
ciones de ahorro y préstamo hasta el 31 de
diciembre de 1975.

11 de septiembre

A fin de agilizar las operaciones de re:
descuento provenientes de la linea de re
descuento corriente, resolvié autorizar 2 la
Administraci6n para que de acuerdo 2 la
demanda y al margen de Ia disponibilidad
en las lineas especiales de redescuentsd pue-
da asignar una cantidad suficiente 2 lz li-
nea’de yedescuento corriente que bermita
la flexibilidad en dichas operaciones.

Queda entendido que el traslado de es-
tos valores en ninguna forma modifica la
cantidad asignada en el Programa Mone-
tario Global,

18 de septiembre

Tomando en consideracién a los argu-
mentos expresados por el sefior Presidente
del Concejo del Distrito Central, en rela-
cién con la utilizacién del préstamo con-
cedido por esta Institucién'a dicha comu-
na por la cantidad de L 1.0 milién (Un mi-
llén de Lempiras), resolvié modificar su
resolucién de fecha 28 de agosto recién
pasado ¢n el sentido de suprimir la
condicién contenida en el numeral 2 de la
misma que a la letra dice: “Que de este
valor se le pague al Banco Ceniral de Hon-
duras el valor que el Concejo del Distrito
Central es en deberle por mora de las
cuotas a que estd obligado por prestamo
que le fuera concedide anteriormente”. Bu
consecuencia el Concejo del Distrito Cen-
tral podra hacer uso total del crédito con-
cedido, es decir, de L 1.0 milién a un plazo
de 6 meses v al 7%-de interes anual:

Asimismo el Directorio dejé constancia
de su preocupacién por la. forma en que
ha venido operando dicha dependencia gu-
bernamental y sugiere se recomiende a sus
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autoridades superiores las revisiones nece-
sarigs tanto de cardcter administrativo co-
mo de tipo fiscal, para erradicar de una
vez por todas la permanente mala situa-
cién econbmica de esa entidad, asi comg
también ofrecer la celaboracién del Banco
Central de Honduras en aguellos campos
que las autoridades del Concejo del Dis.
trito Central lo crean conveniente.

—Resolvié:

a) Trasladar al Sr. Ministro de Hacien-
da y Crédito Piblico para su conoci-
miento y fines consiguientes el pro-

- yecto de Decreto para la emisidn de
bonoes por la suma de L 100 millones
para el financiamiento de Iz activi-
dad de Ia construccion.

b) Aprobar y trasladar al Sr. Ministra de
Hacienda y Crédito Pablico para su
conocimiento v fines consiguientes, ¢l
Proyecto de Contrato de Fideicomiso
entre el Banco Central de Honduras
y el Ministerio de Hacienda y Cré

- dito Piblico en relacidn con el ma-
nejo de los L 100 millones para el
financiamiento de la actividad de Ia
construccién, v '

c) Aprobar el Reglamento sobre la Uti-
lizacién del Financiamiento para la
Actividad de la Construccidn.

25 de septiembre

El Directorio del Banco Central de Hop-
duras,

CONSIDERANDO:

a) Que el comportamiento registrado en
las principales variables financieras
duraate los primeros ocho meses del
presente afio, demanda la necesidad
--de incorporar algunos ajustes a la po-
Iitica monetaria vigente, 2 fin de lo
grar unz expansion crediticia conse-
cuente con los reguerimientos gue

plantea la recuperacién economica na-
cional.

b) Que en vista de la menor utilizacién

de empréstitos externos para finan-
ciar el déficit fiscal, sera necesario
un mayor financiamiento del Banco
Central de Honduras al Gobierno Cen-
tral,

Que con el propésito de sostener la
meta prevista de Financiamiento del
sisterna bancario al sector privade v
compensar el menor uso de recursos

" externos del Banco Nacional de Fo-

L

mento, es indispensable aumentar el
nivel programado de redescuento del
Ranco Central,

Con fundamento en el Articulo 16 de Ia
Ley del Banco Central de Honduras, resol-
vi6 adoptar las siguientes medidas de po-
litica monetaria:

Mantener como limite un incremento
de L. 18.6 millones en ¢l fipanciamien-
to neto del Banco Ceniral al secior
publico respecto a diciembre de 1974,
del cual corresponderdn L 182 millo-
nes al Gobierno Central y L 0.4 millo-
nes al resto del sector piblico.

- Autorizar el aumento de los redes-

cuentos corrientes del Banco Ceptral
al sistema bancario hasta un nivel de
L 470 millones, correspondiends dep-
tro de ese limite hasta I. 19.5 millo-
nes al Banco Nacianal de Fomento y
hasta L 27.5 millones al resto del sis-
tema bancario. La asignacién del ip-
cremento entre Jos diferentes bancos
quedaré a criterio de la Comisién de
Cartera.

. Autorizar el aumento de los redes-

cuentos -especiales del Banco Ceniral
hasta un saldo de L 46.0 millones: co-
rrespondiéndole dentro de ese saldo
hasta L 24.1 millones a! Banco Nacio-
nal de Fomento ¥ hasta L.21.9 millo-
nes al resto del sistema bancario.
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2 de Octubre

~‘Resolvié autorizar al Presidente de Ia
Institucién, Lic. Guillermo Bueso, para 1z
firma del Contrato de Crédito de Estabili-
zacién Monetaria a celebrarse con el Fondo
de Estabilizaci6én’ Monetaria = Centroameri-
cana, representado por su banco agente, el
Banco de Guatemala, asi como para obli-
garse directamente con los proveedores de
Tecursos externos gue concurren a la es-
Aructuracion del financiamiento del total
del crédito por US$ 25.0 millones (Veinti-
cinco Millones de Délares) a saber: Agencia
Internacional para el Desarrollo -y -Banco
Central . de Venezueéla.

16 de octubre

Resolvié ratificar la Resolucidon CMCA-
R5/78/75 aprobada por el Consejo Mone-
tario Centrozmericano en su-reunion del 10
de octubre del afic en curso en la ciudad
de San José de Costa Rica, que. incluye la
aprobacién -del presupuesto- de ingresos y
-egresos de la Secretaria Ejecutiva del Con-
séj6 Monetario Cenfroamericano y de la
‘Cémara de Compensacion Cexrtroaméricana
para €} afio de 1976, correspondiéndole al
Banco Central de Honduras. un aporte de
SCA 7800000 (Setenta -y acho mil pesos
centroamericanos), que cubre el periodo
antes indicado. ~

—Resolvi6 ampliar el plazo. hasta 180
dias, en los casos que se amerite, de‘la
linea especial para Exportaciones a Centro-
‘américa v el resto del mundo.

23 de octubre:

Resolvié establecer dentro de las espe-
ciales de redescuento, una linea para la co-
_mercializacién del arroz por un monto de
L 5.0 millones que .se tomarin. de los fon-
dos destinados a la industria de la cons-
truccién 'a iin plazo de hasta seis meses
y al 7% de interés anual.
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7 de noviembre .

Resolvié aprobar y autorizar a'la Insti-
tucién para suscribir y hacer efectivos los
aumentos al capital autorizado y.al Fondo
para Operaciones Especiales del Banco In-
teramericano de Desarrollo, dentro de los
plazos y condiciones estipulados en Ia Re-

solucién Ag13/75, por las. sxgmentes can-
tidades:

a} 132 acciones de capital pagadero en
efectivo a.US$ 10.000.00.cadz una, to-
tal US§ 1.320.000.00 que serd cance-
lado: 50% en délares de los Estados
Unidos de América y 50% en lempi-
ras, mediante tres cuotas iguales, pa-
gaderas en’ las fechas que el Directo-

" rio Bjecutivo establezca, pero no des-
pués del 30 de junio de 1976, 1977 y
1978,

b) 1.660 acciones de capital exigible con
valor de US$ 10.000.00 cada accidn,
total US§ 16.600.000.00. La suscrip-
cién del-capital autorizado exigible se
-hard en tres cuotas anuales iguales
y consecutivas a partir de la fecha del
afio calendario 1975 o en otra fecha
posterior que el Director Ejecutivo
del Banco sefiale. Esta suscripcién no
implica desembolso inmediato en efec-
tivo y sélo estaria sujeta a pago en el
caso de que el Banco lo requiera para
atender la cancelacién de pasivos que
el Banco haya contraido con el fin
de obtener fondos para incorporarlos
a sus recursos ordinarios de capital:

La cuota anual pagadera en,lempi-

ras serd de L 11.066.666,66 para los

~afios de 1976, 1977 'y 1978, haciendo
un total de L 33.200.000.00.

c) Contribuir con la suma equivalente a
USE 3.321.000.00 en lempiras, como
contribucidn adicional! al Fondo de
Operaciones Especiales, mediante -tres
cuotas anuales iguales y consecutivas
equivalentes a US$ 1.107.000.00, a par-
tir del 31 de diciembre de 1976 o de
una fecha posterior gue fijé-el Di-



119

rectorio Ejecutivo del Banco, pero:no
después de los dias 30 de diciembre
de 1976, 1977 y 1978,

12 de diciembre,

Con base a Mémoréndum presentado
por -la° Superintepdédcia de Bancos, refe-
renie 2 unas- publicaciones que ha hecho
el diario La Prensa, sobre propaganda pa-
Fa captar recursos. del, publico bondurefio
a. favor del Banco de Cosia-Rica, resolvid:

a) Que la Presidenciz se dirija.a la Se
cretaria de Hacienda y Crédito Po-
blico comunicandole la infraccitn 2l
Decreto N¢ 2.del 28 de enero de 1969,
para que resuelva sobre 1a_aplicacién
de ]a sancion correspondiente;

b} Salicitar la colaboracién del -Diario
La Prensa con el propdsite de que, no
se-siga haciendo propaganda a favor
del Banco de Costa Rica; y

¢), En atencidn al.viaje del Jefe -del De-
partamento de Superintendencia de
Bancos gire hard en fecha inmediata
al Banco Central de Costa Rica, que
informe sobre dicho problema ante fa
autoridad competente de aqguél pais.

.30 de dictegibre

Se resolvio ororgar la garantia del Ban-
co Central de Honduras en los créditos que
por un monto de hasta L. 1.882:333:64, ob-
tengan las Fuerzas Armadas de la Rept-
blica para la compra de equipo de trabajo
para‘el Batallén de Ingenierps, presentada
2 través deJa Secretarfa de Hacienda y Cré-
dito Puiblico’en Oficio. N¢ CP-2666 de fecha
22 de diciembre de 1975.

Para que €] Barico Central otoratie 1a”ga-
rantia, serd requisito previo lo siguiente:

Que las Fuerzas Armadas se.compro-
mefan a crear-en ¢l presupuesto de
cadz afio Ja partide necesaria para
stender al capital & intereses, hasta
el pago completo de la deuda.
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2, Que el Poder Ejecutivo, a fravés:de
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, emiita un-acuerdo autorizan-
do al fitplar de dicha ‘Secretdria para
que celebre con el Banco Cehtral de
"Honduras dm contrato por &l cual se
formzlice la -autorizacion para _otor-
gar la’ garantia:del Estado en las obly
gaciones: que asumirfa.la Jefatura-de
las Fuerzas Armadas; y

Que el Poder Bjecutivo manifieste.su
disposicién de someter acla aproba-
cidén del Consejo de Ministros los con-
tratos de compraventa, que al efecto
se celebren entre las Fuerzas Armadas
y la empresa vendedora del equipo.
En esos contratos, 0 €n otros docu-
mentos o ttulos, el Banco Central
otorgaria la garantia.

Ba atencién 2 la soficiind del- Fondo
de: Présfamos. a Estudiantes "EDUCREDI-
TO”, sobre la creacién de un Fondo para
garantizat los préstamos que e¢sa Institncidn
otorga a estudiantes de insuficientes recur-
sos. financieros, resolvié: desfavorablemen-
te~dicha solicitud, debido 2 1a imposibili-
dad fegal de que el Banco Central de Hon-
duras pueda’ crear un fondo para garanti-
zar los préstamos que conceda EDUCRE-

DITO. Asimnismo resolvid Tecomendar al

Fondo de Préstamos de Estudiantes EDU-
CREDITO, la tercera alternativa propuesta
en dictamnen de la Comisién Especial, que
dicar

“Establecer: un sistema colectivo de Se-
guro de Vida y Fianza que cubriera los
riesgos de muerte e insolvencia y que pu-
diera ser aplicado 2 todos los préstamos™.
Esto podria hacerse, previo un estudio ac-
taarial, bajo dos modalidades:

a) Que una compafia. aseguradora del
pais cubriera ambos, riesgos,. o

b).Que el mismo EDUCREDITO pudiera
cubrirlos.
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BALANCE GENERAL CONPRENSARO Y COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1915
(Millones de lempiras)

ACTIVO

Activos Infernacjonales en Oro y Divisas
I OI‘QL Monetario
Billetes, ¥, Monedas
Tenencia Derechos Especiales de Gire
Depésilos a la Vista
Inversiones y Depésitos a Plezo
Aportes de Capital:
Fondo Monetario: Internacional
Olros Qrganismos

Activos Internacionales en Monede Naclonal
Aportes de Capital:
Fendo Monetarie Internacional -
Otros Organismos

Aciivos Infernng

Inversiones en Valores-

.Adelantos y Redescuentos

Présiamos Proyecto Ganadero

Bono Consolidacion Monedn Methlien

Costo Metal Moneda {Metos Alnértizacién)
Muebles e Inimuebles (Menos Depreciacidn)

Sucursales y Agencias {Partidas en Transite) 3.4

Otros Activos

SUMA EL ACTIVO

Varlacldn
1974 1975  en 1975
115.3 222.6 107.8
03 0.3 —
4.4 31 — 13
12.7 96 — 31
17.1 48.9 318
60.2 13%.6 9.4
15.1 15.1 —
6.5 8.0 08
BO.6 92.1 2.5
45.2 45.2 —
44.4 46,9 2.5
108,98 2871 9%.3
a7 94.2 4.5
5% 10%.1 NS
8.5 6.9 — 5.6
1.1 1L} ——
0.9 0.9 —
4.0 4.5 0.5
5.1 2.7
176 " 83.38 ‘65,7
403.7 611.8 2081

PASIVO, CAPITAL ¥ RESERVAS

Pasivos Internaciohales an Oro y Divisas
Fondo Monetario Internacional
Asociacién Internacional de Fomento
Créditos Documentados
CAmara de Compensaeién ¥y Convenlo
Pagos México-Centroamérica
Depbsitos en Divigas
Otros Organismos

Paslvos internaclonales en Moneda Naclonal

Fondo Monetario Internacional
Otros Organismos

Pasivos Especiales

T =

Asignacion Derec‘ligs Especiales de 'Glro "90.5

Pasivos Internos

Billetes y Monedas eh Circulacion
Chegues de Cala en Clreulacién
Depbsitos r la Vista

Otros Paslvos:

Capital v Rossrva

Capital
Reservas

Varlaclén

1924 1978 on 1975
80.5 230.2 160.7
55,8 55.9 —_
6.8 — - §.8
1.5 10.0 5.5
LY — — 1.1
- 1106 110.8
0.6 53.7 53.1
45.1 45.6 0.5

"5 445 —
0.6 1.1 0.5
20.5 20.5 —~
20,8 —

" 2811 209.4 48.30
‘1238 128.7 4.9
0.4 Ly 1.3
109.2 105.6 — 3.6
17.9 63.4 45.7
1.5 18.1 — 14
9.0 0.8 0.8
8.5 5.3 — 23
611.4 208.1

SUMA EL PASIVO, CAP. ¥ RESERVAS 403.7
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ANEXO 1V

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS COMPARATIVO

i

ik b1

Al 31'Diciembre

Al 31 Diclembre

Variacionos

Productos 1974 1975 Aumentos Disminucidnds
]
Comjsiones por Servicios ,Cambiarios L ~2;478,240.03 L 2,569,8883.69 L 91,683.76
Comisiones -por otros, Servicios w 1,331,623.08 '1,550,101.64 . 218,478.61
Intereses |, v 9,801,028.13 + 14,446,316.73 ,»  4,554,300.62
Otros Productos 53.005.46 36.117.28 L 16.,888.18
Productos Afios, Anteriores 83,740.48 $0,45%7.20 . 154,206,717
- SUMAN' LOS -PRODUCTOS 13,671,057.05 ,» 18,672,876.63 W 5,018,707.76 16,888.18
TEgreasos:
Directorio 104,582.02 94,565.19, 0.265.83
Gastos Referentes al . Personal 4,537,510.01 5,435,723.99 B98,213.98
Gastos Generales.de Administracion 1,097,377.52 , 1,402,934.84 . 305,557.32
Auditoria Externa , 113,238.97 122,806.17 , 4,567.20
Subvenciones y-Donaciones . 109,904.87 " 98,656.55 11,248.32
Comisioneg. 289,705,74 (93,442.32 ‘ 196,353 .42
Intereses . . 986,045,135 7,448,148.79 8,259,103.64
Deprgpiaciones .y Amortizaciones w  3,676,'756.46 w 1,270,041,3] 2,306,715.15
Proyectos, Esp., y-Asistencia Técnica al Gobierno .. 1,393,084.08 . 1,402,316.00 9,231.92,
Gastos Bventuales ., 3,264.37 : 16,055.43 ' 12,701.08
Gastos Afios Anteriores 27.211.88 36,203.05 - 9,001,37
Incremento gl Capital y Fondo de Valores e 1,432,326.18 » o 1,454,862.99 " 22,546.81 .
SUMAS L 13,671,057.05 L 18,672,876.63 L 7,526,108 30 I, 2,524,283.72

718
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CUADRO

uAll

EMISICN DE BILLETES REALIZADA POR EL BANCO CENTRAL
DESDE SU FUNDACION HASTA EL 3! DE DICIEMBRE DE 1975
195041975
Meses Aflos De L 1.00 De L. 500 De L 10.00 Da L 20.00 Qe L 50.00 De L 100.00 TOTAL
1950/64 L <6,000,000— L. 13,280,000.— L 12,000,000.— T 11,500,000,— L. L 8,000,000.— L 48,6060,000.—
1955/5D . 7,100,000 4,650,000.— . 1,600,000.— 4,300,000..- . 1,760,000— ,, 2,500,000~ ., 21,%00,000.—
1960,/64 - 7,850,000, 8.970,000.— 11,100,800 ,- - 7,400,000 — . 1.200,000.— 5,600,000~ ,, 42,050,000.—
1965/6% o 14,050,000 — . 13.200,000— ., 27,300,000 — 16,200,000 —  ,, 5,800,000.-- ,, 12,800,000,— ) 79.350.(50&—
1970/, . 23,000,000,— . 21,800,000.— ., 31,500,000.— 28,200,000 — ,, 16,250,000.— ,,  30,200,000.— 51,950,000, —
Enero 195 ' —_ -, — - ' — .
Fehrero 1975 — 1,000,000~ ., 1,500,000,— 3,000,000 — - 3,000,000,— 8,500,000,—
Maxzo 1975 " —_ —_ . — —_ — . — . —
Abril 1975 - " G00,000.— . 500,000, — — ' 1,500,000~ \ 2.600,000.—
Mayo 1975 — - — — .
Junio 1975 . —_ R _— - — "
Julio 1975 , — — . -  n — , - ' . o— i
Agosto 1975 : — 1,000,000.— . 1,000,000~ L 1,500,000 3,500,000.—
Septiembre 1975 . -3,000,000.— 600,000,— | — I,SUQ,QQOr.m 1,000,000.— , 6,100,000, -
Qctubre 1978 , — 530,000.— ., 1.000.{}’00 —_ . 500,000,— , — R 2,000,000,
Noviembre 1915 " — 1,300,000.— . 3.500,000.— 2,000,000, — . , 1,500,000, — . 8,3%;000.——
Diciembre 19 .[3 . 3,000.000.— 1,000,000 — 2,500,000 — R 2.500,000,— —_ . 2,500,000 — ll.BDD.I]Db].—-
Iy 1
1/ L. 6,000,000~ L 6,000,000.— L 10,000,000.— L 9,504.000.— L L 1,000,000~ L 42.500}00&*
EMISION TOTAL . 63,000,000.— ,, 65800,000.— , 83,500,000 ,,  78,100,000.— ,, 25000,000.— ., 71,000,000.— . 388,400,000,
Menos: Desmonectizado ,, 50,001,417.— ,, 52,305,572,50 ,, B7.732,585.— ., 48,339,690.— 8,086,975.-— ., 21,506,150,— ,, 230,822,180.60
. : i
’s'! - . R .
EMISION NETA L, 12,048,583.— L 13.49442750 I 25,967.415.-- L  31,760,310.— L  16,113,225.—- L 47.403,850.— L, 147 577.810.50

1/ Emilide durante el afio do 1975,

sy
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EMISION DE MONERA METALICA REALIZADA POR EL BANCC CENTRAL

-:C-U'A DR O

l:_an

DESDE 5U FUNDACION HASTA "EL'31DE DICIEMBRE DE 1975

19501975
Meses Afios De L 0.0 Ds L 0.02 De L 0.05 Da L 0.1 De L 0.20 De L. 0.50 TOTAL
1950/54 L 34,800.00 L '68,800.00 L “85,500.00 L ‘;anfzﬁb.oo L 600,000.00 L '228,000.00 L 1,205,300.00
.1055/6%  , 63,2001.00 57,602.02 95,005.00 21,000.00 208,000.00 - "434,808.02
(k060764  ,  67,500.00 ., 83,200,00 ., 120,500.00 150,810.00 804,000.00 — 726,010.00
1965/69 ,,  60,000.00 ., 67,200.00 167,000.00 560,650.00 ,,  1,268,000.00 ,,  1,290,000.00 .,  '3,412,850.00
1970/74 ., 120,100.00 123,200.00 ,, 366,000.00 261,800.00 ,  1,600,401.20 ,,  1,207,316.50 .,  3,G78,906.70
-Enero 1975 " — n . - - — — —
Febrero 1975 W 8,000.00 ., 3,200.00 16,000.00 700000 40,000.00 - . 63,200.00
‘Marzo 975 “ —_ . —_ N -— ., — . —_— ., — —
Abril 1975 W 3.000.00 3.200.08 —_ 700000 ,, 40,000.00 ,, - . '53:200.00
:Mayo 1975 W 6,000.00 ., 3,200.00 10,000.05 .14,000.00 28,000.00 , —_ 61,200.05
Junio 1975 ' — —  w — . -, " s -
Julio ) L1976 3 . e “ — ™ — “ —_— 1 -
Agosta 1975 . - . — . -, 7,000.00 —_— . 7,000.00
Setiembre 1075 , 16,000,00 25,000.00 - . - "41,000.00
Octubre 1975 " -, - — — . — - . —
Noviembre 1975 " — ., —_— —_ . — . —_ — —
Diciembre 1975 " " —_ . - - - —
1/ L :12,00000 L 2560000 L 4500005 L 8500000 ‘L 108,00000 L —_ L 225,600.05
EMISION TOTAL . 34760100 425,602.02 879,005.05 ,,  1,217,460.00 4,086,491.20 ,,  2,725,315.50 ,,  0,683,471.77
Menos: Desmonetizado 28.58 drn 376:20 ,, 3,016.40 1,513.40 1,548.00 6,804.20
- L .
EMISION RETA L 34757241 L 425,260.32 L 1.214,443.60 L 4,086977.80 L  2723,767.50 L 9,676,650.48

478.62685 L

1/ Emitido en 1975,

jEq Vido

x
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MEMORIA DEL BaNCO' CENTRAL DE HONDURAS

RECAUDACIONES FISCALES
1975
QOficinas Oficinas % Banco Cenfraf % Tofafl

Recaudadoras Estatales 5T y Corresponsales 5T Ingresos
Tegucigalpa 35,001.485.95 12,17 40,413,225 .66 14.04 75,414.811.61
San Pedro Sulz 31,204.927.29 10.85 63,726.046.94 22.15 94,930.974.23
La Ceiba 2,025.101.25 0.70 11,288 852.64 3.92 13,315.053.88
Cholnteca 1,646.318.03 0.57 £,282.889.70 184 6,929.207.73
Guasaule- 5812024 002 - 58.120.24
Yuscaran 3,069 400,92 1.07 154 370.16 005 3 223.860.18
Puerta Cortés 14,609.632.90 508 43,003.526.08 14.95 o7 613.158.88
Tela 355.247.60 .12 . 5,812.656.40 1.85 5,662.804.50
Comayagua 215.250 36 0.07 547.532.06 0.19 762.782.42
Santa Barbara £80.076.49 0.24 403.156.62 0.14 1,002,233.11
Juticalpa 600.545.86 0.21 208.649.52 0.19 $99.196.3¢8
Gracias 55.051.95 0.02 '50.892.69 0.02 105.944 64
Qlanchito - — 1071:485.48 0.04 101.485.48
Ef Paraiso - — 272.663.07 0.10 272.663.07
Dan¥ —_ - 479.021.23 0.17 479.621.23
Mareala - - 22.421.50 0.01 22,421 80
El Progreso - — 410.602.50 6,14 410.662.50
Catacamas —_ —_— 58.886.83 0.02 58.886.83
Nacaome 99,534.76 004 1,646.048.18 0.57 1,745.582.94
‘Bl Amatillo 20.368.00 001 — 20.368.00
Ocotepeque 170.032.53 006 3,026.942.42 1.05 3,186.974.95
Yoro 539.692.60 0.19 25.907.11 4.0t - 56359871
Santa Rosa de Copan 751.213.87 0.28 499882 85 0.17 1,251.086.72
Totoa.. — ... — 7.080.93 — 7.088.93
Camasea - - —
Roatin 106.962.75 004 © 547.613.64 0.19 £53.876.39
Toncontin 26.147.7( 001 8,971.795.38 211 . 8,99_’_1'.943.08
La Mesa 37.611.62 00l 1,821.903.83 063 1859.5L5.45
San Mareos de Coldn — 137.041.77 0845 137.941.77
La Fraternidad 128.357.92 004 — A2BA51.92
Amapala 61.779.14 002 6,653.317.32 231 6 715.006.46
Trunjiflo 118.165.55 004 70.866.51 0.03 189.032.06
La Paz 48.920.93 015 77.834.17 0.03 496.72:.10

i - 10.0£4.94 001 19.064.94
Iéiaéuiltz::eque — 28 408.09 06l 28.408.09
La Esperanza $5.208.62 0.03 18.245.59 001 104.854.91
Copan Ruinas 153.822.72 0.05 33.538.48 002 187.361.20
San Marcos, Ocotepeque - 1.41p,18 — 1.410.18
TQTAL Lps. 92,243.867.65 32.07 195,415.888.47 6793 287,659.756.12




jat MEMORIA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

RECAUDACIONES FISCALES COMPARADAS

Ensro a Enero a - 1975
Rentas Diciembre 1974  Diciembre 1975 Aumenio Disminucidn
Impuesto sobre la Renta 65,362.999.99 74,089.743.07 8,726.743.08
Impuesto sobre la Propiedad 2,182.078.20 3,024.663.25 842 585.05
Impuesto sobre la Produccitn,
Comeércio Interno y Transacc. 78,372.220.62 85,397.324.87 6,025.104.25
Impuestos y Cargos sobre Importacién 64,825.365.62 61,849.910.53 2,075.455.00
Impuestos y Cargos sobre Exportacién 7,232.967.99 27,310.507.45 20,077.539.46
Imptestos Varios 122.265.00 185.081.25 62.816.25
-Renta de Activos 157.037.03 136.827.58 20.208.45
Producto de la Venta e Bienes ¥
Materiales 1,171.549.99 1,147.887.91 23.662.08
Servicios 11,178.185.00 18,083.177.24 6,904.992.22
Oros Cargos y Derechos 4,795.254.52 4,395.732.13 389.622.39
Transferencias Corrientes 5,425.783.90 9,002.446.43 3,576.662.53
Otros Ingresos Corrientes 2,596.459.62 3,036.454.41 439.994.79
Ingresos de Capital 29.600.00 — _— 29.600.80
SUMAN Lps.  244,451.867.48 287,659.756.12 46,656.437.65 3,448.549.01
Diferencia a favor de 1975 . 43,207.388 .64
BALANCE Lps. 287,659.756.12 287,658.756.12




ESTAPD DE LA DEUDA AL 31

DE DICIEMBRE DE 1975

Yo Lmpussio S, Herenclas, Impuesto S, Renta
ST Otleclnas v Renita Leg. ¥ Don, Ventas Telefbnica TOTAL
86.61 BANCO CENTRAL DE HONDURAS
33.61 Tegucigalpa Lps. 5,5506.920.47 405.523.51 690.262.41 506.043.97 8.238.750.36
41.57 San Pedro Sula 8,746.536.04 351.270.17 462.235.46 £629.636.36 10,189.678.83
2.27 La Ceiba 210.150.12 10.883.78 53.930.18 701,366.30 555,340.38
9.14 Choluteca 2,165.007.36 9.866.46 27.435.74 36.832.50 2,240.023.00
0.02 Yuscariin 5.662.65 431.00 — — 6.093.65
11.31 BANCO NACIONAL DE FOMENTO
3.78 Puerto Cortés GB4.473.17 4.828.96 41,075.95 195.665.00 926.043.08
0.91 Tela 171.809.61 4.951.18 5.376.10 40.485.60 222.662.49
1.11 Comayagua 196.223.51 10.139.23 12.455.67 52.616.25 271.434.68
0.57 Santa, Barbara 103.085.70 25.348.77 10.330.77 —_— 130.775.24
0.48  Juticalpa 88.270.75 18.692.04 10.191.96 — 117.164,75
0.09 Gracias 16.463.68 4,513.60 741.57 — 21.718.85
0.26 Olanchito 49.195.21 1.231.76 12.094.61 — 62.521.58
0.24 El Parafso 53.416.10 1.305.58 4.512.47 —_ 589.514.15
1.00 Danli 126.055.95 5.816.63 1.547.89 134,771.80 260.191.97
0.01 Marcala 2.545.42 441,00 40.00 —— $.426,42
1.69 El Progreso 260.875.46 6.072.86 20.933.78 116.823.43 413.705.53
0.14 Catacamas 32.650.56 200.00 1.264.25 — 34.213.81
0.27 Nacaome 58,771.28 2.152.85 6.206.47 - 87.130.60
0.04 Ocolepeque 8.253.82 2.376.60 367.98 — 10.908.40
0.54 Santa Rosa de Copén 65.675,58 7.322.60 7.889.96 52.368.20 133.276.34
0.06 Yoro 13.130.84 759.65 820.21 —_ 14.710.70
0.03 Tocoa 4.479.77 - 4,283.50 —_ 8.763.27
1.42 BANCO LA CAPITALIZADORA HONDUREFRA
1.42 Roatén 333.873.69 —_ 11.670.70 —_ 346.544.30
0.13 BANCO DE EL AHORRO HONDURERO
0.11 San Marcos de Colén 26.104.63 723.25 5,00 - 26.012.88
0.02 Amapala 5.828.81 — — — 5.926.M
0.41 BANCO ATLANTIDA
0.22 La Paz 39.010.08 14.344.38 5.00 — 53,360.46
0.07 Trujitio 15.908.80 - 1.501.90 —_ 17.411.70
0,08 Siguatepeque —_ — 20.026.21 20.026.21
0.04 La Lima - — 0.670.40 9.670.40
0.12 BANCO DE OCCIDENTE
0.09 La Esperanza 19.570.54 1.207.57 £.644 56 —_— 22.422.47
— San Marcos, Qcolepeque 1.373.15 — #3.84 — 1.397.02
0.03 Copén Ruinas 8.536.35 _-— — — 8.536.35
Lps. 20,150.858.93 891.013.43 1,396.037.93 2,076.315.72 21,516.026.01
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