R —
il SRR
L

e
.

S‘ =
R
" ¥ i




BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Tegucigalpa, D. C., Honduras, C. A.



DIRECTORIO

POR EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

PRAXEDES MARTINEZ SILVA RONALD A. BARAHONA R.
Presidente Vicepresidente

POR EL GOBIERNO
VALENTIN MENDOZA A, CARLOS MANUEL ZERON
Ministro de Hda. y Crédito Pbco. Ministre de Economia

POR EL BANCO NACIONAL DE FOMENTO

RENE CRUZ UCLES ROBERTO VALLADARES B.
Presidente Vicepresidente

POR LA BANCA FRIVADA

GABRIEL METJIA TOMAS CALIX MONCADA
Presidente Beo. Finane. Hond. Presidente Beo. de los Trabajadores

POR LAS FUERZAS VIVAS

MIGUEL A. MEJIA E. CARLOS R. FLORESF,
Gerente General Cementos Potrerillos Gerente General Diario La Tribuna



PERSONAL EJECUTIVO

PRAXEDES MARTINEZ SILVA
Presidente

MANUEL A. FONTECHA F.
Asistente

PRESIDENCIA

RONALD A. BARAHONA R.
Vicepresidente

EDMUNDO VALLADARES O.
Asistente

GONZALO CARIAS PINEDA

Asistente
GERENCIA GENERAL
GONZALO R. CHAVEZ B. ANTONIO FIALLOS D.
Gerente General Subgerente

HECTOR A. QUIROS
Asistente-Sector Operativo

CARIOS GUILLERMO ZUNIGA
Asistente-Sector Administrativo

RIGORERTO PINEDA 5.
Asistente-Sector Técnico

JEFES DE DEPARTAMENTO

RIGOBERTO PINEDA S.
Estudios Econdmicos

VALENTINA MEJIA
Investigaciones Industriales

FERNANDC VEGA
Superintendencia de Bancos

GODOFREDO ALVARADO
Juridico a.i.



JOSE B. FUNES
Crédito y Valores

ARNULFO CARRASCO A.

Cambios

ARTURO JIMENEZ M.
Fiscal

NESTOR CASTRO
Caja a.i.

JOSE ARTURO UCLES
Organizacibén y Métodos

RICARDO ALDUVIN
Ingenierfa

HECTOR LORENZANA M.
Contabilidad

FERNANDO LOPEZ MASS
Regulador Financiamiento Externo

JULIAN RIVERA M,
Emisién

PEDRO MONCADA
Seguridad e Investigac. Especiales

JULIO C. VASQUEZ
Personal

JULIO C. GARCIA
Auditoria Interna

REYNALDO NOLASCO
Auditoria Externa

GERENTES DE SUCURSALES

FRANCISCO GUERRINO
San Pedro Sula a.i.

ARMANDO FLORES REINA
La Ceiba a.i,

LISANDRO ERAZO
Choluteca a.i,



INDICE

-

Contenido Pigina

PARTET

ECONOMIA DE HONDURAS EN 1979

1. Panorama general 3
2. Produccidn, gasto nacional, precios
3. Sector externo 11
4, Situacidén monetaria y crédito bancario 14
5. Gobierno central 18
Anexos:
Cuadros y grificos 2373
PARTE II

ACTIVIDADES DEL BANCO CENTRAL

A. Resultado de operaciones 77
1. Operaciones activas 77
2. Operaciones pasivas 82
3. Otros indicadores 83
B. Emisién de billetes y monedas 84



e

Contenido Pigina

C. Operaciones crediticias 85
1. Con el sector ptblico 35
2. Con el sistema bancario 87
3. Fondos en fideicomiso 89
4. Fondo de Valores 90
5. Fondo de Garantia para el Fomento de la
Pequefia Industria 90
6. Fondo Nacional de Desarrollo Industrial
(FONDEI) 91
D. Regulacién del financiamiento externo 93
E. Otras operaciones y actividades 96
Anexos:
Grificos 99-109



PARTE 1|

ECONOMIA DE HONDURAS
EN 1979



1. Panorama General

La econom{a de Honduras se desarrollé en forma satisfactoria durante 1979,
aun cuando se debe sefialar que hubo, respecto al afioc anterior, un debilitamien-
to en la posicién de las transacciones financieras con el exterior y, ademds, una
aceleracién en el ritmo de crecimiento de los precios internos. ‘Se cumplieron
los pronésticos de principios de afio en el sentido de que declinarfan los precios
de exportacién del café y, transcurrido el perfodo, se pudo observar que el in-
greso de divisas por ventas de este producto, que en afios recientes representd el
30 por ciento del total, acusé una considerable baja en relacién con el nivel de
1978. Sin embargo, conviene hacer notar que las mayores cantidades exportadas
del producto, as{ como una relativa mejora de los precios promedio durante el
@ltimo trimestre, hicieron que la cafda de ese ingreso no fuera tan pronunciada

como se esperaba.

Pese a las dificultades que se presentaron en el mercado del café, las exporta-
ciones del pafs, incluidos bienes y servicios, registraron un aumento de 19.3 por
ciento respecto al valor de 1978. Esta apreciable tasa de crecimiento, similar a
la del afio anterior, se alcanzé principalmente en virtud de la fuerte expansién
de las ventas de banano, los buenos precios de las carnes y las mayores cantida-
des vendidas de este producto. También corresponde mencionar, por su influen-
cla positiva en aquel aumento, el alto volumen de las colocaciones de azficar en
el exterior, as{ como las condiciones favorables que hubo para el tabaco y para
las ventas de camarén y langosta. Sin lugar a dudas, de nuevo se hizo sentir la
ventaja de tener ahora el pafs un mayor niimero de bienes de exportacién con
cierta importancia relativa en la generacibn total de divisas, que permiten pa-
Bar o contrarrestar efectos negativos como la mencionada cafda de los precios
del café durante 1979.

Los pagos efectuados al exterior por mercaderfas y servicios sobrepasaron en

18.6 por ciento a los de 1978, lo cual significa que su tasa de aumento fue esca-
F gnifica g
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samente menor a la registrada en aquel afio. Era de prever que las importaciones
continuarfan creciendo a un ritmo acentunado en el transcurso de 1979, debido al
dinamismo que venfan mostrando las inversiones piblica y privada y, ademas, por
las mejoras observadas en el ingreso personal y por la tendencia ascendente de los
precios de un grupo importante de bienes adquiridos en el exterior. El efecto
del sector péiblico no gravitd, sin embargo, en la forma esperada, por cuanto sus
gastos de inversién se redujeron y ello influyd moderando las compras al exterior.
También puede agregarse como factor que actud en esa misma direccidn el hecho
de que, al comenzar el perfodo, por lo menos para alghn tipo de bienes, habia en

el pafs un adecuado nivel de existencias.

Con la tendencia desfavorable de los precios del café las perspectivas econé-
micas no eran muy prometedoras desde el punto de vista del sector externo y, por
tanto, no cabfa sino una politica cautelosa en materia monetaria y crediticia, en-
caminada a evitar que se acelerara el ritmo de crecimiento de la liquidez de la eco-
nomfa. El dinero creado por medio del Banco Central, o dinero primario, en la
mayoria de los meses del afic se mantuvo por debajo del nivel que registrl a fi-
nales de 1978 y, cuando sobrepasd dicho nivel, ello se debié fundamentalmente a
aumentos temporales de las reservas internacionales o, como sucedié a fines del
perfodo, al mayor crédito al sector piblico. Con base en cifras promedio se pue-
de decir que durante 1979 resultd escasa la ampliacidn de lignidez que se origh-
né a través del dinero creado en forma directa por el Banco Central, Por ellado
del sistema bancario, aun cuando la autoridad monetaria no habfa modificado
los instrumentos de regulacién, se produjo una aceleracién en el ritmo de crea-
cibn de liquidez, lo cual se hizo patente especialmente después del primer trimes-
tre del afio. Si bien en ese proceso se notd alguna influencia del péblico, por
cuanto habfa reducido un poco sn preferencia relativa por el uso de monedas y
billetes, el fenémeno se explica fundamentalmente por las bajas que en la pric-
tica experimentd el encaje respecto a las obligaciones de los bancos. Es de men-
cionar que tales bajas tienen que ver con cambios en la composicién de los deps-
sitos bancarios, caracterizados por un fuerte incremento y una mayor participa-
cién relativa de los depésitos a plazo que estdn sujetos a menor requisito de en-

caje en comparacién con el resto de obligaciones.

La aceleracién del crecimiento de la liquidez total de la economia hizo que,

en septiembre, la autoridad monetaria introdujera, con objeto de evitar mayores
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presiones sobre la balanza de pagos y sobre los precios internos, correcciones a los
instrumentos monetarios y otras medidas, dirigidas fundamentalmente a restrin-
gir la expansién crediticia. Frente al sistema bancario, las medidas bisicas consis-
tieron en elevar cinco puntos la tasa del encaje legal obligatorio, limitar el redes-
caento del Banco Central a las instituciones financieras y aumentar hasta 16 por
ciento la tasa mixima de interés para las operaciones activas de los bancos. Se fa-
cilits el acceso de las instituciones financieras a los recursos externos, pero, en la
prictica, debido al alza de los intereses en el mercado internacional, esa fuente de
fondos no se tornd muy atractiva, aun cuando se contd con una tasa de interés
interna mis elevada para los préstamos otorgados por el sistema bancario. En
relacién con el sector piblico las medidas que adopté el Banco Central fueron las
de establecer, de acuerdo con una posicién de liquidez considerada conveniente,
un limite méximo al financiamiento otorgado por los bancos al gobierno central y
de no ampliar el financiamiento del instituto emisor al resto del sector piblico,
Asimismo, se dispuso que durante el segundo semestre del afic se mantuvieran
dentro de cierto limite las autorizaciones para el uso, por parte del sector ptibhi-

co, de crédito externo con plazos menores de diez afios.

A finales de 1979, al hacerse efectivo el aumento de la proporcién de enca-
je respecto a obligaciones, se moderd el ritmo de creacidn de dinero a travds de
los bancos, con el consiguiente efecto sobre la liquidez de la economia. Esta
liquidez, tomando cifras promedio de ambos perfodos, en 1979 experimentd
un aumento de 19.2 por ciento respecto al nivel del afio anterior. Sise compara
con el producto interno bruto a precios corrientes, que acusd un aumento anual
de 19 por ciento, se observa que los dos conceptos se movieron en forma pareci-
da, lo cual indica que pricticamente no hubo cambic en la velocidad de circula-
cién de los medios de pago. Sin embargo, es preciso recordar que se trata de un
resultado -originado en una medida anual y, ademis, aclarar que el dinero en su
sentido estricto, o sea numerario y depdsitos en cuentas de cheques, experimen-

té un pequefio incremento en su velogidad de circulacién.

La tasa de aumento del producto interno bruto a precios corrientes fue algo
mayor que la registrada en 1978 y ello se debié a la aceleracién del ritmo de cre-
cimiento de los precios pues, en términos reales, el producto aumentd casi como

en aquel afio, 'El indice de precios al consumidor, en promedio, mostré un
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incremento anual de 8.8 por ciento. Tomando en cuenta el conjunto de pre-
cios considerados en el cilculo del producto en términos nominales, se observa
que su tasa de crecimiento resulté mis alta que la de los precios al consumidor,
ya que llegd al 11.4 por ciento. El mayor costo de los combustibles y de otros
bienes importados de uso difundido en la economia del pafs se hizo senrir, con
bastante peso, en el alza de los precios internos. Eliminado el efecto de los pre-
cios, el producto interno bruto registrd una tasa de aumento de 6.7 por ciento;
esta tasa permite decir que se ha podide mantener, por cuarto afio consecutivo,
un ritmo relativamente alto de crecimiento en la produccién del pafs. Por su sig-
nificado en el total, es oportunc mencionar que la actividad agricola, crecid en
forma acentuada, lo cual favorecid a las exportaciones y, ademds asegurd un ade-
cuado abastecimiento de granos bésicos sin necesidad de tener que acudir, como
en 1978, salvo en pequefia medida, a las compras en el exterior. También la in-
dustria manufacturera y la construccién, esta Glrima por el dinamismo que
caracterizdé 2 la de origen privado, registraron una buena tasa de incremento

durante el perfodo.

Perdid fuerzas el afio pasade la vigorosa expansién que venia experimentan-
do Ia inversién del sector ptiblico y su valor a precios corrientes resulté menor que
el de 1978. Algunos programas gubernamentales, de considerable tamasio, mos-
traron avances lentos, 1o cual puede ser atribuido 2 la propia naturaleza de los pro-
yectos. Debido a la importancia relativa que el financiamiento externo tiene en
esa inversidn, conviene hacer notar que en 1979 disminuyé, respecto al periodo
anterior, la entrada neta de recursos externos al sector oficial. Es probable que
una inversiébn publica mis activa se hubiese reflejado en el monto de esos recur-
sos, sobre todo si se toma en cuenta que habfa préstamos autorizados o en etapa
avanzada de negociacién. Sin embargo, debido al alto componente importado que
ciene la inversién de referencia, una situacién de ese tipo también se hubiese tra-
ducido en mayores compras al exterior, acentuando el déficit de la balanza de

pagos en cuenta corriente.

El déficic de cuenta corriente con el resto del mundo se elevd a 403 millones
de lempiras, o sea alrededor de 54 millones por encima del registrado en 1978,
No obstante ese desequilibrio, si se considera que el pafs tiene capacidad para

aumentar el nivel del ahorro que se capta del exterior, de acuerdo con log progra-
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mas de inversién y con el ritmo creciente de los ingresos de divisas, se puede de-
cir que es en el drea de las transacciones financieras donde se noté cierro deterio-
ro de la posicién externa, Las reservas internacionales, expresadas en forma neta,
se redujeron en 34 millones de lempiras y hubo necesidad de utilizar algunos cré-
ditos compensatorios, Por otra parte, ademds de la menor entrada de recursos al
sector oficial, cabe sefialar que también el sector privado recibié menos fondos de
origen externo y, en el caso particular de los bancos, en conjunto, cancelaron
oblisaciones por una cantidad apreciable. Esindudable que el alza de las tasas de
interés en el mercado internacional, durante 1979, repercutié en forma desfavora-
ble sobre e! movimiento de capitales privados con el exterior. Asimismo, ese he-
cho influyé en las medidas relacionadas con el aumento de los intereses sobre
préstamos que los bancos del pafs otorgan a empresas y particulares, En las
postrimerias del afio se pudo observar que habfa también un movimiento ascen-
dente en las tasas que las instituciones financieras pagan en sus operaciones pa-
sivas, evidentemente con base en la situacidn prevaleciente en el mercado del ex-
terior y en las condiciones monetarias internas, propicias para que los bancos

amplien su captacibén de depdsitos mediante tasas de interés més atractiva,

2. Produccidn, gasto nacional, precios

En 1979 el producto interno bruto de Honduras, 2 precios constantes, ex-
perimentd un aumento de 6.7 por ciento respecto al valor de 1978, Esa tasa
anual de crecimiento, poco menor que la de 7 por ciento registrada el afio an-
terior, puede considerarse satisfactoria, Se observa, ademds que el avance por-
centual de los principales sectores de actividad, como agriculrura, industria, co-
mercio, construccidén y transporte, estuvo por encima del que registrd la econo-
mia como un todo. En comparacién con el afio precedente, a excepcién del agro-
pecuario, los distintos sectores mostraron durante 1979 tasas menores de cre-
cimiento. Las buenas cosechas de granos bésicos y los sustanciales aumentos que
acusaron importantes productos de exportacién, hicieron que la acrividad agro-
pecuaria incrementara en 7.7 por ciento su produccidn, lo cual significa que se so-
brepasé la tasa anual de 5.2 por ciento correspondiente 2 1978, Es de hacer no-
tar que la mayor produccién de esta actividad fue factor decisivo para que, pese
al menor ritmo de crecimiento de los otros sectores, la tasa de aumento del pro-

ducto interno bruto se pudiera mantener a un nivel similar al del afio anterior.
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Cuadro No. 1

PRODUCTO TOTAL POR SECTORES DE ACTIVIDAD
Tasas de crecimiento, a precios constantes

1977 1978 1979
Producto Interno Bruto 8.8 7.0 6.7
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 72 5.2 7.7
Industria manufacturera 9.8 10.2 8.1
Construccién 5.6 10.5 7.9
Transporte, almacenaje y comunicaciones 3.8 10.2 7.9
Comercio al por mayor y menor 1.9 13.3 8.4
Financiero 10.0 9.1 6.7
Qtros 39 6.0 4.0

Merece ser destacado el incremento de 8.1 por ciento que acusé la produc-
cibn de la industria manufacturera, tasa menor que la de 10.2 por ciento registra-
da en 1978 pero a tono con las mejoras que desde hace algunos afios viene mos-
trando esa rama de actividad. También el valor agregado del comercio, favoreci-
do por la-creciente produccién de bienes agropecuarios e industriales, as{ como
por las buenas condiciones del comercio exterior, se elevé considerablemente du-
rante 1979, en un 8.4 por ciento respecto al valor del perfodo anterior. La cons-
truceidn, actividad que en 1978 habia aumentado su produccidn en 10.5 por cien~
to, el afio pasado lo hizo 2 una tasa de 7.9 por ciento. Durante el afio hubo algu-
nos tropiezos con el abastecimiento de materiales de construceidn, en especial ce-
mento, pero el menor dinamismo del perfodo se relaciona principalmente con la
baja que experimentaron los gastos de inversidn piiblica. El sector de transporte,
almacenaje y comunicaciones aumenté 7.9 por ciento su produccidn, en relacién

con el valor del afio precedente.

La mayor oferta de bienes y servicios producidos en el pafs se vio acompaiia-
da, como en el perfodo anterior, por una significativa expansidén de la oferta ori-
ginada en el exrerior. Las importaciones de 1979, incluidos pagos a factores del
exterior, se incrementaron 18.6 por ciento respecto al monto alcanzado en 1978,

Sin embargo, es necesario aclarar que en ese aumento se refleja bastante el alza
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que tuvieron los precios de los combustibles, renglén que representa alrededor
del 14 por ciento de las importaciones de mercaderfas y muestra una tendencia a
pesar cada vez mis, en forma desfavorable, sobre la balanza de pagos del pafs,
Excluyendo las compras de petrdleo y derivados, se aprecia que las importacio-
nes de bienes (CIF) aumentaron aproximadamente 14 por ciento, o sea menos que
en 1978, cuando la tasa anual qued? situada en torno al 21 por ciento, también
sin incluir petrélec y derivados. Si se elimina el efecto de los precios, como pue-
de verse en las cuentas de producto interno bruto, el total de las compras al ex-

terior resultz 10 por ciento mayor en 1979 que en el afio precedente,

Cuadro No, 2

GASTOS DEDICADQOS AL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Tasas de crecimiento)

Precios corrientes Precios constantes

1978 1979 1978 1979
Consumo privado 13.1 17.8 6.3 6.4
Consumo del gobierno general 10.6 15.0 4.6 3.3
Inversidn privada 13.7 33.7 6.7 18.8
Inversi6n pitblica 51.4 -3.2 40.5 -12,4
Exportacién de bienes y servicios 18.6 19.4 4.0 11.2
Importacibn de bienes y servicios 18.6 18.1 12.7 10.0
Producto interno bruto 17.8 19.0 7.0 6.7

Por el lado del gasto nacional, es de observar que el consumo privado, a pre-
cios constantes, se movib en forma parecida a como lo hizo en 1978, y su expan-
sién anual fue de 6.4 por ciento. En cuanto al consumo del gobierno general, el
ritmo de crecimiento real resultd de un 3.3 por ciento; tomado en términos
corrientes, dicho consumo se expandid en 15 por ciento durante 1979, A pesar
de la cafda que se produjo en la de cardcter piiblico, la inversidn bruta del pafs,
en capital fijo, mostrd incrementos de 5.9 por ciento en términos reales y de 18
por ciento a precios corrientes. Es importante hacer notar que el ahorro interno
bruto continud creciendo satisfactoriamente, de manera que su participacién en

el financiamiento de la inversién fisica total, de un 65 por ciento en 1978, se ele-
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v6 el afio pasade al 67 por ciento, siempre con base en datos preliminares. La ta-
sa de aumento anual del ahorro interno se situd cerca del 24 por ciento, o sea
resulté de mayor tamafio que la correspondiente al aumento del producto inter-
no bruto, expresados ambos conceptos en precios corrientes. En cuanto a la men-
cionada baja de la inversién del sector piiblico, respecto a los valores de 1978, fue
de 3.2 por ciento a precios corrientes y de 12.4 por ciento a precios constantes.
La inversibn privada, o de familias y empresas, se caracterizé por un vigoroso
crecimiento y su valor nominal resulté 34 por ciento mayor que el de 1978. En

términos reales, la tasa anual de incremento de dicha inversién se acercd al 19

por ciento.

Con respecto a la demanda externa de productos hondurefios, puede decir-
se que en general se mantuvo alta, de modo que, pese a la reduccién de alrede-
dor del 19 por ciento en el precio promedio del café, las exportaciones de bienes
y servicios a precios corrientes (incluidos pagos de factores del exterior) se ele-
varon en 19,3 por ciento por sobre el valor registrado en 1978, La mayoria de
los productos presentaron aumentos en las cantidades colocadas en el exterior y,
a precios constantes, el valor total de lo exportado se incrementd 11 por ciento
en comparacién con el valor del afio anterior. Destacaron los incrementos en el

volumen exportado de banano, café, carnes, azficar y tabaco.

En 1979 los precios implicitos en el producto interno bruto crecieron més
que durante 1978, a una tasa anual que alcanzd 11.4 por ciento: Es evidente qua;,
los mayores precios pagados por las importaciones y, en particular, el incremento
de 54 por ciento en el costo del barril de petréleo crudo, fueron factores de peso
en el alza que experimentaron los precios de 1979. Para apreciar esa influencia,
conviene mencionar que las importaciones de bienes y servicios, distintos de los
pagos efectuados al exterior por factores de la produccién, cubren un 30 por cien-
to de la demanda total constituida por los gastos de consumo, los de inversién

y las exportaciones,
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Cuadro No. 3

PRECIOS
(Tasas de crecimiento)

Al consumidor Produccién
Promedio anual A diciembre 1/ Nacional
1977 8.6 7.6 10.2
1978 5.7 5.4 10.1
1979 8.8 189 i14

1{ Comparacién de diciembre del afio actual, con diciembre del afic anterior.

En cuanto a los precios al consumidor, con base en el indice medio anual
se puede decir que aumentaron en un 8.8 por ciento, lo cual significa una tasa
bastante mayor que la de 5.7 por ciento registrada en 1978. Si se considera el
indice a diciembre de 1979 y se lo compara con el nivel que tuvo en el mismo mes
de 1978, se observa que el porcentaje de aumento fue de 18.9 por ciento. Esde
advertir que los precios de los alimentos aumentaron algo menos que los corres-
pondientes 2 las deméas categorias de bienes y servicios considerados en el cilculo
y, ademds, que las mayores alzas se registraron en los articulos de vestir. Pese a las
limitaciones que tiene el indice de precios al consumidor, en especial por estar
estructurado con base en el consumo de hogares con niveles de ingresos relativa-
mente bajos, dicho indicador junto al mencicnado comportamiento de los pre-
cios implicitos en el producto interno bruto, ponen en claro los cambios que se

suscitaron en los precios, caracterizados el afio pasado por presentar un aumento

mavyor que en 1978.
3. Sector externo

La cuenta de bienes y servicios de la balanza de pagos registré, en 1979, un
déficit de L 403 millones, cifra indicativa de un incremento respecto al déficit
de L 349 millones que la misma cuenta mostré en 1978, Comparindolo con el
ingreso de divisas por transacciones de mercaderfas y servicios, no se puede decir
que en 1979 resultd elevado el mencionado saldo negativo, saldo que equivale,

como se sabe, al 2horro externo, después de ser ajustados con las transferenciag
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carrientes recibidas, La conclusién respecto a la magnitud del saldo se basa en el
hecho de que su proporcién frente al ingreso total de divisas el afic pasado dismi-
nuyb ligeramente en comparacién con la situacién prevaleciente en los dos perfo-
dos anteriores. Por otra parte, toma en cuenta la importancia que el ahorro exter-

no tiene en los programas de inversién del pafs, como complemento del ahorro

interno.
|
Cuadro No. 4
SECTOR EXTERNO
(Millones de lempiras)
1977 1978 1979
Saldos de balanza
Mercaderias 40 -57 49
Bienes y servicios -286 349 -403
Cuenta corriente -258 -314 -366
Entradas de capital 350 341 344
Largo plazo 276 334 271
Corto plazo 65 7 16
Crédito compensatorio 9 - 57
Variacién de reservas internacionales -79 -45 -34

(- aumento)

En 1979 las exportaciones de bienes y servicios se elevaron 2 L 1,686.1 mi-
liones, o sea hasta un monto 19.3 por ciento mayor que el del afio precedente. La
tasa de aumento de 1978 habia sido de 18.9 por ciento. En puntos anteriores se
hizo referencia a la cafda de los precios del café y al efecto negativo que esa cir-
cunstanciz tuvo sobre la balanza de pagos. Sin embargo, corresponde aclarar que
el ingreso de divisas por ventas de ese producto se deprimié menos que los pre-
cios, en virtud de un aumento de 15 por clento en las cantidades colocadas en el
exterior. Las exportaciones de banano se aproximaron a L 401 millones, es de-
cir unos L 118 millones més que en 1978, También en carnes, tercer producto
por la importancia de su valor de exportacién, con ventas cercanas a los L 115
millones, se sobrepasé ampliamente el valor registrado durante el periodo prece-
dente, el que fue de L. 78 millones. En el caso del azficar, los precios externos,

en promedio, pricticamente no se movieron del nivel de 1978, peroc se contd
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con la ventaja de que las cantidades vendidas fucron casi dos veces v media su-
periores que las de aquel afio. Por camarcnes v ngostas, el ingreso de divisas
se incrementd L 20 millones, en comparacion ¢ n ¢l 2 anterior, lo cual es
significativo, mixime si se observa que por si solo cs¢ avmento neutralizé gran
parte de los L 28 millones de pérdidas que experimentd la exportacién de café.
Finalmente, cabe sefialar que las exportaciones de tabaco. otro renglén impor-
tante, se vieron favorecidas por alzas en los precios y por aumentos en ¢l volumen
de colocaciones, de modo que se pudo lograr un valor de venta de unos L 30 mi-

Uones, cifra 66 por ciento mis alta que la de 1978

Las importaciones del afio pasado, incluidos bienes y servicios. totafizaron
L 2,089.1 millones, lo que representa un incremento de 18 6 por ciento respecto
al valor de L 1,762 millones registrado el aflo anterior. Aparte del fuerte aumento
que acusd el valor de las compras de combustibles, sobre todo por alzas de pre-
cios, se observa que las importaciones de productos quimicos crecieron sustancial-
mente, 2 una tasa anual aproximada al 20 por ciento. Regresando a los combusti-
bles, es de sefialar que se adquirieron 3,5 millones de barriles de petrdlec crudo en
el afio, o sea 7 por ciento mds que en 1978. El renglén correspondiente a maqui-
naria y equipos, cuyas importaciones habfan aumentado de manera acentuada
durante 1978, el afio pasado se incrementd en 9 por ciento, tasa gue se puede con-
siderar relativamente moderada, sobre todo si se piensa que esta incluido el efec-
to de las alzas de precios. Algo similar sucedié con las compras al exterior de
productos alimenticios, donde se observé un crecimiento lento en comparacitn
con el del afio anterior, evidentemente influido por las buenas cosechas de granos

bésicos que tuvo el pafs.

En los pagos efectuados al exterior por servicios, destaca un incremento de
L 40 millones en el renglén que se refiere a retribucién por inversién extranjera
directa, incremento con el cual se elevé a L 134 millones el monto de lo pagado
durante 1979 por ese concepto. En lo concerniente a intereses sobre la deuda
externa, pitblica y privada, es de indicar que, en comparacién con el afio ante-
rior, crecieron relativamente poco, para situarse en L 120 millones, cifra qufe re-
presenta un 7 por ciento del ingreso de divisas originado en la exportacion de bie-

nes y servicios; en 1978 dichos intereses totalizaron L 112.4 millones.

Las transferencias corrientes que el pafs recibib el afio pasado desde el exte-

rior registraron un valor de L 37 millones. 5i el déficit de la cuenta de bienes
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y servicios de la balanza de pagos, mencionado con anterioridad, se consolida
con el ingreso por transferencias corrientes, se llega 2 un saldo negativo de L 366
millones. Desde el punto de vista de la cuenta de transacciones de capital, se pue-
de decir que dicho saldo negativo se cubrié con entradas netas de recursos del ex-
terior por L 343.6 millones y con una utilizacién neta de reservas internaciona-
les por cantidad equivalente a L 34.1 millones; la diferencia de L 11.7 millones es

atribuida a errores y omisiones.

Con respecto a los ingresos de capitales, se debe sefialar que los recursos de
largo plazo, tanto los destinados al sector piblico como al privado, mostraron una
reduccién respecto al monto de 1978, El flujo de dichos recursos se situd en
L 270.9 millones, alrededor de L 63 millones por debajo del nivel del afio ante-
rior, y con una distribucién que se presentd de esta manera: L 214.8 millones
al sector oficial, L 82 millones al sector privado no bancario y una salida neta
de L 25.9 millones originada en cancelacién de obligaciones del sistema bancario,
En cuanto a los fondos de corto plazo y a los créditos compensatorios, que cons-
tituyen el resto de las entradas netas de capitales, en conjunto significaron L 72,7

millones.

4. Sitvacion monetaria v crédito bancario

La liquidez total de la economia, definida por dinero y cuasidinero, en di-
ciembre de 1979 habia ascendido a L 1,270.7 millones, monto 12 por ciento ma-
yor que el registrado en el mismo mes del afic anterior. Sise compara con la ta-
sa de aumento de 21.6 por ciento que tuvo lugar entre los meses de diciembre
de 1977 y de 1978, se puede decir que la expansién del afio pasado fue modera-
da. No obstante, conviene tener presente que después del primer trimestre hubo
momentos de liquidez relativamente alta, en especial por la aceleracién que se
hizo sentir en el dinero creado a través del mecanismo bancario. Por ejemplo,
el nivel de liquidez alcanzado en mayo era parecido al que finalmente se regis-
tré en diciembre. Tal como se sefiald al principio de este informe, factor pre-
ponderante de aquella aceleracién en el proceso de creacién de dinero fue'la baja
que se produjo en la proporciébn de encaje que los bancos mantienen respecto
a sus obligaciones, baja derivada del sustancial aumento de los depésitos sujetos 2
menor encaje y de la mayor participacidn relativa que dichos depésitos llegaron

a tener en el total de recursos captados del piblico.
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Cuadro No., 5

PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS

(Millones de lempiras)
Diciembre Flujos Variacién

1979 1978 1979 1978 1979

Reservas monetarias inter-
nacionales netas 232,4 44 4 -34.1 20.0 -12.8
Crédito e inversiones 1,557.0 2050 203.4 17.8 15.0
Sector piiblico 197.2 419 446 379 292
Sector privado 1,359.8 1631 158 8 15,7 13.2
Activos liquidos de privados 1,270.7 2013 136.6 21.6 12.0
Dinerc 545.4 64 3 70.5 15,7 14 8
Numerario en circulacién 263.8 20.8 54.2 11.0 259
Depdsitos monetarios 281.6 435 16.3 19,6 6.1
Depdsitos cuasi-monetarios 6232 113.2 41.8 24,2 72
De ahorro y a plazo en M/N 498 7 923 37.1 25.0 80
Otros depdsitos 820 165 1.3 257 1.6
Ahorro especializado 42 5 4.4 3.4 12.7 8.7
Bonos y cédulas hipotecarias  102.1 23.8 24.0 438 307

A finales del afio se redujo el ritmo de expansién de la liquidez, en virtud
de las medidas adopradas, en septiembre, por el Banco Central con objeto de evi-
tar dificultades en la situacién de balanza de pagos y en la politica encaminada
a mantener la estabilidad relativa de los precios internos. Entre esas medidas
destaca un aumento en el requisito de encaje de las instituciones bancarias, ex-
cluidas las asociaciones de ahorro y préstamo, para llevarlo a una tasa de 35 por
ciento, en lugar del 30 por ciento vigente en ese mormento, sobre las obligaciones
en moneda nacional distintas 2 los certificados de depésitos a plaze. En cuanto a
estos certificados, la tasa del encaje requerido, que efa de 15 por clento, se elevé
a 20 por ciento y, para las obligaciones en moneda extranjera, se pasb de 40 por
ciento a 45 por ciento, Aparte de limitar el redescuento y de facilitar el acceso
de los bancos al financiamiento externo, la autoridad monetaria dispuso también
elevar del 14 por ciento al' 16.por ciento la tasa de interés méxima sobre los fon-

dos prestados con base en recursos internos. Cabe mencionar que para la adqui-
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sicién o construccién de viviendas y para proyectos especiales, tales como los de
apoyo a la pequefia industria y al desarrollo ganadero, rigen menores tasas de in-

terés que para las operaciones generales de crédito.

Debido a los cambios que se suscitaron durante el perfodo en la liquidez,
la comparacién entre esta variable y el producto bruto a precios corrientes con-
viene que se haga utilizando cifras promedio de mes en lugar de saldos a diciem-
bre de cada afio. Con base en promedios se observa que en 1979 la liquidez se
expandié 19.2 por ciento respecto al afio anterior, proporcién muy parecida
a la del aumento que acusd el producto interno bruto a precios corrientes y que

fue de 19 por ciento.

El dinero en sentido estricto, constituido por numerario y depbdsitos mone-
tarios, también con cifras promedio, perdié otra vez, como lo habia hecho en
1978, importancia relativa en el total de la liquidez. Su aumento anual fue de
16.5 por ciento. Sin embargo, la posicién del dinero en diciembre no presentd
la tendencia mencionada, especialmente por una fuerte expansién de los bille-
tes y monedas en circulacidén, de 26 por ciento respecto al mismo mes de 1978,
En cuanto a los depdsitos monetarios, se elevaron a2 L 281.6 millones a fin de
afio, lo que significa un incremento de 6 por ciento respecto a diciembre del afio

precedente.

Las instituciones bancarias dispusieron de recursos del sector privado por
una cantidad que, al final del perfodo, se situd en L 1,006.9 millones, o sea
L 82 millones por encima del nivel de 1978. Los depésitos de ahorro v a plazo
practicamente mantuvieron su posicidn relativa en el total, la cual estd represen-
tada desde 1978 por un porcentaje de casi 50 por ciento. Debido al fuerte creci-
miento de sus tenencias, es evidente que el piblico mostrd mayor interés por los
bonos y cédulas hipotecarias emitidos por los bancos. Estos instrumentos finan-
cieros ahora constituyen el 10.1 por ciento de los recursos captados, después
de haber tenido una significacién de 8.4 por ciento durante 1978. En el caso
de los depdsitos monetarios, de lento crecimiento, se observd el afio pasado una
pérdida de importancia en el total de activos que particulares y empresas mantie-
nen frente al sistema bancario, pues de 28.7 por ciento en 1978 pasaron 2 signi-

ficar un 27.9 por ciento,

— 18 —



El Banco Central, mediante redescuentos y adelantos, otorgd financiamien-
to a las instituciones bancarias, a diciembre de 1979, por un total de L 168.3 mi-
Hones, saldo 14 por ciento més alto que el de L 147.4 millones registrado al fi-
nal del periodo anterior, Por el lado de los recursos de origen externo, debido
a una considerable cancelacién de obligaciones, los bancos redujeron en L 26.0
millones la magnitud de ese financiamiento, de modo que al final del afio el sal-
do era de unos L 193 millones. La disminucién de la denda con el exterior du-
rante 1979 se puede comparar, no obstante tener signo contrario, con la expan-

sién de L 28.3 millones que se registrd de 1977 2 1978.

Algunos otros recursos tuvo a su disposicién el sistema bancario, excluido
Banco Central, pero ellos se relacionan con cambios en activos y pasivos de na-
turaleza diversa, de menor importancia para el andlisis. En cuanto 2 la aplica-
cién de los recursos recibidos, corresponde indicar que los bancos otorgaron fi-
nanciamiento al sector privado por un monto de L 1,359.8 millones, o sea 13.2
por ciento més que en 1978, En términos absolutos, 1a expansién de ese finan-
ciamiento fue de L 159 millones, algo menor que la de L 163 millones registra-
da en 1978 respecto al afio anterior. Es de sefalar que del toral de préstamos
y descuentos del sistema bancario al sector privado, 48 por ciento se canalizé
hacia las actividades agropecuaria e industrial y 29 por ciento hacia el comer-
cio y servicios diversos. La actividad de viviendas recibid un 18 por ciento de

dichos préstamos y descuentos.

Las instituciones financieras, de acuerdo con la politica que les permite co-
locar parte del encaje obligatorio en valores gubernamentales, proporcionaron re-
cursos al sector ptiblico por L 101,3 millones, monto superior en L 3.8 millones
al registrado en 1978, El financiamiento de referencia estd expresado en forma
neta, después de deducir depbsitos y otras obligaciones de los bancos con ese
sector, de manera que la cifra difiere de la que se menciona mis adelante en re-
lacién con la adquisicién de valores gubernamentales. El Banco Central por su
parte amplié en L 40.8 millones el financiamiento neto al sector phiblico, o sea
en mayér medida que el resto de bancos del sistema. Si se agregan los recursos
de dicha institucién, se observa que los préstamos netos proporcionados por el
conjunto de bancos al sector piiblico ascendieron a L 197.2 millones, lo cual sig-

nifica un incremento de L 44,6 millones respecto 2l saldo del periodo preceden-
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te. En términos porcentuales, tal incremento fue de 29.2 por ciento, menor yue
el de 37.9 por ciento registrado entre 1977 y 1978.

La mencionada ampliacién del crédito del Banco Central al sector plblico,
destinada a las entidades descentralizadas, puesto que el financiamiento neto al
sobierno central experhinentd una reduccidn durante el afio, se constituyd en prin-
cipal factor de expansién del dinero primario, Incluida entre las variables de
ese dinero, también fue importante el incremento de L 25 millones que se produ-
jo en la adquisicién de valores gubernamentales por parte de los bancos, efectua-
da a través del mecanismo de encaje. Por via de los redescuentos y adelantos
del Banco Central a las instituciones financieras la expansidn fue de L 20.9 mi-
llones. Como consecuencia de la baja de L 34.1 millones que en 1979 acusaron
las reservas internacionales, calculadas en forma neta, se produjo un efecto de sig-
no contrario por ese lado y, finalmente, la base monetaria o dinero primario
registré entre diciembre de 1978 y el mismo mes de 1979, una expansién de
14.6 por ciento. En 1978 respecto al perfodo anterior el aumento habfa sido pa-
recido y destacd entonces el efecto del aumento de reservas, as{ como la amplia-

cién del crédito al sector ptiblico.

5. Gobierno central

Los ingresos corrientes del gobierno central, a nivel de administracidn
general, en 1979 ascendieron a L 633.3 millones, lo que significa que hubo un
incremento de 16,5 por cienzo respecto al monto de 1978. Por su parte los gas-
tos corrientes, con un valor de L 549.0 millones, mostraron un aumento anual
de 16.3 por ciento. De acuerdo con los datos precedentes, de caricter preliminar,
se puede decir que las tasas de crecimiento de ambas variables resultaron su-
periores a las registradas en el periodo anterior. El saldo entre ingresos y egre-
sos corrientes, o sea el ahorro bruto del gobierno central, fue de L 84.3 millones,
cifra que sobrepasa los L 71.4 millones de 1978. No obstante el incremento ob-
servado, el nivel del ahorro gubernamental es relativamenre bajo si se toma en
cuenta que en 1979 participbd con un 30 por ciento en el financiamiento total de
los gastos de capital. Este porcentaje fue mayor que en 1978, pero es de adver-
tir que mientras en aquel afio los gastos de capital habfan aumentado considera-
blemente, alrededor de un 27 por ciento, el afio pasado sélo se incrementaron a
una tasa anual de 2 por ciento, lo cual hizo que mejorara la posicién relativa

del ahorro frente a esa categoria de gastos.
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Cuadro No. 6

VARIABLES DE LA CUENTA DEL GOBIERNQ CENTRAL
(Miliones de lempiras)

Total Tasas de crecimiento

1979 1978 1679
Ingresos corrientes 633 113 16.5
Gastos corrientes 549 13,7 16.3
Gastos de capital 277 26.8 1.8
Financiamiento exerno neto 138 90.4 -15.5
Financiamiento interno neto 60 100.8 21.2

En relacién con los principales renglones de los ingresos corrientes, cabe
hacer notar que los impuestos al comercio exterior, en la actualidad con un 45
por ciento aproximadamente de la recaudacibén tributaria, acusaron un aumento
de 11.6 por ciento respecto al perfodo anterior, para alcanzar un monto de
L 257 millones, Durante 1978 el incremento, a una tasa anual de 9.3 por ciento,
habia sido de menor cuantfa. Sobre los impuestos de unportacion otra vez co-
rresponde hacer, como se hizo en 1978, la observacién de que su tasa de creci-
miento, de 13.4 por ciento, resultd menor que el ritmo de aumento de las com-
pras al exterior. Esto se debid evidentemente a cambios en la composicién de
tales compras, derivados de una mayor demanda relativa por bienes sujetos a aran-
celes mias bajos. Sin emnbargo, conviene indicar que los cambios de categorfas no
pueden haber sido acentuados y, por ejemplo, si se excluyen las adquisiciones de
petrdlec crudo, con un tratamiento especial, se observa que la tasa de aumento
de los derechos de importacién, aungue sigue siendo menor no se distancia mu-

cho de la tasa correspondiente a las compras externas.

En cuanto a las recaudaciones por impuestos y cargas a la exportacién,
puede decirse que se elevaron moderadamente, con un valor 9.4 por ciento ma-
yor que el de 1978. La ampliacion de las ventas de banano al exterior permitié
incrementar en L 12 millones los impuestos originados en este producto, situa-
ciébn que contrasta con la caida de aproximadamente L 4 millones, respecto a

lo recaudado en 1978, que experimentaron los gravimenes sobre la exportacién
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de café, Durante 1979 el valor del impuesto a la renta, con una participacién
de 26 por ciento en el total de ingresos tributarios, se elevé 2 L 149 millones,
lo que significa que se produjo un incremento cercano al 21 por ciento sobre
el nivel alcanzado el afio anterior. Con relacién a los impuestos aplicados a la
produccién y comercializacién interna, donde destacan el de 3 por ciento sobre
ventas y los que gravan a las bebidas, se observa un aumento de 13 por ciento

durante 1979, en comparacién con lo recaudado en 1978.

Entre los gastos corrientes del gobierno central, la parte relativa a remu-
neracién de los empleados y a compras de bienes y servicios, que absorbe alre-
dedor del 66 por ciento de los ingresos corrientes rotales, duranre 1979 acusd un
incremento de 15 por ciento frente al valor del afio anterior. Esa tasa de expan-
sién fue bastante mayor que la de 8.5 por ciento registrada entre 1377 y 1978,
Hubo en el perfodo que se analiza un aumenso pronunciado de las transferencias
corrientes del gobierno central a los organismos descentralizados y rambién de
los intereses por deudas internas y externas. Con respecto a los intereses, con-
viene tener presente que no es elevada su importancia relativa en el total de gas-
tos y, asimismo, que registraron montos de L 18,3 millones los vinculados a obli-
gaciones internas y de L 23.9 millones los pagados al exterior. La mencionada
tasa de crecimiento de las remuneraciones de los empleados y las compras de bie-
nes y servicios del gobierno central, es decir del consumo de éste, resulté de la
misma cuantia que la tasa de aumento del consumo del gobierno general, a pre-

cios corrientes, mencionada en el punto referido al gasto nacional.

El afio pasado el total de las fuentes de financiamiento del gobierno cen-
tral, considerado ahorro propio, transferencias de capital recibidas por L 1.5 mi-
Uones y préstamos captados del exterior y del sisterna bancario local, se situé
en L 283.7 millones, o sea por debajo de los L 308.2 millones registrados en
1978. Entre dichas fuentes destacan los recursos provenientes del exterior, con
cifra neta de L 137.8 millones, resultado de una utilizacién de fondos por L 160.3
millones v una amortizacién de deudas por L 22.5 millones. Es de mencionar que
los recursos externos se redujeron respecto a los L 163.0 millones ingresados en
forma neta durante 1978 y, ademds, que su importancia relativa se hace eviden-
te cuando se observa que financiaron pricticamente la mitad de los gastos de ca-
pital del perfodo. En cuanto a los fondos provenientes del sistema bancario,

el gobierno central utiliz6 L 125.8 millones, a la vez que canceld obligaciones
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por L 65.7 millones, de modo que hubo una utilizacién neta de recursos de ese

origen por L 60.1 millones, cifra L 16 millones menor que la de 1978,

Por el lado del uso de los fondos corresponde indicar que, del total de
L 283.7 millones, la cantidad de L 277.2 millones se destinb a los gastos de ca-
pital y que la suma restante se relaciona con concesidn neta de préstamos a otros
sectores y con movimientos de caja y de depbsitos bancarios. La inversién fi-
sica directa, componente bésico de los gastos de capital, alcanzé L 170.5 millones,
monto zlgo menor que el de L 173.3 millones registrado en 1978. Con respecto
2 la inversién indirecta del gobierno central, o transferencias de capital al resto
del sector ptiblico, principalmente organismos descentralizados, totalizé L 64.3
millones y fue casi igual a la del afio precedente. El resto de los gastos de capi-
tal, por valor de L 42.4 millones, corresponde a los denominados gastos d_e prein-

versién y desarrollo, computados por razones pricticas en la cuenta de capital.
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CUADROS Y GRAFICOS



PRODUCTO INTERNO BRUTO AL COSTO DE FACTORES
(En millones de lempiras)

A precios corrientes

A precios constantes

de 1966

1975 1976 1977 1978 1979



Cuadro No, 1

GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
{En millones de lempiras)

Incrementos Relativos
1977 1978 1979 p/ 1978/77 1979/78

Preclas corrientes

Gastos de consumo privado 2,084 2,358 2,778 13.1 17.8
Gastos de consumo gobierno general 417 461 5330 10.6 15.0
Formari6n interna bruta de capital fijo 703 894 1,055 27.2 18.0
) Sector privado 452 514 687 i3.7 337
b) Sector piblico 251 38¢C 368 514 -3.2
Variacién de existencias 47 117 174 -
Exportacidn de bienes y servicios 1,149 1,363 1,628 18.6 194
Importacion de bienes y servicios 1311 1,555 1,837 18.6 18.1
Producto interno brute, p.m. 3,089 3,638 4,328 17.8 19,0
Ingresos netos por factores de produc
cion recibidos del resio del munde -124 =157 -194 -26.6 -23.6
Producto nacional bruto 2,965 3481 4,134 174 18.8

Precios constantes de 1966

Gastos de consumo privado 1,241 1,319 1404 6.3 6.4
Gastos de consumo gobierno general 261 273 282 4.6 3.3
Formacidn interpa bruta de capital fijo 345 409 433 18.6 59
3) Sector privado 224 239 284 6.7 18.8
b) Sector piblico 121 170 149 405 2.4
Variacidn de existencias 25 55 76 - -
Exportacion de bienes y servicios 505 525 584 4.0 11.2
Importacidn de bienes y servicios 656 739 813 12.7 10.0
Producto interno bruto, p.m. 1,721 1,842 1,966 7.0 6.7
Ingresos netos por factores de produc-
ci6n recibidos del resto del mundo 64 31 -86 26,6 5.2
Producto aacional bruto 1,657 1,761 1,880 6.3 6.8
p/ Preliminar.
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Cuadro No. 2

PRODUCTOQ INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA
(En miliones de lempiras)

Incrementos Relatvos
1977 1978 1979 p/ 1978177 1979/78

Precios corrientes

Agricultura, silvicultura, caza y pesca 867 1,002 1,197 15.6 19.5
Explotacion de minas y canteras 55 60 67 9.1 11.7
Industrias manufacrureras 435 540 648 24.% 200
Construccon 140 169 200 20.7 183
Electricidad, gas y agua 45 51 60 13.3 17.6
Transporte, almacenaje y comunicaciones 206 236 316 24.3 234
Comercio al por mayor y menor 300 390 477 300 22.3
Banca, seguros y bienes inmuebles 123 138 159 12.2 15.2
Propiedad de viviendas 160 177 203 10,6 14.7
Administracién pliblica y defensa 100 115 134 i5.0 16.5
Servicios diversos 240 280 336 16,7 20.0
Producto interno bruze al c.f. 2,671 3,178 3,797 19.0 19.5
Impuestos indirectos netos 418 4690 531 100 15.4
Producto interno bruto 2 p.m. 3,089 3,638 4,328 178 19.0

Precias constantes de 1966

Agricultura, silviculturz, caza y pesca 446 469 505 5.2 7.7
Explotacién de minas y canteras 27 28 29 3.7 3.6
Industrias manufactureras 236 260 281 10,2 8.1
Construccién 57 63 68 10.5 7.9
Electricidad, gas y agua 19 20 21 5.3 5.0
Transporte, almacenaje y comunicaciones 137 151 163 10.2 7.9
Comercio 2l por mayor y menor 158 179 194 13.3 8.4
Banca, seguros y bienes inmuebles 55 60 64 2.1 6.7
Propiedad de viviendas 116 122 127 5.2 4.1
Administracién piiblica y defensa 63 67 71 6.3 6.0
Servicios diversos 175 187 193 69 3.2
Producto interno bruto al o.f, 1,489 1,606 1716 7.9 638
Impuestos indirectos netos 232 236 250 1.7 59
- Producto intermo bruto a p.m. 1,721 1,842 1966 7.0 6.7
p/ Preliminar.
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Cuadro No, 3
INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES

1966 = 100
Meses 1977 1978 1979
Dictembre afio anterior 1594 1715 180.8
Enero 160.3 173.3 1823
Febrero 1621 176.9 182.3
Marzo 1652 176.2 182.7
Abril 170.0 1759 185.0
Mayo 168.8 176.6 186.4
Junio 167.7 177.1 189.1
Julio 170.2 179.6 193.1
Agosto 169.8 1785 19538
Septiembre 169.7 177.6 198.1
Octubre 1689 178.2 2017
Noviembre 170.3 179.6 206.1
Diciembre 171.5 180.8 2150
Variacién diciembre/diciembre 7.6 5.4 189
Cuadro No. 4

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR TIPOS DE CONSUMO
Promedio encro~diciembre de cada afio

1966 =100

Incrementos Relativos
Tipos de Consumo 1977 1978 1979 1978/77 1979/78
Alimentos 185.7 197.1 212.8 6.1 80
Vivienda 160.2 168.7 185.3 5.3 2.8
Vestuario 158.8 1485.7 184.6 4.3 11.4
Cuidado de la salud 143.5 154.7 169.6 7.8 2.6
Cuidado personal 169.7 177.2 1952 44 102
Rebidas y tabaco 146.4 162.3 177.9 109 9.6
Miscelaneos 140.7 147.0 156.3 4.5 6.3
Indice General 167.9 177.5 193.1 5.7 88
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR ZONAS
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Cuadro No. 5

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR ZONAS
{(Promedio enero-diciembre de cada afio)

1966 = 100

Incrementos Relativos

Zonas 1977 1978 1979 1978/77 1979/78
Distrito Central 167.7 177.9 194.0 6.1 g1
San Pedro Sula 169.0 178.3 193.2 5.5 8.4
La Ceiba 162.5 172.0 186.1 38 82
Choluteca 170.5 1827 209.7 7.2 14.8
Otros centros urbanos 1/ 167 .4 17690 190.6 5.1 8.3
Indice General 167.9 177.5 193.1 57 8.8

1/ Comprende: Danli, Comayagua, Juticalpa, La Esperanza, Santa Rosa de Copan y Trujillo.
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Cuadro No. &

BALANZA DE PAGOS

(Miltones de lempiras)

1977 1978 1979 p/
Balanza de bienes y servicios 2856 349.0 -403.0
Exportacién de mercaderias y servicios 1,187.7 1,413.0 1,686.1
Exportaciones de mercaderias af 1,859.7 1,252.3 1,500.1
Flete v seguro sobre mercaderias 89 106 13.0
Gastos de viejeros 27.6 33.6 386
Dividendos e intereses 24.3 357 422
Transacciones del gobiemo 103 125 13.4
QOtros conceptos 57.1 68.5 78.8
ymportacién de mercaderias y servicios 1,473.3 1,762.0 2,089.1
Importacién de mercaderias FOB 1,100.2 1,309.0 1,548.7
Flete y seguro sobre mercaderias 97.8 1139 136.2
Gastos de viajeros 43,0 46,4 53.4
Retribucién a las inversiones extranjeras directas 78.1 94.4 1340
Intereses sobre la deuda externa y otros 84.2 112.4 1200
Transacciones del gobierno 4.8 59 6.4
QOuos conceptos 652 80,0 50.4
Transferencias 282 346 370
Cuenta capital 349.3 3406 343.6
Largo pkezo 284.7 33379 3277
Sector privado 742 209 82.0
Inversiones directas 17.8 26.3 20.0
Préstamos 56.4 74.6 70.0
Otros - 100 8.0
Sector oficial 1722 230.7 2i4.8
Préstamos 186.7 238.0 220.8
Otros -14.5 -7.3 -6.0
Sector bancario 29.5 12.0 -23.9
Préstamos 27.9 9.0 23,5
Ortros 1.6 3.0 2.4
Créditos compensatorios 8.8 0.1 56.8
Corto plazo 64.6 6.9 159
Sector privado 59.7 54 268
Sector oficial 4.9 1.2 -10.9

Sector bancario - 0.3
Errores y omisiones 13,1 18.3 11,7
Cambio reservas internacionales (- Aumento) -78.8 -44.5 34,1

a/ Incluye oro no monetario.
p/ Preliminar.
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EXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS

Cuadro No. 7

{Miles de unidades y millones de lempiras)

1997 1978 197 9p

Unidad Volumen Valor Volumen Valor Volumen Valor

Ranano Cajas de 40 Lbs, 39,030 260,3 39,224 282.4 49,282 4007 -
Café Sacos de 60 Kgs, 599 336.4 958 422,0 1,101 393.7
Madera Mts.3 545 944 358 §4.6 336 84.1
Carne refrigerada Kilos 17,645 433 22,637 77.6 28,807 1147
Camarones y langostas Kilos 3,269 30.4 2,505 31.2 2,793 51.3
Azihcar sin refinar Kilos 19,746 7.5 22,588 11.0 53,988 26.9
Algodén desmotado Kilos 5,129 13.6 13,041 311 7,869 22,2
Jabén para lavar Kilos 21,306 23.0 23,863 27.2 22,824 30.2
Tabaco Kilos 4470 18,1 4,358 17.9 5,556 29.8
Sub-Total 827.0 085.0 1,153.6
Otros productos 1929 227.2 304.5
Total 1,026.9 1,212.2 1,458.1

p/ Preliminar,
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IMPORTACIONES CIF POR SECCIONES NAUCA

Cuadro No. 8

(Miles de kilogramos y millones de lempiras)

1 9 7 7 1 9 7 8 1L 9 7 9 p/

Volumen Valor Volumen Valor Volumen Valor
0. Productos alimenticios 123,973 830 156,212 1021 124,453 113.7
1. Bebidasy tabacos 2,032 8.5 2,489 9.6 2,597 101
2. Materiales crudos no comestibles 19,559 16.6 29,386 21,0 47,587 21.1
3. Combustibles y Jubricantes 569,854 142.0 585,180 1527 588,336 225.2
4, Accite y manteca de origen vegetal y animal 13,235 14.2 13,775 14.6 9,552 128
5. Productos quimicos 156,921 189.1 127,084 2130 137,994 235.0
6. Articulos manufacturados segiin el material 208,484 274.3 242,385 3131 250,330 360.0
7. Maquinaria y material de eransporte §3 469 357.5 57,906 460.3 56,807 503.7
8. Articulos manufacturados diversos B,434 760 9,774 98.6 12,753 122,0
9. Animales vivos ne,p. y mercaderfns diversas 369 1.1 4,229 6.8 5,411 10.1
Total 1,156,330 1,162,3 1,228,420 1,391.8 1,235,820 1,633.7
Tetal menos seecitn 3 386,476 1,020.3 643,240 1,239.1 647,484 1,408.,5

p/ Preliminar,
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Cuadro No. 9

PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS
(Szldos en millones de lempiras)

1977 1978 1979

Reservas Monetarias Internacionales {netas) 2221 266.5 2324
Crédito e inversiones 1,148.6 1,3536 1,557.0
Sector pahlico 1107 1526 197.2
Sector privado 1,037.9 1,201.0 1,359.8
Activos liquidos de privados 9331 1,1344 12707
Dinero 410.6 474.9 5454
Numerario en circulacién 188.8 2096 2638
Depésitos monetarios 221.8 265.3 281.6
Depdsitos cuasi-monetarios 468.2 5814 6232
De ahorro y a plazo M/N 369.3 461.6 498.7
Otros depositos 64,2 80.7 82.0
Ahorro especializado 34,7 39.1 42.5
Bonos y cédulas hipotecarias 54.3 78,1 1021
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Cuadro No. 10

DINERO PRIMARICO
(Millones de lempiras)

1977 1978 1979

Reservas internacionales netas 222.1 266.3 232 .4

Cridito al sector pablico 156.3 205.1 271.2

Financiamiento neto del Banco Central 9.5 55.1 95.9
Financiamiento del resto del sistema bancario

al gobierno central 146.8 150.0 175.3

fiedescuentos y adelantos 1259 147.4 168.3

Otros activos netos -82.1 -135.1 -117.5

Base monetaria 4222 483.9 5544

Cuadro No. 11

MULTIPLICADOR BANCARIO Y LIQUIDEZ TOTAL

Base monetaria Liquidez total Multiplicador
{en millones) (en millones) bancario
1977 422.2 9331 2210
1978 483.9 1,134.4 2.344
1979 354.4 1,270.7 2292
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Cuadro No. 12

CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO OTORGADO
POR EL SISTEMA BANCARIO

{(Millones de lempiras)

1977 1978 1979

Tenencia de valores 2477 340.1 4591
Banco Central 81.4 175.4 261.8
Resto del sistema bancario 166.3 164.7 197.3
Depésitos y otras obligaciones 137.0 1875 261.9
Banco Central 720 120.3 1659
Resto del sistema bancario 65,0 67.2 96,0
Crédito neto 110.7 152.6 197.2
Banco Central 94 55.1 95.9
Resto del sistema bancario 1013 97.5 101.3



Cuadro No. 13

DESTINC DE LOS PRESTAMOS Y DESCUENTOS DEL SISTEMA BANCARIC
A SECTORES PRIVADQS DE ACTIVIDAD

{8aldos en millones de lempiras)

Agrop. ¢ Comercio Consumo

Indus, __ Y Serv. Vivienda Y Otros Totales
1977
Adelantos y redescuentos 97.7 11.8 164 1259
Préstames y descuentos 392.0 2727 170.5 23.5 8587
Toral 489.7 284.3 170.5 399 984.6
1978
Adelantos y redescuentos 126.5 17.8 3.1 147.4
Préstamos y descuentos 423.0 3078 187.5 43.1 261.4
Toral 549.5 325.6 187.5 462 1,108.8
1979
Adelantos y redescuentos i27.4 26.9 5.0 16.8 1761
Préstanos y descuentos 470.1 3342 223.8 37.1 1,065.2
Toral 597.5 361.1 228.8 539 1,241.3

Cuadro No. 14
PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO A
SECTORES PRIVADOS DE ACTIVIDAD
(En mitlones de lempiras)
1977 1978 1979

Monto % Monto ) Monge
Agropecuario & industrial 634.0 50.8 603.8 437 670.7 44,1
Comercio y servicios 445.3 35.7 604.1 437 643.2 42.3
Vivienda 112.2 9.0 112.6 8.1 137.7 9.0
Consuing y oros 55.9 4.5 62.2 4.5 69.4 4.6
Totral 1,247.2 1040.0 1,382.7 100.0 1,521.0 100.0
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CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO
CENTRAL
(Millones de lempiras)

_ Ingresos Corrientes _ Gastos Corrientes
_ Ingresos de Capital - Gastos de Capital
I o osos Totales 1000 B o5 Totales

800

600

1977 1978 1979 1977 1978 1979



Cuadro No. 15

CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millenes de lempiras)

1977 1978 1979 p/

Ingresos corrientes 488.4 5435 6333
Castos corrientes 415.1 472.1 549.0
Ahorro corriente 73.3 714 84.3
Ingresos de capital 0.8 - 1.5
Transferencias 0.8 - 0.5
Ogos - - 1.0
Concesion neta de préstamos -1.2 267 147
Gastos de capital 214.6 2722 277.2
Défieit (-) o Superavit -139.3 -227.5 -206.1
Financiamiento 139.3 227.5 206.1
Crédito externo neto 85.6 163.0 137.8
Utdizacidn 100.5 184 4 160.3
Amortizacidén -14.9 -21.4 225
Crédito interno nete 38.0 76.3 60,1
Utilizacion 82.6 125.3 1258
Amortzacion -44.6 -49.0 5.7
Colocacidon neta de valores -10.0 2.5 -
Variacién de efectivo 23.4 9.3 8.2
Otras transacciones financieras 2.3 - -

gt

NOTA: Incluye administracién general, proyectos cooperativos, entidades semi-oficiales,
otros organismos del gobierno central, Fordo de Desarrollo Agropecuario e Industrial
y Fondo de Estabilizacidn de la Industria Petrolera Nacional,

p/ Preliminar.



Cuadro No., 16

CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de lempiras)

1977 1978 1979 p/
Ingresos corrientes 488 .4 543 5 633.3
Ingresos tributarios 4342 502.5 5737
Directos 94.5 127.5 153.1
Impto. s/la renta 90.8 123.2 148.6
Impto, s/la propiedad 37 4.3 4.5
Indirectos 3395 3748 4203
Imptos. s/produc. com. interno y transacciones 128.9 144.6 163.3
3 por ciento sobre venras 32.5 37.9 432
Fabricacion de cerveza 232 265 30.7
Fabricacitn de aguardiente 20.3 20.7 219
Fabricacion de aziicar 3.1 3.2 34
Productos derivados del petrbleo 129 15.3 15.8
Venta de cigarrillos 13.3 145 16.8
Fabricacién de aguas gaseosas 4.6 4.8 5.3
Otros 19.0 21.7 26.2
Impros. y cargos s/importacién 1154 128.7 146.0
Imptos. v cargos s/exportacion 95,2 1015 1110
Banano 344 364 48,4
Café 585 629 59.1
Owos 2.3 22 3.3
Impuestos varios 0.2 0.2 0.3
Ingresos no tributarios 34.2 26.7 36.3
Venta de bienes y servicios 20.8 11.2 12,5
Intereses y dividendos 2.4 23 6.7
Owros cargos y derechos 11.0 132 17.1
Transferencias corrientes 165 13.6 15.9
Del sector privado 3.2 2.7 -
Del resto del sector pablico 114 109 159
Del sector externo 1.9 - -
(Oros ingresos corrientes 35 0.7 7.4
Recuperacion de créditos 18 2.6 0.2
Ingresos de capital 1839 309.7 287.6
Transferencias 0.8 - 0.5
Del resto del sector piblico - - -
Del sector externo 0.8 - 0.5
Endeudamiento 183.1 309.7 286.1
Crédite interno 826 125.3 12538
Crédito externo 100.5 1844 160.3
Otros - - 1.0
Recursos del balance - - 82
674.1 855.8 920.3

Total general

NOTA: Incluye administracién general, proyectos cooperativos, entidades semi-oficiales,
otros organismos del gobierno central, Fondo de Desarrolio Agropecuario e Industrial

y Fondo de Estabilizacion Petrolera Nacional.
p/ Preliminar.
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CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

Cuadro No, 17

1977

1978 1979 p/
Gastos corrientes 415.1 472.1 549.0
Gastes de consumo 367.5 401.4 4617
Remuneraciones y compra de bienes y servicios 335.0 363.8 416:5
Intereses 303 34,3 422
Deuda interna i35 14.4 18.3
Deuda externa 168 19,9 239
Arrendamiento 2.2 3.3 3.0
Transferencias 47.6 70.7 87.3
Al sector privado 6.5 9.4 87
Al resto del sector pablico 37.6 567 74.0
Organismos descentralizados 375 562 73.9
Gobierno local 0.1 0.5 0.1
Al secror externo 35 4.6 4.6
Gastos de capital 214.6 2722 27722
Inversion directa 1219 173.3 170.5
Inversién real 120.0 1719 170.4
Equipo y maquinaria 8.2 15.2 100
Obras y construcciones 111.8 1567 1604
Compra de tierra y act. intang, 1.0 0.8 0.1
Variacién de existencias 0.9 0.6 -
Inversion indirecta 61.7 64.0 64,3
Al secror privado 0.3 0.6 0.1
Al resto del sector publico 61.4 63.2 64.2
Organismos descentralizados 59.1 631.9 62.4
Gobierno local 2.3 1.3 1.8
Al sector externo - 0.2 -
Pre-inversidn y desarrollo 310 34.9 42.4
Concesién de préstamos 0.6 293 149
Colocacidén nera de valores 190 2.5 -
Inversién en valores 10.0 2.5 -
Rescate deuda piblica 59.5 704 882
Deuda externa 14.9 214 225
Deuda interna 44.6 49.0 65.7
Deuda titulada 4.6 49.0 63.6
Deuda flotante - - 2.1
Total General 699.8 8465 929,3

NOTA: Incluye administracién general, proyectos cooperativos, entidades semi-oficiales,
otros organismos del gobierno central, Fondo de Desarrolio Agropecuario ¢ Industrial
y Fondo de Estabilizacién de Iz Industriz Petrolera Nacional.

p/ Preliminar,



PARTE 11

ACTIVIDADES
DEL BANCO CENTRAL



A. Resultado de operaciones

Durante 1979 las operaciones del Banco Central continuaron registrando
avances importantes, lo cual es consistente con el crecimiento sostenido que expe-
rimenta la economia nacional. El balance general de la institucién, en activo o
pasivo, mostrd la cifra de L 1,105.1 millones, lo que significa un aumento de 18
por ciento respecto al afio anterior, aumento saperior al promedio de 16.8 por

ciento que se observé en el periodo 1977-78.

VARIACION ANUAL DEL BALANCE

1977 1978 1979
Tortal activo o pasivo de balance 761.0 936.8 1,105.1
(millones de lempiras)
Variacién anual 73.0 175.8 168.3
(millones de lempiras)
Variacién anual (porcentaje) 10.6 23.1 18.0

1.  Operaciones activas

Las operaciones activas del Banco revelan un significativo cambio estruc-
tural durante el trienio 1977-79. La tendencia ascendente que acusé el renglén
de crédito e inversiones hizo que de 26 por ciento en 1977 pasara a representar
un 40 por ciento del total en 1979, de modo que compensé el comportamiento
declinante de los activos internacionales. Estos dltimos, después de representar el
52 por ciento de los activos totales en 1977, llegaron a constituir, en gran parte
como resultado de las bajas en los precios del café, que afectaron los ingresos de

divisas, el 42 por ciento en 1978 y el 40 por ciento en 1979.



ESTRUCTURA DEL ACTIVO

{Porcentales)
1977 1978 1979

Activos internacionales 51.9 42.0 40.3
Crédito e inversiones 25.7 35.1 39.8
Aportes en moneda nacional a insti-

tuciones internacionales 14.0 14,2 12.7
Otros activos 8.4 8.7 7.2
Total 100.0 100.,0 100.0

En 1979 los activos internacionales de corta plazo totalizaron L 445.0 mi-
lones, cifra superior en 13 por ciento a la registrada en 1978. Es de destacar,
respecto al movimiento de divisas, que ademis de los flujos habituales por tran-
sacciones corrientes y de capital, el Banco Cenrral tuvo ingresos adicionales de
capital por L 97.9 millones, de los cuales el 33.7 por ciento provino de! Fondo
Monetario Internacional {por aumentos de tenencia de derechos especiales de giro
y préstamos del Fondo Fiduciario), el 30.6 por ciento de préstamos otorgados por
bancos privados del exterior, el 26.3 por ciento del Fondo de Inversiones de Ve-
nezuela (FIV) y la diferencia del Banca Mundial por utilizacién de recursos del
Crédito Agricola. Por otro lado, junto a las ventas de divisas para operaciones
normales con el exterior, el Banco Central hizo pagos en cuenta de capital por
L 19.2 millones. De esta Gltima canridad, el 52.1 por ciento se relaciona con de-
sembolsos 2l Fondo Centroamericano de Estabilizacién Monetaria {(FOCEM),
el 28.1 por ciento con reduccién de depésitos del Fondo de Inversiones de Vene-
zuela (FIV), y el restante 19.8 por ciento con desembolsos hechos a bancos pri-
vados del exterior, por abono a préstamos, y al Banco Interamericano de Desa-

rrollo (BID), como pago parcial de cuota de capital.

El aumento que en 1979 acusaron los activos internacionales de corto pla-

zo, de L 51.1 millones, se produjo principalmente en los depésitos a la vista v
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en las renencias de derechos especiales de giro. Hubo una contraccién
4

L . , .
al afio anterior, en los depbsitos a plazo ¥ en otras inversiones en el exterior.

VARIACION DE ACTIVOS INTERNACIONALES

(Millones de lempiras)

respecto

1977 1978 1979
Tenencia de DEG 2.3 -1.3 12,6
Oro 0.9 - 0.4
Billetes y monedas 6.7 -5.6 1.4
Depbsiros a la vista 28.7 -24.3 83.8
Depbsitos a plazo 45.2 491 ~35.1
Inversiones en el exterior 14.0 -25.3 -12.8
Aportes en oro y divisas 6.0 6.3 0.8
Total 103.8 -1.1 531.1

La politica de apoyo a las actividades de los secrores piiblico y bancario,

por parte del Banco Central, continud siendo relevante durante 1979. Del incre-

mento de L 110.9 millones que mostraron los recursos con ese destino, el 72.7

por ciento correspondié a operaciones con el Gobierno Central, organismos auté-

nomos, Concejo Metropolitano del Distrito Central y otras municipalidades. Res-

pecto al sistema bancario, cabe sefialar que un importanze volumen (15.9 por

ciento) del incremento del crédito del Banco Central fue canalizado, mediante

ampliacidn de lineas de redescuento, hacia el fomenta de la produccién nacional.

Esas lineas contaron con un apoyo adicional de 11.4 por ciento, originado en re-

cursos del Proyecto de Crédito Agricola y del Fondo de Desarrollo Industrial

(FONDEI).
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VARIACION ANUAL DE LAS OPERACIONES
DE CREDITO E INVERSION
{Millores de lempiras)

1977 1978 1979
Sector plblico -19.9 88.6 0.6
Sector bancario 6.6 18.6 17.6
Otros 0.4 25.9 12,7
Total -12.9 133.1 1109

El renglén de aportes en moneda nacional a instituciones internacionales
acsé un aumento de L 8.3 millones, La mayor parte de ese aumento (L 6.0
millones) correspondié a aportes especiales al Banco Centroamericano de Inte-
gracién Econdmica (BCIE) y una menor proporcién a ajustes efectuados en las

cuentas con el Fondo Monerario Internacional,
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BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Al 31 de diciembre de cada afio] »

(Millones de lempiras)
1977 1978 1979
ActIvo
Activos internacionales 3050 393.9 445 .0
Qra y divisas 352.1 346.1 3838
Tenenciz derechos especiales de giro 8.4 70 19.6
Aportes de capital en oro y divisas 34.5 408 41,6
Crédito ¢ inversiones 195.7 328.8 4397
Sector piiblico 808 169.4 250.0
Sector bancano 113.9 132.5 150.1
Otros 10 26.9 39.6
Aportes en moneda nacional 2 Insti-
tuciones internacionales 107.0 132.7 1410
Otros activos 63.3 314 7%.4
Internos 56.3 73.7 717
Externos 7.0 7.7 7.7
Total activo 7610 9368 1,105.1
Pasivo, capital y reservas
Obligaciones internacionales 248.0 250.2 317.9
Otras obligaciones $9.0 102.3 79.2
Créditos compensatorios 149.0 147.9 238.0
Obligacibnes en moneda nacional con
instituciones internacionales 715 101.5 102.9
Emisién monetaria 216.7 241.7 300.3
Billetes 2022 225.7 2823
Monedas 14.5 16.0 180
Depbsitos 15846 236.8 273.4
I;ector phiblico 615 99.9 1466
Sector buncario 54.5 86.7 744
Otros 34.6 502 52.4
Asignacion derechos especiales de gito 198 19.8 30.7
Otros pasivos 31.7 49 2 30.2
Intgmos 197 38.6 23.4
Externos 12.0 106 6.8
i} 227 37.6 49.7
Capclf-[iralmsewas 12,3 15.6 18.0
: 104 22.0 317
Reservas v
761.0 936.8 1,105.1

Total pasivo, capital y reservas
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2. Operaciones pasivas

A diferencia de 1978, cuando sélo habian aumentado L 2.0 millones, en
1979 las obligaciones en divisas registraron un incremento de L 67.7 millones.
Esto es explicado por la variacién neta de L 90.1 millones en los créditos com-
pensatorios y por la cancelacién de L 22.4 millones en el renglén “otras obliga-
ciones”, especialmente con el Fondo Centroamericano de Estabilizacién Mone-
taria y en relacién con préstamos de apoyo de los bancos centrales latinoameri-
canos. Los principales aurnentos de los créditos compensatorios estan vincula-
dos a operaciones con bancos privados del exterior, el Fondo de Inversiones de

Venezuela y el Fondo Fiduciario del Fondo Monetario Internacional,

En correspondencia con el financiamiento otorgado por el Banca Central
a los diversos sectores, los billetes y monedas en poder del piiblico y de los bancos
registraron un incremento de L 58.6 millones, mayor que el alcanzado en 1978 y
que fue de L 25.0 millones. Por su parte, los depésitos en el Banco se incremen-
taron en L 36.6 millones, o sea mucho menos que en 1978 cuando el aumento
fue de L 86.2 millones.

VARIACION ANUAL DE DEPOSITOS EN EL BANCO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1977 1978 1979
Sector piblico 16,0 38.4 467
Sector bancario 9.5 32.2 -12.3
Otros 1.8 15.6 2.2
Total 27.3 86.2 36.6




3. Otros indicadores

En el marco de la politica monetaria puesta en vigencia por el Banco Central,
en los Gltimos afios estd ocurriendo una mayor monetizacién de la economia
hondureda, lo que se evidencia en el constante incremento del nimero y valor de
los cheques canjeados por el sistema bancario a través de las diferentes cdmaras
de compensacién que operan en el pafs. Efectivamente, el niimero de cheques re-
gistrados en las cuatro cdmaras, y que en 1977 ascendia a 2,882.8 miles, se ha in-
crementado en los dos Gltimos afios 2 una tasa anual promedio de 12.4 por ciento.
En cuanto a su valor, crecié a una tasa anual de 21.4 por ciento, para totalizar
L 7,499.8 millones en 1979; el 56.3 por ciento se compensd en Tegucigalpa, el

38.9 por ciento en San Pedro Sulay la diferencia en La Ceiba y Choluteca.

Del total de 3,639,2 miles de cheques compensados, el Banco Central reci-
bié a su cargo el 13.8 por ciento, lo cual equivale a 12.8 por ciento del valor to-
tal. Los cheques a su favor, por otro lado, representaron el 6.5 por ciento en

cuanto a nmero y el 20.5 por ciento del valor total.

Poniendo de manifiesto el crecimiento del ntimero de oficinas y de los ser-
vicios del sistema bancario, cabe sefialar que la mayor parte del toral compensa-
do correspondié a los bancos comerciales, Los cheques recibidos a cargo de estas
instituciones ascendieron a 81.8 por ciento del total, lo que equivale al 81.3 por
ciento del valor compensado, mientras que los cheques 2 su favor constituyeron

el 90.5 por ciento, para representar un 74.3 por ciento del valor.

PARTICIPACION DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS EN

1LAS DIFERENTES CAMARAS DE COMPENSACION DEL PAIS 1f
1978 — 1979
(Miles de cheques y millones de lempiras)

Nimero de chegues Vazlor de los cheques
A cargo A favor A cargo A favor
1578 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979
Tegucigalpa 3384 388.9 1142 123.5 648.0  754.6 7440 9358
San Pedro Sula 72.2 79.7 62.8 64.6 1000 1397 434.0 573.7
La Ceiba 11.4 12.1 39.7 45,9 61.3 59.0 13.7 181
Choluteca 19.2 22,1 3.1 3.1 6.4 8.0 9.5 8,0
Totales 441.2 502.8 219.8 237.1 815.7 961.3 1,251.2 1,335.6

1} Serefiere 2 la primera compensacidn,
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MOVIMIENTO TOTAL DE LAS DIFERENTES CAMARAS

DE COMPENSACION 2/
(Miles de chegues y millones de lempiras)

Nilmero de cheques Valor de los cheques
o 1977 1978 1979 1977 1978 1979
Tegucigalpa 1,607.4 1,825.3 2,076,7 2,752.2 3,399.9 4,225.4
San Pedro Sula 1,030.6 1,127.0 1,256.9 2,090.1 2,337.9 2,919%,2
La Ceiba 178.7 200.3 223.7 183.8 2230 251,6
Choluteca 66.1 73,7 81,9 63.6 81.4 103.6
Totales 2,882.8 3,226.3 3,639,2 5,089.7 6,042,2 7,499.8

2{ Todo el sistema bancarip,

B. Emisién de billetes y monedas
Y
Los billetes y monedas en poder del piblico y de bancos alcanzaron, al final
de 1979, a L 300.3 millones, lo que significa que hubo un incremento de L 58.6
millones respecto al nivel de 1978, perfodo este filtimo en que habfan aumentado

L 25.0 millones.

EMISION NETA 1977--1979
{Millones de lempiras)

1977 1978 1979

Emisién de billetes 127.5 90.0 85.0
Emisién de monedas 2.2 1.2 3.0
Billetes retirados de la circulacién 59.5 55.3 55.8

Emisién neta del afio (incluida la parte que
se mantiene en caja del Banco Central) 70.2 359 32.2
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RESUMEN DE LAS EMISIONES NETAS AL FINAL DE 1978 y 1979

{Millones de lempiras)

Billetes Monedas Total
1978 1979 1978 1979 1978 1979
Emisién del gobierno 1/ - Q7 9.7 9.7 97
Emisién del Banco Central 717.5 802,5 14,5 17.5 732.0 820,0
Amortizacién y desmonetizact n 402.3 458.1 5.0 . 5.0 407.3 463.1
Emisién neta acumulada 315.2 3444 19.2 22.2 334.4 366.6
Caja Banco Central 89.5 62,1 3.2 4.2 92,7 66.3
Emisién monetatia 2257 282,3 16.0 18.0 241.7 300.3

1/ Emisidn anterior a la cre cion det Banco Ceuntral,

C. Operaciones crediticias

1. Con el sector ptblico

Se ampli6 el financiamiento al sector piblico para agilizar sus programas

de inversiones. El crédito bruto otorgado a dicho sector fue superior en 5.3 por

ciento al de 1978 y se situ6 en L 283.1 millones, Tomando en cuenta las amorti-

zaciones, por L 174.3 millones, se puede decir que hubo un incremento en la deu-

da pablica interna, lo que alcanzé, al final del perfodo, un saldo de L 539.8 mi-

llones, o sea 25.2 por ciento por encima del saldo de 1978.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de lempiras)

1977 1978 1979
Weili-  Amorti- Utili-  Amorti- Uiili-  Amott1-
z 1n zaci'n  Saldo a’n a 16n  Saldo z cibn 2z ib6n  Saldo
Gobierno central 97.9 61.5 278.9 213,3 1300 362.3 1878 125.6 4245
Organismos descent, 111 3.6 25,7 23,1 10,2 38.6 30,6 139 55.3
Gobierno local 1/ 17.1 11.7 20.7 32.4 23,0 30,0 64,7 34,8 60.0
Total 126.1 76.8 325.3 268.8 163.2 430.9 283.1 174.3 539.8

1} No incluye financiamiento del Banco Municipal Autdnomo,
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El Gobierno Central utilizé recursos en el afio por un monto de L 187.8
millones, lo cual le permitié no sblo atender proyectos de largo plazo sino tam-
bién necesidades estacionales de caja. Deducida la amortizacidn de deudas, se
observa que el aumento neto de las obligaciones del gobierno fue de L 62.0
millones. Al final del afio el monto de la deuda ascendid 2 L 424.5 millones, 17.2
por ciento mis alto que en 1978,y los bancos comerciales, el Banco Central y los
organismos descentralizados eran sus principales tenedores, tal como puede

apreciarse a continuacidn,

TENEDORES DE LA DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1977 1978 1979
Banco Central 433 115,2 161.4
Bancos comerciales 126.7 143,8 166.6
Otras instituciones financieras 19.3 11.8 10.9
Organismos descentralizados 61.0 65.4 77.3
Sector privado 28.8 26.1 8.3
Total 278.9 362.3 424.5

A efectos de llevar adelante sus programas de inversidén, los organismos
descentralizados utilizaron durante 1979 recursos crediticios por valor de L 30.6
millones. Después de deducir amortizaciones por L 13.9 millones, se observa que
la deuda total se situd en L 55.3 millones, lo que representa un aumento de 43.3
por ciento respecto a 1978. Entre los organismos de mayor usc de financiamiento
destaca la Empresa Nacional de Energfa Eléctrica (ENEE), que en forma bruta
utilizé L 15.6 millones. De esa suma, L 6.4 millones corresponden a un crédito
puente para el proyecto hidroeléctrico El Nispero y L 9.2 millones a fondos
destinados a cubrir demandas estacionales que enfrentd la Empresa en la ejecucién

de los proyectos hidroeléctricos El Nispero y El Cajén. Por su parte, la Empresa
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Hondurefia de Telecomunicacicnes (HONDUTEL) utilizé L 10.0 millones, rema-
nente del préstamo que por L 14.0 millones se le autorizara en 1978 para ajustes
financieros de gastos nacionales. La Empresa Nacional Portuaria (ENP) utilizd
L 5.0 millones, principalmente para la adquisicién de remolcadores y para cubrir

cuotas de amortizacidn e intereses al Banco Mundial,

Siguiendo la tendencia de los dos afios anteriores, los gobiernos locales con-
tinuaron haciendo uso de voliimenes crecientes de recursos destinados 2l financia-
miento de diferentes obras comunales. En 1979 se utilizaron L 64.7 millones, lo
gue significa un monto superior en casi 100 por ciento 2 los recursos demandados
en 1978. El Distrito Central utilizé L. 41,9 millones, con lo cual, ademis de cance-
lar la deuda de L 23.3 millones que mantenfa con el Banco Central, atendib a
obras del Boulevard Morazén, Plaza Los Dolores y mejoramiento de barrios margj-
nales. La Municipalidad de San Pedro Sula, por su parte, utilizé L 22.7 millones
de un total de L 33.0 millones aprobados para refinanciar deudas con ¢l sistema

bancario y el sector privado.
2. Con el sistema bancario

Las relaciones financieras del Banco Central con el resto del sistema ban-
cario, a través de adelantos y redescuentos, han ido en aumento, con el propdsito

de reforzar y promover actividades productivas.

Al terminar 1979 el saldo de los adelantos y redescuentos era L 168.3 millo-
nes, o sea 14.2 por ciento superior que el de 1978, Destacan los recursos destina-
dos al desarrollo ganadero (L 32.9 millones), al Programa Cafetalero (L 30.3
millones) v a la produccibn de granos basicos (L 16.4 millones). Los redescuentos
corrientes registraron un monto de L 15.5 millones, los de apoyo para iliquidez

L 12.9 millones y los de financiamiento de exportaciones, L 11.3 millones,
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FINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1977 1978 1979
Redescuentos corrientes 19.5 16.7 15.5
Redescuentos especiales 492 78.0 62.9
" Comercializacién y produccién 0.6 0.7 0.9
Financ. exportaciones 101 17.0 11.3
Granos bisicos 10.8 163 164
Rehabilitacién zonas afect. “FIFY” 19 1.9 1.9
Comercializacibn arroz 30 4.8 23
Importacién urea 1.9 19 i4
Importacién maiz 1.2 - L2
Importacion fertilizantes 1.9 1.9
Algoddn 5.9 8.1 7.5
Amtcar 4.2 7.5 8.1
Tabaco 1.9 10.7 50
Pequefia produccion 10 Ls 1.8
Otros productos 48 57 51
Transporte 17 0.8 8.6
Programa cafetalero 25.0 26.6 30.3
Desarrollo ganadero 141 222 329
Hiquidez 158 2.7 12,9
Otros préstamos e inversiones 0.6 0.4 5.2
Total 125.9 147.4 168.3
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3. Fondos en fideicomiso

Durante 1979 el Banco Central continud administrando un importante
volumen de recursos en fideicomiso, del Gobierno Central, los que son canaliza-
dos al fomento de actividades que coadyuvan al mejoramiento de las condiciones

economicas y sociales del pais,

i) Proyecto de Crédito Agricola

La actividad agricola, principal fuente en que se fundamenta el

> desarrollo socio-econdmico del pafs, con base en este fondo dispone de recursos
complementarios para su financiamiento. Estos recursos se han cuatriplicado en

los dos Gltimos afios al pasar de L 7.0 millones en 1977 a L 27.4 millones en

1979, tal como se puede ver a continnacién:

RECURSOS DEL FROYECTO DE CREDITO AGRICOLA
PROPORCIONADOS AL SISTEMA BANCARIO

(Millones de lempiras)
1977 1978 1979
Inversiones reales 4.8¢ 12.2 20.0
Capital de trabajo 2.2 4.3 7.4
Inversidn total 7.0 16.5 27.4

i) Fideicomiso del Transporte

A fin de mejorar la prestacién del servicio de tramsporte, las auto-
ridades financieras han puesto a disposicién del sector, en los dos filtimos afios,
dos lineas de crédito, las que se movilizan a través del sistema bancario; una de

esas lineas, por L 2,5 millones, fue utilizada en su totalidad para la adquisicién de
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50 autobuses, y la otra, por L 18.5 millones, se utilizé parcialmente, con desem-

bolsos de L 7.9 millones.
iii) Fideicomisc de la construccién

En la actualidad este fondo, de L 10.0 millones, muestra una utiliza-
cién total. Se han registrado recuperaciones de créditos por un monto de L 1.0
millones, lo cual permite seguir atendiendo la demanda relacionada con la cons-

truccién y la adquisicidén de viviendas familiares,
4 Fondo de valores

Con el objeto de promover la actividad econdmica 'y estimular la coloca-
cibn de ahorros en valores de renta fija, asi como el de mantener la liquidez y es-
taBilidad de éstos, desde su creacién el Banco Central ha venido realizando una
importante actividad financiera por medio de! Fondo de Valores. Los recursos de
este Fondo anualmente se incrementan con el 50 por ciento de las utilidades del
Banco, y con el rendimiento que producen sus inversiones. Al finalizar 1979 el
capital del Fondo ascendié a L 26,9 millones, el cual se encontraba invertido
principalmente en valores emitidos por el sector piblico.

-

5. Fondo de garantia para et fomento de la pequeiia industria

Desde la creacién de este Fonde en 1972, con base en 435 certificades
de garantfa, el Banco Central ha desembolsado recursos por L 2.1 millones a 355
pequefias industrias, especialmente a las dedicadas a la fabricacién de al d
prendas de vestir y muebles v accesorios {excepto metélicos), as{ como a curtidu-

rfas y talleres de acabado y a industrias manufactureras diversas.
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PRESTAMOS UTILIZADOS, DEL FONDQO DE GARANTIA
PARA EL FOMENTO DE LA PEQUENA INDUSTRIA

(Miles de lempiras)

Valor Porcentaje

Fabricacién de calzado 623.0 29.2
Fabricacién prendas de vestir, excepto calzado 368.1 17.2
Fabricacién muebles y accesorios (excepto me-

talicos) 3301 154
Curtidurias y talleres de acabado 115.1 5.4
Industrias manufactureras 98.6 4.6
Fabricacién productos minerales, no metilicos 97.1 4.5
Fabricacion productos de madera y corcho 77.2 3.6
Fabricacién productos de panaderia 75.9 3.6
Otras industrias 351.8 16.5
Total 2,136.9 100.0

Cabe sefialar que, con el propésito de expandir el programa y de lograr que
los prestatarios obrengan mayores créditos, durante 1979 el Direcrorio del Banco
Central reformé el Reglamento del Fondo, Merced a las reformas introducidas
pueden avmentar los montos de los créditos que soliciten, 2 los bancos de su

preferencia, los pequefios industriales v las cooperativas.

6 Fondo Nacional de Desarrolio Industrial (FONDET)

En sesiébn celebrada el 28 de diciembre de 1978, el Directorio del Ban-
co Central de Honduras cred, como dependencia de la Institucidn, el Fondo Na-
cional de Desarrollo Industrial, con el objeto de promover el desarrollo dé la pe-
quefia y mediana industria, especialmente en aguellos sectores que incrementen
la utilizacién de recursos naturales, generen divisas, promuevan una sustitucién
eficiente de importaciones y favorezcan el empleo. Para Nevar adelante el pro-

yecto se contbd con un préstamo del Banco Mundial de L 30 millones y una con-
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traparte nacional de L 10 millones, Asimismo, se otorgd al Fondo la responsabi-
lidad de manejar, conjuntamente con el Ministerio de Cultura y Turismo, una
linea de crédito por L 32 millones, con una contraparte de L 3.6 millones, para
atender el financiamiento de la construccién, ampliacién y modernizacién de ho-

teles, asi como de otras actividades relacionadas con el fomento del turismo,

Al finalizar 1979 se habian declarado elegibles 96 solicitudes de préstamo,
por un total de L 29.9 millones, de las cuales se aprobaron 32, por un valor de
L 7.6 millones, con esta distribucién: 55 por ciento en San Pedto Sula, 30 por

ciento en Tegucigalpa y 15 por ciento en el resto de la repablica.

En cuanto a la Ifnea de crédito de turismo, se espera que en 1980 se inicien
los préstamos por cuanto ya se avanzd en lo relativo al cumplimiento de los re-
quisitos ante el Banco Mundial y la contratacién del personal técnico de la Unidad

de Evaluacion del Instituto Hondurefio de Turismo.

SOLICITUDES DE PRESTAMOS DECLARADAS ELEGIBLES
Al 31 de diciembre de 1979

Cifras en mills. de Lps.

Nirmero Monto
Transformacién de madera 16 3.0
Productos alimenticios 15 3.9
Textiles 25 9.5
Imprentas 6 1.2
Productos quimicos 6 3.0
Materiales de construccién 11 3.3
Productos metélicos 14 4.1
Otros, manufacturas 3 1.9
Total 96 299
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D. Regulacién del financiamiento externo

Durante 1979 estuvieron vigentes algunas regulaciones sobre endeudamiento
externo adoptadas en afios anteriores, ademds de incorporarse nuevas medidas de
polftica monetaria, dictadas por el Banco Central en correspondencia a las condi-
ciones econdémicas cambiantes del pafs, que a su vez son influidas por los aconte-

cimientos econdmicos del resto del mundo.

Entre otras medidas de polftica monetaria, el Directorio dispuso permitir a
partir de septiembre, el endeudamiento externo de corto, mediano y largo plazo
a los bancos del sistema, previa autorizacién en cada caso del Banco Central, con
base especialmente en el destino y el tiempo para el uso de los recursos. Asimis-
mo, se dejé establecido que todo endeudamiento externo no autorizado, inclu-
yendo los sobregiros en depésitos de bancos del exterior, tendrdn un encaje de
100 por ciento, mediante depdsitos en el Banco Central, Por otro lado, se sus-
pendié el limite global para el otorgamiento de avales por el sistema bancario,

para la obtencién de créditos extetnos a cotto, mediano y largo plazo.

En octubre el Directorio determinb que se permitirfa al sistema bancario
cobrar una tasa de interés de hasta 3.5 puntos por encima de la tasa Prime Rate
o Libot, para los créditos concedidos con recursos obtenidos en el exterior,
obligando a los bancos a informar a la Superintendencia sobre el movimiento de
este tipo de operaciones quincenalmente o con la periodicidad que fuera reque-

rida.

Las regulaciones mencionadas posibilitaron un considerable ensanchamiento
(74 por ciento) en las autorizaciones de crédito externo para el sector privado no
bancario, las que pasaron de L 414,3 millones en 1973 a L 721.7 millones en
1979, Hubo una ligera modificacién en la estructura del destino del financiamien-
to y, por el lado de los plazos, se observaron cambios mayores, ya que se produjo
una disminucién relativa en el financiamiento de mediano plazo y un aumento en

el de largo plazo.
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PRESTAMOS EXTERNOS AUTORIZADOS DURANTE 1979
POR DESTINO Y PLAZO
{En miles de lempiras)

Plazo

Corto Mediano Largo Totales

Exportaciones 287,264
Café 131,150 - 131,150
Madera 26,500 - 26,500
Carne 55.050 - 5,340 60,390
JTabhaco 2,124 - - 2,124
Mariscos 3,800 - - 3,800
Colofonia y aguarris 1,600 - 1,600
Azficar 32,000 - - 32,000
Otros 29,550 100 50 29700
Importaciones 265,823
Maguinaria y equipo 20,991 59,039 126,880 206,910
Materias primas 46,603 600 - 47 203
Otros 6,350 4,960 400 11,710
Otras inversiones 168,615
Compra interna materia prima 3,900 3,500 - 7 400
Otras inversiones industriales 17,350 - 39,196 56,546
Algodén 360 - 360
Orxas inversiones agricolas 1,100 - - 1,100
Construceién y vivienda 6,650 16,322 32,774 55,746
Transporte aéreo - - 47 463 47,463
Totales 385,078 84,521 252,103 721702
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ESTRUCTURA DEL FINANCIAMIENTO EXTERNO

(Porcentajes)

1978 1979

Destino 100.0 100.0
Exportaciones 42.8 39.8
Importaciones 38.2 36.8
Otras inversiones 19.0 23.4
Plazos 100.0 100.0
Corto 56.7 534
Mediano 29.2 . 11.7
Largo 141 34.9

Las mas importantes autorizaciones de endendamiento se relacionan con im-
portacién de maquinaria y equipe (L 206.9 millones), exportacién de café
(L 131.2 millones), exportacién de carne (L 60.4 millones), otras inversiones in-
dustriales (L 56.5 millones), y con la construccién general y de vivienda (L 55.7

millones).

Durante 1979 el Banco Central otorgs 60,243 perinisos de importacién, por
un monto de L 948.5 millones, de los cuales la mayor parte se financiaria por me-
dio de créditos (42,679 permisos por valor de L 820.2 millones) y la diferencia al
contado. Los permisos autorizados en la Oficina Central de Tegucigalpa constitu-
yen el 57.9 por ciento del total, y en cuanto a valor, representaron el 53.6 por
ciento, La Sucursal de San Pedro Sula, por su parte, autorizé el 36.8 por ciento

de los permisos, con un valor equivalente al 42.8 por ciento del total.

05 —



PERMISOS DE IMPORTACION OTORGADOS DURANTE 1979
(Valor en millones de lempiras)

Al contado Al crédito Total
No. Valor No. Valor No. Valor
Tegucigalpa 9,877 68.2 25033  440.0 34,910  508.2
San Pedro Sula 5,401 48.5 16,754 359.8 22,155 406.3
La Ceiba 1,986 10.5 111 1.5 2,097 12.0
Choluteca 300 31 781 18.9 1,081 22.0
Total 17,564 128.3 42,679 820.2 60,243 948.5

E. Otras operaciones v actividades

Otras actividades de importancia, realizadas en 1979 por los departamentos
operativos del Banco, son las que se relacionan con el servicio a los sectores pﬁbli-
co y bancario, en especial en cuanto a transferencias de divisas, créditos documen-
tados irrevocables, cobranzas del exterior, pagos de cheques, recepcién de deposi-
tos y compraventa de valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central y al-

gunas instituciones descentralizadas,

Por otra parte, las actividades del Banco Central corno agente fiscal se incre-
mentaron al hacerse carge de la recepcién de algunos impuestos del Concejo Me-
tropolitano del Distrito Central, al propio tiempo que continué agilizando la re-
caudacién de impuestos que le ha encomendado el Gobierno Central y atendien-
do, por cuenta de HONDUTEL, el pago de servicios telefénicos. Como en afios
anteriores, se efectuaron labores de edicidn, emisidn, custodia y distribucién de

las especies fiscales del Gobierno Central.

Dado el crecimiento que el sisterna bancario ha tenido en los tiltimos afios y

con el propésito de hacer una mayor y oportuna vigilancia por parte de la Supe-
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rintendencia de Bancos, se aprobd una modificacién y ampliacién en su estructura
organizativa. Estos cambios han de posibilitar que el Departamento cuente con la
informacién necesaria, a fin de que las autoridades puedan adoptar las medidas co-
rréctivas del caso y hacer que el sistema bancario cumpla en forma satisfactoria

con sus funciones de servicio piiblico.

La asesorfa a las autoridades del Gobierno Central y demas dependencias gu-
bernamentales, para procurar una adecuada coordinacién en la polftica econbémica
general, fueron los rasgos caracterfsticos de la labor del Banco como consejero

eccndmico y financiero del Estado,

En el 4mbito interno se dictaron medidas encaminadas a lograr un desempe-
fio méas eficiente de la Institucién, destacindose las tareas tendientes a dotarlaz la
brevedad posible de su propia unidad de computacién. No menos importante fue
la labor de proyeccién social, realizada por el Banco mediante una continuada po-

lftica de apoyo a diversas instituciones sin fines de lucro.
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