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Panorama General

Por segundo afio consecutivo la economia de Honduras ha experimentado las con
secuencias de una tasa de crecimiento inferior a 1a de la poblacidn. Este
proceso de acusado deterioro econdmico se ha manifestado en una reduccion del
grado de bienestar de la mayoria del pueblo hondurefioc via desempleo y erosidn
del ingreso real de los trabajadores. Efectivamente, Tas lentas tasas de cre
cimiento econdmice de 2.7% en 1980 y de 1.2% en 1981 comparadas con un 3.3%
de aumento de Tla poblacion en general se ha traducido en un mayor desempieo
principalmente en las ciudades principales del pais en donde el ingreso real
deberia crecer a mas de 7.5% para absorber la nueva oferta de mano de obra

que 1lega al mercado laboral.

La situacidon se tornd mds grave en 1981 cuando el crecimiento del ingreso real
de 1.2% no logrd cubrir el 2.0% de aumento de 1a poblacidn rural, mucho menos
el 7.5¢ de crecimiento de la poblacién urbana en las ciudades mas grandes del
pais. Sin embargo, en este panorama econdmico desalentador hay un elemento

positivo que vinc a aliviar en parte los efectos negativos de la reduccidn del
ingreso real, como es la buena cosecha de granos basicos que redujo los pre-

cios del mafz y de los frijoles y que contrarrestd el alza de la inflacion al
disminuir ésta de 18.1% en 1980 a 9.4% en 1981. Otro factor de alivio fue la

desaceleracion en el ritmo de crecimiento de las importaciones de bienes.

Dos han sido las causas principales que han conducido al deterioro tan gra-
ve de Ta economia. La recesion econdomica internacional que ha disminuido

1a demanda externa de nuestros productos de exporfacitn y 1a convulsidn po-
1itica social alrededor de las fronteras del pais, la cual ha infundido te-
mor e incertidumbre al sector privado de la economia y desconfianza a la in

version externa. La primera causa ha producido una disminucidn de las ex-



portaciones y la segunda ha conducido a una reduccidn de la inversién y de
Tas entradas netas de capital externo, En resumen, por los dos factores
mencionados antes se ha producido en 1981;

1. Una contraccidn de 27% de 1a inversidn privada real,
2, Una disminucidn de 7,7% de las exportaciones de mercancias.
3. Una reduccibn de 20,1% de las entradas de capital externo.

Desde el punto de vista financiero el temor, 1a desconfianza y la crisis se
ha traducido en salidas de capital al exterior, evasidn y morosidad tribu-
tarfa e incumplimiento en el pago de obligaciones con instituciones finan-

cieras.

A pesar del descenso en las importaciones de bienes, la disminucidn de ex-
portaciones, de préstamos externos y las salidas de capital al exterjor han
producido en 1981 una brecha de tal magnitud en el financiamiento de l1a eco
nomfa que se ha tenido que recurrir a las reservas internacionales acumula-
das en el pasado para mantener un minimo de financiamiento de las importa-
ciones, no obstante la reduccidn de 4,1% que experimentd 1a corriente de
mercancias importadas en 1981, La pérdida de reservas internacionales fue
de L 107.5 millones en 1980 y de L 144.8 milliones en 1981, para un tctal de

L 252.3 millones en los d1timos dos afios,

Por otra parte, 1os ingresos fiscaies se estancaron debido a 1a reduccién
del ingreso nacional'} de Ta actividad econbmica, a 1a evasién y morosidad
~tributaria, no obstante las medidas fiscales introducidas en 1981 que tu-

vieron las virtud de mantener al mismo nivel los ingresos tributarios. La



rigidez del gasto fiscal, 1a tardia polftica de austeridad, y cierto incum-
plimiento de una parte del sector privado en el pago de obligaciones con
instituciones financieras, no hicteron posible reducir mds el gasto fiscal
como era lo deseable ya que el nivel alcanzado en 1980 fue muy elevado. Es
ta situacidn de ingresos y gastos fiscales condujo a una brecha fiscal que
tuvo que ser financiada en gran parte por el Banco Central en una magnitud
tal que duplicé el monto del crédito interno presupuestado.” En efecto, el
nivel del crédito interno contempiado en el presupuesto aprobado de 1981
fue de L 140.0 millones y al final de afio se hizo una emjsifn de bonos de

L 275.0 millones. Sin embargo, la inversidn pblica nominal disminuyé

4.8% en 1981,

La Tenta captacion de depfsitos del sistema bancario, el exceso del crédi-
to al sector piiblico y el pago de obligaciones externas de corto plazo por
parte de los bancos disminuyd el financiamiento bancario al sector privado,
produciendo una estrechez de crédito en las actividades productivas priva-
das, Esta brecha bancaria fue solventada en parte por los redescuentos del
Banco Central de Honduras, dado que 1a carga de crédito que implicaba aten
der 1a brecha fiscal dejaba un margen estrecho para satisfacer al sector
privado a través de los adelantos y redescuentos a los bancos. La expan-
si6n de crédito interno al Gobierno y a los bancos junto a 1a poca expan-
sion de la emisidn condujo a una pérdida de | 213.4 miliones de reservas

internacionales netas del Banco Central de Honduras.



Produccidn, Gasto Nacional vy Precios.

La produccidn nacional medida por el Producto Interno Bruto Real (PIB), ob
servd un pequefio ascenso de 1.2% al compararlo con el valor absoluto de
1980. La tendencia descendente de la economia comenzd a menifestarse en el
afio precedente cuando el PIB logrd crecer a una tasa de 2.7% en contraste
con el 6.8% logrado en 1979. £1 sector agropecuaric experimentd una tasa de
incremento del 1.7%, menor que la experimentada en el afo pasadc que fue de
4.1%. Lla actividad industrial crecid apenas en 0.3%, 1o cual significa una
reduccidén en comparacidn con el aumento del 5.4% de 1980; 1o mismo aconte-
cid con el sector comercio, el que guarda estrecha relacidn con los dos sec
tores de mayor ponderacibn, agropecuario e industrial, el cual crecid en

0.9% Tuego del 3.6% de 1980,

Otras actividades econfmicas experimentaron estancamiento o disminucién,

destancdndose una caida de 4.1% en 1a construccibn y de 1.4% en el finan=
ciero, de 5.3% en minas y canteras y 2.4% en servicios diversos. EIl resto
de las ramas de actividad refleja comportamientos positivos pero su ponde-

racidn no es influyente en el PIB total.

El crecimiento registrado durante 1981 en el sector agropecuario se debid
esencialmente a una mejorfa en la produccifin de granos basicos, paima
africana, €ana ce azicar y otros, sin embargo, el comportamiento positivo
de tal produccion fue contrarrestado por labaja experimentada en otros cul
tivos importantes como banano y aigoddn, lo cual significa que el crecimien
to del 1.7% obtenido en el producto agropecuario se apoy0 basicamente en la
expansitn de la produccidén para el consumo interno, lo que derivd secunda-

riamente en una desaceleracion del alza de los precios al consumidor, y por



consiguiente evité las compras al exterior de estos productos. Diversos
factores favorables condujeron al crecimiento que experimentd la produccion
de granos bdsicos, entre &stos sobresalen las buenas condiciones climatold-
gicas, una asistencia técnica mds amplia, mayores facilidades crediticias
proporcionadas por BANADESA y otra de las principales la elevacidn de pre-
cios de garantia establectdos por el Instituto Hondurefio de Mercadeo Agri-
cola. La produccidn acelerada de palma africana estuvo influenciada por la
expansion del drea cultivada localizada toda en el Valle del Bajo Aqudn y

por mejores rendimientos de la superficie sembrada,

Por otra parte, la produccidn agropecuaria destinada a surtir el mercado
externo observd el siguiente comportamiento., E1 banano registrd una con-
traccidn de 6.2%, producto de las afecciones causadas por las plagas y de
las inundaciones a que se vieron sometidas las plantaciones, a 1o cual hay
que agregar los problemas de tipo Taboral suscitados en las compafifas bana
neras y de tipo social, econdmico y administrativo atravesados por las coo
perativas bananeras; la reduccifn de 14.3% en la produccion de algodén, tu
vo su origen en 1a disminucin del drea cultivada y deficiencias en el con
trol de los insectos y depredadores que lo atacan; el café otro producto

de exportacién mantuve su produccidn al mismo nivel que la del afio anterior.



CUAPRD 2.1
TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO REAL, POR SECTORES DE ACTIVIDAD
(Porcentajes}
1979 1930 1981
Producto Interno Bruto, a p.m. 6.8 2.7 1.2
Agricultura, silvicultura, caza y T "'_ -
pesca 6.8 4.1 1.7
Industria manufacturera 8.1 5.4 0.3
Construccidn 7.5 2.8 -4.1
Transporte, aimacenaje y comunics. 4.3 - 4,2
{omercio al por mayor y menor 0.5 3.6 0.9
Financiero 2.8 1.4 -1.4
Otros 7.6 1.2 1.0

E1 deterioro de la evolucidn de los demds sectores productivos responde a
similares factores que afectaron a toda 1a economia y que ya se habfan pre
sentado el afio pasado, solo que en 1981 1o han hecho en una forma mds acen

tuada, estos factores se resumen asfT:

La poca disponibilidad de recursos financieros ha originado desde 1980 una
inadecuada satisfaccién de la demanda de cré&dito bancario requerido por
las actividades productivas, especialmente de capital de trabajo, como con
secuencia de 1a lenta captacidn de recursos internos y externos alcanzada

por el sistema bancario.

la contfnua contraccidn de la demanda interna y externa de bienes de con-
sumo de origen industrial, provocada er el primer caso por la caida del in

greso nacional real y en el segundo por ta reduccifn en la demanda de es-



tos bienes de parte del mercado centroamericano.

Los problemas de precios de los productos exportados, especificamente café
y carne refrigerada, redujeron considerablemente el ingreso de divisas y

limitaron las compras al exterior.

En cuanto al nivel de vida de 1a poblacidn se infiere que el deterioro acae
cido en 1981 fue debido a 1a desaceleracitn del ingreso real y a 1a falta
de oportunidades de empleo, Aunque no se dispone de suficientes estadisti
cas laborales h&y fundamentos para afirmar que ante una caida en l1a inver-
sidn y en el Producto Interne Bruto, la fuerza de trabajo desempleada au-
mentd sensiblemente. Sin embargo, Ta buena cosecha de granos bdsicos espe
ctalmente maiz, frijoles y arroz, hizo que sus precios fueran inferiores

a Tos del ano precedente, coadyuvando a la disminucidn de la tasa inflacio

naria que de 18.1% en 1980 pas6 a 9.4% en 1981.



CUADRG 2.2

OFERTA Y DEMANDA GLOBABLES
{En miliones de lempiras de 1966)

Incrementos Relativos

1979 1980 1981 1980/79 1981/80
Producto Interno Bruto, p.m. 2,010 2,065 2,089 2.7 1.2
Importac. de Bienes y Servics. 790 839 736 6.2 -12.3
Oferta Global 2,800 2,904 2,825 3.7 -2.7
Demanda Global 2.800 2,904 2.825 3.7 -2.7
1. Interna 2,163 2,306 2,214 6.6 -4.0
Cansume Total 1,680 1,795 1,774 6.8 -1,
a) Privado 1,401 1,492 1,463 6.5 -1.9
b) PGblico 279 303 311 8.6 2.6
Invers. Bruta Intérna 483 511 440 5.8 -13.9
a) Privada 292 315 230 7.9 -27.0
b) Piblica 150 168 181 12.0 7.7
¢) Variac, de Existencs, 41 28 29 " -
2. Externa (Exportac. de Bienes
y Serviciosg 637 598 61l -6.1 2.2

E1 and1isis del desenvolvimiento econdmico en base a los componentes de Ta

oferta global refleja una contraccibn en las importaciones de 12.3% en tér

minos constantes, como consecuencia de Ta disminucidn en la demanda total

debido 3 1a cafda real del ingreso y a 1a disminucion de exportaciones y

entradas de capital externo, 1o cual ha limitado la capacidad para impor-

far y obligado al Banco Central en septiembre de 1981 a adoptar medidas de

racionalizacion de las divisas para desalentar las importaciones suntua-

rias.



E1 consumo piblico experimentd un incremento de 2.6%, menor al 8.6% regis-
trado en 1980, debido a las medidas restrictivas en el gasto corriente adop

tadas por el Poder Ejecutivo en una intento de reducir el déficit fiscal.

La demanda externa de los productos hondurefios que en 1980 experimentd una
caida del 6.1%, en 1981, se obtiene un alza de 2.2%, la causa fundamental
de este resultado es 1a mejora relativa en los precios internacionales de
bananos, madera, zinc y aziicar, que superaron las caidas experimentadas en

el café, carne refrigerada, plata y plomo.

La caida de 13.9% en la Inversion Bruta Interna, se origind en la inversidn
del sector privado {27.0%), ya que el sector piiblico crecié en 7.7%. Las
exportaciones de bienes y servicios aumentaron en 2.2%, para que la demanda

global cayera en dnicamente el 2.7%.

Las causas principales de dicho comportamiento siguen siendo el clima de
incertidumbre ante 1a situacidn politico-social del drea centroamericana,
dificuitades de financiamiento hacia el sector privado por parte del sis-
tema bancario, costos financieros mds elevados derivados del alza de las
tasas de interés en los mercados internacionales afectando la rentabilidad
de 1a inversidn ya hecha y de los proyectos de inversidn, asi como también,
por el aumento de precios de las importaciones, incluyendo bienes de capi-
tal y el deterioro econdmico que atravesaron los paises con quienes Hondu-

ras realiza el mayor volumen de transacciones comerciales.
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CUADRD 2.3

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
{Promedios Anuales)

Incrementos Relativos

1979 1980 1981 1980/79 1981/80
Alimentos 111.4 130.4 139.9 17.1 7.3
General 112.1 132.4 144.8 18.1 9.4

Durante 1981 el Indice General de Precios al Consumidor aumentd en 9.4%,
que resulta significativamente inferfor al 18.1% registrado durante 1980.
Este resultado en la evolucin del Tndice de precios al consumidor se de-
be a l1a reduccibn en la tasa de aumento del Tndice de alimentos que de
17.1% en 1980 se redujo a 7,3% en 1981. Dentro del indice de alimentos

los productos que tienen una mayor incidencia son los granos bdsicos; 1a
buena produccifn de granos bdsicos registrada en el afio, permitif que el
precio del maiz desminuyera 18,5% y el de los frijoles se redujera en16.1%.
E]1 otro factor importante que tncidid en un moderado incremento de los

precios fue la congelacidn de precios del petrdleo.
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Sector Externo.

Al finalizar el afio de 1981, el sector externo de la economia hondurefia re-
gistrd nuevamente un resultado negative en sus transacciones, el cual quedd
evidenciado en la posicion deficitaria que arrojé 1a Balanza de Pagos y que
viene mostrando desde 1979. Este déficit que fue previsto en las proyeccio
nes efectuadas durante el aflo, se tradujo como resultado final, en una pér-
dida de L 144.8 millones de las reservas monetarias fnternacionales netas,
con la cual, ascienden a L 286.2 millones el monto en que dichas reservas
se han deteriorado en los (ltimos tres afios. Las pé&rdidas continuas senala-
das determinaron una disponibilidad negativa de L 20 millones de reservas
internacionales a diciembre de 1981, cifra que impone una restriccidn al

desenvolvimiento normal de la actividad econdmica del pafs.

E1 resultado anterior estuvo determinado fundamentalmente por la fuerte cai
da que experimentaron las exportaciones de seis de los principales produc-
tos que constituyen la oferta exportable del pais, y ademds por una menor
utilizacion de recursos externos, principalmente de parte del sector privado,
asi como por el ingreso menor del previsto de los créditos extraordinarios

del Fondo de Inversiones de Venezuela.

La Balanza de Bienes y Servicios alcanzd un déficit de L 660.4 millones que
no obstante ser inferior en L 23.8 millones al obtenido en 1980 resulta adn

bastante alto, si se compara con el nivel de 1979 que fue de L 425 millones.

La disminucidn del déficit de 1a Balanza de Pagos de 1981 respecto al afio

anterior, estuvo determinado basicamente por la contraccifn de 5.8% que ex-
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perimentaron las importaciones de bienes, como producto de Ta desactivacibn
que experimentd la actividad productiva del pais durante el afio, que se tra
dujo en un menor volumen y valor de las importaciones. Por otra parte, las
exportaciones de bienes experimentaron en 1981 una sustancial contraccidn

al resultar inferior en L 130.5 miTlones al valor exportado en 1980. Lo an
terior no acentud la pérdida de reservas tnternacionales debido a que las

importaciones experimentaron una reduccidn de L 118.6 miliones. Cabe sefia-
lar que las disminuciones en el voliumen de banano, carne refrigerada, algo-
ddn, Jjabén para lavar y tabaco, asf como la reduccibn en el precie interna
cional del café, minerales, camarones y del jabdn para lavar, fueron facto-
res que determinaron l1a caida de 5,8% que experimentaron las exportaciones,

disminucidn sin precedente en los (ltimos 11 aflos.

E1 andlisis detallado del comportamiento sbservado por los principales pro-
ductos de exportacidn refleja que el banano desde 1979 ha pasado a ocupar
de nuevo su posicidn preeminente como el producto de mayor importancia. Sin
embargo, registrd en 1981 una significativa reducci6n en el volumen expor-
tade de mds de cinco millones de cajas como resultado de dafos por factores
climatolbgicos y afecciones de la Sigatoka a las plantaciones, a esta situa
cidén se suman los problemas laborales que experimentaron dichas compafiias

a comienzos del afio,

El1 café, segundo producto de exportacidn experimentd durante el afo una cai
da de 29% en el precio promedio anual de venta al exterior. E1 impacto de
esta reduccidn no logrd ser compensado ain con el aumento en el volumen ex

portado de 187 miles de sacos de 60 Kgs. porque en parte fueron vendidos a
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tos 1lamados pafses no miembros a un precio inferior al establecido dentro

del sistema de cuotas.

Las exportaciones de madera experimentaron durante 1981 una recuperacidn en
el volumen y en el valor de las ventas a mercados internacionales, producto
de las colocaciones que la Corporacién Hondurefia de Desarrollo Forestal rea-
1iz0 en el exterior, E] menor volumen de exportacidn de la carne refrigera-
da registrada en el afo, estuvo determinado por los bajos precios que preva-
lecieron en el mercado mundial y la situacidn poiftica-econdmica imperante

en el drea centroamericana que deprimid las inversiones en esta actividad.

En cuanto al resto de los rubros de exportacidn se observa que 1as exporta-
ciones de mariscos comprendidas en su mayorfa por camarones y langostas ex-
perimentaren una 1igera recuperacidn respecto al afio precedente, a pesar de
haberse mantenido bajo el precfo internacional del camardn. Las divisas ge
neradas por el azficar superaron en mis de un 50% a las del afio pasado, como
resultado del precto favorable obtenido en su comercializacidn. Las expor-
taciones de algoddn sufrieron una reduccidn al haberse disminuido el drea

cultivada como consecuencia del desplazamiento que experimentd este cultivo

por la expansifn del programa de granos basicos.

E1 jabén para lavar fue uno de Tos productos afectados por la medida adop-
tada en abrtl a través del Decreto No.14, mediante el cual, se modificaron
1os gravamenes vigentes a la importacidn adiciondndole una tarifa de 10%
sobre el valor CIF de todos los bienes importados, cualquiera que sea su

pats de origen; esta medida provocd reacciones en el drea centroamericana

que afectaron el comercio de algunos de nuestro productos en la regidn. Las
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exportaciones de tabaco por su parte, reflejaron un comportamiento similar

a las obtenidas en 1980,

Las importaciones de bienes disminuyeron en 5,8% respecto al afio anterior,
como resultado de haberse reducido tanto la inversidn del sector piblico
como 1a del sector privado, situacién que dejd sentir su efecto inmediato en
una menor demanda de bienes del exterior. No obstante esta baja, puede de-
cirse que el monto de L 1,920.0 millones alcanzado por las importaciones re
presenta un nivel bastante elevado si se compara con las del afic 1979 cuan-

do registraron L 1,663,9 millones.

Fueron cinco, de Tos diez grandes grupos enquesuelen agruparse las importa
ciones, las que presentaron un menor volumen y valor respecto a 1as compras
que se efectuaron el afo anterior, cabe citar, materiales crudos no comes-
tibles, combustibles y lubricantes, aceite y manteca de origen vegetal y
animal y, maquinaria y material de transporte. La menor importacidn de pro
ductos alimenticios estuvo determinado por Tla menor compra efectuada en el
exterior de granos Bdsicos, ya que los programas puestos en practica por el
gobierno produjeron los rendimientos esperados para satisfacer la demanda
interna de estos productos evitdndose por consiguiente la salida de divisas

por este concepto,

La menor importacidn de combustible y lubricantes estuvo determinada por
dos factores: La disminucifn de la inversidn pliblica y privada, asi como
por 1a politica seguida por la misma compania refinera de importar menos

crudos y mds derijvados.

No obstante haberse reducido porcentualmente el déficit de la balanza co-
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mercial, 1a balanza de servicios continud deteriordndose una vez mis convir-
tiéndose por ello, en un factor que coadyuvd a empeorar los resultados fi-
nales de Ta balanza de pagos. En el deterioro dela balanza de servicios
sobresale el pago de intereses y comisiones por los préstamos externos con-

traidos y 1a remisifn de utilidades por las Tnversiones directas realizadas.

la erogacidn de L 255.0 millones por concepto de intereses y comisiones de
la deuda externa contrafda de corto, mediano y largo plazo, mds L 87.3 mi-
T1ones correspondientes a retribuciones sobre 1as inversiones extranjeras
directas, representd el 51% del pago de los servicios remitidos al exterior.
Por otra parte, paralelo al movimientc de las importaciones de mercancias
proporcionalmente se comportaron los pagos por fletes y seguros. En 1981
disminuyeron a L 153.7 miTllones después de haber pagado por este concepto

L 170.9 millones en 1980.

Los pagos por otros conceptos, tales como indemnizaciones por reaseguros a
compafifas extranjeras, gastos portuarios, alquiler de pelfculas, compras de
pasajes por nacionales y otros, son algunos de 105 pagos quecontribuyeron a

aumentar el déficit de la balanza en cuenta corriente..

E1 financiamiento del déffcit en cuenta corriente provino en gran parte, del
ingreso neto de capital que ascendif a L 455.7 millones, de los cuales un
83% estuvo constituido por préstamos externos de mediano y largo plazo, ios
que alcanzaron 1a suma de L 400.7 millones, y fueron utilizados en un 92%
por el sector oficial, E1 monto neto de recursos externos que el sector
oficial utilizé para financiar la inversidn plblica del afio ascendid a

L 368.7 millones, nivel que sobrepasa en L 85.8 millones al de 1980.
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Dicho monto fue utilizado por el Gobierno Central para famentar el programa

de granos basicos, y la continuidad de 1a infraestructura vial, asi como

también, para proveer asistencia técnica y crédito al turismo; entre los

programas de las instituciones descentralizadas sobresalen el proyects hi-
droeléctrico E1 Cajén que absorbié L 111.6 millones de fondos externos du-
rante el afio; por su parte Ta Corporacitn Nacional de Inversiones contraté
nuevos préstamos con el objeto primordial de refinanciar la deuda externa

contraida; el Instituto Hondurefio del Café, destind los fondos externoscon
tratados al pago de compromisos existentes y a capital de trabajo; 1a Cor-
poracion Hondurefia de Desarrollo Forestal fue otra de las empresas piiblicas
que muestra una mayor agilizacidn en la utilizacidon de los recursos exter-
nos, destinando Tos mismos a la capitalizacidn de CORFINO; las otras empre
sas piblicas hicieron un uso menor de fondos externos que fueron destinados

en su mayoria a la continuidad de Tos proyectos ya iniciados.

E1 sector privado por su parte, observs una disminucidn considerable en la
utilizacidn de estos créditos en respuesta a 1a menor realizacidn de inver
sidn de este sector durante el afo; asimismo se observa que su tendencia
fue mds bien hacia 1a cancelacidn de gran parte de sus abligaciones de cor
to y mediano plazo contrafdas anteriormente, influenciados basicamente por
los temores de devaluacidn monetaria que surgteron en el transcurso de
1981. La mayor parte de los recursos recibidos fueron orientados a 1a pro
duccidn de café, azlicar, harina, cemento y otros; la actividad que mas re-

cursos externos absorbid fue 1a cafetalera.

E1 sector bancario hizo uso de crédito externo por un valor neto de L 22.6
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millones, mientras los créditos compensatorios registraron un saido negati
vo de L 14.9 millones, como consecuencia de la cancelacion de obligaciones
contraidas con el Fondo Centroamericano de Estabilizacifn Monetaria, Hiber
nia Natjonal Bank y Citizens and Southern International Bank, como también,
de cantidades menores a las previstas recibidas del Fondo de Inversiones Ve

nezolano.

Por fiitimo, debe sefialarse e] financiamiento de L 55.0 millones ingresados
al pais en calidad de transferencias del resto del mundo. Estas donaciones
contribuyeron a que la parte que Te cupo a las reservas internacionales en
el financiamiento del déficit de Ta balanza de pagos no excediera de una

pérdida de L 144,.8 millones en el afo,

Sector P{blice.

Las operaciones del Sector Pdblico registraron en 1981 un déficit de L516.1
millones, como resultadoe de un aumento de 6.4%.sobre el observado en 1980.
E1 déficit mencionado fue producto de un aumento en los ingresos corrientes
de 5.2%, mientras el gasto corriente se expandié en 11.6%, To cual produjo
una generacién de ahorro corriente que Gnicamente logrd financiar 10.5% del
gasto de capital no obstante la reduccién de 11.1% que experimentd éste du-

rante el afio,

E1 nivel alcanzado por 1os ingresos corrientes fue de L 1,224.5 millones,
sobresaliendo un dinamismo mayor en la venta de bienes y servicios de los
organismos descentralizados que en los ingresos tributarios del Gobierno

Central, por lo que se redujo el coeficiente de carga tributaria a 13.7%. —
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Los ingresos tributarios del Gobjerno Central experimentaron un ligero re-
troceso al disminuir sus recaudaciones en 0.3% en relacién al afio preceden-

te.

Esta evolucién negativa se origina, en parte, por la caida de 22% sufrida
en el impuesto sobre l1a renta, ya que Gnicamente se recaudd el 83% de 1o
esperado; asimismo, los {mpuestos sobre exportacifin sufrieron una contraccién
de 11.5% debido bdsicamente al menor volumen exportado de banano y a la
baja en el precio internacional del café; por su parte los impuestos sobre
produccibn, comercio interno y transacciones tuvieron un ritmo de crecimien
to de 7,6%, menor al registrado en 1980 que fue de 11.6%, 1o cual refleja
el perfodo recesivo por &1 que atravesG el pafs. Sin embargo, aln cuando
las importaciones se redujeron, los impuestos sobre importacién aumentaron
en 32.6%, debido a 1a aplicacifn del Decreto 54 de abril de 1981, que grava
adicionaimente el valor CIF de Tas importaciones, habiendo obtenido un ren

dimiento aproximado de L 62.4 miliones,

Los gastos corrientes del Sector Pblico sumaron L 1,175.2 millones, acu-
sando un incremento de 11.6%, inferior en 25,9% al registrado en el perijo-
do anterior y 1o cual es producto de los esfuerzos por moderar los gastos
de consumo en sus principales rubros, realizado tanto por el Gobierno Cen-

tral como por los organismos descentralizados y el gobierno local.

Al mismo tiempo los gastos de capital, cuyo nivel fue menor en L 58.5 mi-
1lones que el de 1930, observaron un comportamiento fuertemente influencia
do por el bajo grado de ejecucidn de los programas, originadoc en la esca-
sez de fondos nacionales complementarios al financiamiento externo contra-

tado para la realizacidn de proyectos, especialmente en el caso del Gobier
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no Central cuya inversion real cayd en 30,3%, Bajo las mismas circunstan-
cias se 1legd a la paralizacifn parcial de las obras ejecutadas por el Con
cejo Metropoiitano del Distrito Central, y a la desaceleracidn sufrida en
1a inversidn de los organismos descentralizados, dnicamente dinamizada por
los proyectos hidroeléctricos, de desarrollo y de telecomunicaciones. Tam
bién es de sefialar que tanto 1a inversidn indirecta como la pre-inversidn

y desarrollo tuvieron sensible reduccifn,

Mientras tanto, la concesibn neta de préstamos del sector piblico tuvo un
aumento significativo al ascender a L 106.5 millones, de los cuales el 53.4%
fue manejado por el Gobierno Central destinados a proyectos de créditos agri
cola, de desarrolio cementero en Piedras Azules y a incrementar el Fondo de
Desarroilo Industrials en tanto el 46.6% restante fue manejado por los or-
ganismos descentralizados y destinados, principalmente, al financiamiento

de las necesidades de consumo y vivienda de los afiliados a T1o0s institutos

de Jubilaciones y Pensiones del Magisterio y de los Empleados Piblicas.

E1 panorama descrito de las operaciones en cuenta corriente determing el
deterioro del ahorro corriente, decreciendo en 24.5% en relacidn al afio
anterior, lo que obligd a un mayor endeudamiento. Es asT que la deuda pi
blica para 1981 alcanzd L 2,635.5 millones, superior en L 525.5 miliones
al saldo anterior. Lla deuda externa, que crecié en 22.1% alcanzé L1,833.5
millones como resultado de una utilizacion de L 392.0 millones contra una
amortizacidn de L 59.8 millones, y la deuda interna que fue la de mayor
crecimiento con un 31.8% ascendifa L802,0 millones como consecuencia de

una utilizacién de L 322.6 millones contra una amortizacién de L 129.3 mi-
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11ones.

La magnitud a que ascendid el crédito interno contratado por el Sector Pi-
blico estuvo influenciado por el déficit que manejs el Gobierno Central en
el transcurso del afio. Esta situacidn estuvo originada en desahorros cons
tantes registrados en la cuenta corriente, que no fueron posibles superar,
dado que, desde principios de afio presionaron sobre ella, ademis de la caf-
da en los ingresos, les fuertes compromisos que con valor de L 46.9 millo-
nes gquedaron pendientes de pago al finalizar 1980. E1 déficit del Gobierno
Central totalizd L 412.3 millones y estuvo financiado en un 67% con fondos
tnternos, de los cuales, provinieron del Banco Central L 275.0 millones que
representan una expansitn extrapresupuestaria de L 135.0 millones respecto

al monto crediticio aprobado originaimente,

En cuanto a 1as operaciones de financiamiento del Sector Piblico que cubren
el déficit registrado y 1a colocacion neta de valores nos muestran una par-
ticipacidn neta de recurses externos de 58,3% y de recursos internos, funda
mentalmente del Banco Central, de 33.9% y el resto de 7.8% con la varijacién

de efectivo y otras transacciones financieras,

Finalmente es importante sefiaiar el cambio habido en la composicidn de la
tenencia de la deuda interna del Sector Piblico. Las cifras reflejan que
en Tos {1timos afios la colocacidn de valores gubernamentales ha venido con
centrandose en el Banco Central al pasar de 52.8%, que mantuvo en su poder
en 1979, a 65.4% que registrd en 1981, 1a falta de absorcidn que manifies-

tan los demds sectores especialmente los bancos comerciales, produjeron la
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reduccidn de L 18,4 millones que experimentS Ta inversidn bancaria en bonos

del Estado durante 1981.

Asimismo se observa, que la colocacisn de valores piiblicos en el Sector Pri
vado fue afectada por la crisis depresiva que viene padeciendo 1a economia

y consecuentemente la 1iquidez privada desde finales de 1979 y, por la ines
tabilidad politica ocurrida en el drea centroamericana que produjo fuga de

capital en los dos G1timos afios; efectivamente, la preferencia del pablico

por valores del Estado fue en 1979 de L 22,6 millones, inversidn que se re
dujo drasticamente en 1980 a L 9.2 millones para luego aumentaria en L 10.3

millones en 1981 y alcanzar L 19,5 millones, dado que 1a diferencia de

L 14.6 millones que aparecen incluides en este sector corresponden a Ta Sin

dicatura de la quiebra de BANFINAN,

Cabe sefialar, que Ta participacidn interna del Sector Piblico, es decir de
los organismos descentralizados, se mantuvo al mismo nivel alcanzado en
1980 de L 112,6 millones y el financiamiento del Gobierno Central, de L.300.0
millones corresponden en su mayoria a représtamos provenientes de recursos
del exterior donde destacan los destinados al financiamiento del Proyecto

Hidroeléctrica de E1 Cajan.



Situacidn Monetaria y Crédito Bancario.

E1 comportamiento monetario durante 1981 fue 16gico resultado del desenvol-
vimiento del sector externo y del sector piblico de 1a economia. En efec-
to, como se describid anteriormente en los apartadas correspondientes, el
sector externo de 1a economia experimentd una caida de l1as exportaciones y
de las entradas de capital externo mds acusada que la disminucidn de impor

taciones del pervYodo, Los indicadores correspondientes son los siguientes:

CUADRO 5.1

BRECHA DEL SECTOR EXTERNO DE LA ECONOMIA
(Millones de Tempiras)

1979 1980 1981
Exportaciones 1,718.4 1,935.5 1,806.4
Entradas de Capital 391.8 570.2 455.7
Exportaciones y Entradas de Capital 2,110.2 2.505.7 2.262.1
Importaciones ~2,143.4 -2,619.7 -2,466.8
Brecha del Sector Externo -33.2 -114.0 ~204.7

Aunque las importaciones disminuyeron en 1981 en relacion con 1980, esta
disminucién no fue suficiente para contrarrestar la caida de las exporta-
ciones y las entradas de capital provocando por consiguiente, una ampiia-
cién de la brecha del sector externo en relacidn con el afio anterior. la
ampTiacidn de la brecha del sector externo de Ta economia repercutié natu
ralmente sobre la pérdida de reservas internacionales que experimentd la

economia durante 1981,

- Por otra parte, el comportamiento de las operactones del Gobierno Central
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se caracterizaron por una caida de 1os ingresos y una rigidez en 1a dismi-

nucion de 1os gastos fiscales 1o que pravocd un aumento de la brecha fiscal

en 1981. E1 indicador correspondiente es el siguiente:

CUADRQ 5.2

BRECHA FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1979 1980 1981
Ingresos Corrientes 632.2 759.8 745.2
Gastos con Fondos Nacionales -757.0 -1,003.7 -1,004.6
Brecha Fiscal -124.8 -243.% ~259.4

|

La caida de los ingresos fiscales en términos abselutos y 1a rigidez del
gasto determinaron una ampliacidn de 1a brecha fiscal en 1981 en relacidn
a 1980. Adviértase que la brecha fiscal ya es grande desde 1980 cuando
los gastos fiscales crecen en mas de 30%. En 1981 la brecha fiscal en vez
de disminuir aumentd a L 259.4 millones. Naturalmente, que esta elevada
brecha Tiscal presiond por mayores niveles de crédito interno al Banco Cen

tral.

Tanto 1a brecha del sector externo como la brecha fiscal descrita determi-
naron las caracteristicas del comportamiento monetario del Banco Central,
como se observa en las siguientes cifras del balance sintetizado correspon

diente.
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CUADRO 5.3

FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Millones de Tempiras)

Fiujos Monetarios

1979 1920 1981

Reservas Internacionales Netas 51,2 -124.4 -213.4
Crédito al Sector Piblico 40.8 117.9 153.5
Adelantos y Redescuentos 20.9 44.5 52.7
Otros Activos Netos ~2.4 15.2 17.6

Fuentes = Usos 110.5 53.2 10.4
Emisifn Monetaria 58.6 6.6 25.6
Depdsitos de Bancos -13.4 -7.7 ~24.2
Endeudamiento Externo 65.3 54.3 9.0

E1 crédito al sector pdb1ico aumenta en L 117.9 millones en 1980 y en

L 153,5 millones en 1981 en correspondencia con el incremento de la brecha
fiscal mencionada anteriormente, También se puede comprobar el apoyo al
sector privado a través de los adelantos y redescuentos cuando pasa de un
incremento de L 20,9 millones en 1979 a L 52.7 millones en 1981. La expan
siGn del crédito del Banco Central al sector plblico y privado, tuvo que
financtarse en su mayor parte mediante una fuerte caida de L 213.4 millones
de reservas internacionales, ante Ta débil captacifn de recursos por parte
del Banco Central en té&rminos de endeudamiento externo y depfsitos por en-

caje de los bancos.,

Los flujos monetarios del Banco Central descritos en el parrafo anterior

es 1o que se conoce como la base monetaria del sistema bancaric. Los flu-



Jos monetarios en términos del sistema bancario en su conjunto se sinteti-

zan a continuacion:

CUADRC 5.4

FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL SISTEMA BANCARIO
(Millones de lempiras)

Flujos Monetarios

L 1979 1880 1981

Reservas Internacionales Netas ~-34.0 ~107.5 -144.9
Crédito al Sector Piblico 44.7 121.8 g3.0
Crédito al Sector Privado 158.8 105.5 124.6
Qtros Activos Netos 6.1 -10.5 84.2

Fuentes = Usos 175.6 108.3 156.9
Dinero mas Cuasi-dinero 136.4 64,5 108.0
Endeudamiento Externo 39.2 44.8 48.9

La pérdida de reservas internacionales del sistema bancario en su conjunto
guarda estrecha relacidn con la brecha del sector externo. También se pue
de apreciar como el incremento del crédito al sector pliblico pasa a repre-
sentar el 42.7% del crédito interno en 1981 cuando en 1979 la proporcion
era de 22.0% para el sector piblico y 78.0% para el sector privade. Sin
embargo, el 42.7% de 1981 representa una disminucién si se compara con el

53.6% que representd en 1980 el aumento del crédito ai sector piblico.

La captacidn de recurscs externos por parte del sistema bancario ha evolu-
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cionado lentamente al pasar de L 39.2 millones en 1979 a L 48.9 miilones en
1981. ' La captacidn de recursos internos en términos de dinero Yy cuasi-dine
ro representd un incremento en 1981 en relacidn con 1980, pero los L 108.0
millones de aumento en 1981 no 1lega todavfa al nivel de L 136.4 millones
de aumento registrados en 1979. Por las dos circunstancias anteriores, la
expansidn de crédito interno para el sector privade y piblico de la econo-
mia tuvo que ser financiado por un uso (disminucibn) de reservas internacio
nales de L 144.9 millones en 1981,

—
En el mejoramiento de la captacifn de recursos de 1981 contribuyd Ta medi-
da adoptada por el Banco Central referente a permitir que Tos bancos nego-
cfaran Tibremente con sus clientes la tasa de interés a pagar sobre los de
positos en cuenta de ahorro y a plazo, tanto en moneda nacional como ex-

tranjera,

* pdemis de la liberalizacién de las tasas de interés pasivas y con el obje-
to de fortalecer 1a captaci6n de ahorros tanto internos como externos, fre
nar el deterioro de la balanza de pagos y fomentar la produccion nacional,
la autoridad monetaria adoptd otras medidas en el mes de noviembre. Tales
disposiciones se concretaron a Qiggiggjgwe] encaje para las obligaciones
depositarias en moneda exiranjera de 1a manera siguiente: Para las obli-
gaciones a la vista no retirable con cheque y obligaciones depositarias a
plazo de 40% a 30%; para los "certificados de depBsitos” por un valor no
menor de US$ 25,000.00 emitido de 3 a 12 meses plazo de 35% a 20% y para
los dep6sitos de ahorro mantenido en las Asociaciones de Ahorro y Présta-

mo se establecid en 15% en lugar del 30% vigente a ese momento.
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Ademds fuer i s .

on suspendidas 1as restricciones Impuestas a los bancos relativas a las
autorizaciones de endeudamiento externo, y en To referente a los adelantos
y redescuentos se elevaron las tasas de interés aunque se mantuvo la estruc

tura porcentual redescontable. Lla modificacidn de las tasas fue de 1a mane

ra siguiente:

Anterior Modificada

Créditos a la produccidn de granos bisices 7% 10%
Crédites a la producci®n en general 8% 14%
Comercializacién interna de productos agricolas,

pre-exportacidn y exportacion, 9% 15%

Respecto a las operaciones activas de 19s bancos 1igadas al redescuento y
destinadas al financiamiento de la produccidn de granos basicos se fijo una
tasa de 16% anual y, se ratificaron las tasas de redescuento para 10s cré-

ditos concedidos dentro de programas especiales.

El andlisis de la estructura de la liquidez total denota que el dinerc cons
tituido por numerario y depbsitos monetarios, continu mostrando como en
1980 relativa importancia dentro de los actives 1iquidos, arrojando un cre-
cimiento de 4.5% inferior al obtenido en 1980 cuando la tasa fue de 10.9%;
1os billetes y monedas lograron un aumento de 10.5% en comparacion con el
afio precedente cuando aumentd en 1.9%. T Los depfsitos monetarios por su par
te registran un valor ahsoluto anual de L 334.5 millones, cifra que repre-
senta una disminucién de 0.4% en relacifn a los depdsitos captados en 1980

cuando fueron de L 335.7 millaones,

Los recursos obtenidos del pblico por el Sistema Bancario ascendferon en
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1981 a L 1,147.5 millones, cifra superfor en L 82.5 millones a 1a alcanza-
da el afio anterior. E1 incremento registrado provino de los depdsitos de
ahorro y a plazo 1os que debido a las atractivas tasas de interés que al-
canzaron devengar aumentaron su participacidn en el total de activos que el
pdblico mantiene en el sistema bancario, pasando de 50% que representaba en
1980 a 53% en 1981. Referente a los activos de Tiquidez secundaria se des-
tacaron los bonos y cédulas hipotecarias, manteniéndose casi en 1a misma po.
sicibn relativa que vienen ocupando desde 1980 equivalente al 6% de los de-

positos captados por Tos bancos.

Los depfsitos monetarios observaron una disminucidn de 32% en 1980 a 29%en

1981, en relacion con el total de depdsitos de los bancos,

En 1981 Tos bancos obtuvieron préstamos por valor de L 110.1 millones. De
estos recursos, L 52.7 millones fueron otorgados por el Banco Central con-
forme a su politica de adelantos y redescuentos, de los cuales L 12.1 millo
nes se canalizaron a 1os bancos de desarrolio y L 40.6 miliones a los ban-

cos comerciales y otras instituciones,

A fines de afio se elevf a L 265.5 millones el crédito concedido bajo el me-
canismo de adelantos y redescuentos. Ademds, la autoridad monetaria prove
¥6 recursos adicionales al sistema bancario por valor de L 37.3 millones,
consistente en el financiamiento de hecho que significd el sobregire en que
incurrid BANADESA y FINAVI. E1 financiamiento restante provino del exte-
rior. La magnitud del endeudamiento externo se increment$ en L 39.9 millo

nes y elevg a L 221,8 millones el saldo de 1a deuda externa de mediano pla
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zo de los bancoes.

ET Balance Consolidado del Sistema Bancario excluyendo el Banco Central, re
fleja una cancelacidn de L 68.6 millones de los compromisos externos de cor
to plazo de los bancos, al disminuir el saldo negativo de L 109.7 millones
en 1980 a L 41.1 millones en 1981. La expansién del crédito al sector pri-
vado refleja un financiamiento de L 124.6 millenes en 1981, mayor al de

L 105.5 miliones registrado en 1980. Del total de L 1,420.9 millones a que
ascendieron los préstamos y descuentos otorgados a) sector privado, el 47%
se destind a las actividades agropecuarfas e industriales, 26.2% fue absor-
bido por el sector comercio y servicios reflejando 1a tendencia a la baja

observada desde 1979 cuando representd el 29%.

Por su parte, los préstamos nueves otorgados por el sistema bancaric al sec
tor privado, registraron en 1981 un monto similar al concedido en 1980.
Los préstamos nuevos otorgados en 1981 alcanzaron la suma de L 1,343.3 mi-
11ones, en 1980 fueron de L 1,343.6 millones y en 1979 habian sido de

L 1,521.0 millones. E1 sector agropecuario e industrial absorbid el 41.6%
del total de préstamos nuevos e iguald su participacidn a ia del sector co
mercio y servicios que en el afio anterior habia ccupado el primer lugar en
Ta absorci6n del nuevo crédito bancario. Los sectores vivienda y consumo
continuaron adquiriendo mayor representatividad, aumentando a 10.8% y 6.2%
respectivamente, su posicidn relativa en 1a estructura de los préstamos

nuevos.

En cuanto al financiamiento proporcionado por el resto de} sistema banca-
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rio al sector pdblico via Tos valores gubernamentales encajables fijados por
el Banco Central, denotan a 1981, una disminucidn de L 16.3 millones, res-

pecto al valor registrado en 1980 de L 249,8 millones.



CUADROS ESTADISTICOS



CUADRQ 1

ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

{En millones de Jempiras)

—

—,
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—

Incrementos Relativos

RAMAS DE ACTIVIDAD 1979 1980 1981° T 1980779 1981780
PRECIOS CORRIENTES:

Agricultura, silvicultura, caza y

pesca 1,138 1,263 1,313 11.3 4.0
Explotacidn de minas y canteras 104 96 a7 -7.7 1.0
Industrias manufactureras 602 681 716 13.1 5.1
Construccidn 230 267 258 16.1 -3.4
Electricidad, gas y agua 72 98 118 36.1 20.4
Transporte, almacenaje y comunics. 299 332 364 11.0 9.6
Comercio al por mayor y menor 497 587 625 18.1 6.5
Banca, seguros y bienes inmuebles 178 218 234 22.5 7.3
Propiedad de viviendas 256 297 322 16.D 8.4
Administracidn piblica y defensa 161 197 223 22.4 13.2
Servicios diversos 348 396 421 13.8 6.3
Producto 1lterno Bruto al c.f. 3,882 4,432 4,691 14.2 5.8
Mis: Impuestos indirectos netos 486 544 602 9.7 106.7
Producto Internc Bruto, a p.m. 4,378 4,976 5,293 13.7 6.4
PRECIOS CONSTANTES DE 1966:

Agricultura, silvicultura, caza y

pesca 518 539 548 4.1 1.7
Explotacidn de minas y canteras 43 38 36 ~11.6 -5.3
Industrias manufactureras 280 235 296 5.4 G.3
Construccion 72 74 71 2.8 -4.1
Electricidad, gas y agua 31 34 37 8.7 8.8
Transporte, almacenaje y comunics. 120 120 125 - 4.2
Comercio 2l por mayor y menor 222 230 232 3.6 0.9
Banca, seguros y bienes inmuebles 73 74 73 1.4 -1.4
Propiedad de viviendas 136 143 142 5.1 0.7
Administracidn piblica y defensa 83 86 90 3.6 4.7
Servicios diversos 202 206 201 2.0 -2.4
Producto Interno Bruto al c.f. 1.78¢  1.839 1,851 3.3 _07
Mis: Impuestos indirectos netos 230 226 238 -1.7 5.3
Producto Interno Bruto, a p.m. 2,010 2,065 2,089 2.7 .2

ppre1iminar



CUADRO 2

GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO

(En millones de lempiras)

Tncrementos Relativos

Gastos 1979 1980 1981° 1980779 1981/80
PRECIOS CORRIENTES:
Gastos de consumc privado 2,955 3,392 3,793 14.8 11.8
Gastos de consumo gobierno general 544 682 766 25,4 12.3
Formacidn interna bruta de capital fijo 1,004 1,051 23.0 ~-14.9
a) Sector privado 634 758 597 19.6 -21.2
b) Sector piblico 370 477 454 28.9 -4.8
Variacifn de existencias 89 68 74 - -
Exportacidn de bienes y servicios 1,649 1,860 1,736 12.8 -6.7
Importacidn de bienes y servicios (-) 1,863 2,261 2,126 21.4 -6.0
Producto interno bruto a p.m,. 4,378 4,976 5,293 13.7 b
Ingresos netos por factores de produccidn
recibidos del resto del mundo ~210 275 ~269 ~31.0 2.2
Producto Nacional Bruto 42.168 4,701 5,024 12.8 6.9
PRECIOS CONSTANTES DE 1966:
Bastos de consumo privado 1,401 1,469 1,463 4.9 -0.4
Gastos de consumo gobierno general 279 303 311 8.6 2.6
Formacion interna bruta de capital Pijo a2 508 411 14.8 -18.8
a} Sector privado 292 315 230 7.9 ~27.0
b) Sector piblico 150 191 181 27.3 ~5.2
Variacion de existencias al 28 29 - -
Exportacidn de bienes y servicios 637 598 611 -6.1 2.2
Importaci6n de bienes y servicios {-) 790 839 736 6.2 -12.3
Producto interno bruto a p.m. 2,010 2,065 2.089 2.7 el
Ingresos netos por factores de produccidn
recibidos del resto del mundo ~92 -106 -93 ~15.2 12.3
Producto Nacional Bruto 1.918 1.989 1,996 2.1 1.9

g e

pPre]iminar
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CUADRD 3

PRODUCCION AGRICOLA SELECCIONADA
(En miles de quintales)

Incrementos Relativos
Productos 1979 1980 1981P 1980779 1981/80
Maiz 7,983 8,063 8,027 1.0 12.0
Maicillo ¢ sorgo 1,357 1,364 1,300 0.5 -0.4
Arraoz en oro 589 647 711 9.8 9.9
Frijol 968 801 1,124 2.4 13.4
Café en oro 1,646 1,599 1,601 -2.9 0.1
Banano 30,946 31,417 29,460 ~1.7 -6.2
Platano 3,079 3,202 3,330 14.0 4.0
Cana de azicar 56,319 63,168 63,486 12.2 0.5
Algoddn en rama 466 545 467 17.0 ~14.3
Palma africana 1,542 1,580 1,962 2.5 24.2
Tabaco en rama 165 161 162 -2.4 0.6

pPreliminar
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CUADRO 4

PRODUCCION INDUSTRIAL SELECCIONADA
(En miles de unidades)

e —r—
——

Incrementos Relativos

PRCDUCTOS UNIDAD DE MEDIDA 1978 1980 1981" "1980/79 1981/80
Cemento Bolsa de 42.5 Kgs. 6,785 7,229 7,315 6.5 1.2
Laminas de fi- 2

bro cemento Hetro 2,106 2,030 1,680 -3.3 -17.2
Telas Yarda" 20,143 16,776 13,740 -16.7  -18.1
Harina de

trigo Quintal 1,180 1,288 1,255 9.2 -2.6
Aziicar Quintal 3,216 4,077 4,167 26.8 2.2
Cigarrillos Cajetilla de 20 115,576 107,128 107,988 -7.3 0.8
Fasforos Cajetilla de 50 46,120 58,855 62,096 27.6 5.5
Cerveza Botella 12 onz. 124,584 122,232 116,148 -1.9 -5.0
Refrescos Botella 12 onz. 522,588 478,762 522,635 -8.4 9.2
Aguardiente Litro 1,708 1,821 1,855 5.6 7.4
Licor compuesto Litro 6,203 5,817 5,875 -6.2 1.0

rRevisado



- 36 -

CUADRO 5

CONSUMO ANUAL DE ENERGIA ELECTRICA POR DESTING
(En miles de Kwh.)

19 7 9 1ggo0 1988 —

DESTINO Abonados Kwh. Abonados Kwh. Abonados Kwh.
Residencial 128,628 180,797 134,752 211,350 142,303 240,159
Comercial 13,110 108,145 12,825 117,112 12,948 123,612
Industrial 2,414 346,999 2,363 378,860 2,430 415,161
Alumbrado piblico 135 17,913 139 19,401 178 17,655
Gubernamental 1,901 27,368 1,859 31,871 1,723 38,402
Dtros sistemas ~ 3,329 - 585 - 1,822

TOTAL 146,188 684.551 151.938 759,179 158,582 836 811




CUADRQ 6

CONSTRUCCIONES URBANAS PRIVADAS EN EL DISTRITO CENTRAL, SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA
(Valores en miles de Tempiras)

) DIS AL SAN PEDRO SULA Y LA CLIBA R ESUMTEN
Destino Unidades Valora Area M2 Unidades Valord Avea MZ Unidades Valord Area M2
1979
a. Residencial 558 28,902 107,773 823 24,009 114,992 1,381 52,911 222,765
b. Comercial 54 12,179 45,770 102 10,062 40,416 156 22,241 86,185
c. Industrial 7 4,272 16,318 2 4,331 21,326 29 8,603 37,644
d. Otras 13 983 4,451 14 772 3,843 27 1,755 8,294
TOTAL 632 46,336 174,312 961 39,174 180.576 1,593 85,510 354,888
1980
a. Residencial 1,205 27,819 109,713 1,506 27,217 128,037 2,711 55,036 237,750
b. Comercial 28 4,538 16,734 122 8,427 40,979 150 12,5965 57,713
¢, Industrial 5 1,664 10,489 10 1,587 9,821 15 3,251 20,310
d. Otras 6 824 2,461 10 812 3,904 16 1,636 6,365
TOTAL 1,244 324219  139.397 1.648 38,043 182.74] 2,872 712,888 322.138
1981
a. Residencial 1,098 32,878 113,815 1,609 18,365 85,445 2,737 51,243 199,260
b, Comercial 27 7,976 25,147 k2 4,257 13,165 76 12,233 38,312
¢. Industriail 6 1,270 5,368 8 830 4,965 14 2,100 10,333
d. Otras 12 2,058 8,331 16 1,354 4,597 28 3,412 12,928
TOTAL 1,143 44 845 152.661 1,715 24,806 108,172 2.858 £8.,988 260,833

_—  Em—_—— EEmmmm— E——

a'Echuye el valor del terreno.
NOTA: El afio de construccifn comprende de octubre del afio anterior a septiembre del afio indicado.

_ls-
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CUADRD 7
INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES
(1978=100)
. Tncrementos Relativos
MESES 1979 1980 1981 — 1980/79 1981/80
Diciembre del afig anterior 103.2 122.5 136.6 18.7 11.5
Enero 106.1 126.5 138.9 18.2 9.8
Febrero 106.2 128.5 141.1 21.0 9.8
Marzo 106.5 128.4 142.2 20.6 10.7
Abril 107.8 131.2 142.8 21.% 8.8
Mayo 108.3 132.0 144.3 21.9 9.3
dunio 109.7 132.8 144.9 21.1 9.1
Julio 112.9  134.0 146.1 18.7 9.0
Agosto 114.2 133.6 146.6 17.0 9.7
Septiembre 115.4 133.4 146.5 15.6 9.8
Octubre 116.8 134.7 146.6 15.3 8.8
Noviembre 119.0 135.7 148.7 14.0 9.6
Diciembre 122.5 136.6 149.6 11.5 8.5
Promedios anuales 112.1 132.4 144.8 18.1 9.4

|
H'




CUADRO 8

-39 _
INDICE GENERA@ DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR RUBROS
(Promedios Enero-Diciembre de cada afio)
(1978=100)
B — INCrementos Relativos
Rubros 1979 1980 1981 1980779 1981780
Alimentos 111.4 130.4 138.9 17.1 7.3
Vivienda y Func. del Hogar 1147 132.5 146.1 15.5 10.3
Yestuario 112.1 145.1 166.9 29.4 15.0
Cuidado de la Salud 111.6 125.9 144.3 12.8 14.6
Cuidado Personal 108.3 124.3 137.5 14.8 10.6
Bebidas y Tabaco 109.1 146.9 157.4 34,6 7.1
Transporte 108.5 128.9 139.4 18.8 8.1
Educ., Lectura y Diversidn 109.8 125.5 138.7 14.3 10.5
INDICE GENERAL 112.1  132.4  144.8 18.1 9.4
CUADRC 9

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR REGIONES
(Promedio Enero-Diciembre de cada afio)

(1978=100)
— - Tncrementos Relativos
Regiones 1979 1980 1981 1980779 1981780
Central? 112.2  130.0  143.1 15.9 10.1
Norte® 111.5  133.4  145.3 19.6 8.9
sur® 116.5  142.2  155.4 22.1 9.3
oriental? 113.6  138.1  149.6 21.6 8.3
Occidental® 107.6  126.5  136.9 17.6 8.2
INDICE GENERAL 112.1  132.4  144.8 18.1 9.4
d -
2 : i Oriental: Juticalpa y Danli
Central: Tegucigalpa y Comayagua _ 1
Norte: San Pedro Sula, E1 Progreso, €0ccidental:Sta. Rosa de Copén

Trujillo y La Ceiba
CSur: Cho]ﬁteca.



CUADRCQ 10

BALANZA DE PAGOS
(Millones de lempiras)

|

e —
e ———
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1979 1980 1981"
I. BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -425.0 -684.2 -660.4
A. Export. de Mercaderfas y Servicios 1,718.4 ,935.5  1,806.4
1. Exportacin de mercaderias FOBa 1,513.0 1,698.1 1,567.6
2. Flete y sequro s/mercaderfas 13.0 16.1 14.8
3. Gastos de viajeros 41.7 49.0 61.0
4, Dividendqs e intereses 394 48.5 35.8
5. Transacciones del Gobierno 13.4 16.1 7.5
6. Otros conceptos 97.9 07.7 109.7
B. Importacidn de Mercaderfas y Sercicios 2,i43.4  2,619.7  2,466.8
1. Importacion de mercaderas FOB 1,566.8  1,919.5  1,797.2
2. Flete y sequro s/mercaderias 137.1 170.9 153.7
3. Gastos de viajeros 57 .4 62.0 53.5
4, Retribucidn a las invers. extjs. direc. 136.2 155.4 87.3
5. Intereses s/la deuda Ext. y otros 144.0 200.1 255.0
6. Transacciones del Gobierno 6. 7.4 7.8
7. Otros conceptos 95.5 104.4 112.3
II. TRANSFERENCIAS 40.9 43.0 55.0
IIT. CUENTA CAPITAL 33%.8 ggg.% 353.1
A. Largo Plazo 372.6 . 2
1. Sector Privado 119.3 220.5 65.3
Inversiones directas 56.4 11.6 -7.2
Préstamos 62.9 208.9 33.3
Otros - - 39.2
2. Sector Qficial 211.5 269.6 355.4
Préstamos 217.5 272.9 368.7
Qtros -6.0 -3.2 ~1%.g
3. Sector Bancario ~14.9 19. 22.
Préstamos ~23.4 10.4 13.6
Otros -2.4 - -
Asignacidn DEG 10.9 9.0 9.0
4. Créditos Compensatorios 56,7 38.8 ~-14.9
B. Corto Piazo 19.2 21.9 27.3
1. Sector privado 50.2 24.3 22.4
2. Sector oficial -31.0 -2.4 4.9
3. Sector bancario - - -
1V. ERRORES Y OMISIONES -41.6 -36.5 4.9
V. CAMBIQ RESERVAS INTERNACIONALES { -Aumento) _ 33,9 _107.5 _.144.8
p .
Preliminar

alncluye oro no monetaric y ajuste.



CUADRO 11

EXPQRTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Miles de unidades y millones de Tempiras)

= _ 1079 1980 1981p Incrementos Absolutos Valor
Productos Unidades Volumen Valor Valumen Valor  Volumen Valor 1980/79 1931780
Bananos Cajas 40 1bs., 49,169 399.7 47,450 456.0 42,234 426.6 56.2 -29.3
Café Sacos 60 Kgs. 1,101 393.7 946 408,2 1,133 345.7 14.5 -62.5
Madera M3 336 84.1 269 72.4 290 86.3 ~-11.7 13.9
Carne refrigerada Kilos 29,980 121.5 28,605 121.5 23,846 92.9 - -28.6
Camarones y langostas p 2,684 48.5 3,273 46,8 3,645 2.5 ~-1.7 5.7
Azicar sin refinar o 55,223 26.6 81,473 58,7 83,053 03.1 32.1 34.4
Algodén desmotado " 7,927 22.6 8,796 26.9 7,785 24.9 4.3 -2.0
Jabon para lavar " 24,094 33.0 19,781 41.0 13,668 25.9 7.9 -14.9
Tabaco n 4,493 24.2 4,566 27.4 4,487 26.7 3.1 0.6
Sub-Total 1,153.9 1,258.9 1,174.6 104.7 -83.9
Otros Productos 311.1 385.3 332.6 74.5 -53.1
TOTAL 1,465.0 1,644,2 1,507 .2 178.2 -137.0

PPreliminar
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(Millones de lempiras)

CUADRC 12
IMPORTACIONES CIF POR SECCIGNES NAUCA

- 42 _

Incrementos Relativos

1979 1980 1981P 1980779 1981/30

0. Productos alimenticios 113.3 1711 154.6 51.0 -9.6
1, Bebidas y tabaco 10,3 3.8 14.0 -14.6 59.1
2. Mqterfa]es crudes no comes~

tibles 19,2 22.2 19.7 i5.6 -11.3
3. Combustibles y lubricantes 226.0 342.3 326.4 51.5 -4.6
4. Aceite y manteca de origen

vegetal y animal 13,7 23.3 22.7 70.1 -2.6
5. Productos quimicos 275.5 308.6 332.2 12.0 7.6
6. Articulos manhufacturados

segin el material 392,2 423.8 412.0 8.1 -2.8
7. Maquinaria y material de

transporte 494.,2 600,9 496.2 21.6 -17.4
8. Articulos manufacturados di-

versos 116.3 134.8 133.1 15.9 2.4
9, Animales vivos n.e.p. ¥

mercaderias diversas 3.2 2.8 4.1 -12.5 46.4

TOTAL 1.663.9 2.038.6 1.920.0 £2.5 =28

Total menos Seccidn 3 1,437.9 1,69,3 1,593.6 13.0 -6.1

PPre]iminar



CUADRO 13

IMPORTACIONES CIF SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO

(Millones de lempiras)

Incrementos Relativos

1979 1980 1981P 1980/79 _ 1981/80
A. BIENES DE CONSUMO 389.4 475,2 474.7 22.0 -0.1
1. Duraderos 147, . 155.2 i1.9 -6.2
2. No Duraderos 241.5 309.7 319.5 28.2 3.2
B, COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 226.0 342.3 326.4 51.5 4,7
C. MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS INTERMEDIOS 533.6 K95.3 602.4 11.6 1.2
1. Para 1la Agricultura 80.9 91.2 109.6 12.7 20.2
2. Para la Industria 452.7 504.1 492.8 11.4 -2.2
D. MATERIALES DE CONSTRUCCION 82.7 98.8 81.3 19.5 -17.7
E. BIENES DE CAPITAL 428.9 524.0 430.9 22.2 ~17.8
1. Para la Agricultura 59.1 44,6 34,1 205 —23.5
2. Para la Industria 267.5 357.5 314.4 33.6 -12.1
3, Para el Transporte 102.3 121.9 82.4 19.2 -32.4
F. DIVERSOS 3.3 3.0 4.3 ~9.1 _43.3
TOTAL 1.663.9 2,038.6 1.920.0 _22.9 5.8
PPre]iminar
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CUADRO 14 -4 -

CUENTA FINANCIERA DEL SECTOR pupLIco?
(Millones de Tempiras)

e —

1979 1980 1981P

I. INGRESOS CORRIENTES 978.
Ingresos Tributarios 503,5 1’%23:3 1’%%;'?
Venta de bienes y servicios 308.2 343.3 395.6
Transferencias Corrientes 3.5 6.8 4'3
Otros Ingresos Corrientes 62.6 92.6 97:5
IT, GASTOS CORRIENTES 765.6 1,052.8 1,175.2
Gastos de ansumo 7247 1,006.1 1,119.0
(Depreciacign) (29.7) (31.6) (41.5)
Transferencias Corrientes 40.9 46.7 56.2
ITI, AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 212.6 110.8 49.3
1Y, INGRESQOS DE CAPITAL 11.8 7.1 9.8
Transferencias 7.2 6.4 7.2
Otras 4.6 0.7 2.6

V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE

PRESTAMOS 495 .3 603.0 575.2
Gastos de fapital 456,7 527.2 468.7
Inversion Directa 385 .4 487 .2 56.3
Inversidn Real 366.9 460.4 120.8
Comp, de Tierra y Act. Intang. 3,5 13.5 7.4
Variacifn de Existencias 15,0 23.3 28.1
Inversidn Indirecta 14,1 16.2 5.6
Preinversidn y Desarrollo 57.2 13.8 6.8
Concesifn Neta de Pré&stamos 38,6 75. 106.5
Concesion de Préstamos y Participaciones 70.0 107.9 152.3
Recuperacion de Crédito y Vta. de Acc. ~ 31.4 -32.1 ~45.8
VI, DEFICIT (-) O SUPERAVIT ~270.9 -485,1 ~516.1
VII. FINANCIAMIENTOQ 270.9 485,1 516.1
Crédito Externo Neto 205.7 89.3 332.2
Utilizacign e 278.2 337.7 8z2.0
Amortizacidn ~72.5 ~48.4 -53.8
Crédito Interno Neto 112.1 122.2 183.0
Utitizacian 240.3 258.1 329.8
Amortizacibn ~128.2 -135.9 ~136.8
Colacacifn Neta de Yalores «35.0 ~21.9 -54.0
Inversiones en Valores 415 ~57.0 -18.0
Venta de Valores 6.5 35.1 24.0
Variacion de Efectivo «23.4 13.5 _22.6
Otras Transacciones Financieras Netas 175 82.0 _22.3

% La cobertura del sector plblico se limita al sector pdblico no financiero, es
decir, excluye las operaciones de las empresas pibiicas financieras tales comg
BANADESA, CONABI, BANMA, FINAVI, etc.

p .
Preliminar



CUADRO 15

DEUDA PUBLICA
(Mi1lones de Tempiras)

|

e
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————

198 1°

1979 1980 UtTliz. Amortizac, Saldo

DEUDA.INTERNA 471.2 608,7 322.6 129.3 802.0
Bobterno Central 424 .5 h44.7 276.3 78,52 742.5
Organismos Descentralizados 1451 258.8 119.4 40.4 337.8
Gobierno Local 84.8 123.9 22.7 13.2 133.4
Deuda Flotante 0.3 a.3 - - 0.3
Menos: Tenencia Intergub. 183.5 319,0 85,8 2.8 412.0
DEUDA EXTERNA 1,205.3 1,501,2 392.0 59.8 1,833.5
Gobierno Centrai ~gi5.7 T.08.2 2657 735 13507
Organismos Descentral{zados 343.2 386.7 126.3 36,3 476.7
Gobierno Local 16.4 16.4 - - 16.4
TOTAL DEUDA PUBLICA 1,676.5 2.110.0 714.6 189.1 2.635.5
Deuda Total/PIB 38.3 42 .4 49.8

NOTA: Las cifras de utilizacibn y amortizacifin de 13 deuda externa difieren de
las de Balanza de Pagos'porque 1a cobertura de las mismas se Timita al
sector pdbifco no financiero y por 10 tanto excluye las transacciones de
las Empresas Pdblicas Pinancieras tales como BANADESA, BANMA, CONADI, etc.

PPrelfmfnar

3No cuadra con amortizacidn de la Cuenta Financiera, ya que ésta Gnica-
mente incluye deuda titulada. (la diferencia = 7.5 es deuda flotante).



CUADRO 18

DEUDA PUBLICA INTERNA PGR TENEDQRES

(Millones de lempiras)

1979 1980 1981
Banco Central 249.0 341.4 524.5
Bancos Comerciales 169.7 202.6 184,2
(Otras Instituciones Financieras 29.6 B5.2 58,9
Sector Privado 22,6 9,2 4.1
Peuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Total Deuda Pfiblica Interna 471.2 608.7 802,0

PPre]iminar
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CUADRO 17

CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNQ CENTRAL
(Miltones de Tempiras)

|

1979 1980 19817
INGRESOS CORRIENTES 632.2  759.8  745.2
GASTOS CORRIENTES 527.1  734.6  809.3
AHORRD EN CUENTA CORRIENTE 105.1  25.2  c64.1

GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE PRESTAMOS 296
Gastos de Capital
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Concesidn Neta de Préstamos 26.3 137.6 142.2
DEFICIT {-)} O SUPERAVIT -191.6  -~396.5 -412.3
FINANCIAMIENTO 191.6 396.5 412.3

Crédito Externo Neto 134.8 7543 242.2

Ut1Tizacion 157.2 273,2 265.
Amortizacion 22,4 -18.9 -23.5
Crédito Interno Neto 60.0 107.2 190.3
Utilizacion 175.8 194.5 276.3
Amortizacion -65.8 -87.3 -86.0

Colocacibn neta de valores -~ -11.3 -0.4

Yariacion de efectivo 0.7 0.6 -0.3

Otras transacciones financieras -3.9 46.9 -18.5

NOTA: Incluye Administraci6n General, Proyectos Cooperativos, Entidades Semi-
Oficiales, otros Organismos del Gobierno Central, Fondo de Desarrollo
Agropecuaric e Industrial, Fondo de Estabilizacidn de Tla Industria Pe-
trolera Nacional

P .
Preliminar



CUADRG 18 - 48

CLASIFICACION ECONUMICA.DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNQ CENTRAL
(Millones de lempiras)

1979 1980 1981P

I. INGRESQOS CORRIENTES

Ingresos Tributarios %%%f%‘ ggg ? %%%%%”
Directos 152.6 236.0 1%6.1_
~Tmpto. s/la Renta 143.3 779.9 179.3
Impta. s/la Propiedad 4.5 6.1 6.8
Indirectos 420.1 460.1 507.9
Tmpto. s/Prod. ,Com.Internc y Transacs. 163.1 182.0 195.8

3% sobre ventas 432 495 54,2
Fabricacion de cerveza 30.7 35.9 35:8
Fabricacion de aguardiente 21.9 23.8 24.4
Fabricacidn de aziicar 3.4 3.3 3.5

Prod. derivados del petrdieo 15.8 12.6 16.2

Venta de cigarrillos 16.8 21.4 25.4
Fabricacibn aguas gaseosas 5.3 9.2 10.6

0tros 26.0 26.3 25.7

Imptos. y Cargos s/importacidn 146. 3 149.7 198.5

Imptos. y Cargos s/exportacion 110.7 128.4 113.6

Banano 48.4 50.1 45.4

Café 59.0 64.6 48.5

Otros 3.3 13.7 19.7

Impuestos varios 0.5 0.6 0.6

Ingresos no Tributarios 33.2 35.1 26.3
Venta de bienes y servicios 11,5 12.2 10.7

Intereses y dividendos 4,7 - -

Otres cargos y derechos 17.0 22.5 15.6
Transferencias Corrientes 19.0 _25.2 _14.6

Del sector privado 3.2 5.2 3.1

Del resto del sector piblico 15.8 20.0 11.5

Del sector externo - - -

Dtros Ingresos Corrientes 6.6 2. 9.7

II. RECUPERACION DE CREDITGS 2.2 3.2 2.8
I1I. INGRESOS DE CAPITAL 283.0 467.7 542.0
Transferencias - _— —_

Del resto del sector pdblico - - -
Endeudamiento 283.0 467.7 542.0
Crédito interno 125.8 194.5 276.3
Crédito externo 157.2 273.2 265.7
v. TOTAL 7.4 12%0.7 L2900

NOTA: Incluye Admdn. Gereral, Proyectos Cooperativos, Entidades Semi-Oficiales y otro
Organismos del Gobierno Central, Fondo de Des.Agrop. e Ind. y el Fondo de Estab
lizacién de la Industria Petrolera Nacional.

PPreliminar



CUADRO 19 - 49

CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1979 1980 1981P
1. GASTOS CORRIENTES 527.1 734.6 209.3
Gastos de consumo 441.2 643.3 703.0
Remuneraciones y compra de - - -
bienes y servicios 387.8 589 .0 640.5
Intereses 42.2 54.3 62.4
Deuda Interna 18.3 57.5 95,2
Deuda Externa 23.9 31.8 37.2
Arrendamiento 1.2 - 0.1
Transferencias 85.9 91.3 106.3
ATl Sector Privado 9.8 T10.0 "14.5
Al Resto del Sector Pablico 71.5 76.4 88.3
Organismos Descentralizados 718 "76.3 " 88.3
Gobierno Local 0.1 0.1 -
Al Sector Externo 4.6 4.9 3.5
I1. GASTQOS DE CAPITAL 270.4 284.1 206.0
Inversion Directa 158.4 195.9 135.2
Inversion Real 158.3 192.0 133.8
Equipo y maquinaria 14.2 18.1 4.0
Obras y construcciones 144.1 173.9 129.8
Compra de tierra y act. intangibles 0.1 3.7 1.3
Variacidn de existencias - 0.2 0.1
Inversién Indirecta 64.8 80.1 69.5
Al Sector Privado 0.1 0.4 -
Al Resto del Sector Piiblico 64.7 79.7 69.5
Organismos Descentralizados 62.4 75.5 63.3
Gobierno Local 2.3 4.2 6.2
Al Sector Externo - - -
Preinversion y Desarrollo 47.2 8.1 1.3
111, CONCESION DE PRESTAMOS _28.5 140.8 145.0
1V. COLOCACION NETA DE VALORES - _131.3 0.4
Inversion en Valores - 11.3 0.4
Venta de Valores - - -
V. RESCATE DEUDA PUBLICA 88.2 106.2 - 109.5
Deuda Externa 22.4 18.9 23.5
Deuda Interna 65.8 _87.3 8.0
Deuda Titulada 56.4 73.4 78.5
Deuda Flotante 9.4 13.9 7.5
V1. TOTAL 914.2 1,277.0 1.270.2

NOTA: Incluye Admon. General, Entidades Semi-Oficiales, Proyect. Coopgrativos, Otros
Organismos del Gobierno Central, Fondo de Des. Agrop. € Industrial y el Fde. de
Estab. de la Industria Petrolera Nacional.

pPre]iminar



CUADRO 20

DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1 9 g8 1P
_ —_— 1979 1980 Utitizac. Amortiz. Saldo
I. DEUDA INTERNA 424.8 545 .0 276.3 78.5 742.8
Banco Central de Honduras 504 VRV e
Bancos Comerciales ) . 166.6 182.9 i181.1
Otras Instituciones Financieras 11.3 17.6 12.3
Organismos Descentralizados 76.6 93.0 93.2
Sector Pyivado 17.9 7.7 31.3
Tenencia Intergubernamental 0,7 0.7 7.9
Deuda Flotante 0.3 0.3 6.3
II. DEUDA EXTERNA ) 845,7 1,098.2 265.7 23.5 1,340.4
Banco Centroamericano de Integracidn Econdmica 155, 8 180.8 273 7.0 201.1
Agencia Internacional para el Desarrollo 157 .4 177.2 31.6 2.7 206.1
Banco Interamericano de Desarroilo 260.8 353.1 81.5 5.1 429.5
Banco Internacional de ReconstrucciGn y Fomento 125.5 148.3 23.4 4.8 166.9
Asociacibn Internacional de Fomento 93.0 126.5 23.9 0.8 149.6
Gobierno ‘renezolano 20.0 20.0 - - 20.0
Mitsui and Co, 0.8 0.4 - 0.4 -
CIDA 18,7 23.5 3.0 - 26,5
Otros 13.7 68.4 75.0 2.7 140.7
11. IQTAL DEUDA l.270.5 1,643.2 242.0 02,0 2,083.2
Deuda/PIB 29.0 33.0 39.4

PPre1iminar
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CUADRC 21

CUENTA FINANCIERA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de Tempiras)

- b1 -

1979 1980 1983P

I. INGRESOS CORRIENTES 399.0 474.4 546.6
II1. GASTOS CORRIENTES 297.7 382.1 438.0
[11. AHORRO CORRIENTE 101.3 92,3 108.6
IV. INGRESOS DE CAPITAL 61.6 66 .4 67.1
Transferencias 57.% 66,4 64.9

Otros 4.2 - 2.2

V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCECION NETA DE PRESTAMQS 219.,5 326.5 361.3
Gastos de Capital 194,5 264 .7 311.7
Inversion Directa 183.5 253.0 306.7
Inversifn Indirecta 1,1 - -
Pre<inversion y Desarrollo 9.9 5.7 5.0
Concesifn Neta de Préstamos 25.0 61.8 49,6

VI. DEFICIT (~) O SUPERAVIT =56.6 ~167.8 -185.6
VII. FINANCIAMIENTO 56,6  167.8  185.6
Crédito Externo Neto 70,9 34,9 90.0
Utilizacion 121.0 4.7 126.3
Amortizacion -50.1 ~298.5 -36,3

Crédito Interno Neto 32.5 118.6 79.0
gtiTizacion 51.9 148.6 119.4
Amortizacidn -19.4 «30.0 40,4
Colocacifn Neta de Valores =36.3 -28.3 -53.6
Variacidn de Efectivo ~22.7 14.6 21.1

Otras Transacciones Financieras Netas 12.2 28.0 491

P re iminar

i
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CUADRO 22

CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(MilTones de lempiras)

-52 =

1979 1980 1981P

I. GASTOS CORRIENTES 297.7 382.1 438.0
Gastos de Consumo 267.7 341.6 405,1
Remuneraciones 110.7 152.1 193.7

Bienes y Servicios 98.4 108.9 120.0
Intereses 28.9 49.1 50,0
Depraciacitn 29.7 31.5 41.4
Transferencias Corrientes 30.0 40.5 32.9

AT Sector Privado 13.8 19.7 20.7

Al Resto del Sector Piiblico ~15.8 20.3 —11.5

Al Gobierno Central 15.8 70.0 11,5

Al Gobierno Local - - -

A Otros - 0.3 -

Al Sector Externo 0.4 0.5 0.7

I1. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE PRESTAMOS 218.5 326.5 361.3
Gastos de Capital 194.5 264.7 311.7
Inversion Directa 183.5 259.0 306.7
inversion Real 166.0 228.1 2712.2
Magquinaria y Equipo 34.3 27.5 21.7

Obras y Construcciones 131.7 200.6 250.5

Compra de Tierra y Actives Intangibles 2.5 7.8 8.1
Yariacion de Existencias 15.0 23.1 78.4
Inversitn Indirecta 1.1 - -

Al Gabierno (entra) - - -

Otros 1.1 - -
Pre-Inversidn y Jesarrollo 9.9 5.7 5.0
Concesion Neta de Préstamos ~25.0 61.8 49,6
Concesion de préstamos y participaciones 56.4 93.9 95.4
Recuperacidn de Créditos y Venta de Acciones -31.4 -32.1 -45.8

11T, RESCATE DE LA DEUDA 69.5 59.5 _716.7
Amortizacidn Deuda Externa 50.1 29.5 36.3
Amortizacidn Deuda Interna 19.4 30.0 40.4

IV. COLOCACION NETA DE VALORES 36.3 28.3 53.6
Inversidn en Valores 45.8 63.3 77.6

Venta de Valores -9.5 -35.0 -24.0
V.TOTAL 623.0 796.3 929.6

Poreliminar
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CUABRC 23

DEUDA PUBLICA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

= T ——— e e—
1 9 8 1P
L 1979 1980 Utiliz. Amortiz. Saldo
, DEUDA INTERNA 145,1 25b8.8 119.4 40.4 337.8
Banco Central 37.6 42 .3 42, Q
Bancos Comerciales - 9.4 2 6
Sector Privado 3.3 0.6 1.8
Organismos Descentralizados 14.4 12.2 10.4
Gobierno Central 89.8 194.2 281.0
[. DEUDA EXTERNA 343.2 386,7 126.3 36.3 476.7
Banco Internacional de Reconstruccidn y Fomento 137.9 156.2 32.3 5.2 183.3
Banco Interamericano de Desarroilo 38.9 40.0 - 1.3 38.7
Asociacifn Internacional de Fomento - - - - -
Banco Centroamericano de Integracidn Econfmica 40.8 50.3 7.2 4.8 2.7
Agencia Internacional para el Desarrolle 7.2 6.8 11.5 0.4 17.9
First National City Bank 2.9 2.4 1.0 1,6 1.9
Banco de América 24.0 21.8 4.6 3.2 23.7
Continental Honduras 1.5 0.9 - .6 0.3
Mitsubishi Infternational 3.7 3.2 - 1.0 2.2
Mitsubishi Corporation y 0ki Shoji 1.1 0.7 - 0.4 0.3
Mitsubishi Corporation 12.1 11.3 - 1,7 9.6
EIB 5.5 4,7 - 1.6 3.1
Hibernia National Bank 8.0 6.0 - 2.0 4.0
Libra Bank 40.0 40.0 - - 40.0
Banco de Par{is 12.7 13.7 - 1.7 12.0
Otros 6.9 28.7 69.7 10,9 87.5
I. TOTAL DEUDA 488.3 €45.5 245,7 18,7 814.%
PPre1ianar
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CUADRQ 24

CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBTERNOS LOCALES
{Millones de lempiras’

1979 1980 1981P
I. INGRESQOS CORRIENTES 46,1 43.0 55.6
Ingresos Tributarios 30,7 4.1 32.8
Directos 10.0 8.9 14.3
Indirectos 20.7 15,2 18.5
Venta de Bienes y Servicios. 15.3 18.8 22.8
Transferencias Corrientes 0.1 0.1 S
Del sector privado 0.1 = T~
Del Gobierne Central - g.1
De empresas piblicas -
I1. GASTOS CORRIENTES 40,4 9.7 50.8
Consumo 38.7 7.6 358
Remuneraciones 20.9 26.3 32,1
Bienes y servicios 12.8 13.6 11,6
Intereses 5.0 7.7 6.1
Transferencias Corrientes 1.7 2.1 1.0
ITI, AHORRO EN CUENTAS CORRIENTES 5.7 6,7 4.8
IV, INGRESQS DE CAPITAL 3.4 4.8 6.6
Transferencias 3.0 4.2 6.2
Otros 0.4 0.6 0.4
V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE 1.4 1.7 5.4
PRESTAMOS . . .
Gastos de Capital 7T 42.6 17,9
Inversion Directa 13.6 42.3 127
Inversitn real 42,6 40.4 14,7
Compra de tierra y act, intangibles 1.0 1.9 -
Variacidn de existencias - - -0,3
Inversidon Indirecta 0.8 0.3 -
Pre-inversion y desarrollo - - 0.5
Concesidn neta de préstamos - 0.1 0.5
VI. DEFICIT (-} O SUPERAVIT ~35.3 ~44.6 4.0
VII. FINANCIAMIENTO 35.3 44.6 4.0
Crédito Externo Neto - - -
2;f1izaciﬁg - - -
ortizacidn - - -
Crédito Interno Neto 33.5 39.1 9.5
13 i 81.7 60.9 22.7
Utilizacion
i ~48.2 ~21.8 -13,2
Amortizacion
Variacifn de efectivo _1.8 5.5 ~5,5

PPre]iminar
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CUADRO 25

DEUDA DE LOS GOBIERNG LOCALES
(Millones de lempiras)

19 8 1P
1979 1980 Utiliz, Amortizac. Saldo
DEUDA INTERNA 84.8 123.9 22.7 13,2 133.4
Distrito Central 35.9 63.9 9.9 3.9 "69.9
San Pedro Sula 22.8 32,0 10.8 8.1 34.7
Lla Ceiba 0.3 0,2 - - 0.2
Comayagua 8,1 0,2 - - 0.2
Diros 21,7 27,6 2.0 1.2 28.4
DEUDA EXTERNA 16,4 16,4 - - 16.4
San Pedro Sula 16,4 16.4 - - 16.4
TOTAL DEUDA PUBLICA 101.2 140.3 28.7 13.2 149.8
FUENTES DE FINANCIAMIENTO 101,2 140.3 22.7 13,2 149.8
Internas 84.8 123.9 2.7 13.2 133.4
Banco Central 50.0 66, 65.8
Banco Municipal 18,3 37.6 46.6
Bancos Comerciales 3.1 0.3 0.5
Otras Tnstitucs,Financs. ~ - -
Organismos Descentralizados 2.0 6,7 8.4
Gobterno Central - 12.2 11.1
Sector Privado 1.4 0,9 1.0
Externas 16,4 16.4 16.4
Banco Interamericano de
Desarrallo 2.4 2.4 2.4
Banco Centroamericano de
Integracidn Econdmica 14.0 14,0 14.0

PPreliminar
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CUADRO 26
PANORAMA FINANCIERQ

Balance Consolidado del Sistema Bancario
(Saldos en millones de lempiras)

|

1979 1980 1981 "

I. RVAS. MONETS. INTERNACS. NETAS 232.4 124,9 -20.0
11, ACTIVOS NACIONALES 1,065.9 1,243.0 1,524.2
1. Crédite Interno 1,557.0 1,784.3 2,001.9

a) Sector Plblico Neto 197.7 319.0 4120
Gobierno Central 187.7 285.7 418.2

Resto del Sector Plblico 9.5 33.3 -6.2

b) Sector Privado 1,359,8 1,465.3 1,589.9
Prastamos y Descuentos 1,241.3 1,310.8 1,420.9

Otros Créditos 118.5 154.5 169.0

2. Otros Activos Netos -491.1 -541.3 -477.7

a) Capital y Reservas -380.4 -132.% -490.9

b) Endeudamiento Externo -434.4 -479.2 ~-528.1

¢) Flote Interbancario 19.1 -42.9 0.9

d) No clasificados 304.6 413.2 540.4
ACTIVOS = PASIVOS 1,298.3 1,367.9 1,504.3

ITI, OBLIGACIONES MONETARIAS 545.4 604,6 631.7
1. Numerario en Circulacidn 263.8 263.9 297.2

2. DepOsitos Monetarios 281.6 335.7 334.5

IV, OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 752.9 763.3 872.5
1. Deps. de Ahorro y plazo M/N 498.7 527.0 607.5

2. Qtros Depdsitos 82.0 85.8 86.0

3. Bonos y Cédulas Hipotecarias 102.1 68.5 68.1

4. Ahorro Especializado 42.5 48.0 51.4

5. Otras Qbligaciones 27.6 34.0 59.5

"Revisado

NOTA: A partir de junio de 1981 se excluye el Banco Financiera Hondurefia del Sistema
Bancario.



CUADRO 27

BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

1979 1980 " 1981 "

I. RVAS. MONETS. INTERNACS, (Netas) 359.0 234.6 21.2
II. ACTIVOS NACIONALES 22.6 146.4 359.3
1. Crédito Interno 264.7 4249 629.6

a} sector Publico Neto "95,9 211.6 364.1
Gobierno Central 31.2 137.7 309.3

Deuda Bruta 147.5 230.7 4725.4

Menos: Depfsitos 116.3 93.0 116.1

Resto del Sector Piiblico 64.7 73.% 54.8

Deuda Bruta 114.3 110.9 109.9

Menos: Depdsitos 49.6 37.0 55.1

b} Sector Bancario 168.3 212.8 265.5

Bancos de Desarrollo 65.8 83.7 95.8

Bancos Comerciaies y Otros 102.4 129.1 169.7

¢} Sector Privado 0.5 0.5 0.5

(Otros Cré&ditos)

2. Otros Activos Netos -242.1 =278.0 -270.3

a) Capital y Reservas -86.6 -130.5 -150.6

b) Endeudamiento Externo -243.0 -297.3 ~306.3
Ordinario -30.7 -35.5 =447
Compensatorio -212.3 ~-261.8 ~261.6

c} No Clasificados 87.5 149.8 186.6
ACTIVOS = PASIVOS 381.6 381.0 380.5

111, EMISION MONETARIA 300.3 306.9 332.5
IV. DEPOSITOS DE BANCOS 75.4 67.7 43.5
1. Bancos de Desarrollo 3.2 1.0 -32.2

2. Bancos Comerciaies y Otros 72.2 66.7 75.7

V. DEPOSITOS DE PRIVADOS 5.9 6.4 4.5
1. Monetarios 3.5 1.7 2.1

2. Otros Depfsitos 2.4 1.7 2.4

TRevisado
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CUADRG 28

BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL. SISTEMA BANCARIO
{Saldos en millones de lempiras)

—
——

1979 1980 1981
I. RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES (Netas) ~126.6 ~109.7 -41.1
IT. ACTIVOS NACIONALES 1,36

1, Crédito Interno Thos 1oy TR
a) Sector Pablice Neto 0.3 1075 . 48.0
Gobiernao Central 156.5 148.1 108.9

Deuda Bruta 175.3 207.9 19D.2

Menos: Depdsitos 3,2 3.1 2.9
Otras 0bligaciones 15.6 56.7 78.4

Resto del Sactor Pdblice 55,2 ~40.6 -60.9

Deuda Bruta 22.0 41.9 43.3

Menos: Depdsitos 7.8 54.3 £8.5

Qtras Obligaciones 29.4 28.2 35.7

B} Sector Privado 1,359,3 1,464.8 1,589.4
Préstamos y Descuentos 1,241.3 T1,310.8 1,420.9

Otros Créditos 118.0 154.0 168.5

2. Disponibiiidades Monetarias 174.5 189.7 204.6
a) Depdsitos en BCH 90.0 83.5 94.9

b) Billetes y Monedas en caja 36,5 38.0 35,3

c} Cheques a Compensar y al cobro 43.0 68.2 74.4

3, Otros Activos Netos ~268.1 -220.0 -207.9
a) Capital y Reservas =293.8 -301.9 -3540.3

b} Endeudamiento Externc ~191.4  -181.,9  -221.8

c) No Clasificados 217.1 263.8 354.2
ACTIVOS = PASIVOS 1.240.4 1.432.3 1,593.0

111, OBLIGACIONES CON PRIVADOS 1,076.6 1,160,8 1,277.0
. Depbsitos en Moneda Nacianal 842.8 945,1 1,038.7
a) En cuenta de cheques 326.1 399,72 206.9

b) De Aharro 265.8 292.4 317.5

c} A Plazo 232.8 234.6 290.0

d) Qtros Depdsitos 18.0 18.9 25.3

2, Depfsitos en Moneda Extranjera 61.6 65.2 58.3
3. Bonos y Cédulas Hipotecarias 102.1 68.5 68.1
4. Anhorro Especializado 42.% 48.0 51.4
5. Otras Obligaciones 27.6 34.0 £9.5
IV. OBLIGACIONES CON B.C.H. 163.8 _271.5 _ 316.0
1, Adelantos y Redescuentos 143,3 234.3 271.2
2. Qtras Obligaciones 20.5 37.2 44.8

NOTA: A partir de junio de 1981 se excluye el Bance Financiera Hondurefia del Siste-~
ma Bancario.



CUADRO 29

BALANCE CONSOLIDADO DE BANCOS DE DESARROLLO
(Saldos en millones de lempiras)

|

—

—_——

1979 1980 1981

I. RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES {Netas) -45,1 -~67.8 ~41.2
I1. ACTIVOS NACIONALES 187.1 220.3 245.3
1. Crédito Intgrng 328.6 362.7 362.0
a) Sector Piblico Neto -17.2 ~35.6 -50.7
Gobierno Central -4.1 ~24.9 =45.7

Deuda Bruta 3.7 8.3 0.6

Menos: Depdsitos 3.2 3.1 2.9

Otras Obligaciones 4.6 30.1 43.4

Resto ‘del Sector Plblico ~13.1 ~10.7 -5.0

"~ Deuda Bruta 21,7 38.5 43.0

Menos: Depésitos 23.5 27.4 26,1

Otras Obligaciones 11.3 21.8 21.9

b) Sector Privado 345.8 398.3 412.7
Préstamos y Descuentos 267.8 298.2 307.7

Otros Créditos 78.0 100.1 105.0

2. Disponibilidades Monetarias 14.6 14.3 15.6
a) Depbsitos en BCH 7.8 7.1 7.5

b} Billetes y monedas en caja 5.5 4.5 3.6

¢) Cheques a comp. y al cobro 1.3 2.7 4,5

3. Otros Activos Netos ~156.1 -156.7 -132.3
a) Capital y reservas -135.5 -128.5 -155.8

b) Endeudamiento externo -143.2 -133.3 -176.4

c) Varios 122.6 105.5 200.0
ACTIVOS = PASIVOS __142,0 _152.5 _204.1

I1I. OBLIGACIONES CON PRIVADOS 83.0 71.8 75.0
1. Depdsitos en Moneda Nacional 28.0 32.9 31.7
a) En Cuenta de Cheques 9.7 10.7 9.3

b) De Ahorro 13,6 14.2 15.5

¢) A Plazo 3.8 6.8 6.3

d) Otros Depdsitos 0.9 1.2 0.6

2. DepGsitos en moneda extranjera 0.6 0.9 0.6
3. Bonos y Cédulas Hipotecarias 50.3 32.7 34.3
4. Otras Obligaciones 4.1 5.3 8.4
IV. OBLIGACIONES CON. BCH 59.0 80.7 129,1
) 53.0 68.4 104.4
1. Adelantos y Redescuentos 20 153 247

2. Otras Obligaciones




CUADRO 30

BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL SISTEMA BANCARIO
(Excl. Bancos de Desarrollo)
(Saldos en millones de lempiras)

1979 1880 1981

I. RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES (Netas)  -81.5  -41.9 0.1

II. ACTIVOS NACIONALES 1,179.9  1,321.7  1,388.8

1. Crédito Intern 1,132.0 1,209.6 1,275.4

aj) Sector Publico Neto 118.5 143.1 98.7

Gobierno Central 160.6 173.0 154,56

Deuda Bruta 171.6 199.6 189.6

Menos: Depdsitos - - -

Otras Obligaciones 11.0 26.6 35.0

Resto del-Sector Piblico -42.1 -29.9 ~55.9

Deuda Bruta 0.3 3.4 0.3

Menos: Depdsitos 24,3 26.9 42.4

Otras Obligaciones 18.1 6.4 13.8

b} Sectar Privado 1,013.5 1,066.5 1,176.7

Préstamos y Descuentos 973.5 1,012.6 1,113.2

Otros Créditos 40.0 53.9 63.5

2. Disponibilidades Monetarias 159.9 175.4 189.0

a) Depbsitos en BCH 82.2 76.4 87.4

b) Billetes y Monedas en Caja 31.0 33.5 31.7

¢} Cheques a Compensar y al Cobro 46.7 65.5 69.9

3. Otros Activos Netos -112.0 -63.3 ~75.6

a) Capital y Reservas -158.3 -173.0 -184.4

b} Endeudamiento Externo ~-48.2 -48.6 -45.4

c) Varios 94.5 158.3 154,2

ACTIVOS = PASIVOS 1,008.,4  1.279.8  1.388.9

I1I. OBLIGACIONES CON PRIVADOS 993.6 1,089.0 1,202.0

1. Depdsitos en Moneda Nacional 814.8 912.2  1,008.0

a} En Cuenta de Cheques 316.4 388.5 397.6

b) De Ahorro 252.3 278.2 302.0

c) A Plazo 229.0 227.8 283.7

d) Otros Depdsitos 17.1 17.7 24,7

2. DepSsitos en Moneda Extranjera 61.0 64.3 57.7

3. Bonos y Cédulas Hipotecarias 51.8 35.8 33.8

4. Ahorro Especializado 42.5 48.0 51.4

5. Otras Obligaciones 23.5 28.7 51.1
IV. OBLIGACIONES CON BCH _104.8 190.8 186.9

1. Adelantos y Redescuentos 90,3 165.9 166.8

2. Otras Obligaciones 14.5 24,9 20.1
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CUADRO 31

PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS
(Saldos en millones de lempiras)

1979 1980 1981P

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES (Netas) 232,4 124.6 ~19.9
CREDITO E INVERSIONES 1,557.0 1,734,3 2,008.1
Sector Pablico 97,7 319.0  418.2
Sector Privado 1,359.8 1,465.3 1,589.9
ACTIVOS LIQUIDOS DE PRIVADQS 1,298,3 1,367.9 1,504.3
Dinero 565,48 004.9 631.8
Numerario en Circulacidn 263.8 268,9 297.2
Depbsitos Monetarios 281,6 336,7 334.6
Depdsitos Luasi-Monetarios 623.2 660.8 744.9
De ahorro y a plazo M/N A98.,7 527.0 607.5
Otros depbsitos 82.0 85.8 86.0
Ahorro especializado 42.5 48.0 51.4
Bonos y Cédulas Hipotecarfas 102.1 68.5 68.1
Otras Obligaciones 27.6 34.0 59.5

PPrelfminar
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CUADRO 34

CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO OTORGADO
POR EL SISTEMA BANCARIQ
(Saldos en millones de Tempiras)

1979 1980 1981

I. TENENCIA DE VALORES 459,1 591.4 768,.8
Banco Central 261.8 341.6 538,3

Resto del Sistema Bancario 187.3 249.8 233.5

II. DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACICNES 261,98 270.2 356.7
Banco Central 165.9 127.8 171.2

‘Resto del Sistema Bancaria 96.0 142.4 185.5

III. CREDITO NETO 197.2 321.2 412.1
Banco Central 05,0 213.8 364.1

Resto del Sistema Bancario 101.3 107.4 48.0
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