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PANORAMA GENERAL

El Gobierno de la Repdblica ha ve-
nido desarrollando desde 1982, una
politica de reactivacidn econdmica
tendente a incrementar la produc~
cidn mnacional, disminuir 1las bre-
chas de balanza de pagos y de fi-
nanzas pﬁblicas,f y controlar los
precios intermnos al consumidor.

En este contexto, el cuadro econd—
mico de 1985 refleja resultados po-
sitivos para el pafs. Es asi, que
la producecidén en té&rminos reales
crecid en 2.9%, porcentaje mayor al
de los afios 1983 y 1984 donde se
registraron crecimientos de -0.37 ¥
2.6%Z respectivamente. La tasa de
inflacidén mared una nueva caida al
pasar de 8.3% en el afic de 1983 a
4.7%2 en 1984, v a 3.4% en 1985.

La balanza comercial presenta re-—
sultados favorables. En efecto, en
1985 las exportaciones de mercade-—
rias crecieron en 9.2% mientras que
las importaciones cayeron en 0.6%;
consecuentemente, la relacidén de la
brecha de comercio exterior con
respecto al Producte Internc Bruto
(PIR) ha disminuido de 7.1% en 1984
a A4.4%Z en 1985. Contribuyeron en
estos resultados, el aumento en el
nivel de exportacidén de bananos,
café, tabaco y minerales, lo mismo
que la caida en el precic interna—
cional del petrdleo, y la disminu-
cidn en el ritmo de crecimiento de
otras importaciones, especialmente
las demandadas para inversidén pi-
blica, lo que ha sido ocasionado
por 1la finalizacidn del Proyecto
Hidroelécrrico "E1 Cajén".

En términos generales, el equili-
brio externo continué en su proceso
de ajuste, experimentando un aumen-
to en la posicidén de reservas mone-—

tarias internacionales de L 24.7
millones, situacidn favorable que
se compara con la disminucidn de

L 14.9 millones obtenida en 1984.

El déficit fiscal ha pasado de
L 615.0 millones en 1984 a L 537.0
millones en 1985, reflejando en su
relacién con el PIB, una disminu-~
¢idén de 9.8% a 8.0% en ese perio-
do. Parte de esta mejoria es pro-—
ducte del incremento en las recau-
daciones tributarias, asociado con
la recuperacidn econdmica y las me-—
didas de politica fiscal v moneta-
ria tomadas por el Gobierno Central
en 1984. Adicionalmente, otro fac—
tor determinante en la reduccidn
del dé&ficit ha side 1la sustancial
caida en los gastos de capital como
consecuencia de la finalizacién del
Proyecto Hidroeléctrico "El Cajoén".

Por otra parte, 1la ligquidez banca-
ria, debide bisicamente al compor-
tamiento de los depésitos en 1los
bances, mostrd una tasa de creci-
miento de 4.3%, menor al 10.5% al-
canzado en 1984. E1 e¢rédito banca-

rio al sector ptblico mostrd una
apreciable disminucién, pasando su
tasa de crecimientec de 49.5% en

1983, a 7.3%Z en 1984 y a 1.7% en
1985, HNo obstante, el crédito al
sector privado mantuvo su comporta-—
miento con relacidn a los aflos an-
teriores, registrande um crecimien-—
to de 11.5%.

En resumen, podria decirse que el
affo de 1985 mantuvo un balance po-
sitivo en el comportamiento de las
variables econdmicas, ya dque se
disminuyeron las tasas de creci—
miento de la inflacién, de las im—
portzciones y del dé&ficit fiscal,
lo cual awnado al erecimiento de
las exportaciones, se tradujo en el
crecimiente de la produccién real.
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CUADRO ECONOMICO DE HONDURAS

(Porcentajes)
1983 1984 1985
Produccién (PIB) -0.3 2.6 2.9
Precios Internos 8.3 47 Fad
Balanza Comercial/PIB 4.2 -7.1 =4 .4
Balanza de Pagos/PIE -0.6 -0.2 0.4
Déficit fiscal/PIB 10.1 9.8 8.0
Crédito Interno 20.6 9.9 9.1
Al Sector Piblico 49.5 7.3 127
Al Sector Privado 1350 10.8 131:5
Captacibn de Recursos 16.6 10.6 4.3
PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA GLO- rimentaron crecimientos mayores
BAL Y PRECIOS a los alcanzados en 1984, fueron
el consumo privado y péblico, vy
1. Produccién

La produccién nacional, medida a
través dei Froducto Internc Bru-
to en términos reales, continué
durante 1985 su proceso de recu—
peracién, logrando un crecimien-
to de 2.9%, comparado favorable-
mente con la tasa de crecimiento
de 1984 que fue de 2.6%. Este
crecimiento se ha logrado a pe-
sar de 1la disminucién en los
gastos de capital del Sector PG-
blico, el cual, con la conclu-
sién del Proyecto Hidroeléctrico
“El Cajén" y de otros proyectos
de menor magnitud, disminuyd
sustancialmente su apoyo a la
formacién de capital fijo, la
cual cayé en 13.8%.

La inversién privada por su par-—
te, después de wvarios periodos
de estancamiento y recesidn,
presenté este afio un leve incre-
mento de 2.2% el cual fue oca-
sionado bésicamente por el cre-
cimiento de las construcciones
privadas. Otros componentes del
Producto Interno Bruto que expe-=

=4

PRODUCTO INTERNO BRUTO & PRECIOS DE MERCADO
(En millones de lempiras)

Precios Corrientes

Precios Constantes



el volumen de exportacicnes, los
cuales crecieron en 1.8%, 5.6% y
9.6% respectivamente.

Por otra parte, el crecimiento
de las importaciones £fisicas ca~
v6 en 1.3%, despuds del alza de
12.3% habida en 1984. Esta si~
tuacidn es resultado de la menor
inversidn del sector piblico ¥
de la disminucidén en las impor-
taciones de petrdleo,

Los sectores preductivos que
mostraron mayor dinamismo duran—
te 1985 fueron: electricidad,
gas y aguea; comercio: banca, se-
guros y bienes inmuebles, ¥ pro-
piedad de wvivienda, los cuales
mostraron tasas de c¢recimlento
de 5.4%Z, 4.4%, 4.3 v 2.8%, res-—
pectivamente.

Por el contrario, el sector in-
dustrial, el de construccién ¥y

el minerco denotaron importantes
contracciones, pasando de 2,2%,
4.0 v 7.7% en 1984, a -2.2%Z,
0%, v —4.8% en 1983, respectiva-
mente, Los restantes sectores,
maptuvieron un c¢recimiento acor—
de al de 1984, mostrande finica-
mente leves wvariaciones.

El incremento de 2.9% que se al-
canzd en la produccidn nacional,
fue estimulado ademfs por el ma-
yor apoyo financiero que se pro—
porciond a los diferentes secto-
res de la produccidn. Bs asi,
que el sector financiero conce-
dig L 2,297.5 millones en prés-—
tamos nuevos en 1985, que repre-
senta un aumento del 15.9% res~
pecto a 1984; de estos présta-
mos, el Banco Central de Hondu-
ras, a través de sus diferentes
programas de crédito y desarro-
1lo, financié una tercera parte.

TASAS DE CRECIMIENTO REAL DE LOS PRINCIPALES
SECTORES DE LA ECOROMIA

1983 1984 1985

Sectores Primarios 2.5 3.3 2.1
Agricultyra y otros 2.7 3.0 2.6
Minas - 7.7 ~-4.8
Sectores Secundarios -2.6 2.6 -1.0
Industria -3.9 2.2 -2.2
Construccidn 1.4% 4.0 -
Electricidad vy otros - 2.8 5.4
Servicios -2.3 1.3 3.2
Transporte -2.4 3.3 2.4
Comercio -3.5 3.2 4.4
Financiero -1.4 1.5 4.3
Propiedad de vivienda -0.7 - 2.8
Administracidn Pidblica - 1.1 2.1
Otros «3.5 -1.0 3.0
TOTAL (PIRB) -0.3 2.6 2.9




No obstante 1lo anterior, los
sectores agropecuario e indus-
trial, a pesar que absorbieron
casi la mitad del financiamiento
otorgado por el sistema banca-
rio, no respondieron en la medi-
da esperada, mostrando el sector
industrial, tal como se menciond
anteriormente, una caida de
2.2%. Por su parte, el sector
agropecuario crecid en 2.6% le-
vemente inferior a la tasa de
1984 que fue de 3.0%.

Oferta y Demanda Global

Tanto la oferta como la demanda
total de la economia hondurefia
presentan en 1985 crecimientos
menores a los obtenidos en
1984, En efecto, el crecimiento
de estos agregados fue de 1.97%
para el afio en andlisis, y de
4.7% para el afio anterior.

El menor crecimiento comparativo
de la oferta total en 1985 se
concentra en el componente im-
portado, el cual experimentd una
contracecién de 1.3%. Esto ha
sido una consecuencia bésica de
la caida en 1la inversidn pibli-
ca, que se refleja en el estan-
camiento del sector construc—
cién, y en la sustitucidén de de-

ook
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rivados del petrdleo en la gene-
racidén de energia.

El comportamiento de la demanda
total es motivado por la demanda
interna, ya que las exportacio-
nes presentan un fuerte dinamis-
mo, pasando de un incremento de
1.8% en 1984 a 9.6% en 1985. La
reduccién de la tasa de creci-
miento de la demanda interna es
explicada mayormente por la cai-
da de la inversidén piliblica, y el
estancamiento en los salarios
reales.

QFERATA ¥ DEMANDA ELOBAL
(Bn millones d2 lpempiras constantes de 19660

OEMA&NDA
inversidn Exportationes

OFERT A
Importaticones PI2 pam

N 2,500

2,000

w4 1,000

500

1985

1983 1984



OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Millones de lempiras de 1966)

Tasas de Crecimiento

1983 1984 1985 1983 1984 1985

Oferta Global 2,600 v B 2,774 0.6 4.7 L.9
Producto Interno Bruto 2,046 2,099 2,160 -0.3 2.6 2.9
Importacién de B y S 554 622 614 4.1 123 =1is3
Demanda Global 2,600 2,721 2,774 0.6 4ad 159
Interna 2,035 2,146 2,144 =07 35 T
Consumo 1,747 1,755 1,798 -1.7 0.5 208
Privado 1,451 1,454 1,480 =2.2 0.2 1.8
Pdblico 296 301 318 0.7 IS 546
Inversién Fija 340 364 336 23l 1.1 20l
Privada 144 139 142 =3k =3.5 242
Pdblica 196 225 194 6.5 14.8 -13.8
Cambio de Existencias =53 27 10 = - -
Externa 565 5 i 630 5.6 1.8 9.6
Exportacién de By § 565 575 630 3.6 1.8 9.6

3. Precios
ez e= = INDICE GENERAL DE PRECIDS AL CONSUMIDOR
' ; ) = (Porcentaje de variacifn anual)
La variacién interna de precios RAT9= 100

al consumidor ha continuado en
el afio 1985 en su tendencia de-
creciente. En efecto, la tasa SEE Sengaal bl
de inflacién se situd en 3.4% - |: -
como consecuencia del desacele- 1983
ramiento en la tasa de creci- 1985
miento de la mayoria de los ru-

bros que conforman el Indice Ge- .
neral de Precios al Consumidor
(1GPC).
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Los rubros que presentan tasas
de crecimiento superiores a las
habidas en 1984, son los de ali-
mentos, y bebidas y tabaco, los
que reportan incrementos de 1.5% E8
y 6.6% respectivamente. Dentro )
de 1las causas que ocasionaron
estas variaciones, estadn por un 5.4
lado, los factores de tipo cli-
matolégico que, no obstante el
apoyo crediticio otorgado por el 0.0 | _
Banco Central, wvinieron a afec- 1983 1984 1985




tar la produccién de granos ba-
sicos, reportindose por lo tanto
alzas en sus precios; y por el
otre, el alza que se produjo a
nivel nacional, en el precio de
los refrescos embotellados, y en
las bebidas alcohdlicas, este
Gltime come resultado del Decre-—
to 204 que entrd en vigencia a
principios de 1985 y que reforma
la tasa impositiva sobre 1la pro—
duccidn de éstas.

Es importante mencionar que el
tinico rubro que experimentd una
caida en su tasa de crecimiento
fue '"cuidado personal', al pa-
sar de 4.6% en 1984 a -1.4%7 en

1985 comportamiento originado en
la importacidn de mercaderias de
origen centroamericano y mexica-
no que tienen precios méds redu-
cidos que los de origen nacional,

A nivel regiomal, las zonas que
reportaron mayor crecimiento de
precios fueron la oriental y la
occidental, que alcanzaron tasas
de inflacién de 4.8% v 3.9% resg-
pectivamente. Las restantes zo-
nas, mantuvieron su nivel de in-
flacidén por debajo del promedio
nacional de 3.4%, siendo éste de
3.3%, 3.3Z y 2.6%Z para las re-
glones central, norte y sur en
su orden.

INDICE GENERAY, DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Promedios ponderados anuales

(1978 = 100)
ALTMENTOS CUIDADO PERSONATL OTROS GENERAL,
Afio Indice Variac.Z Indice Variac.Z Indice Variac.Z Indice Variac.Z
1983 157.4 6.2 173.0 9.4 180.8 9.5 170.9 8.3
1984 158.1 0.4 181.0 4.6 194.3 7.4 178.9 4.7
1985 160.5 1.5 178.4 -1.4 203.5 4.7 184.9 3.4




ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Bn willones de lempiras)

Incrementos Relativos
1983 1984 1985p/ 1983/82 1984/83 1985/84

PRECIOS CORRIENTES

Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,450 1,527 1,607 5.0 5.3 5.2
Exportacidn de minas y

canteras 114 132 132 5.6 15.8 -
Industria manufacturera 785 831 338 4.1 5.9 0.8
Construccidn 320 342 356 6.3 6.9 4,1
Electricidad, gas y agua 128 137 148 5.8 7.0 8.0
Transporte, almacenaje y

comunicaciones 403 425 450 3.6 5.5 5.9
Comercio al por mayer y menor 692 728 786 3.9 5.2 8.0
Banca, seguros y bienes inmuebles 252 269 294 6.8 6.7 9.3
Propiedad de vivienda 377 505 437 8.0 7.4 7.9
Administracidn Pdblica y Defensa 276 298 323 8.2 8.0 8.4
Servicios diversos 476 507 548 3.9 6.5 8.1
Producto Interno Bruto al ¢.f. 5,273 5,601 5,919 5.1 6.2 5.7
Mis: Impuestos Indirectos Netos 628 698 805 11.3 11.1 15.3
Producto Interno Bruto a p.m. 5,901 6,299 6,724 5.7 6.7 6.7
PRECIOS CONSTANTES DE 1966

Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 567 584 599 2.7 3.0 2.6
Explotacidn de minas y canteras 39 42 40 - 7.7 -4.8
Industria manufacturera 268 274 268 ~-3.9 2.2 -2.2
Construccidn 75 78 78 1.4 4.0 ~
Electricidad, gas y agua 36 37 39 - 2.8 5.4
Transporte, almacenaje y

comunicaciones 123 127 130 2.4 3.3 2.4
Comercic al por mayor y menor 220 227 237 -3.5 3.2 4.4
Banca, seguros y bienes inmuebles 68 69 72 =1.4 1.5 4.3
Propiedad de vivienda 141 141 145 -0.7 - 2.8
Administracidn Pdblica y Defensa 93 94 96 - 1.1 2.1
Servicios diversos 197 199 205 =3.3 1.0 3.0
Producto Interne Brute al c.f. 1,827 1,872 1,909 -1.0 2.5 2.0
Mis: Impuestos Indirectos Netos 219 227 251 6.3 3.7 10.6
Producte Interno Bruto a p.m. 2,046 2,099 2,160 -0.3 2.6 2.9

p/ Preliminar.



GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
(En millones de lempiras)

Incrementos Relativos
1983 1984 1985p/ 1983/82 1984783 1985/84

A PRECIOS CORRIENTES

Consumo privado 4,325 4,556 4,797 6.2 5.3 5.3
Consume gobierno general 889 960 1,065 10.4 8.0 10.9
Formac. interna bruta de capital 1,060 1,193 1,614 8.5 12.5 -2.4
a) Bector privado 450 463 502 3.0 2.9 8.4
b) Sector piblico 610 730 662 14.9 19.7 -9.3
Variacién de existencias b. vy s. -130 75 30 - - -
Exportacién de b. y s, 1,556 1,641 1,788 3.4 5.5 2.0
Importacidn de b. vy s. 1,799 2,126 2,120 10.4 13.2 -0.3
Producto Interno Bruto, a p.m. 5,901 6,299 6,724 5.7 6.7 6.7
Ingresos netos por factores
de produccidn recibidos del
resto del mundo -284 -308 -336 26.2 -8.5 -9.1
Producto Nacional Bruto 5,617 5,991 6,388 8.1 6.7 6.6
A PRECIOS CONSTANTES DE 1966
Consume privado 1,451 1,454 1,480 -2.2 -0.2 1.8
Consumo gobierno general 296 301 318 0.7 1.7 5.6
Formac. interna bruta de capital 340 364 336 2.1 7.1 ~7.7
a) Sector privade 144 139 142 -3.4 -3.5 2.2
b) Sector pdblico 196 225 194 6.5 14,8 -13.8
Variacion de existencias de b.y s, ~52 27 10 - - -
Exportacidén de b. y s. 565 575 630 5.6 1.8 9.6
Importacidn de b. y s. 554 622 614 4.1 1z.3 -1.3
Producto Interno Bruto, a p.m. 2,046 2,099 2,160 ~-0.3 2.6 2.9

Ingresos netos por factores
de produccidn recibidos del
resto del mundo -84 -90 -93
Producte Nacional Bruto 1,962 2,009 2,067
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VALOR AGREGADO BRUTO, c.f. DEL SEGCTOR AGROPECUARIO
(En millones de lempiras)

PRECIOS GCORRIENTES PRECIOS CONSTANTES DE 1966
1981 1982 1983 1984 1985p/ 1981 1982 1983 1984 1985p/

AGRICULTURA 888 918 964 1,013 1,068 383 379 389 403 414
Maiz 105 i02 107 113 120 52 50 52 53 58
Maicillo 15 i3 14 i5 12 6 5 5 5 5
Arroz 25 28 29 31 30 13 12 12 13 11
Frijoles 29 28 29 31 48 15 14 14 15 19
Café 205 207 217 229 244 102 94 97 102 106
Tabaco en rama 21 22 23 24 24 11 11 11 12 11
Algadén 20 20 21 22 24 4 5 3 5 5
Palma Africana i2 14 15 16 18 3 3 3 3 3
Bananos 292 307 323 335 366 107 113 116 119 120
Pliatanos 16 17 18 19 20 10 10 10 11 11
Cafia de Azdcar 57 64 67 71 54 24 25 26 26 23
Otros productos 91 96 101 107 108 36 37 38 39 42
SILVICULTURA 176 197 207 219 227 53 55 57 58 58
GANADERIA 177 186 195 206 218 80 84 86 88 92
AVICULTURA 34 36 38 40 45 25 26 27 27 27
APICULTURA,

CAZA Y PESCA 38 44 46 49 49 7 8 8 8 8
TOTAL 1,313 1,381 1,450 1,527 1,607 548 552 567 584 599

p/ Preliminar.
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PRODUCCION AGRICOLA SELEGCIONADA 1980 -~ 1985
(Er miles de quintales)

Maicille Arroz Café en Cafla de  Algoddn Palma Tabaco
Afio Maiz o Sorgo en oro Frijol Orc Banano Plitano Azficar en Rama Africana en Rama
1980 7,354 1,149 647 991 1,599 24,177 3,202 63,168 467 1,819 161
1981 9,227 927 645 1,195 1,601 22,118 3,330 63,499 410 2,362 162
1982 8,908 935 713 1,199 1,641 23,164 3,370 67,295 180 3,101 163
1983 8,557 980 912 988 1,752 19,292 3,572 69,448 283 3,777 163
1984 9,481 1,081 841 1,098 1,638 21,862 3,615 71,840 395 5,715 170
1985 6,438 852 7157 1,122 1,718 22,650 3,704 70,117 325 6,426 167

p/ Preliminar,



PRODUCCTION INDUSTRTAL SELECCIONADA
{En miles de unidades)

Unidad de Varigclones Relativas
Producto Medida 1983 1984 1985p/ 1984/83 1985/84

Cemento Bolsa 42.5Kg. 11,422 12,569 8,177 10.0 -34.9
Liminas de fi-

bro-cemento M2 1,878 2,091 2,470 11.3 18.1
Telas Yardas 14,311 14,206 13,883 13.2 -14.3
Harina de trigo Quintal 1,359 1,388 1,475 2.1 6.3
Aziicar de cafia Quintal 4,638 4,801 4,687 3.5 -2.4
Cigarrillos Cajet. de 20 101,221 106,936 115,594 5.6 8.1
Fésforos Cajet. de 50 64,081 60,016 65,166 -6.3 8.6
Cervezas Bot.de 1Zomz. 131,160 142,398 132,204 8.6 -7.2
Refrescos {(ga-

seosas) Bor.de 12omnz. 489,606 516,093 477,647 5.4 ~7 .4
Aguardiente Litre 1,705 1,716 1,553 0.6 -8.,5
Licor compuassto Litro 4,882 4,484 4,375 -8.2 -2.4

p/ Preliminar.
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CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA POR DESTINO
{En miles de Kwh)

Variaciones Relativas

Destino 1983 1984 1935 1984/83 1985/84
Residencial 281,522 290,893 330,234 3.3 13.5
Comercial 137,084 150,887 180,217 10.1 19.4
Industrial 162,181 169,643 166,015 4.6 -2.1
Altos consumosl/ 252,573 268,246 281,751 6.2 5.0
Alumbrade pablico 24,572 27,910 26,988 13.6 -3.3
Gubernamental 62,401 65,770 79,585 5.4 21.0
Ventas a paises vecinos 1,587 5,465 134,155 - -

TOTAL 921,920 978,814 1,198,945 6.2 22.5

1/ Se refiere al consumo de grandes empresas ubicadas en diferentes actividades
econémicas {(agricolas, mineras, industriales, etc.).

-1y -



PERMISOS PARA CONSTRUCCIONES EN EL DISTRITO CENTRAL,

SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA
(Octubre~Septiembre de cada periodo)

DISTRITO CENTRAL

SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA

RESUMEN

Destino Unidad Valorl/ Area M2 Unidad Valorl/ Area M2 Unidad Valorl/ Area M2
1983
2. Residencial 1,009 36,406 94,601 670 13,944 59,570 1,679 50,350 154,171
b. Comercial 25 2,724 9,312 49 2,245 14,090 74 4,969 23,402
c. Industrial 4 709 5,938 & 1,407 6,373 8 2,116 12,311
d. Otras & 2,200 6,390 ) 396 1,652 12 2,596 B,042
TOTAL 1,044 42,039 116,241 729 17,992 81,685 1,773 60,031 197,926
1984
a. Residencial 1,349 44,303 120,705 454 16,293 74,072 1,803 60,596 194,777
b. Comercial 23 7,331 30,248 248 5,716 22,09 52 13,047 52,342
¢, Industrial 2 668 3,160 5 1,944 11,503 7 2,612 14,663
d, Otras 10 3,114 8,668 18 1,551 6,473 28 4,665 15,141
TOTAL 1,384 55,416 162,781 506 25, 504 114,142 1,890 80,920 276,923
1985
a. Residencial 903 47,977 116, 875 443 19,323 64,565 1,346 67,300 181,440
b. Comercial 42 8,447 25,898 54 12,996 43,788 96 21,443 69,686
¢. Industrial 4 1,541 4,990 10 3,081 14,085 14 4,622 19,075
d, Otras 10 2,588 6,276 13 1,111 3,855 23 3,699 10,231
TOTAL 959 60,553 154,039 520 36,511 126,393 1,479 97,064 280,432

1/ En miles de Lempiras, no incluye el valor del terreno.



INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.,
POR RUBROS, Y REGIONES
(Promedio Enero-Diciembre de cada afio)
(1978 = 100)

IRCREMENTOS RELATIVOS
1982 1933 1984 1985 1983/82 1984/83 1985/84

RUBROS
Alimentos 148.2 157.4 158.1 160.5 6.2 0.4 1.5
Vivienda y funciona-
miento del hogar 155.1 172.3 183.6 198.5 11.1 8.5 5.2
Vestuario 200.2  217.2  228.3  234.9 8.5 5.1 2.9
Cuidado de 1la saluwd 161.5 177.4 186.0  189.9 9.8 4.8 2.1
Cuidado personal 153.2 173.0 181.0 178.4 9.4 4.6 -1.4
Bebidas y tabaco 188.7 200.5 206.6 220.3 6.3 3.0 6.6
Transporte 149.6 156.4 158.6 161.9 4.5 1.4 2.1
Educacidn, lectura
v diversidn 158.2 170.8 1%87.8 200.6 5.0 1¢.0 6.8
Indice General 157.8 170.9 178.9 184.9 8.3 4.7 3.4
REGINNES
Central 157.5 170.2 177 .4 183.3 8.1 4,2 3.3
Norte 137.5 171.9 151.5 187.4 9.1 5.6 3.3
Sur 162.1 168.2 171.3 175.7 3.8 i.8 2.6
Oriental 161.1 173,46 183,3 192.,1 7.6 5.7 4.8
Occidental 152.8 162.4 167.7 174.2 6.3 3.3 3.9
Toda la Repéblica 157.8 170.9 178.9 184.9 8.3 4.7 3.4
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INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR POR AGRUPACIONES

(1978 = 100)

VARTACION RELATIVA

Agrupaciones 1983 1984 1985 1984783 1985784
NACIONALES 156.4 158.0 161.2 1.0 2.0
Agropecuarios 144.3 142.3 146.0 -1.4 2.6
Agricolas 132.0 124.1 129.8 -6.0 4.6
Pecuarios 144.,3 142.9 142.8 -1.0 -0.1
Otros 163.3 169.2 175.4 3.6 3.7
Industriales 165.1 169.4 172.1 2.6 1.6
Alimentos 152.5 153.2 153.4 0.5 0.1
Bebidas v tabaco 186.2 1%4.4 209.3 4.4 7.7
Materiales de construccidn i54.% 156.6 157.5 1.1 0.6
Textiles 145.7 163.1 159.7 11.9 -2.1
Vestuario 137.8 142.5 142.5 3.4 -
Quimicos 135.5 136.6 137.7 0.8 0.8
Derivados del petréleo 220.8 220.8 220.8 - -
Otros 166.2 176.7 176.2 6.3 -0.3
IMPORTADOS 173.3 176.3 . 175.6 1.7 0.4
Alimentos 151.4 152.8 154.1 0.9 0.9
Bebidas 258.8 264.6 237.1 2.2 -10.4
Textiles 203.0 204.2 207.7 0.6 1.7
Quimicos 174.6 176.2 183.0 0.9 3.9
Farmacé&uticos 135.0 138.3 139.5 2.4 0.9
Otros 182.5 189.6 175.7 3.9 -7.3
INDICE GENERAL 162.0 164.0 165.9 1.2 1.2
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SECTOR EXTERNO

El continué en su
proceso hacia 1la recuperacién y
ajuste. En efecto, la balanza de
pagos muestra, un incremento en las
reservas internacionales de L 24.7
millones, a diferencia de los afios
anteriores en los cuales éstas

disminuyeron.

sector externo

: SALDO EN BALANZA DE PAGOS
(Variacitn de reservas monetarias internacionales)
(En millones de lempiras)

200

100

200

Varias son las causas que han posi-
bilitado la recuperacidén de la ba-
lanza de pagos: en primer lugar,
debemos mencionar que productos de
exportacidn tales como bananos, ca-
fé, tabaco y minerales aumentaron
su nivel de exportaciénj un segundo
factor decisivo en la recuperacidn
ha sido la disminucibn en los pre-—
cios internacionales del petrdleo,
y la disminucién en el ritmo de
crecimiento de las otras importa-
ciones, especialmente 1las demanda-
das por la inversidén piblica.

En términos generales, las exporta-
ciones se incrementaron en 8.2%,
resultado de mayores volimenes de
exportacién y mejores precios en
algunos productos, tales como el
banano, café, tabaco y minerales.

18

Las importaciones por su parte cre-
cieron Gnicamente en 0.6%, creci-
miento menor al alcanzado en 1984
que fue de 16.6%.

EXPORTACION FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(En millones de lempiras)

I: Banano _ Camarmmes v langosta
- Café _Grtos
- Madera Total

1,280 L. 1,280

960

960

G640

1984

1983 1985

En términos absolutos, los bienes
exportados alcanzaron la suma de
L 1,610 millones, y el incremento

representa L 136 millones méas que
en 1984, En este logro, las poli-
ticas orientadas a fomentar las ex-
portaciones han sido decisivas. Ca-
be mencionar entre &stas, el finan-
ciamiento a la preexportacidn y ex-—
portacién de diferentes productos,
la reduccién en forma progresiva
del impuesto a la exportacién del
banano cuando sobrepase ciertos 1i-
mites y la suscripcidn del convenio
con México respecto a la venta de
carne.

Las importaciones CIF por su parte,
totalizaron en 1985 L 1,907 millo-
res, menor en sdlo L 12 millones a
lo alcanzado en 1984. Este decreci-
miento estuvo influenciado entre
otros, por la reduccién de 8.9% en
el valor de las importaciones de
combustibles y lubricantes origina-



da en la baja del precio interna-
cional del petrédleo, y la sustitu-
cién de energia eléctrica producida
a base de petréleo por la de origen
hidrdulico.

La cuenta capital presenta una
fuerte reduccién tanto en los re-
cursos netos de largo plazo como en
los de corto plazo, lo cual fue de-
terminado por el menor uso de prés-
tamos que efectué el sector ofi-
cial.

E1l sector bancario fue el de mayor
dinamismo en el uso de fondos ex-

ternos, los cuales en su mayoria
fueron contratados por el Banco
Central para diferentes programas

de desarrollo.

El flujo de las entradas netas de
capital fue de L 512.3 millones,
menor en L 136.0 millones a lo al-
canzado en 1984. Este menor flujo
en la cuenta capital se vio compen-—
sado por una mayor afluencia de re-
cursos externos en forma de trans-
ferencias, en particular del Go-
bierno de Estados Unidos de Améri-
ca, a través de la Agencia para el
Desarrollo Internacionmal (AID) que
alcanzé 1la cantidad aproximada de
US$ 90.0 millones y que ha permiti-
do manejar en mejor forma la balan-
za de pagos.

A pesar del aumento del servicio de
la deuda externa, y como consecuen-—
cia del crecimiento de las exporta-—
ciones de 8% y a la caida de las
importaciones en 0.6%, el inter-—
cambio de bienes y servicios resul-
td en un déficit de L 668.0 millo-
nes, inferior en L 124.7 millones
al de 1984. Asi, la relacidn de la
balanza de bienes y servicios como
porcentaje del PIB pasé de 12.6% en
1984 a 9.9% en 1985, o sea una me-—
joria de casi tres puntos.
COMERCIO EXTERIOR, BALANZA COMERCIAL

¥ EN CUENTA CORRIENTE
(En millones de lempiras)

l:] Exportaciones

m Importaciones

“ Balanza comercial

- Balanza en cuents corriente

1,500

1,000

1,800

1,500

1983 1984 1085
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BATANZA DE PAGOS DE HONDURAS
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/
BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS =527.4 -792.9 -668,2
A. Exportac. de Mercaderias y Servicios 1,629.9 1,726.3 1,867.7
1. Exportacidn de mercaderias 1,397.3 1,474.0 1,610.1
2, Flete y seguros s/mercaderias 13.2 4.7 16.1
3. Gastos de viajeros 45.0 47.0 49.0
4, Dividendos e intereses 24 .3 27.7 25.5
5. Transacciones del Gobierno 28.1 28.6 29.0
6. Otros conceptos 122.0 134.3 138.0
B. Importac. de Mercaderias y Servicios 2,157.3 2,519.2 2,535.9
1. Importacidén de mercaderias FOB 1,512.5 1,769.6 1,758.3
2. Flete y seguro s/mercaderias 132.8 149.4 148.6
3. Gastos de viajeros 41.0 49.3 53.0
4. Retribu. a invers. extrjs. directas 66.2 113.1 116.0
5. Intereses s/la Deuda Externa y otros 261.9 - 270.2 290.0
6. Transacciones del Gobierno 9.0 9.5 10.0
7. Otros conceptos 133.9 158.1 160.0
TRANSFERENCIAS 89.0 160.0 247.0
BATLANZA EN CUENTA CORRIENTE ~438.4 -632.9 —~421.2
CUENTA CAPITAL 388.1 648.2 512.3
A. Largo Plazo 304.7 553.4 512.9
1. Sector Privado -71.1 -70.7 -0.8
Inversiones directas 35.0 40.9 55.0
Préstamos -70.9 -83.8 -27.6
Otras (atrasos por deuda) -35.2 -27.8 -28.2
2. Sector 0Oficial 348.4 551.3 360.5
Préstamos 385.4 589.8 416.2
Otros {(atrasos por deuda) -37.0 -38.5 -55.7
3. Sector Bancario 16.6 43.9 169.1
Préstamos 17.4 44 .5 169.1
Otros - -
Asignacidn DEG -0.8 -0.6
4. Créditos Compensatorios 10.8 28.9 -15.9
B. Corto Plazo 83.4 94 .8 ~0.6
1. Sector Privado 10.6 31.5 —64 .2
2. Sector Oficial 72.8 63.3 63.6
3. Sector Bancario - -
ERRGRES Y OMISIONES 14.5 -30.2 —66.4
CAMBIO RESERVAS INTERNACS. (~Aumento) 35.8 14.9 -24.7

p/ Preliminar.



EXPORTACICONES FOB POR PRENCIPALES PROTDUCTOS
(Volumen en miles de unidades y valores en millones de lempiras)

1983 1984 1985p/

BANANO

Valor 406.3 462.0 547.0

Volumen Cajas de 40 Lbs. 35,095.0 41,250 46,540

Precio 11.57 11.20 11.75
CAFE

Valor 302.4 338.2 370.4

Volumen sacos 60 Kgs. 1,238.0 1,130 1,192

Precio 244,25 299.29 310.74
MADERA

Valor 80.8 69.7 68.2

Volumen M 262.0 231 213

Precio 308.32 301.73 320.04
CARNE REFRIGERADA

Valor 62.7 42 .4 36.3

Volumen kiles 15,474.0 9,519 8,643

Precio 4,05 4 .45 4.20
PLATA

Valor 35.1 31.0 32.0

Volumen ouzas troy 1,629.0 2,022 2,754

Precio 21,57 15,35 11.64
PLOMO

Valor 9.3 12.6 14.4

Volumen libras 25,531.0 30,361 41,695

Precio 0.36 0.41 0.35
ZING

Valor 40.4 63.5 79.4

Volumen libras 51,114.0 68,902 104,468

Precio 0.79 0.92 0.76
AZUCAR

Valor 55.7 51.3 42.9

Volumen kilos 105,165.0 89,632 119,292

Precio 0.52 0.57 - . 0.36
CAMARONES Y LANGOSTAS

Valor 72.0 99.6 81.9

Volumen kilos 4,266.0 3,947 3,473

Precio 16.87 25.23 24,03
TABACO

Valor 21.6 16.7 17.3

Volumen kilos 3,125.0 2,507 2,319

Precio 6.91 6.66 7.48
SUB~TOTAL 1,086.3 1,187.0 1,289.8
OTROS PRODUCTOS 257.3 263.7 270.3

TOTAL BIENES FOB 1,343.6 1,450.7 1,560.1

p/ Preliminar.



IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS POR SECCIONES NAUCA
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/

0. Productos alimenticios 146.5 154 .4 159.7
1, Bebidas v tabaco 5.0 9.3 8.1
2. Materiales crudos no comestibles 19.5 18.¢ 17.3
3. Combustibles y lubricantes 327.6 359.3 327.3
4. Aceite y manteca de origen vegetal y

animal 9.9 13.5 13.3
5. Productos quimicos 337.6 337.4 352.9
6. Articulos manufacturados segiin el

material 379.0 405.9 386.6
7. Maguinaria y material de transporte 297.2 393.0 406.3
8. Articulos manufacturados diversos 79.3 91.5 99.2
9. Animales vivos n.e.p. y mercaderias

diversas 3.6 3.6 5.5

TOTAL 1,605.2 1,786.8 1,776.2

Total menos seccidn 3 1,277.6 1,427.5 1,448.9

p/

Preliminar.
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO
PLAZO DEL SECTOR OFICIAL POR USUARIO FINAL 1985P/
(En miles de lempiras)

Detalle Utilizacidn Amortizacidn Intereses
GOBIERNO CENTRAL 123,744 41,247 33,736
Gobiernos Locales 7,185 1,810 1,662
Consejo Metropolitane del D.C. 4,986 - 351
Municipalidad de San Pedro Sula 2,199 1,810 1,311
Institucs. Pdblicas ne Financieras 391,504 69,027 102,242
ENEE 288,941 43,723 68,652
SANAA 7,227 2,477 1,688
HONDUTEL 16,792 6,501 5,235
INA 13,609 1,576 2,068
INVA 3,255 745 - 2,861
ENP - 18,638 5,194 8,718
UNAH - 448 57
F.N.H. - 323 142
COHDEFOR 1,093 3,004 3,364
CORFINO 26,909 989 5,260
THMA 6,510 3,203 839
EDUCREDITO ' 1,333 44 202
COHBANA - - -
IHCAFE 7,197 800 3,156
Institucs. Piiblicas Financieras 15,766 9,904 29,319
BANADESA 3,872 3,788 1,960
BANMA 7,797 - 776
FINAVT 4,097 1,880 3,382
CONADY - 4,236 23,201
TOTAL GENERAL 538,199 121,988 166,959
UTILIZACION NETA 416,211

p/ Preliminar.
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL, Y

RESTO DEL SISTEMA BANCARIO PRIVADO A MEDIANO ¥ LARGO PLAZO

(En miles de lempiras)

1 9 8 S5pf
Utilizacidn Amortizacidn Intereses
BANCO CENTRAL DE HONDURAS 211,669 68,709 24,443
Compensatoric 40,6868 56,644 13,262
Tondo Mometario Internacional - 4,798 67
Fondo de Inversiomnes de Venezuela 24,500 36,982 1/ 4,207
FOCEM - 8,000 -
Banco de México 8,186 4,864 392
AID (Cuenca del Caribe) 3,000 - 760
First National City Bank - - 5,416
BCIE 5,000 2,000 2,420
No Compensatorios 102,807 7.065 9,533
IDA — 434 - 120 261
IDA — 179 - 60 213
IDA - 628 - - 246
IDA — 1005 - - 100
BIRF -~ 1673 Gob. Central 2,520 2,600 574
BIRF -~ 1659 - 2,000 1,526
BIRF ~ 1833 4,910 1,340 2,790
BIRF - 2075 28,340 - 2,303
AID — 522-016 - 945 37
BID - 449 PRI 46,009 - ~
BIRF — 2284 17,028 - 1,533
Banco de Taipei 4,000 - -
Liquidacion Convenios 68,176 5,000 1,598
Banco Central de Costa Rica 56,727 5,000 1,598
Banco de Guatemala 11,449 - -
Sistema Bancario Privade 14,142 3,991 2,100

p/ Preliminar.

1/ No incluye ajuste de L 15,796 miles por tipo de cambio.
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SECTOR PUBLICO

1. Sector Pablico Consolidado

Con el objeto de disminuir el
déficit fiscal y reforzar 1los
ingresos del sector pitiblico, en
1984 se tomaron medidas de ca-
rdcter fiscal y monetario orien-
tadas a incrementar los ingresos
corrientes y desalentar el gasto
corriente. Es asi, que se emi-
tid el Decreto Ley No. 85-84
"Ley para el Ajuste Financiero
del Sector Pablico", en el cual
se modifican 1la Ley del Papel
Sellado y Timbre, Ley de Impues-
to sobre Ventas, y se crea un
recargo de 57 por servicios ad-
ministrativos aduanales. Las
medidas adoptadas permitieron en
1984, un incr mento de 22% en
los ingresos corrientes del Go-
bierno, mientras que en 1985 el
incremento alcanzado fue de 12%.

El mismo Decreto 85-84 estable-
cid6 también la disminucién del
gasto corriente mediante medidas
tales como la suspensidén en el
nombramiento de plazas vacantes
existentes en el sector pihblico
y la eliminacién de gastos su-
perfluos en las oficinas del Es-
tado. A pesar de estas medidas,
el gasto corriente del sector
piblico, en especial el del Go-
bierno Central¥*, crecid en
11.3%, mayor al crecimiento de
1984 el cual fue de 9.9%. No
obstante el mayor crecimiento
relativo de los gastos corrien-
tes, el ahorro en la cuenta co-
rriente del sector piblico paséd
nuevamente a ser positivo alcan-

zando la suma de alrededor de
L 60.0 millones.

Los ingresos de capital del sec—
tor pdblico (incluyendo el apoyo
de la A.I.D.), crecieron durante
1985 en L 24.9 millones, creci-
miento menor en L 60.0 millones
al alcanzado en 1984. Es impor-
tante destacar que al restarse
la aportacién de la A.I.D., el

DEUTA. DEL SECTOR PUBLTIED NI FINANCIERD
(En millones dé lempizas]

4,000

1000 |

2000 .

1983 1984 1985

resto de los ingresos de capital
experimenta una fuerte expansidn.

Los gastos de capital y la con-
cesién neta de préstamos dismi-
nuyeron en el periedo en razén
de 17.3% o sea en L 146.1 millo-
nes, esta disminucién obedece en
parte a la caida en los gastos
de inversibn, debida especifica-
mente a la terminacidén del pro-
yecto "E1 Cajén'".

El crecimiento de los gastos corrientes en 1985 obedecil entre otros, a

que éste fue un afio politico, vy
proceso electoral.

= DE

el Gobierno tuvo que atender gastos del



PRINCIPALES CUENTAS DEL

SECTOR PUBLICO

(Millones de lempiras)

1983 1984 1985

Ingresos Corrientes 1,409.9 156532 L 837%5
Gastos Corrientes 1,453.4 1, 5975 LsiT«6
Ahorro en Cuenta Corriente =43.5 55.7 59.9
Ingresos de Capital 49 .4 134.4 159.3
Gastos de Capital y Concesidn

Neta de Préstamos 782.5 842.1 696.0
Déficit =776.6 -652.0 -476.8
Financiamiento Externo 386.1 550.4 406.7
Financiamiento Interno 390.5 101.6 70L0,

Como resultade de 1lo anterior, 2,
al déficit del sector piblico

pasé de L 652.0 millones en

1984 a L 476.8 millones en 1985,

lo que representa un 26.9%4 de

me joria.

Este déficit fue financiado en
un 85% por crédito externo neto
y en un 15% con crédito interno.

DEUDA INTERNA DEL SECEOK PUBLICO NO FINANGIERO POR TENEDORES
{En milkones de lempiras)

Banco Oentral

Bances Comerciales

Sector Privado

P -

Gobierno Central

El Gobierno Central registrd en
1985 un déficit de L 537.3 mi-
llones, que representa una con-
traccién de 12.7% respecto al
déficit del afio anterior. Esta
reduccién en el déficit del Go-
bierno Central estuvo influen-
ciada por la disminucibén conjun-
ta de 20.2% en los gastos de ca-
pital y concesidén neta de prés-
tamos.

Durante 1985, las recaudaciones
fiscales alcanzaron la suma de
L 1,091.1 millones, lo que sig-
nifica un incremento de 11.6%,
menor al logrado en 1984 donde
las reformas tributarias del De-
creto 85-84 tuvieron su efecto,
por ser precisamente a mediados
de ese afio en que entraron en
vigencia.

Dentro de los ingresos tributa-
rios, los dimpuestos indirectos
siguen siendo los de mayor re-



CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de lempiras)

Ingresos Gastos

- Corrientes L
2,400
Tributarios - Corrientes

m No tributarios _ Capital
0

Totales

2!

B3 8 85 83 84 85

-250

=500

=750

levancia con un 15.2% de creci-
miento respecto a 1984, y dentro
de é&stos los impuestos y cargos
sobre importacién, produccién ¥y
ventas son los de mayor impor-
tancia, siendo su crecimiento
conjunto de 16.6%.

Los gastos corrientes ascendie-
ron a L 1,235.8 millones, lo que
significa un crecimiento de
14.6%, tasa mayor a la experi-
mentada en 1984 que fue de
8.9%. De estos gastos, el rubro
de transferencias fue el que
creci6 en mayor proporcién,
37.0%, mientras que los gastos
de consumo mantuvieron el mismo
nivel de crecimiento de afios an-
teriores, 11.9%.

PRINCIPALES VARIABLES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985
Ingresos Corrientes 801.5 977.3 1,091
Gastos Corrientes 990.4 1.078.7 1,235.8
Ahorro en Cuenta Corriente -188.9 -101.4 =144.,7
Ingresos de Capital 33.8 122,.3 115.1
Gastos de Capital 276.8 402.3 351.4
Concesidn Neta de Préstamos 163.2 234.0 156.3
Déficit o Superdvit =595, 1 -615.4 =537 .3
Financiamiento Externo 302 .4 434.4 315.5
Financiamiento Interno 292 o7 181.0 22139

= =



DRUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Saldos en millones de lempiras)

Deuda Interna Deuda Extermna Total
1983 1,407.4 1,849.9 3,257.3
1984 1,599.4 2,259.5 3,858.9
1985 1,716.2 2,612.5 4,331.7

E1l déficit del Gobiermo Central
se financid en un 58.7%7 con re-
cursos externos, v la diferencia
de 4£1.3%7 con recurseos internos,
reflejande una utilizacidn menor
de recursos exXternos y una mayor
de recursos inrternos con respec—
to al afio anteriotr.

La deuda del Gobierno Central
alcanzéd en 1983 un saldo de
. 4,331.7 millones, <como re-
sultado de wuna utilizacidn de
L 838.8 millones, una revalua—
cién de moneda extranjera de
L 37.6 millones y una amorti-—
zacién de L £03.6 millones.
La deuda interna ascendid a
L 1,719.2 millones, 7.5% mayor
que el saldo de 1984; y la deuda
externa se incrementd en 15.6Z%
para situarse en L 2,612.5 mni-
liones.

Organismos Descentralizados

Los organismos descentralizados
respecte a 1984 incrementaron
susg 1ngresos corrientes en
10.9%, aumentarom sus gastos co-
rrientes en 5.4%7 y disminuyeron
los gastos de capital en 31.8%;
esto dltimo como consecuencia de
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la disminucidn en los gastos de
inversidn, especialmente en lo
que respecta a la Empresa Nacio-
nal de Energia Eléctrica (ENEE)
por la finalizacidn del Proyecto
Hidroeléectrice "E1l Cajon". Da-
das 1las anteriores circunstan-
cias en domde los ingresos co-
rrientes cCrecieron en mayor Ppro~
porcidn que los gastos corrien—
tes v los gastos de capital fue-
ron menores que el afio anterior,
el déficit de los organismos
descentralizados disminuyd en
forma considerable hasta colo-
carse en L 28.2 millones en 1985.

Es importante mencionar, que el
crecimiento en los 1ngresos co—
rrientes se debid por una parte,
al incremento en la produccién
de empresas tales como la ENEE,
que con la finalizacidn del pro-
yecto "E1 Cajén" ha incrementado
considerablemente 1la venta de
sus servicios tanto a nivel in-
ternc como externo, y la Empresa
Hondurefia de Telecomunicaciones
(HONDUTEL) que ha aumentado su
cobertura; y por ofra parte a
los incrementos en las transfe—
rencias provenientes del Go-
bierno Central.



PRINCIPALES VARIABLES DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(Millones de lempiras)

1983 1984 1985

Ingresos Corrientes 712.6 788.8 874.6
Gastos Corrientes 578.4 646.2 681.4
Ahorro Corriente 134.,2 142.6 183.2
Ingresos de Capital 90.7 208.6 155.1
Gastos de Capital 464.3 510.6 352.1
Concesidén Neta de Préstamos 51.9 41.1 24 .4
Déficit o Superavit -291.3 -200.5 -28.2
Crédito Externo Neto 85.8 116.9 93.1
Crédito Interno Neto 205.5 83.6 -64.9
Merece sefialarse el mejoramiento los organismos descentralizados

de 1a situvacidén financiera en
generagl, v de los ingresos en
particular, de las institu-
ciones de previsién social, 1leo
que ha hecho posible que 1las
cuentas consolidadas del resto
del sector pdblico no financiero
tengan una tendencia superavita-
ria. Dicha tendencia se puede
aprecirar tanto em la reduccidn
del déficit de 1los organismos
descentralizados, asi como en
una menor utilizacidn de cré-
dito interno.

Durante 1985, la deuda total de

alcanzé wun nivel de L 1,739.4

millones,
cremento de 17.8%

que representa un in-
respecto a

1984. Asi, la deuda externa de
estos organismos subid a L 800.7

millones,
del mayor
Empresa
Eléctrica;
vez,
situarse
siendo
Empresa
Eléctrica,

producto
endeudamiento
Nacional

dltimamente,

de 1la

Energia
la deuda internma a su

se 1lncrementd en 11.4% para

los mayores
Nacional

en L 938.7 millenes,
deudores 1la
Energia
la Corporacidn Hondu-

refla de Desarrollo Forestal v 1a
Empresa Nacional Portuaria.

DEUDA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Saldos en millones de lempiras)

Deuda Interna Deuda Externa Total
1983 651.5 575.9 1,227.4
1984 842.4 634.6 1,477.0
1985 938.7 800.7 1,739.4
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4. Gobiernos Locales

Los Gobiernos Locales al igual
que el sector pilblico consolida-
do, disminuyeron su déficit en
comparacidén al alcanzado en
1984. En efecto, de un déficirt
de L 16.9 milliones en 1984 pasa—
ron a L 9.8 millones en 1985,

corrientes aumentaron conside-—
rablemente. Dicho déficit, fue
financiado dnicamente con recur-—
s0s 1nternos.

El saldo de la deuda de los go—
biernos locales alcanzd la suma
de L 220.8 millones, mayor en 4%
al saldo del periodo anterior,
crecimiento que se debe entera-

representando una recuperacidn
del 424. Es importante sefialar
que en el caso de los Gobiernos
Locales, el aumento en la wventa
de bienes y servicios, la dismi-
nucidén en los gastos de capitzal,

mente al financiamiento interno,
y en especial al proveniente del
Gobierno Central por concepto de
pago de deuda externa. La deuds
externa disminuyd a L 10.4 mi-
v el alza en los 1ingresos de ca- llones como consecuencia de a-—
pital son los responsables di- mortizaciones efectuwadas al Ban-
rectes en la disminucidn del co Centroamericanc de Integra-
déficit, dadoe que 1los gastos ¢cidn Econémica.

DEUDA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Saldos en millones de lempiras)

Deuda Interna Dauda Externa Total
1983 177.8 13.0 190.8
1984 198.4 12.2 210.6
1985 210.4 10.4 220.8
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CUENTA FINANCIERA DEI, SECTOR PUBLICOa/
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/
INGRESOS CORRIENTES 1,409.9 1,653.2 1,837.5
Ingresos Tributarios 746.0 917.7 1,023.6
Venta de Bienes y Servicios 512.2 568.0 615.2
Transferencias Corrientes 9.5 16.1 14.9
Otros Ingresos Corrientes 142.2 151.4 183.8
GASTOS CORRIENTES 1,453.4 1,597.5 1,777.6
Gastos de Consumo 1,384.6 1,544,5 1,685.7
(Depreciacidn) (53.9) (52.1) (55.4)
Transferencias Corrientes 68.8 53.0 91.9
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -43.5 55.7 59,9
INGRES(QS DE CAPITAL 49 .4 134.4 15¢.3
Transferencias 44,5 122.2 116.8
Otros 4.9 12.2 42,5
GASTOS DE CAPITAIL. Y CONCESION NETA DE

PRESTAMOS 782.5 842.1 696.0
Gastos de Capital 678.4 747.8 613.6
Inversidén Directa 636.1 747.8 595.5
Inversién Real $08.8 725.5 577.7
Compra de Tierra y Activos Preexistentes 7.8 21.1 25.9
Variacidn de Existencias 19.5 1.2 -8.1
Inversidn Indirecta 30.8 - 18.1
Preinversibdn y Desarrollo 11.5 - -
Concesidn Neta de Préstamos 104.1 94.3 82.4
Concesidén de Préstamos y Particip. 156.2 145.6 157.1
Recuperacién de Créditos y Vta. de Accs. -52.1 -51.3 -74.7
DEFICIT (-) O SUPERAVIT ~776.6 -652.0 -476.8
FINANCIAMIENTO 776.6 652.0 476.8
Crédito Externo Neto 386.1 550.4 406.7
Utilizacidn 445.7 628.0 525.6
Amortizacidn -59.6 -77.6 -118.9
Crédito Interno Netro 332.2 202.1 91.4
Utilizacidn 576.4 533.4 323.9
Amortizacidn =244 .2 ~331.3 -432.5
Coloczacién Neta de Valores -21.8 -19.3 -29,1
Inversiones en Valores -55.8 ~68.7 -53.2
Venta de Valores 34.0 49 .4 24,1
Variacién de Efectivo -10.9 -29.8 -17.9
Otras Transac. Financieras Netas 91.0 -51.4 25.7

a/ La cobertura del sector péblico se limita al sector piiblico no financiero.
Enp la consolidacifn del sector piblice se eliminan todas las transacciones
intersectoriales como transferencias, tenencia  intergubernamental de
valores, etc.

p/ Preliminar.



DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

19 8 5p/
Utili— Amorti—~ Ajuste

1983 1984 zacidén =zacién p/reval. Saldo

DEUDA INTERNA 1,502.8 1,678.2 523.9 432.5 - 1,769.6
Gobierno Central 1,407.1 1,599.1 447.2 327.4 - 1,718.9
Organismos Descentraliz. 651.5 842 .4 185.6 89.3 - 938.7
Gobierno Local 177.8 198.4 27.8 15.8 - 210.4
Deuda Flotante 0.3 0.3 - 0.3
Menos: Tenencia Interg. 733.9 962.0 136.7 - 1,098.7
DEUDA EXTERNA 2,438.8 2,906.3 525.6 118.9 110.6 3,423.6
Gobierno Central 1,849.9 2,259.5 3%1.6 76.2 37.6 2,612.5
Organismos Descentraliz. 575.9 634.6 134.0 40.9 73.0 800.7
Gobierno Local 13.0 12.2 - 1.8 - 10.4
TOTAL DEUDA PUBLICA 3,941.6 4,584.5 1,049.5 551.4 110.6 5,193.2
DEUDA TOTAL/PIR 66.9 72.8 - - - 77.3

p/ Preliminpar,
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DEUDA INTERNA POR TENEDORES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/
Banco Central de Honduras 827.6 868.9 893.3
Banecos Comerciales 447.0 538.4 606.1
Otras Instituciones Fimancieras 87.6 90.5 95.9
Gobierno Cenfral 563.2 770.4 880.2
Organismes Descentralizados 170.7 191.6 218.5
Organismos Internacionales 6.0 4.2 -
Sector Privado 134.3 175.9 174.0
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Intergubernamental 733.9 962.0 1,098.7
Total Deuda Pidblica Interna 1,502.8 1,678,2 1,769.6

p/ Preliminar.
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CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/
INGRESOS CORRIENTES 801.5 977.3 1,091.1
GASTOS CORRIENTES 990.4 1,078.7 1,235.8
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -188.9 -101.4 -144.7
INGRES(OS DE CAPITAL 33.8 122.3 115.1
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 440.0 636.3 507.7
Gastos de Capital 276.8 402.3 351.4
Concesidén Neta de Préstamos 163.2 234.0 156.3
DEFICIT (-) O SUPERAVIT -595.1 -615.4 -537.3
FINANCIAMIENTO 595.1 615.4 537.3
Crédito Externo Neto 302.4 434 .4 315.4
Utilizacidn 334.2 478.0 391.6
Amortizacidn -31.8 ~43,6 -76.2
Crédito Interno Neto 317.7 192.0 119.8
Utilizacién 487.5 460.2 L47.2
Amortizacidn ~169.8 -268.,2 -327.4
Colocacidn Neta de Valores - 9.8 8.1
Variacidén de Efectivo - - -0.3
Otras Transacciones Financieras Netas ~-25.0 -20.8 94.3

P/ Preliminar.
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INGRESOS DEL GOBIERNQO CENTRAL
{Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/

INGRESOS CORRIENTES 801.5 977.3 1,091.1
Ingresos Tributarios 7il.1 881.3 985.8
Directos 197.3 241.9 249 .4
impto.s/la Renta 190.3 233.9 240.6
Impto.s/la Propiedad 7.0 8.0 8.8
Indirectos 513.1 538.6 735.5
Imptos.s/Produc.Consumo y Ventas 233.8 292.5 326.4
Sobre ventas 87.2 116.0 105.5
Fabricacidn de Cerveza 35.0 43.9 47.7
Fabricacidn de Aguardiente 28.6 26.3 28.6
Fabricacidn de Azdcar 3.8 3.5 3.5
Productog Derivados del Petrdleo 16.2 17.1 17.0
Ventas de Cigarrillos 26.1 31.8 33.3
Fabricacidén Aguas Gaseosas 10.1 11.2 12.3
Otros 26.8 2.7 78,9
Imptos.y Cargos s/Importacidn 201.5 258.8 316.6
Imptos.y Cargos s/Expertacidn 77.8 87.3 92.5
Banano 34.9 36.8 41.3
Café 35.3 42 .8 45.3
Otros 7.6 7.7 5.9
Impuestos Varios 0.7 0.8 0.9
Ingresos no Tributarios 29.2 33.1 36.8
Venta de Bienes y Servicios 18.4 19.4 17.6
Intereses y Pividendos - - 9.0
Otros Cargos y Derechos 10.8 13.7 10.2
Transferencias Ceorrientes / 35.5 44 .8 45.9
Del Sector Priwvado 1.9 2.6 3.4
Del Resto del Sector Pablico 33.6 4£0.6 42.5
Del Sector Externo - 1.6 -
Otros Ingresos Corrientes 25.7 18.1 22.6
RECUPERACION DE CREDITOS 2.6 6.5 25.4
INGCRESOS DE CAPITAL 855.8 1,074.8 962.1
Trangferencias 33.8 122.3 115.1
Del Resto del Sector Piblico - 0.3 0.1
Del Sector Externo 33.8 122.0 115.0
Otros Ingresos de Capital 0.3 14.3 8.2
Endendamiento 821.7 938.2 838.8
Créditco Internoc 487.5 460,22 447.2
Crédito Externo 334.2 478.0 391.6

P/ Preliminar.
1/ Incluye transferencias por servicios de los Organismos Descentralizados al

Gobierno Central.
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GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/

GASTOS CORRIENTES 990.4 1,078.7 1,235.8
Gastos de Consumo 860.5 863.5 1,078.0
Remuner.y comp, de bienes y serv.,t/ 741.6 826.3 924.,9
Intereses 118.9 137.0 153.0
Deuda interna 68.3 83.4 87.9

Deuda externa 50.6 53.6 65.1
Arrendamientos - 6.2 0.1
Transferencias 129,9 115,2 157.8
Al sector privado 8.7 9.3 23.5

Al resto del sector piliblico 115.9 102.7 129.0
Organismos descentralizados 115.4 102.2 128.5
Gobierno local 0.5 0.5 0.5

Al sector externo 5.3 3.2 5.3
GASTOS DE CAPITAL 276.8 402.3 351.4
Inversidn Directa 161.6 195.6 207.9
Inversidn Real 161.6 195.6 207.9
Equipo y maquinaria 5.0 5.9 1.0

Obras y construcciones 156.8 189.7 200.9
Compra de tierra y actvs.pre—exists. - - -
Variacidn de existencias - - -
Inversidn Indirecta 115.2 206.7 143.5
Al sector privado - - -

Al resto del sector piblico 115.2 206,7 143.5
Organismos descentralizados 106.6 197.4 130.7
Gobierne Local 8.6 8.3 12.8

Al sector externo - - -
Pre-Inversidén y Desarrollo - - -
CONCESION DE PRESTAMOS 165.8 240.5 181.7
COLOCACION NETA DE VALORES - -9.9 -8.1
Inversidn en valores - 4.4 -
Venta de valores - ~14.3 -8.1
RRSCATE DEUDA PUBLICA 2061.6 311.8 403.6
Deuda externa 31.8 43.6 76.2
Deuds interna 169.8 268.2 327.4

p/ Preliminar.

1/ Incluye servicios prestados

por los organismos descentralizados al gobierno
central.
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DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1 9 8 5p/
Utili- Amorti~ Ajuste por
1983 1984 zacién gacidn Tipo de camb, Saldo
DEUDA INTERNA 1,407 .4 1,599.4 447.2 327.4 1,719.2
Banco Central de Honduras 700.5 747.7 773.1
Bancos Comerciales 370.0 447.3 517.6
Otras Institucs. Financs. 33.8 34,5 42.1
Organismos Descentralizados 160.9 186.0 212.1
Organismos Inteynacs. 6.0 4,2 -
Sector Privadol 132.7 174.0 169.8
Otros? 3.2 5.4 4.2
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
DEUDA EXTERNA 1,849.9 2,259.5 391.6 76.2 37.6 2,612.5
Banco Centroamericanoc de
Integracién Econdmica 222.8 248.5 41.2 20.9 268.8
Agencia para el Desarrollo
Internacional 309.5 371.1 63.5 11.4 423.2
Banco Interamer.de Desarr. 615.1 843.9 154.6 18.7 979,.8
Bance Internan.de Reconst.y
Fomento 175.8 164.9 14, 8.7 31.1 201.8
I.D.A. 102.0 106.8 1. 1.0 107.1
Gobierno Venezolano 20.0 20.0 20.0
Unién de Bancos Suizos 26.4 42,2 16. 3.7 55.0
CIDA 29.0 29.8 0. -0.3 29.7
Bancos Inv.Neerlandesas 10.6 10.6 8. 3.3 22.4
HO-P1 {Fdo.Coope.Japbn) 30.3 50.4 16, 67.2
Otros 308.4 371.3 74. 11.8 3.5 437.5
TOTAL DEUDA 3,257.3 3,858.9 838.8 403.6 37.6 4,331.7
DEUDA /PIB 55.3 61l.3 64.5

p/ Preliminar.

1/ Incluye: Deuda Agraria.
7} Widairamian de Trananorte.



CUENTA FINANCIERA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/
INGRESQS CORRIENTES 712.6 788.8 874.6
GASTOS CORRIENTES 578.4 646.2 681.4
AHORRO CORRIENTE 134.2 142.6 193.2
INGRESOS DE CAPITAL 80.7 208.6 155.1

Transferencias 86.6 197.6 114.3

Otros 4.1 11.0 40.8
GAST(OS DE CAPTITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 516.2 551.7 376.5

Gastos de Capital 464.3 510.6 352.,1

Inversidn Directa 452.8 510.3 352.0
Inversidn Indirecta - 0.3 0.1
Pre—inversidn y Desarrollo 11.5 -

Concesidn Neta de Préstamos 51.9 41,1 24 .4
DEFICIT (-} O SUPERAVIT -291.3 -200.5 -28.2
FINANCTAMIENTO 291.3 200.5 28.2

Crédito Externo Neto 85.8 116.9 93.1

Utilizaciédn 111.5 150.1 134.0
Amertizacidn -25.7 -33.2 -40.9
Crédito Internc Neto 129.8 191.0 96.3
Utilizacién 196.5 244, 8 185.6
Amortizacidn -66.7 -53.8 -89.3

Colocacidn Neta de Valores =44 .9 -46.,3 ~72.5

Variacidn de Efectivo -9.5 -25.7 -17.2

Otras Transacclones Financieras Netas 130.1 -35.4 -71.5

P/ Preliminar.
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GASTOS DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(Millones de lempiras)

Venta de Valores

1933 1984 1985p/
GASTOS CORRIENTES 578.4 646.2 681.4

Gastos de Consumo 512.5 573.6 602 .2
Remuneraciones 258.6 263.8 288.5
Bienes y Servicios 136.8 186.1 190.9
Intereses 64.2 71.6 67.5
Depreciacidn 52.9 52.1 55.3

Transferencias Corrientes 65.9 72.6 79.2
Al Sector Privado 30.0 30.3 35.2
Al Resto del Sector Piiblico 35.2 41.5 42.7

Al Gobierno Central 33.6 41.5 42 .4
Al Gobiernc Local - -
A Otros 1.6 - 0.3
Al Sector Externo 0.7 0.8 1.3
GASTOS DE CAPITAL. Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 516.2 551.7 376.5

Gastos de Capital 464 .3 510.6 352.1

Inversidn Directa 452.8 510.3 352.0
Inversidn Real 427.5 501.3 343.8
Maquinaria y Equipe 17.3 119.2 276.2
Obras y Construcciones 410.2 382.1 67.6
Compra de Tierra y Activos Pre—
existentes 7.6 9.2 16.3
Variacidn de existencias 17.7 -0.2 -8.1

Inversidn Indirecta - 0.3 0.1
Al Gobierne Central - 0.3 0.1
Otros = -

Pre-Inversién y Desarrollo 11.5 -

Concesidn Neta de Préstamos 51.9 41.1 24.4
Concesién de Préstamos y Participac. 103.0 91.6 97.9
Recuperacidn de Créditos y Venta de
acciones -51.1 =50.5 =73.5

RESCATE DE LA DEUDA 92.4 87.0 130.2
Amortizacidn Deuda Externa 25.7 33.2 40.9
Amortizacidn Deudz Interna 66.7 53.8 89.3

COLOCACION NETA DE VALORES 43 -g gg-g ;g-g

. . 78. . .
Inversidn en Valores _34.0 _35.2 —16.0

P/ Preliminar.
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DEUDA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

1 9 B8 5p/
Utili- Amorti- Ajuste por
1983 1984 zacidn zacidn Reval. Monet. Saldo

DEUDA INTERNA 651,5 842 .4 185.6 858.3 938.7

Banco Central de Hoanduras 64.3 57.0 59.1

Bancos Comerciales 63.0 68.1 63.5

Sector Privado 0.2 0.2 0.1

Organismos Descentralizados 2.7 1.8 1.2

Gobierno Central 521.3 715.3 814.8

+  DEUDA EXTERNA 575.9 634.6 134.0 40,9 73.0 800.7

= Banco Inter.de Reconst.y Fom. 285.3 289.4 22.9 10.5 68.2 370.0

' Banco Inter. de Desarrollo 37.1 36.0 1.0 35.0

Banco Centroam.de Int.Econ. 55.7 61.0 11.7 5.9 66,8
Agencia para el Desarrollo

Internacional 2.7 2,3 0.4 1.9

First National City Bank 4,0 4,0 4.0

Banco de América 22,7 21.4 13,7 35.1

Mitsubishi Corporation 5.6 4.0 1.6 2.4

Expo. Impo. Bank 9.4 15.2 4.6 0.3 19,5

Hibernia National Bank 4,0 4.0 4.0

Libra Bank 40,0 40.0 40,0

Banco de Paris 16.5 19.4 1.1 3.6 0.6 17.5

Lloyds Bank 37.0 35.0 2.0 33.0

Otros 55.9 102.9 80.0 15.6 4.2 171.5

TOTAL DEUDA 1,227.4 1,477.0 319.6 130.2 73.0 1,739.4

?/ Preliminar.



CUENTA FINANCTERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de lempiras)

1983 1984 1985p/
INGRESOS CORRIENTES 67.8 72.6 76.0
Ingresos Tributarios 35.3 36.6 37.9
Directos 10.4 15,3 16.1
Indirectos 24.9 21.3 21.8
Venta de Bienes y Servicios 31.5 34,1 36.6
Transferencias Corrientes 1.0 1.¢ 1.5
Del Sector Privado 0.5 1.4 1.0
Del Gobierno Central 0.5 0.5 0.5
De Empresas Pidblicas - - -
GASTOS CORRIENTES 56.7 58.1 64.6
Consumo 55.2 55.9 62.1
Remuneraciones 36.4 35.9 39.4
Bienes y Servicios 16.7 14.9 17.8
Intereses 2.1 5.1 4.9
Transferencias Corrientes 1.5 2.2 2.5
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 11.1 14,5 11.4
INGRESOS DE CAPITAL 9.4 18.5 14 .4
Transferencias 8.6 9.3 12.8
Qtros 0.8 1.2 1.6
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 21.9 4£1.9 35.6
Gastos de Capital 21.9 41.9 35.6
Inversién Directa 21.8 41.9 35.6
Inversidén Real 19.7 28.6 26.0
Comp.de tierra y actv.pre—exists. 0.2 11.9 9.6
Variacién de existencias 1.9 L.& -
Inversidn Indirecta 0.1 - -
Pre-Inversién y Desarrollo - - -
Concesidn Neta de Préstamos - - -
DEFICIT (-) O SUPERAVIT ~1.4 -16.9 -9.8
FINANCIAMIENTO 1 ‘1* Eg . Z _91' g
Crédite Externo Neto _2'_ e -®
Utili 16
el
Crédito Interno Neto %g‘g ég'g é%'g
Utilizacidn _9'4 _15’0 —15.8
AmortizaciLon —-17.4 2.9 0.4

Varizcidn de Efective y Otros

P/ Preliminar.
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DEUDA DE LOS GOBIERNQ LOCALES
(Millones de lempiras)

19 8 5pf
Utili- Amorti-
1983 1984 zacidn zacidn Saldo
TOTAL DEUDA 190.8 210.6 27.8 17.6 220.8
Deuda Inte: « 177.8 198.4 27.8 15.8 210.4
Distrito Central 91.4 96.1 100.6
San Pedro Sula 60.2 72.0 78.5
La Ceiba 1.2 1.2 4.8
Comayagua 0.3 0.3 1.4
Otros 24.7 28.8 25.1
Deuda Externa 13.0 12.2 1.8 10.4
San Pedro Sula 13.0 12.2 1.8 10.4
Fuentes de Financiamiento 190.8 210.6 27.8 17.6 220.8
Internas 177.8 138.4 27.8 15.8 210.4
Banco Central de Honduras 62.8 64.2 61.1
Banco Municipal Auténomo 53.8 56.0 53.8
Bancos Comerciales 14.0 23.0 25.0
Otras Instituciones Financs. - -
Organismos Descentralizados 7.1 3.8 5.2
Gobierno Central 38.7 49,7 6l.2
Sector Privado 1.4 1.7 4.1
Externas 13.0 12.2 1.8 10.4
Banco Interam.de Desarrollo 2.4 2.3 0.1 2.2
Banco Centroamericano de
Integracidn Econdmica 10.6 9.9 1.7 8.2

P/ Preliminar.
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SECTOR BANCARIO Y POLITICA MONE-
TARTA

Los resultades de la politica eco-
némica y de la recuperacildn econd-—
mica en 1985 pueden counstatarse
también en la situacidn monetaria,
crediticia y cambiaria imperante en
el periodo. En efecto, a diciembre
de 1985 las cifras monetarias indi-
can que las reservas internaciona-
les se incrementaron en L 24.7 mi-
llones, después de haber disminuido
consecutivamente en el  periodo
1980-84. Este cambio en el nivel de
reservas, fue el resultade de un
mayor incremento de las exportacio-
nes respecto a las importaciones,
de la cooperacidn no reembolsable
recibida del Gobierno de los Esta-
dos Unidos de América y de otros
factores tales come la disminucidn
del precio del petrdleo y la reduc-—
cién del déficit fiscal.

La politica monetaria a lo largo de
1985 +también estuvo encaminada a
lograr 1la recuperacidn y estabi-
lizacidn econdmica. En efecto, se
propusec la reduccién del financia-
miento neto del sistema bancario al

sector plblice acorde con las poli-
ticas fiscales de reducir el défi-
cit del sector piblice a través de
un aumento en los ingresos corrien—
tes y la disminucidn de los gas-
tos. A fin de contrarrestar la
caida en la 1inversidn del secter
piblico, se incrementd el financia-
miento al sector privado mediante
el aumento de las lineas de redes-
cuento del Banco Central, a la vez
que se redujeron los encajes banca~
rios a las instituciones que tuvie-
ran alta proporcidm de su cartera
en créditog destinades a2 la agri-
cultura y ganaderia, y se disminu—
yeren las tasas de interés para
ciertos productos bédsicos.

Como resultade de las medidas an-
teriores, el nivel de crédito al
sector publico pasdé de L 718.0
millones en 1984 a L 730.0 mille—
nes en 1985, un crecimiento de
Gnicamente 1.7%2 que es menor a la
expansién alcanzada de 7.3% en
1984; mientras tanto el crédito al
sector privado se expandid en 11.5%
en 1985, levemente superior al
10.8% del afio anterior.

INDICADORES MONETARIOS SELECCIONADOS
(Saldos en millones de lempiras)

Crecimiento en %

1983 1984 1985 1984/83 1985/34

Cambio en las reservas mone~ B

tarias internacionales netas =36 -15 25 -

Crédito Intermno 2,635 2,896 3,159 9.9 9.1
Sector Pitblico 669 718 730 7.3 1.7
Sector Privade 1,966 2,178 2,429 10.8 11.5

Captacidn de Recursos 1,988 2,198 2,292 10.6 4.3
Numerario 355 377 404 6.2 g.;

P : 444 455 440 2.5 -3.
M tarios
DepOSIE0S uacime 1,189 1,366 1,448 14.9 6.0

Depésitos Cuasimonetarios
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La captacién de recursos por parte
del sistema financiero nacional
muestra a finales de 1985 la canti-
dad de L 2,292,2 millones, mayor en
4.3% al saldo de 1984; sin em-
bargo, tal crecimiento es menor al
logrado en ese afio el cual fue de
10.6%. Este menor crecimiento en
la captacidén es producto de la po-
litica cambiaria adoptada por el
Banco Central tendente a flexibili-
zar el otorgamiento de permisos de
importacién, y por la reduccién del
déficit del Gobierno.

ORIGEN DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO
CANALTZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldos en millones de lempiras)

s T0t2]

e Captacifn otros recursos

sssssee CTEdito BCH al sistema baneario
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La oferta monetaria (dinero) cons-
tituida por el numerario en circu-
lacién y los depdsitos monetarios
muestra una desaceleracibén en su
ritmo de expansidn, al pasar de
4.1% en 1984 a 1.4%Z en 1985. Este
menor crecimiento del dinero junto
con la politica de redescuento de
préstamos destinados a la produc-
cién de granos bésicos, contribuyé
en el logro de una nueva reduccién
en la tasa de inflacién en 1985.

Yy

ACTIVOS LIGUIDOS DE PRIVADOS EN
PODER DEL SISTEMA BANCARIO
{5aldos en millonee de lempiras)

F Tatal

é ffj Cussiditerd
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La base monetaria (dinero del Banco
Central) fue menos expansiva, al
lograr un crecimiento de 7.3%Z en
1985 en comparacién al 14.2% de
1984 y 20.4% de 1983; este menor
crecimiento se origind en gran
medida por 1la disminuciém en el

crédito al sector pdblico y por la
flexibilizacién en el otorgamiento
de los permisos de importacibdn,
dado que el crédito a 1los bancos
continud siendo expansionista.

El crédito bancario al sector pri-
vado experimenté un aumento de
11.5% opara aleanzar un saldo de
L 2,429.0 millones, de los cuales,
L 2,252.1 millones corresponden a
"préstamos y descuentos" que cre-
cieron en 12.2%7 y L 166.9 millones
corresponden a otros créditos. Los
sectores agropecuaric e industrial
absorbieron el 53.2% de este total
y el 46.8%, en orden de importacia,
fue para los sectores de comercio,
propiedad raiz, servicios y otros.
Las fuentes de financiamiento de
préstamos y descuentos al sector
privado estdn constituidas por



L 726.5 millones provenientes del
Banco Central a través de redes—
cuentos y L 1,525.6 millones que

constituyen la captacidén de recur-
sos por parte del sistema bancario
en forma de depbsitos monetarios,
de ahorro y otros.

RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO GANALIZADOS
A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldds en millones de lempiras)

Total

e Agropecusrio e industrial
— ComeTeio y seTvicios

Viwienda y otras construccicnes

ssssssey GONSURO ¥ OLTOS

2,500

2,500

2,000

1,500

1,000 &

500
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En 1985 el sistema bancario conce-
dié en préstamos nuevos la cantidad
de L 2,297.5 millones, mayor en
15.8% a lo otorgado en 1984; de es-
te total, los sectores agropecuario
e industrial recibieron conjunta-
mente el 47.7%, el comercio absor-
bié el 32.6%, constituyéndose é&ste
en el que mayor financiamiento re-
cibiera, y los demds sectores (ser-
vicios, wvivienda, consumo y otros)
obtuvieron en conjunto el 19.7%
restante.

Es importante mencionar, que en el
dmbito monetario y crediticio, la
politica desarrollada refleja fiel-
mente los objetivos buscados al me-
jorarse la posicién de reservas in-—
ternacionales, al redistribuirse el
crédito orientdndolo méds al sector
privado, y al aumentar la captacidn
de recursos internos en 4.3%Z. Res—
pecto a la politica cambiaria, la
autorizacién de permisos de impor-—
tacidén continué flexibilizéndose,
especialmente a través del mecanis—
mo de autofinanciamiento, el que
fue ampliado al @&rea centroame-
ricana con el objeto de hacer fren-
te a las medidas cambiarias intro-
ducidas en el resto de los paises
del Area centroamericana.



PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS
(Saldos en millones de lempiras)

1983 1984 1985

RESERVAS BRUTAS 280.0 309.9 268.7
CREDITO E INVERSIONES 2,635.4 2,896.0 3,158.6
Sector Piblico 669.2 718.2 729.6
Sector Privado 1,966.2 2,177.8 2,429.0
ACTIVOS LIQUIDOS DE PRIVADOS 1,988.3 2,197.5 2,292.2
Obligaciones Monetarias 799.2 832.0 844.0
Numerarioc en Circulacién 354.8 377.0 404 .3
Depdsitos Monetarios 4444 455.0 439.7
Obligacienes Cuasi-Monetarias 1,18%.1 1,365.5 1,448.2
Depdsitos de ahorro M/N 415.2 478.9 500.4
Depdsitos a plazo M/N 459.8 487.6 514.5
Otros depdsitos 108.3 157.7 174.1
Ahorro especializado 53.7 60.3 61.2
Bonos y cédulas hipotecarias 74.5 88.9 84.6
Otras obligaciones 77.6 92.1 113.4
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DINERO PRIMARIO

(Saldos en millones de lempiras)

1983 1984 1985
RESERVAS RRUTAS 280.0 309.9 268.7
CREDITO ‘AL SECTOR PUBLICO 879.5 958.1 1,074.9
Financiamiento Neto del Bancoe Central 481.3 483.5 521.4
Financiamiento Resto del Sistema
Bancario al Gobierno Central 398.2 474.6 553.5
CREDITO AL SISTEMA BANCARIO 464,9 604 .6 726.5
OTROS ACTIVOS NETOS -749.4 -873.7 =998.6
BASE MONETARIA 875.0 993.9 1,071.5
EMISTON MONETARIA 392.0 424,3 454 .6
DEPOSITOS DE BANCOS EN BCH 77.7 96.7 60.0
INVERSIONES RESTQ SISTEMA BANCARIO
EN GOBIERNO CENTRAL 398.2 474.6 553.5
7.1 3.3 3.4

OTROS SECTOR PRIVADO
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MULTIPLICADOR

BANCARIO Y LIQUIDEZ

TOTAL

1983 1984 1985
BASE MONETARIA 875.0 998.,9 1,0671.5
{En millones)
LIQUIDEZ TOTAL 1,988.3 2,197.5 2,292.2
(En millones)
MUOLTIPLICADOR BANCARTIO 2.27 2,20 2.14
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FUENTES Y US0S 'DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldos en millones de lempiras)

1983 1984 1985
FUENTES
Crédito BCH al Sistema Bancario 464 .9 604.6 726.5
Captacidn Otros Recursos 1,330.5 1,402.86 1,525.6
TOTAL 1,795.4 2,007.2 2,252.1
Usos
Agropecuario £65.6 555.1 619.7
Industrial 485.9 505.3 579.6
Comercio 255,9 335.1 385.6
Servicios 132.8 153.8 181.0
Propiedad Raiz 381.6 379.8 390.0
73.6 78.1 86.2

Consumo y Otros
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PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO A
SECTORES DE ACTIVIDAD PRIVADA
(En millones de lempiras)

1983 1984 1985

Monto Z Monto Z Monto 4

AGROPECUARTIO 403.9 23.0 455.1 22.9 516.9 22.5
INDUSTRIAT, L66.9 26.48 465,7 23.5 579.1 25.2
COMERCIO 413.7 23.5 604 4 30.5 748.9 32.6
SERVICIOS 225.0 12.8 185.9 2.9 170.8 7.4
VIVIENDA 158,1 9.0 150.8 7.6 148.8 6.5
CONSUMO Y OTROS 88.8 5.1 110.8 5.6 133.0 5.8
TOTAL 1,756.4 100.0 1,982.7 100.0 2,297.5 100.0
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CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO OTORGADD POR
EL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1983 1984 1985
TENENCIA DE VALORES 1,042.8 1,277.9 1,393.4
Banco Central 522.3 667.8 730.9
Resto Sistema Rancario 320.5 610.1 662 .5
DEPQSITOS Y OTRAS QBLIGACIQNES 373.6 559.7 663.8
Banco Central 41.0 184.3 209.5
Resto Sistema Bancario 332.6 375.4 454 .3
CREDITO NETO 669.2 718.2 729.6
Banco Central 481.3 4£83.5 521.4
Resto Sistema Bancario 187.93 234 .7 208.2




FINANCIAMIENT(O DEL BANCO CENTRAL AL
RESTO DEL S5ISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1983 1984 1985

Redescuentos Especiales 81.4 139.3 166.6
Programa Cafetalero 16.2 31.0 39.8
Financiamiento Industria Construccidn 9.6 11.4 11.4
Programa Recuperacidn Econdmica (PRE) 36.8 £7.7 50.7
Desarrollo Agropecuario (UPCA) 85.9 101.0 120.7
Desarrollo Industrial (FONDEI) 52.2 60.9 97.1
Reactivacdn Industrial (PRI) - 5.8 34.3
Iliquidez 20.8 37.2 42.2
Orros Préstamos e Inversiones 162.0 170.3 163.7
TOTAL 464 .9 604.6 726.5
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El Banco Central, a fin de promover
las condiciones monetarias, cambia-
rias y crediticias asignadas por su
Ley, en la manera més favorable pa-
ra el desarrollo de la economfa na-
cional, enmarcd su politica en for-
ma congruente con los planes de es-—
tabilizacidén del Gobierno Central,
brindande como en aflos anteriores,
su apoyo a las actividades de los
diferentes sectores productives del
pais.

Como principio bisico de la politi-
ca monetaria, el Banco Central man-
tuvo fija 1a paridad oficial del
lempira. 4 su vez, aprobd un pro-
grama moneétarie para 1985 que tenia
como metas: el mantener baja la ta-
sa de inflacidn, la reorientacidn
en mayor grado de el crédito hacia
el sector privado, una disminucién
del costo del dinero a ciertos sec—
tores productivos, englobadas en un
marco de ajuste y vecuperacidn eco-
némica.

Adicional a las actividades norma—
les de 1a institucidn, el Banco
Central continud otorgando su apoyo
al desarrolle cultural, educativo,
¥ sociral del pais.

RESULTADO DE OPERACIONES

Las cifras del balance general de
la institucién mostraron una tasa
de crecimiento tanto de los activos

come  pasivos de 10.7%, pasando de
L 2,227.¢ millones en 1984 a2
L 2,466.7 millones en 1985, cum-

pliéndose de esta manera los 1imi-
tes establecidos por el Programa
Monetario aprobade para dicho afio.

Por el lado de 1los activos, los
flujos que determinaron el creci-
miento reflejade en el balance al
31 de diciembre de 1985 fueron: la
expansidn en el crédito otorgado a
los sectores bancario y piblico, de
L 238.2 y L 54.3 millones respecti-
vamente; la disminucidén en los ac~-
tivos internacionales de L 64.6 mi-
llones, y el aumento de L 39.0 mi~
llones en los otros activos inter—
nos.

El movimiento en las cuentas de pa-—
sivo, capital y reservas del balan-
ce del Banco Central durante 1985,
obedece en primer lugar a un creeci-
miento en la deuda de largo plaze
de cardcter compensatorio, a incre-
mentos importantes en los depdsitos
del sector piablico a consecuencia
de una mayor ayuda econdmica prove-
niente del AID, 2 una expansidrn de
la emision mopetaria y a la uti-
lidad obtenida por la 1institucidm
en sus operaciones; y en segundo
lugar a la disminucién de los pa-
sives internacionales a corto pla-
zo, por el pago de compromisos con
el exterior, especialmente con el
F.MLI.

COMPARACION DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAIJ
(En millopnes de lempiras)

1983 1984 1985
Activo = Pasivo 1,967.8 2,227.9 2,466.7
Variacidn Absoluta 111.2 260.1 238.8
6.0 13.2 10.7

Variacién Relativa
(Porcentajes)
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BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

1/ Pasivos Internacionales.
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1983 1984 1935
ACTZEIVDOD
Activos Internacionales 315.9 363.1 298.5
Oro v Divisas 243.1 293.2 226.8
Tenencia DEG 5.4 0.8 0.7
Aporte de Capital en Oro vy Divisas 67.4 69.1 71.0
Crédito e Inversiones 1,134.3 1,300.0 1,550.1
Sector Pablico 630.6 648.7 703.0
Sector Bancario 358.2 474.0 712.2
Otros 145.5 177.3 134.9
Aportes en Moneda Nacional a Institu-—
ciones Internacionales 231.1 229.5 241.5
QOtros Activos 286.5 335.3 376.6
Internos 273.%9 321.7 360.7
Externos 12.6 13.6 15.9
TOTAL ACTIVO 1,967.8 2,227.9 2,466.7
PASIVO
Pasivos Internacionales Corto Plazol/ 370,7 489.8 £27.6
Obligaciones con FMI 324.7 316.5 269.6
Otras Obligaciones 46.0 173.3 158.0
Crédito Compensatoriosl/ 450.2 480.6 586.0
Obligaciones en Moneda Nacional con
Instituciones Internacionales 157.1 157.8 152.2
Emisién Monetaria 392.1 424 .4 454.6
Billetes 369.7 400.1 429.1
Monedas 22.4 24.3 25.5
Depbsitos 376.7 435.8 547.9
Sector Piiblico 139.4 208.3 289.7
Sector Bancario 69.2 38.5 43.0
Otros 168.1 189.0 215.2
Asignacisn DEGL/ 41,3 39.9 37.8
Otros Pasivos 46.5 44,1 62.1
Internos 43.6 41.9 58.2
Externosl 2.9 2.2 3.9
Capital y Reservas 133.2 155.5 198.5
Capital 42,1 43,8 £5.3
Reservas 91.1 111.7 153.2
TOTAL PASIVO, CAPITAL Y RESERVAS 1,967.8 2,227.9 2,466.7




1. Operaciones Activas

Los activos internacicnales re-
gistraron un nivel de L 298.5
milloneg, menor en L 64.6 millo-
nes al alcanzado en 1984, dismi-
nucién ocasionada en parte por
la utilizacidén de reservas para
la cancelacién de préstamos con
el exterior.

Asimismo, el Banco Central con-
tinud atendiendo 1los requeri-
mientos financieros de los sec-
tores piblico y privade, provo—
cando que el financiamiento in-
terno a esos sectores se incre-
mentara en L 250.1 millones para
aleanzar un salde de L 1,550.1

millones. Dicha expansidn se
did al proporcicnar financia-
miento &l sector Dbancario por

L 238.2 millomes, L 54.3 millo-
nes al sector piéblico y por una
disminucidn de L 42.4 millones
en otras inversiones.

El c¢recimiento en el financia-
miento otorgado al sector banca-
rio se debid al dinamismo mos-—
trado por los diferentes proyec-—
tos manejados por el Banco Cen—
tral a través de la banca comer-
cial, basicamente el Proyecto de
Crédito Agricola, el Proyecto de
Reactivacidn Industrial y el
Fonde de Desarrclle Industrial,
cuya incidencia en el proceso de
recuperacidén econdmica ha sido
significativa. Por otra parte,
el incremento en el financia—
miento al sector piblico resultd
de la necesidad de un mayor fi-
nanciamiento interno para cubrir
la brecha fiscal.

Los aportes en moneda nacional a
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organismos intermacionales pre-—
sentan una variacién de L 12.0

millones, los cuales estidn cons-—
tituidos por incrementos de
L 20.0 millones en nuevas cuotas
al Banco Centroamericance de In—
tegracidén Econdmica (BCIE), y a-—
justes de valuacidn con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) y
el Banco Interamericano de Desa-—
rrolle (BID) por L -8.0 millo-
nes. FEl renglén de otros acti-
Vvos se 1lncrementd en L 41.3 mi-
llones respecto al saldo alecan—
zado en 1984, lo cual se debe a
crecimientos en los renglones de
bienes muebles e inmuebles, deu-
dores varios y otros.

Operaciones Pasivas

Los pasivos internacionales, al
aleanzar un nivel de 1L 1,055.3
millones acusaron un crecimiento
de 4.27%, equivalente a un incre-
mento del 42,8 millones respecto
a 1984, Este aumento se debe
principalmente a 1la utilizacidn
de . 105.4 millones de cré&ditos
compensatorios y a 1la disminu—
cidn de L 62.2 millonmes en los
pasivos de corto plazo.

Los pasivos internos se incre-
mentaron de L 1,215.4 millones
en 1984 a L 1,411.4 millones en
1985, lo que representa una va~-
riacidn de 16.1%.. Dentro del
crecimiento de los pasivos de
origen interno se destaca en or-
den de importancia, el aumento
de los depbsitos del sector pi-
blico a consecuenciz de la ayuda
econdmica recibida del AID, 1la
expansidén de la emisidn moneta-
ria, v el incremento en el rubre
de capital y reservas.



ESTRUCTURA DEL BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTIRAL
(Porcentajes)

1983 1984 1985
ACTIVO
Internacionales 16.1 16.3 12.1
Crédito e Inversiones 57.6 58.4 62.8
Aporte en Moneda Nacional a Institu-
ciones Internacionales 11.7 10.3 9.8
Otros Activos 14.6 15.0 15.3
TOTAL ACTIVO = TOTAL PASIVO 100.0 100.0 190.0
PASIVO
Financiamiento Externo 44,0 45.4 42.8
En Moneda Nacional 49.3 47.6 49.2
Capital y Reserwvas 6.7 7.0 8.0
TOTAL 100.0 100.0 100.0

EMISION DE BILLETES Y MONEDAS

El salde en 1la impresidm y acufia—
miento bruto de billetes y monedas
alcanzé la cifra de L 1,518.0 mi-
llones, denotando un aumentc de
9.9% con respecto al nivel de 1984,

La desmonetizacidn presentéd un in-
cremento respecto a 1984 de 10.3%,
pPasando de L 854.5 millones en 1984
a2 L 942.8 millones en 1985, con lo
cual la existencia de monedas y bi-

lietes alcanzd en términos absolu-
tos L 575.2 millones, mayor emn 9.3%
al alcanzado en 1934.

Por su parte, el Departamento de
Caja del Banco Central reportd un
saldo de L 120.6 millones en sus
bdvedas, por lo que hube una emi-
sién monetaria, billetes vy monedas
en poder del piéiblico o de los ban-
cos del sistema, de L 454.,6 millo-
nes, que supera a la emisidén de
1984 en L 30.2 millones.

— 58 -



EMISION DE BILLETES Y MONEDAS
(Saldos en millones de lempiras)

Variacién Porcentual

1983 1984 1985 1984783 1985/84
IMPRESION Y ACURAMIENTO
BRUTO 1,270.5 1,380.9 1,518.0 8.2 9.9
Impresidn de Billetes 1,239.5 1,347.5 1,483.0 8.7 16.0
Acuflamiento de Monedas 31.0 33.4 35.0 7.2 5.8
DESMONETTZACTION 762.7 854.5 942,8 12.0 10.3
Billetes incinerados 757.7 849.5 935.3 12.1 10.
Monedas fundidas ¥
fuera de circulacidn 5.0 5.0 7.5 - 50.0
IMPRESION Y ACUNAMIENTO
NETO 507.8 526.4 575.2 3.7 9.3
IMPRESION ¥ ACURAMIENTO
NO MONETIZADO 115.8 102.0 120.6 -11.9 18.2
EMISION MONETARIA 392.0 424 .4 454 .6 8.3 7.1
Billetes 369.7 400.1 - 2.2 -
Monedas 22.3 24 .3 - 9.0 -
OPERACIONES CREDITICIAS lizadog utilizaron L 5.7 millo—
nes, mientras que los gobiernos

1. Con el Sector Piblico

Al 31 de diciembre de 19853,

el

saldo de 1la deuda del sector pi-
Central de

blico con el Banco
Honduras alcanzd 1la
L 893.3 millones.

suna

de

De este total,

1. 773.1 millones corresponden al

Gobierno Central,
cidn fue

cuya utiliza-
de L 264.7 millomnes,

menor en 5% a lo utilizado en
1984. Los organismos descentra-

- B9 -

locales no hicierom uso de cré-~
dito proveniente del Banco Cen-
tral.

Las amortizaciones, por su par—
te, ascendieron a la cantidad
de L 246.0 millones, correspon—
diéndole al Gobiermo Central
L 239.3 millones que representan
el 97% del total; el restante 3%
lo amortizé el resto del sector
pdblico.



CREDITO DEL BANCO CENTRAL AL SECTOR PUBLICO
(Saldos en millones de lempiras)

1983 1984 Utilizade lAm:rt?.zago Saldo

Gobierno Centrall/ 700.5  747.7 264.7 239.3 773.1
Organismos Descentralizados 64.3 57.0 5.7 3.6 59.1
Gobiernos Locales 62.8 64.2 - 3.1 61.1
TOTAL 827.6 867.9 270.4 246.0 893.3

1/ Incluye pagos de intereses de la deuda en negoclacidm.

2. Con el Resto del Sistema Ban-—

cario .
—_— Millones de
a. Redescuentos y Programas Es-— Programas —Lempiras
eciales .
peciates Desarrollio Industrial
Con el afdn de reforzar la ten- ;FONDE,I) 80 Tnd 36.2
dencia hacia 1z recuperacidn, egcil'\(ra;;?n naus 8
las autoridades monetarias du-— tria P, ! 28.5
rante 1985 centraron su atencidn Granos B?sz.cos 20.0
en las actividades productivas. Desax-'rol o Agrope-
En efecto, al finalizar 1985 el ;uarm (UEC‘;) 1 19.7
saldo de 1los recurscs canalaiza- rograma Caletalero 8.8
dos al sistema bancario a través 1 . .
de las operaciones de redescuen- E sector‘agrlcola naclonfll se
vio especialmente favorecido a

to ¥ de los Programas Especia- . . "
través del incremento al finan-—

les, fue de L 726.5 millones, 1lo . .

que Tesulta en un incremento clamiento otorgad? 2 la produc=

neto de L 121.9 millones, equi- cidn ’de.granos bdsicos, el cual

valente a 20.2%. en términos porcentuales c¢recird
en 65.6%. Este apoyc a la pro-

Por orden de importancia, el f£i- duccién de granos bisicos con-

nanciamiento neto otorgade al tribuys 2 mantener el precio de

sector privado por el Banco Cen-
tral de Honduras fue canalizado
a través de los siguientes pro-
gramas;

estos productos a niveles rela-
tivamente bajos, lo cual incidié
en el debilitamiento de las pre-—
siones inflacionarias de 1985.



FINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL RESTO DEL SISTEMA BANCARTO
(Millones de lempiras)

SALDOS CREDITO NETO
CONCEPTO 1983 1984 1985 1934 1985
Redescuentos Especiales 81.4 139.3 166.6 57.9 27.3
Financiamiento Exportaciones 19.6 37.4 41.0 i7.8 3.6
Granos Bisicos 28.0 30.5 50.5 2.5 20.0
Algodén 2.0 4.3 7.4 2.3 3.1
Azdcar 18.7 40.8 44,7 22.1 3.9
Tabace 5.6 i1.8 12.8 6.2 1.0
Pequefia Produccidn 0.6 2.2 0.6 1.6 -1.6
Otros Productos - - 2.4 - 2.4
Capital de Trabajo
Industrial 6.9 12.3 7.2 5.4 -5.1
Transporte = - - - -
Programa Cafetalero 16.2 31.0 39.8 14.8 8.8
Programa de Recuperacidn Econdmica 36.8 47.7 50.7 10.9 3.0
Financiamiento Industria Construccidn 9.6 11.4 11.4 1.8 -
Desarrollo Agropecuario (UPCA) 85.9 161.0 120.7 15.1 19.7
Desarrollo Industrial (FONDEI) 52.2 60.9 97.1 8.7 36.2
Reactivacisn Industrial (PRI) - 5.8 34.3 5.8 28.5
Tliquidez 20.8 37.2 42.2 16.4 5.0
162.0 170.3  163.7 8.3 -6.6

Otros Préstamos e Inversiones

TOTAL 464.9 604.6 726.3 139.7 121.9

s 2t - El sector industrial fue el més
Otra de las actividades del sec CL es
tor agricola de especial interés beneficiado en 1985 en términos
£ del Banco Central, de nuevos recursos, ya que el
gz: gfréingr;;a Cafetalero, el Banco Central a través del Fondo
e . - -
cual se incrementd en tE&rminos Na?l;n?LONEEI)DeSgZEO;izgrsigu:e
neto specto al saldo alcanza~ trial, N J : )
S resp de 198%, en la Reactivacién Industrial (PRI,
do ‘%dd;c;eqirg 3 ;illone; dio asistencia nueva en el orden
cantida e * -
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El sector agricola nacional se vio nuevamente favorecido a
través del incremento al financiamiento otorgado a 1la
produccidn de granos bdsicos.

Otro de los rubros del sector agricola de especial interés
para el Banco Central fue el café.



de L 65.0 millones. E1 FONDEI
al finalizar el afio, habia fi-
nanciado 404 proyectos que re-—
presentaban un monto de inver-

sidén acumulada de L 197.1 millo-
nes. El saldo de este Fondo al
finalizar el afio fue de L 97.1
millones, mayor en L 36.2 millo~-
nes, al alcanzado en 1984. El
destino de los préstamos otorga-
dos y utilizados fue la adquisi-
cién de activos fijos en un 78%,
el 22% restante fue utilizado en
capital de trabajo. La pequefia
industria ha recibido del Fondo
un flujo financiero de L 40.7
millones correspondiente a 219
proyectos aprobados, de los cua—
les el_FONDEI financié L 31.4
millones y el sector bancario

E1l FONDEI destind también recursos
bienes para la construccién.

- B3

el resto; al turismo por su par-
te, se le han financiado 15 pro-
yectos por wvalor de L 40.1 mi-
llones, siendo el aporte del
FONDET de L 16.0 millones.

Es importante mencionar que el
Fondo Nacional de Desarrollo In-
dustrial no sb6lo ha financiado
empresas industriales ya exis-—
tentes, sino también nuevas em—
presas generadoras de mano de
obra y divisas al pafs, tal es
el caso de las granjas camarone-
ras en el litoral Sur cuya ex-
plotacién a nivel de granja es
novedosa en Centro América.

al financiamiento de



Los recursos de FONDEI se orientaron a empresas industria-
les generadoras de mano de obra y de divisas.



El Programa de Reactivacidn In-
dustrial (PRI) fue disefiado para
asistir al sector industrial enm
su requerimiento de divisas, to-
mando como base 1las ventajas
comparativas de las empresas. El
programa dio imicio con un capi-
tal de US$ 37.5 millones (L 75.0
millones), financiados con US$
30.0 millones del BID y US$ 7.5
millones de contraparte del Ban-—
co Central. Al 31 de diciembre
de 1985 se habian aprobado cré-
ditos por L 80.5 millones, de
los cuales se utilizaron L 70.7
millones que representan en to-—
tal 125 préstamos para un ndmero
de 81 empresas.

PRT: PFORMALTZACION Y UTILIZACION
DE GREDITOS
(En millones de lempiras)

Monto aprobado 80.5
Monto formalizado 75.0
Monto utilizado 70.7

Los recursos otorgados han sido
canalizados en un 88.5%Z a la ad~
quisicién de materia prima; esto
se debe a que el objetivo prime-~
ro del programa es el de finan~
¢iar materia prima; el restante
11.5% lo representa la adquisi-—
cién de equipo auxiliar, partes
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y respuestos y material de empa-
que, que en buena medida han
contribuido al mejor aprovecha-—
miento de la capacidad instalada.

En la distribucién de los recur-—
sos del PRI hacia los diferentes
sectores industriales, se observa
que la industria quimica fue 1la
que absorbidé mayores recursos con
un 25.6%, signiéndole en orden de
importancia la industria del pa-
pel, la industria metal-mecinica
y la textilera, con 20.0%, 17.0%
y 16.0% respectivamente.

PRI: DESTINO Y PLAZO DE LOS
CREDITOS OTORGADOS
(Millones de lempiras)

Monto %

Destino:

Materia Prima 71.2 88.5
Material de Empaque 2.0 2.5
Partes y Repuestos 1.8 2.2
Equipo Auxiliar 5.5 6.8
TOTAL 80.5 100.0
Plazo:

12 meses 77.8 96.0
24 meses 2.4 4.0
TOTAL 8.5 100.0




PRI: DESTINO DE LOS PRESTAMOS OTORGADOS SEGUN GRUPO INDUSTRIAL

(Millones de lempiras)
No. de FINANCIAMIENTO
Sub—~Sector Empresas Z Monto %

Alimentos, Bebidas, Tabaco 7 8.7 11.5 14.3
Textiles y Vestimentas 11 13.6 12.9 16,0
Productos de Madera 4 4.9 1.5 1.9
Productos de Papel 14 17.3 16.1 20.0
Productoes Quimicos 23 28.4 20.6 25.6
Minerales no Metdlicos 1 1.2 2.5 3.1
Metales Basicos 1 1.2 0.8 1.0
Productos Metal-Mecinicos 16 19.8 13.7 17.0
Otros 4 4.9 0.9 1.1
TOTAL, 81 100.0 80.5 100.0

b. De las Tasas de Interés

Las tasas de interés aplicadas a
los créditos otorgados al siste-
ma bancarioc mediante el redes-
cuente de documentes, aleanzd
niveles mis bajos que los preva-
lecientes en 1984, Asi, 1la tasa
de interés anual para la produc-
crén y comercializacién de gra-
nos basicos fue disminyida de 7%
en 1984 a 6% en 1985. Paralela~
mente la tasa de interés cobrada
per el resto del sistema banca-
rio sobre cré&ditos redesconta-
bles cuyo destino fuese la pro-
duceldn y comercializacidn 1in-
terna de granos bisicos fue dis-—
minuida del 13% a2 un 11%Z. Las
tasas de redescuento de los
restantes rubros permanecieron
inalterables durante 1885 a
excepcidn del Proyecto de Cré-
dito Agricela que disminuyd a
10.8%.

FONDOS DE FIDEICOMISO

1, Proyecto de Crédito Agropecuario

Durante 1985 el Banco Central

-
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continud fortaleciendo las actl-
vidades del Sector Agropecuario
a través de la Unidad del Pro-
yecto de Crédito Agropecuario
{(0PCA), proporcionando cré&dito a
medianoc y largo plazo y asisten-—
cia téenica a2 univel de finca.
En efecto, con fondos del Pro-
yecto se concedieron en dicho
aflo 7357 préstamos de inversidn
agropecuaria por un total de
L 33.9 millones, superando en un
182 y un 28% respectivamente a
las cifras correspondientes a
1984.

UPCA: NUMERO ¥ MONTO DE PRES~
TAMOS CONCEDIDOS POR AND
(Millones de lempiras)

ANDS NUMERO MONTO
1983 698 5.3
1984 640 26.5
1985 757 33.9




Para el logro de estos resulta~
dos, el personal técnico de 1la
Unidad del Proyecto hizo un to-
tal de 2,330 visitas de segui-
miento y evaluacidén de proyec—
tos, mediante las cuales se pre-
tende asegurar la correcta uti-—

lizacidén de 1los fondos cedidos
en préstamos.
La actividad mayormente favore—

cida con estos financiamientos
continud siendo la ganaderia bo-
vina, y dentro de ésta, la ex-
plotacidén de doble propésito
(leche y carne); mientras que en
la agricultura se destacd el fi-
nanciamiento al café y 2 la cafia
de azdcar. Otros tipos de fi-
nanciamiento incluyeron a con-~
tratistas de maquinaria agricola
pesada y a pequefias industrias
rurales.

El mejoramiento de pasturas y la
compra de ganado de cria siguie-
ron siendo los rubros de 1nver-
sién mis importantes en las ex-—
plotaciones ganaderas financia-
das; mientras que en la agricul-

las inversiones en obras de in-
fraestructura a través de la in-
corporacidén de nuevas Areas de
siembra.

En cuanto a la movilizacidn de
recursos egs importante destacar
que BANADESA dic cuenta aproxi-
madamente del 50% de los mismos,
y que en un 46% fueron destina-
dos a la zona nor—occidental del
pais.

Debe sefizalarse que el Proyecto
de Crédito Agropecuario ha pro-
pendido al financiamiento global
de 1la actividad agropecuaria. En
efecto, el programa, en agricul-
tura, ha financiado desde 1la
siembra de la semilla hasta la
cosecha y beneficio del mismo; ¥

en ganaderia, ha fomentado 1la
reproduccidn del hato, indus-—
trializacidén de la leche y des-—
tace, propiciando con ello el

uso de tecnologias modernas que
inciden en una mayor productivi-—
dad, elaboracidn de productos en
forma higiénica y de alta cali-
dad en beneficio del consumidor

tura contilnuaron destacindose nacional.
UPCA: NUMERO ¥ MONTCQ DE PRESTAMOS CONCEDIDOS POR ACTIVIDAD
(Millones de lempiras)
19383 1984 1985
ACTIVIDAD No. Monto No. Monto No. Monto
Ganaderia 419 17.9 534 21.0 650 23.3
.0
Agricultura 73 6.6 30 4.2 80 ; X
. 11 .
Maguinaria Pesada 4 0.5 4 0.4 - .
Industrial Rural 2 0.3 12 0.9 .
TOTAT, 498 25.3 640 26.5 757 33.9
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La ganaderia vacuna continud siendo la actividad mayormen-—
te financiada por el UPCA.

La incorporacién de tecnologias modernas ha incidido en u-
na mayor productividad de los hatos ganaderos.



Lo anterior ha servido de base
para que en 1986 se haya hecho
un planteamiento de metas mucho
mi&s ambicioso, equivalente a la
canalizacién de unos 825 présta-
mos de inversidén agropecuaria
por L 35.3 millones, la realiza-
¢c1dmn de 1,400 visitas de segui-
miento y evaluacidn de proyec-
tos, la capacitacién de 220 tée-
nicos y personal administrativo
de instituciomes vinculadas con
el provecto, 1la capacitacidén de
5,800 productores y la asisten-—
c1a técnica directa a unos 700
ganaderos,

Las actividades de asistenc:ia
técnica del proyecte de Crédito
Agropecuario se circunscribieron
basicamente en la ejecucidn de
un Convenio de Operaciones £ir—
mado con el Ministerio de Recur-

En la implementacidn de un pa-
quete de tecnoclogias ganaderas
apropiadas a nivel de fincas,
fueron realizadas 33 actividades
de capacitacidn en beneficio de
1,300 ganaderos; se& capacitaron
38 técnicos en produccidn gana-
dera y se entrenaron a 11 médi-
cos veterinarios; ademds, se
brindd asistencia técnica di-~
recta en 355 fincas ganaderasg
digtribuidas en siete regiones
del pais.

En base al nivel de actividades
realizadas durante 1985, el sal-~
do de fondos en fideicomiso des-—
tinados al Proyecto de Crédito
Agropecuario se ha 1incrementado
en L 22.0 millones, producto de
an incremento de L 20.4 millones
de recursos externos y de L 1,6

milleones de contraparte £inan-
s0s HNaturales desde finales de ciera nacional.
1984,
UPCA; FONDOS EN FIDEICOMISO
(Millones de lempiras)
SALDOS Estructura
1983 1984 1985 Porcentual
60.
FONDOS EXTERNOS 79.2 100.0 120.4 52 %
AIF/BIRF 65.3 85.2 122.2 7.4
Asistencia Técnica 13.9 14.8 .
39.9
FONDOS INTERNOS 76.5 78.!; gg.g 12‘1
Banco Central 32.9 22-2 27:2 a6
Bancos Participantes %i.i ?3-3 6 s 130
Otros . £D e
TOTAL 135.7 178.4 200.4 100.0
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2, Programa de Mejoramiento a

Pequefios Caficulfores

A través del Programa de Mejora-
miento a Pequeflos Caficultores,
el Banco Central otorgd durante
1985, un crédito neto de L 6.6
millones; monto casi similar al
concedide en 1984 el cual fue
de L 6.7 millones. El financia-
miento otorgade a pequefios cafi-
cultores fue destinado a 1la
construccidn de viveros y reno-
vacidn de parcelas cultivadas de

café, mediante créditos refac-
cionarios y de avio, distribui-
dos por intermedio de cuatro
bancos del sistema, entre los

cuales BANADESA registra los nma-

yores mniveles de absorcién
fondeos. Asi,
sos fueron canalizados
Banco Nacional de

Agricola, 24.2% por el

por

de
55.7% de los recur-
el
Desarrollo
Banco

Hondurefio del Café&, 16.53% por el
Banco de Occidente y el restante
3.6%Z a través del Banco Sogerin,

gque reclentemente se
al Programa,

incorpord

Con el financiamiento ¥ la asis—
tencia técnica otorgados a tra-

vés de este programa,

se ha lo-

grado mejorar la productividad
de las fincas, las cuales en 1la
actualidad estin produciendo de
60 a 80 quintales por manzana.

Los recursos destinados al mejo-
ramiente de la produccidn cafe-
talera del pequefio productor,
estan conformados principalmente
por los deplsitos que en forma
de fideicomiso ha venido efec~-
tuando el Gobierno, con recursos
que provienen de la Agencia pa-
ra el Desarrollo Internacional
(AID). Desde que se inicid este
fonde en 1982 hasta el 31 de di-
ciembre de 1985, el crédito
bruto concedide ha ascendido a
L 21.8 millones, de los cuales
86.7%7 corresponde a crédito re-
faccionario vy 13.3% a crédito de
avio. Del c¢rédito bruto, L 18.5
millones han sido proporcionados
por la AID, L 1.5 millones son
recursos del Banco Central y
L 1.8 millones, corresponden a
relnversidén de las recuperacio-
nes.,

3. Transporte

Con recursos del Fideicomiso del
Transporte, el Banco Central

CREDITO OTCRGADC A TRAVES DEL PROCRAMA DE
MEJORAMIENTO A PEQUENOS CAFICULTORES
(Millones de lempiras)

SALDOS CREDITO NETO

Bancos Participantes 1983 1984 1985 1983 1984 1985
Banco Nacional de Desarrollo
Agricola (BANADESA) 4.6 7.7 10.8 3.2 3.1 3.1
Banco Hondurefic del Café
(BANHCAFE) 1.5 3.3 4.7 1.0 1.8 1.4
Banco de Oc¢cidente (BANCOCCI) - 1.8 3.2 - 1.8 1.4
Banco Sogerin - - 0.7 - - 0.7
TOTAL 6.1 12.8 19.4 4.2 6.7 6.6
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concedid en 1985 un cré&dito bru-
to de L 7.1 millones, provenien-
tes exclusivamente de las recu-
peraciones.

El crédito bruto otorgado en
1985, que supera en casi L 5.0
millones al financiamiento bruto
concedido en 1984, representa el
nixime nivel de c¢r&dito propor-
cionado desde 1983. Con este
financiamiento, el c¢rédito bruto
concedido desde gque se inicid el
fondo en 1980, asciende a L 32.1
millones.

Cvatro fueron los bancos del
sistema gque canalizaron mayor—
mente los recursos del Fideico-
miso del Transporte: El Banco de
Los Trabajadores y el de Ocei-
dente distribuyeron el 31.0%7 ca~
da uno, el Banco Sogerin el
35.2%4, y el restante 2.8% se
otorgd a través del Banco de EI1
Ahorro Hondurefio. El aumento en
la disponibilidad de recursos
provenientes de las recuperacio—
nes, permitid gue se atendiera
un mayor wnfdmero de empresas de
transporte en relacidn a 1984.

FONDO DE VALORES

El Balance del Fondo de Valores del
Banco Central registrd un salde en
su activo de L 81.5 millones, can-
tidad que supera en L 8.7 millones
el saldo de 1984. Las operaciones
realizadas por el Fondo en 1985,
miestran un cambio sustancial en
favor de l1as inversiones en titulos
valores del sector pdblico. En es-
te sentido, se absorbierom L 18,5
millones en Bonos de Consolidacién
de la Deuda PGblica de 1982 y L 5.0
millones en Bonos de '"CORFINOY. La
disminucidn en el saldo de 1los
préstamos otorgados a la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE) y 2 la Empresa Hondurefia de
Telecomunicaciones (HONDHTEL) sitda
en L 38.5 millones el saldo de los
préstamos otorgados por el Fondo.

Como resultado global de 1las ope-
raciones del Fondo, la inversidn en
bonos gubernamentales se elevd has~
ta L 43.0 millones, por lo que la
participacidn relativa de 1los mis-
mos en los activos aleanzd el
52.8%, que se compara con el 9.4% ¥
el 26.8% observados en 1983 vy 1984
respectivamente.

CREDITO BRUTO OTORGADO A TRAVES DEL FIDEICOMISO DEL TRANSPORTE
(Millones de lempiras)

Bancos Participantes 1983 1984 1985
Banco de Los Trabajadores (BANCOTRAB) 1.0 1.0 2.2
Banco Sogerin 1.5 0.5 2.5
Banco de Occidente (BANCOCCI) 1.0 0.6 2.2
Banco La Capitalizadora Hondurefia, S5.A.

(BANCAHSA) 0.3 0.1 -

Banco de E1 Ahorro Hondurefio, S.A.

{BANCAHORRO) 0.1 - 0.2

Otros Bancos 1/ 0.3 - -
4.7 2.2 7.1

TOTAL

1/ Comprende: Banco del Comercio, Continental y de las Fuerzas Armadas.
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ACTIVOS DEL FONDO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Millones de lempiras)

SALDOS ESTRUCTURA PORCENTUAL

CONCEPTO 1983 1984 1985 1983 1984 1985
Bonos 6.1 19.5 43.0 9.4 26.8 52.8
Préstamos 58.5 53.3 38.5 0.6 73.2 47.2
ACTIVOS TOTALES 64 .6 72.8 8L.5 100.0 100.0 100.0

del Directorio del Banco Cen—
tral de Honduras que estable-
cid un procedimiento para ca-
nalizar las solicitudes de

DEPARTAMENTO REGULADOR DEL FINAN-
CIAMIENTO EXTERNO

1. Politica General

las empresas interesadas en
obtener proteccién para su
produccidn, y la Conjunta No.
4% del Ministerio de Economia
y Comercioc, Ministerio de Ha-~
cienda y Créditoc Pablice ¥

Durante 1985, el Departamento
Regulader del Financiamiento Ex-—
terna (DERFE) continud aplicando
las medidas establecidas por 2l
Directorio de la Institucidn re-
lativas al ingreso y uso de los Banco Central de Honduras,
recursos del pails en moneda ex- mediante la cual se ratificd
tranjera. el procedimiento establecido

en 1la Resolucién anterior,

Con el objetc de que la aplica-—
cidn de tales medidas se reali-
zara c¢on menores dificultades
para los distintos sectores eco-
ndémicos del pais, DERFE, conjun-
tamente com otros departamentos
de la Institucidn, 1winstituciomes
del Gobierno Central y represen—
tantes del sector privado a tra-
vés de 1la Comisidn Bantral-—-
Cohep, desarrclld durante 1985
la tarea de sistematizacidn del
manejo del control de cambios.
En ese sentido, es importante
seflalar los sigulentes aspectos:

a) Con el £in de proteger 1la
produceidn nacional, por 1la
via del dictamen previo del
Ministerio de Economia, se
emitieron durante el afio, dos
resoluciones; la No. 082-2/85
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b)

c)

definiéndose también el 1lis-
tado de productos sujetos 2
dictamen previe del Ministe-
rio de Economia y Comerclo.

8e definieron las bases para
la elaboracién de un regla-
mento gque constituiria el
marco dentro del cual se
resolverfian las solicitudes
presentadas por empresarios,
que efectuaran transacciones
bajo la modalidad de trueque
y compensacidn., Tales crite-
rios gquedaron establecidos en
la Resolucidn No.l55-4/85.

Se trabajd en el desarrolle
de un esquema orientado a re~
establecer 1a competitividad
de 1l1las exportaciones en el
drea centrozmericana, que ge~



d)

nerara consecuentemenle ulla
reduccidén del déficit comer-
cial de Honduras con los pai-
ges de la regidén. En este
sentido, el Directorio de 1la
Institucidn emitié la Resolu-
cidn No.278-7/85 que define
por un lado, la lista de pro-
ductos provenientes de Centro
América que pueden ser impor—
tados con divisas del sistema
bancaric nacional y per otro,
la lista de productos que de-
ben ser importades con depd-
sitos por exportacién.

Se adoptaron medidas tenden-
tes a solventar problemas de
tramite que afrontaban algu-

nas empresas importadoras,
sobre todo industriales. Una
de tales medidas estd con-

tenida en la Resolucién No.
397-9/85, mediante la cual se
libera el requerimiento de
permiso previo para las im-
portaciones antofinanciadas
menores de L 1,000.00.

2.

Finalmente, y con el propdsito
de disponer de mejores indicado-
res que permitan la distribuciém
equitativa de los recursos ex—
ternos, se trabaid en el disefio
de las bases para la elaboracidn
de up presupuesto de divisas del
pais, tarea que se realizé en
forma coordinada con otros de-
partamentos del Banco.

Actividades

a. Permisos de Importacién

El monto de los permisos de im—
portacién  autorizados  durante
1985, ascendid a L 1,409.4 mi-
llones, el cual fue inferior emn
5.1%2 a lo autorizado en 1984, v
en 9.9%7 al monto de 1983. Esta
disminucidén se debid fundamen-—
talmente a la reduccidn de las
importaciones del sector pibli-
co, como consecuencia de la con-—
clusifn del Proyecto Hidroelée~
trico E1l Cajbn.

AUTORIZACION DE IMPORTACIONES FOB POR ESENCIALIDADES
(En millones de lempiras)

Autofinanciamiento

S a4 L D O 5§
1983 A 1984 7z 1935 Z
rd
Esencialidad 1 280.3 17.9 241.2 16.3 245,8 17.5
Esencialidad 22/ 27.6 1.8 34.5 2.3 32.3 5.3
Esencialidad 3 745.7  47.7 643.3 43.3 613.2 43.5
Esencialidad 4 398.7 25.5 448,0 30.2 373.7 26.5
Esencialidad 5 112.0 7.1 117.6 7.9 144 .4 10.2
TOTAL 1,564.3 100.00 1,484.6 100.00 1,409.4  100.00
C divi del
sgzce;:1§:icaiio 1,264.4 80.8 1,144.5 77.1  1,026.4 72.8
299.9 19.2 340.1 22.9 383.0 27.2

a/ No incluye la importacidén de petréleo.
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Durante 1985 se mantuve casi in-—
variable 1la estructura en el
otorgamiento de permisos de im-
portacidén por esencialidad, co—
rrespondiéndole el  porcentaje
mas alto, &3.5%, a2 la esencia—
lidad nfimero 3, comstituida por
materias primas y otros insumos
de cardcter agropecuario & 10—
dustrial. La esgencialidad 2,
que corresponde a combustibles y
lubricantes, presenta el menor
porcentaje de participacidn,
2.3%, debido 2 que esta cifra no
recoge la factura petrolera vy
otras importaciones efectuadas
por la Refineria Texaco, ya que
tales operaciones estin regula-
das por otras entidades guberna-
mentales,

La esencialidad 5, que incluye
otros bienes y servicios, es la
que presenta el comportamiento
més dindmico, &l pasar de wuna
participacién de 7.9%Z en 1984 a
10.2%2 en 1985. Este comporta-~
miento s& debe a2 que gran parte
de estas importaciones se reali-
zan a través del wmecanisme ds
autofinancizmiento.

En efecto, el porcentaje de im-
portaciones realizadas bajo
autofinanciamiento ascendid a
27.2% equivalente a L 383.0 mi-
llones. El autofinanciamiento,
incluye las importaciones paga-
das directamente en el exterior,
las donaciones recibidas, y las
efectuados con divisas propias.

AUTORIZACION DE IMPORTACIONES FOB POR PAIS DE ORIGEN
(En millones de lempiras)

1983 1984 1985

Auto-Fi- Auto-Fi- Auto—-Fi-

nanciado Total nanciado Total nanciade Total
Centro América 27.8 235.0 14.8 190.8 41.7 166.1
Guatemala 20.6 129.9 2.9 75.8 26.1 76.8
El Salwvador 1.2 21.9 2.2 19.6 5.3 19.2
Micaragua 3.4 8.4 6.5 9.7 3.6 4.0
Costa Rica 2.6 74 .8 3.2 85.7 6.7 66.1
Resto del Mundo 272.1 1,329.3 325.3 1,293.8 341.3 1,243.3
Panami 14.0 39.5 17.6 36.2 16.9 40.2
México 6.2 44,0 4.2 48.9 6.9 50.5
Colombia 0.6 10.8 0.6 11.0 4.4 20.5
Venezuela - 0.7 2.7 19.3 23.4 30.3
E.U.A. 187.4 702 .4 173.1 599.8 185.0 541.5
Japbn 16.8 107.7 29.8 98.4 23.5 92.2
Europa 35.9 262.4 55.9 287.8 40.7 276.6
Otros paises 11.2 161.8 35.4 192.4 40.5 191.5
TQTAL 299.9 1,564.3 340.1 1,484.6 383.0 1,409.4

19.2% 100.0% 22.9% 100.0% 27.2% 100.0%
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En vista de las dificultades de
pagos existentes en la regiém, y
a pesar de los esfuerzos que los
bancos centrales han realizado
para buscar un mecanismo que a
la vez que facilite los pagos,
frene la contraccidn de las ope-
raciones comerciales, el comer-
cic con Centro América ha sufri-
do una fuerte reduccidn. A su
vez, queda de manifiesto de
acuerdo al monto de permizos au-
torizados, aque los proveedores
mAs importantes del pais conti-
ndan siende, los Estados Uni-
dos de América (38.4%), Europa
(19.6%), Japén (6.5%Z) y Centro
América (11.8%).

b. Permisos de Exportacidn

Durante el periodo en andlisis
BERFE autorizd umn wvalor total de

exportaciones de L 968.1 nillg-
nes, monto que fue inferior en
L 16.3 millones a lo autorizado
en 1984 y superior en L 19.9 mi-
llones a lo autorizado en 1983.
Todavia se observa que el café,
banano, madera, carne, azidcar,
camardn y langosta, siguen sien-
do los principales rubros de ex—
portacidn del pais. Ademds, se
destaca que el principal compra-
dor continfia siendo Estados Uni-
dos de América, a quien se le
vendié el 43.7%7 de lo autoriza—
do, mostrande sin embargo, una
contraccidn respecto a 1984 de
4.7%. Esta disminucidén es con—
secuencia de la fuerte baja re-
gistrada en el precio de la car—
ne y del azficar, productos gue
atravesaron en 1985 grandes di-
ficultades de comercializacidn.

EXPORTACIONES FOB AUTORIZADAS POR PRODUCTOS SELECCIONADOSI/
{(En millones de lempiras)

1983 1984 1985

Bananos 100.6 152.7 189.0
Carne 56.2 39.0 26.3
Café 291.0 330.4 353.6
Madera 76.9 73.6 75.2
Camarén y langesta 754 69.2 59.3
AzdGear 47.7 50.6 39.6
Tabaco 26.9 19.1 19.0
Puros y cigarros 13.3 13.5 iz.g
Algodén 9.7 14.9 -3
Jabén de lavar 22-% ;i-g 18:9
Productos manufacturados de madera %1.3 11.2 18-
Frutas en conserva 8.6 25‘3 18.2
Aceites vegetales . - 117.7
Otros productos 180.9 147.2 ==t
9438.2 984 .4 968.1

TOTAL

1/ Todos los productos estidn valorados al precio dgclarado a
los cuales son ajustados posteriormente.
les ya gque no Son autorizados por DERFE.

exportacidn, ]
exportacidn de minera
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Las exportaciones

autorizadas a

Europa se incrementaron signifi-

cativamente, 30.2%,
un monto de L 276.1 milliones.

Por su parte,

alcanzando

las exportaciones

autorizadas a Mé&xico muestran un

incremente significativo

si to-

mamos en cuenta que durante 1984
tales exportaciones ne llegaron
a L 1.0 wmillédn y en 1985 al-

canzaron L 12.1 millones.
fue ocasionado
por las exportaciones
(L 8.0 milliomnes) y

algoddn (L 3.8 millones).

Esto
principalmente

de carmne
semilla de

Las exportaciones autorizadas a

comportamiento sumamente depre~
sive. Se alcanzd apenas un to-
tal de L 45.4 millones contra
L 101.2 millones autorizades en
1984 vy L 127.6 millones en 1983,
Esta tendencia decreciente se
debe a problemas de pagos gque
afrontan los paises de la re-

gién, lo que los ha obligado a
establecer mecanismos de con-
trol. El mecanismo de la Camara

de Compensacidn Centroamericana
seé ha vuelto menos funcional pa-
ra gran parte del comercio, y de
hecho no funciona con Nicara-
gua. Todo esto ha llevado a 1la
reduccidén del comercio, con con-
secuencias negativas para la ac-—

Centro América presentaron un tividad productiva de la regién.
AUTORIZACICHES DE EXPORTACION FOB POR PAIS DE DESTINO
(En millones de lempiras)

Pais 1983 1984 1985
Costa Rica 20.2 15.3 15.5
Nicaragua 24.5 34.3 6.6
Guatemala 54.6 24,1 11.3
E1 Salvador 28.3 27.5 12.0
Panami 6.3 14 .4 14.1
Estados Unidos 4£40.8 443.9 422.9
México 0.8 0.3 12.1
Colombia 1.6 2.9 3.0
Venezuela 0.4 1.2 1.9
Europa 156.5 212.1 276.1
Otros paises 154.6 118.9 107.6
TOTAL 948.2 984 .4 968.1
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OPERACIONES DE TRUEQUE Y DE COMPENSACION
AUTORIZADOS EN 1985
(En miles de lempiras)

Pais Trueque Compensacién Total
Honduras - E1 Salvador 12,934.4 - 12,934.4
Honduras — Nicaragua 1,234.6 - 1,234.6
Honduras — Guatemala 1,886.6 155.9 2:042.5
Honduras - Costa Rica 3,137.3 3,052.6 6,189.9
Honduras - Colombia 126.0 - 126.0
Honduras - Estados Unidos - 7,747.5 7,747.5
Honduras - Suiza - 7,866.3 7,866.3
TOTAL 19,318.9 18,822.3 38,141.2

Otra de las actividades en mate-—
ria de exportaciones, es la au-
torizacién de trueque y compen-—

sacidn

cuyo monto ascendid en

1985 a L 38.1 millones.

¢. Permisos de Endeudamiento
Externo al Sector Privado no
bancario

En 1985 se autorizaron solicitu-—
des de endeudamiento externo pa-

ra el sector privado por US$
77.9 millones, monto gue fue in—
ferior en US$ 17.7 millones al
afio 1984 y en US$ 41.4 millones
respecto a 1983. Esta disminu-
¢ién se debe bésicamente a 1la
mayer disponibilidad de divisas
por parte del sistema bancario,
provenientes de los mayores in-—
gresos por ventas de café.

PRESTAMOS EXTERNOS AUTORIZADOS AL
SECTOR PRIVADO NO BANCARIO SEGUN DESTINO
{En miles de US délares)

1983 1984 1983
Exportaciones 10G,674 77,830 63,778
Importaciones 12,610 14,480 8,933
Gastos locales 1,415 702 5,211
Refinanciamiento deuda 4,668 2,600 -
119,367 95,612 77,922

TOTAL
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO
(En miles de lempiras)

Saldo 1 9 8 5 Saldo

Plazos Dic.1984 Urilizado Amortizado Intereses Dic,1985

Corto plazo 55,916 94,083 75,785 5,539 74,214

Mediano y largo nlazo® 192,545 - 288 12,510 192,257

Mediano v largo plazo 378,700 8,955 36,222 15,788 351,433

TOTAL 627,161 103,038 112,295 33,837 617,904
a/ Avalada por el sector oficial.

En lo referente al galdo de la d. Anilisis de precios interna-

deuda externa total
del sector privado,
dujo en L 9,3 millones,

autorizada
éste se re—
situdn-

dose en L 617.9 millones. La
deuda de c¢orto plazoe pasd de
L 55.9 wmillones en 1984 a
L 74.2 millones en 1985. La

deuda de largo plazo avalada por
el Estado se mantuvo en L 192.3

millones vy 1la deuda de

largo

plaze disminuyé en términos ab-

solutos en L 27.3 millones,
locdndose en L 351.4 millones.

En este dltimo componente

co-

de

deuda se produjo una uvtilizacidn
de L 9.0 millones y wuna amorti-

zacifén de L 36.2 millones.

En 1985 ha existido wuna varia-

cidn
en que

significativa en la
se

forma
esti amortizandoc 1a

deuda del sector privado respec-

to a afles anteriores,

ya

que

gran parte se ha hecho utilizan-
do directamente el producto de
las exportaciones previa autori-

zacidén de DERFE.

tales obligaciones se

Anteriormente
venian

tramitando a través del sistema

bancario nacional.
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cionales

Esta actividad fue creada a me-
diados del afio 1984 con la fina-—
lidad de evitar fugas de divisas
mediante la wverificacidn de los
precios i1nternaciopnales de las
exportaciones e importaciones,
identificando la subvaluacién de
precios en las primeras v 1la so-
brevaloracidén de precios en las
segundas. Durante 1985, la ma-
yor parte de los esfuerzos se
dirigieron a la verificacidén de
precios 21nternacionales de las
solicitudes de fertilizantes,
insecticidas, pesticidas, fungi-
cidas, vehiculos motorizados,
llantas y otros bienes que en
formz selectiva se sometieron al
proceso de verificacidn. Asimis~
mo, esta labor se realizdé con
algunos productos de exportacidn.

El nidmero de operaciones de im~
portacidn sometidas al andlisis
de precios internacionales fue
de 1,123, las cuales totalizaban
un monto de L 105.4 millones. De
este nimero de permisos, un 82%
fueron considerados aceptables,
un 8.3% se rechazaron por mala
presentacidén, y un 9.5%Z fueren
cuestionados porque se comprobd



que los precios estaban sobre-
estimados en L 1.7 millones.

OTRAS OPERACIONES Y ACTIVIDADES

DEI. BANCO

Ademis de las operaciones y activi-
dades anteriormente descritas, el
Banco Central de Honduras, por me-
dio de sus departamentos técnicos y
operativos prestd otros importantes
servicios.

La Superintendencia de Bancos con-
tinud con la supervisidn, inspec-
cidén vy vigilancia de las operaclo-
nes vy funcionamiento de los Bancos,
Asociaciones de ahorro y préstamo y
Compafiias de seguro; ademds, conti-
nud capacitando a su personal a fin
de adaptarlos a los métodos moder-
nos en los campos de auditoria,
anilisis financiero y procesamiento
de datos. En el campo especifico
de wvigilancia, este Departamento
realizd en 1985 trece auditorias
generales, de las cuales nueve co-
rrespondieron a Bancos Comerciales
¥y cuatro a Compafiias de Seguro;
igualmente compete a la Superinten—
dencia de Bancos, el dictaminar
acerca de la creacién de nuevos
bancos, sucursales y agencias; es
asi, que en 1985, se emitieron dic-
tamenes a favor de diez nuevas
agencias y sucursales bancarias ¥
una nueva compafiia de seguros.

Ademids de 1las funciones inherentes

en los preceptos 1legales, 1la 5Su-
perintendencia de Bancos a traves
de su seccidn Actuarial, brindé

cooperacién al Gobierno de la Repfi—
blica en la preparacién de estudios
y andlisis para la creacidn de
planes de asistencia social para
instituciones autdénomas.
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Adicionalmente, el Banco Central ha
brindado wun importante apoyo al
sector privadeo a través de su De-
partamente de Investigaciones In-—
dustriales, el cual, a solicitud de
empresarios privados localizados en
diversos 1lugares de 1la Reptblica,
efectud varios estudios de factibi-
lidad y de mercado. A su vez, este
Departamento mantiene un centro de
informacidn industrial y un labora-

torio de anélisis quimice, a los
cuales el sector industrial del
pais y todo particular interesado

tiene acceso.

El Departamentc de Cambios continud
con sus actividades de compra-venta
de moneda extranjera, transferencia
de divisas al sector bancario, emi-
sién de créditos documentados y co-
branzas del exterior.

Por su parte, el Departamento de
grédito y Valores mantiene una ven-—
ranilla para efectuar las operacio-
nes de compra-venta de los valores
de renta £fija emitidos por el Go-
bierno Central, y las instituciones
descentralizadas.

Como agente fiscal del Estado, el
Banco Central tiene la responsabi-
lidad de la recepcién del pago de
diferentes impuestos por medio de

su Departamento de Caja. EI1 Depar=
continuado con

tamento Fiscal ha
las labores relacionadas con la
edicién, emisidén, custodia y dis—

tribucién de las especies fiscales.

En el &mbito educarivo, el Bznco
Central continud brindande apoyo
financiere al Post—Grado em Econo-—
mia de la Universidad Nacional Au-
ténoma de Honduras (UNAH) y adem%s
continud con el programa de capacl-
tacién bancaria, impartiéndose el
curse de Técnica Bancaria, el cual
es reconocido por la UNAH,
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