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INTRODUCCION

La crisis econdmica que viene ex~
perimentando Amé@rica Latina, desde
inicios de este decenio, se volvid
ma3s profunda en 1987 al disminuir
el crecimiento econdmico y acele-
rarse la inflacidn, aGn cuando los
resultados del sector externo fue-
ron relativamente favorables, este
resultado se concentra en un nfime—
ro reducido de paises.

De conformidad a cifras disponi-
bles, el producto interno bruto de
la regidn crecid en 2.6%, tasa in-
ferior a la registrada en los tres
aflos anteriores y la cual permitid
que el producto por habitante au-
Este fue de
5.5% menos que el de 1980,

éste el aflc que precedid a la cri-

mentara en un 0.5%.

siendo

S1lS5.

Honduras es de los pocos paises
que mostrd comportamiento diferen-—
te a las economias de América La-
tina y evidencia mejorfiaz en rela-
cidn a los demd3s paises de Centro-
américa, observandose esto en el

siguiente cuadro resumen,

Los precios al consumidor aumenta-
ron con mayor rapidez em 13 de las

21 economias para 1las cuales se

dispone de datos siendo en casi 1la
incremento

totalidad de ellas un

considerable. La inflacidn alcan-

z& una intensidad extraordinaria

en Nicaragua, asf como en Brasil,
Argentina y Perdi &stos dltimos de
la América del Sur donde la infla-
cidn habia disminuide notoriamente
En cambio, 1la

debilitd mucho por

el afio anterior.
inflacidn se
segundo afio consecutivo en Boli-
via, pais donde se habia dado el
primer caso de hiperinflacifn de
América Latina. Esta se mantuvo
estable en Paraguay, disminuyd en

El Szalvador, Costa Rica, Guatema-

la, y Jamaica y muy baja en Barba-

dos Honduras y Panami.

Honduras afin habiendo obtenido un
crecimiento de 4.5% en este afio,
su economia se vio debilitada por
1z caida en los términos de inter=
cambic y por una menor entrada de
de tipo

capital, esencialmente

oficial. La cafda del precio del
café (44.0%) y el descenso de la
subida en la cotizacidn del petrd—
leo (31%),

de intercambio en 174, y el poder

determind la relacidn

de compra de sus exportaciones en

7.2%.

4 lo anterior podemos agregar el
cierre de la Compafiia Minera en
abril de 1987 reduciéndose produc—

cidn exportable.



DATOS PRELIMINARES DE LA CEPAL PARA 1987
(Tasas de crecimiento)

América CGuate~ El Sal- Costa Hondu-
Latina mala vador Rica ras
Produccidn 2.6 2,5 2,0, 3.0 4.5
Inflacidm 187.1 8.5 21.2 13.8 2.5
Tasa acumulada de Creci-
miento Econdmico 1980-1987 10.7 -3,1 -6.8 8.7 9.6
Tasa acumulada de PIB por
habitante 1980-1987 ~5.5 -20.5 -14.5 -9.5 ~-13.2
Exportaciones (quantum) 4,9 3.8 ~5.7 20.9 11.8
Importaciones (quantum) 5.6 ~-16,9 -19,4 -14.2 ~17.0
Poder de compra de las
Exportaciones 7.1 -13.7 =-24.0 3.5 -7.2
FUENTE: “Balance Preliminazr de la Economia Latinoamericana - 1987" de

Norberto Gonzilez, Secretario Ejecutivo, Comisidn Econdmica para
la América Latina y el Caribe (CEPAL), Santiago de Chile, 22 de

diciembre de 1987.

LA BECONOMIA HONDURENA EN 1987

En 1987 la economiz hondurefiza ex-
perimentd un comportamiento satis-
factorioc, el PIB crecid a un 4.2%
¥ la tasa de inflacidén en 2.5% de-
terminando una de las mis bajas en

los 4ltimos afios.

Ante las expectativas de crisis,
el Gobierno de la Repiblica disefis
un programa econdmico desarrollis-
ta con el propésito de mantener la
economia dentro de un marco de es-

tabilidad general,

Lo anterior die como resultado un

mayor apoyo crediticio a la agri-

cultura y la industria de la cons-
truccidn asi como al estimulo de
las exportaciones a través de los
certificados de fomento a las ex-~
(CEFEX) creados

portaciones me~

diante Decreto en 1983 y modifica-

dos en el presente affo. También
se 1inaugurd el Centro Unico de
Tramitacidn de Exportaciones

(CENTREX}, y el Régimen de Impor-
tacidn Temporal, la Ley de Zonas
Industriales de Procesamiento y la

Ley de Fomento a las Exportaciones.

El aumento en la produccidn basada
esencialmente en el sector prima-
rio (agricultura) registrd un im-

pulso basado en el cafe y el bana-



no como rubros tradicionales de
exportacidn y reducida 1la indus-—
tria de 1la construccidn y otros

servicios gubernamentales,

Afin cuando la captacidén de recur-
sos fue mis elevada (17.%) en este
aflo, ésta no influencid mayormente
el nivel general de precios, debi-
do m3gs que todo a la gran cantidad
existente de alimentos, a la esta-
bilidad en los precios de los de-

rivados del petrdleoc y a 1la caida
en las tasas de interds, todo lo

cual determind que la inflacién
haya sido mis baja que en los dos

afios anteriores.

El desequilibrio del comercio ex—
terior fue mids pronunciado que el
cuando las

del afioc anterior ex—

portaciones fueron inferiores en
L 57.4 millones lo cual significéd
una caida de 2.8% como consecuen-—
cia del descenso en los precios
del café, que es el primcipal re~
bro generador de divisas, y las
importaciones contribuyeron en la
ampliacidn del déficit comercial,
dado que los pagos al exterior por
concepto de flete y seguro sobre
mercancias, retribuciones a las
inversiones extranjeras directas y
los intereses sobre la deuda ex-

terna siguieron ecreciendo, incre-

mentandose de esta manera la bre-

cha comercial.

Como en periodos anteriores la
cuenta capital ha financiado el
déficit en cuenta corriente; para

este afio las entradas de capital
fueron mayores en L 55,2 millones
(19.3%) 1las cuales
cubrir el 6.2% del déficit de la

solo lograron

Balanza en GCuenta Corriente, en
cambio para 1985 y 1986 dichas en-
tradas compensaron el déficit em

25,04 y 37.1% respectivamente.

El pago del servicio de la deuda
externa ha seguido su proceso re-
lativamente normal aln cuando se
ha continuado sacrificando el aho-
rro interno. Del total de la deu-
da externa en 1987 se amortizaron
L 312,1 wmillones, lo cual repre-
senta un 15.5%7 mas que la efectua-
da el afic pasado. En este aflo
también hubo asistencia financiera
como apoyo a balanza de pagos por
medio del AID a través de dos pro-
gramas de recuperacidm y estabili-
zacidn econdmica, la cual ascendid
a L 162.5 millones, de los cuales
el 50% se canalizd al sector pG-

blico y el resto zl sector privado.

En las negociaciones de la deuvda

externa en este aflo se ha hecho



énfasis en gu conversidén en moneda
la de

deuda a empresas o inversionistas

nacional, mediante venta
extranieros que desean invertir em

Honduras.

El Gobierno Central a través de su
politica figcal tratdé de reducir
el gasto mediante un mayor control
del mismo, o sea que se implementd
un programa econdmico austero para
este aflo que afectd especizlmente
la cuenta corriente reduciéndose
en un 10%Z lo presvpuestade para
los organismos estatales vy entida-—
des autdnomas. Estas medidas no

se cumplieron en su totalidad.

Los ingresos del Gobierno en este
aflo se equipararon con los gastos
corrientes incurridos por el mis-
mo, como resultade de la politica
de austeridad iwmplantada por el
Poder Ejecutivo a fin de reducir
el gasto piblico de conformidad a
un acuerdo emitido en este umismo

ailo.

La tendencia de las f{finanzas gu-
ha el
de

bernamentales sidoe Thacia

cracimiento los ingresos co—

rrientes de
11.%% en 1987,

cia en los tributarios directos e

en una proporcidn

con mayor inciden-

indirectos, El impuesto sobre la

renta aumentd en 19.17 muy supe-~
rior al 15.1% observado en 1986 y
la recaudacidén del impuesto sobre
la propiedad tuve un incremento da
21.2% que contrasta con el decre-

mento obtenide en el afio anterior.

En relacién a los impuestos indi-
rectos la méds alta recaudacidn tu-
vo lugar en los rubros de produc—
cidn, consumo y ventas e importa-
cidén, en el primero los tributos
sobre ventas crecieron en 12.2% en
cambio para 1980 los mismos sola~
mente fueron de 5.74. Por otro
lado la imposicidn fiscal origina-
da por sobre

cargos importacidn

registraron un 14.87 mis que en
1986, afio en el cual registrd unma
caida de 4.6%, asimismo los cargos

sobre exportaciones cayeron para
este afio en 8.6%, descenso que es-
tuvo a

aparejado la disminucidn

del precio internacional del café,
asi como a la reduccidn del im
pueste 2 la produccibn de este
grano decretade por el Congreso
Nacional de 1la Repiblica y afec-

tando los ingresos del gobierno.

Los gastos corrientes del Gobierno
presentan en este afc un efecto
expansionario de 11.8%, donde los
de consumo crecieron 13.7%, mayor

que el 9.5% del afio 1986. Los ru-



bros que han observado mayor cre—

cimiente son las remuneraciones,

compra de bienes y servicios, asf
los cuales as-

18,22 y 23.8%

como los intereses,
cendieron en 8.6%,

respectivamente.

Las medidas tomadas por el Gobier-—
no a fin de restringir el gasto
piblice y reducir el déficit fis-
(7.3%),

limitados

cal tuvieron resultados

debido a presiones por
incrementos salariales a empleados

de salud y educacidn.

Como parte de los gastos de capi-
tal la inversidnm directa real cre-
cid 2.7% como resultado del incre-

mento en las obras de construc-

¢1dén, tales como reparacidn y

construccidn de carreteras, cami-

nos de acceso, sistema de agua po—

table, riego y otros. Entre 1las

obras llevadas a2 c¢abo estan las
carreteras Siguatepeque—Jesitis de
Otoro, La Paz-Tutule~Marcala, La

Ceiba-5aba-Corocito, mejoras en el

aeropuerto de Roatidn, construceidn

de varios centros de salud, asi

como de bodegas que sirven para

almacenamiente de medicamentos e

insecticidas. Los gastos totales
de 1la

indirecta,

decrecieron

caida de la

como producte
inversién

la cual fue de 16.6% especialmente

en el resto del sector péblico
donde los organismos descentrali-

zados tiemen preponderancia.

Al declararse 1987 como afic de las
exportaciones, el Gobierno a tra-

vés del gasto fiscal dio mayor
apoyo a la produccidn mediante la
modificacidén a la Ley de importa-

a fin de abaratar
de

del

c1dén temporal,

los precios materias primas

provenientes exterior ¥ que
son utilizadas en la elaboracidnm
de productos exportables, asimismo
se modificd la ley de fomento a
las exportaciones, agilizando el
uso de los certificados de fomento
a las exportaciones (CEFEX) y la
ley que regula las zonas indus-—

triales de procesamiento.

Para 1987 el sistema bancario ha
tenido mayor influencia en el cré-
dito tanto al sector piblico como
al privado. El crédito al sector
piblico crecid en 14.8%7 como re-
requerimientos de

doméstico con el
cubrir desembolsos

sultade de los

financiamiento
propdsito de
pendientes por préstamos del exte-
rior al haberse acumulado pagos
pendientes a organismos financie-
ros internacionales, Por otra
parte el incremento del crédito al

sector privade (15.1%7) estd deter-



minado por el aumento en la induo—
tria, construccidén y agricultura,
aunque dicho credito pudo haber
crecido por un exceso en la deman-
da de recursos prestables en poder
de financieras

las instituciones

de crédito como resultado de 1la
baja en la tasa de interés esta-
blecida por el Banco Central de
Honduras,

17% anual.

la cual pasdé de 19%2 a

En conclusién, el estimulo a 1la

produccidén y a las exportaciones
fue preponderante en este aflo en
respuesta a las presiones de cré-
dito por parte del sector pidblico
y privado: 1la acumulacidn del pa-
go de la deuda externa se acentud;
no existid una polftica fiscal su—
ficientemente coherente por parte
del gobierno que no incididé en ma-
yor medida en la estabilidad cam-
biaria y en los precios internos,
el

equilibrio interno y externo de la

manteniéndose de esta manera

economia nacional.

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA GLO-
BAL

1.

La economia

Produccidn
hondurefia, medida a

través del Producto Interno Bruto

experimentd
de

a precios de mercado,
1987

4,27 en términos

durante un crecimiento

reales, similar
al 4,37 registrado el aflo prece-

dente.

Los mayores crecimientos se obser-—
van en la actividad agropecuaria,
6745

municaciones con 7.3%;

transporte almacenaje y co~
banca, se-

7.0% y

y defensa

guros y bienes inmuebles
administracidén piblica
la mineria

de

con 8.6%, mientras que

registra una dréstica caida

13.8%7 como consecuencia del cierre
de operaciones del mineral El1 Mo—

chito.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
A Precios de Mercado
{4 Yariacidn Anual]

N Crecios Corrientes

B Precios Constantes 1978100

1887

158485 1986



Los voliimenes de produccidn de al-
gunos productos agricolas se redu-
jeron, como es el caso del maiz
(1.6%Z) y cafia de aztcar (11.0%);
si bien es cierto gue el primero
es bisico para la dieta alimenti-
cia de un fuerte sector de la po-
blacidn, su importancia dentro del
Producto Interno Bruto del sector
no es tan relevante. Sin embargo
productos con fuerte incidencia en
el PIB agricola como ser café y el
banano, registraron tasas de cre-
cimiento de 5% y 13% respectiva-
mente. El comportamiento de 1la
produccidn de estos bienes, expli-
ca en gran medida el sensible cre-
cimiento del sector agropecuario

durante el afic de 1987.

La industria manufacturera crecid
8.4%, cifra superior al 2.7Z del
afio anterior entre otros, debido a

fuertes alzas registradas en algu-

nas ramas industriales, tales como
liminas de fibra cemento 39.7%,
telas 53.6%, cemento 25.3%, re-
frescos 15.0% y aceite vegetal con
162.7%.

Por su parte la construccidn pasd
de -8.3% en 1986 a -17.0% durante
1987, El comportamiento anterior
es el resultado de la reduccidn de

la inversidn en construcciones del

sector piblico ya que, la cifra
observada en las construcciones
privadas urbanas en el Distrito
Central, San Pedro Sula y La Cei-
ba, indican un crecimiento del
12,1%Z en el &rea construida, un
aumento en el wvalor de 20,87 ¥
35.87 de incremento en el nimero

de unidades construidas.

2, Oferta y Demanda Global

Durante 1987 la oferta y demanda
global de 1la economfa crecieron
4,37 en términos reales superior
al 1.8% del ailo precedente. El
consumo piblico registrd el mayor
crecimiento seguido del consumo
privado, la inversidn continud de-
teriorandose aunque en menor ritmo
que durante el aflo anterior, Asi
se tiene que la inversidm del sec—
tor piOblico muestra una cafda del
22.9%, mientras la 1nversidn' del
sector privado refleja un ascenso
de 7.2% que tiene su origen en el
incremento registrado en la cons-—

truceidn.

Las exportaciones crecen 0,2%
mientras que las importaciones se
hiceron en 2.6%. Los volimenes
exportados de café y bananos expe-
rimentaron aumentos de 15.4%Z ¥y

16.2% respectivamente, la dréastica



caida del precio internacional del
café, redujo los niveles de ingre-

so de divisas esperados.

3. Precios

El 1indice general de precios al
consumidor como indicador de 1la
inflacién durante 1987 fue de
2,5%, inferior al 4.4% de 1986 y a
su vez es el menor registrado en
la economia desde 1971; este re-
sultado se origind en el bajo cre-
cimiento de algunos rubros de es-—
pecial relevancia de la canasta de

consumo familiar, tal como el au-

INDICE GEMERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(% de Variacién Anual)

Dtros
N Cener:al
B A inentos

1985

N

mento de 1.3%7 en alimentos, que
representa mas del 4l% del total
del indice, vestuario 1,1%Z y cui-
dado personal 1.3%, que contra-
rrestaron los moderados incremen—
tos de 4.4% en viviendas y 4.5% en
educacidn, lectura y diversidn; el
comportamiento de los precios en
el rubro de alimentos durante 1987
fue influenciado por una produc-—
cién satisfactoria, especialmente
de granos basicos registrada en el
afio precedente. Durante 1987 el
maiz y frijol mostraron caidas de
produccidén que se reflejaran en
los precios hasta el afio siguien-
te, por los inventarios acumulados
y el periodo de recoleccidn de la

cosecha.

SECTOR EXTERNO

Las exportaciones de bienes y ser-
vicios en 1987 declinaron en 2,8%,
lo cual se ‘debié en parte a la
disminucién en los precios del ca-
fé, en tanto que las importaciones
aumentaron en 2.9%. Este compor-
tamiento provocé un deterioro en
la balanza comercial de L 62.6 mi-
llones, que contrasta con el supe-
rdvit alcanzado en 1986 (L 34.4
El déficit comercial

millones).

aunado al saldo adverso en la



cuenta de servicios, donde se des—
taca el servicio de la deuda ex-
terna, determinaron que el saldo
negativo de la balanza de bienes y
servicios alcanzara un nivel de
L 6592 millones,

L 132.3 millones al de 1986.

superior en

Un rasgo importante de la evolu-

cidén del sector externo fue que
ain cuando las entradas de capital
del

por problemas en los desembolsos,

sector oficial disminuyeron
transferencias unilaterales
(AID) no

conforme lo programado,

y las

oficiales se recibieron

se suscito
una mejora en el nivel de reservas

netas del sistema bancario, debido

a algunos atrasos en el cumpli-
miento de compromisos internacio—
nales.

Exportaciones

El valor corriente de los bienes

exportados en 1987 alcanzé la ci-
fra de L 1,651.4 millones, que re-—

presenta un decremento de 3.3%
respecto de las ventas de 1986, en

virtud del comportamiento de los

precios internacionales principal-
mente del café que acusé una dris-
tica cafda; a la reduccidn de las
producto

de 1la

exportaciones de metales,

del cierre de operaciones

Rosario Resources Corporation y a

-500
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las condiciones adversas de la de-

manda en algunos otros, por las

medidas proteccionistas de los

paises importadores. Sin embargo,

el sensible aumento del quantum
exportado de algunos productos
(bananos, camarones, azicar), im-
pidié un deterioro mayor emn las

ventas externas.

Banano

Las ventas externas de banano en
1987 registran un incremento en
volumen y valor de 17.2%7 y 26.3%
respectivamente con respecto al
afio anterior, ocupando el primer



lugar de los productos de exporta~
cién. Este logro es consecuencia
del aumento de la productividad en
base a la modernizacidn del siste-
ma de riego de las fincas, mayores

precios prevalecientes en los mer-

cados norteamericanos y euUropeos y

por el incentivo del Decreto Le-
gislativo No.62-87, mediante el
cual se exonera del impuesto de

exportacién todc margen de expor-

taci6n anual que sobrepase los
38,5 millones de cajas de 40 1li-

bras.

Bl café se constituyd en el segun—
do rubro de exportaciém, al conju-
garse el descenso de las cotiza-

¥

aumento del quantum

¢ciones internacionales en 4,97

el moderado

exportado, con lo que el valor de
las ventas  externas disminuyd
35.3%.
Madera

E1l walor de las exportaciones de
madera se elevd 12.4%Z con relacién
a 1986, como resultado de un mejor
precioc y mayor wolumen exportado,
lo cuzl indica una actividad ex—

portadora mids dindmica derivada de
la participacidén del sector priva-

do en la comercializacidn del re-

curso forestal.

- 12 -

Carne

No obstante que el velumen expor-
tado de carne en 1987 descendid
5%, el ingreso por venta al exte-
rior fue de L 42,2 millones supe-—
rior al 7.4%Z alcanzado el afio an-
terior. La disminucién en el
quantum exportado se debid a va-
rias causas que afectaron la gapa-
deria del pais, tales como el bajo
rendimiento obtenido en camal por
res, as{ como por los efectos des-
favorables de restricciones im—
puestas por el mercado de U.S.A,
21 ascenso de 13.1%Z en el precio
compensd en exceso la disminucidn

del volumen exportado.

Minerales
En 1987, las exzportaciones de mi-
nerales que se realizaron provi~
nieron esencialmente de los inven-—
tarios que poseia la Rosario Mi-
ning Company al cierre de opera-
ciones de la misma, ya que la nue-
va empresa American Pacific Hondu—
ras Inc. efectud su primer embar-—
que a finales del mes de diciembre

de 1987, de ahi, que la industria

minera de exportacién estuvo para-

lizada la mayor parte del afio,

por
esta razén la exportacién de mine-
rales refleja una fuerte reduccidn

de 58% en su wvalor.



Azficar

En 1987, tanto el wvalor como el
volumen de las eXportaciones de
azicar, aungue inferiores a los
niveles alecanzados en 1985, se in-
crementaron considerablemente 567
y 60% respectivamente, a pesar de
una menor cuota asignada g Hondu-
ras por Estados Unidos (15,917
T.C.V.E.) que es 51% inferior a 1la
del afio anterior, lo que obligd a
las empresas productoras—exporta~
doras a vender mayor volumen en el
mercado libre a pesar del diferen-
cial de precio de L 0.30 centavos
la 1libra aproximadamente de este
mercado con el del oprecio bajo
cuota. La digminucidn del precio
recibido es compensada por el me-
jor precio obtenido en las ventas
bajo cuota y las destinadas a sa-

tisfacer el consumo interno.

Camarones vy Langostas
Debido al aumento de 35.4%7 y 33.1%

en el valor y volumen de las ex—
portaciones de camardn y langosta,
este rubro alcanzdé el tercer lugar
en las ventas externas después del
banano y del café; este comporta-
miento se debid en gran medida por
el auvmento de las &reas de cultivo

de la Zona Sur.

Otros Productos

Este rubro constituido principal-

- 13 -

mente por productos no tradiciena-
les, muestra un incremento de

14.7% con relacién a 1986 y repre-
seantan un 16% del total de las ex—
portaciones. Se destacan manufac—
turas de madera, pifias, citricos,

melones, aceite de palma y cemento.

Importaciones

Las compras externas para 1987 au-
mentaron 2.7% ante la presidn de
la demanda de bienes de consumo,
asi como por la expansidén gradual
del mecanismo de autofinancia-
miento para importaciones y la
aplicacién de criterios mas flexi-

bles en la asignacidn de divisas.

Balanza de Servicios

El desequilibrio en el balance de
los servicios durante 1987 alcanza
un nivel mis elevado que el regis-
trado en 1986, al pasar de L 561.3
a L 596.6 millones, siendo el
principal elemento de desajuste el
pago de intereses al exterior que
ha venido adquiriendo relevancia
como consecuencia del creciente
volumen de endeudamiento y retri-
bucidon de las inversiones extran-

jeras directas.

Cuenta Capital

El1 rasgo principal del comporta=

miente de las variables de 1la



SALDO EN BALANZA DE PAGOS
(Variacidn de Reservas Monetarizs Internacionales)
(En millenes de lempiras)

1000

1385

cuenta capital en 1987 fue el in—
de 1la

de

cumplimiento del servicio

deuda externa en alrededor
L 247.9 millones, lo cual ocasiond
atrasos para que el sector oficial
recibiera algunos desembolsos, de
parte de inmstituciones financieras
internacionales. La entrada neta
de capital externo resultd supe-
rior en L 55.9 millones en compa-
racién al flujo del afio precedente.
En efecto, las dificultades en el
pago de la deuda externa limitaron
los flujos de financiamiento para
la continuacién de las inversiones

piblicas, las cuales mostraron una

14 -

69.4%.

utilizd

dridstica reduccidn de El

sector bancario fondos
canalizados por el Banco Central
de Honduras a través de la Unidad
de Proyecto de Crédito
Agropecuario y Fondo de Desarrollo
los que provienen del

el

Industrial,
Mundial,

de

Banco para

financiamiento los sectores

agropecuario e industrial y los

derivados de 1la documentacidn por

liquidaciones del comercio con
Centroamérica, mientras que la
utilizacién neta  de créditos
compensatorios fue negativa en
vista de menores desembolsos del

Fondo de Inversiones de Venezuela

y el Banco de México.

En la deuda del sector privado se

destaca la operacidén de conver-
sién de deuda por L 12.0 millones
correspondiente a un crédito otor-
gado por el Banco Guaranty Trust
Company a la empresa Cementos de
Honduras y adquirida por Chenut
Hill Farms y Agro Internacional de
Honduras, lo que origina un aumen-

to en el componente de Inversiones

Directas. La cuenta del sector
privado de largo plazo registrd
una entrada neta de capital de

L 28.0 millones, contrario a los

resultados negativos registrados

en los dltimos 5 afios.



SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

El sector piblico no financiero

presenta para 1987 un déficit de
L 634,.8 millones que fue financia-
do en un 48.5% con recursos exter-
nos, los cuales observaron de nue—
vo, una tendencia de menor parti-

cipacibn.

se incre-

al

ingresos corrientes
11.9%,
el

Los
mentaron superior

4.2%

en

alcanzado afio anterior.

Los ingresos tributarios que es el
rubro preponderante aumenta 12.5%
que contrasta con la cafda de 0.6%
del affo anterior. Este crecimien-
to pudo ser mayor de no haberse
producido un impacto megativo como
efecto de algunas reformas tribu-
tales como la emisién del

No.148-86 que el

tarias
Decreto rebaja
impuesto sobre importacién de ve-
hiculos y que representé un sa-

crificio fiscal de aproximada-

mente L 10.0 millones.

No obstante el implantamiento para
el sector piiblico de estrictas me-
didas de control y ajuste a través
del Acuerdo No.272, los gastos co-
1987

superior al

rrientes reflejaron en un

crecimiento de 11.6%
incremento de 11.1% registrado en

el afio anterior, siendo el Gobier-

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
{En millones de lempiras)

B Total
- Externa
Bl (nterna

15 =

1987

1985 1986

no Central el que mayor incidencia

ha tenido en este rubro.

Los gastos de capital muestran en
1987 un descenso de 11.2% equiva-
lente a L 58.5 millones, similar a
la caida del 13.2% del afio ante-
rior. En el dltimo afio la inver-
sidén real del sector piablico dis-
minuyd en 14.4%Z y la concesidén ne-
ta de préstamos se incrementd en
55.7%; esto dltimo como consecuen-—
cia de que los Institutos de Pre-
visién han expandido los créditos
los

personales e hipotecarios a

beneficiarios del sistema.



El saldo de 1la deuda del sector
piblico no financiero alcanzé un
monto de L 6,370.0 millones, 1lo
que representa un gumento de 7.6%
para este afic e inferior al creci~
miento de 11.6% obtenido en el affo

precedente.

La deuda externa, dque representa

el 63.3% del total, crecid en
8.9%, inferior al 10.7Z del afio
anterior. La deuda interna se

incrementd en 5.4%Z en 1987 y en
13.3% en 1986,
to se origind en la finalizacidn

HE 1

Este comportamien—
del Proyecto Hidreeléetrico
Cajén", con lo cual la ENEE dismi-
nuyd su ritmo de demandz de crédi-

to.

GOBIERNO CENTRAL

Las cuentas del Gobierno Central

registran un déficit de L 590.8

millones, similar al dé&ficit del

afio anterior. Afln cuando el d&fi-

cit en cuenta corriente crece en

11.2%, el dé&ficit global se man-

tiene por la reduccibn en los gas—

tos de capital y en la concesidn

neta de préstamos del Gobierno

Central a los Organismos Descen-

tralizados. El financiamiento de

este dé&ficit fue cubierto en un

- 16 -

55.1% con fondos externos y la di-
ferencia con craddito interno, mo-
dificdndose con ello la estructura
mantenida en 1986 donde los fondos
externos financiaban el B60.3% del

mismo.

El comportamiento general de los

ingresos corrientes del Gobierno
Central mantiene una dinadmica de
cinco

crecimiento en los (ltimos

afios, el incremento en 1987 es de
11.9%, superior al 8.2% registrado

en el afio anterior.

Los gastos de capital decrecen en
4.8%7 como consecuencia de una comn-
traccidn en la inversidn indirecta
debido a la falta de inversiones
significativas al haberse conclui-
do el Proyecto Hidroeléctrico "El
Cajén", v a que en la mayoria de
los casos s6lo se continuaron
obras ya iniciadas en afios ante-
riores. El Gobierno ha seguido
recibiendo fondos aunque ya no en
la misma magnitud, los cuales han
sido destinados para atender obras
de la Empresa Nacionagl de Energia
(ENEE), lineas de

Eléctrica en

transmisidn y distribucidn; a la
Empresa Hondurefia de Telecomunica-
ciones (HONDUTEL), para la expan~

sidn de sus redes tanto en Teguci-



galpa como en San Pedro Sula; asi

como al Servicio Autdnomo Nacional

de Acueductos y Alcantarillados

(SANAA) y a otros organismos des-

centralizados. El dGnico rengldn

de la 1inversidn 1indirecta que

muestra un incremento significati-
vo es el correspondiente a las
transferencias a los Gobierno Lo-
cales como consecuencia de la im-
plementacidn del Decreto No.72-86
que establece que las Municipali-
el 4% de

los ingresos recaudados por la Ad-

dades-Puerto recibirim

ministracién de Rentas y Aduanas.

La concesidén de préstamos del Go-

bierno Central hacia los organis-

DEUDA [NTERMA [DE| SECTOR PUBLICD
NO FINANCTERO POR TENEDORES

(En millgnes de Tenpirps)

. Totsl
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mos descentralizados muestra una

reduccidbn de 12.8%, inferior a la
cafda de 38.2% registrada en el

afio anterior.

Central

de

Gobierno

1987 un

La deuda del

alcanzd saldo

3 5,437.1
L. 837.0 millonmes,

en
millones, habiéndose
utilizado re-

valuado moneda extranjera
L 43.1
L 435.6 millones.
na ascendidé a L 2,283.6 millones,

la de 1986 y 1la

por

millones vy amortizado

La deuda inter-

8.7%4 mayor que

deuda externa se incrementd en
9.1% para situarse en L 3,153.5
millones.

ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

Las operaciones financieras de los

Organismos Descentralizados mues-~

tran un descenso en su déficit
global de 78.6% en 1987, contrario
de lo que acontecid en el afio an-~
terior cuando aumentd 104.0%. La
reduccién del déficit se basd en
el sacrificio de las obras de in-

versidn.

Es importante sefialar que los Or-

ganismos Descentralizados conser-
van un alto ahorro en cuenta co-

rriente, representado el 13.8% del



rotal de los ingresos corrientes
en 1987.

Los ingresos corrientes muestran
una tendencia ascendente, ya que
de un 4.2% de crecimiento alcanza-
do en 1986 para el presente refle-~
jan un incremento de 8.6%; situa~
cidén inversa presentan los gastos
corrientes al crecer 6.7Z en 1987

y 16.2% en el afio precedente.

Los gastos de capital de los orga~
nismos descentralizades después de
finalizado "“E1 Cazjdn", que ha sido
el proyecto de coanstruccidn mis
grande en la historia de Honduras
era ldgico suponer la posterior
declinacidn que presentarian, dado
los elevados gastos de capital du-
rante el perfodo de consfruccidn,
reflejando en este afio una baja de
33.4% y 30,0% en 1986,

En el afio 1986 se incrementaron
las inversiones de HONDUTEL L 50.2
willones, ENEE L 1.1 millones y 1la
ENP L 2.5 millones y solamente el
IHMA las redujo ean L 11,0 millo-
nes, sin embargo en 1987 la mayor
parte de organismos muestran dig-
minuciones tal como HONDUTEL con
L 38,2 millones, 1la ENP L 1.5 mi-
llenes y el IHMA con L 9.8 millo-
nes y por el contrario el SANAA
crecid en L 1.7 millones vy la ENEE

lo hizo con L.28.3 millones.
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E1 crédito externo neto en este
afio se redujo por una sensible ba-
ja de 58.7% en la utilizacién
de fondos. Por otra parte, el
descenso de las inversiones se ha
reflejado también en el financia-
miento 1interno neto que estos or-
ganismos requieren, observandose
1 60.5 millones de disminucidn en
este afio, el cual difiere bas-
tante del incremento de L 147.9

millones en el anterior.

Durante 1987, la deuda total de
los organismos descentralizados
alecanzd un nivel de L 1,992.8 mi-
llones, 4Que vepresenta up lacre~
mento de 6.7% respecto a 1986, La
deuyda externa de estos organismos

se incrementd en L 76,2 millones

. lo cual en su mayor parte se ori-

gindé en la revaluacién del conjun-
to de monedas europeas v japonesas
respecto al ddlar estadounidense,
a las cuales estd referido el sal-
40 gque Yonduras adeuda a) Banco
Internacional de Reconstruccidén y
Fomento. La deuda interna aumentd

L 47.4 millones.

SITUACION MONETARIA ¥ CREDITO RAN-
CARIO

La situacidén financiera de Hondu—
ras para 1987, se wolvid un tantao

diffcil debido en gran parte a los



bajos precios del café y a la re-
ducida cuota fijada por la Organi-
zacidn Internacional del Café, al
incremento del precio del barril
de petrdleo y al escaso financia-
recibido de

miento externo neto

organismos internacionales.

La tasa de crecimiento del crédito
interno fue 15.0%2 igual al doble
de la de 1986.

la tasa de interés y la creacibn

La disminucién de

del instrumento financiero denomi-

nado '"Bonos de Caja'", vinieron a
dinamizar la inversidn interna en
la

asi como la promo-

actividades como construccidn

de viviendas,

cibn del desarrollo industrial.

Un aspecto de gran relevancia que

se presentd en 1987 fue el- elevado

incremento de 18.74 en la liquidez

del sistema bancario privado que
triplica la tasa de crecimiento
del PIB nominal.

Los saldos monetarios que forman
parte de la creacidén de dinero
primario, muestran un aumento del

crédito otorgado por el Banco Cen-
tral al sector piblico de L 119.6
millones, en contraste con la dis-
minucién de L 80.0 millones en
1986,

bancario el aumento es moderado.

aunque a nivel del sistema

L9 -

CAPTACION DE RECURSOS Y CREDITO INTERNO
POR SECTORES
(% de Variacion Anual)

mmmmmm Captacion de Recursos

s Plblico

e Privado

1987

1985 1986

El aumento de L 64.0 millones en
la emisidn monetaria durante este
afio, mantuvo la liquidez del sis-

tema bancario e incrementd la uti-

lizacién de 1los recursos prove~
nientes de estos intermediarios
financieros por el sector priva-
do. Por otra parte, el escaso
aumento en la tenencia de bonos
(L 23,0 millones) del Gobierno

Central por el Resto del Sistema
Bancario, indica la reducida de-
manda que los valores gubernamen-
tales tuvieron en la banca privada

durante el afio.



La Oferta Monetaria registrd un
aumento de 17.9% en 1987 mayor que
el 8.6Z observado el afioc ante-
rior. Esta tendencia ascendente
se debidé a que el Numerario en
Circulacidén, constituido por bi-
lletes y moneda en poder del
piblico, crecid 15.7%Z en 1987 ¥
3.3 en 1986, mientras que los
Depbsitos Monetarios se incre-
mentaron en 19.7%2Z y 13.5% en los

mismos afios.

Los Depdsitos de Ahorro y a Plazo,
como obligaciones cuasimonetarias,
crecieron 21.1% siendo este por-
centaje superior al 14.5% experi-
mentado en 1986, este incremento
fue originado por la gran acepta-
ciébn de los bonos de caja, los
cuales como ya se dijo sirvieron
como instrumento impulsador de 1la

industria de la construccidn.

La tenencia de Otros Bonos y Cédu-
las Hipotecarias en el sistema
bancario nacional muestran una de-
saceleracidén en su crecimiento, al
aumentar 14.8% después del alza de
19.1% en 1986, el Ahorro Especia-
lizado crecid en un 7.2% en 1987 y
Otras Obligaciones 7.4%Z, las cua-
les registraron en 1986 un creci-

miento de 4.2% y 11.5%, respecti-

vamente.

El Banco Central mediante su Poli-
tica Crediticia también asistid al
sistema de intermediacidén finan-
ciera aumentando en L 80.4 millo-
nes su cartera, con mayor énfasis
en los programas especiales admi-
nistrados por esta misma institu-
cién como ser el Proyecto de Cré-
dito Agropecuario (UPCA), el Fondo
Nacional de Desarrollo Industrial
(FONDEI), el Fondo de la Vivienda
(FOVI) y el Programa de Reactiva-
cién Industrial (PRI), habiendo
abarcado estos fondos el 43.0% del

crédito destinado para financiar

la construccién la industria y las

ORIGEN DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIOD
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA

{Saldos en millones de lenpiras)

o

— Captacion Qtros Recursos
Bl Ccdito BOH al Sistesa Bancario
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actividades agropecuarias, el res-—
to se distribuyd 51.6% como ade—
lantos y redescuentos y 5.4%7 en

fideicomisos.

Los préstamos nuevos otorgados por
el sistema bancaric al sector pri-
vado en 1987 ascendieron a un mon-
to de L 2,973.6 millones destindn-
dose el 45.1% a los sectores agro-
pecuario e industrial, de los cua~
les L 200.0 millones se canaliza-
ron 8 la pre-exportacidén y expor-

tacidn del café. El comercio y

$EIDES D
cgrmcint
HEUCTECALEY
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los servicios utilizaron el 40, 8%,
vivienda 9.6%Z y el 4.5% restante
en financiar el consumo y otras
actividades.

Las Reservas Monetarias Interna-
cionales Brutas del Sistema Ban-
cario alcanzaron una magnitud de
L 39.6 millones, casi duplicindose
el aumento alcanzade en 1986, como
de la

recibida del

consecuencia cooperacidn

econdmica exterior,
especialmente de L 162.5 millones
de la Agencia para el Desarrollo

Internacional.




Actividades del

Banco Central
de Honduras



Detalle arquitecténico del vestibulo de la oficina principal del Banco.




ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR EL
BANCO CENTRAL DE HONDURAS

El Banco Central de Honduras con
al propdsito de manteper la esta-
bilidad de la politica monetaria
crediticia y cambiaria del pais,
estimuld en 1987 el sistema finan-
ciero nacional a través del pro-
grama monetario cuyas medidas ten-
dieron principalmente a mejorar la
produccidén nacional en adicidén a
las medidas adoptadas por el Go-
como

bierno del Repiblica tales

los incentivos del nueve arancel
eliminacidédn del siste—

el

de aduanas,
ma de exoneraciones fiscales,
disefioc y ejecucién de un mecanismo
de conversién de deuda en moneda
extranjera a nacional, a fin de
promover las actividades que gene-—
ran empleo, divisas y fortaleci-

miento de empresas ya existentes.

Desde hace varios afiocs vy en espe-

cial en 1987 se ha apoyado diver-

$0s programas de desarrollo econé-

mico  destinados 1a

a 1incentivar

agricultura, el co-

la industria,
mercio, la contruccidn, los servi-
cios y otros con la finalidad de
generar empleo, eficacia producti-
va de bienes exportables y de esta
manera obtener una mejoria en la
posicidén de Balanza de Pagos.

%1 Banco Central también tiene una
amplia proyeccién de tipo cultu-
ral-educativa, deportiva.

RESULTADO DE QPERACIONES

El balance del BCH presenta duran-

te 1987 un saldo de L 2,914.1 mi-

llones de actives y pasivos, sien-
do mayor al de 1986 en L 263.8 mi-
(10.0%) al  7.4%

alcanzado ese afio.

llones superior
En el presente
aflo no hubo una sensible afecta-
cidn de las reservas v de otros
activos de esta institucién, a di-
ferencia de 1986 cuando mostraron

una fuerte caida.

VARIACION ANUAL DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
(En millones de lempiras)

Incrementos
Afio Activo=Pasivo Absolutos Z
1985 2,466.7 238.8 11.0
1986 2,650.3 183.6 7.4
1987 2,914.1 263.8 10.0
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Operaciones Activas

Uno de los activos del Banco con
mayor significancia en sus opera~
ciones son los de origen externo,
los cuales reflejan un incremento
absolute de L 63.0 millones eén

1986 o sea 21.1%, que contrasta

sus proyectos de inversidn a tra-

vés de 1la asistencia financiera

internacional.

£1 ceréditoc al sector bancario dis-
minuys en L 85.0 millones como re-

sultado de la limitacidén de ade-

ACTIVOS INTERNACIONALES
MONTOS GLOBALES AL 31 DE DICIEMBRE.
(En millones de lempiras)

Incrementos
Afio Monto Absolutos
1985 298,6 -64,0 -17.7
1986 361.6 63,0 21.1
1987 361.5 -0.1 -0.03

con 17.7%2 de 1885, en tanto que
para 1987 la captacidn de recursos
provenientes del exterior y sumi~
nistrados por algunas institucio~
nes de crédito internacional se
mantuvieron relativamente 1igual a

1986.

El c¢rédito interno del Banco Cen-
tral al sector piblico crecid en
L 59.8 millones (7%} tasa inferior
al 21.6% obtenida el afioc pasado
los cuales correspondian a mnego-
clacién de intereses de la deuda
externa, para este afio log mismos
ya aparecen cancelados, aunque el

Goblerno continud

implementando
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lantos y redescuentos ya que emn el
programa monetario de 1987 se es-
tablecid un limite en el nivel de
los mismos de L 890.0 millones,
incluyendo los proyectos manejados

por el Banco Central de Honduras.

Los ajustes en las aportaciones en
moneda nacional a orgaanismos in-
ternacionales han mantenido su as-
cense mostrando L 19.6 millones en
1986 y L 13.9 millones en el pre-
sente atfio, significando ésto que
la posicidn activa con el Fondo
Monetario Internacional se ha man—

tenido relativamente estable.



gperaciones Pasivas

Los pasivos internacionales que en
su composicidn estin formados por
las obligaciones internacionales y
Jos crédiros compensatorios alcan~

zan un monte de L 1,026,0 millo-

Internacional ¥ su saldo se redujo
de L 222,6 millones existente al
iniciarse el afic 2 L 162.6 millo~
nes que resultaron 2l fipal del
ejercicio al Thaberse cancelado a

este organismo L 60.0 millones.

PASIVOS INTERWNACIONALES AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras en millones de lempiras)

Total Pasivos % del Incrementos
Afio Internacionales Balance Apsolutos %
1985 1,013.6 42 43.2 4
1986 1,089.5 41 75.9 7.5
1987 1,026.9 35 62.7 -5.8
nes. La disminucidén de estas Los depdsitos bancarios disminu-
obligaciones com el exterior en un yeron respecto al afio pasado en
.87 se debid mis que todo a pagos L 23.4 millones; el aumentc en los
a1 Fondo Monetario Internacional y pasivos internos se debid a que
a la cancelacién de otros créditos parriendo del mes de julio se han
compensatorios. venido acumulando los ©pagos de
obligaciones 1internacionales del

E1l Banco ha suscrito varios conve~

nios de préstamos externos, entre

105 cuales podemps mencionar, cré-
ditos para fomento a las exporta~
ciones de productos no tradiciona~
les, administracidén de proyectos
agropecuarios ¥ créditos recipro-
cos para convertir moneda extran”

jera a moneda nacional. En este

afio no se han obtenido recursos

provenientes del Foundo Monetario
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Gobierno y que por falta de esta
divisa el Bapco mo las ha cancela~

do.
£1 capital del Bapco ha mantenido

un crecimiento anual y el presente
aumento de L 1,2 millones contras”
£6 con el alza de las reservas en
1 87.1 millones, la cual se origl~
né en ajustes em el balance de si-

tuacidn.



BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL
(En porcentajes)

1985 1986 1987
ACTIVO
Activos Ipternacionales 12.1 13.6 12.4
Crédiro e Inversiones 2.8 69,7 62.3
Aporte en Moneda Nacional a
Instituciones Internacionales 9.8 9.9 9.4
Qtros Activos 15.3 6.8 15.9
TOTAL 100.0 100.0 100.0
PASIVD
Financiamiento Externo 42.8 42.6 36.6
En Moneda Nacional £9.2 52.6 %6.0
Capital y Reservas 8.0 4.8 7.4
TOTAL 100.0 100.0 100.0

EMISION MONETARTA

Al finalizar el afic, la emisidn se
situd en un monto de L 541.0 mi-
llones; el costo de la impresidénm y

acufiamiento brutoe de billetes ¥

monedas fue superior en 15.5% al
del
12.7% registrado en 1986; el equi~

afic anterior, Superando al
1ibric en 1a emisidn monetaria se
mantuvo al desmonetizarse billetes

y wmonedas en un 19.0%.

EMISION MONETARIA
(Saldos en millones de lempiras)

Variacién Porcentual

1985 1986 1987 1986/85 1987/86
IMPRESION ¥ ACURAMIENTO BRUTO 1,518.0 1,708.4 1,973.4 12.5 15.5
Impresidn de billetes 1,483.0 1,672.0 1,935.5 12.7 15.8
Acufiamiento de Moneda 35.0 36.4 37.9 4.0 4,1
DESMONETIZACION 942,8 1,096.9 1,305.5 16,3 19,0
Billetes Incinerados 935.3 1,089.4 1,298.0 16.5 19,1
Monedas Fundidas y fuera
de Circulacién 7.5 7.5 7.5 - -
IMPRESION ¥ ACUNAMIENTO NETO 575.2  611.5 667.9 6.3 3.2
IMPRESION Y ACURAMIENTG NO
MONETIZADO 120.6 134.5 126.9% 11.5 -5.6
EMISION MONETARIA 456.6  477.0  541.0 4.9 13.4
Billetes 429.1 449.6 511.5 4.8 13.8
Monedas 25.5 27.4 29.5 7.5 7.7
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OPERACIONES CREDITICIAS

1. Con el Sector Piablico

Los indicadores de la deuda pidbli-
¢a interna muestran que en 1987
continud la tendencia en el debi-
de del
ob~-

litamiento las finanzas

gector piblico no financiero,
servandose una expansién del dese-

quilibrio fiscal. Esto origind

una intensificacifén en los reque-
rimientos de financiamiento inter-~
no, mediante el otorgamiento de
préstamos directos y tenencia de

del Banco

valores, provenientes

Central, En su posicidn de acree-
dor la autoridad monetaria obser—
vé un efecto dindmico al conceder

L 235.2 millones en concepto de

cuencia de la aceleracidn del dé-
ficit fiscal el cual a su vez es
el resultado de factores tales co-
mo: aumento considerable del gasto
corriente; notable disminucidn de
los recursos provenientes del ex—
terior, que hizo imprescindible el
uso del crédito interno para im—
plementar algunos proyectos; y los
requerimientos para la conversidn
de deuda externa e interna.

Los

organismos descentralizados,

especialmente las instituciones
encargadas del regimen de pensio—
nes y jubilaciones del magisterio
y empleados piblicos, muestran un
sensible aumento de 11.9% en la

absorcién de bonos gubernamentales

DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO CON EL
RANC(O CENTRAL DE HONDURAS
(8aldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987
Gobierno Central 776.7 759.0 989.0
Organismos Descentralizados 80.7 66.6 74,3
Gobiernos Locales 66.7 64 .4 61.8
TOTAL 924.1 890.0 1,125.3

crédito neto en 1987, muy diferen—
te a lo sucedido el afio anterior
en el ¢unal su situacidn de acree-

dor se vio reducida al disminuir

su tenencia de deuda con relacidn

a 1985, E1 ipcremento del crédito

al Gobierno Central es una conse—
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en 1987 que compensd la caida de
17.5%7 registrada el aflo preceden~
te. El resto de las instituciones
del sector piblico no incurrieron

en nuevo endeudamiento interno, en

cambio disminuyeron sus obligacio-

nes gque mantienen con el Banco



Central de Honduras, exceptuando
el Imstituto de la Vivienda (INVA)
y el Centro de Desarrollo Indus-
trial (CDI) las que recibieron un
financiamiento bruto de L 13.5 y
L 0.5
La primera tuvo el respaldo credi-

de

millones respectivamente.

ticio del Fondo la Vivienda
(FOVI),

cién de Viviendas y Edificios In-

el Fondo de 1la Construc-

dustriales, 2si como del Fondo de

Reactivacién de la Industria de la
Construccién; préstamos uvtilizados

en la construccidn de viviendas

correspondientes a varios proyec-

tos en ejecucidén, siendo éEstos:

Colonia del SITRATERCO ubicada en
la Lima, Depto. de Cortés; adqui-~
sicién de unidades habitacionales
en Ciudad Planeta y ejecucidn de
la "Villa

0limpica" en Tegucigalpa. E1 Fondo

obras en denominada
Nacional de Desarrollo Industrial
(FONDEIL),
al Centro de Desarrollo Industrial

de

también proveyd recursos

(CDI) con fondos provenientes
los créditos otorgados por el Ban-

co Mundial,

CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS AL SISTEMA FINANCIERO
(Millones de lempiras)

Concepto 1985 1986 1987
REDESCUENTOS ESPECIALES 166,5 259.5 197,1
Pinanciamiento Exportaciomes 43,1 57.9 55.9
Granos Basicos 50.5 72.4 37.6
Algoddn 7.4 3.9 4,1
Azficar 447 37.9 20,1
Tabaco 12.7 15.4 10.5
Otros 0.9 6.6 15.4
Capital de Trabajo Industrial 7.2 8.9 -
Produccidn Industrial Agroindustrial - 56.5 53.5
PROGRAMA CAFETALERQ 39.8 46.4 57.7
PROGRAMA DE RECUPERACION ECONOMICA 50.7 39,2 39,1
FINANCIAMIENTO INDUSTRIA CONSTRUCCION 11.4 10.8 10.2
DESARROLLO AGROPECUARIO (UPCA) 120.7 146,9 172.3
DESARROLLO INDUSTRIAL {(FONDEL) 7.1 110.1 125.8
REACTIVACION INDUSTRIAL {PRI) 34.3 5.4 3.7
ILIQUIDEZ 75.6 56,7 106.5
OTROS PRESTAMOS E INVERSIONES 130.3 169.4 204.3
TOTAL 726.4 844.4 916.7
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2, Con_el Sector Finmanciero

a) Lineas de Redescuento

Tomando en cuenta las perspectivas
econdmicas para 1987,

la

y a fin de

mantener tasa de

crecimiento
econdmico dentro de un proceso de
equilibrioc monetario y financiero,
el Directorio del Banco Central de
Honduras aprobd en el Programa Mo~
netario, que el saldo que se acu-

el al

mule en crédito sistema

financiero no deberis sobrepasar
L 8%0.0 millones.

Las operaciones de cierre del cré-
dito destinado 2z las actividades
productivas alcanzaron un monto de
L. 916.7 millones, denotindose un
financiamiento mayor que el pre-
visto,

Durante el transcurso del afo hubo

una modificacidn a 1las tasas de
interés para los créditos redes-—
contables, En este sentido, el

Directorio disminuyd la tasa de 9

ceptuindose el

crédito para la

produccidn agricola, ya que para
el 6%,

siendo este porcentaje de aplica-

ésta se continuari con

cién general para todo tipo de
cultivo y no solamente a granos
bésicos, como en afios anteriores.
Otro cambio importante se realizd
en el uso de la linea de comercia-
lizacion de granos bésicos, espe-
cialmente el arroz, habigndose in-
crementado el plazo a un afio al
clagificarse el mismo dentro del
sector industrial. La disminucidn
de las tasas de redescuento, asi
como la tasa activa que los bancos
aplican fue favorable para los
productores.

Ademds de los redescuentos desti-
nadas a la produccidn agricola e
industrial, el Banco Central otor-
crediticia la

asistencia a

gb
pre—exportacidén y exportacidén de

productos no tradicionales, prove-

a 8 porciento, para el total de yendo recursos que alcanzan um
las actividades productivas, ex- monto de L 14.5 millones.
CREDITO CONCEDIDO PARA EL FOMENTQO DE EXPORTACIONES
(Millones de lempiras)
Saldos Movimientos en 1387 Saldos
Al Conce~ Recupe~ Al
31/12/86 dido racién Neto 31/12/87
Productos no Tradicionales 10.8 16.0 7.9 8.1 19.0
Fondos AID 10.7 14.5 6.4 8.1 18.8
- 0.2
Fondos BID 0.2 1.5 1.5
. 1.0
Otras Exportaciones 0.1 1.2 0.3 0.9 1.0
TOTAL 11.0 17.2 8.2 9.0 20.0
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b. Proyectos y Fondos en Fideico—

miso

Unidad Proyecto Crédito Agropecua~

rio (UPCA)

E1 Banco Central de Homduras, ha

seguido dando impulso al desarro-
llo de la agricultura en el pais,
para lo cual se han otorgadoe cré-
ditos a corto y largo plazo tanto
para capital de trabajo como 1in-
versién por medio de la Unidad del
Proyecto de Crédito Agropecuario,
en la actualidad estd ea ejecucidn
la quinta etapa denominada Tercer
Proyecto de Crédito Agropecuario,
aplicable en un A&4rea de 277,800
hectireas para ganaderia bovinag y
10,600 para agricultura, com un
total de 5,600 beneficiarios de
los cuales, 3,000 estin asociados

en Cooperativas de la Reforma

Durante 1987 la Unidad del Proyac-
to autorizd 774 subpréstames con
desembolsos que totalizan L 43,

millones.

Las actividades de asistencia téc-
nica del proyecto han continuadg
funcionando a través del convenig
de operaciones con el Ministerip
de Recursos Naturales, cuyo inicis

data desde 1984,

En la implementacidn tecnoldgica
del convenio, se contd con 45 téc-
nicos de campo los cuales presta-
ron asistencia técnica directa a
5350 fincas ganaderas y beneficia-
ron a 2,300 productores mediante
la realizacién de 75 actividades
de capacitacidén. Es 1importante
destacar también los trabajos de
diagndstico efectuados en mis de

15,000 vacas de cria y alrededor

Agraria. de 800 toros, asimismo, y mediante
NUMERO Y MONTO DE PRESTAMOS CONCEDIDOS POR ACTIVIDAD
(Millones de lempiras)
o 1985 198%¢ 1987

Actividad No, Monto No. Monto No. Monto
Ganaderia 650 23.3 729 25.2 557 21.4
Agricultura 80 7.0 131 15.4 163 14.7
Maquinaria Pesada 11 0.9 14 1.4 36 2.7
Industria Rural 16 2.7 23 1.6 18 3.2
TOTAL 757

33.9 897 43.6 774

\-I‘-‘-
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la asesoria de dos consultores so-
bre la materia, la unidad del pro-
yecto inicid en octubre un proyec-—
to experimental de tabaco con el
propbésite de identificar nuevas
variedades y practicas de cultivo
apropiadas esta manera

la

mas y de

enfermedad del moho

ha

combatir

azul, enfermedad que causado
severos dafios a la produccidn ta-

baquera en el pais.

Con el objeto de continuar las ac-

tividades del proyecto, al final

del aflo se dieron los pasos para
del Mundial, el

la

requerir Banco

apoyo financiero para sexta

etapa del proyecto.

La ganaderia al igual que en afios
continud absorbiendo

UPCA,

anteriores,

recursos del representando

el 51% del crédito total concedido
en el presente aiio. Dentro del
se invirtid en la

doble

sector ganadero,

explotacidon del mismo con

propdsito, leche y carne.

La agricultura recibié L 14.7 mi-

llones y, a diferencia de 1986, se
procurd una mayor distribucién,
beneficiando cultivos de: Banano,

café, palma africana, cafia de azi-

car, citricos, cacao y arroz. Por

otro lado, lo utilizado para ma-

La Unidad Proyecto Crédito Agropecuario (UPCA), ha ca-
nalizado gran parte de sus recursos a la ganaderia del pais.
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quinaria agricola pesada se desti-
né a la adquisicidén de tractores,
riego, cosechadoras,

equipo para

buldozers y equipo de fumigacidn.
Para este afio, la UPCA logrd las
metas de financiamiento propuestas
ya que de 785 subpréstamos nuevos
programados con un monto de L 39.7
774 sub-

De

millones, se otorgaron
préstamos por L 42.0 millones.
se beneficiaron 518 produc-

de hasta L 50.0

estos
tores con créditos
miles mejorando el nivel de vida y
la capacidad técnica y administra-

tiva de los beneficiarios.

Fondo de la Vivienda (FOVI)

El Banco a través de la Unidad de
la Vivienda ha propulsado varios
programas de desarrollo habitacio-
nal, mediante el otorgamiento de

financiamiento a las asociaciones



de ahorro y préstamo y al Institu-
to Nacional de la Vivienda, diri-
gidos a familias de escasos recur~
sos para adquirir sus viviendas o

mejorar las que poseen.

Durante 1987 se aprobaron finan-
ciamientos por L 39.5 millones pa-
ra 43 proyectos que representan
2,963 goluciones habitacionales en
las ciudades de Tegucigalpa, San
Pedro Sula, La Ceiba, La Lima,
Danli y Choluteca. Se reactivd el
Proyecto Centroamérica Oeste en
Tegucigalpa, con una inversidn de

largo plazo de L 10.8 millones en
843 soluciones habitacionales.

Asimismo se hizo la transferencia
al Instituto NRacional de 1la Vi-
vienda del Proyecto Ciudad Plane-
ta, ubicado en la civdad de La Li-
ma, para poner a disposicidn de
familias de bajos ingresos, apro-~
ximadamente 1,100 wviviendas., Los
efectos de estas dos acciones se

obtendrin a partir de 1988,

Programa Mejoramiento Pequefios Ca-

fienltores

Los fondos que son manejados por
el Banco Central de Honduras para
dar apoyo al pequefio productor ca-

fetalero, se han constituido en 1la
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forma de fideicomiso por el Go-
bierno utilizando recursos prove-
nientes de 1a Agencia para el De~
sarrollo Internacional. Desde que
el programa dio 1nicio en 198
hasta finales del presente afio, ge
han otorgado préstamos por un mou-
to de L 39.3 millones, estos -fi-
nanciamientos son relevantes den-
tro del total que se ha asignado
al sector cafetalero, ya que 1los
beneficiarics son pequedos cafi-
cultores con un menor ac¢ceso al

crédito del sistema bancario.

El programa ha beneficiado al pro~
ductor y al pais en general, y de
conformidad con evaluaciones del
IHCAFE, se ha logrado aminorar el
impacto econdmico que la roya ha
venido produciendo ean los ingresos
de los caficultores, asi como en
los impuestos y entrada de divi-
sas, Al inicio, con los recursos
disponibles en el programa se pla-
nificé la atencidén de 3,000 pro-
ductores, pero debide a los logros
iniciales, se elevd 1la cobertura
logréndose beneficiar a mis de
7,000 productoxres, 1o que ademds
de contribuir a una mayor produc-
c16n de café, incrementd los nive-
les de empleo en la caficultura.

En 1987, 1la actividad crediticia
del programa fue mis dindmica; el

crédite fue de L 7,8 millones



CREDITO OTORGADO A TRAVES DEL PROGRAMA PARA EL
MEJORAMIENTO DE PEQUENOS CAFICULTORES
(Millones de lempiras)

SALDOS CREDITOS
Bancos Participantes 1985 1986 1987 1985 1986 1987
BANADESA 10.8 11.7 1505 311 0.9 3.8
BANHCAFE 4.7 6.3 7.8 1.4 I } e
BANCOCCI 32 4.5 6.8 1.4 L2 2.3
SOGERIN 0.7 15 103 0.7 0.4 0.2
TOTALES 19.4 23.6 31.4 6.6 4,2 7.8
siendo este monto superior en Café, el 21 de diciembre de 1987.
L 3.6 millones (86%) y L 1.2 mi- Los recursos de este programa se-
llones (18.%) en relacién a los guirédn concediéndose en condicio-
valores registrados en 1986 vy nes favorables., El financiamiento

1985, respectivamente.

Al final del afio, la disponibili-
dad de recursos del programa fue
de L 5.8 millones, los cuales se-
rdn usados con el fin de atender
la demanda parcial de los produc-
estos recursos

tores, podrian

experimentar una ampliacidén de

L 10.5 millones, en consecuencia
la masa del fideicomiso subirfa a
un total de L 54,7 millones, y se
podrian orientar a destinos como:
construccidén de beneficios y man-
tal

tenimiento de  cultivos, como

ha quedado establecido en el
Acuerdo Tripartito de Administra-
cibn y Mejoramiento de Pequefios

Caficultores, suscrito entre el
Ministerio de Hacienda y Crédito
Piiblico, el Banco Central de Hon-

duras y el Instituto Hondurefio del

para la produccidn de viveros sera
otorgado como crédito de avio has-
ta 18 meses de plazo; para renova-
cién de plantios hasta 7 afios; pa-

ra la renovacién parcial de plan-

tios, los plazos serdn de hasta 5
afios, incluidos dos de gracia; y
los destinados a la construccién

de beneficios tendridn un plazo de

tres aflos, sin perfodo de gracia.

El Banco Central de Honduras, mediante el Programa
Mejoramiento Pequefio Caficultor, ha concedido nuevos
créditos que han superado la productividad y calidad del
café hondureiio.
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Pideicomiso del Transporte

Eate fideicomiso fue constituido
por el Gobierno a través del De-
creto No.818 del 31 de octubre de

1979,

cionar el apoyo financiero para la

con la finalidad de promo~
industria del transporte; inicial-
mente la wvigencia de éste fue de
cinco afios, pero tuveo que prorro-
garse por un perfodo igual segin
No.109-84 del

emitido el 18

Decreto soberano
Congreso Nacional,

de julio de 1984,

La demanda por estos fondos ha
disminuido considerablemente desde
hace dos afios y es debido a 1la
proximidad de su vencimiento, lo
cual ha constituido uma limitacidn
para el wusuario del crédito, ya
que el pago de cualquier obliga-

c1dn, deberéd ajustarse al plazo

determinado para la finalizacigy

del fideicomiso. En este ado ge
otorgd un préstamo de apenmas L 0.4
millones lo que representa el 12 y
6 porcientc del crédito total con-
cedido en 1986 y 1985, respectivg-

mente.

Al 30 de diciembre de 1987, 1a

utilizacidn acumulada de los re-
cursos de este fideicomiso era de
L 35.9 millonmes.

se cuenta con L 7.2 millones a fin

En la actualidad

de atender 1la demanda de crédito
gsolicitado por los bancos del sis~
tema en el presente afio, lo que
improbablemente sucederd debido a
la baja en la actividad crediticia
que el fideicomiso presenta en es-
te periodo. Se espera que los
fondos disponibles creceran al re-
cuperarse los saldos pendiente en

lo que resta del afio.

CREDITO OTORGADO A TRAVES DEL
FIDEICOMISQ DEL TRANSPORTE
(Millones de lempiras)

Bancos Participantes 1985 1986 1987
BANCOTRAB 2.2 0.1 -
SOGERIN 2.5 1.8 0.2
RANCOCCI 2.2 1.4 0.2
BANCAHORRO 0.2 - -
BANCOMER - 0.1 -
TOTAL 7.1 3.4 0.4
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¢c. Fondo de Valores

el

fondo de wvalores muestra un activo

Al finalizar el presente aflo,

igual a capital por L 99.8 millo-
nes, mayor en L 7.1 millones que

el nivel registrado en 1986. El

incremento fue originado por la

reinversién de los intereses pro-
ducto de la tenencia de bomos y de
los cuales

el

los préstamos directos
representaron respectivamente,

68 y 32 porciento del total.

ACTIVOS DEL FONDO DE VALORES
(Millones de lempiras)

Estructura Porcentual

Concepto 1985 1986 1987 1985 1876 1987
Bonos 43.0 58.8 68.0 53 63 68
Préstamos 38.5 3539 31,8 47 37 32
TOTALES 81.5 92.7 99.8 100 100 100

d. Fondo de Desarrollo Industrial

(FONDEI)

El1 total del financiamiento otor-

en 1987 de

utilizandose re—

gado por FONDEI es
L 34.5 millones,
cursos del fondo por un monto de
L .21.8 millones,

tos el 63.2% del total.

representando és-

financieros

L 3.3

Los intermediarios

también participaron con
millones y la diferencia de L 9.4
provenientes

millones son aportes

de inversionistas.

El monto de L 21.8 millones con el

cual el FONDEI ha financiado va-

La industria metal mecédnica ha sido uno de los proyectos
de inversidén financiado por FONDEL

=3 =

rios proyectos, fue menor en 10.5%
respecto al monto de L 24.1 millo-
en 1986.

la

Esto fue

de

nes otorgados

originado por existencia

otras lineas de crédito mas compe-
titivas existentes en los mercados
al

financieros, asi como también



Del financiamiento anterior el
sector industrial tuvo mayor par-
ticipacién y especialmente la me-
diana industria que obtuvo L 18.1
millones, lo cual representd el
86.3% del monto total, esto se

puede observar asi:

La industria textil ha recibido un significativo apoyo fi-
nanciero del Banco Central,

alto grado de liquidez del sistema

bancario.

El financiamiento para estos pro-
yectos en 1987 fue canalizado en

un 42.8%7 para empresas nuevas, ¥

58.2% para la ampliacidén de empre-—

El financiamiento de la industria quimica otorgado per el
548 eXlstentes. Banco Central, le ha permitido aumentar su produccién,

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS APROBADOS - 1987
(Monto en millones de lempiras)

Fuente de Recursos Monto %

BIRF 10.8 31.3

BCH 1/ 11.0 21.8 31.9 63.2
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 3.3 9.6
INVERSIONISTAS 9.4 2l
TOTAL 3% 100.0

1/ Recursos provenientes de recuperaciones de créditos BIRF.



PRESTAMOS APROBADOS POR DESTINO - ANO 1987
{Monto en miles de lempiras)

Destino Monto %
Construccidn 1.485.2 6.8
Maquinaria y Equipo 11,700.7 53.7
Capital de Trabajo 8,622,1 39.5
TOTAL 21,808.0 100.0

PRESTAMOS APROBADOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA - ANO 1987
(Monto en miles de lempiras)

No
Actividad Proy. Monto %

Industria Manufacturera 53 21,025.5 96,4
Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco 15 5,993.0 27.5
Textiles, Prendas de Vestir e Industrias

del Cuero 4 1,593.,1 7.3
Industrias de la Madera 3 736.6 3.4
Industrias de Papel, Imprentas y Editoriales 4 390.8 1.8
Industria Quimica y Afines g 3,844.8 17.6
Productos Minerales no Meti3licos 3 2,285.2 10.53
Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo 13 6,182.0 28.3
Turismo 2 782.5 3.6
Proyectos Hoteleros 2 782.5 3.6
TOTAL 55 21,808.0  100.0
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PRESTAMOS APROBADOS, POR TaAMARO DE INDUSTRIA - 1987
(Monto en miles de lempiras)

Tamafio No. Proy. Monto
Micro-Industria 19 1,048.7 5.0
Pequefia Industria 12 1,806.1 8.6
Mediana Industria 20 18,146.7 86.3
Estudio de Factibilidad 2 24,0 0.1
TOTAL 53 21,025.5 100,0

e. Programa de Reactivacidn Indus-

trial (PRI)

El programa durante 1987 hizo co-

locaciones en el sector industrial

por la cantidad de L 23.1 millo-

nes, utilizando recursos prove-

de diferentes organismos

nientes
internacionales, que se otorgaron

a 130 usuarios.

ESTRUCTURA DE LINEAS DE CREDITO
(Miles de lempiras)

Descripeidn Monto 4

Préstamos BID-449/0C-EO

Recuperaciones 2,267,0 9.8
Linea de Crédito BANCOMEX 12,635.5 54,6
Lineas de Crédito FINEXPO 3,453.5 14.9
Préstamo BCIE No,615-F0

Programa Apoyo a la Pequefia y

Mediana Industria 1,628,2 7.1
Préstamo BCIE No.6l4-FO

Programa Agroempresas 1,884.0 8.2
Préstamo BCIE No.618-F0

Programa BCIE/Maxico 1,256.3 5.4
TOTAL 23,124.5 100.0
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REGULACION DEL FINANCIAMIENTO EX-

TERNO

Con el propdsito de regular el fi-
nanciamiento externo, durante 1987
se continuaron aplicando las reso-
luciones emitidas por el Banco
Central de Honduras y que estan
relacionadas con la administracidn
de la politica cambiaria, como
también al cumplimiento de los
acuerdos y decretos emitidos por
el Poder Ejecutivo respecto a 1la

politica comercial del pais.

Se han adoptado wedidas tendentes
a2 flexibilizar los tramites admi-
nistrativos relacionados con el

comercio exterior.

Para la centralizacidn de trimites
a efectuarse en las diferentes
instituciones del Estado, se cred
mediante Decreto Ejecutivo No.4-87
del 23 de enero de 1987 y el
No.180-87 del 20 de noviembre de
1987 el Centro de Tramites de Ex-
portacién (CENTREX), el Banco Cen—
tral de Honduras en acatamiento a
lo dispuestoc en dichos Decretos,
trasladd a ese Centro la recepcidn
y entrega de permisos de exporta-

cidn.

Las operaciones de comercic cen la

regién centroamericana en especial
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con las Repdblicas de Guatemala y
El Salvador, se efectuaron de con-
formidad al Acuerdo de Tela, fir—
mado el 8 de abril de 1987, en el
cual se determina el uso de algu-
nos medios de pago sin la inter-
vencion de los Bancos Centrales

del area.

Autorizacidén de Importaciones

El total de los permisos de impor—
tacién en 1987 alcanzd un monto de
L 1,538.8 millones, que comparados
con los de 1986 muestran un incre-

mento de L 122.8 millones.

El financiamiento de las importa-
ciones autorizadas con divisas del
sistema bancario nacional wa en
descenso, habiendo representade en
1987 el 65.4% que contrasta con el
71,2% del afio anterior y el auto-
financiamiento aumenta cada afio,
en 1986 éste fue de 28,87 y en
1987 alcanza un monto -de L 532.0

millones lo que equivale al 34.6%.

Los permisos de 1mportacidn para
productos que provienen de los
restantes paises de Centroamérica
se han reducido en los iltimos
tres afios, debido mis que todo a

problemas de pago en el area, asi



como al retiro de Guatemala, Costa
Rica y El1 Salvador de la Cdmara de
Compensacién Centroamericana, lo

cual ha provocado que paises como
Honduras establezcan sistemas de

comercio compensado usando monedas
nacionales, a través de operacio-

nes de trueque.

Autorizacidén de Exportaciones

El total de exportaciones autori-
zadas en 1987 fue de L 1,109.2 mi-
llones, mostrando wuna reduccién
en términos absolutos de L 190.0
millones, o sea 14.6% menos que en

1986.

El café, banano, madera, camarones
y langostas, asi como la carne, se
muestran como los rubros que tie-
nen mayor significancia en el to-

tal de las exportaciones autoriza-

Las exi:ortaciones de camardn y langosta fueron impulsa-

das con recursos del Banco Central.

A

La industria maderera de exportacién también recibid la
atencién crediticia del Banco Central.

das. El1 62% se ha concentrado en
café y bananos con un valor de
L 404.7 millones (36.6%) y L 281.8

millones (25.4%), respectivamente.

El café, aunque ocupa el primer
lugar de las exportaciones autori-
zadas por el BCH , comparando el
valor de las mismas con las del
aflo pasado muestra una reduccidén
de L 193.8 millones, lo cual se
debe a la cafda de los precios de
este grano en el mercado interna-
cional, el resto de los principa-
les productos de exportacién mos-
traron un comportamiento similar
al del afio anterior, con excepcidn
del banano, el cual rebasd el ni-
vel de autorizaciones de exporta-
cidon obtenido en 1986 en L 85.7

millones.

Los permisos de exportacidn a Cen-

troamérica fueron de L 50.3 millo-



representando

nes, un incremento

de L. 9.0 millones en relacién a

1986, da los
esfuerzos del gobierno por dinami-

lo cual es resultado

zar el comercio con el &drea cen-
troamericana dando wmayor apertura

a los sistemas de pago, a la vez

que los productos de Honduras se

han vuelto mis competitivos en

esos mercados, habiéndose incre—

mentade las exportaciones Thacia

Guatemala vy E1 Salwvador.

Autorizacién de Operaciones de

Trueque y Compensacidn

De acuerdo al Reglamento de True-
que y Compensacidn vigente durante
1987 fueron autorizadas 43 opera-
ciones de trueque con un valor de
L 19.9 millones y 31 de compensa-
cidén por valer de L 16.4 millo-
La mayor parte de las apro-

Nnes.

badas corresponden a Centroaméri-

ca, sobresaliendo E1 Salvador ¥
Guatemala.
En 1987 se aprobaron operaciones

gque representan una reduccidn de

L 6.3 millones, comparado con las

autorizaciones otorgadas el ailo

anterior, lo cual es atribuible a
1z politica del Banco Central que
persigue liberar el comercic con

Centroamérica a través de diferen-

tes medios de pago.
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La mayoria de las operaciones de
compensacidn se autorizaron a pai-
ses fuera de Centroamérica. Los
productos compensables en concepto
de exportacidn Ffuercn béasicamente
por importacién de insumos, maqui-
naria y equipo el cual es utiliza-
do en el proceso de produccidn de

las empresas exportadoras.

Autorizacién de Endeudamiento Ex-

terno

En 1987 el monto de las autoriza-
ciones al sector privado fueron de
L 98.7 millones, superior en L 8.4

millones a las de 1986.

La exportacidn de café sigue ocu—
pando el primer lugar de las auto-
rizaciones de deuda externa con-~
tratada por el
conformando en 1987 el 78.0% del

sector privade,

total, siendo 1la importacidn de
maquinaria y equipo de transporte
la segunda en importancia con un

14.4% de las autorizaciones.

Precios Internacionales

En 1987 para la concesidén de las

autorizaciones de importaciones,

entre otros aspectos, se siguid

constatando la congruencia de los

precios de aquellos productos que



en log tlrimos afios han estado su-

jetos a control, tales como: fer-

tilizantes, insecticidas, herbici-

vehiculos, moto~
El wvalor de

al

das, fungicidas,
cicletas y llantas.

jmportaciones sometidas

las
analisis de precios fue de L 220,6

millones.

Otros Servicios y Actividades

Se proporcionaron otros servicios,
a través del Centro de Informacidm
Industrial, que son regqueridos por
personas naturales y juridicas del
sector privade o pliblico, Entre
los servicios prestados estan los
sigulentes: se dio apoyo al sec—
tor industrial y agroindustrial,
mediante el suministro de informa-
cidén técnica; se publicaron bole-
tines de
de

informacidén técenica, en

ireas alimentos, quimicos,
agroindustria, ingenieria y otros;
con el material existente se pudo
atender las consultas efectuadas
por el publico en 1a biblioteca
téenica especializada, a nivel 1lo-
cal, de otras ciudades del pais, v
del &rea centroamericana, para un
total de 667 usuarios.

Ademds de 1o anterior el BCH tiene
a su cargo el manejo de las espe-
cies fiscales 1lo que facilita el

control de los ingresos correspon-—
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Agimismo, se

dientes. recaudap
los ingresos de organismos descep-
tralizados como la Empresa Hondy-
refia de

(HONDUTEL) y la Corporacién Nacig-

Telecomunicaciones

nal de Inversiones (CONADI),

El Banco Central en este aflo pg
solo ha prestado servicios al go-
bierno y a otras imnstituciones gi-
ne que también ha mantenido e]
ritmo de capacitacién técnica de
su personal ya sea en el exterior
come en el pafs, asimismo se hag
los

de

tecnificado procedimientos

operacionales la instituciée
mediante el uso de terminales de
computacidén que han permitido me-
Jorar los sistemas contables y de
recopilacidn estadistica que sus-
tentan los trabajos técnicos que
se elaboran en el Banco,

El personal técnico de los depar-
tamentos del Banco realiza funcio-
coadyuvan al desarrollo

ls

nes que

econdmico del pais mediante

elaboracién de anilisis, investi-

gaciones, estudios, dictimenes ¥y

diagndsticos que sirven de base
para la toma de decisiones del Di-

rectorio de la Institucidn o para
que la Administracién Superior del
Banco fundamente sus opiniones
téenicas en la elaboracibén de me-
didas de politica econémica y fi-

nanciera del pais.,



Anexo
Estadistico



OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Millones de lempiras constantes de 1978)

Incrementos Relativos
1985 1986 1487 1986/85 1987/86

1. Producto Internoc Bruto, p.m. 4,308 4,441 4,658 3.1 4.9
2, Importacién de Bienes y

Servicios 1,500 1,475 1,514 -1.7 2.6

OFERTA GLOBAL 5,808 5,916 6,172 1.9 4.3

DEMANDA GLOBAL 5,808 5,916 6,172 1.8 4.3

1. Interna 4,226 4,265 4,517 0.9 5.9

Consumo privado 2,797 2,861 3,019 2.2 5.5

Consumo pitblice 560 668 707 19.3 5.8

Formacidn de capital fijo 861 744 695 -13.6 ~20.2

Sector privado 392 403 432 2.8 7.2

Sector piblico 469 341 263 -27.3 -~22.,9

Variacidén de existencias 8 -8 96 - -

2, Externa 1,582 1,651 1,655 4.4 0.2

Exportacidn de Bienes y
Servicios 1,582 1,651 1,655 4.4 0.2
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ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTQ INTERNO BRUTQ

(En millones de lempiras)

Incrementos Relatives

1985 1986 1987 1986/85 1987/86

PRECIOS CORRIENTES:

Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,328 1,495 1,562 12.6 4.5
Explotacién de minas y canteras 139 141 118 1.4 -16.3
Industria manufacturera 526 963 1,060 4.0 10,1
Construccidn 366 350 311 44 -11.1
Electricidad, gas y agua 109 232 238 112.8 2.6
Transporte, almacenaje y

comunicaciones 408 455 4386 11.5 9.0
Comercio al por mayor y menor 843 905 952 7.4 5.2
Banca, seguros y bienes inmuebles 419 b3 482 5.7 8.8
Propiedad de viviendas 504 558 592 10.7 6.1
Admén. piblica y defensa 350 383 433 9.4 13.1
Servicios diversos 743 846 920 13.9 8.7
Producto Intermo Bruto al c.f. 6,135 6,771 7,164 10.4 5.8
Mis: Imptos. Indirectos Netos 842 829 945 -1.5 14.0
Producto Interne Bruto a p.m. 6,977 7,600 8,109 8.9 b.7
PRECIQS CONSTANTES DE 1978;
Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,084 1,110 1,184 2.4 6.7
Explotaeidn de minas y canteras 89 37 75 -2.2 ~13.8
Indystria manufacturera 565 580 629 2.7 3.4
Construceidn 218 200 166 ~8.3 -17.0
Electricidad, gas y agua 55 110 112 100.0 1.8
Transporte, almacenaje y

comunicaciones 306 316 339 3.3 7.3
Comercio al por mayor y menor 457 484 £93 5.9 1.9
Banca, seguros y bienes inmuebles 222 230 246 3.6 7.0
Propiedad de viviendas 254 258 272 1.6 5.4
Admdn. piblica y defensa 189 198 215 4.8 8.6
Servicios diversos 350 378 387 8.0 2.4
Producto Interno Bruto al c.f. 3,789 3,951 4,118 4.3 4.2
Mas: Imptos. Indirectos Netos 519 490 540 ~3.6 10.2
Producto Interno Bruto a p.m. 4,308 4,441 4,658 3.1 4.9
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GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
(En millones de lempiras)

Incrementos Relativos

1985 1986 1987 1986/ 85 1987/86

A PRECIOS CORRIENTES:
Gastos de consumo privado 5,033 5,384 5,817 7.0 8.0
Gastos de consumc gobierno general 1,046 1,297 1,406 24,0 8.4
Formacidén interna bruta de capital fijo 1,252 1,088 1,033 -13.1 =5.1
a) Por el sector privado 534 558 614 4,5 10.0
b) Por el sector piblico 718 530 419 ~26,2 -20.9
Variacidén de existencias 12 -13 161 - -
Exportacidn de bienes y servicios 1,754 1,971 1,874 12.4 -4.,9
Importacidn de bienes y sexrvicios (-) 2,120 2,127 2,182 0.3 2.6
Producto Interno Bruto, & p.m. 6,977 7,600 8,109 8.9 6,7
Ingresos netos por factores de produccidn

recibidos del resto del wmundo ~334 -455 =404 -36.2 11.2
Producto Nacional Bruto 6,643 7,145 7,705 7.6 7.8
A PRECIOS CONSTANTES DE 1978:
Gastos de consumo privado 2,797 2,861 3,019 2.3 5.5
Gastos de consumo goblerno general 560 668 707 19.3 5.8
Formacidén interna bruta de capital fijo 861 744 695 -13.6 -6.6
a) Por el sector privado 392 403 432 2.8 7.2
b) Por el sector piblico 469 341 263 ~27.3 -22.9
Variacidén de existencias 8 -8 96 - -
Exportacidén de bienes y servicios 1,582 1,651 1,655 LI 0.2
Importacién de bienes y servicios (-) 1,500 1,475 1,514 -1.7 2.6
Producto Interno Bruto, a p.m. 4,308 4,441 4,658 3.1 4.9
Ingresos netos por factores de produccibn

recibidos del resto del mundo -222 -298 -257 =-34,.2 13.8
Producto Nacional Bruto 4,086 4,143 4,401 1.4 6.2




PRODUCCION AGRICOLA SELECCIONADA
(Miles de quintales)

Incrementos Relarivos

PRODUCTOS 1985 1986 1987 1986/85  1987/86
Maiz 9,405 8,943 8,798 -4.9 -1.6
Maicillo o sorgo 852 707 800 ~17.0 13,2
Arroz en granza 1,151 1,364 1,256 18.5 -7.9
Frijol 1,115 1,114 992 -0.1 -11.0
Café en oro 1,948 1,677 1,761 ~13.9 5.0
Banano 24,014 22,448 25,362 -6.5 13.0
Plitano 2,951 3,240 3,475 9.8 7.3
Cafia de azicar 65,89 65, 888 58,620 - -11.0
Algod6n en rama 321 197 177 -38.6 -10.2
Palma Africana 6,871 - 7,172 6,471 4.4 -9.8
Tabaco en rama 116 104 92 -10.3 -11.5
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PRODUCCION INDUSTRIAL SELECCIONADA
{En miles de unidades)

._'[g._

Incrementoa Relativos

Productos Unidad de Medida 1985 1986 1987 1986/85 1987/86
Cemento Bolsa 42.5 Kgs. 8,177 8,470 10,616 3.6 25.3
Laminas Fibro-Cemento M2 2,470 2,294 3,204 -7.1 39,7
Varilla de Hierro Kgs. 16,371 11,846 16,599 ~27.6 40,1
Telas Yarda 13,883 11,806 18,134 ~15.0 53.6
Harina de Trigo Quintal 1,475 1,624 1,641 10.1 1.0
Azficar de Caila Quintal 4,687 4,892 4,121 4.4 -15.8
Leche Pasteurizada Litro 46,377 49,935 53,477 7.7 7.1
Aceite Vegetal Libra 4,619 5,776 15,174 25.0 162.7
Manteca Vegetal Libra 65,024 74,644 77,308 i4.8 3.6
Cigarrillos Cajet. de 20 115,594 106,718 104,565 ~7.7 -2.0
Fosforos Cajet. de 50 65,1066 68,243 62,141 4,7 -8.9
Cerveza Bot. 12 Onz. 132,204 144, 803 153,377 9.5 5.9
Refrescos Bot., 12 Onz, 533,452 510,353 586,704 ~4.3 15.0
Aguardiente Litro 1,555 1,693 1,684 8.9 -0.5

Licor Compuesto Litro 4,272 4,484 4,219 5.0 -5.9




CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA POR DESTINO
(En miles de Rwh)

1985 1986 1987 o
Destino Abonados Kwh Abonados Kwh Abonados Ewh
Residencial 199,662 330,233 211,503 340,007 228,316 371,530
Comercial 15, 867 177,050 18,008 193, 308 19,077 229,717
Industrial 2,492 169,182 1,353 146,003 1,355 146,980
Altos Consumos 39 281,751 37 264,182 37 265,158
Alumbrado Piblico 148 26,988 136 26,548 142 27,63%
Gubarnamental 2,573 80, 364 2,829 88,463 2,975 103,69
Venta a paises vecinos - 13£,155 - 158,432 - 321,949
TOTAL 220,781 1,199,703 233,866 1,216,943 251,922 1,466,690
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CONSTRUCCIONES PRIVADAS URBANAS EN EL DISTRITO CENIRAL,
SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA
(Octubre—-septiembre de cada perfodo)

DISTRITO CENTRAL SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA RESUMEN

Destino Unidades Valorl/ Area M2 Unidades Valorl/ Area M2 Unidadeas Valorl/ Area M2
1984~-1985
Residencial 903 47,977 116,875 443 19,323 64,565 1,346 67,300 181,440
Comercial 42 8,447 25,898 54 12,996 43,788 96 21,443 69,686
Industrial 4 1,541 4,990 10 3,081 14,085 14 4,622 19,075
Otros 10 2,588 6,276 13 1,111 3,955 23 3,699 10,231

TOTAL 959 60,353 154,039 520 36,511 126,393 1,479 97,064 280,432
1985-1986
Residencial 861 46,790 111,363 581 24,770 102,762 1,442 71,560 214,125
Comercial 41 8,560 23,989 68 12,361 49,043 109 20,921 73,032
Industrial 3 532 1,560 11 2,793 13,643 14 3,325 15,203
Otros 12 1,595 4,240 13 1,642 5,803 25 3,237 10,043

TOTAL 917 57,477 141,152 673 41,566 171,251 1,590 99,043 312,403
1986-1987
Residencial 1,166 52,946 130,980 816 29,913 105, 644 1,982 82,859 236,624
Comercial 60 12,048 33,162 66 14,016 44,599 126 26,064 77,761
Industrial 2 1,613 4,831 12 2,966 13,299 14 4,579 18,130
Otros 12 2,757 7,701 25 3,387 10,138 37 6,144 17,839

TOTAL 1,240 69, 364 176,674 19 50,282 173,680 2,159 119,646 350, 354

FUENTE: Municipalidades
1/ En miles de lempiras, no incluye el valor del terreno.

NOTA: El periodo de construccién comprende del 1 de octubre del afio anterior al 30 de septiembre del afio
siguiente.



INDICE DE PRECIQS Al CONSUMIDOR POR RUBROS
(Promedio enero~diciembre de cada afio)

1978 = 100
Incrementos Relativos

RUBROS 1985 1986 1987 1986/85 1987/86
Alimentos 160.5 164.9 167.0 2.7 1.3
Vivienda y Funciona-
miento del Hogar 138.5 212.0 221.3 6.8 4.4
Vestuario 234.9 250,0 242,6 2.2 1.1
Cuidado de la Salud 189.9 192.4 197.3 1.3 2.5
Cuidado Personal 178.4 180.1 182.5 1.0 1.3
Bebidas y Tabaco 220.3 245.8 247.1 11.6 0.5
Transporte 161.9 167.7 169,5 3.6 1.1
Educacidn, Lectura y
Diversidn 200.6 206.4 215.6 2.9 4.5
INDICE GENERAL 184.9 193,0 197.8 4.4 2.5
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES

1978 = 100
- 1985 198686 19835
_Meses Indice ZVariacidn Indice 4Variacién Indice ZVariacisn
Enero 181.6 0.2 189.0 - 195.5 0.3
Febrero 182.1 0.3 190.0 0.5 196.3 0.4
Marzo 182.1 - 190.9 0.5 196.3 -
Abril 182.4 0.2 191.3 0.2 196.5 0.1
Yayo 182.8 0.2 192.0 0.4 196.6 -
Juaio 183.1 0.2 192.8 0.4 196.8 0.1
Julio 186.7 2.0 194.3 0.8 198.3 0.8
4gosto 186.6 ~0.1 194.6 0.2 198.7 0.2
Septiembre 187.3 0.4 195.1 0.3 198.7 -
Octubre 187.4 0.1 195.6 0.3 199.2 0.3
Noviembre 188.2 0.4 195.3 -0.2 199.9 0.4
Diciembre 189.0 0.2 195.0 ~0.2 200.7 0.4
Promedio Anual 184.9 3.4 193.0 4.4 197.8 2.5

Nota: Variacién respecto al indice del mes anterior



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR REGIONES
(Promedio enero-diciembre de cada afio)

1978 = 100

Incrementos Relativos

Regiones 1985 1986 1987 ~ 1986/85 1987/86
Centra1?’ 183.3 192.2 196.4 4.9 2.2
Noree?’ 187.4  195.0  200.9 4.1 3.0
sur’/ 175.7 181.7 186.6 3.4 2.7
orienta1?/ 192.1  197.9  200.6 3.0 1.4
Occidenta1®’ 174.2 181,7 186.4 4.3 2.6
Toda la Repiblica 184,9 193.0 197.8 4.4 2.5

Civdades Representativas:

a/ Tegucigalpa y Comayaguela

b/ San Pedro Sula, La Ceiba y Trujillo
c/ Choluteca

d/ Danli

e/ Santa Rosa de Copan
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INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR, POR AGRUPACIONES

1978 = 100
Incrementos Relativos
1985 1986 1987 1986/85 1987/86
NACIONALES 161.2 164.9 166.0 2.3 0.7
Agropecuarios 146.0 152.3 154.7 4.3 1.6
Agricolas 129.9 136.5 138. 5.1 1.5
Pecuarios 142.8 148.7 148, 8 4.1 0.1
Otros 175.4 181.8 187.9 3.6 3.4
Industriales 172.1 174.0 174.2 1.1 0.1
Alimentos 153.4 153,7 152, 0.2 -0,7
Bebidas y Tabaco 209.3 225.9 227.0Q 7.8 0.5
Materiales de Const. 157.5 156.3 155.2 -0.8 -0,7
Textiles 159.7 159,8 164.0 0.1 2.6
Vestuario 142.5 144,0 142.6 1.1 -1.0
Quimicos 137.7 137.9 137.7 0.1 -0.1
Derivados del Petrol. 220.8 211.6 211.6 ~4,2 -

Otros 176.2 174.9 176.5 ~0.7 0.9
IMPORTADOS 175.6 177.8 179.3 1.3 0.8
Alimentos 154.1 156.8 155. 1.8 -1.0
Bebidas 237.1 228.5 228.8 ~3,6 0.1
Textiles 207.7 219.%6 220.2 5.7 0.3
Quimicos 183.0 184 .4 189.6 0.8 2.8
Farmacéuticos 139.5 139.2 139.7 -0.2 0.4
Otros 175.7 174.4 174.5 ~0.7 0.1
INDICE GENERAL 165.9 16%.1 170.4 };2 2;§
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RALANZA DE PAGOS

(Millones de lempiras)

1985 1986 1987

1. RALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -699,5 ~526.9 -659,2
A. Exportac. de Mercaderias y Servics. 1,836.4 2,044,3 1,986,9

1. Exportac. de Mercaderias 1,379.2 1,782.5 1,725.1

2. Flete y Seguro s/Mercaderias 15.7 17.8 17.2

3. Gastos de Viajeros 49.0 52.0 33.5

4, Dividendos & Intereses 25.5 22.0 20.1

5. TPransacciones del Gobiermo 29.0 30.0 30.0

6. Otros Conceptos 138.0 140.0 141,0

B. Importac.de Mercaderias y Servicios 2.,535.9 2,571.2 2,646,1

1. Importac. de Mercaderias FOB 1,758.3 1,748.1 1,787.7

2. Flete y Seguro s/Mercaderfias 148.6 146,38 150,2

3. Gastos de viajeras 53.0 60.0 69.0
4. Retribuc.a las Invers.Extranj.direc. 116.0 135.0 140.0

5. Intereses s/La Deuda Externa y Otros 290.0 304.,3 324.2
6. Transacciones del Gobierno 10.0 12.0 12.0
7. Otros Conceptos 160.0 160,0 163.0
IT, TRANSFERENCIAS 291.2 316.7 292.6
I1I. RALANZA EN CUENTA CORRIENTE -408.3 -210.2 -366,6
IV, CUENTA CAPITAL 510.1 288.2 343.¢
A. Largo Plazo 510.7 218.7 77.5

1. Sector Privado -0.8 =24 .0 28,
Inversiones Directas 55.0 60,0 72,0
Préstamos -27.6 -41,6 ~30.0
Atrasos por Deuda -28.2 -42 4 ~14.0
Otros - - -
2, Sector 0ficial 365.6 167.7 ~66,3
Préstamos 400.3 "202.8 62,1
Atrasos por Deuda -35.4 -27.8 -125.9
Orros -20.3 -7.3 ~2.5
3. Bector Bancario 182,.8 80,2 118.4
Préstanos 182.8 80.2 120.8
Atrasos por Deuda - - -2.4
Otros - - -~
Asignacidn DEG - - -
4. Créditos Compensatorios -15.9 -5.2 -2.6
B. Corto Plazo -0.6 69,5 ZEET_
1. Sector Privado -6 ,2 ~0.7 22.8
2. Sector OFficial 63.6 70.9 230.2
3. Sector Bancario - - 13.4
V. ERRORES Y QMISIONES -66.9 ~89.8 105.2
VI. CAMBIO DE RESERVAS INTERNACS.(=Aumento) -34.9 11.8 -82.35
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EXPORTACIONES FOB PCR PRINCIPALES PRODUCTOS

(Volumen en miles y valores en millones de lempiras)

_ 1985 1986 1987
BANANO
Valor 547.0 513.5 648.5
Volumen en cajas de 40 Ibs. 46,540 42,547 49,885
Precio 11.75 12.00 13.00
CAFE
Valor 370.4 644.1 416.7
Volumen sacos 60 kgs. 1,192 1,324 1,475
Precio 310.74 486.48 282,51
MADERA
Valor 68.2 64.6 72.6
Volumen M3 213 219 2472
Precio 319.36 294.97 300.00
CARNE REFRIGERADA
Valor 36.3 39.3 42.2
Volumen kilos 8,643 9,876 9,380
Precio 4,20 3.98 4.50
PLATA
Valor 26.0 25.1 10.8
Volumen onza troy 2,108 2,235 796
Precio 12.33 11.14 13.60
PLOMOD
Valor 11.9 12.3 3.7
Volumen libras 34,348 36,372 8,914
Precio 0.35 0.34 0.42
ZINGC
Valor 59.9 52,5 23.3
Volumen libras 77,022 81,276 34,081
Precio 0.78 0.65 . 0.68
AZUCAR
Valor 42,9 25.0 39.0
Volumen kilos 119,292 63,133 101,103
Precio 0.36 0.40 0.39
CAMARONES Y LANGOSTAS 81.9 9.7 122.8
giii;en kilos 3,473 3,456 &, 600
Precio 24.03 26.25 26.70
TABACO 17.3 10.6 7.1
e Kilos 2,319 1,498 1,424
Precic 7.48 7.08 5.00
SUB~TOTAL 1,261.8 1,477.7 1,386.7
OTROS PRODUCTQS 267.4 236.8 264.,7
TOTAL BIENES 1,529.2 1,708.5 1,651.4
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IMPORTACIONES CIF POR SECCIONES NAUCA
(Millones de lempiras)

1985 1986 1987

0. Productos alimenticios 160.7 166.6 178.8
1. Bebidas y tabaco 9.1 9.1 9.5
2. Materiales crudos no comestibles 18.8 19.7 19.3
3. Combustibles y lubricantes 317.1 194.7 208.0
4. Aceite y manteca de origen vegetal y

animal 14,8 15.1 16.1
5. Productos quimicos 353.8 402.6 406.0
6. Articulos manufacturados segin el

material 387.6 363.2 379.2
7. Maquinaria y material de transporte 404.1 405.7 415.9
8. Articulos manufacturados diversos 101.4 130.2 129.6
9. Animales vivos n.e.p. y mercaderias

diversas 8.8 43,2 34.9

TOTAL 1,776.2  1,750.1 1,797.3
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR OFICIAL DE HONDURAS
A MEDIANO Y LARGO PLAZO SEGUN USUARIO FINAL

(Miles de lempiras)

1 9 8 7

Utilizacidn Amortizacidn Intereses
GOBIERNO CENTRAL 90,434 50,911 46,419
GOBIERNOS LOCALES 5,368 3,284 2,390
MSPS 5,368 1,484 1,908
MDC - 1,800 482
INSTITUCIONES PUBL. NO FINANCIERAS 91,720 73,299 93,859
PROYECTO "EL CAJON" 28,999 24,748 40,054
ENEE 8,763 16,774 10,848
SANAA 9,528 1,937 2,074
HONDUTEL 27,616 12,497 6,922
INA 4,819 3,455 2,501
INVA 4,170 564 6,974
ENP 1,307 7,682 7,39
UNAH - 448 35
FNH - 330 94
COHDEFOR 1,790 3,295 2,902
CORFINO 3,828 720 6,652
THMA 900 563 350
EDUCREDITO - 286 276
COHBANA - - 2,800
THCAFE - - 3,983
SUB-TOTAL 187,522 127,494 142,668
INSTITUCIONES PUBL, FINANCIERAS 3,368 1,295 11,171
BANADESA 2,916 1,072 3,780
452 - 1,152
BANMA 223 6,239

CONADI - ;
TOTAL 190,890 128,789 153,839

UTILIZACTON NETA 62,101
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
Y RESTO DEL SISTEMA BANCARIO A MEDIANC Y LARGO PLAZO
(En miles de lempiras)

1 9 8 7
Utilizacién Amortizacidn Intereses

BANCO CENTRAL DE HONDURAS 228,879 106,369 33,167
Préstamos Compensatoriss 22,539 25,148 5,127
Préstamos no Compensatorios 89,530 14,688 28,040
Liquidacién de Convenios 116,810 66,533 -

RESTO SISTEMA BANCARIO 13,861 18,814 2,049
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CUENTA FINANCIER% DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

= e
—— 1985 1986 1987
INGRESOS CORRIENTES 1,864.1 1.922.4 2 15
Ingresos Tfibutarios o 1,0%%.7 Tfﬁfﬁf? Tf%z%%%
Venta de Bienes y Servicios 623.9 647.8 695.4
Transferencias Corr%entes 12.7 0.7 0.8
Otros Ingresos Corrientes 182.8 255.4 309.0
‘6ASTOS CORRIENTES 1,802.5 2,002.6 2,234,1
Gastos de Q?nsumo 1,702.6 1,907.0 2,134.1
(Depreciacidn) (60.6) (98.4) (101.0)
Pransferencias Corrientes 99.9 95.6 100.0
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 41.6 ~80.2 -83.5
INGRESOS DE CAPITAL 43.3 30.0 16.5
Transferencias Internas - 0.4 0.2
Otros Ingresos de Capital 43.3 29.6 16.3
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 670.8 589.4 567.8
Gastos de Capital 602.6 523.2 464, 7
Invergidn Directa 630.6 474 .4 440.8
Inversion Real 582.1 479.2 410.90
Compra de Tierra y Activos Preexistentes 25.3 5.8 4.6
Variacidn de Existencias -6.8 ~10.6 26.2
Invergidén Indirecta 2.0 48.8 22,4
Preinversidn y Desarrollo - - 1.5
Concesidn Neta de Préstamos 68.2 66,2 103.1
Concesidn de Préstamos y Particip. 153.6 137.4 187.8
Recuperacién de Créditos y Vta. de Accs. -85.4 -71.2 ~84.7
DEFICIT (~) O SUPERAVIT ~585.9 -639.6 -634.8
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 514.0 345.8 308.1
Crédito Neto 404.9 215.9 193.6
Utilizacidn 518.8 348.2 296.3
Amortizacidn -113.9 -132.3 -102.7
PINANCIAMIENTQ INTERNO NETO 71.9 293.8 326.7
Utilizacion 607.9 689.3 564.4
Colocacidn Neta de Valores -27.0 -52,0 _72-2
Inversiones en Valores -59.1 ~97.5 ?9.2
Venta de Valores _ig-i fg-g _27'3
variacibn de B ant ~95.9 82.4 210.1

Otras Transac. Financieras Netas
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DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

1987
Utili- Amorti~ Ajuste

1985 1986 zacidn  zacidn p/reval. Saldo

DEUDA INTERNA 1,868.2 2,116.7 685.3 571.2 2,230,8
Gobierno Central 1,838.4 2,101.1 555.0 372.8 2,283.3
Organismos Descentraliz. 887.7 967,5 76.3 28.9 1,014.9
Gobierno Local 196.7 218.9 54.0 39.46 233.3
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Interg. 1,054.9 1,171.1 129.9 1,301,0
DEUDA EXTERNA 3,433.1  3,801.4 296.3 102.6 144.1 4,139,2
Gobierno Central 2,612.5 2,891.2 282.0 62.8 43,1  3,153.5
Organismos Descentraliz. 810.2 901.0 14.3 38.4 101.0 977.9
Gobierno Local 10.4 9.2 - 1.4 - 7.8
TOTAL DEUDA PUBLICA 5,301.3 5,918.1 981.6 673.8 144.1 6,370.0
DEUDA TOTAL/PIR 76.0 78.2 79.2
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DEUDA INTERNA POR TENEDORES DEL
SECTOR PUELICO NO FINANCIERO

(Millones de lempiras)

1935 1986 1987

Banco Central de Honduras 1,005.6 1,058.8 1,095.6
Bancos Comerciales 634.9 782.7 801.3
Otras Instituciones Financieras 42.1 55.9 81l.4
Gobierno Central 824.5 924.9 982.2
Organismos Descentralizados 236.4 246.2 318.9
Reservas Internternacionales - 4.1 13.4
Sector Privado 185.3 214.9 238.7
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Intergubernamental 1,054.9 1,171.1 1,301.0

TOTAL 1,868.2 2,116.7 2,230.8
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CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERN(O CENTRAL
(Millones de lempiras)

1985 1986 1987
INGRESOS CORRIENTES 1,091.1 1,180,3 1,320.9
GASTOS CORRIENTES 1,243,9 1,356,2 1,516.5
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -152.8 -175.9 ~195,6
GASTOS DE CAPITAYL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMDS 473.3 417.2 385.2
Gastos de Capital 328.3 331.0 315.0
Concesidn Neta de Préstamos 145.0 86.2 80.2
DEFICIT (-) O SUPERAVIT -626.1 -563,1 -59(,8
FINANCIAMIENTO EXTERNQ NETOQ 421.3 359.0 325,06
Crédito Neto 313.9 232.9 219.1
Utilizacidn 389.3 313.6 282.0
Amortizacidn -75.4 -80.7 -62.9
Transferencias 107.4 126.1 106.5
FINANCIAMIENTO INTERNOQ NETO 204.8 234,171 265,2
Crédite Keto 238.6 263.5 182,2
Utilizacidn 566.0 633.,0 555.0
Amortizacidn -327.4 ~-369.5 -372.8
Colocacidn Neta de Valores 8.1 3,3 3.2
Variacidn de Efectivo ~0.3 0.1 0.7
Otras Transacclones Financieras Netas -41.6 -32.8 79.1
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CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNQ CENTRAL
(Millones de lempiras)

— 1985 1986 1987
INGRESOS CORRIENTES 1,091.1 1,180.3 1,320.9
Ingresos Tributarios ~ 985.9 997.3 1’116:2
Directos 2494 258. 8 J308.¢
Impuesto s/la Renta 240.6 250.3 298.1
Impuesto s/la Propiedad 8.8 8.5 10.3
Indirectos 735.6 737.6 806.8
Imptos.s/Produccidn, Consumo y Ventas 281.9 289.7 316.5
Sobre Ventas 103.5 111.5 125.1
Fabricacidn de Cerveza 47,7 47.5 52.0
Fabricacién de Aguardiente 28.7 29.2 28.5
Fabricacidn de Aziicar 3.4 3.4 3,8
Productos Derivados del Petrdleo 17.0 17.5 20.0
Ventas de Cigarrillos 33.2 33.9 34,7
Fabricacidn Aguas Gaseosas 12.3 13.1 5.7
Otros 34,1 33.6 36.7

Imptos. s/Servicios y Actividades

Especificas 44.6 43.1 49.5
Iaptos. y Cargos s/Importacidn 316.6 301.9 346.7
Imptos. y Cargos s/Exportacidn 92.5 102.9 94,1
Banano 41.3 36.1 1.1
Café 45.3 62.7 49.5
Otros 5.9 4.1 3.5
Impuestos Varios g.9 g.9 1.0
Ingresos no Tributariocs 36.3 27.3 33.4
Venta de Bienes y Servicios 17.6 17.3 18.2
Intereses y Dividendos 9.0 - 4.6
Otros Cargos y Derechos 9.7 10.0 10.6
Transferencias Corrientes 42.5 &4.5 46.7
Del Sactor Privado - - 0.2
Del Resto del Sector Piablico 42.5 44.5 46.5
Del Sector Externo - - -
Otros Ingresos Corrientes 26.4 111.2 124,6
RECUPERACION DE CREDITOS 41.5 29.1 20.4
INGRESQS DE CAPITAL 1,062.7 1,072.8 943.8
Transferencias 107.4 126,1 106.5
Del Resto del Sector Piblico 0.1 - 0.4
Del Sector Externo 107.3 126.1 106,1
Otros Ingresos de Capital 055 ; 945‘% 33%L%

Endeudamiento PEL - .
Crédito Interno 566.0 633.1 555.0
389.3 313.6 282.0

Crédito Externo

- 67 -



CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1985 1986 1987
GASTOS CORRIENTES 1,243,9 1,356.2 1,516.5
Castos de Consumo 1,078.0 1,180.5 l&éﬁ%;é
Remuneraciones 626.3 709.0 768.4
Compra da Biemes y Serviciss 298.6 277.1 333.3
Intereses 153.0 igf;i 240 3
Deuda Interna 87.9 103.9 127.5
Deuda Externa 65.1 90.4 113.0
Arrendamientos 0.1 0.1 0.1
Transferencias 165,9 175.7 174.2
Al Sector Privado 23.5 14.5 "26.0

Al Resto del Sector Pidblico 137.2 155,2 141.6
Organismeos Descentralizados 136.7 154.7 140.6
Gobierno Local 0.5 0.5 1.0
Al Sector Externo 5.2 6.0 6.6
GASTOS DE CAPITATL 328.3 330.9 315.1
Inversidn Directa 200,3 202 .3 207.9
Inversidn Real 200.3 199.7 207.6
Equipo y maquinaria 7.0 7.2 7.0
Obras de Construccidn 193.3 192.5 200.6
Compra de Tierra y Activos Pre-Existentes ~ 2.6 0.3
Variacidn de Existencias - - -
Inversifn Indirecta 128.0 128.6 107.2
Al Sector Privado - - 3.0

Al Resto del Bector Pablico 128.0 128.6 104.2
Organismos Descentralizados 115.2 118.5 76.6
Gobierno Local 12,8 10,1 27.6
Al Sector Externo - -
Pre-Inversidn y Desarrollo - ~ -
CONCESION DE PRESTAMOS 186.5 115.3 100.5
COLOCACION NETA DE VALORES ~8,1 -3.3 -3.2
Inversidn en Valores — = - -
Venta de Valores -8.1 -3.3 -3.2
RESCATE DEUDA PUBLICA 402.8 £50.2 435.7
Deuda Externa 15.4 30.7 62.9
Deuda Interna 327.4 369.5 372.8

Deuda Titulada
Deuda Flotante

- 68 -~



DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1 9 8 8
Urili- Awmorti~ Ajuste por
. 1985 1986 zacién  =zacidn Tipo Camb. Saldo
nE0pA INTERNA 1,838.7 2,101.4 555, .
Banco Central de Honduras 885.4 ’950.5 2.0 372.8 %f%g%f%
Rancos Comerciales 517.7 676.9 688.2
Otras Institucs. Financs. 42.1 55.9 81.4
Organismos Descentralizados 212.1 208.6 285.0
Organismos luternacs. - 4.1 13.4
Sector Privado 181.1 205.1 226.2
Qtros
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
IEUDA EXTERNA 2,612.5 2,891.2 282.0 égli 43,2 3,153.6
Banca Centroamericano de
Integracidn Econdmica 268.1 266.1 32.9 22,4 276.6
dgencia Internacional para
el Desarrollo 406.1 458.2 61.4 3.4 516.2
Ranco Interamer.de Desarr. 979.8 1,033.5 81.4 14.3 -0,2 1,120.4
Banco Integnan.de Reconst.y
Fomento 201.8 232.1 6.1 12.3 43,4 269.3
L.DA, 122.9 121.4 1.2 120.2
Gobisrne Venezolano 20.0 20.0 20.0
Unidn de Bancos Suizos 55.Q 79.1 79.1
CIDA 23.9 24.0 24.0
Bancos Inv.Neerlandesas 10.6 10.6 10.6
BO~PI (Fdo.Coope.Japdn) 67.2 71.4 71.4
Otros 457.1 554.8 100.2 9,2 645.8
T0TAL DEUDA 4,451.2 4,992.6 337.0 435.6 43,2 5,437.2
DEIRA /PIB 63.8 66.0 67.6
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CUENTA FINANCIERA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(Millones de lempiras)

1985 1986 1987
INGRESOS CORRIENTES 875.2 912.4 991.3
GASTQS CORRIENTES 689.6 801.0 854.9
AHQRRO CORRIENTE 185.6 111.4 136.4
INGRESOS DE CAPITAL 154.5 96.9 63.5
Transferencias Internas 113.4 70.1 57.1
Otros 41.1 26. 6.4
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 380.4 290.5 217.5
Gastos de Capital 352.8 246,9 164.3
Inversion Directa 352.8 246,9 163.9
Inversidén Indirecta - - 0.4
Pre-inversién y Desarrollo - - -
Concesidn Neta de Préstamos 27.6 43,6 53.2
DEFICIT (-) O SUPERAVIT -40,3 ~-82.2 -17.6
FINANCIAMIENT(O EXTERNO NETO 93.9 -12.1 -16,2
Crédito Neto 92,3 -15.9 -24,1
Utilizacidn 129.5 34,6 14.3
Amortizacisdn -37.2 ~50.5 ~-38.4
Transferencias 1.6 3.8 7.9
FINANCIAMIENTO INTERNO NETO -53.6 94.3 33.8
Crédito Neto 102,2 69.2 47,
Utilizacidn 182.3 128.1 76.3
Amortizacidn -80.1 -58.9 -28.9
Colocacidn Neta de Valores -71.3 -69,8 -72.4
Variacidn de Efectivo -12.5 -6.3 -31.4
Otras Transacciones Financieras Netas -72.0 101.2 90.2
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CLASTFICACION ECONOMICA DEL GASTO DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

1985 1986 1987

GASTOS CORRIENTES 689, 6 801.0 854.9

Gastos de Comsumo %09.4 713. 730.0

Remuneraciones 290.4 322.9 348.2

Bienes y Servicios 191.4 150.4 186.6

Intereses 72.1 146.7 116.8

Depreciacidn 55.5 93.2 98.4

Transferencias Corrientes 80.2 87.8 104.8

Al Sector Privado 36.5 a3 "56.7

Al Resto del Sector Piblico £2.5 44,6 46.8

Al Gobierno Central £2.4 44,6 46.6

Al Gobierno Local - - -

A Otros 0.1 - -

Al Sector Externo 1.2 1.7 1.5
GASTOS DE CAPITAI ¥ CONCESION NETA DE

PRESTAMOS 380.4 290,5 217.4

Gastas de Capital 352.8 246.9 164.3

Inversidn Directa 352.8 246.9 163.9

Inversidn Real 343.7 255.0 133.6

Maquinaria y Equipo 276.2 134.4 46,0

Obras y Construcciones 67.3 120.6 87.6

Compra de Tierra y Activos Pre-Existentes 17.0 3.0 4.5

Variacidon de Existencias -7.9 -11.,1 25.9

Inversidn Indirecta Q.4

|

Al Gobierno Central = = 0.4
Otros - - -
Preinversidén y Desarrollo - - -
Concesién Neta de Préstamos 27.6 43.6 53.1
Concesidn de Préstamos y Participaciones 94.4 112.7 135.4
Recuperacibn de Créditos y
Venta de Acciones -66. 8 -69,1 -82.3
RESCATE DE LA DEUDA 117.3 109.4 67.3
Amortizacidn Deuda Externa 37.2 50.5 38.4
Amortizacidn Deuda Interna 80.1 58.9 28.9
COLOCACION NETA DE VALORES ;é.g I?g.g lzg.g
ién de Valores . . .
Inversidn de valore o Zug 2 C15'g

Venta de Valores
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DEUDA DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
{Millones de lempiras)

1 9 7
Utili- Amorti~ Ajuste por
1985 1986 zacidn  zacidén Rev. Monet. Saldo
DEUDA INTERNA 887.7 967.5 76.3 28.9 1,014.9
Banco Central de Honduras 59.1 45.2 45.6
Bancos Comerciales 58.2 45.6 49,2
Sector Privado 0.1 2,5 2.5
Organismos Descentralizados 1.2 15.8 15,3
Gobierno Central 769.1 858.4 902.3
DEUDA EXTERNA 810,2 901.0 14.3 38.4 101.0 977.9
Banco Inter.de Reconst.y Fom. 370.90 444 .6 0.6 18.4 101.0 527.8
Banco Inter. de Desarrolloe 35.0 33.9 1.6 32.3
Banco Centroam.de Inkt.Ecom. 66.8 62.6 5.5 6.2 61.9
Agencia Internacional para
el Desarrollo 1.9 1.4 0.3 1.1
First National City Bank 4.0 4.0 4,0
Banco de América 34.0 38.7 38.7
Mitsubishi Corporation 2.4 0.8 0.8 -
Expo. Impo. Bank 1.4 28.7 28.7
Hibernia National Bank 4,0 4.0 2.0 2,0
Libra Bank 4£0.0 40.0 40.0
Ranco de Paris 18.1 17.5 17.5
Lloyds Bank 49.1 47.1 47.1
Otros 183.5 177.7 8.2 9.1 176.8
TOTAL DEUDA 1,697.9 1,868.5 90.6 67.3 101.0 1,992.8
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CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de lempiras)

1985 1986 1987
INGRESOS CORRIENTES
Ingresos Iributarios g%‘% gg'z g%ég
Dlr?ctos §§T§ 12.% EELT
Indirectos 10.3 3.7 13.8
Venta de Bienes y Serviciocs 30.2 31.5 33'2
Transferencias Corrienteg 2.5 0.5 1.1
Del Sector Privado 7.0 = —=
bel Gobierno Central .5 0.5 1.1
De Empresas Piblicas - "z "
Otros Ingresos Corrientes 9.0 7.6 18.8
GASTOS CORRIENTES 71.9 76.2 106.3
Consumo 69.4 75.1 105.3
Remuneraciones 39,1 43.7 59.0
Bienes y Servicios 20.3 18.1 30.8
Intereses 5.0 8,2 13.0
Depreciacidn 5.0 5.1 2.5
Transferencias Corrientes 2.5 1.1 1.0
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 8.9 -15,5 =-24.3
INGRESOS DE CAPITAL 15.0 12.9 38,0
Transferencias 12.8 10.1 28.4
Otros 2.2 2.8 8.6
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 47.6 25.2 70.5
Gastos de Capital 47.6 25.2 69.0
Inversidn Directa 47.6 25.2 69.0
Inversién Real 38.1 24.5 68.8
Comp.de Tierra y Actv. Pre-exists. 8.4 0.2 -
Variacién de Existencias 1.1 0.5 0.2
Inversidn Indirecta - - -
Pre-Inversidn y Desarrollo - - 1.5
Concesidn Neta de Préstamos - - -
DEFICIT (-) O SUPERAVIT -23.7 -27.8 -56.8
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO z1.2 -1.2 T
Crédito Neto -i.2 1.2 —_
Utilizacidn - ~ N
Amortizacidn -1.2 -I’E 1'f
Transferencias -
FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 24_-3. i_g:_ol_ -i%
Crédito Neto _9.3 = 33;5
— — 25.6 34.6 .
Utilizacidn 16.3 -15.5 -39.6
+ - »n - . L4 *
Amorrizacid 15.6 9.9 £3.8

Variacién de Efectivo y Otros




DEUDA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de lempiras)

19 8 7
Utili- Amorti-

1985 1986 zacidn zacidn Salda
TOTAL DEUDA 207.1 228.1 54.0 41.0 241.1
Deuda Interna 196.7 218.9 54.0 39.6 233.3
Distrite Central 102.8 112.5 108.0
San Pedro Sula 6£2.0 71.9 88.0
La Ceiba 4.8 4.8 4.6
Comayagua 1.4 1.4 1.5
Ctros 25.7 28.3 31.3
Deuda Externa 10.4 8.2 1.4 7.8

San Pedro Sula 10.4 9.2 1.4 7.
Fuentes de Financiamiento 207.1 228,1 54.0 £1.0 241.1
Internas 196.7 218.9 54,0 39,6 233.3
Banco Central de Bonduras 61.1 63.1 60.9
Banco Municipal Autéanomo 53.9 50.6 37.6
Bancos Comercizles 5.2 9.6 26.3
Otras Instituciones Financs, - - -
Organismos Descentralizados 17.1 21.8 18.6
Gobierno Central 55.4 66,5 74.9
Sector Privado 4.0 7.3 10.0
Externas lE;ﬁ 2;3 ll& _Z;§
Banco Interam.de Desarrollo 2.2 2. - 2.2

Banco Centroamericano de

Integracidn Econdmica 8.2 7.0 1.4 5.6
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PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS
(Saldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987

RESERVAS BRUTAS 153.4 171.9 211.5
CREDITO E INVERSIQNES 3,350.7 3,609.8 42151.?
Sector Pablicol/ 921.7 982.5 1,127.7
Sector Privado 2,429.0 2,627.3 3,024.0
ACTIVOS LIQUIDOS DE PRIVADOS 2,288.6 2,512.0 2,971.2
Obligaciones Monetarias 844.0 916.6 1,080.4
Numerario en Circulacidn 404.3 417.7 3.1
Depdsitos Monetarios 439.7 498.9 597.3
Obligaciones Cuasi-Monetarias 1,444,6 1,595.4 1,890.8

De Ahorro M/N 500.4 586.1 740.4
Depésitos a Plazo M/N 514.5 575.6 666.2
Otros Depdsitos i70.5 142,7 164.4
Ahorro Especializado 61.2 63.8 68.4
Bonos y Cédulas Hipotecarias 84,6 100.8 115.,7
Otras Obligaciones 113.4 126.4 135.7

1/ Incluye intereses Deuda Gobierno.
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PANORAMA FINANCIERO

Balance Consolidado del Sistema Bancario
(Saldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987

RESERVAS BRUTAS 153.4 171.9 211.5
ACTIVOS NACIONALES 2,135.2 2,340.1 2,759.7
Crédito Interno 3,350.7 3,609.8 4.151,7
Sector Piblico Neto 921.7 982.5 1,127.7
Gobiernc Central 992.7 1,158.6 1,316.0
Resto Sector Piblico -71.0 -176.1 ~191.3
Sector Privado 2,429.0 2,627,3 3,024.0
Préstamos y Descuentos 2,252,1 2,422.6 2,808.9
Otros Créditos 176.9 204.7 215.1
Otros Activos Netos (1,215.5) (1,269.7) (1,392.0)
Capital y Reservas (892.4) (930.3) (928.4)
Flote Interbancario 1.9 (5.7) (0.2)
No Clasificados (325.0) (333.7) (463.4)
ACTIVOS = PASIVOS 2,288.6 2,512.0 2,971.2
OBLIGACIONES MONETARIAS 844.,0 916, 6 1,080.4
Numerario en Circulacidn 404, 417.7 483.1
Depbésitos Monetarios 439,7 498.9 597.3
OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 1,444 .6 1,595.4 12390.3
Depbsitos Ahorro y Plazo M/N 1,014.9 1,161.7 1,406.6
Otros Depdsitos 170.5 152.7 164.4
Bonos y Cédulas Hipotecarias 84,6 100.8 115.7
Ahorro Especializado 61.2 63.8 68.4
Orras Obligaciones 113.4 126.4 135.7
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDUBAS
(Saldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987
RESERVAS BRUTAS 147.8 163.1 203,5
ACTIVOS NACIONALES 375.8 360.4 467,17
Crédito Interno 1,436.2 1,475.1 1,577.3
Sector Piablico Neto 702.8 622,.8 742 4
Gobierno Central 616.2 587.1 723.6
Deuda Bruta 777.1 757.6 984.0
Menos: Depdsitos 160.9 130.8 225,1
Otras Obligaciones 0.0 39,7 40.3
Resto Sector Pablico 86.6 35.7 18.8
Deuda Bruta 147.4 131.1 136.,3
Menos: Depdsitos 60.8 88,2 112.1
Otras Obligaciones 0.0 7.2 5.4
Sector Bancario 732.9 851.7 932.1
Bancos de Desarrollo 269.6 256.,5 334,6
Bancos Comerciales y Otros 463,3 595.2 597.5
Sector Privado 0.5 0.6 2.8
(Otros Créditos)
Otros Activos Netos (1,060.4) (1,114.7) (1,210.2)
Capital y Reservas (303.4) (314.7) (293.4)
No Clasificados (757.0) (800.0) (916,8)
ACTIVOS = PASIVOS 523.6 523.5 670.6
EMISION MONETARIA 454.6 477.0 541,0
DEPOSITOS DE BANCOS 62.0 30.8 102.7
Bancos de Desarrollo (725.7) (531.7) 12,3
Bancos Comerciales y Otros 87.2 82,5 89.8
DEPOSITOS DE PRIVADOS ZLQ lé;% zglg
Monetarios 3.4 . .
Qtros 3'3 2'? 18‘2
O. - -
Valorss 0.0 1.2 0.0

Otras Obligaciones
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BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTQ DEL SISTEMA BANCARIO

(Saldos en miliones de lempiras)

1985 1986 1987

RESERVAS BRUTAS 5.6 8.8 8.0
ACTIV0S NACIONALES 2,745.9 3,085.1 3,525.9
Crédito Interno 2,647.4 2,986.4 3,406.5
Sector Pidblico Neto 218.9 359.7 385.3
Gobierno Central 376.5 11, 59%.%
Deuda Bruta 553.5 722.8 745,8
Menos: Depdsitos 6.2 4.6 6.1
Otras Obligaciones 170.8 146.7 144,13
Resto Sector Péblico (157.6) (211.8) {210.1)
Deuda Bruta 109.0 133.9 135.7
Menos: Depbdsitos 207.8 296.6 310.6
Otras Obligaciones 58.8 49.1 35.2

Sector Privado 2,428.5 2,626.7 3,021,2
Préstamos y Descuentos 2,252,1 2,422.6 2,808.9
Otros Crédites 176.4 204.1 212.3
Disponibilidades Monetarias 255.5 258.0 300.6
Depbsitos en B.C.H. 118.9 109.2 98.8
Billetes y Monedas en Caja 50.3 59.3 57.9
Cheques a Compensar al Cobro 87.0 89.5 124.2
Valores FOVI - - 19.7
Otros Activos Netos (157.0) (149.3) (181.2)
Capital y Reservas {589.0) (615.6) (635.7)
No Clasificados 432.0 456,3 4545
ACTIVOS = PASIVOS 2,751.5 3,103.9 3,533.9
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 1,964,3 2,168.1 2,585.4
Depdsitos en Moneda Nacional 1,657.2 1,829.4 2,219.6
En Cuenta de Cheques 523.3 584.4 711.6
De Ahorro 500,4 586.1 740.4

A Plazo 314.5 575.6 666.2
Otros Depdsitos 119.0 83.3 101.2
Depésitos en Moneda Extranjera 47.9 55.6 56.4
Bonos y Cédulas Hipotecarias 84.6 94.1 105.3
Ahorro Especializado 61.2 53.8 68.4
Otras Obligaciones 113.4 125.,2 135.7
OBLIGACIONES CON B.C.H. 787.2 935.8 948.1
Adelantos y Redescuentos 315.1 411.6 336.4
Depdsitos FONDEI 35.1 40.1 55.86
Préstamos FONDEI 62.1 70.1 17.7
Préstamos FIC 13.5 10.8 9.9
Préstamos PRI 34.3 5.4 2.9
Préstamos UPCA 80.8 89.4 108.0
Préstamos FOVI 0.0 62.3 i08.0
Préstamos Transporte 7.5 7.9 5.1
Préstamos Peq. Caficultor 19.8 23.9 31.8
Otras Obligaciones 219.0 204,3 212,7




DINERO PRIMARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987

RESERVAS BRUTAS 153.4 171.9 211.5
CREDITQ Al SECTOR PURLICO 1,256,3 1,345.6 1,488,2

Financiamiento Neto del Banco Centrall/ 702.8 622.8 7542 .4

Financiamiento del Resto del Sistema

Bancario al Gobierno Central 553.5 722.8 745.8
CREDITO AL SISTEMA BANCARIQ 732.9 851.7 932.1
OTROS ACTIVOS NETOS -1,069,1 -1,134.6 -1,232,6
BASE MONETARIA 1,073.5 1,234.6 1,399,2
EMISTON MONETARIA 454,6 477.0 541.0
DEPOSITOS DE BANCOS EN B.C.H. 62.0 30.8 102.7
INVERSIONES DEL REST(O DEL SISTEMA
BANCARIQ EN EL GOBILERNO CENTRAL 853.5 722.8 745.8
OTROS SECTOR PRIVADO (Deps. Monetarios) 3.4 4.0 9.7

1/ Incluye intereses deuda Gobierno.

- 78 -



FUENTES Y USO8 DE LOS RECURS0S DEL SISTEMA BANCARIQ
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA

(8aldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987

FUENTES

Crédito B.C.H. al Sistema Bamcariol/  732.9 851.7 932.1

Captacidn Otros Recursos 1,519,2 1,570.9 1,876.8
TOTAL 2,252,1 2,422,6 2,808.9
Us0s

Agropecuario 619.7 689.9 784.5

Industrial 579.6 596.0 664.7

Comercio 385.6 444 .4 521.2

Servicios 191.0 183.3 180.9

Propiedad Raiz 390.0 405.5 511.8

Consumo v Otros 86,2 103.5 135.8
TOTAL 2,252.1 2,422.,6 2,808.9

1/ Saldos reportados por el B,C.H.
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FINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL
RESTO DEL SISTEMA BANCARIO

(Saldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987

B.C.H. (0ficina primcipal y Sucs.) 45,6 491.3 481.2
FONDEL 97.1 110.1 125.8
PRI 34.3 5.4 3.5
UpPCA 117.4 140.0 166.8
FOVI - 2.3 108.1
Fideicomiso transporte 7.5 7.9 5.1
Fideicomiso pequefio caficultor 19.7 24.0 31.7
Fideicomiso y Reac. I. Const, 11.3 10.7 9.9
Total 732.9 851.7 932.1
B.C.H. 545,06 491.3 481.,2
Proyectos 248.8 317.8 404.2
Fideicomisos 38.5 42,6 46.7
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CREDITO NETC AL SECTOR PUBLICO OTORGADQ POR EL
SISTEMA BANCARIO
(Saldos en miliones de lempiras)

1985 1986 1987

TENENCIA DE VALORES 1,410.3 1,564 .4 1,824,2
Banco Central 747,38 707.7 942,7
Resto del Sistema Bancario 662.5 856,7 881.3
DEPOSITQS Y OTRAS QBLIGACIORES 665.3 M w
Banco Central 221.,7 2635.9 382.9
Resto del Sistema Bancario 443,6 497.0 496,2
CREDITQ NETO 921.7 982.5 1,127.7
Banco Centrall/ 702.8 622.8 742.4
Resto del Sistema Bancario 218.9 359.7 385.3

1/ Incluye intereses Deuda Gobierno.
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MULTIPLICADOR BANCARI(Q Y LIQUIDEZ TOTAL

1985 1986 1987
BASE MONETARTA
(En Millones) 1,073.5 1,234.6 1,399.2
LIQUIDEZ TOTAL
(En Millones) 2,288.6 2,512.0 2,971.2
MULTIPLICADOR BANCARIO 2,13 2.03 2.12




BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

1985 1986 1987
ACTIVO
Activos Internacionales 298.6 361.6 361.5
Oro y Divisas 226.8 282.0 275.5
Tenencia DEG 0.8 - -
Aporte de Capital en Oro y Divisas 71.0 79.6 86.0
Crédito e Inversiones 1,550.1 1,848.4 1,814.8
Sector Piiblico 703.1 854,7 914.5
Sector Bancario 712.1 866.2 781.2
Gtros 134.9 127.5 119.1
Aportes en Moneda Nacional a Institu-
ciones Internacionales 241.5 261.1 275.0
Otros Activos 376.5 17%.2 462.8
Internos 360.6 156.8 440.0
Externos 15.9 22.4 22.8
TOTAL ACTIVO 21466.7 2,650.3 2,914.1
PASIVDO
Pasivos Internacionales Corto Plaze 427.7 4£32.0 406,1
Obligaciones con FMI 269.6 222.6 162.6
Otras Obligaciones 158.1 209.4 243.5
Créditos Compensatorios 386.0 657.5 620.7
Obligaciones en Moneda Nacional con
Instituciones Internacionales 152.2 166.9 184.7
Erisidn Monetaria 454.6 477.0 541.0
Billetes 429.1 449 .46 511.5
Monedas 25.5 27.4 29.5
Depositos 547.9 698.1 778.5
Sector Pablico 289.7 379.5 486.4
Sector Bancario 43.0 63.8 40,4
Otros 215.2 254.8 251.7
Asignacidn DEC 37.7 37.8 37.8
Otros Pasivos 62.1 52,9 128.9
Internos 58.2 51.2 127.,2
Externos 3.9 1.7 1.7
Capital y Reservas 198.5 128.1 216.4
Capital 5.3 50.2 S1.4
Reservas 153.2 77.9 165.0
TOTAL PASIV(Q, CAPITAL Y RESERVAS 2,466.7 2,650.3 2,914.1
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PORTADA: Las instalaciones de la Empresa Macional Portuaria en Puerto ‘;Ol’te:‘:
- agilizaron el intereambio comercial en el wAfia de las Exportaciones’.
Imprenta Bantrad
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