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Es una institucién del Es-
tado, gue tiene como fina-
Idad promover las condi-
ciones monetarias, carn-
biarias y crediticias qQue
sean mas favorables para
el desarrollo de la econo-
mia nacional Fundado en
1950 como agente finan-
ciero del Estado ¥y rector
de la politica monetaria
seguida por Ios catorce
bancos comerciales, tres
bancos de desarrollo ¥
siete instituciones de
ahorro especializado gque
conforman el sector fi-
nanciero de Honduras, el
Banco Central de Hondzuz-
ras por medio de sus dife-
rentes departamentos y
provectos especiales, fi-
nancia y apova en forma
directa o indirecta la acti-
vidad econdémica del pais,
tratando con ello de im-
pulsar el desarrollo eco-
némico-social de Hondu-
ras.
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Situacién

Econdmica



INTRODUCCION

A la par de los grandes desequili-
brios que experimentaron los pai-
ses jindustrializados durante 1988
que mantienen y condicionan la si-
tuacién de estancamiento en 1la
economia pundial, los paises lati-
noamericanos experimentaron un
dramatico deterioro de sus econo-
mias, al haber alcanzado su Pro-
ducto Interno Bruto, un crecimien-~
to promedio de apenas 0.6%Z, Este
crecimiento es el mepnor de los ob—
tenidos en los ${ltimos cinco afos
y estuvo acompaBiade a su vez, por
una situacidn no menos dramitica y
alarmante cual es, la inflacidn

sin precedente de 737.7%.

La desfavorable evolucifn mostrada
por la regidn desde los inicios de
la década de los ocheanta, manifes-
td claramente la existencia de
problemas estructurales, gue con-
juzados con factores tales como:
el enorme peso de la deuda exter-
na, desequilibrio del sector pi-
blico, escasez de divisas y la no
disponibilidad de recursos fres—
cos, imposibilitaron toda efecti-
vidad de 1z polftica econdmica,

propiciando por el contrario, an

debilitamiento del proceso de in-
versidn, asi como, crecientes pre-—

siones inflacionarias y desempleo.

donduras, pafis con las mismas di-
ficultades econdmicas de la regidn
y ademds agudizadas por la situa-
cién polftico—econdmica existente
en el resto de los paises centroa-
mericanos, experimenta un leve re-
troceso en el crecimiento de 1988,
al pasar de 5.2% en 1987 a 4.7% en

este periodo.

No obstante, el desenvolvimiento
econdmico puede considerarse favo—
rable si se compara con el creci-
miento promeédio obtenido por 1la
regidn latinoamericana y m3@s aln
con los decrecimientos obtenidos
por muchos de los pafses, como son
los casos de Nicaragua, Pananmd,
Argentina, Brasil, Perd, Trinidad
y Tobago, Haiti y Guyana,

Las c¢ifras disponibles de algunos
indicadores econdmicos contenidas
en el cuadro que a coatinuacido se
detalla, manifiestan en forma evi-
dente, la situacidn relativamente
favorable que donduras obtuvo; ¥
la cual resalta atn m&s, al compa-
rarla con la de los otros paises

de la regidn centroamericanas



INDICADORES ECONOMICOS SELECCIONADOS DE AMERICA LATINA PARA 1988
(Tasas de Crecimiento)

América Guate- El Sal- Nicara- Costa Hondu-
Latina temala vador  gua Rica ras
Produceidn 0.5 3.8 1.5 ~8.0 2,8 3.9
Inflacibn 757.7 12.0 13,2 33,602.6 25,3 6.7
Tasa Acumulada de Cre-
cimiento Econ. 1981-83 10,2 2.9 -4.7 -6.2 14.9 15,5
Tasa Acumulada del PIB
por nabitante 1931-88 7.4 20,5 -15.8 -36.1 -7.9 -~11,8
Exportaciones {quantum) n.d. 3.9 -3.5 -30,0 2.3 ~2.4
Importaciones {(quantum) n.d. 6.5 1.3 -3.3  -1.3 0.8
Poder de compra de las
Exportaciones a.d, 7.8 1.8 ~30.4 4.4 3.5
Afic Base 1980,
Fuente: Annario Estadistico de Am@rica Latina, Edicidén 1989, Comisifén

Econdmica para la América Latina

Chile,

Es importante seflalar la particu=~
laridad de la economia hondurefia,
al ser uno de los pocos pafses en
Latinoamérica gque hasta 1988 no
habfa efectuado ajustes de los de-
sequilibrios financieros a través
del tipo de cambio, habi&ndose op—

tado, por ajustes ea la demanda.

Lo anterior incidis decididamente,
en el hecho de que Honduras haya
sido uno de los pafses con menor

nivel de inflacidn ea todo lo gque

y el Caribe (CEPAL), Santiago de

va en la década de los 380, con re-
lativa estabilidad ea el c¢reci-
alento de su produccifn, asi como,
una positiva relacidm de pfecios

de inktercambio de bienes,

Dentro de este comportamjeato del

proceso econbmico Tnondurefo el

Banco Ceatral de Honduras, en su
calidad de asesor econdaico del
Gobilerno y rector de la politica
monetaria, tuvo que jugar un papel
cada vez mis diverso y dinimico a

través de sus difereates departa-



mentos y veatanillas de financia—
alento, a fin Jde coatinuar apojan-
do a los Jdiferentes sectores de ia
economia ea el proceso de su pro-
asl cowd en la

duccidn, plsyueda

de wecanisnos Jque permitieran el
ajusce de algunos de los desajui-
librios financieros jue se presen—
taron en diferentes wmoameatos. £n
tal esquena, el redescuento, las
lineas especiales de créditeo, las
tasas de iaterés, el eacaje legal,
las operacioanes de weercado abier-
to, el coatrol seleactivo y los de-

pbsitos previos para las ilamporta-

ciones, fueron los uecanismos de
@ayor uso a@mane jados por 21 3Banco
Central durante 1933. En este

aismo afio, se iantrodujo como maca-
nismo caapiariv y coa el fin de
aliviar la presido de divisas, los
Sertificados Iraasferipnles de Jp-
cidn a

(CETRA),

Divisas por Exportacida

titulos Jue permiten la
negociacida parcial de la divisa

por parte de los exportadores,

Como parte de la politica crediri-
¢cia gue fuera coatemplada ea el
Prograsa Monetario para 1333, el
3anco Ceantral de .donduras coacedid
auevos créditos al sisteaa finan-
cierc por la suma de L F04.9 ai-
llones aproximadawmente, para apoyo

de la produccida de bienes y ser-

-5-

vicios, gue realizd el sector pri-

vado.

£n el contexto internacional el
3anco Jentral gestiond y concretd
recursos frescos a través de di-

versos couvenioss con  orgaaisaoes

iaternacionales, opancos dal exte-

rior y gobiernos ailzos un m@onto

Jde agproxginajaaente L 106.5 aillo-
nes, para ser canalizados a través
de los difereates prograpas Jde fi-
nancianiento, a los diferentes

sectores de la econoaia,

LA ECONOMIA HONDURENA EN 1988

La economia aondurefia ea 1333,
nosted uwaa Jdisaiaucida ea su tase
de crecinmiento al pasar el Produc—
to Interno 3ruto de 3,24 ea 1937,
a 4.74 en 1833, provocaado a su
vez, Jue el PIB3 por haditante Lam—
bién haya experimentado ana redue-

cida 2a su tasa de creciaieato,.

21 eleasnto dinfmico de la ecounn—

aia, fue la Jdemaada Jdel sector
privade tanto de Lnversida como de
consumo, Asipismo y en ul RAareo
de restricciones presupuestarias,
se logrd reactivar la foramacidn de
capital Jdel sector pGblico. Tam-
bién jugd un papel iaportante la
recuperacidn de las exportacioases

de pieges,



£l impulso de la inversibdam piiblica

y la edificacidn de viviendas
ejercieron un efecto positivo en
la construccidn, de manera tal jue
al analizar la produccida nacional
por rama de actividad, fue el sec~
tor construccidn a la par de los
sectores mineros y comercio e in~
dustria, los gque mayor dinamismo

mostraron,

La situacidn  anterior, estuvo
acogpafiada por un iacremeato ea el
nivel general de los precilos de
b.5%,

1987,

superior en 2 puntos al de

En alguna forma, el coamportamiento
econbmico estuvo condicionado por
las polfticas de ajuste dirigidas
a reducir el dé&ficit fiscal, tra—
tar de mantener una establilidad de
precios e invariabilidad del tipo
de cambio y cumplir con algunas
exigencias convenidas con orgapis-
mos internacionales; sin embargo,
¥y dado que el objetivo de creci-
wieato econdmico fijado en la po-
litica econfmica eatrd ea conflic-
to con tales metas, se hizo impo-
sible en este afio el alcance de
las mismas. En consecuencia, el
déficit fiscal en lugar de dismi-
nuir se iacrementd en L 100 millo-

nes sobre el nivel alcaanzado en

1987,

La polftica monetaria fue de corte
contraccionista, a fin de restrin-
gir la ligquidez generada el aflo
anterior y evitar que las presio-
nes ejercidas en la demanda por
ésta, exigieran un wmonto aayor de
divisas asi como una alza excesiva

en el nivel de precios internos.

La politica cambiaria estuvo diri-
gida a atenuar las presiones de
demanda de divisas sobre el 3anco
Central, para traasacclones de
comercio exterior, a través de la
creacidbn  de los Cercificados
Transferibles de Opeidn a Divisas
(CETRA),

también a

por Exportacida titulos

orientados incentivar
las exportaciones no tradiciona-
les, que permitisron a2 los expor-
tadores negociar una proporcidn de

las divisas recibidas.

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA GLO-
BAL

1, Produccidn

La produccidn nacional, medida a
través del Producto Ianterno Bruto
(PIB) en téraminos reales, alcanzd
un crecimiento de 4,7%Z, inferior

al 5.2%4 observade en 1987.

Al analizar las ramas de actividad

Jue dieron origen al PIB, se ob-



PRODUCTO INTERNO BRUTO
A Precios de Mercado
(% Variacién Anual)
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- Preclos corrientes

servd que seis de los grandes sec-—
tores productivos no lograron al-
canzar el nivel de crecimieato de
1937, destacdndose la pérdida de
dinamisao mostrada por los secto—
res azropecuario, comercio y admi-

nistracidn plblica y defensa.

El sector agropecaario, jue ha te-
nido una importancia promedio de
del Producto Interno

1338 una

25%Z dentro
Bruto, experimentd en
disminucidén en su crecimiento al
pasar de 4.1% en 1937 a 1.8% en
ese afio; habieado estado influen-
ciado el mismo por las reducciones
ocurridas deatro de la actividad
agricola, la que de un crecimieato
positivo de 1l.4%4 alcanzado el aifio

anterior, pasd a crecer en apenas

- Precios Constantes 1978 = 100

0.7%.

versos como las fuertes lluvias y

Factores climatoldgicos ad-
vientos huracanados 4ue azotaron y

daffaron Llas zonas de cultivo de

dos de los principales cultives,
tal es el caso del banano y granos
fri joles,

bidsicos, especialuente

fueron los determinantes de tal
comportaniento. £l baanano Jue na-
bfa experimentado un 13% de creci-
mieato en 19387, cayd ea 3.34 du-

rante 1933,

Taabién jugaroa un papel depresivo

ea el valor agregado del sector

agropecuario, las reduccioanes ocu-
rridas ea el cultivo de cafla de

azlicar, por las coandiciones limi-
tantes y desfavoraples de cuota y
precios de la azficar en a2l amercado
interaaclional. fales aspectos jy
el alto costo gque na originado el
cambio tecnolbgzico ante el apare-
cimiento de nuevas enfermedades,
ilan evitado que cultivos tales co-
wo el algoddén y el tabaco, expan-

dan aln wds su producciba, afec—
.tando con ello los resultados fi-

nales de la producecida ea el caapo.

ba produccidn de café continudé in-
crementdndose luego de que en 1986
L359%0 al
54y 'gub E55%
1937 y 1933 respectivameate. Los

decrecid en registrar

increaeatos de para

resultados favorables obtenidos en



el cultivo cafetalero debea aso-
ciarse a las bueaas expectativas
Jue generaroa en el productor na-
cional, los alros precios de 1la
cosecha 1986-1947; gque motivaroa
una mayor ateacidn ea el cuidado
de las fincas. Jtro factor que
tavo decisiva participacibn, den—
tro de esta importante actividad,
fue la asistencla crediticia ue
se le ha wvealdo proporciondndo a
los cafetaleros por intermedio del
sistema bancario, manteniéndose en
los tGltimos tres afos, flujos po-
sitivos de financiamiento de un
orden de los 127, 133 y 148 millo~-

nes de lempiras respectivamente,

dentro del sector agropecusrio el
subsector silvicultura, experimen-
td una desaceleracidn ea su creci-
miento al pasar de 4.,2%Z en 1987 a
0.8%2 en 1333, 1la explicacifn de
este coaportamiento sSe encueatra
en la politica ifastitucional Jue
se ha sezuido de racionalizar 1la
explotacidn de los bosques para
lograr su proteccida wisma; cowmo
era de esperarse ello orizind en
dicho afo, un menor volumen de ma-

dera exportada,

El PI8 de la actividad pecuaria,
determinade bAsicamente por 1a
produccidn de ganado vacuno, desa~

celerd su ritmo de creeimieato al

reglstrar tasas de 38,94 vy 4.9%Z en

los dos @ltimos afios respectiva-
aente, wmieatras tante, la activi-
dad pesguera continud preservandg
su nuen nivel con crecimientos de
19,1% en 19387 y de 11.1/ en 1388;
todo ello, producto de las zrandes
inversiohes que se han estados
e¢fectuando en la produccidn de

camaron,

La Industria manufacturera, seguo-
do sector en orden de importancia
en la gensraciban del PI3, logrd
wmantener uan crecimiento positivo
de 8,4%, esto no obstante el menor
dinamisao mostrado por auchos de
los renglones gque conforman el
sector fabril, Este vesultado se
dehid a que 1937 fue el afio en el
cual 1la venta de café al exterior
ascendid a su valor aiximo, en to-
do lo que va de 1la d&cada de los
ochenta, esta situacidan rtendria
que paber permitido al sector in-
dustrial, un mayor wmonte de divi-
$as para la adquisicidn de mate-
rias prisas que fueron gtilizadas
en el proceso de produccidn y a su
vez haber provocade un creciaiento
positivo en el sector industrial
duraate 1938, el cual estuvo tam-
bi&n influenciado por el apoyo
crediticio de que se dispuso por
parte del sistema baacario, el gue
de L 714 nillones en 1937, paséd a
ser L 733 en 1938,



Asimismo, destacan dentro de 1la

formacion del Interno

Producte
Bruto en 1988 las recuperaciones
registradas por los sectores mine~
ria y construccidan., £l sector mi-

neria que hnabfa registrade una
caida de 16.9Z en 1987, en 1938
mcstrd unma recuperacidbn de 2,9%,
Esta sitwacidén fue provocada por
el reinicio de operaciones, des-
pués de 7 meses sin operar de 1la
empresa E1 Mochito, por iatermedio
de la Compafifa American Pacific
dolding. Dentro de este segmento
también mostrd una sustaacial al-
za, la minerfa no metdlica (arena,
grava, piedra, etc.), como conse-
cuencia del auge de la industria

de. la coustruccidn,

De igual manera el sector cons-
truccidn, que ea los UGltimos afos
venfia presentando crecimientos ne—
zativos, a raiz de haberse finali-
zado la comstruccidn del Proyecto
en 13938

obtuvo una tasa de crecimieato po-

Hidroel&ctrico £1 Cajbn,

sitiva de 6.6%Z, la cual contrasta
con el -17.0% de 1987, ©Sin duda
alguna esta situacidn estuvo in-
fluenciada por el auge de la cons-—
truceidn privada, especialmente
aquella destinada a satisfacer las
necesidades de vivienda., Muestra
de lo sefialado anteriorsente lo

constituyd el hecho de que las

construcciones privadas, en las

dreas urbanas localizadas en el
Distrito Central, San Pedro Sula y
La &geiba,

en mis de 48.8%Z,

registraron incrementos

2, Oferta y Demanda Global

La oferta y demanda zlobal de bile-
nes y servicios de la economia, en
términos reales, presentan en 1983
crecimientos menores a los obteni-
dos en 1937, En efecto, el com—
portamiento mostrado por la oferta
global estuve dado por la desace-
leracibn ocurrida en el crecimien~
to de la produccidn interna, acom—
paftadz de un wenor crecimiento en
el coamponente importado. Lo ante-
rior indujo a un mayor uso de los
inventarios,

La demanda zlobal estuvo influen—
ciada fundamentalmente por la de-
manda interna, ya gque tanto el ni-
vel de consume como la formacidm
de capital fijo o inversidn, ambos
continuaron

A la

del sector privado,
con su tendencia expansiva.
par de ello, el sector piblico ia-
ain miAs sus

crementd gastos de

consumo e inversidn, coa lo cual
ésta diltima logrd recuperarse de
la fuerte caida sufrida en 1587,

Ls demanda exterans integrada por
las exportaciones de bienes y ser-
vicios experimentd tambifn un sen-

sible crecimiento.



3. Precios

La tendencia decreciente que ve-
nian presentado los precios inter-
nos desde 1981, revertid su curso
en 1938 al alcanzar el Indice Ge-
neral de Precios al Consumidor
(IGPC) un aumento de 4,5Z que su-
perd ean dos puntos los niveles de

precios de 1937,

Esta reactivacidn de la inflacién,

tuvo sus origenes principalmente
en tres principales factores: el
alza ocurrida en el indice de pre-
cios de los alimentos no elabora-
dos, la eliminacibn de las exone-
raciones fiscales que hizo aumen-
tar los precios de algunos bienes
industriales producidos en el pafs
¥, el encarecimiento de productos
importados debido a la incertidum-
bre y especulacién zenerada al po-
nerse en vigencia los Certificados
Transferibles de Opecidn a Divisas

por Exportacidn (CETRA),

£1 alza de 7.3% ocurrida en el fin-
dice de alimeatos, rubro de mayor
incidencia deatro del nivel de
precios de la canasta de consumo
familiar, y que represeata el 41%
del total del fndice, se origind

por los factores climatoldgicos
adversos que afectaron en gran me-
dida a la produccidn agricola des-

tinada en su mayoria al consumo

_10_

interno, y redujo la oferta de

2Zranos basicos,

Dentro de las otras categorias que
conforman el indice de precios y
que obtuvieron alzas también en su
crecimiento, destacan los renglo-
nes relacionados con el cuidado de
la salud y el cuidado personal.
El primero se explica basicamente

por el aumento de los precios en

el servicio médico-hospitalario,

mientras gue el segundo, tuvo su
origen en el comportamiento de
precios de los bienes importados
que lo integran, iacremento que se
origind ea los mayores precios que
tuvo gque pagar el importador a
rafz de las medidas de estfiaulo a
las exportaciones que se implemen—

taron a mediados de 1938,

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(% de Variacién Anual)

1986 1987

] ceneral




Al comparar la evolucidn observada
del IGPC por regiones, se observd
alzas en todas las regiones y que
las regiones oriental y occideatal
mostraron los niveles de

inflacidn,

inayores
de 5.2% y 06.3% respec-

tivameante.

De la wmisma forma, el cambio ea el
nivel de precios de los bienes al
por mayor, cuyo coumponente impor-

tado posee una elevada pondera-

experimentd una fuerte alza
al pasar de 0.8%Z en 1987 a 6.0% ean
1983.

cidn,

SECTOR EXTERNO

El sector externo de la economia
hondurefia coatinud manifestando su
tendencia deficitaria no obstaate
la ayuda financiera recibida del

gobierno de los iEstados Unidos,

El déficit en la cuenta corrieate
alcanzd un valor de L 458.7 millo-
nes con lo cual superd en 2.0% al
alcanzado el afio anterior. La ba-

lanza comercial experimentd wuna
reduccién de L 52.0 millones en
relacidn al déficit del afio prece-
dente, dado que las exportaciones
registraron una sustancial mejoria
respecto 1937 (-5,3%), al alcanzar
un crecimiento de 5,8%Z, en taanto
que las importaciones FOB se in-

crementaron a un ritmo inferior de

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. POR REGIONES
Promedio enero - diciembre de cada afio
1978 = 100

250.0
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2,6%4. Cabe ameacionar que el au-

mento registrado por las importa-
ciones fue similar al ootenido ea
1937,

tante alto,

pudiendo considerarse bas-

al tomarse en cuenta,
la ya para entoneces, precaria po-
sicidn de reservas internacionales,
El alza ocurrida en el precio de
varios de los priacipales produc-

tos de exportacidn, asi como la

rebaja ocurrida en el precio ex-
terno del petrSleo evitaron una
situacidén gque pudo haber sido was
lo referente a los

dado la

dramdtica ea
pagos internacionales,
cafda y alza en los volimenes de
exportaciones e importaciones,
respectivamente.

La balanza de servicios contrario

a lo ocurrido en 1987, incrementd



su déficir en L 68,1 millones re~
sultado de los mayores pagos al
exterior en concepto de la deuda
externa, asi como por las retribu~
ciones a la inversidn extranjera

directa.

£l déficit global de 1la balanza de
sagos fue finaneiado con L 270 ai-
llones de transferencias unilate-
rales, L 242,3 millones de présta~
aos netos, L 133.1 @millones en
otra forma de capital nefto recibi-
do y L 123,6 iillones con el no
pago de intereses. Tal }inancia-
miento permitid registrar un 1in-
crewento en las reservas iaterna-

cionales del orden de L 45,3 mi-

llones.

Exportaciones FOB

£l toral de las ventas de bieaes
efectuadas por Honduras a los di-
ferentes mercados del exterior su-~
perd en 1988, los 1,700 milloaes
de lempiras, lo cual represeata un
7.5%
aivel alcapzado por las aismas en
1937.

incremento de respecto al

Este valor, es el mayor valor al-
canzado por el pais en la década
de los ochenta y estuvo sustentado
en el alza en la mayoria de los
precios

internacionales de nues—

tros principales productos de ex-
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portacién, 1la incorporacida de
nuevos productos, apertura de aue-
vos iuercados, asi como, en alguna
medida, el efecto de las politicas

de apoyo al sector exportador.

£1 alza en el precio de varios
productos tales como! bananos, mi-
nerales y café compensd la rebaja
en el quidntum exportade de banano,
café, madera y otros; a lo que se
agrezé tamblén el iacremento de
17% en el valor de las exportacio-
nes no tradicionales al alcanzar

el valor de Bstas L 443.4 millones.

Bananos

Las exportaciones de vanano en
1983 alcanzaron us valor de L 69J.7
aillones, que representaron el 40%
de las exportaciones totales del
pafs y no obstante gue la produc—
¢cidn y volumen de exportacida estd
persanentemente sujeta a fluctua-—
ciones de precio, continla siendo,
a la par del café, el mayor gene-
rador de divisas y eapleo para el

pais.

En el perfodo ocurrieron reducclo-
nes importantes en la produccidn y
exportacifn fisica debido a los
efectos climatoldgicos del duracin
Gilberto y otras inunmdaciones me-
gores que afectaron las plantaclo—

nes bananeras y a los problemas



laborales de fin de afio afroatados
por la Tela Railroad Co,, sin em—
barzo, el valor de las exportacio-
nes de banano superd ea wis de 7%
al de 1937, Tal aumento se debid
a los mejores precios prevalecien—
tes en el wmercado estadounidense
el cual sz vio afectado por la
drastica caida en la produccibn de
citricos y otras

frutas, también

coadyuvd, la disminueida Je las
eiportaciones colombianas de bapa-
10,

s relevante wmeacionar gJue a lo
largo de toda 1la d&cada de los

ochenta, con
1933,

excepeidn del afio
el volumea de las exporta-
clones de

panano 1a peruwanecido

por arriba de los 40 millones de

cajas.

No obstante el incremento ocurrido
en su produccidn, el café&, sezundo
producto de exportacidan en orden
de importancia, presentd por ven—
tas al exterior en 1938 un valor y
volumen finferior en L 153.6 milio-
nes y 183 ailes de sacos. Esta
situacidn se deriva de lo aconte-
cido en el mercado cafetalero du-
rante 1987,

en ese afio, cuota alguna gque limi-

al nc naper existido

tara las ezxportaciocnes de este
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grano hacia los paises mieambros de
la 0Organizacidn Internacional del
Caféd (0IC);

Honduras

razba por la cual,

tuvo la oportunidad de
colocar un mayor afimero de sacos a
los paises no miembros de esa or-
zanizaciba, ello a un wmenor pre-
Por &l contrario en L1983,

la QI la

c1o.
fue restaolecida por
cuota cafetalera a sus alemoros,
con la cual quedd rezulado nueva—
meate el

volunen y precios Jde

exportacidn para tales wmercados,
influyendo esto, en el aenor volu-
men y valor a que ascendieron las

exportaciones de ese grano en 1933,

Madera

£l wvalor de las exportacicnes de
madera se redujo en 14,2f coa re-
lacidn a 1937, reflejo del menor
volumen exportado de madera hacia
los prineipales mercades, debido a

la falta de una politica de pro-

daccidn y comercializacidn efi-
ciente,

Carne

Las exXportaciones de carae re-

frigerada alcanzaroa un valor de
L 40,8 millones resultado de haber
logrado colocar en el exterior ua
volumen de 9,963 miles de kilos el
cual superd en 232 miles de kilos

al volumen exportado en 1987, ami-



noraando asi los efectos de la re-
duccidn del 12.2% en el precio ob-
renido en las ventas externas de
este producto que tieae como prin—
Jnidos

cipal wmercado los istados

de América.

Minerales

Los ainerales plata, plomo y zinc
experimeataroa un  significativo
aJnento tanto en el wvolumen como
en su valor, consecuencia de la
estabilizacidn en las operaciones
de la compafiia minera encargada de
la extraccifn de estos npinerales,
aconmpafiade ello, por las mejores

cotizaciones existeantes para el

plomo y ziac en el mercade externo

que Ffacilitaron la noramalizacidn
de las exportaciones de tales
winerales.

Azllcar

El volumen da azQecar exportado en
1288, dismiauyd 28.2% en relacidn
a 1947,

la reduccidn de 1la cuota azacarera

lo cueal es azplicado por

a priacipios dzl afio y restriccio~

nes por razones de

calidad por
parte de Estados Unidos. Este re-
corte en la cuota de 1933 signifi-
6 una disminucidn ea relacibn a
la cuota asignada para Honduras en
1837, de gproxismadameats 4,390 to-
neladas cortas. Cabe seRalar que

en agosto de ese aismo afio fue in-
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cremeatada por los Estados Unidos
en 6,350 IC, la cuota inicial para
s1a embargo,

doaduras, dicho in-

cremento no s& vio traducido ep

las exportaciones de ese afio.

Camarones y Langostas

Las exportaciones de camarones y

langostas wostraronr wuna notoria
mejoria, especialaoente los camaro~
nes, wmotivado por el aumento en
las A&reas de cultivo que se han
sur del

desarrolilado en la zona

pais. Dichos resultados hap esta-
do en consonancia con la politica
econbnica que se desarrolld a
través de la aplicacidén de la Ley
de Fomento a las Exportaciones, la
gue permitid un aumento en la pro-
duccidn y exportacidn de tales ma-
riscos, El incremento del wvalor
exportado de esta actividad fue el
resultado de un incremento en el
precio del camardn, asi como, por
una rebaja en el precio de la laa~
gosta que finalmente fue compensa~

da por el mayor volumen exportado.

Otros Productos

El aincreamento de 174 ocurrido en
las gxportaciones clasificadas

comé no tradicionales, indica el
proceso de incipieate diversificar-
¢idn jue haa venido experimentando
las exportaciones hoandurenas, Y&

que afic a afic productos tales comol



pifias, naranjas y mandarinas, me-

lones, pasta de frutas,

puros o
cigarros, cacao, aceite de palma,
caucho natural, cueros de res,
plywood, manufacturas de madera y
alambre de plas entre otras; azre-
gan un valor mayor dentro de las
exportaciones, Dentro de este
comportamiento incidieroa algunas
de las politicas que fueron adop-
tadas coa el fin de promover 1la
inversidon y exportacidn a fin de

procurar un mayor anivel de divisas,

Conforme a lo anterior, se destaca
la aplicacidn de la Ley de Fonento
a las Exportaciones, Ley de Impor-
tacidn Temporal, Ley de Zonas In-~
dustriales (ZIP), Ley de Incenti-
vos de la Industria Bananera asi
como del Centro de Tramites a las
gxportaciones y, la creacidn de
los Certificados Transferibles de
Opcibdn a Divisas por Exportacidn
(CETRA) y el Centro de Triamites a

las Exportaciones (CENTREX).

Importaciones CIF

Acorde con las wetas de crecimien-
to econdmico, las lmportaciones de
bienes mantuvieron un crecimianto
del 3.8% en su valor CIF,

jetivos de politica econdmica re-

Los ob-

quirieron una mayor agilizacidn de
los peramisas de importacidm con.el

fin de satisfacer la demanda que

-15.

de dichos bienes requirieron los
diferentes sectores de la econo-
mia, con lo cual la compra de bie-
nes al exterior alcanzd un wvalor

de L 1,866 millones,

Dentro de las difereantes secciones
de la Nomenclatura Centroamericana
(NAUCA), en que se aan agrupado
las importaciones, la adquisicién
de articulos manufacturados segin
el material, y la de articulos ua-
nufacturados diversas con alzas de
10,02 y 7.2% respectivamente, fue-—
ron los renglones que mds se vie-
roe iacrementados. £l resto de
las secclones experimentaron tam—
bién alzas ea sus compras con ex-
cepcrdn de cowmbustibles y lubri-
cantes, que experimsataron una re-
duececifn de 3.6% en su valor ante
la rebaja en el precio del petrd~
leo y derivados, ya que el volumen
dal petrdleo aumeatd ea 667 ail
parriles. HNo obstante la diffeil
situacidn financiera del pais, en
ese afio, las adquisiciones en el
exterior de bienes de coasumo no
duradero

y duradero, aumentaron

siznificativamente.

Balanza de Servicios

Las traasacclones de servicios en
la balanza de pazos en 19333 ob-

tuvieron Jo saldo deficitario de



L 68l1.4
11.0% al déficit obtenido por las

mismas en 1987.

millones, superior en
gste hecno mani-
festé el deterioro cada vez mayor
afio cobra el

que afio a renglon

servicios, el que no obstaate
haber experimentado una reduccidn
de 54 en el déficit preseatado en
1937,

su teadencia deficitaria,

volvid auevamente a revertir

£l principal eleamento de desa juste
en tal resultado se ha constitui-
do, a lda par de las retribuciones
a la  iaversiSa extranjera, las
oblizaciones por el pago de iate-
reses sobre la deuda externa las
que en 1333 asceadieron a L 399.1
millones de los cuales, se acumu-
laron cowo atraso, L 123.6 aillo-

nes.

Por el lado de los ingresos cons-
tituyeron una principal fueate de
divisas para donduras, ea concepto
de servicios, los gastos que efec-
tdan los viajeros ean el pafs asfi
como los ingresos percibidos por
la Empresa Nacional Portuaria por
el servicio prestado a las embar-
caciones de diferentes nacionali-

dades,

Cuenta Capital

La cuenta capital en 1988, se vio

reducida en L 30.4 millones, esta
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situacidén no fue ais que un refle-
jo del acceso sumamente restringi-
do que donduras tuvo, al igual que
el resto de los paises latinoame-
ricanos, a nuevos préstamos, as{
como del iancremento cada vez mayor
que afio a aflo cobran las amortiza-
ciones de capital de la deuda ex-
terna lo cual incide decididamen~
flujo neto de

te, en un wmenor

fondos externos recibidos por el
pais. El wmoato de las amortiza-

ciones a capital efectuadas al

exterior por deuda de wediano y
largo plazo coatraida por los di-
ferentes sectores de la economia
L 390.0

y L 128.0 milloaes que

fue de aproximadamente
millones
dejaron de pagarse. Este resulta-
do se atribuye a la continuada es-
total se

casez de divisas, en

BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS
(Millones de Lempiras)

T i
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ipcurrid en iocumplimiento del
servicio

L 252 millones,

de la deuda externa por

£1 mayor uso de recursos externos
por parte del sector piiblico en
1983 fue destinado bisicamente en
la coatinuidad de las obras ya
iniciadas los afios anteriores, so-
bre todo en las Areas de transpor-
te, salud,

energia elédetrica vy

agricola.

Los recursos optenidos de las d4i-
ferentes fuentes fueron destinados
en su mayoria a los proyectos de
inversida plblica tales como: el
establecimieato de agua potanle de

o

“Concepcidn” y-el proyecto "Cuatro

Ciudades”, ambos adscritos al
S5ANAA; al Programa de Electrifica-
¢ibén del Pafs mediante la cons-—
truccidn de las lineas de tramsani-
sidn: Tegucigalpa—Juticalpa, Te-
gucigalpa~Danli, El Nispero— 3anta
Rosa,

QOcotepeque—Copan, y otras,

adscritas a la EnNEE. Asimismo,

fue mnotoria 1la utilizacidn de
préstamos en la ejecucidn de los
proyectos de expansidn del servi-
cio de telscomunicaciones, ¥y, en
los programas de mejoramieato y
construccidn de la vivienda minima
rural que llevan a cabo dONDUTEL y
el INVA respectivamente, Dindose—

le continuidad tambiéa a los dife-
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rentes proyectos en ejecucidn para
la coastruccidn, pavimeatacidn y
renabilitacidn de la infraestruc—

tura vial del pais.

Las eatradas netas de capital del
sector privado en 1988 saperaron
enr mids de L 35,0 millones a las
del a%o anterior, cAsta situacidn
se derivdé, de un incremento ocu-
rrido en el aivel de inversiones
directas por parte de algunas em—
presas extranjeras ea el pais, asi
como de las menores erogaciones
Jue se efectuaron por coacepto de
amortizaciones a capital de 1la
deuda externa de ese sector ean
dicho afic y lo cual inecidid en el
resultado final de la entrada de

capital al sector privado,

Al izual gque en 1337, se efectua-
ron operaciones de conversidn de
capital

la deuda axterna en

(swaps), para la compra de acti-
vos, las cuales en dicho afio as-
cendieron a un monto de Us$ 13.6

millones, correspondientes a eré-
ditos
Pacific Bank y el Libra 3ank a la
CoHAITL,

guiridos por la Iadustria Ganadera

otorgados por el Seacurity

Dichos activos fueron ad-
Hondurefia {(I8d4S5A) y Scott Paper de
Costa Rica, lo que origiad un au-—
mento en el componente de inver-

giones directas por el mismo valor.



SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ

El sector

piblico no financiero
experimentd ua sustancial desequi-
librio en sus operaciones al
-alcanzar una cifra
L 610.0 millones, el cual superd
en L 97.3 millones al déficit de
1987.
nificaroa crecimientos de 13.6%4 y

19,02 en el déflcit

nezatlva de

En términos relativos sig-

reportado en

cada afio, respectivamente,

Tal resultado impididé alcanzar una
de las metas fijadas en l? politi-
ca econdmica de ese afio, referen-
te, a la reduccidn de la relacidn
del déficit del sector piblico
respecto al Producto Interno B3ruto
(PIB); relacibn gque para 1987 vy
1983 fue de un ordean de 6.3%Z y
6.9%4 para cada aflo habiendo coad-
yuvado a aceantuar el desequilibrio

finaanciero de la economia,

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO
(Millones de Lempiras)
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Dentro del resultado global del
sector piblico, la situacidn defi-
citaria obtenida por el Gobierno
Central fue decisiva e influyeate
ya yque los gastos superaron de ma-
nera tal a los ingresos que los
limites de financiamiento del

piblico

conforme a lo fijado, fueron mayo-

Banco Central al sector

res ea L 231,1 millones.

£l finaaciamieto del dé&ficit se
tuvo que efectuar con L 387.6 mi-
llones, o sea 63.5% de crédito ex-—
terno neto y L 222.4 millones de

crédito interno neto (36.5%).

Los ingresos corrientes del sector
piblico manifestaron una reduccidn
en su tasa de crecimiento del or-
den de 4.6% respecto a los obteni-
dos en 1987, como consecuencia de
la disminucidn ocurrida en las re-
Gobierno

caudaciones tanto del

Central como de los organismos

descentralizados.
Las medidas econdmicas que se
adoptaron en ese afio, y en espe-
cial algunas reformas tributarias,
incidieron en el menor crecimieato
de los ingresos que se obtuvieron
de la priacipal fuente, las recau-
En 1983, el

54,04 de los ingresos corrientes

daciones cributarias,

nrovinieron de esos ingresos tri-



butarios, no obstante npaver digmi-
auldo su crecimieato en un 3% reg-
pecto al 12.3% alcanzado ea el afio

precedeate.

Las ventas de oienes y servicios

constituyeron la

sezuada fuente

principal y ooservaroa tampiéa,
una teadencia de crecimieato infe-

rior,

Los zastos corrieantes Jdel sector

piblico no financiero se iacremen—
taron & una tasa algo linferior a

12 de 1937, no obstante lo ante-

rior, su valor representd casi

cuatro veces el de los zZastos de

capital, <cEl comportamianto de los
zastos corrientes freate a los
1azresos obtenidos  suscitd  una

reduccida da 43.9%2 en 21 abhorro

corriente.
Los gastos de capital del secter

pliblico, coatinuaron expandiado—

se, al grado que alcanzaroa uad

tasa de creciziento de 13.8%, su-
perior en 5 puatos a la de 1937,

El incremeato de estos gastos se

manifsstd tanto ea la iaversibn

directa cowo iandirecta, miaatras

jue la inversifa financiera se

redujo en un 21,4%.

Resultado de Llas operaciones del
sector piblico, se tuvo que efec

radar una utilizacibén de recursos

adicionales a sus ingresos del

afio, por el wmonto de L 735,1 a1~
llones de los cuales L 410 millo-
interno del

nes fueron ceré&dito

Banco Central,

El wmonto Je las azortizaciones
efectuadas en ese affo por concepto
de dewuda dal sector pdbiico fue
de L 302.7 =xillones
2l salde de la deuda

L 7,327.5 milloass,

por lo que

se situd en
de la cual el
3%% correspoade a deuwda iaterna y

817 a2 deuda externa.

GOBLERNG CENTRAL

La situacadn de la relacide
ingreso—zasto del Gooierno Central
regiserd para 1333, un d&ficit de
L 006,20 pillones, superior ea 5.3%

al alcanzado en 1937,

Za ello, algunas de las politicas
adoptadas en afios ankeriores cowo
las de 1983, en cuanto a algunas

reformas tributarias, tendente a

favorecer al sector exportador e

importador tales como: Decreto
148-85 por wmedic del cual se
redujeron los  impuestos  sobre

importaciones Je vehiculos, el

Decreto 175~-37 referente 2 uaa

reduccidn de los iapuestos de
exportacidne de café y el 62-37,
por medio del cual se establecid

un  régizmen de inceativos a las



exportaciones de banano. También
fueron emitidos los Decretos
82-87, consistente en una reforma

en la Ley de Exportacidén de Banano
y el Decreto 109-88, por medio del
cual quedé derogado la exoneraciénm
de impuestos de importacién, asi
come la modificacidn de las sobre-
tasas, En 1988 fue emitido el
Acuerdo 459, incentivo fiscal por
medio del cual quedd exonerado to-
talmente el Impuesto de Exporta-
¢idn del Banano para determinados
voltmenes de cajas exportadas.
Todo 1o anterior incidid en un sa=-
crificic <£fiscal que generd wuna
profundizacién de ese déficit, ya
que los ingresos corrientes logra-
ron ¢recer en apenas 8.4%Z (frente

a 12.3% en 1987),.

#n los ingresos corrientes, las

modificaciones ocurridas en los
impuestos de ezportacidn e impor—
tacidén ianfluyeron en la reduccidn
de L 30,0 millones ocurrida ea los
tributarios

inzresos provenisates

del coumercio exterior. Las capkta-
ciones por concepto de importacio-
nes disainuyeron ea gran parte por
la eatrada en vizeacia de un neevo
arancel, la mayor importacidn de
petrdleo crudo en sustitucidn del
refinado y la renovacibdn, en el
Gltimo semestre del afic, de permi~

sos de importacidn amparando bie-

nes exentos. , Los L103resos  por
exportacidén declinaron a causa de
tributarias a

alzunas exenclones

las vaatas externas del banano y
café, lo que significd reduceicnes
de L 2,0 y L 27.0 nillones ea di-

chos productos.

En contraste con Lo ocurrido en
los impuestos del comercio exte-
rior, los de la reanta y los tribu-
tos a las wventas crecieron de
manera coasiderable; ello se depid
a mayores coatroles administrati-
vos y a la aplicacibdn de una es-
trategia para que los contribuyen—
tes del Iampuesto sobre la Heata

cuaplieran wmejor sus obligacio-

nes, A1 Impussto goore la Renta
se incrementd en L 42,7 millones y
el de ventas, superd en L 20,0
millones al de 1937.

Gobierno

Los zastos Eotales del

Central se incremeataron a una
tasa inferior a la de 1337 ya que
7.6%,

necno en 1937 ea 12.0%,

¢crecieron  en habiéndolo
como re-
sultado de que tanto los gastos

corrientes ¢omo 1los de capital

experimentaron un menor dinamismo.

Con el propbsite de raducir 1la
brecna existente en el sector pi-
blicoe y de cumplimiento de acuer-—

dos con alguaos organiswos 1nter-—



DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO POR TENEDORES
(Millones de Lempiras)

] Boncos Comeroiates

[ sectorPrivaday Otren

nacionales se tomaron algunas wme-
didas a fin de evitar que los gas-—
tos de consumo se expandieran afin
mids, para lo cual se emitid el
Acuerdo No. 337-C de julio de 1943
el cual obligaba a los fuaciona-
rios plblicos a reducir las eroga-
ciones corrientes, razéa por la
cual la compra de bienes y servi-
cios se incrementd en
0.3%.

les se

apenas
Las rewuneraciones salaria-

expandieron a wun ritmo
ligerameate superior al de 1387

debido a los ajustes salariales
por L 66 millones concedidos a los
empleados plblicos, lo cual evitd
una reduccibn del gasto; también
se incrementaron prestaciones en
los dinisterios de Aduca-
cidn,

y se ampliaron los servicios pres—

3alud,

Comunicaciones y Transporte

tados por instituciones descentra-—

lizadas.

Asimismo incidieron en ese menor
dinamismo del gasto 1la reduccidn
ocurrida en las transferencias
tanto al resto del sector piiblico
como al sector externo; el no pago
de algunos intereses de 1la deuda
incidid ctambién en

el mantenimiento de ese nivel del

del gobierno,

gasto total,

Los gastos de capital del sobierno
Central crecieron en 16.3%4 ea este
perfodo; 1la inversidn indirecta
reglstrd 29,54 de crecimieato y la
inversidn directa se incremeantd ea
L 35.5 millones respecto a 1987,

esto fue resultado de la utiliza-

cion de fondos externos duraante
1938, Situacidén que tambidn se
vio reflejada en 1la inversidn

financiera del Gobierno Central,
con un 38.5% de crecimieato. De-
mostrando una reactivaciba en la
inversidn total, la que en 1987
habfa manifestado una fuerte con-

traccidn.

Organismos Descentralizados

Las operacioanes financieras de 1los

organismos descentralizados regis-
traron un superdvit de L 77.8 mi-

llones, iaferior enm 30.4%Z al re-
gistrado ea el afio anterior; esta
reduccidn fue resultado de una
tasa de crecimiento menor de los

ingresos de operacidn en relacidnm



a los gastos corrieates y a un in-
cremento en los zastos de capital

y concesidn neta de préstamos,

Los recursos liberados, por las

operaciones superavitarias de los
antes desceatralizados, fueron
destinados principalmente para la
taato

amortizacido de la deuda

interna como externa.

Los ingresos corrieantes disminuye-

ron su ritmo de creciniento al
pasar de 8.3%Z a 4.l% como conse-
reduceidn en las

del

cuencia de uaa

transfereacias zobierno .en—

tral al Instituto Nacional Agrario

(Ida) v,

ea la venta de bienes y servicios

pOr una menor percepeidn

por parte de la Suplidora Naciecnal
de Productos 3asicos (BANASUPRO),
del Ferrocarril Nacional de Jdondu-
{FCHd)

rag 7 de la

del

corpoaracion

dondursfa 3anano  (COd34N4A ),

No obstante la del
387-C,

medidas de austeridad para 21 sec-

aprobacidn

Acuerdo Jo, que iumplementd

tor plblico, los gastos corrieates
de los organismos descentralizados
han mantenido c¢onstante sa teaden-—
cia alcista, siendc el Instituto

dondurefio de  Seguridad 3ocial
(1438) el Jue presenta el mayor
incremento de 15,17 en relacifn al

aflo pasado.

Los gastos de inversido wmostraron

una mejoria de 18.2%, despuds de

naberse contraido ea 35.07 en el
ejercicio fiscal anterior, lo cual
se manifestd en la ejecucidn del
"Proyecto de Concepcidn” por jarte
del Servicio Autdnomo WNacional de
Acusductos ¥ Alcantarillade
(SANAA), asi como la expansida de

las 1lipeas de transaisidn y 1la

electrificaciba rural por la En-

presa daclonal de Energia Eléctri-

ca (ENE£)., La concesidn neta {e
préstamos aumeanta significativa-
mente ea L 17,7 millones, egquiva-

liendo & 32,72 ea términos relari-

vos, originado  fuadawentalmeate
por ua payor otorgamiento de prés-
tam0s hnipotecarios y personales a
los derecho-nabientes de los ins-

titutos de previsidn social.

a deuvda total de los orzanismos

descentralizades amantuvo el aismo
nivel del afic asnterior. La deuda
interna s= expandid en 3.24, sien-
do los mas dindmicos los créditoes
orovenientas de los bances comer—
ciales y los préstamos externos
otorgados en calidad de subprésta-
mos por el Gobierno Central.
Durante el afic de 1933 los flujos
de capital, por préstamos oxteracs
directamente los

contratados por

orzanisaos descentralizados, fue—

ron negativos, es decir que, el
pago del servicio de su deuds con

el sector externo fue mayor a los



recursos recibidos; lo cual es ax-
plicable por una parte, porjue los
fondos para determinados proyectos
se han terminado y, por otra, por=
que alzunos orzanlsmos iaternacio-
nales de crédito interruspieron
sus desembolsos por la morosidad

de nuestra pais,

SECTOR FINANCIERD

1. Polf{tica Monetaria, Crediticia

y Cambiaria
Aate la fuerte expansidn de 1los
agrezados monetarios y crediticios
experimentados en 1987, las auto-
ridades

politica

monetarias oriectaron la
1938 a

dicha situacia coa el objeto de

para revertir
corregir el desequilibrio eantre el
crecimiente de la liguidez y las
necesidades de la ecoaomia y 2 su
vez disminuir las presiones infla-
cionarias. Paralelo a esto, la
pelitica cambiaria comprendid el
objetivo de aliviar lag presiones
sobre las divisas oficiales e in~

centivar las exportaciomes no tra~

dicionales.

£n este seatido, se dictaroan va~

rias medidas teadeates a: limitar
el nivel de redescuento, congelar
2l crédito al sector piablico por
parte del Banco Ceatral de dondu-

ras, ausentar ea J puntos la tasa

-23-

de eacaje legal y restablacer el
mecanisao de depdsitos por pagos

atrasados.

2, Situacidn Monetaria y Crediti-
cia
La liquidez total de la economia

observdé una contraccidn en  su
ritmo de ecrecimiento de 5.27 al
situarse en un nivel de L 3,360,4
millones en 1933, monto superior
en 13,1% al registrado en 1987 afio
en que la misma alcanzd el valor
de L 2,371.2 millones, coa ua cre—

cimieato porcentual de 18,34,

La coateacidn de la liguidez se
copcentrd tante en el dipero como
an el cuasi-dinero, El dinero en
sentido estricto, coanstituido por

nagerario en circulacidn y depd—

sitos  monetarios  alcanzd los
L1,215,1 millones en 19838 y re-
preseatd un crecimiento de 12.3%,

menor en 3.4%4 al iacremanto alcan—
zado en 1937, El copasi—dinero u
obligaciones cuasi-monetarias tam-—
bidn ooservd el aismo comporta—
pients ol disminuir su ritao de
crecimiento en 5% pasando de 18.5%

en 1987 a 13.5% en 1938.

Como parte del cuasi-diaere los

depbsitos de ahorro pricticameate
posicidba

mantuvieron la RBiS0a



relativa, no asi los depdsitos a
plazo gque despuds de representar
el 35.2% del total en 19387 pasaron
al 33,92 en 1988, al desplazarse
los recursos, hacia otros depdsi-
tos. El ahorro especializado al-
canzd el wmismo incremento de 7.2%

alcanzado en 1937 y los bonos y

cédulas hipotecarias parecieran
naber perdido inter&s por parte
del plblico al mantener el mismo

nivel de L 115.7 millones an los

iltimos 2 afios.

El crédito interno neto del siste-

ma bancario que ascendid a los

L 4,435.3 millones, resultd infe-
rior en 7.3%4 al crecimieato alcan-
zado ea 1937, El crédito global
piblico

al sector registrd una

ORIGEN DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldo en Millones de Lempiras)

1587 1988
- Captaridn de CréditoBCHal
Otros Recursos Sintema Bancarie
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leve diswminucidn de 0.54 pasando
de 15.2% en 1987 a 14.74 en 1938,
el incremento de crédito neto al
Gobierno Ceatral se incrementd en
1.3%Z al obtener una expansibn de
15.5%, la cual obedecid principal-
meate a gque el Gobierno Central
tuvo que efectuar pagos de obliga-
ciones de otros orgéniémos pabli-
cos o garantizadas por el Lstado,
por un monto aproximado de L 100.0

millones.

£l crédito al Gobierno Central por
parte del Banco Central de dondu-
ras, se incrementd en L 221,1 mi-
llones respecto a 1987 superando
con ello los limites programados.
Este exceso de crédito se explica
por 1la redenciban de ©bonos del
Gobierno en poder del resto del
sistema bancario como efecto de la
eliminacidn de los excedentes de
altos a

encaje gque permanecian

finales de 1987, y por el rezago
en la eamisién de bonos con carac-
teristicas de mercado y de compra

opcional por el sistema bancario

El nivel de crédito coacedido pdr
la banca nacional al sector priva-
do fue de L 3,189.0 millones ob-
contraccidn en su
9.8%.

servando wuna
ritmo de crecimiento de

Este comportamiento estuvo in-

flueaciado por el saneamiento de



cartera gque tuvo gque gafectuar 1la
Corporacidn JNacional de Inversio-
nes (CONADL) a mediados de afio, ya
gue la misma observaba aproximada-
meate L 105,0 millones en pérdidas
por créditos irrecuperables; asi
como por el mayor financiamiento

que requirid el Gobierno Central,

Al analizar la estructura por raaa
de actividad econdmica de la forma
en que ha sido concedido el crédi-
to otorgado por el sistema baaca-
rio nacional al sector privade en
forma de préstame y descueato, se
observa Jue el 52,17 del aismo ha
sido orieatado hacia las activida~
des agropecuaria e industrial, el
23.8%4 destinado a la actividad
comercial y servicios, el 19.54 a
la construccibn} mieatras gque el
4,67 restante fue concedido para

consumo y otro tipo de actividades.

Por otra parte el financiamiento
concedido en forma de, préstamos
nuevos al sector privado ascendid
en 1983 a los L 3,152,0 millones,
superando en 6.0%Z al concedido en
1987. 3i bien los recursos se
canalizaron en mayor proporcidn a
los sectores agropecuario (19.3%),
industrial (25.3%) y comercio
(32,0%); el cré&dito orieatado al
sector agropecuario disainuyd en

2.2% al pasar de L 9623.9 millones

en 1987 a . 610.2 millones en
1938, mieatras que el dJdestinado
hacia el sector industrial alcanzd
un incremento de 11,37 inferior en
1,3% al registrade en 1987, para

situarse aa un nivel de L 797.9

millones,

El sector serviclos se vio favore-
cido al observar un iucremento de
19.5%Z pasando de L 202,3 millones
en 1887 a L 241.8 en 1388, El
sector comercio mostrd un incre-
mento de &.l% alcanzando wun nivel
de L 1,007.4 millones en préstamos

nuevos durante el afo.

El financianiento otorgado al
sistema Dbancario por parte del
Bance Central alcanzd un nivel de
L 928.3 wmilloces en 1238 ¢ sea
L 3.8 millones por debajo del ni-
vel alcanzado en 1237, represeanta-
do una contencidban del crédito en
0.4%,

No obstante gque el crédito a ban-~
cos por parte de los proyectos ¥
fideicomisos administrados por el
Banco Central de iHonduras denota—
ron Jn incremente de 1,27 al pasar
de L 308.,8 amillomes ea 1937 a
L 515,00 millones en 1988 y repre~
sentaron el 535.3% del f{financia-
miento al resto del sistema banca-

rio, el 44.3%1 restaate fue como



financiamiento directo del Banco

Central,

bDentro de los proyectos, la Unidad

de Proyecto de Crédito Agropecua-
rio (UPCA), contribuye a fomeatar
la actividad agricola <con un
17,9%, del total del financiamiea-
to a los Bancos, no obstante 1la
canalizacidn de recursoes de
este fondo disminuyd al pasar de
L 166.8 millones ea 1937 a L 165.8
en 19383,

millones Asimismo el

aporte al fomentc de la industria
y el turismo a través del Fondo
Nacional de Desarrollo Iadustrial
(FQWDEL),
12,7%, ha disminuido en i 8,0 ai-
llones al pasar de L 125,8 en 1987
al 117,83 en 1988,

gue contribuyd con un

to el 4drea cambiaria y para ate—
nuar las presiones derivadas de
lag reducidas dispoaipilidades
cambiarias del Banco Ceatral, se
amplié el mercade no oficial Je
transacciones del

divisas para

comercio exterior. Los exportado—

res zrecibieron desde principios
del aflo, facilidades para negociar
parcialmente divisas en dicho mer—
cado a través de los llamados Cer-
tificados Transferibles de Opcién
a Divisas (CETRA).

presado

Docupento ex-
ea wmoneda naciopnal que

permitid el acceso a divisas,

Originalmente los CETRA cuorian

Gnicameante las exportaciones ao
tradicionales y se le peraitia al
exportador conservar uasta ua 34%
de las divisas generadas para cu-
brir sus necesidades de importa-
cidn. Posteriormente se incluye-
ron todos los productos de axpor-
tacidn y la cobertura de los CHETRA
se elevé hasta un 404 con orieanta-
cidn dirigida para los CEIRA de
algunos productos cowmo el café, en
el seantido de gque un 204 de la di-
visa deberia orientarse a satisfa-
cer necesidades de importacidn de

insumos agricolas e industriales,

Al mismo tiempo, se amplid el ae-
canismo de autofinanciamiento de

las importaciones de  opienes y

SErViCcl0S. En easte sentido se
rrasladd a dicho wmecanisao las
rezalias y los gastos de viaje,

excepto ayguellos para viajes ofi-

ciales, gastos de salud y educa-

cidn.

Se estima gue la iatroduceldn ¥
ripida expansidén de los CETRA ¥y
del amecanisao de autofinagciamian-
to durante 1933, incidid en alguna
medida en el incremento del precio
de las divisas en el mercado no
oficial convirti@ndose en factores

de incertidumbre y especulacidn.
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ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR
BANC(Q CENTRAL DE HONDURAS

EL

Las actividades realizadas por el
Banco Ceatral de doaduras estuvie-
ron cacamiaadas a la ejecucibn de
las medidas Je polftica wmonetaria,
cambiaria y crediticia, coateaidas
en el donetario

1338,

Programa para
el cual fue elaporado towman-
do en coasideracidn los abjetivos
y aetas de crecimiento previstas
seondales de

en el Prograama o=

bierno, los resultados obtenidos
en los principales agregados mone-
tarios duraacte el allo aaterior, ¥
las posibilidades de contrivuir al
desarrollo ea coadiciones de esta-
pilidad monetaria y financiera.

Dentro Jde las priacipales aedidas
aplicadas s= destacaa los limites
establecidos ea a2l otorgasieato .Je
ce8dito neto al sector pidlico ¥y
al sistema finaaciero, a la couve~
aiencia de elevar las tasas de io-
terds aplicanles a los redascuen~
por &l 3anco wen

tos otorzados

tral, a favorecer los créditos
nacia la produccidn agricola, con
Enfasis en granos ofsicos; igual~
mente, mediante el apoyo & la pro~
duceidn Jde bienes y servicios Jue
realiza el sector privado, a tra-
vds de la concesidn de nuevos cré-
ditos al sistema financiero coun

orientacidn hacia 1la produccidnm

agropecuaria, industrial, cons-

truccidn de viviendas, facilidades
turisticas, servicios de transpor-
te y actividades dJde pre-eiporta—-
¢idn y de exportacibdn.
A la par del apoyo brindado al
sector privado, las medidas apli-
cadas avarcaron créditos a insti-—
tuciones del

sector piblico no

financiero, las cuales se utilizan
para cuorir el deficit en

del

cdenta

corrleante goblerno central,
asi como para coampletar el finaa-
ciaaiento da la e jecucidn de pro-
gramas y proyectos de Jdesarrollo,

Por otra parte, el Banco Central a
través de sus unidades y proyectos
especiales canalizé cantidades re-
levantes de recursos con el propd-
sito de generar mayores niveles de
inversibn en distiantas ramas de
actividad, con el propdésito de ge-
nerar empleo asi come, incentivar
la produccibn de pienes, para sa—

tisfacer necesilades internas ¥y

para ezportacida.

Resultado de Operacioaes

Durante 1333, las cifras el
palance del Banco Leatral de
donduras arrojaroa un saldo de

w 3,271,7 milleones, QJue coaparado

con a2l moato alcanzado el afo
anterior refleja un incremeato de
12.3%, y que ea términos absolutos

representa una cantidad de L 357.6



aillones; el comportamiento compa-
rativo de los resultados obteni-
dos, tanto en operaciones activas
como pasivas, en los Gltimos afios

se presenta a continuaciln:

do positivo, a partir de entonces
se observa ua comportamieato des-
aleanzd su

cendente aayor

jue
aivel en 1338, con L 26.5 millones

de decremento en términos abdsolu-

VARIACION ANUAL DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
(En millones de lempiras})

Incrementos
Aflo Activo=Pasivo Absolutos ¥4
19386 2,050.3 133.9 7.4
1937 2,914,1 263.8 10.0
1333 3,271,7 337.6 12,2
Operaciones Activas tos, lo cual se esplica por las

£a el apnjlisis de los .grupos de
cusatas gque conforman los activos
es de especial importancia la par-
te correspondiente a los activos
dado este

internacionales, Jue

zrupo coaprende las cuentas por
dispoaibilidades eo moneda extran—
jera, depdsitos en bancos del ex-
terior e inversiones Lewmporales y
remesas en transito en moneda ex-
tranjera, los cuales nan experi-

wmentado el siguiente coaportamien-—

pajas ocurridas en las partidas de
depbsitos a plazos y depbsitos a
la wvista; nd obstante, el 3Banco
Central logrd cumplir, coa uno de
sus principales opnjetivos, al wman-
tener un margen de reservas inter-
nacionales para atender los pagos

de mayor prioridad al exterior,

ikn cuanto a los activos internos,
el crédito concedide por el Baaco

Ceatral Jde idonduras wostrd un 1a-

to: cremeato sustancial ea el sector
ACTIVOS INTERNACIONALES
MONTOS GLOBALES AL 31 DE DICIEMBRE
(En millones de lempiras)
Incrementos
Aflo Monto Absolutaos A
1586 381,86 83,1 21.1
13937 361.4 =-0.2 -0,1
1933 334.9 -26.5 ~7.3
Seziin se aprecia, fue en 1986, plblico de L 336,1 amillones y muy

cuande se logrd el Gltimo resulta-

-30-

levemente en el sector privado o



pancario de L 12.3 millones, 1lo
que en términos relativos repre-
gentaron el 58% y 37% del total de
la inversién, Reapecto al alza
seflalada, ésta obedecid a la apro-
bacién de L 347.0 wmillones para
cubrir sobreglros y pagos de le-
tras de la Tesoreria General de 1la
Replblica; &1 cowmportamieate de
parte del sector bpancario fue pro-
vocado priacipalmeante por la dis-
ainuciba de la linea de cé&dulas
nipotecarias y hoaes 3Janco JNacio-
aal de Desarrcllo 4gricola (BANA-

DESA).

Cabe seflalar, Jue las wvariaclones
en los volOpeaes del crédite in-
terno y las tenencias directas del
Banco, estuvieron acorde con las
politicas aprobadas por 2l Direc-
torioc del Banco Ceatral de dHondu-—
ras, plaswadas en el Programa Mo~

netario para este afio.

mos 1aterpacionales, la variacida
estd relacionada con el aumento
por ajuste de valuacida. caa el
Fondo donetario Internacional
(FMI) por L 8,2 millones,

incremeate a4l capital del Banco

¥ el

Centroamericgno de

EBcondmica (BCIE) de L 7.5 millanes.

Integracida

La parte correspondieata a otros
1933,

resultados positivos al lograr un

activos, durante reflejb
aumento de L 23,3 millones provo-
cado por iaversiones en renglones
como muebles 2 inmuebles, sucursa-
les y agencias, zastos diferidos e

intereses por cobrar.

QOperaciones Pasivas

Los pasivos iaternacionales regis—
tran las obligaciones directas a
cargo del 3anco, durante 1388 al-
canzaron un moato de L 1,078,0 mi~
liones y sufrieron un increamento
en el orden del 5% en relacidn al

afio anterior coanstituyendo el 33%

Bn relacidn al iacrementoe del
Active como resultado de los apor- del balance total del Baace Jen~-
tes ea moseda nacional a organis- tral,
PASIVOS INTERNACIONALES AL 31 DE DICIEMBRE
(En millones de lempiras)
Total Pasivos % del Incrementos

Aflo Internacionales Balance Absolutos Relativos

1986 1,089.3 42 43,2 4.0

1987 1,026.8 35 -62.7 -5.8




En términos generales, el alza de
estos pasivos, en valores absolu-

tos, obedecid por una parte al
aumento de log créditos compensa-
L 4,3 millenes y poT

otro lado a 1las obligacioaes in-

torios en

ternacionales corrientes que acu-

saron upg alza de L 46.9 millones.

Por otra parte, el Banceo Central

en 1988 suscribié una serie de
conveniog, con instituciones in-
ternacionales de finaaciamieato,
para la obtencidn de recursos ex-
ternos con diversos destinos como
ser el fomentec a las exportaciomes
de productos no tradicionales, ad-
ministracidn de proyectos especi-
ficamente para el sector azrope-
cuario, créditos necesarios para
convertir moneda extranjera a ao-
neda nacienal y tambin para cu-
brir situaciones ean las cuales
hubo que recuperar las bajas expe—
rimentadas en el nivel de las re-
servas internacionales; duraate el
ejercicio se obtuve el resultado
siguiente; pagos efectuados a
institucioanes financieras L 487,93
créditos recibidos

L 564,} zillones.

millones y

Vale sefialar que durante 1988 no
g2 pregentaton inpresos provenien—
tes del Fondo tionetario Interna—

cional; mds bien ocurrid todo lo

contrario, dado que el saldo dig-
ainuyd de L 162,6 millones, que
habfa a 1lnicio de afe, a L 105,1

miltlones al final del mismo,

En lo referente a los depdsitos en
moneda nacional, estos alcanzaron
un incremento de L 172.7 millones,
provacada

alza que fue prineci-

palmente piblico
(L 115.1 millones),

bancario las

por el sector
en cuanto al
sector autoridades
monetarias dictaron politicas para
que haya tenido mayores facilida-
des de invertir sus fondos ligui-

dos en valores del Estado.

El capital del Bance Central al
igual que sus teservas continuarom
con su comportamiento asceadente.
Al respecto, el primero presentd
ana variacifn favorable de L 2.1
millones provocade por el incre-
mento del 30% de la utilidad del
periodo contable de 1937; en cuan—
to a las reservas se observd un
aumento de L 24,0 wmillomes gue
obedecit fundamentalmeate a 1las
fluctuaciones cambiarias a favor
del Banco Central, provenientes de
lza cancelacibn de depbsitos en bo~
iivares y pagos al FMI, y de L 3.1
millones por activos de dudosa re-
cuperacidn, previsidn por conti-
gencias y para otras partidas ani-

logas,



BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

{En porcentaies)

1986 1987

AGTIVO
Ackivos Internaclonales
Crédito e Inversiones
Aporte en Moneda Nacional a
Instituciones Internacicnalas
Qtros Activaos

TITAL

PASIV(Q
Financiamiento Externo
En ¥Moneda Nacional
Capital y Reservas

TOTAL

1988

14 12 10 .
70 63 56
10 9 9
& 16 15
100 130 100
5 7 7
120 100 100

Enpisldn Monetaria
La emisidn

nonetaria constituye
una de las priacipales actividades
del Banco Central, y la misma est3
relacionada con los planes econd-
nicos y monetarios, por lo cual se
debe tener una regulacibn constan-
te sobre la misma. En efecto, du-
rante 1988, la emisidn de wonédas
y billetes aicanzd L 621,9 millo-

nes, representando ug incremento

de 15,0%Z superior a loz L 541,0
millones alcanzado en el afo ante-
dicha emisidn

se vio compensada por la desmone-

rior; por su parte,

tizacibn realizada, a través dgdel
proceso de incineraciban de biile-
tes la caal aumentd 15,3% ya que
la fundicibda y puesta fuera de
circulacidn de monedas ha manteni-
do el wmismo nivel durante los {l-

timos tres afos.

EMISION MONETARIA
(Saldos en millones de lempiras)

ﬁaéiaciﬁé'Porcentual

1986 1987 1988 1987/86 1983/ 87
IMPRESION Y ACUNAMIENTO 3RUTO 1,798.4  1,973.4  2,255.1 15.5 14,3
Impresidn de Billetes 1,672.6 1,935.5 2,2i4.0 15,8 14.4
Acaflamiento de Honedas 36.4 37.9 ﬁl-; l:-; 12-;
DESMONETIZACION 1,096,9 1,305.5 1,485, . .
Billetes Incinerados 1,089.4 1,298,0 T1,478.3 19,1 13.3
Monedas Fundidas y fuera _
de. Circulacidn 7.5 7.5 7.5 -
IMPRESION Y ACUNAMIENTO NETO 611.5 667.9 769.3 9.2 15,2
OESION ¥ ACUNAMIENTO MO 15, 5 12,9 14T -5.6  16.2
L2400 21,9 13.4 15,0
EMISION MONETARIA 477.0 541,0 621, . .
Billetes 449,6 511.5 589.8 13.8 15,3
Moned.as 27-‘% 29.5 3211 707 8.8




OPERACIONES CREDITICIAS
1. Con el Sector Piiblico

Durante 1988 se acentud el dese-

gquilibric financiero de las insti-~
tuciones que conforman el sector
piblico especialmente el goblerno
central, lo gque provocd una mayor
presidn sobre 1la utilizacifn de
erédito interno. En efecto, el
saldo de la deuda contraida por el
sector piblico con el Banco Cen-
tral de Honduras alcanzd la suma
de L 1,521,2 millones, de los cua-
ies L 1,391,1 millones correspon-—
dieron a créditos concedidos al
gobierno ceantral, lo que a su vez
representd un incremento de 40,7%
en relacidn a lo otorgado en 1587.
Cabe seflalar que el monto alcanza-
do obedecid principalmente a la
emision de bonos de la deuda pi-
blica, asf como en menor medida a
préstamos directos destinados al
pago de intereses de deuda en re-
negociacidn, para conversidn de
deuda externz en interna, présta-
mes puente para cubrir retrasos
temporales a los desembolsos de
financiamientos externos, para la
ejecucidn de proyectos de desarro-
llo y para cancelar letras y so-

bregiros de Tesoreria,

La evolucidn de 1la deuda interna
de las instituciones descentrali-

zadas del sector piiblico, fue con-

gruente con la politica adoptada
en 1988 por la autoridad moneta-
ria, que linmitd el nivel del cré-
dito neto al sector piiblico no fi-
nanciero al nivel registrade al 31
de diciembre de 1987. Estas ins-
tituciones observaron una disminu-
¢idn en su posicidn de deudor al
reducirse el saldo de su deuda a
L 71.2 millones en 1988 menor al
registrade en el aflo precedente
que fue de L 74.5 millones; en
general, la mayorfa de las iasti-
tuciones descentralizadas observa-
ron disminucidn de su posicidn
neta de deuda con el Banco Central
de Honduras, con excepcidn de 1la
Empresa Naciomal de Energia Eléc-
trica (ENEE) y algunas empresas
que mantuvieron su nivel de endeu-
damiento como el Instituto de 1la
Vivienda (INVA) y la Empresa Na-

cional Porruaria (ENP),

En cuanto a la siteacidn de les
gobiernos locales, al igual que en
aflos anteriores, la deuda de las
municipalidades con el Banco Cen-
tral registrd uaa leve disminucidn
de L 2.9 millones en el transcurso
de 1988, situdndcse al final del

afo en L 58.9 nillones.

La cuenta de la Alcaldia tHunicipal
del Distrito Central mostrd amor-

tizaciones al capital por L 3.2



aillones; de esa cantidad L 2,2
pillones constituyeroa pagos efec-—
tuados en base a la transferencia
que por igual valor le hace el Go-
bierno Central a la Municipalidad
para el pago de la deuda readecua~
da. La Hunicipalidad de San Pedro
sula inicid el repazo de la deuda
de L 33.3 millones, que fue reade-
cueada en afios anteriores, efec-
tuando amortizaciones 21 prineipal

por L 0.3 millones.

financiando el crecimiento ecopd~
mico bajo una discipiina mometaria
y financiera sin elevadas tensio—
nes inflacionarias. Coa tal obje~
tivo, la Autoridad Monetaria apro~
b8 wuns monto de crédito iaterno
para el sistema financieroc que no
debfa exceder al nivel global de
L 325,0 millones alcanzado en el
mes de abril de 1938,

Al final del ejercicio econdmico,

las ¢ifras de cierrs mostraroa gue

DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO CON EL
BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

1986 1987 1938
Gobierno Central 755.0 939.0 1,391.1
Organismos Descentralizados 86,6 74.5 71.2
Gobiernos Locales 64.4 61.8 58.9
TOTAL 834,40 1,125,3 1,521.2

2, Con el Sector Fiunamciero

a) Lineas de Redescuento
£} Banco Central de donduras dise-

i6 la politica crediticia para

1983 tomando en consideracidn los
objetivos y metas de crecimiento
previstas en el Programa Econdmico
del Gobiernmo, la situacién de las
variables econbmicas a finales de

1987 y, la convenieacia de segulr

se cumplieron los limites contem-
plados, dado que el saldo del cré-
dito otorgado a las diferentes ac-
tividades del aparato productive
se situd en L 924.3 miliones, de-
potandd un ligero incremento con
respecto al afioc anterior en 0.3%
equivalente a L 7.6 millones,

Cabe sefialar gue el acentuado cre-~

cimieats de la liguidez que se



CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS AL SISTEMA FINANCIERO
(5aldos en millones de lempiras)

1986 1987 1988

REDESCUENTOS 259.5 197.1 201,4
Financiamiento EZxportaciones 57.9 55.9 ?7.9
Granos 3asicos 2.4 37.6 55.4
Al zoddn 3.3 4.1 5.3
Azlicar 37.9 20,1 13,4
Tabaco 15.4 10,5 11,3
Otros 6.6 15.4 13.4
Capital de Irabajo Industrial 3.9 - -
PRODUCCLON IJUUSTRIAL AGROINDUSERIAL 36,5 53.5 33.7
PRUGRAAA OF RECUPERACION EJOJ0MICA 39.2 33.1 24,5
FISANCIAMIENTD IuUSTRIA CIONSTAUCCION 10.8 10,2 9.3
DESARROLLY ASROPECUARIQ (UPCA) 145.9 172.3 167.5
DESARRVLLY INOUSIRIAL (FUSDEL) 110.1 125.3 117.5
REIACLIVACTION INOQUSTRIAL (PRI) 3.4 3.7 7.7
ILIJUIDEZ 56.7 106.5 92.4
OTROS PRA3ZFAMUS £ LJVIRSIOHES 169.4 204.3 223.5
Io27TaL 344,.4 316.7 924.3

reg1strd en el sistema financiero en los préstamos elegibles para

en 1937, nizo necesario que se
glevaran y unificaran (exceptuando
granos bisices) las tasas de inte-—
rés aplicables a los redescuentos
otorgados por el Banco Central de
donduras coa recursos propios;
asimismo, se igualaron las tasas
mdximas que los bancos iatermedia-

rios podrin cobrar a sus clieates
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redescuento; es de hacer notar dgue
esta wmedida coatribuyd a la coan-
tencidn de la tasa de expansidn de
la liquidez y, ea consecuencia, a
1la reduccida de la presifn que la
misma ejerce en la variacifn de
los precios, Ademfs contribuyb a
e jorar la eficiencia en la asig-

nacidn de recursos al suprimir el



elemento de subsidios Jue, por
difereacias entre las tasas de re-
descuento, ya existian para algu-

pas Lineas.

Es importaate indicar, Jue la ae-
nor tasa de redescuento aplicada,
en los creditos orientados a la
produceidn Jde  granos  bdsicos,
constituyd un subsidio otorgado
con el propbdsito de mejorar la
autosuficiencia y seguridad ali-

mentaria.

for otra parte, en la evolucidan
del financiamiento se observd, por
on lado, aumentos ea el crédito
canalizade aacia la  produccida
agricola, actividades de @ pre-
exportacidn y exportacidbn de pro-
ductos no tradicionales y en la
industria de la construccida a

través del Fondo de la Vivienda;

¥s por otro lado, disminucicnzs en
el crédito a la produccidn indus-
trial y al suministrado con recur-

80s del Prozrama de Recuperacidn

Zcondmica.

En adicidn a las lineas de redes-
cuento para la produccida agricola
e industrial, el 3aaco Ceatral
nantuvo la asisteacia financiera a
las actividades estrechamente vin-~
culadas con la produceibn para
exportacida de productos no tradi-
cionales, concediends en 1333 wun
crédito bruto por L 16.4 milloaes,
con recursos provenientes de prés-—
tamos y doaacioaes de la Agencia
para el Desarrollo Interanacicnal y
L 0.3 millones utilizaado la liaea
de crédite rotatorio que se tlene
con el Banco Interamericano de

Desarrcllo.

CREDITO CONCEDIDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES
(En millones de lempiras)

Saldos al

Movimiento en 1988 Saldos al

31/12/87 Concedido Recuperado Neto 31/12/88

PRODUCTIS 49 TRAVICIUNALES 19.0
Foados ALD 18.8
Fondos BID 0.2

OTRAZ EXPORTACIDIHES 1.0

TQTAL 20.0

|

17.2 3.2 9.0 28.0
16.5 7.5 3.9 7.7
0.3 0.7 0.1 0.3

- 1.0 -100 __
1702 9‘2 800 28.0

|
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b) Proyectos y Fondos en Fideico-

niso
Unidad Provecto Crédito Agropecua—

rio (UPCA)

£1 Banco <Central de ionduras a
través del Proyecto de Crédire
Agropecuaric duraante 1333 continud
prindando apoyo fiaanciero, coa el
propdsito de impulsar el desarro-
1lo agropecuario dal pais, estimu-
lando la produccidn a efecto de
satisfacer las ugecesidades prima-
rrtas internas, sustitucida de im-
portacicnes y la promocidn de ex-

portaciones.

Al respecto, el UPCA en 1938 con-
cedid 731 préstamos por ua w1oAato
total de L 33,6 millones cuyo des—

tino se detalla a coatinuacibn:

Por otra parte, 2l deseaoolso (e
fondos de capital de inversida ag-
cendid a L 34.4 millones durante
el aflo, los cuales Fueroa destins-
dos principaloente al estableci-
mrento de nuevas pasturas y a 1a
compra de ganado de cria en gana-
deria, asi como tambiea a obras de
infraestructura ea agricultuera,
Igualmente, el deseabolso de fon-
dos complemeatarios en calidad de
capital de trabajo del orden de
L 23.1 millones, cuye desting
principal aea sido la coapra de
novillos de engorde y la dJdotacidnm
de capital operative en la agri-

cultura.

EZn resumen, el desembolso gzlobal

dé fondos ea préscamos durante el

SUBPRESTAMOS CONCEDIDOS POR ACTIVIDAD
(Ep millones de lempiras)

Nimero
Actividad Préstamos Monto
GANADARIA 307 20.3
3oviaa 456 17.4
Aves 26 1.9
Cerdos 15 3.7
Qtras 3 0.3
AGRICULTURA 223 10.5
MAQUINARIA AGRICOLA 46 4.1
INDUSTRIA RURAL 13 1.7

TOTAL

791 36.06




affo ascendid a L 62.5 millones,
entre capital de iaversidn y capi-
tal de trabajo ‘complementario, el
cual incluyd en parte los desem~
bolsos de finaanciamientos concedi-

dos en 1338 y de los

préstamos
contratados en afios anteriores.,

En cuanto a las actividades de
campo, en el transcurso del aifo,
se realizaron wua total de 2,144
visitas de parte del personal téc-
nico del Proyecto, coa el objeto

de  preparar estudios, realizar

controles de inversidn asi como

supervisiones y evaluaciones,

£1 UPCA mediante actividades de

asistencia técnica, reforzd los
programas de extensidn, investiga-
cidn y capacitacibn de institucio-
aes seleccionadas del sector pG-
blico agricola, mediante la e jecu-
cién del Coavenio de Operaciones
BCH./S&N,

la finalidad de fortalecer el ser-

vigente desde 1984, con
vicio de asistencia técnica de 1la

Secretaria de dRecursos Naturales,
especialmente el ofrecido a pro-
ductores usuarios de los créditos

del Proyecto.

Durante 1983, el Convenio operd 7
regiones del pais a través de la
actividad desplegada por 25 técani-

cos para asistencia a un total de

3G

uario (UPCA)
confinué brindando apeyo financiero al sector agropecuario.

La Unidad Proyecto Crédito Agro
300 fincas ganaderas. El paguete
de transfereacia tecnoldgica fue

diseflado y previamente validado

por la Unidad del Proyecto, y el
Convenio se ha constituido como la
primera accidn conjunta entre dos
instituciones del sector piablico
en el Aarea de asistencia técnica

ganadera.

Complementario a esta actividad se
mencionan los trabajos de diagnbs-
ticos reproductivos, conducentes a
evaluar las limitantes de origzen
genético, de manejo y reproducti-
vas del hato nacional, que se ha
traducido en 19838 en el diagndésti-
co de méds de 13,000 vacas de cria
y de unos 700 toros; asi como la

publicacifn de un calendario gana-

dero.

La capacitacidn de personal en
1988

dentro de la unidad, cuyo desarro-

continud siendo relevante



lio abarcd la asistencia a cursos
cortos, seminaries, varlas giras
educativas y entrenamiento en ser-

vicio tanto dentro couwo fuera del

pais.

Actualmente, el Proyecto de Crédi-
to Agropecuario del Baaco Ceatral
esti por dar ipicio a una sexta
etapa de ejecucidn, que se finan-
ciard parcialmeate con fondos pro-

venientes del B3anco dundial,

Fondo de la Vivienda {FOVI)

El Banco UJentral de donduras a

través del Fondo de la Vivieada,
coatinud desarrollando ea 1333 ac~
tividades y operaciones tendeates
a promoever, apayar y regular la
creacidn de sistemas y mecanismos
para la utilizacifn de recursos
internos y externos a ser canali-~
zados hacia el financiamiento de

soluciones gpabitacionales.

£a el FOVI tomaroa prioridad por
una parte la consecucidn de recur-
sos financieros de fuentes iater-
nas y externas, para incrementar
los ficanciamientos para vivienda,
¥y por otra el otorzamiento de in-
ceativos y estimulos para gue las
Asociaciones de Ahorro y Préstamo
utilizaran dichos recursos y as{i

contriobuyeran a la canalizacidn de

estos al sector de construccidn,
compra-veata y liberacida de gzra-

vamenes de viviendas,

Para tal propbdsito el Fondo de 1la
Vivienda otorzd wuwa significatvive
apoyo [financiero tante para Ila
construccidn de uauevas viviendas
como para mejorar las ya existen-
tes, €1 cual jugd va papel amuy ia-
portante en la creacidn de eapleo
y en el mejoramiento del bienestar
de wmuchas familias, Las cifras
disponibles a diclembre de 1933
revelan que el Qltimo afio de ope-
raciones ha sido ua periodo de
iaportantes logros en el  ore-
cimiento del roado, especialasate
s1 se coasidera jue el a1onto de
inversiones tfotales registrd un
crecrmieanto del 13.0% jue resulca
auy significative s1 se coampara
con la diswinueidn de 1,74 ocurri-

da el afio anterjor, wsn términos

apsolutos los activos rezles suma-
ron L 161.7 willones, superior en
L 14.56 millones respecto al total

alcanzado en 1937,

£0§ activos mds importantes fueroa
los relacionados con los préstamos
y descuentos Jue alcanzaron al
final de 1933 un saldo de L 140,6
millones, sucerior em 13.1% al
saldo de L 124,3 millones regls-

trado un afio antes, La cartera de



Proyecto Habitacional financiado por el
Fondodela Vlvlenda (FOVI) delBanco Central de Honduras.

préstamos y descuentos constituyd
el 36.94 de las inversiones tota-
les del Fondo mientras las inver-
siones liquidas alcanzaron casi el
8%; el restante 5.1%4 estuvo con-—
formado por activos de menor cuan-—
tia como ser intereses por cobrar,

deudores varios, mobiliario, etec,

Jurante 1988 se otorgaron créditos
a través de las Asociacilones de

Ahorro y Préstamo por valor de
L 30,3 millones en comparacidn con
L 32,7 millones otorgados en 1987.
Cabe seflalar gque aln cuando en
términos de valores monetarios 1933
estuvo por debajo del afio ante-
rior, la construccidn de casas y
me joras de viviendas fue de espe-
cial relevancia en 1988, sumando
3,030 viviendas construidas y 431
unidades habitacionales ue joradas,
cantidades superiores a las reali-
zadas en 1987, cuando se constru-

yeron solo 710 viviendas y se me-
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Joraron y modernizaron 162 unida-
des habitacionales. Este fendmeno

se explica porque de los L 32,7

millones canalizados en 1987,
L10.8 millenes fueron destinados
para construccidén y mejoras y

L21.9 wmillones se otorgaron como
préstamos a la vista predestinados
a la construccidn; en cambio en
1988 a pesar de jue solo se desem~
bolsaron L 21.9 amillones se refi-
nancfan L 8.4 millones de présta-
mos a la vista para ser destinados
a construccidn y umejoras mediante
préstamos a largo plazo, lo cual
es indicativo de 1los esfuerzos
realizados por el Fondo de la Vi-
vienda, para cuamplir con los obje-
tivos de promover la edificacidn
de viviendas y reactivar la iandus-

tria de la construccidn.

Me joramiento Pequeflos

Prqgrana

Caficultores

El Banco Central de donduras, con
el propdsito de inceativar y ex-
pandir las principales actividades
de exportacidn, provee créditos a
la caficultura bajo el wmecanismo
de redescuento de documentos,

utilizando sus propios fondos vy

recursos del Fideicomiso del Pro-
Me joramieanto del

grama Pequefio

Caficultor, coastituido con prés-
tamos y donaciones de la Agencia
Internacional

para el Desarrollo



£l Banco Cenlral de Honduras continud apoeyando la actividod
cafefalera en su proceso de produccion,

distribueion y comercializacién

(AID). Durante 1988 fueron apro-
badas varias solicitudes de finan-
ciamiento bajo el Programa seffala-
do, que significaron un desembolso
bruto de L 6.5 millones, en crédi-
tos de avio y refaccionarios que
beneficiaron al pequefio caficultor
en particular y a la economfa en
general, al lograrse mejores nive-
les de rendimiento en 1la produc—
cidn, generacidn de empleo y ob-

tencidn de divisas,

Los préstamos otorgados fueron
destinados a la produccifn de
viveros, reanovacién de plaatios,
construccidn de beneficios y medi-
das para combatir la roya del café.
Al fiaalizar 13838, el fideicoai-
30 amuestra un saldo acreedor de

L 31.7 ailloues, similar al obser—

CREDITO OTORGADO A TRAVES-PEL PROGRAMA PARA EL
MEJORAMIENTO DE PEQUENOS CAFICULTORES
(En millones de lempiras)

Bancos Saldos Créditos
Participantes 1986 1987 1988 1986 1987 1988
BANADESA 11,7 £ 545 1551 0.9 338 =05g
BANHCAFE 6.3 7.8 8.9 Ls? bs E5Y
QCCIDENTE 4 2.8 6.5 Laod 23 -0 3
SOGERIN i La3 j v ] 0.4 0,2 =01
" TOTALES 236 31.% 3re? 4,2 7.8 J.3
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vado en 1937, £n la caaalizacida
de estos Trecursos se destaca la
participacidén del Banco Nacional
de Desarrollo Agricola, al actgar
como intermediario del 48% del
saldo total, asimismo, es relevan-
te la participacidn del Banco don~
durefic del Café y Baaco de Occi-
dente con el 238 y 20% respectiva-

mente,

FPideicomiso del Transporte

El fideicomiso del traasporte
creado a partir de 1379, con el
fin de estimular el desarrollo del
servicio del transporte de carga y
pasajeros a través del otorganien-—
to de créditos para compras de
unidades y repuestos, na benefi-
ciado a traasportistas iadividua-
les y a empresas organizadas, que
han tenido acceso a préstamos con
una tasa de inter@s subsidiada del
127 anual, gue le carga el baaco
intermediario, de fondos que éste

iltiso recipe del Banco Central de

donduras a una tasa de interds del
7% anual,

4l decreto que cred el Fideicoaiso
del Transporte autorizd la emisida
de bonos por L 18,5 millones, a 10
afios plazo y a una tasa de interéds
de 7% anual. De la caatidad
autorizada solameate se eaitieron
L 16.9 millones, que fueroa colo—
cados en el Banco Central, de los
cuales se aan awmortizado L 5.1

millones,

Durante los dltimos aflos se na
observado una tendeacia declinante
en la utilizacida de los fondos de
fideicomiso, depido a que la pro-
¥imidad de la fecna Jde veancimisato
del mismo constituye una liaitaas—
te. Lo anterior na provocade Jue
21 wmonto disponible Jel Ffoado 3e
naya iacremeatado coa el producto
de las recuperaciones, aacieando ua
total de L 1l1.3 millones Jue se

encuentraan invertidos en valores

dal Estado.

CREDITO BRUTO OTORGADO A TRAVES DEL FIDEICOMISO DEL TRANSPORTE
(Ea millones de lempiras)

Bancos Participantes 1986 1987 1938
TRABAJADURAS f.é 5 ; O.E
SuGERLA 1.4 0-2 i
JCCLDENTE - -c -
AL0R0 o1 ~ ~
COMERCIO . _ 1.9
ATLANTIDA

TOTALES 3.4 0.4 li

La




¢) Fondo de Valores

En el transcurso de 1988, el capi-

tal del Fondo de valores se incre~
mentd en L 8,3 millones alcanzando
un total de L 104.1 millones. Es-
te aumento se origind con recursos

del reandimiente de

provenientes

sus inversiones y parte de las

utilidades del Banco Central de
donduras que le son transferidas
de acuerdo con lo estipulado en la

Ley.

A continuacidn se presenta la evo-
lucidén que han experimentado los

activos del Fondo;

Los recursos del Fondo han heche

posible el otorgaamiento de finan-

sobierno Central,

clamientos al
CORFINO, SANAA,
dades de Juticalpa, danli y Cata-

a las municipali-

camas; asimismo, se nan otorgade

recursos a la EdP, JdONDUTEL, SANAA
y al Gobierno Central a través de

préstamos directos,

d) Fondo de Desarrollo Industrial
(FONDEIL)

Durante

el aflo de 1988 fueron

aprobadas por el FONDEL 98 solici-

tudes de fimanciamiento, repre—

sentando una inversidén total de

ACTIVOS DEI, FONDQ DE VALORES
(En millones de lempiras)

Saldos Estructura Porcentual

1986 1987 1988 1986 198 1988
Bonos 58,38 63,0 70,2 63 68 65
Préstamos 33,3 31.8 37.9 37 32 35
TOTALES 32,7 33.8 108.1 140 100 100

Segin se aprecia, el incrementa
ocurrido en 1383 de L 8.3 milloaes
se canalizd principalmente a prés-
tamos y en menor medida el Foando
continué adquiriendo y . vendiendo
valores oficiales de renta fija
garantizados por el Esrado (Bo~
nos), en cumplimiento con las dis-
posiciones

legales establecidas.

L 44,6 millones en la cual el
Fondo tuvo una participacidn da
L 34,1 millones gue representaron
el 76.5%.

intermediariocs financieros

otra los

Por parte

parti-
ciparon con L 2,1 milloages y los
L 8.4 miliones restantes <fueron

aportados por los ianversionistas

de sus propios recursos.



FUENTES DE LA INVERSION DE PROYECTOS APROBADOS EN 1988
(Monto en millones de lempiras)

Fuente de Recursos Monto F 4
FONDEL/BCA 34.1 035
Intermediario Financiero hARS | 4.7
Inversionistas 8.4 18.3
TULAL 44,0 100.0

Dentro del sector industrial son cada dia mas numerosas
las actividades atendidas con financiamiento de parie
del FONDEL

El monto financiado por el FOWDEIL

de L 34.1 millones fue superior en

un 36.4% al monto de L 21.8 millo-
nes aprobados durante 1337, consi-
derindose que los factores que mas
este nivel

influyeron en mejorar

de crédito fueron primordialmente
la agilizacidn en el proceso de
aprobacidn y de desembolso.

Cabe: sefialar que los recursos del

FONDEI fueron colocados en un

93,74 a la industria y ea un 6.34
como

en Proyectos :oteleros, tal

se detalla a coatiunuacidn:

PRESTAMOS APROBADOS CON RECURSOS DEL FONDEI
(Monto en miles de lempiras)

Destino Monto %
Industrial 32,027,k -l e
Turismo 2,136.3 ta3
TOTAL 34,163.4 1J0.0
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£l destino de los créditos aproba-—
dos con los recursos del Programa

puede observarse en forma resumida

Los 38
ea 1933
164 par:

.1anciamientos otorgados

eron canalizados en an

al establecimiento de

asi: nuevas eam  sas y en 34,04 para la
PRESTAMOS APROBADOS CON RECURSOS DE. ONDEI
(Monto en miles de lempiras)

Destino Monto

Coastruccida 2,997.2 3.8
Maquinaria y Equipo 11,427.3 33.4
Capital de Trabpajo 19,733.3 57.8
TOTAL 34,103.4% 100.0

En relacidén a la distribucidn sec-~
torial de los créditos aprobados
con los recursos del FOJDEI, un
6.3%2 fue canalizado hacia el tu-
rismo; y el 393.74 restante a la
industria wanufacturera, sobresa-
lieando ea esto Gltimo el destino
hacia la produccidn de aliasentos,

productos quimicos y a la indus-

tria  de prendas de wvestir; tal LcMGWMGwmhbm&mnMQhocmmmmdommmawo
apoyo financiero de parte del FONDEI.

como se detalla a continuacidai

PRESTAMOS APROBADOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA, 1988

(Montos en miles de lempiras)

No. de

Actividad Proyectos Monto %z
Industria Manufacturera 32 A0 1 F3 7
Productos Alinenticios, debidas y Tabaco 21 9,859.2 28.9
Textiles, Prendas de Vestir e Ladustrias

del Cuero 14 4,950,5 14.6
Industria de la Jdadera 15 25729,0 8.0
Industria de Papel, Imprentas y LEditoriales ¥ 3,020,6 3.8
Industria Quimica y Afines 14 7,090.16 20,7
Productos ilinerales no detdlicos - 1,090,7 3.2
Industrias detdlicas #asicas 1 100.0 (a3
Productos Jdetdlicos, daquinaria y Equipo 158 2y 621,35 Tl
Otras Industrias danufactureras 2 325.0 145
Turismo o) 2,136.
Proyectos doteleros F3 2,i§g.§ g:j
TUTAL 93 34,163.4 100.0
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ampliacidn de empresas existen—
tes, Lste comportamieanto se debid
a que la mayor parte de solicitu-
des fueron para capital de trabajo
en eampresas ya existentes, por lo
tanto el destino a nuevas inver-
siones fue liapitado.

e lo adproobado al 3Sector Iandus-
trial, la fediana fLadustria parti-
cipd con L 27.1 milloaes Jue re-
preseatd el 34%.04, tal comno se

observa a coatiavacida;

La industria de prendas de vestir continud recibiendo un
importante apoyo finariciero de FONDEL

PRESTAMOS APROBADOS POR TAMANO DE INDUSTRIA, 1988
(Montos en miles de lempiras)

Tamafio No. de Proyecto Z Mdonto o
dicro-Industria 248 30.4 N I el 4.1
Pequefa lLndustria 2J 21.3 Jy0d0.4 11,3
ilediana Iadustria 44 _47.3 27,1004 _d4.9
Tolau 32 Ed sl G/ o AR 19V.J

e) Programa de Reactivacidénm In-

dustrial (PRI)

Jurante 1233 el PRI continud apo-
yando la iadustria amanufacturera,
al aprobar 122 solicitudes de
financiamiento por ua moato de
L 23.7 wmillones. De esa caatidad
L 14.2 millones, o sea el 80 por
ciento, se financid coa fondos
provenieantes de la linea Jde crédi-
to BANTRAL-8ANCOMEL. &l resuaen
siguieate wuestra los wmoantos de
crédito otorgados por el PRI,

segln lineas de financiamiento:

La industria del plastico fue una de las actividades que mayor
financiamiento recibio de parte del Programa
de Reactivacion Industrial (PRI) en 1988.
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PROGRAMA DE REACTIVACION INDUSTRIAL
CREDITOS OTORGADOS SEGUN LINEAS DE FINANCIAMIENTO E£N 1988
(En miles de lempiras)

Lineas de Financiamiento

Programa de Apoyo a la Pequela y
Aediana Empresa (C2E£-BCIE)

Programa  de Cooperacida Fiaaaciera
{1éxico—3CIE}

Programa de Agroempresas durales
(Alo-8CIE)

Linea de Crédito BANCIAZL—-BAdIRAL

TOTALES

Valor No. de Préstamos
4,963.3 33
473.9 1
4,070.6 5
14,103.7 33
23,673.1 122

del wvalor Je los préstdaos aproba—
dos, la mayor parte se orientd a
la industria del plastico, aliamen~

tos y cetal-weciaica,

REGULACION DEL FINANCIAMIENTO EX-
TERNOC

Durante 1988, las actividades del

Departamento Regulador de Finaao-
ciamiento  Zxterno (VERFE), se
enmarcaron en la adainistracida de
la politica cambiaria del pais,
mediante la aplicacidn de Ilas
resoluciones 4que sobre esta mate-
ria emitid el virectorio del 3anco
Central de Honduras y a la aplica-
cida de los acuerdos y decretos
regpectivos emitidos por el .o~
bierno.

Dentro de las medidas adoptadas en

el aflo y que dieron orizen a la

realizacibn de nuevas actividades,
nerece destacarse la sustitucidn
del araacel ceaatroamericanc sobre
la base de la domeaclatura Aduane-
ra dniforae Ceatroamericana
{(NaUCA) por la Joamenclatura del
Coasejo de Jooperacidn Aduanera
(HCCA), a partir Je enero de 1343.
an  igual forma, ea cumplimiento
del Acuerdo Vo, 4239-37 dal 11 de
aovieamore Je 1337, se aodificd el
registro de iaportadores/exporta-
dores en pase a la clave alfa-
nunérica de Registro Tributario

Nacional,

A la par de lo aaterior, se opera-
roa camblos an los procedimientos
de ejecucidn del ODERFE, a fin de
adecuarlos a la 2esolucidn do,

854-12/387 que dio origen a 1os



Certificados [ransferibples con
Qpeibn a divisas por Exportacioaes

(CETRA).

Jabe seflalarse Jue para cumplir en

me jor forma, con ldas actividades
normales asi como las nuevas medi-
das, este departameato mantuvo una
coordinacidn con

estrecha otros

departamentos del d}nco, con

dependencias del wvopisrao <Central

y con representantes del seactor
privade a través de la womisida

Bantral-COdEF creada al efecto.

Autorizacidn de Importaciones

total de
autorizadas en 1934 ascendid a

L 1,651.8 millones,

EL wmonto importaciones
que al compa-
rarlo con el monto agtorizado el
afio anterior, gue fue de L 1,509,5
millones, represeatd un incremento
de L 142,3 millones, o sea ua 9.4%.
€s preciso seflalar que en 1938, al
igual gque en el perlodo 1981-13387,
la polftica cambiaria del pais se
centrd alrededor del concepto de
“esencialidades”, entendiéndose
como tal, la asiznacidn de divisas
en base a la prioridad que deter—
minadas importaciones tenian den-
tro de la actividad econdmica. £l

denominador de todas las

comila
esencialijades en el perfiodo indi-

cado fue la asignacidn de divisas
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al wmismo tipo de cambio (oficial)
con la variante del plazo de en-
trega de las miswmas el cual depen~
dia precisameate del npivel de

esencialidad, del producro a im—

"

portar: a

ddyor  esencialidad

wmeaor plazo de entrega“. Enr cuan-
£o al tipo de financiamiento, las
importaciocnes con divisas del sis-
tema vaacario aan ido decreciendo,
represeatado ean 1933 el 59.7% del
rotal importado e1 contraste con
el 64,37 de 1937 y el 71l.1% de
1930,
autofinanciadas,
do, de
1937 coastituyeron el 238,94 y 33.7%

A sua vez, las laportaciones
fan ido crecien—
tal forama .gue ea 1333 vy
respectivamente, mleatras .jue en
1933 ascendieron a L 665,1 millo-
40,34 del

total de iwmportaciones ducorizadas,

nes, eguivaleates al
Esta mayor apertura con la utili-
zacifn de la wmodalidad de zutofi-
nanciamiento, permitid Jue se

importaran bienes .ue tradicio-
nalmente se habfan iwmportado con

divisas al tipo de campio oficial.

Al analizar el pafs de origen de
las importaciones, en 1336 la gran
provino del resto del

1,323.7

mayoria

mundo, con L mniiloaes

(52.4%), wmientras que las importa-
apenas

clones ¢entrodmerlcanas

representaroa u 1256.1 millones del

total, es decir 7.0%. Asi se tie-



ne que mientras las importaciones
del resto del mundo crecieron un
107 con respecto a 1937, las de

Centroanfrica apenas aumentaron un

1.4%; este eacaso crecimiento se
debié especificameate 2 la deci-
gign de <Costa dica de aceptar

pazos, por sus ventas a Centroané-
rica, anicamente en divisas repre-
santadas en US$, nabida cuentz que
gl esquema de pagos intraregional
(Cimara de Compensacidn Centroame-
ricans) sufrid ua profundo dete-

riore y los paises devinieron

obligados a efectuar sus pagos en
divisas liguidas,

fon respects a las importaciones
del resto del wmando, las mds sig-

pificativas continlan siendo las

provenieates de HAstados Unidos coa

con respecto al alio anterior;

siguieroa ea ordea de importaacia
como pafses de quieaes wds iwporta
LI

donduras: guropa” ea forma coa-

jonta, “Otros Paises™ tambi&a ea

forma coajuanta, Japda, déxico y

Panaui,

Autorizacidn de Exportaciones

sl aateriz de

1333 el

axportaciones, en

godFe  autorizd un toral

de L 1,473.0 aillones lo cual re-

flejd un lIncrewmeato en términos

absolutos de o 35,0 ailloaes y de

3,94 en térainos relativos con

respecto al affo anterior.

jegin se aprecia, la astructura de

las exportacioaes por producto

sigue similar coamportamieato de

afios aateriores, coancentrindose ea

un 45,9%, del total de lo autori- 734 en los principales seis pro-
zado, y un iacremento del 12.33% ducros: baaane, café, wadera,
EXPORTACIONES AUTORIZADAS POR BRINCIPALES PRODUCTOS
(Millones de lempiras)
1986 1987 1988
Valor % Valor 2 Valor Z
%anino 433.0 33. 393.3 3i.3 542.3 36.8
rafe 333,53 4, 04,7 23.3 412.90 24.0
HMadera 63,4 4, 14,4 5.2 74.3 5.4
camardn y Lanzosta 03.3 4. 50.5 .2 11.3 5.3
Cafae 33.8 2. 34.9 2.3 34,3 2.b
Azlcar 31.9 2. 32.3 2.3 29.9 2.0
JLros 192.2 12, 213.3 15,3 310.3 21.0
IOTAL 1,487.2  100.0 1,419,464  139.3  1,475.0  100.0

50-



Ano a ano la actividad camaronera ha ido adquiriendo
mayor relevancia gracias al apoyo financiero
del Banco Central.

camarones Y langostas 3’ carne v

En cuanto al destino de

el 80.3%Z del

azicar,
las exportaciones,
total autorizado corresponde a los

mercados de Estados Unidos y Euro-

pa; en el caso del primero, este
pais absorbid el 45%, es decir

L 663.7 millones, en
recibid el 35.3%,
521.3 millones. Con

tanto que
Europa equiva-
lente a L
respecto al A4rea centroamericana,
la autorizacién de exportaciones
alcanzé un total de L 78.3 millo-
nes representando un incremento
con respecto al afio anterior de
L 28.0 millones
55.64, 1los

exportacidén se

equivalentes al
mayores volumenes de
registraron hacia
Guatemala y El Salvador,

91.0% del

que la participacidn de

que sig-
nificaron el total,
mientras
casi

Nicaragua y Costa dAica es

insignificante (9.V%); lo anterior
es atribuible a que coa £l Salva-

dor y Guatemala existen facilida-

-b1=

des de negociar operaciones cowmer-
ciales en las respectivas monedas
nacionales, lo ecual no ha sido
posible en el caso de Costa Rica y

Nicaragua.

Autorizacidn de Operaciones de

Trueque y Compensacidn

Durante 1933 fueron autorizadas 39

operaciones de trueque, por un

aonto de L 13.5 millones, y 52
operaciones Je compensacida por
L 51.3 wmillones; de las primeras,
el 77,34 correspondid al Aarea cen-
teniendo wuna

troamericaana, mayor

participacidn las aprooadas con
destino a Guatemala y El Salvador.
Cape seflalarse yJue las operaciones
de trueque estdn mostrando una
tendencia a la baja cowmo resultado
de la politica de liberar el co-
mercio en el 3rea wediante el uso
de los diferentes medios de pazo,
tales como, el uso de las monedas
nacionales y ean general del auto~
financiamiento. contrario a las
operaciones de trueque, las opera-
ciones de compensacidn se incre-
mentaron en L 34,9 wmilloaes, lo
cual significd que en 1983 se tri-
plicaron coa respecto a 1987, El
grueso de tales operaciones (alre-
dedor del 94.0%) se 1llevé a cabo
fuera del 4drea centroamericana
predominando el mercado de Estados

Unidos.



Autorizacién de Endeudamiento Ex-—

terno
1933, las

de eadeudaniento excerno al sector

Durante autorizdclones

privado a0 financiero, ascendieron

a usd 33.9 cLEra  Jua

ailloaes,
couparada coa la de 1337 represen-
de  J33

L2 una disminacidn 1.0

millones, eguivalente a un 15.34.
Jel total Jde préstauaos exteruvs

aatorizados, el 73.24 corresponde
al finaaciaaiaanto de egportacivass
siendo el ruoro del café el jue
apsorbid la casi toralidad Jde los
sréstanos; en cuaifo al financia-
arento de iaportacivaes, a4 Estas
les corrcespoadid el 13.a4 dai fi-
nancraaiento, el caal se conceatrd
en ua 130% a le laportacidn de aa-
quinaria y waterial Je crdasporce.
&l restante 3,44 corressoadid al
finaacianieato Je gastos locales v

al refinaacizaizate de deadas.

el lo rerereare al saldo de la

Jeuda axterna del seactor privado,

a Jdicleawore Jde 1333 ascendid a

L 3903.3 aillones, 1arerior ea

L 37.% weilloaes a lo registrado ea
1337, dedido a gue ea L3483 las
anortizaciocnes de préstaacs fueroa
nayores a las uatilizacioanes, Lo

cual zuarda astrecuaa relacida con

el aenor ipgreso Jde divisas Jue
por conceprLo de préstauos ita expe-

ricmentado el pais,
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Precios Internacionales

£l Departduento  degulador  del

Financiamieato  wxterno  (DERFE),

coa 2l propdsito Jde evitar los

aousos, ea Jue podrian aiacurrir

tdato laportadores comd exportado-
res, wmediante La sobrevaloracidn o
suavaloracidn a wravds de la de-

claratoria ds precios de los oie-

a@s & laportar 0o &iportar, fa
venido ejercieado suapervisida vy
aundlisis coaparativos de los pre-

clos iaternacionales de ajuellos

preaes sdajetos Jde comerclo exte~

rior gue represgsentaa alguna iwpor-
taincia relativa Jdentro de la es-
tructure Jde uagestrad paldnza comar-—

cial,

al respacto, los productos de

raportacidn  yee cradicioanalaente

idn sido suejetos de este wecanismo

de verlricacidy aan sido los Ier-

tilizaates, iLasscticidas, ueroici-

das, fuagicildas, veniculoes auvtomo-

tores, wmotocicletas y llaatas de

rodo tipo. i<n L1933, se logrd ia-

corporar nuevos producios tales

cono el papel poad, careba, cartu—

lina, papel periddico, papel

krafr, papel nigiénico, aa.juinaria

agricola, amaquinaria para la cons-

truccidn, palaaguilla, alasbréa y

otros, Asiaisao, se comenzd a

trabajar en la verificacidn de

precios de exportacidn tales coumo



café, wariscos, frutas y legum-

pres, ¢acac y otros,

otros Servicios y Actividades

A la par de las actividades ante—
riormeante descritas, el Banco Cen~
rral de donduras ean 1983 coatinud
realizando, & través de la 3upe~
riatendeacia de 3ancos y 3eguros,
lapores de supervisida y vigilan-
cia ea el sistema bancario coaer-
cial, compafiias de seguros, aso—
ciaciones de anorro y préstamo,
alpicenes de depbsito y otras ins-
tituciones finaacieras al igual
gue otros orgaaisaos auxiliares de

crédito,

Al respecto, ea el caapo de 1la
auditorfa, la Divisida ZBancaria
realizd labores gue incleyeron la
fiscalizacidn de la mayor parte de
los baacos, asociaciones de anorro
¥y préstamo, Fondo de la Vivieada y
COJADL: ea ese seatido, se verifi-
caron diez auditorfias generales a
izual aflmero de oficinas principa-
les y sucursales de instituciones
bancarias y oficinas. Como es
tradicional, tampién en forma
rezular se realizaron todas ague~
llas actividades que iavolucraron
evaluaciocaes financieras, investi-
gaciones espaciales, supervisida
de las medidas de politica moneta~

r1a, uso del redescuento, inventa~

rios de caf&, cowmportamieato de
las operaciones mediante CETRASZ 4
se brindd ademds en forma perma-
nente colabdoracibn coan otras uni-
dades y departameatos del 3anco
asf como a instituciones oficiales

o del sector privado.

En cueanto al control y vigilancia
de las compafifias de seguros, la
duperintendencia llevd a capo
auditorias generales a cuoatro de
dicnas coapaBias, asi coao audito—
rias especiales a4 ocuo de estas

egpresas aseguradoras,

Cabe selalarse, gque para 21 aejor
caapliniento de las fuuciones de
este Jepartamento, a partir de
1933 sa& reactivd el Coansejo Cen—
troamericanc de Superinteadsacia
de dances y Seguroes y Jrganismos
de Fiscalizacidn, 4que tiens como
objetivo un programa de intercam-—
pio y cooperacibn t&cnica en Cen-
tro y iatinoamérica, también se
realizaron esfuerzos z fia de z1a-
cremeatar el nivel de capacitacidn
de persoanal de superintenldeascia a
travds Jde cursos y seainarios
ofracidos por &l IJdCAE, Iastituto
de dercados de capital, Banco dun—

dial y ALIDE.

por otra parte, el Baaco Jeatral

de donduras coatiogud prestando



servicios de tipo técnico y adai-~
aistrativo; es asi como 2 través
del Departamento de Investizacio~
nes Industriales se elaboraron
para el sector industrial diaznds-
factibilidad

ticos, estudios de

sobre distintos proyectos, dieta-
weges y en igual forwa la elabora-
cidn y publicacidn de informacio-

nes estadisticas.

En cuanto a los servicios piiblicos
‘de receptoria y pazds, a partir
del 1 de septiembre de 1983, se
trasladé definitivamente el pago
de cneques a baacos del sistema,
por taato desde esa fecna quedd
coacluido el apoyo que el Departa-
mento de Caja realizaba ea el page
general de chegues al pfiblico.
Actualmente se atienden operacio-
nes fnicamente para cheques mayo~
res de L 10,000.00 emitidos por la
Tesoreria General de la Repiiblica,
caeques mayores de L 3,000.00 emi~
tidos por instituciones autdnomas;
el pago de chegues con fecna de
enisidn mayor de 90 dfas, con sus-
pensidn de pago ¥ aquellos cobra-
dos mediante carta de poder y cuya
orden no sea especifica, Pero a
su vez, se continud con otras ope~
raciones normales comd ser la re-
caudacidn de impuestos,

billetes

venta de
délares, Ttecepeidn de

dépbsitos efectuados por las ins—

tituciones autdnomas y el canje ge

pbilletes y monedas,

A la par de las labores de log

departamentos seflalados, mereceq
igualmente destacarse las activi-
dades reallizadas por el Departa-
mento de Estudios Econdmicos, el
cual tuvo a su carge la elabora-
cidn de cifras y series estadisti-
cas que fueron utilizadas para el
calcule de variables macroecondmi-
cas referentes a cuentas naclona-
les, monetaria, palanza de pagos y
cifras fiscales; las gque sirvieron
de base para analizar el coaporta-
njiento de la econonfa nacional ea
su conjuntoe y foraulacidn de la
aocastaria,

politica campiaria ¥

crediticia del pafis,

Asimismo este Departameato mantuvo
estrecha relacibn, a fin de coor-
dinar medidas de politica guberna-
mentales, con diversas iamstitucio-
nes como ser la 3ecretaria de Pla-
nificacidn, Coordinacidén y Presu-
puesto (SECPLAN), la Secretaria de
dacienda y Crédito Piiblico, Minis~
terio de Economia y§ otras depen-
dencias del Gobierno e institucio-
nes descentralizadas; en igual
forma se participd en grupas ¥
comisiones técnicas iaterinstitu~
cionales para el estudio y andli-
sis de problemas especificos y de

interés para el Estado..



por otra parte en 1988, como ep
afios aateriores, se elaboraron
dictamenes, mediante los cuales ge
externd la opinidn del Departamep-
to respecto a la suseripeida de
convenios con instituciones inter—
nacionales de finaaciamiento y se
prepararon estudios especiales, a
través de los cuales se asistid a
la presidencia del Banco para la
toma de decisioaes, soore distip-

tps aspectos técnicos,

denrro de las fuaciones gque reali-
z6 Estudios Econbmicos taampida
merece destacarse las viaculacio—
ge2s Jue sSu personal wmantuvo con
dependencias de organismos iater-
nacionales, especificameate con el
Fondo Aonetario Internacional,
Banco Iaternacional de Reconstruc—
c1d6n y Fowmeante {3IiF), el 3anco
Interamericano de Desarrollo

(81D), Ageacia Internacional para

el Desarrollo (aId), coa los

cuales se abordaron aspectos rela-
tives a la coaversibo de la deuda
externa, de deuda externa y otros

tezas de la economfa nacional.

A la par del cumplimiento de las
funciones monetarias, cambiarias y
crediticias, el Bancoe Central de
donduras continud con su politica
de capacitacifn, es asi que en
1988 se concedieron becas para gue
personal del Baaco cursara estu-
dios a nivel superior (maestrias)
asi cowmo para la participacidn en
cursos y seminarios de capacita-—
cibn,

£s preciso mencionar el apoyo que
el Banco Central na oriadado a
instituciones sin fines de lucro
como el Proyecto Diamante, Proyec-
to Victoria, Escuela para Ciegos y
otros anilogos; en igsal forma la
prestacifn de servicios de piblio~
teca v a actividades culturales y

deportivas.



Anexo
Estadistico



OFERTA ¥ DEMANDA GLOBAL
(Millones de lempiras constantes de 1978)

Incrementos Relativos
1986 1987 19388 1987/86 1988787

pProducto Internmo Bruto, p.m. 4,444 4,674 4,896 5.2 4.7
Importacidén de Biemes y
Servicios 1,475 1,514 1,537 2.6 1.5
QFERTA GLOSAL 5,919 6,188 6,433 4.5 4.0
DEMANDA GLOBAL 5,919 6,188 6,433 4.5 4.0
Interna 4,268 4,533 4,718 6.2 4.1
Consumo privado 2,364 3,053 3,249 6.6 6.4
Consumo piiblico 668 639 717 3.1 4.1
Formacidn de capital fijo 144 695 738 6.6 6.2
Sector privado 403 432 4863 7.2 7.6
Sector pitblico 341 263 273 -22.9 3.8
Yariacién de existeaclas -8 96 14 - -
Externa 1,651 1,655 1,715 0.2 3.6

Exportacidn de Bienes ¥
Servicios 1,651 1,655 1,715 G.2 3.6
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ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO INTERNO BRUTOQ
(En millones de lempiras)

Incrementos Relativog

1986 1987 1988 1987/86 1988787

PRECIOS CORRIENTES:
Agricultura, silvicultura,

cazg y pesca 1,495 1,518 1,630 1.5 7.4
Explotacidn de minas y canteras 114 105 115 -7.9 9.5
Industria manufacturera 962 1,035 1,230 9.7 16.6
Construceisn 350 311 343 -11.1 10.3
Electricidad, zas y agua 232 236 242 1.7 2.3
Transporte, almacenaje ¥

comun1caciones 479 509 560 6.3 10.0
Comercio al por mayor y menor Ju05 952 1,013 5.2 7.0
Banca, seguros y bienes inmuenles 443 482 354 8.8 14.9
Propiedad de viviendas 538 612 070 9.7 9.5
Admén. piiblica y defensa 383 439 472 14,6 7.5
Servicios diversos 346 954 1,062 13,38 10.2
Producte Interno Aruto al c. £, 6,767 7,183 7,897 6.1 9.9
Ads: Imptos. Indirectos netos 329 945 1,016 14,0 7.5
Producto Interno sruto a p.m. 7,596 3,128 38,913 7.0 9.7
PRECLOS COASTANILAS DE 1978:

Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,110 1,156 1,177 4,1 1.8
£xplotacibn de minas y canteras 33 69 71 -16.9 2.9
Industria manufacturera 585 644 698 10.1 8.4
Construccidn 209 166 177 -17.0 6.6
Electricidad, gas y agua 110 112 114 1.8 1.8
Transporte, alwacenaje y

comunicaciones 318 333 356 4.7 5.9
Comercio al por mayor y menor 484 512 527 5.8 2.9
Banca, seguros v bienes inmuebles 230 244 277 7.0 12.6
Propiedad de viviendas 258 272 2838 5.4 5.9
Admdn. plblica y defensa 198 218 225 10.1 3.2
Servicios diversos 378 406 430 7.4 5.9
Producto Interno Bruto al e.f. 3,954 4,134 4,340 4.6 5.0
M3s: Imptos, Indirectos Netos 430 540 556 10.2 3.0
Producto Interno Bruto a p.m. 4,444 4,674 4,896 5.2 4.7




o

GASTOS DEDICADOS AL PRODUCTO NACIONAL BRUTO
(En millones de lempiras)

Incrementos Relativos

1986 1987 1988 1987/86 1988/87

A PRECIOS CORKRLENTES:
Gastos de consuuwo privado 5,330 5,869 6,541 9.1 11.4
Gastos de consuno gobierno general 1,297 1,371 1,468 5.7 7.1
Formacidén interna bruta de capltal fijo 1,088 1,035 1,141 -4.9 10.2
a) Por el sector privado 558 614 6338 10.0 12.1
b) Por el sector piliblico 530 421 453 =20.6 7.6
Variacifén de existencilas =13 lo6l 25 - -
Exportacidén de bienes y servicios 1,971 1,874 1,980 -4.9 5.7
Importacién de blenes y servieilos {(-) 2,127 2,132 2,242 2,6 2.7
Producto Interno Bruto, a p.m. 7,596 8,128 8,913 7.0 9.7
Ingresos netos por factores de produccidn

recibldos del reste del mundo -455 =404 -466 11,2 -15.3
Producto Nacional Bruto 7,141 7,724 8,447 8.2 9.4
A PRECI0OS CONSTANTES DE 1978:

Gastos de cengumo privado 2,864 3,053 3,249 6.6 6.4
Gastos de consumo gobierno general 668 689 717 3.1 4,1
Formacién interna bruta de capital fijo 744 695 738 -6.6 6.2
a) Por el sector privado 403 432 465 7.2 7.6
b) Por el sector piliblico 341 263 273 -22.9 3.8
Variacidn de existencias -8 96 14 - -
Exportacidn de bienes y servicios 1,651 1,655 1,715 0.2 3.6
Importacifn de bienes y serviclos (—) 1,475 1,514 1,537 2.6 1.5
Producto Interno Bruto, a p.m. 4,444 4,674 4,896 5.2 4.7
Ingresos netos por factores de produccidn

recibldos del resto del mundo -298 -257 —-292 13.8 -13,6
Producto Wacional Bruto 4,146 4,417 4,604 6.5 4.2




PRODUCCION AGRICOLA SELECCIONADA

(Miles de quintales)

Incrementos Relativos

PRODUCTOS 1986 1987 1933 1987/86 1388/87
Mafz 3,943 8,798 9,522 -1.6 8.2
Hdaicillo o sorgo 707 300 1,019 13.2 27.4
Arroz en granza 1,364 1,256 1,046 -7.9 -16.7
Frijol 1,114 992 510 -11,0 -43.6
Café en oro 1,677 1,761 2,069 5.0 17.5
Banano 22,448 25,362 24,398 13.0 -3.8
Plitano 3,240 3,475 3,524 7.2 1.4
Cafia de azficar 65,883 58,620 55,201 ~11.0 -5.8
Algodén en rama 197 177 187 -10.1 5.6
Palma Africana 7,172 6,471 6,925 ~9.8 7.0
Tabaco en rama 104 92 97 -11.5 5.4




PRODUCCION INDUSTRIAL SELECCIONADA
(En miles de unidades)

Incrementos Relativos

Productos Unidad de Medida 1986 1987 1988 1987/86  1988/87
Cenento Bolsa 42.5 Kgs. 8,470 10,616 13,178 25,3 24.1
Liminas Fibro~Cemento M2 2,294 3,204 3,676 39,7 14.7
Varilla de Hierro Kgs. 11,846 15,599 21,608 40.1 30.2
Telas Yarda 11,806 18,134 20,131 53.6 11.0
Harina de Trigo Quintal 1,624 1,641 1,787 1.0 8.9
Azlicar de Caila Quintal 4,892 4,121 3,729 -15.8 9.5
Leche Pasteurizada Litro 49,935 53,477 58,602 7.1 9.6
Aceite Vegetal Libra 5,776 15,174 18,506 162.7 22.0
Manteca Vegetal uibra 74,644 77,308 79,822 3.6 3.3
Cigarrillos Cajet. de 20 106,718 104,565 115,961 -2.0 10.9

F&ésforos Cajet. de 50 68,243 62,141 65,337 -8.9 5.1
Cerveza Bot. 12 Onz, 144,803 153,377 173,451 5.9 13.1
Refrescos Bot., 12 Onz. 510,353 586,704 681,066 15.0 16.1
Aguardiente Litro 1,693 1,684 1,892 -0.5 12.4
wvlcor Compuesto Litro 4,484 4,219 4,435 -5.9 5.1




CONSUMO DE EJERGIA ELECTRICA POR DESTINO
(En miles de Kwh)

1986 1287 1983

Destino Abonados Karh Aponados Ko Abonados Kb
desideacial 224,316 371,339 239,925 404,400 273,469 436,870
Comercial 15,077 229,727 19,593 242,916 21,724 265,932
Industrial L,355 146,930 1,385 149,515 1,414 502,063
Altos Consumos 34 265,153 34 318,316 -.=

alumprado Pdblico lo2 27,634 163 29,401 164 31,328
Gubernamental 2,975 103,692 3,081 112,157 3,298 117,562
Venta a pafses vecinos 3 321,365 3 307,487 -.=

TOTAL 251,922 1,466,630 264,229 1,567,527 300,069 1,353,805




CONSTRUCCIONES PRIVADAS URBANAS EN EL DISTRITO CENTRAL,

SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA

(Octubre—septiembre de cada perfodo)

DISTRITO CENTRAL

SAN PEDRO SULA Y LA CEIBA

RESUMEUN

Destino Unidades Valorl/ Area M2 Unidades* Valorl/ Area M2 Unidades Valorl/ Area M2
1985-1936
Regsidencial 361 46,790 111,363 581 24,770 102,762 1,442 71,560 214,125
Comercial 41 8,560 23,989 68 12,361 49,043 109 20,921 73,032
Industrial 3 532 1,560 11 2,793 13,643 14 3,325 15,203
Otros 12 1,595 4,240 13 1,642 5,803 25 3,237 10,043
TOTAL 917 57,477 141,152 673 41,566 171,251 1,590 99,043 312,403
1986-~1987
Residenclal 1,166 52,946 130,980 816 29,913 105,644 1,982 82,859 236,624
Comercial 60 12,048 33,162 66 14,016 44,599 126 26,064 77,761
Industrial 2 1,613 4,831 12 2,966 13,299 14 4,579 18,130
Ootros 12 2,757 7,701 25 3,387 10,138 37 6,144 17,839
TOTAL 1,240 69,364 176,674 919 50,282 173,680 2,159 119,646 350,354
1987~-1988
Residencial 1,353 94,296 187,087 1,177 40,025 161,037 2,530 134,321 348,124
Comercial 92 17,074 51,299 143 17,268 57,936 235 34,342 108,233
Industrial 9 3,141 9,565 39 7,718 31,358 48 10,859 40,923
Otros 19 3,679 13,403 31 3,314 9.717 50 6,993 23,120
TOTAL 1,473 118,190 261,354 1,390 63,325 260,048 2,863 186,515 521,400

1/ En miles de lempiras, no incluye el valor del terreno.

HOTA: £1 perfodo de construccidn comprende del 1 de octubre del aflo anterior al 30 de septiembre del afio

aiguilente,



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR RUBROS
{Promedio enero—diciembre de cada afio)

1978 = 100
Incrementos Relativos
RUBROS 1986 1987 1988 1987/86  1988/87
Alimentos 164.9 167.0 179.5 1.3 7.5
Vivienda y Funciona-
miento del Hogar 212.0 221.3 229.2 4.4 3.6
Vestuario 240.0 242.0 246.2 1.1 1.5
Cuidado de la Salud 192.4  197.3  203.6 2.5 3.2
Cuidado Personal 130.1 1382.5 1359.8 1.3 4,0
Bebidas y Tabaco 245,8 247.1 243.9 0.5 0.7
Transporte 167.7 169.5 170.5 1.1 0.6
Educacidn, Lectura y
diversidn 200.4 215.6 224.0 4.5 3.9
INOICE GANERAL 183.0 197.3 206.7 2.5 4.5




INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIOOR, POR REGIONES
(Promedio enero—dicienmbre de cada afio)

1978 = 100
Incrementos Relativos
Regiones 1986 1987 1988 1987/86  1988/87

Central® 192.2 196.4 203.9 2.2 3.8
Norte® 195.0  200.9  211.1 3.0 5.1
sur®! 131.7 186.6 195.2 2.7 4.6
orienta1®/ 197.9  200.6  211.1 1.4 5.2
occidental®’ 181.7 136.4 198.1 2.6 6.3
Toda la Republica 193.0 197.8 208.7 2.5 4.5

Cindades Representativas:

a/ Tegucigalpa y Comayagiela
b/ San Pedro Sula, y La Ceiba
¢/ Choluteca

d/ Danlf

e/ Santa Rosa de Copin
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INDICE DE PRECIO3 AL POR MAYOR, POR AGRUPACIONES

1378 = 100

Incrementos Relarivos
1986 1987 1988 1987/86  1988/87
JACIONALES 164.9 166.0 173.6 a.7 iﬂé
Agropecuarios 152.3 154.7 162.5 1.6 3.0
Agricolas 136.5 138.0 144.0 1.5 4.3
Pecuarios 148.7 148.8 158.7 0.1 0.7
Otros 1dl.8 187.9 195.3 3.4 4,0
Industriales 174.0 174,2 181,56 9.1 4.3
Alimentos 153.7 152.7 1537.1 -3.7 2.9
Bebidas y Tapaco 225.9 227.0 228.9 0.5 0.8
dateriales de Const. 156.3 155.2 165.4 -0.7 5.6
Textiles 159.8 164,0 136, 1 2.6 13.5
Vestuario 144.0 142.6 151.7 -1.0 6.3
Quimicos 137.9 137.7 139.5 -0.1 1.3
Derivados del Petréleo 211.6 2i1.6 211,86 - -
Otros 174.9 176.5 211.7 0.9 19.9
IMPORTADOS 177.8 179.3 194.9 0.8 8.7
Alipentos 155.8 155.4% 163.9 -1.0 5.5
depidas 223.5 228.8 231.2 2.1 1.1
Textiles 219.6 220.2 224.9 0.3 2.1
Juimicos 134.4 189.6 217.1 2.8 14.5
Farmacéuticas 138.2 139.7 142,10 3.6 1.3
Qtros 174.4 174.5 195.4 J. L i2.0
IADICE GENERAL 169.1 170.4 180.% 0.8 6.0




BALANZA DE PAGOS

(Millones de lempiras)

—_— 1986 1987 1988
I. BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -611,0  ~712.3  -728.7
A, Exportac. de Mercaderias y Servics, 2,044.3 1,963.8 2_537?3
1. Exportac. de Mercaderias 1,782.5 1,688.7 1*75575
2, Flete y Segurg s/Mercaderias 17.8 16.7 ? 18.7
3. Gastos de Viajeros 52.0 53,5 55:0
4, Dividendos e Iatereses 22,0 18.9 20.3
5. Transacciones del Gobierno 30.0 30.0 32.5
6. Otros Conceptos 140,0 156.0 145,0
B. Importac.de Mercaderias y Servicios 2,655,3 2,676,1 2,786,2
1, Laportac. de dercaderfas FJB I,748]T 1,787.7 1,333.3
2. Flete y Seguro s/Mercaderias 146.8 150.2 155.8
3. Gastos de Viajeros 60.0 69.0 74,0
4. Retribuc.a las Invers.Extranj.direc. 135.0 140,0 1450
5. latereses s/La Deuda fxterna y Jtros 393.4 354,2 399.1
6, Transacciones del Gobierno 12,0 12,0 13,0
7. Otros Conceptos 1560.0 163,0 166.0
11, TRANSFIRENCIAS 314,7 262,56 270.0
IIL, BALANZA EN CUENTA COZAI&NTE -294 .3 ~449 .7 ~458.7
IV, COENTA CAPITAL 332.2 486.5 456,1
A, Largo Plazo 136.6 184.5 193.4
1. Sector Privado =240 28.0 64,6
Inversiones Directas 60,0 77.5 93.6
Préstamos -41,6 -35.5 -25.0
Atrasos por Jeuda ~42.4 -14,0 -4.0
Qtros - - -~
2. Sector Oficial 83.0 65,4 106,1
Préstamos 166.1 193,3 244,68
Atrasos por deuda -69.8 ~125,9 ~124,6
Otros -7.3 -2,5 ~14,5
3. 3ector Bancario 76.8 93,7 27.%
Préstamos 76.8 96,1 27,1
Atrasos por Deuda - -2.4 -
Otros - - -
Asignacibn VEG - = -
4, Crédiios Compensatorios =3.2 -2,6 ~4.4
B. Corto Plazo 195,6 322.0 262.7
1. Sector Privado -0.7 22,8 11.1
2. Sector Oficial 196.3 265.8 251.6
3. Sector Bancario = 13.4 -
¥. ERADRES ¥ OMISIONES -31,1 i%;i ilﬁa
VI. CAMBIO DE RESERVAS INTERNACS.(-Aumento) -6,8 -79.3 T45.3

——
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EXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Volumen en miles y valor en millones de lempiras)

1986 1987 1988

BANANQ

Valar 513.5 643.0 690.7

Volumen cajas 40 lbs. 42,547 49,426 46,859

Precio 12,07 13.02 14,74
CAFE

Valor 644.,1 399.8 384.2

VYolumen sacos 60 £zs. 1,324 1,451 1,263

Precio 486,51 275.55 304.30
MADERA

Valor 04,6 69.5 56.6

Volumen P.7T, 92,812 96,332 76,471

Precio 9.70 0.72 0.78
CARNE REFRIGERADA

Valor 39.9 45.2 40.8

Volumen ilos 10,374 9,681 9,963

Precios 3.67 4.67 4,10
PLATA

Valor 25.1 15.3 17.2

Volumen Onzas Troy 2,255 1,146 1,383

Precio 11,14 13.35 12.45
PLOMD _

Valor 2.3 7.4 2.4

Vglumen Lipras 36,372 13,516 20,979

Precio 0.34 0.55 0.59
Z1InG

Valor 52.6 30.¢6 47.7

Voluwen oioras 81,276 39,9857 47,381

Precio 0,65 0.77 1.00
AZJCAR

Valor 25,0 37.2 23.38

Volumen Rilos 63,133 95,577 68,662

Precio U. 40 0.39 0.42
CAMARONAS

Valor 51.5 69.3 98.8

Volumen Kiles 2,057 3,150 4,102

Precio 25.05 22.00 24.08
LANGISTAS

Valor 39.4 47.5 65.2

Volumen Kilos 1,406 1,350 2,005

Precio 23,00 35.20 32.50
TABACO

Valor 10,6 3.3 7.6

Volumen Kilos 1,493 1,260 1,124

Precio 7.09 6.60 6.78
SUB-TOTAL 1,473.6 1,373.7 1,453.0
OTROS PRODJICTOS 229.9 242, 4 234.4
LQTAL VALOR 1,708.5 1,616.1 1,737.4
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IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS POR SECCIONES NAUCA
(En milliones de lempiras)

1986 1987 1988
Q. Productos Alimearicios 165.8 170.4 179.9
1. RBebidas y Tabaco 9.1 9.7 9.8
2. Materiales Crudos no Comestibles 19.8 16.0 16.4
3. Combustibles y Lubricantes 195.7 238.5 229.8
4, Aceite y Manteca de origen vegetal
y animal 15.1 11.3 2.1
5. Productos Juinmicos 403,9 388.38 406.6
6. Artfculos oanufacturados segiin el
material 363.5 333.1 373.1
7. daquinaria y daterial de Traasporte 436.6 482.5 489.2
3. Articulos #anufacturados Diversos 1248.9 114,53 122.7
9. i?iziizz yivos n.e.p. y Mercaderias 42,7 6.0 2.2
TOTAL 1,750.1 1,797.3 1,865.8
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DEUDA EXTERNA DEL SECTOR OFICIAL DE HONDURAS
A MEDIANO Y LARGO PLAZO SEGUN USUARIO FINAL
(Miles de lempiras)

1 9 8 8

Utilizacidon Amortizacidén Intereses

GOBIERHO CANTRAL 233,719 64,029 66,927
GOBIERNOS LOCALES 2,133 112 743
MSPS 2,133 112 743
MDC - - -
INSTITUCIONES PUBL. b0 FINAJNCIERAS 143,003 108,426 138,731
PROYECTO "En CAJOR" 3,861 51,270 78,0606
BARE 44,401 11,097 15,457
SANAZ 55,099 3,489 3,016
HONDUTEL 29,036 14,187 17,326
InA 5,137 5,313 3,044
IN7A 1,681 1,113 1,051
ENP - 9,483 5,803
UNAH - 1,223 662
FRH - 330 71
COBDEFOR - 2,569 2,397
CORFIND 3,061 7,749 10,5600
ek 727 371 406
EDUCREDITO - 227 332
COdBASA - - -
TACARE - - -
INATITUCIONES PUBL. FINANCIZRAS 13,479 25,210 13,287
BANADESA 13,010 2,333 2,980
BANAA 469 174 705
CONADI - 22,698 a/ 3,502
TOTAL 442,334 187,777 219,638
UTILIZACION WETA 244 537

2/ Incluye conversidn de deuda por L 21,320.0 miles.



MOVIMIENTO DE LA DECDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
Y RESTO DEL SISTEMA BANCARTQ A MEDIANO Y LARGO PLAZO
(BEn miles de lempiras)

1 9 8 8

Utilizacion Amortizacidn TIntereses

BANCO CENTRAL DE HONDURAS 181,560 147,020 62,387
Préstamos Compensatorios 36,217 40,605 18,082
Préstamos no Compensatorios 35,439 18,611 39,404
Liquidacibn de Convenios 109,304 87,804 4,901

RESTO SI3TEMA BAWCARIOQ 369 12,154 2,333




CUEATA FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

1936 1987 1938
INGRE303 CORRIENIES 1,924.5 2,156.7  2,317.8
lngresos Iributarios 1,0208.6 1,151.3 1,411
Venta de Bienes y Servicios 647.8 695.2 733.9
Transfereacias Corrientes 0.7 J.6 0.9
Otros Ingresos Corrientes 255.4 309.% 341.9
$a8P0s CURRIEATES 1,862.2 2,074.1 2,273.1
Gastos de Conswno 1,760.9 1,963.9 2,160.1
Transfereacias lorrientes 5.3 a1 113.3
Ad0R2) B CUENTA JJIRRLANEE 2.3 32.0 447
140428803 DE CAPITAL 30.0 16.3 10.7
fransferencias Internas d. - -
Jtros 29.9 1o0.3 10,7
GASTOS DE CAPITAL Y COWCESION HETA DE
PRESTAAI3 535.8 611.6 565.4
Gastos de Capital 433.0 325.2 397.5
Inversidn Directa 457.7 495,35 541.2
Inversién Real 462,2 465,7 547.3
Compra de Tierra y Activos Pre-existentes 6.1 4.7 12.6
Variacidn de fxistencias -10.6 26.1 -13.7
Inversidn Indirecta 25.3 27.2 56.3
Preinversidn y Desarrello - 1.5 -
Concesidn Neta de Préstamos 52.8 36.4 87.9
Concesidn de Préstameos y Particip. 125.9 169.38 181.9
Recuperacidn de Créditos y Vta. de Acciones -73.1 -33.4 -114.0
DERITLT -443.5 -512.7 -610.0
FIJANCIAAIENTO EALERNO 303.3 302.1 387.6
vrédito deto 174, 193.3 284.3
Jtilizacidn 306.2 295.9 442.3
Amortizacidn ~131.4 -102.6 -173.48
Transfereacias 128,53 144.48 113.1
FIAANCIAMIENTO INLEIANO 149.2 2lu.6 222.4
Crédito dero 249,5 239.3 4£66.6
Jgilizacidn 6e3.2 733.2 1,095.5
Anortizacidn -413.7 =443 .4 -528.9
Colocacibn deta de Valores -50,6 2,2 -39.1
Inversidn ea Valores -37.5 -76.2 -11%,9
Venta de Valores 46.9 78.4 35.8
Variacién de E£fective -9.0 -27.3 11.7
Otrag Transacciounes Fipancieras petas -49.7 -54.1 ~196.3
Depreciacidn 934 92.1 95.0

T4



DEUDA OSL SECTOR PUBLICO HO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

Ajuste
1336 1837 1938 por Reva—

Utilizac. Amortiz. luacidm  SALDO

DEUDA INTERSHA 2,116.9 2,406.7 1,095.5 628.9 2,873.3
Gobierno rCeatral 2,101.2 2,404.9 335.6 526.0 2,874.5
Organismos Descentralizados 968.1 1,044.6 125.3 70,4 1,099.3
Gobiernos Logales 222.0 230.0 79.5 32.3 277.2
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Intergub. 1,174.7 1,333.1 44,9 1,378.0
DEUDA EXTEANA 3,301.2 4,213.4 442,3 173.8 =27.7 4,454.2
Gobierno Central 2,395.7 3,232.7 £42.3 122,39 -27.7 3,324.4
drganismos Descentralizados 395.3 972.% - 50.8 922.1
Gobiernos rocales 9.2 7.8 - 0.1 7.7
TOTAL DEJOA PUBLICA 5,918.1 4,620.1 1,537.8  802.7  =27.7 7,327.3




DEUDA INTERNA POR TENEDORES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ

(Millones de lempiras)

1986 1987 1988
Banco Central de donduras 1,060,2 1,279.4 1,675.3
Bancos Comerciales 730.9 757.2 302.0
Otras Instituciones Financieras 106.5 119.0 101.8
Gobierno Central 928.,5 1,014,2 1,081.9
Organismos Descentralizados 246,2 318.9 296,1
Qrganismos Internacionales 4.1 13,4 16.3
Sector Privade 214.9 237.4 277.6
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Intergubernamental 1,174.7 1,333,1 1,378.0
TOTAL 2,116,9 2,406.7 2,873.3




CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de lempiras)

1986 1937 1988
LIGRE303 COKRIENTES 1,182.7  1,327.6  1,439.6
» 539,
GASTOS CORRIENTES 1,357.3  1,507.4  1,650.7
AJ02R0 Ed CJEJTa CORRLENTE ~174.6 ~179.3 -211.1
I40RE303 Dé CAPITAL - 0.3 -
SASTO3 DA CAPITaL ¥ CONCESIOW HEATA DR
PRESTAILYS 390.5 450.2 454,93
sastos de Japital 239.6 357.6 417.7
Concesién Neta de Préstamos 20, 92.4% 37.2
DEFICIT -565.1 -629.7 ~566,0
FINAACSIANIENPO EXTERNO 321.6 325.2 437.0
Crédito deto 185.5 219.0 319.4
Jtilizacidn 276.5 287.1 442.3
Amortizacidn ~31.0 -68.1 ~122.3
Transferencias 126.1 106.2 118.2
FINANCIAMIENTO IWTERO 243.6 304.3 228.4
Crédite deto 263.5 363.7 409.6
Jtilizacidn 633.0 740,7 935.6
Amortcizaeibn -369.5 -377.0 -526.0
Colocacidn deta Valores 4.7 1.8 27.1
Variacién de Zfectivo J.l 0.7 ~03.6
ogtras Transacciones Financieras Netas ~24.7 -61.5 ~207.7




CLASIFICACION ECONOMICA DE£ LOS INGRES0S DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de lempiras)

1986 1987 1988

INGRESO3 CORRIANTES 1,182.7 1,327.6 1,439.6
ingresos Tribuotarios 9949.4 1,122.,5 1,183,2
Directos 258.8 308.4 352.9
Impto. ¢/la Renta 250.3 2938.1 340.8
Impto. $/la Propiedad 3.5 10.3 12,1
Ipdirectos 739.7 813,1 328.3
Ieptos. s/Produccidn, Consumo y Ventas 291.0 320,5 359.0
Sopre Ventas 1m1.R 123.8 465 4
Fabricacidn de Cerveza 47.5 54.3 60.9
Fapricacién de Aguardiente 29.2 23.5 30.5
Fabricacibn de aAzicar 3.4 3.8 4.2
Productos Derivades del Petrdleo 17.5 20.¢0 22,1
Venta de Cigarrillos 34.9 35.7 39.3
Fabricacién Aguas Gaseosas 13.1 15.7 17.7
Otros 33.6 30.7 38.9
Imptos. s/3ervicios y Acts. Especific. 43,1 49.5 56.6
Imptos. y Carzos s/Importacibn 302.6 343.38 347.9
laptos. y Largos s/Egportacidn 103,0 94.3 05.3
Banano 36,1 41,1 33.5

Café 62.8 49,7 22.5

Jtros 4.1 3.3 3.3
Inpuestos Varios 3.9 1.0 1.5
Ingresos no Tributarios 27.3 33.4 34.9
Venta de dienes y Servicios 17.3 132 16.7
Intereses y Divideados - 4.6 4.6
Otres Cargos y Derecnos 10.0 10.0 13.%
Transfereacias lorrieates 44,8 4o0.7 63.8
Del 3ector Privado - 0.2 -
Del Resto del Sector Piblico 44,8 45,5 63.3
Del 3Zector Externo - - -
Otros Ingresos Corrientes 111.2 125.0 157.7
RECUPERACION DE CREJITOS 36.7 27.90 128.5
INGRESO3 O CAPITAL 1,035.6 1,134.3 1,496.1
Transferencias 126.1 106,2 118.2
Del Resto del Sactor Piblice I - -
Del Sector Externo 126.1 106.2 118,2
Otros Ingresos de Capital - 0.3 -
Endeudamiento 909,5 1,027.8 1,377.9
Crédito Iaterno 533.0 740.7 935.6
Crédito Externo 276.5 287.1 442.3




CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTOD DEL GOBIERNO CENTRAL
{Millones de lempiras)

1986 1987 1983
GASTOS CORRIENTES 1,357.3 1,507.4 1,650.7
vastos de Consuwno 1,180.4 1,326.9 1,4380.0
Repuneraciones 709,31 764.3 830.0
Compra de Bienes y 3ervicios 277.0 325.8 334.2
Intereses 194.,3 236.2 265.7
Deuda Iaterna 193.9 125.6 145.38
Deuda Exteraa 90.4 109.6 119.9
Arrendamientos - 0.1 0.1
Transferencias 176.9 180,5 170.7
Al 3ector Privado 16.6 32.3 32.7
Al desto del Sector Péblico 154.3 141.,6 133.8
Organismos Jescentralizados 153.8 140.6 132.6
Gobiernos Locales 3.5 1.0 1,2
Al Sector Externo 6.0 6.6 4.2
GASTOS DE CAPITAL 299.6 357.6 417.7
Inversifia Directa 1857 273.6 309.0
Inversifn deal 193.0 273.3 309.0
Bquipo y Maquinaria 7.2 7.0 9.2
Jdbras y Construcciones 135.8 266.3 299.8
Compra de Tierra y Activos Pre—existentes 2.6 0.3 -
Variacibn de Existencias 0.1 - -
Inversifén Indirectea 103.9 84,0 108.7
Al Sector Privado - 2.9 2.0
Al Resto del Sector Péblico 103.9 8l.1 106.7
Organismos Descentralizados 23.8 53.5 91.0
Gobiernos Locales il 27.6 15.7

Al Sector BExterno - -

Pre—~inversidn y Desarrollo - - -
CONCESION Df PRESTAMOS 127.6 119.6 165.7
COLJCACION HETA DZ VALORES 4.7 cL.6 -27.1

Inversidn en Valores - - 0
Yenta de Valores ~4.7 -1.6 -27.2
AMORTIZACION DEUDA PUBLICA 450.5 545.1 645.9
Deuda fxterna 31.0 63.1 122.9
Deuda Interna 369.5 377.0 526.0
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DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
{Millones de lempiras)

Ajuste
1986 1987 19838 por Reva~
Utilizac., Amortiz. luacifn  SALDO
DEUDA INTERNA 2,101.5 2,465.2 935.6 526.0 2,874.8
Banco Ceatral de Honduras a/ 950.6 L1,172.0 1,570.1
Bancos Comerciales 676.9 638.2 702.9
Otras Instit. Finames. b/ 55.9 3l.4 58.8
Orgzanismos Desceantralizados 208.6 285.0 261.8
Organismos Internacionales 4.1 13.4 16.3
Sector Privado 205,1 224.9 264.6
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
DEUDA EXTERNA 2,385.7 3,232.7 442.3 122.9 -27.7 3,524.4
Banco Centroamerigano de
Iintegracidn Econdmica 303.90 315.9 23.3 34.4 ~1.9d 308.8
Agencia Intermacional pare
el Desarrollo 520.3 62dJ.3 71.4 15.3 - 676.4
danco Interamericanc de
Desarrollo 1,082.9 1,151.9 133.5 35.9 ~22,6 1,225,9
2anco Internacional de
Reconstruccidn y Fomento 232.1 270.9 84.2 11.3 ~3.8 350.0
Asociacidn Internacional
de Fomento (IDA) 121.4 120,2 - 0.8 -0.3 119.1
Gobierno Venezolano 20.0 20.0 - ~ - 20.90
Unidn de Bancos Suizos 39.5 39.5 - - - 39.5
CIna 24.0 23.4 - - - 23,4
Bancos Inv. Neerlandesas 22.4 21.9 - 2.2 - 19.7
HO-P1 (Fdo. Coop. Japbn) 1.4 71.4 - - - 71.4
Otros 458.7 577.3 114.9 22.0 670.2
TOTAS, DEUDA 4,997.2 5,697.9 1,377.9 643.9 -27.7 6,399.2
a/ Incluye bonos complementarios 193.0 164.2 - - - 400,0
b/ Incluye compaBias de seguro 10.4 23.8 - - - 18.5
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CUENTA FINANCIERA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZAPOS
(Millones de lempiras)

—

1986 1987 1988

INGRESQS CORRIENTES 913.8 991.3 1,032.0
GASTOS CORRIENTES 666.4 707.0 747.5
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 247 .4 284.3 284,5
INGRESOS DE CAPITAL 5.8 35.6 47.1
Transferencias Internas 68.9 29.2 36.7
Otros 26,9 6.4 10.4
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE PRESTAMOS 280,5 208,1 253.8
Gastos de Capital 236,9 154,0 182.0
Inversidn Directa 236.9 154,0 182.0
Inversidn Indirecta - - -
Preinversidn y Desarrollo = - -
Concesidn Neta de Pré&stamos 43,6 54,1 71.8
DEFICIT (-) O SUPERAVIT 62.7 111.8 77.8
FINANCLAMIENTO EXTERSO -17.1 -22.3 49,9
Crédito deto 219.4 25k =30.8
Utilizacidn 29.8 8.7 50.8
Amortizacibn -49.2 -33.1 = 0-9

Transferencias 2.3 2.1 .
FINANCIAMIENTO INTERNO -45.6 ~89.5 ’gi'g
Crédito Neto 80.4 76.5 153;5
Otilizacidn 109.1 103.3 206

Amortizacidn -28.7 -26.8 =70.
~71.4 ~76.1
Colocacidn Neta de Valores -63.8 ;i'A 13.4

- - - —6.3 - . -
Variacidn de Efectivo Z49.9 —43.2 -19.9

Otras Transacciones Financieras Netas




CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(Millones de lempiras)

1986 1987 1983

GASTO3 CORRIEZNTZS 666.4 7907.9 747.4
wastos de Conswao 573.3 601.8 028.1
Reauneraciones 310.3 336,2 355.0
8ienes y Servicios 137.4 139.8 125.1
Intereses 130.1 125.8 148.0
Transferencias cCorrientes 348.1 105.2 119.3
Sector Privado 41.5 26.7 60,7
festo del Sector Pidplico 44 .9 47.0 57.4
Gooierno Central 44.38 47.9 53.8
Gopiernos wocales d.1 - 2.7
dtros - - 0.9

Al Bector Externo 1.7 1.5 1.2
GABSTOS DE CAPITAs. ¥ COWCESION HETA DE PRESTAMOS 280.5 208.1 253.8
wastos de Capital 2356.9 154.0 182.0
Inversidn Directa 236.9 154.0 182.0
Iaversidn Real 244 .8 123,7 189.1
Hajuinaria y Equipo 59.5 13.86 31.3

Obras y Comstrucciones 185.3 110.1 157.8

Compra de Tierra y Activos Pre-existentes 3.2 4.4 12.6
Variaci®n de Existencias -11.1 25.9 -19.7
Inversitn Indirecta - - -

Al Gobierno cenrral - - -
Qfros - - -
Preinversidn y Desarrollo - - -
Concesidn deta de Préstamos 43,6 54,1 71.8
Concesidn de Ptmos, y Participaciocnes 112.7 135.4 176.4
Recup. de Créditos y Vta. de Acciocaes -69.1 -31.3 -104.6
AMORTIZACION DE LA DEUDA 77.9 9.9 121.4
Deuda Externa 49,2 33.1 50.8
Dzuda Interna 28.7 26.8 70.6
COLJOCACION NETA D£ VALORES 69,8 71.4 76.1
Inversidn en Valores 112,0 143.3 1172.7
Venta de Valores -42.2 -76.9 -36.6




DEUDA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de Lempiras)

Ajuste
1936 1937 1988 por Reva—
Jtilizac. Amortiz. luacidn  SALDO
DEUDA IJTERNA 958.1 1,044.6 123.3 70.5 1,099.3
Banco Central de Hoaduras 45.2 43,5 6.5
Bancos Comerciales 45.6 49,2 33.2
Sector Privadoe 2,5 2.5 2.5
Organismos Descentraliz. 15.8 15,3 15.1
Gobierne Central 359.0 932.0 282.0
DEUDA EXTERANA 396.3 972.9 50.38 922,1
Banco Internacional de
Reconstruceida y Fomento 444.6 527.8 21.8 506.0
Ranco Interamericano de
Dasarrollo 4.6 3.8 1.2 2.6
Banco Centroamericano de
Integracidn Econdmica 25,7 22.6 3.5 19.1
Agencia Internacional para
el Desarrollo 24.4 24,2 - 4.2
First fational City Banx 26.3 26.3 - 26.3
Banco de Amé&rica 38.3 38.8 6.5 32.3
Export Import Bank 28,7 23.7 28.7
Hibernia Hational Bank 4.0 2,0 2.0
Libra Bank 40.0 40.0 43.40
Banco de Paris 17.3 17.3 2.1 i?-i
Llo k 47.1 47.1 .
oi:igs e 194.3 194.3 15.7 178.6
TOTAL DEUDA 1,364.6 2,017.5  125.3  12L.4 2,021.4




CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de leapiras)

19386 1987 1988
INGRESVS COSRLENIES 60.7 82.0 104,38
Ingresos Triputarios 21,1 23.9 57.8
Venta de Bienes y Servicios 31.3 33,2 28.4
Transferencias Corrientes 9.5 1.1 4.0
Del Bector Privado - - -~
vel dopierno Central 3.5 1.1 1.2
De Organismos Descentralizados - - 2.8
Otros Ingresos Corrientes 7.6 13.8 14.6
GASTOS CORRIEATES 71,2 103.3 133.5
Consuao 70.1 102,38 119.2
Remuneraciones 43.7 6l.5 75.4
Bienes y Servicios 13.1 28.3 31.0
Intereses 8.3 13,0 12.8
Transferencias Corrientes 1.1 1.0 14,3
AJORRD Ed CUEATA CORRIENTE -10.5 -21.8 ~28.7
IHGRE30S DE CAPITAL 12.8 37.2 16.1
Transferencias 10.1 27.6 i5.8
Qtros 2.7 J.o 0.3
GASPQS Do CAPITAL Y CONCESIOW NETA DE PRESTFAMOS 25,2 70.5 50.3
sagtos de Japital 5.2 702 0.3
Loversidn Directa 25,2 09.0 50.2
lnversidn Real 24.5 08.3 49.2
Compra de lierra y Actvs, Pre—-existentes 0.2 - -
Variacidn de g£xistencilas J.5 J.2 1.0
Inversidn Indirecta - - d.1
Preinversidn y Desarrollo - 1.5 -
Concesidn deta de Préstamos - - -
JEFICLT -22.,9 -35.1 -52.9
FINANCIAMIENTO EXTERNO -1,2 -0.9 ~0.1
Crédito deto -1.2 -1.4 0.1
Utilizacién - - I
Amortizacidn ~1.2 -1.4 -0.1
Transferencias - 0.5
FIHANCIAMIENTO INTERNO 24,1 50.0 63.0
Crédito Neto 25.3 8.0 i7.2
Utilizacidn %0.3 47 .6 79.5
Agortizacidn ~15.5 -39.5 =32.3
Variacibén de Efectivo y Qtras
Transacciones Financieras Hetas -1.2 48.0 15.3




DEUDA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de lempiras)

1983
1986 1987 Utilizac. Amortiz, SALDO
TOTAL DEUDA 231.2 237.8 79.5 32.4 284.9
Deuda Interna 272.0  230.0 79.5 3Z2.3 277.2
Distrite Central 116.0 109,7 T - 114.0
San Pedro Sula 69.3 88.6 92.9
La Ceiba 4.8 4,6 £,5
Comayagzua 1.4 1.4 1.4
Otros 30,5 25.7 4.4
Deuda Externa 9.2 7.8 0.1 7.7
San Pedro Sula 9.2 7. 0.1 7.7
Puentes de Financlamiento 231.2 237.8 79.5 32.4 284.9
Internas 222.0 230.0 79,5 32.3 277.2
Banco Central de donduras 64,4 61.8 58.7
Banco Municipal 50.0 37.6 43.0
Bancos Comerciales 8.4 19.8 45.9
Qtras Institucs.Financs, - = - -
Orzanisuos Descentraliz. 21.8 18.6 19.2
Gobierno Central 6$9.5 32,2 99.9
Sector Privado 7.3 10,0 10.5
Externas 8.2 1.8 0.1 2.7
Banco Interamericano de
Desarrollo 2.2 2. 0.1 2.0
Banco Centroamericano de
Integracidn Econdmica 7.0 5.7 5.7




PANORAMA FINANCIERQO

Balance Consolidado del Sistema Bancario
(Saldos en millones de lempiras)

1986 1987 1988

RESERVAS BRUTAS 171.9 211.5 133.0
ACTIVOS NACIONALES 2,339.6 2,759.7 3,130.4
rédito Interno 3,612.6 4,160.2 4,486.8
Sector Piblico Heto 932.5 1,131.8 1,297.8
Gobierno Ceatrall/ 1,158.6 1,323.1 1,523.8
Resto 3ector Pdplico (170.1) (1%91,3 (23L.0)
Sector Privado 2,630.1 3,028.4 3,1389.0
Préstamos y Descuentos 2,422.6 2,3038.9 3,015.8

Otros Créditos 207.5 219.5 172.2
Otros Activos detos (1,273.0) (1,400,5) (1,306.4)
Capital y Reservas (930.3) (928.4) (1,018.2)
Flote Interbaacario (5.7) 10.38 (1.6)
No Clasificados (337.0) (482.9) (236.56)
ACTIVOS = PA3LVOS 2,511.5 2,971.2 3,360.4
QBLIGACIONES HOJETARIAS 9196.% 1,080.4 1,215.1
Numerario en Circulacibn 417.7 £83.1 561.2
Depbsitos Monetarios 493.9 397.3 633.9
OBLIGACLONES CUASI-MONETARIAS 1,594.9 1,390.8 2,145.3
Dep6sitos Ahorro y Plazo #/d 1,161.7 1,400.0 1,565.2
Jtros Depbsitos 142.7 1a4 .4 235.4
3onos y C&dulas dipotecarias 101.5 115.7 115.7
Ahorro Especializado 63.8 0d.4 73.3
dtras Opligzaciones 125.2 135.7 155.7

1/ Incluye intereses deuda sooierso.



BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HQNDGRAS

(Saldos en millones de lempiras)

1986 1987 1988
RESERVAS BRUTAS 163.1 203.5 161.5
ACTIVOS NACIONALES 415.7 467.1 661.,5
Crédito Interno 1,529.8 1,685.8 1,920.2
Sector Pablico Neto 622.8 746.3 _2§7ZTI
Gobierno Central 587.1 727.7 9438.8
Deuda Brutal/ 757.6 989.0 1,405.9
Menos: Depbsitos 130.2 225.1 414 .2
Otras Obligaciones 38.7 36,2 42.9
Resto Sector Piblico 35.7 18.8 25.3
Beuda Bruta 131.1 136.3 129.9
tenos: Depdsitos 88.2 112.1 59.9
Otras Obligaciones 7.2 5.4 4,7
Sector 3ancarig 907.0 932.1 928.3
Bancos de Desarrollo 211.0 334.6 319.5
Bancos Comerciales y Otros 296.0 597.5 608.8
Sector Privado 3.4 7.2 17.8
(Otros Créditos)
Otros Activos Hetos (1,114.1) (1,218.7) (1,258.7)
Capital y Reservas (314.7) (293.4) {359.8)
o Clasificades (799.4) (925.3) (393.9)
ACTIVOS = PASIVOS 378.8 670.6 823.0
EMTSION -MONETARTA 477.0 541.0 621.9
DEPQSITAS DE BANCOS 86.1 102,7 173.9
Bancos de Desarrollo 3.6 12,9 20.1
Bancos Comerciales y Otros 82.5 89.8 153.8
DEPOSITOS DS PRIVADOS 15.7 26.9 27.2
Monetarios 4.0 9.7 11.
Qtros 3.8 6.8 4.6
valores 7.9 10.4 11.3
0.0 0.0 0.0

Otras Obligaciones

1/ 1Iocluye Latereses Deuda Gobierno



BALANCE CONSOLIDADC DEL RESTO DEL SISTEMA BANCARID

(Saldos en millones de lempiras)

—

1986 1987 1988
RESERVAS BRUTAS 8.8 .0 18.5
ACTIVOS NACIOdALES 3,094.6 3,514.5 3,424,

grédito Ipterao 2,936.4 3,406.5 3,494.9
Sector Pablico deto 358.7 345.3 323.7
Gobierso Central 571.5 595.4 580.0
Deuda Bruta 722.3 745.8 743.2
denos: Depbdsitos 4.6 6.1 5.4

Otras Obligaciones L1467 144.3 157.8

Resto Sector Piblico (211.8) (210,1) (256.3)
Deuda Aruta 133.9 1357 172.1
fdenos: Depdsitos 296.6 310.6 392.7

Otras Joligaciones 49,1 5,2 35.7

Sector Privade 2,626,717 3,021.2 3,171.2
Préstamos y Descuentos 2,422.6 2,808.9 3,016.8
Qtros Crédites 234.1 212.3 154.4
Disponibilidades Monetarias 258.0 300.6 375.3
Depssites en B.C.4, 109.2 98.8 171.2
Billetes ¥ Honedas en Caja 539.3 57.9 60.7
Cheques a lompensar al Cobro 89.5 124.2 123.8
Valores FOVL - 19.7 19.3
Otros Activos Natos (149.8) (192.6) (46.1)
Capital y aeservas (6L3.6) {835.0) (633.4)
Ho Clasificados 465.8 442 .4 612.3
ACTIVD3 = PASIVOS 3,103.4 3,522.3 3,842.0
QBLIGACIONES COH PRIVADDS 2,167.6 4,535.4 2,835.6
Depbsitos en Moneda Jaciopal 1,829.4 2,2193,6 2,324.1
£n Cuenta de Chejues 3844 713 766.2
Pe Agorro 3do.l 7404 338.8
A Plazo 315.6 486.2 72%.4
JUtros Depdsitos 33.3 101,2 192.7
Dep@sitos en Honeda Eztranjera 35.6 35,4 38.1
donos y Jédulas dipotecarias 83.6 105.3 104.4
Ahorro Especializado 63.8 68.4 73.3
Jtras QJolizaciocaes 125.2 135.7 155.7
OBLIGACIONES CON B8.C,H. 935.3 937.1 947.0
Adelantos y fedescuentos 411.6 324.3 365.9
Depfsitos FOADEL 40,1 35.86 Q.6
Préstamos FOHDEL 70.1 7.7 87.2
Préstamos FIC 10.8 9.9 9.3
Préstamos PRI 5.4 3.5 7.7
Préstamos UPCA- 99 4 108.0 101.7
Jepbsites UPCA - 10,6 3.9
Préstamos FOVI 62.3 108.0 118.8
Préstamos Transporte 7.9 3.1 2.3
Préstameos Peqg. Caficultor 23.9 1.8 32,5
Orras Obligaciones 204.3 204.1 187.1




DINERO PRIMARTO
(Saldos en millones de lempiras)

1986 1987 1988

RESARVAS BRUTAS 171.9 211,5 180.0
CREDITO AL 3ECILOR PUBLICO 1,345.6 1,492.3 1,717.3

Financiamiento vNeto del ganco Ceatrallf 622.3 746.5 J74.1

Financiawmiento del Resto del 3istema

Bancario al Gopierao Central 722.8 745.8 743.2
CREDITO AL SISTEMA BANCARID 907.0 932.1 923.3
QTROS ACTiVOs HETOS -1,134.6 -1,236.7 —l,2?5.3
BASE MONETARTA 1,249.9 1,399,2 1,550,3
EMISION MONETARIA 477.0 541,0 521.9
DEPQSITOS DE BRANCOS EN B.C.d. 35.1 102.7 173.9
INVERSIOJLES DEL RESTY DEL SISTEMA
BANCARTO EN Ei GOBIERN(O CENTRAL 722.8 745.8 743.2
0TRQOS SECTOR PRIVADD (Deps. sonetarios) 4,0 9.7 11.3

1/ Incluye intereses deuda Gobierno.
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FUENTES Y USOS DE LOS RECORSOS DEL SISTEMA BANCARIOQ
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldos en nillones de lempiras)

19384 1987 1988
FUENTES
Crédito B,C.H. 3l Sistema Bancario 907.0 932.1 923.3
Captacign Qtros Recursos 1,315.6 1,3876.38 2,088.3
TOTAL 2,4522.6 2,808.9 3,016.8
(308
Agropecuario 639.9 784.5 386.4
Industrial 596.0 604.7 684.3
Comercio 444 A 521.2 331.7
dervicios 183.3 190.9 135.8
Propiedad Raiz 405.5 511.8 589.2
Consumo y Jtros 103.5 135.8 139.4
TOTAL 2,422,06 2,808.9 3,016.8




PRESTAMOS NUEVQS OTQRGADOS AL SECTOR PRIVADQ

POR PARTE DEL SISTEMA BANCARIQ
(En millones de lempiras)

Destino 1930 1987 13388
Agropecuario 568.7 023.3 0ld.2
Industria 034.0 717.90 737.9
Servicios 199.% 202.3 24).4
Propiedad Raiz 189.> 284,2 293,7
comerclio 372.3 943,90 L4007 .4
Coasuue 113,39 179.0 177.3
Qtros 15.2 17.0 17.7
TOTAL 2,001.7 2,373.06 3,152,0




FINANCTAMIENT( DEL BANCC CENTRAL AL
REST0O DEL SISTEMA BANCARTO
(Saldos en millones de lempiras)

1986 1987 1988

8.C.H, (Oficina prinecipal y Sucs.) 546.6 431.2 474.0
FONDRL 110.1 125.8 117.8
P4 5.4 3.5 7.7
UPCA 140,0 166.8 165,8
FOVL 62.3 108.1 118.9%
Fideicomiso transporte 7.9 5.1 2.3
Fideicomiso pequefio caficultor 24.0 31.7 32,5
Fideicomiso y Reac. I. Const. 10.7 9.9 9.3
Total 907.0 932.1 928.3
8.C.H. 546.6 481.2 474,0
Proyectos 317.8 ) 404.2 410.2
Fideicomisos 42.6 46.7 44,1




CREDITQ NETQ AL SECTOR PUBLICO OTORGADO POR EL
SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1986 1987 1988

CREDITQ BRUTO 1,743.4 2,006,3 2,451.1

sanco Jentral 883.7 1,125.3 1,535.8
Resto del Sistema Bancario 336,7 881.5 915.3
DEPOSITOS ¢ OTRAS O8LIGACIONES 762.9 375.0 1,153.3
Banco Central 263.9 378.8 561.7
497.,0 496,2 591.6

Resto del Sistema Bdancario

932.5 1,131.8 1,297.8

CREDITO NETO

Banco Centrall/ 622.8 746.5 974.1

Resto del Sistema B3ancario 359.7 385.3 323.7

1/ Incluye intereses Deuda Gobierno.



BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HQNDURAS
(Saldos .en millones de lempiras)

1986 1987 1988
AGCGTIVO
Activos Internacionales 361,6 361,5 334.9
0Oro y Divisas 282.0 275.5 243.0
Tenencia DEG - - 0,9
Aporte de Capital en Oro y Divisas 79.6 86,0 21.0
Crédito e Inversiones 1,848,4 1,814,8 2,159.9
Sector Piblico 854,7 914.5 1,250.6
Sector Bancario 866.2 781.2 793.5
otros 127.5 119.1 115.8
Aportes en Moneda Nacional a Institu-
ciones Internacionales 261.1 275.0 290.8
Otros Activos 179,2 462,38 486,1
Internos 156.8 440.0 463,2
RBxternos 22,4 22,8 22,9
TOTAL ACTIVO 2,650.3 2,%14,1 3,271,7
PASIVO
Pasivos Internacionales Corto Plazo 432.0 406,1 453,0
Oblizaciones con FMI 222.6 162.6 105,1
Otras Obligaciones 209.4 243,35 347,9
Créditos Compensatorios 657.5 620.7 625.0
Obligacicnes en Moneda Nacional con
Instituciones Internacionales 166.9 184.,7 190,7
Emigidn Mopetaria 477.0 541.0 621.9
Billetes 49,6 511.3 589.8
Monedas 27.4 29.5 32,1
Depbsitos 698,1 778.5 951,2
Sector Piiblice 379.5 486.4 601.5
Sector Bancario 63.8 40,4 45,3
Otros 254.8 251.7 304.4
Asignacidn DEG 37.8 37.8 37.8
Qfros Pasivos 52,9 128.9 149,6
Internos 51,2 127.2 148.3
Externes 1.7 1.7 1.3
Capital y Reservasg 128.1 216.4 242.5
Capital 50. 31.4 53.5
Reservas 77.9 165.90 189.0
TOTAL PASIVO, CAPITAL Y RESERVAS 2,650,3 2,914.1 3,271.7




BANCO CENTRAL DE HONDURAS

OFICINA PRINCIPAL:
Apartade Postal 3165
Tegucigalpa, M. 0. C.
Honduras, C. 4.

FAX: 37-1876

PORTADA: Bello paraje furislico en las riberas del Rio Lindo,
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