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INTRODXXXCION
La década de los 80's, ha sido la
época de la expresion de la crisis

econdmica en los paises en vias de
desarrollo, Esta situacion, ade-
mas de los factores internos en
cada pais, se ha originado por el
estancamiento eeondmico relativo
de los palses industrializados, la
del

mundial, alto desempleo, el surgi-

reducida expansidn comercio
miento de politicas proteceiocnis-
tas, los problemas de la deuds ex-
terna, las fluctuacjcnes de las
tasas de jnterés y de los tipos de

cambijoc.

crecimiento y la reorientaeidn de
la aectividad productiva. A pesar
del esfuerzo realizado, 12 mayoria
de los paises de la regién conti-
nian enfrentando fuertes desequi-
librios en su sector externo, amr
plia brecha fiscal y financiera,
bajos niveles de jnversién, alto
desempleo y una fuerte explosién

inflacionaria que se ha traducido

en un prolongade estancamientfo
econbmico.
La regidn lLatinocamericana crecid

1.5%,
levemente superior al aho anterior

en 1989 a razon del tasa

que fue de 0.6%, pero muy inferior

Durante estos diez afios, América a la registrada en 1987 que fue de
latina se esforzd por lograr ajus- 2.9%. Con este bajo crecimiento
tes estructurales, estabilidad, econdmico, el Producto Interno
INFORMACION BCONOMICA LATINOAVIERICANA 1983
(Tasas de crecimiento)
Guate- EI Sal- Hondu- Nica- Costa Latino-
Concepto mala vador ras ragua Rieca ameriea
PIB per capita 0.9 ~1.1 -0.8 -6.1 2.8 -0.6
Precios al Consumidor 2/ 20.2 23.5 1.4 1,690.0 10.0 1,161.0
Exportaciones .8 -18.6 8.3 22.9 12.0 10.1
Impor taciocnes 6.0 5.6 5.2 -24.1 23.4 6.4
Relacidén Términos Intercambio ~4.6 ~7.4 -4.9 -9.3 ~7.4 3.3
Poder Compra Exportaciones 7.9 -23.1 2.3 15.4 7.5 5.9
Balanza de Bienes 1/ -352 -524 3.0 -255 ~254 29,905
Deuda Externa 1/ 2,732 2,169 3,351 8,080 3,800 417,525

Fuente: .
1/ Miliones de ddlares U.S.A.

Balance de la Econctria_ de Arérica latina y Caribe 1989, CEPAL.

2/ La tasa se refiere al periodo dielembre a diclembre.
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Bruto por habitante registrd por
segundo afio consecutivo una caida
de 0.6%. Por su parte la infla-
cién promedic en 1989 se acentud
por tercer afic consecutivo, alcan-
zando 1,161.0% la mas alta en la

historia de la regidn.

Fn el caso de Centro Amériea, la
mayor expansién econdmica se re-
gistra en Costa Rica y Cuatemala
con tasas de 5.5% y 3.8% respecti-
vamente, en menor medida en Hondu-
ras con 2.3%, en los demAs paises
la tasa fue negativa. En 1989, el
Producto Interno Bruto per capita
ha caido 1.1% en El Salvador, 0.8%
en Honduras y 6.1% en Nicaragua,
indicadores que reflejan la con-
traccidn econdmica; mientras que
los paises con mayor expansion en
su aectividad productiva, alcanza-
ron avances en su producto real.

£l procesce inflacionario en Centro
Anérica mostro grandes disparida-
des, Nicaragua registrd la mayor
inflacién con 1,890.0%, mientras
que Costa Riea y Honduras mestra-
ban tasas de alrededor de 10.0%,
Guatemala mostrd 20.2% y El Salva-
dor 23.5%.

Se puede seflalar que Centro Améri-
ca, a pesar de los ajustes econo-
micos realizados para mantener la

estabilidad y lograr cierto creci-
miento, se enfrentd con fuertes
desequilibrios en el sector fiscal

y externo.

En el casc partieular de Honduras,
el desenvolvimiento de la economia
continud siendo afectado por dos
problemas basicos: el fuerte de-
sequilibrio del seetor externo y
el abultado defieit fiscal, con-
tribuyendo ambes & un mepnor creci-
miento del PIB real y a una mayor
tasa de inflacion, ello junto con
las tensiones politicas que nor-
malmente acompafian un perlodo
eleetoral, FEsto dltimo, provoed
incertidurbre en los agentes eco-
nbmicos, per 1o que algunos reecur—
scs se desviaron hacia aetividades

especulativas.

Los esfuerzos por corregir los de-
sequilibrios no han logrado su ob-
jetivo, por consiguiente, econti-
nuaron presentes los problemas de
produccidn, reducido nivel de re-
servas internacicnales, estanca-
miento en los ingresos fiscales,
una inflexibilidad a la baja del
gasto pitblico y el alza en el tipo
de cambio en el mercade no oficial.
Unide a2 lo anterior, el bajo nivel
de ahorro de 1a poblacién, los pre-
cios desfavorables de los prineci-
pales productos de exportscidn, la



atonia de la inversidn y el menor
flujo de recursos externos, con-
tribuyeron a deteriorar las condi-
ciones de vida de los estratos ma-
yoritarics de la poblacidn.

Para conecluir, cabe sefalar

las autoridades intentaroen aplicar

que

una politica de ajuste y estabili-
zacion durante los primeros meses
del afo. Sin erbargo, el margen de
maniobra de que dispusieron para
ello fue muy estrecho basicamente
por el periodo electoral y por la
baja pronunciada del financiamien-

to externo,

LA BOONOMIA HONDORENA EN 1989
En 1989,
un comportamiento no muy satisfac-

la econcmia experimentd

torio al observar un crecimiento
del 2.3% en términos reales, lige-
ramente inferior al crecimiento
pcblaeicnal, lo que se traduce en
un deterioro en el ingreso real
per eapita. El leve crecimiento

del producte internc, se explica
por el menor incremento experimen-
tado en la mayoria de los sectores
productives. En efeeto, al anali-
zar el PIB real por ramas de acti-
vidad, se observa que siete (7) de

(11)

productivos no lograron alcanzar

los once grandes sectores

el crecimiento real de 1988, sien-

()

do oportunc indicar que fueron va-
rios los faetores que incidierecn
en este comportamiento, La produe-
cidn bananera se vio afectada por
huelgas e inundaciones, la de gra-
nos basicos por las fuertes se-
quias e inundaciones al inicio del
cielo agricola, la industria manu-
facturera por la aguda escasez de
divisas que afeetd los niveles
normales de produceidn y el sector
de la construccidn por el fuerte
incremento en los precios de los

INSUNOS.

El proceso inflacionario de la eco-
nomia se acelera en este periodo,
al observar un indice general de
precios del 9.8%, dos veces supe-
rior al indiee registrado en el
afioc precedente. FEste repunte fue
consecuencia de tres factores fun-
damentales: dificultad interna en
la produccidn de alimentos, medi-
das inadecuadas en el control de
precios de algunos articulos vy,

mayores importaciones al tipo de

canbio del mereado no ofiecial.

La balanza ecomercial resulté favo-
rable al obtenerse un pequeio sal-
do positivo de L 5.4 millones. Es~
te relativo equilibrio tiene su
origen €n el incremento del volu-
men exportado de café, a la mejo-

ria del precic del bananc, y al



erecimiento de las exportaciones

de metales y a sus precilos.

{a tendencia de los ingreses fri-
butarios para 1989, es una franca
mejoria, 10.8% en
comparacidon al 7.8% registrade el

al crecer =al

afio anterior. Por su parte, los
gastos corrientes, a pesar gue se
han realizado esfuerzos por evitar
un répido aumento, crecen en mayor
Esto

se debe a las presiones sociales

proporeidn que los ingresos.

por mayores coberturas en sectores
basicos de beneficio directo, como
En el

cimiento de los gastos corrientes

ser educacidén y salud. cre-

(14.0%), los gastos de consumo-son

los que mas explican su comporta-
miento, entre estos la reminera-
ciones representan el 51.2% de

aquel, la compra de bienes y ser-

vicios el 29.6% y €l pago de inte-

reses de la deuda pibliea el 19.2%.

La gestidn del Gobierno en materia
fiseal, se orienté a reducir el
défieit, debido a

presiones salariales y al

sin embargo,
inere-
mento del gasto, éste se amplid
gon respecto a 1988 en 26.2%, el
cual fue fipaneiado haeiendo mayor
use del crédito internc. El cré-
dito externo participa en menor
proporcidn que en afios anteriores

(28.2%), por la dificultad de ob-

@)

tener nuevos créditos o desembol-
sos mayores de los créditos con-

tratados.

La politica monetaria en 1989 con-
tinud siendo expansionista al ere-
cer la oferta monetaria en 12.5%
similar al 13.1% del aho anterior.
A ello contribuyé en mayor medida
el financiagmiento otorgado al sec~
tor piblico para cubrir el elevado
volumen de gastos extrapresupues-
tarios efectuados en dicho periodo.
También es pertinente sefialar el
deterioro de log activos interna-
cionales netos durante 1989.

Las modificaciones en la politica
cambiaria, adoptadas en 1988, in~
fluyeron de manera positiva en las
actividades de exportacidn, las
cuales se orientaron a elevar la
competitividad externs ampliando
los Certificados Transferibles de
Opeidn a Divisas por Exportacidn
(CETRA), de 406% a 50% para todas

las exportaciones de bienes.

PRODUCCION, OFERTA ¥ DEVANDA GLO-
BAL

1. Produceion
Ls produccion nacional de bienes y

serviecios en 1939, tuvo un creci-
miento de 2.3% a precios constan-
tes, inferior al 5.2% observado en

1988. [EL sector agropecuario, que



participa con el 24% en la contri-  ESTRUCTURA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
POR RAMA DE ACTIVIDAD
ANO DE 1989

bucion del Producto Interno Bruto
registra un aumento de 2.2%, supe-
rior al 1.8% observado el afio an-
terior. El comportamiento del sec-
tor agricola se vio influenciado
por la reduccion en la produccion
bananera por huelgas, inundaciones
y fuertes vientos, y parcialmente
la de los granos basicos, por las
fuertes sequias e inundaciones que

se produjeron al inicio del ciclo

agricola, compensado en parte por

incrementos importantes en la pro- B »ericuitura [ industia
N ransporte

exceso los niveles alcanzados en [ Financiero

duceion de frijol, que recuperdo en

1987 y el arroz en granza que re-
gistrd un sensible crecimiento de

.6 - . -
il divisas en el mercado no oficial.

Los servicios por su parte parti-
cipan con el 48.1%, basicamente
por transporte y comercio al por
mayor y menor. La industria manu-
facturera disminuyé su ritmo de
crecimiento de 8.4% en 1988 a 1.7%
en 1989 y contribuye al Producto
Interno con el 14.1%. El lento
aumento de la industria para 1989
puede deberse a la escasez de di-
visas que limitdé la capacidad de
la industria a importar materias
primas, y enfrentar costos mas
elevados de adquisicion de mate-
rias primas al recurrir al finan-

ciamiento mediante la compra de

La explotacion de minas y canteras
experimentdo en forma comparada con
los demas sectores, un alto creci-
miento de 13.6% que compenso el
estancamiento reflejado el ano
precedente, el cual se explica por
la reactivacion de la produceion
de minerales suscitada por la en-
trada en operacion de la compafila
American Pacific en la mina de El
Mochito.

La industria de la construecion
aleanzdo un incremento de 3.4%,
compor tamiento que se explica por

la inversion real efectuada por el



seetor pilblico, y por la inversion
del sector privado en la formacidn

de capital fijo.

2, Oferta v Demanda Global

La oferta global decrece en 1989,
al lograr un ritmo de crecimiento
del 1.9% en
efectuado en

comparacidn al 4.3%
1988.

oferta esta ligads a

£l comporta-
miento de la
la dindmica de los seetores pro-
duetivos, otros servicios y comer-
cio que por una serie de causas
deecrecen en forma comparada con el
afic anterior. En la conformacidn
de la oferta, el Producto Internc
Bruto participa con el 76.3%, ¥
lag importacicnes lo hacen con el
23.5%.
agropecuario y

Secterialmente, el sector

ctros  serviclios
contribuyen con el 18.3% y 36.8%,
los demds sectores como industria
y ecomercio mantienen una partici-
pacidon del 10.8% y 7.8% en la con-

formacidn de la oferta.

La demanda global al igual que la
oferta crecid al 1.9%, econtribu-
yendo a su expansidn la 1nversidn
privada vy las exportaciones. La
demanda interna como prineipal
conponente de la demanda global,
se deprime en 1989, al erecer en
0.9% en comparacidn al 4.5% obser-
vado el aflo anterior. El consume

piblieo y privado, como principales

categorias gque explican la demanda
global (61.8%), se contraen en sus
componentes, camo consecuencia de
medidas fiscales y canbiarias con-
ducentes a limitar dichos consumos
para reducir el desequilibrio ex-
terno. La inversidon interna per-
manece estacionaria comparada con
el afic precedente como resultado
del bajo erecimiento de la econo-
mia en su conjuntc. Ilas exporta-
ciones de bienes y servieios, como
compenentes de la demanda global,
crecieron en términos constantes
en forme moderada en 4.8%, debido
a la calda del volumen exportado
de varios productos prinecipales,
lo cual hace que lcs mismos con-
tribuyan con el 27.3% de la deman-

da global.

3. Precios
En 1939,

en forma ascendente, en parte por

los precios se comportan

la reduccidén en la produceldn de
afectd el

Por
parte, la escasez de divisas pro-

granos basicos, que

abastecimiento interno. otra
voed una mayor especulacidn en el
mercado extrabancari¢ que indujo a
encarecer los preductos importados
con divisas adquiridas en dicho
mercado. Como efecto de lo ante-
rior, se elevd el indice de pre-

cios al 9.8%, superior en dos ve-



INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(% de variacion anual)

cosechas de productos basicos, es
en junio, julio y en el mes de oc-
tubre, por el exceso de lluvias
que afectan a una serie de produc-
tos agropecuarios de facil descom-
posicion, afectando seriamente las
cantidades ofertadas.

Las regiones con mayor demanda ¥y
escasa oferta, acusan el mayor in-
cremento de precios como Teguci-
galpa con 10.2% y Choluteca con
10%. Las demas regiones manejan
niveles en la fluctuacidon de pre-

cios inferiores al Indice General.

SECTOR EXTERND

BN Otros
EEEEER General
[ Alimentos
12.0 /
10.0 /
80 /
6.0
4.0
20
0

ces al logrado en 1988. A nivel
de rubros, cuidado personal, ali-
mentos, vestuario y educacion os-
cilan entre el 10% y 15%, siendo
los que mas afectan a la poblacion
de ingresos medios y bajos que de-
mandan estos Dienes que componen
el Indice General de Precios. Tem-
poralmente, los meses de mayor cre-
cimiento del 1ndice de precios, a
causa de la estacionalidad de las

La economia por el tamafio del mer-
cado interno y la estructura de la
produccidén, mantiene una fuerte
apertura hacia el exterior. El
crecimiento del Producto Interno
Bruto depende de como se comporta
la demanda de los productos de ex-
portacion y de las compras de los
bienes importados que la economia
demanda para su consumo. Para
1989, el comercio de exportacion e
importacion, tuvo como resultado
un déficit en cuenta corriente de
L 543.1 millones, brecha gue se va
ampliando en comparacion a la re-
gistrada a los afos anteriores. El
ensanchamiento de la brecha en 1la
balanza en cuenta corriente, ain



cusndo las exportaciones de bienes
y servielos crecieron al T.4% ¥y
las importaciones al 4.0%, se debe
por un lado & la reduceidn en las
transferencias del exterior para
apoyo & la balanza de pages y por
ofra, al servicio de la deuda ex-
terna que representa el 4.5% del
producto interno bruto y 19.9% en
términos porcentuales de la expor-

tacion de bienes y servicios.

tivo con respecto al afio anterior,
y con pérdidas en las reservas in-
ternacionales en L 3.5 millones. A
continuacidén se presenta una rela-
cidn del comportamiento de las ex-
portaciones a nivel de productos

principales,

Exportaciones FOB

La exportacion de bDienes regisira
un comportaniento positivo, al

RESMEN DE BALANZA DE PAGDS
(Millones de lempiras)

Variaeion Variacion

Relativa Absoluta
1987 1983 1989 1988/87 1989/88 1988787 1989/88
Exportaciones 1,0683.8 2,057.5 2,2)10.7 4.8 7.4 93.7 153.2
Transferencias 262.6 270.0 144.1 2.8 ~-46.6 7.4 -125.9
Imporiaciones 2,676,1 2,786.2 2,887.9 4.1 4,0 110.1  111.7
Intereses deuda externa 354.2 3958.1 397.8 12.7 -3.4 44.9 -1.5
RBalanza en cuenta cte. ~-449,7 -458,7 -543.1 -2.0 -l§.4 -9.0 ~84.4

Financiamiento balanza

en cuenta corriente 449.7 458.7 943.1 2.0 18.4 9.0 84,4
Cuentas de capital 486,35 436.1 413.4 ~6,2 ~9.,4 -30,4 -42.7
Largo plazo 184.3 193.4 15.9 4.8 -91.8 8.9 -177.%
Corto plazo 302.0 262.7 3%7.5 -13.0 51.3 -39.3 134.8
Errores v omisiones 59.0 54.9 126.2 -6.9  129.9 -4,1 71.3
Cambio Reservas Int, ~95.8 -52,3 3.5 -45.4 23.3 -43.5 48.8

i

En el cuadro anterior se aprecia
que el deficit registrado en la ba-
lanza en cuenta corriente se fi-
nancia con las entradas de capi-
tat. La fuente mAs importante en
este financiamiento, es el capital
de corio plazo con un monio de
L, 397.6 millones, ya que el capi-
tal de largo plazo se torna nega-
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crecer 5.0%, explicado por mayores
vollimenes y mayores precios en al-
gunos productos y en la caida por
los mismos conceptos de otros, que
evitaron un mayor erecimiente de
las exportaciones.

Banano

El banano, uno de los principales

productos de exportacidn, registrd



una caida en el volumen exportado
de 3.9%, a causa de la huelga de-
clarada por el Sindicato de Traba-
jadores de la Tela Rail Road
Company en el mes de octubre de
1983 y de las
afectaron las plantaciones banane-

inundaciones que

ras en noviembre del mismo afio,
sin embargo la mejoria en el pre-
cio internacional de esa fruta
contribuyd a reflejar solo una le-
ve disminueidn en el valor reci-

bido.

Café

El café se enfrenta a una fuerte
caida en los preecios de exporta-
cidon del 11.6% por saco de 60 ki-
logramos., Sin evbargo, la contrac-
cion de los precios fue neutrali-
zada en parte por un meyor volumen
exportado al crecer en 12,4%, con
La eal-

da de los precios se debid basica-

respecto al afo anterior.

mente a la ruptura del convenio
cafetalero de los paises miembros
de la OIC, en donde se cotizan pre-
clos superiores a los obtenidos en
el mereado de paises no miembros.

Madera

En este rubro, a pesar de la mejo-
riz de los precios internacionales
(6.4%),
por segundo afio consecutivo a una

el volumen exportado cae
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tasa del 19.9% , la que se origi-
na en el deterioro del bosque como

fuente de materia prima.

Carne Befrigerada
En esta actividad, el volumen ex—

portado disminuyo 13.1% por efecto
del comercio de ganado en pie a
palses vecinos, aunque el incre-
mento del precio de 7.3% incidid
para que €l valor de las ventas

3xtfernas s0lo bajara en 6.6%.

Miperales
La exportacidon de plome y zine en
conjunto tuvieron un ecrecimiento
en 1989 que se puede considerar
excepcional, al aleanzar una fass
en volumen fisico del 160,7%. Este
crecimiento lo explica el

salto que da la produccidon de zine

gran

y en menor cuantia el plomo, ya
que la plata reduce ligeramenie el
volumen exportado. En meteria de
precios, el zine alcanza un cre-
¢imiento de 32% por libra, lo que
explica el gran volumen exportado.
La plata y plomo por el contrario,
ven reducidos sus precios en el
mercado internacional 15.8% y 3.4%,

respectivamente.

Azificar
La fuerte caida de 69.8% en el vo-
lemen fisico, a pesar que el pre-

¢cio en el mereado internacional



obtuvo un ineremento del 133.3%,
nos conduce a una situacidn que
sélo puede explicarse en el heeho
de que en este producto se opera
un fuerte contrabando. En efecto,
la produccién de caha de aziiear
crece al 6.1% y la produccidn del
azicar lo hace al 10.8% en el mis-
mo periodo, sin embargo, el volu-
men exportado se reduce en 48 mi-
llones de kilos, reduce1ln que no
se explica por el increments en el
consuno interno.

Tabaco

Las exportaciones fisicas de taba-

¢o crecen al 60.1% las cuales au-
nadas al mejoramiento del precio
(13.0%)

un aumento en el valor exportado

internacional aleanzaron
de 81.6% con relacidn al afic ante-
rior. Este comportamiento es su-
perior al registrado por esta ac-
tividad en la cuenta de produc-
c16n, lo cual se debe a que ]os
mayores precios en el exterior
motivé a los productores a vender

existencias acumiladas.

Camarones y Langosta
En 1989, estos productos tienen un

movimiento normal al mantener vo-
limenes y precios similsres al afio
anterior.

Otros Produetos

Este rubro esta constituide por la

exportacidn de varics preductos no

//_“\.
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tradicionales, los que habiendo

aleanzado inusitado de

17.3% en 1988 mostraron un leve

un auge

ascense de 1.8% en 1989, sin emr
pargo, su valor se acerca al de
las ventas de cafe y ofrecen un
gran potencial de expansion. Estos
15.9%

del total de las exportaciones,

productos, representan el
dicho crecimiento se explica por

los instrumentos creados para
incentivarlas mediante la Ley de
Fomento a las Exportaciones y de
instrurentos

otros fiscales vy

monetarios. Ese fue el caso del
aceite de palme africana, produe-
tos derivados de la madera, pro-
ductos de mimbre, confeccidn, pi-

fas y melones.

Importaciones
El incremento del valor de las im-

portaciones fue de 5.2% en 1989
conira el 3.8% en 1988, lo cual es
atribuible a las mayores adquisi-
ciones de combustibles y lubrican-
tes, los cuales pasaron de -3.8%
en 1988 a 27.5% en 1989 y al mayor
uso del sistema de autofinancia-
miento orientado a rubros como
productos alimenticios, materiales
intermedios y articulos manufactu-
rados. Lo anterior fue contrarres-
tado eon una mayor y eficaz racio-
nalizacion de las importaciones ¥y

al uso mas efieiente de las divi-



EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
DE BIENES Y SERVICIOS
(En millones de lempiras)

sas en el sistema bancario, prueba
de ello es la caida de algunos
productos no esenciales tales como
las bebidas, aceites, manteca y
animales vivos y mercaderias di-

versas.

Balanza de Pagos

La balanza de bienes y servicios,
registra una ligera mejoria al
descender el saldo negativo entre
1988-1989, en L 41.5 millones, ci-
fra explicada por el crecimiento
de las exportaciones, las cuales
se incrementaron en un 7.4%. No
obstante el menor flujo de trans-
ferencias externas en L 125.9 mi-
llones, y al crecimiento en los pa-

gos factoriales y al crecimiento de
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los intereses de la deuda, hace que
la brecha global de la balanza en
cuenta corriente se amplie, te-
niendo como resultado una pérdida
del nivel de las reservas interna-

cionales de L 3.5 millones.

Las entradas netas de capital dis-
minuyen significativamente tanto
para el sector oficial, como al
sector privado. Lo anterior obe-
dece al desequilibrio financiero
de la economia, que ha conducido a
caer recientemente en insuficien~
cia para cubrir el servicio de la
deuda con los organismos multila-
terales y bilaterales de credito,
al igual que sucedido con los ban-
cos comerciales a principios de la
decada de los afios ochentas; si-
tuacion que algunas veces ha con-
tribuido para que esos organismos
internacionales de financiamiento

suspendan desembolsos,

En 1989, ante los desequilibrios
financieros de la economia y la
acumulacion de atrasos en el pago
de la deuda el Gobierno emprendid
gestiones con la banca comercial
para la renegociacion de la deuda
externa, obteniendo logros impor-
tantes en agosto de dicho ano, al
renegociar US$ 124.0 millones, con
dos bancos importantes (Banco de



Arérica y Lloyds Bank) en condi-
ciones favorables, (20 afios plazo,
con 10 afios de gracia), acordando-
se que por cada pago efectuado en
el periodo de gracia, los bancos
acreedores amortizaran la deuda en

una proporeidn de 2 a 1.

Los pagos al exterior por intere-
ses de la deuda, profundizan los
efectos negativos en la balanza en
eerrar el

cuenta corriente, al

afio econ un saldo desfavorable de
L 543.1 millones,

mayor parte por el crecimiento en

explicado en su

los infereses de la deuds externa,
la retribueidn a la 1nversidn ex-
terna directa, y a los fletes y
segurocs sobre mercaderias, este
il1timo componente crece en 5.1%,
superior a los demis rubros, los
cuales mantienen leves incrementos.
Por otra parte, la balanza des-
favorable en los servicios, expli-
defieit de
L 543.) millones en la balanza en

ca en mayor grado el

cuenta corriente, La mejoria en
el saldo producido en la balanza
conercial de L 5.4 millones se de-
be al
ciones,

incremento de las exporta-

contrarrestado parecial-
mente por el incremento en el dé-
fieit en la balanza de servicios
de L 11.2 millones, ambos elemen-
tos conducen a disminuir el saldo

negative enL41.5 millones en 1la
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palanza de bienes y servicios en-
tre 1988-1989, resultante de 1la
aplicacidn de medidas cambiarias
restrictivas a fin de controlar el
uso de la divisa.

fa cuenta de capital para 1989 su-
fre una fuerte caida de L 42.7 mi-
llones, debido a la suspemsibn por
los organismos financieros del
flujo de capital a largo plazo, el
gue disminuye en 91.8% con respec-
to al ingreso de 1988, sieando el
capital del sector oficial y ban-
cario los mas afeetados. Por otra
parte, al f{inalizar el afo, se ha-
blan acumlado atrasos de la deuda
externa piiblica y privada por un
monto de L 429.4 millones de capi-
tal e intereses, por esta via los
ingresos de capital de corto plazo

aumentan aceleradamente,

Politica Monetaria,
Cambiaria
Para 1989,
de Honduras se agudiza dada la ne-

Crediticia v

la situacién financiera
cesidad de financiar internamente
el defieit fiscal que presenta un
crecimiento sostenido, lo que seé
traduce en menor crédito al sector
privado en favor del créditec al
gobierno central que crece en un
24.3% en 1989, superior al 15.5%

registrado en 1988.



Es importante destacar lo expansi-
vo de la politica monetaria y ere-
ditieia de 1987, la cual se modera
en 1988 y 1989, ya que ls liquidez
privada y el crédito baneario pasa
en 1987 de 18.3% y 15.2% respecti-
vamente, a 12.5% y 11.2% en 1989,
Estos resultados en parte coinei-
den con los objetives del Programs
Monetario de 1989 gque tiende a mo-
derar e} crecimiento de la liqui-
dez interna en consistencia con la
situvacidn de desequilibrio que
prevalece en lcos sectores externo

y fiscal.,

menor importancia por la aporta-
cidn de las obligaciones ecuasi-
menetarias (8.1%). Esto pone de
manifiesto la preferencia del sec-
tor privado de mantener, en perio-
dos inflacicnarios, activos de ma-
yor liguidez que le permitan, en
una situacién de apremio, cubrir
gastos de consumo.

En las obligaciones cuasi-moneta-
rias es Iimportante destacar la
disminucion en la colocacidn de
bonos y cédulas hipotecarias (4.8%)
al igual que en otros depdsitos
{7.5%), resaltando el crecimiento

INDICADORES MONETARIOS Y CREDITICIOS
(Tasas de crecimiento)

1988 1989
Captacién de recursos 13.1 12.5
Crédito interno 7.9 11.2
Seetor privado 5.3 8.6
Sector piblico 14.7 17.4
Gobierno central 15.5 24,
Resto sector piblieo -20.7 -62.6
Crédito del Banco Central 13.9 15.9
Gobierno central 30.4 26.
Sistema bancario ~0.4 10.9

Como se spuntd anteriormente, du-
rante 1989 la captacién de recur-
sos muestra un erecimiento de 12.5%
respecto al afio anterior, influen-
ciada en mayor forma por las obli-

gaciones monetarias (20.3%), y en

de los depdsitos de ahorro y plazo-
en moneda  nacional (11.2%),
atraides por el ofrecimiento de
los intermediarios finaneieros de.
mayores tasas de interés por esta

clase de depdsitos.,



Por el lado crediticio se observa
el sacrificio del eredito al sector
privado en funcion de financiar el
déficit fisecal, de tal manera que
el crédito al sector piblico se
incrementa en 17.4% con respecto a
1988, mientras el erédito al sec-
tor privado crece en 8.6%, que si
bien es mayor al 5.3% de 1988, no

alcanza el 15.3% de 1987.

El crédito neto al sector piblico
aleanz0d L 1,524.2 millones, de los
cuales L 1,168.7 millones ecorres-
ponden a crédito del Banco Central

y L 355.5 millones al resto del

VARIACION EN LAS RESERVAS MONETARIAS

INTERNACIONALES
(En millones de lempiras)
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sistema bancario. En otros térmi-
nos, el 76.7% del crédito neto al
Gobierno proviene del Baneo Cen-
de ahi
inflacionario porque se ha

tral, que no ha sido del

todo
dirigido en su mayor parte para el
deuda publica, sin

influir en

pago de la
dejar de la politica
financiera para alentar la inver-

sidn y el crecimiento.

Banco

intermediacion finan-

En cuanto al crédito del
Central por
ciera, en 1989 aumenta su partici-
101.2 millones que

pacién en L

contrasta con la contracecion en
1988 de L 3.8 millones,

liendo en este aumento la utiliza-

sobresa-

cion créditieia del Banco Central
a través de los programas de cré-
dito que administra por cuenta del
Gobierno,

incremento de L 75.4 millones.

los ecuales muestran un

En cuanto a la politica cambiaria,
las autoridades aplicaron medidas
para liberalizar el tipo de cambio.
En efecto, el mecanismo de Certi-
ficados Transferibles de Opeidn a
Divisas por (CETRA)
que se aplicaba al 40% del valor

de las exportaciones no tradicio-

Expor tacion

nales, se extendi® a principios de
1989 a todas las exportaciones. En
julio, esa proporcion se ineremen-
to a 50%.



PRESTAMOS NUEVOS OTORGADOS AL SECTOR PRIVADO

POR PARTE DEL SISTEMA BANCARIO
(En millones de lempiras)
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La ampliacion de la cobertura de
los CETRA y del mercado no contro-
lado para la asignacidon de recur-
sos en moneda extranjera produjo
de hecho una depreciacion del lem-
pira que a principios del ualtimo
cuatrimestre habia calido a L 4 =

US$ 1 en el mercado no oficial.

La tendencia hacia la liberaliza-
cion del sistema de cambios de la
divisa disminuyé al imponerse la
exigencia de que los CETRA se ne-
gociaran dentro del sistema banca-
rio comercial. A causa de la es-
tructura concentrada del sistema
bancario esta regulacion permitid

a los grandes bancos, con poder

| 2000
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considerable dentro del mercado,
influir en la fijacion del precio
de venta de los CETRA.

Se estima que muchos productores

pero
debido a los temores de una dras-

respondieron a esa medida,
tica devaluacion, no reintegraron
sus ingresos de exportacion a tra-
de los CETRA.
Ello contribuyd a debilitar el
control del Banco Central de Hon-

duras sobre los ingresos de divi-

vés del mecanismo

sas extranjeras, ya que gran parte

de las exportaciones se realizd

por intermedio del mercado libre.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERD

Durante
del afio la

los primeros nueve meses
politica fiscal fue
restrictiva, sin embargo al acer-
carse las elecciones presidencia-
les el 26 de noviembre el gasto
piblico extrapresupuestario se in-

crementd de manera notable.

El comportamiento de las finanzas
del seector publico no financiero
se refleja en el crecimiento del
déeficit que para 1989 alcanza la
cifra de L 769.6 millones que re-
presenta una tasa de crecimiento

del 26.2% con respecto a 1988.

Este déficit 7.9%
del producto interno superior al

representa el



6.8% aleanzadc en 1988. El creci-
miento que experimenta obedece por
un lado a las presiones de crgani-
zaciones sociales por incrementos
salariales como en el aumente de
le prestacidn de servicios de sa-
lud y educacién, y por el otro al
erecimiento en el servicio de la
deuda piblica que representa el
49.9% de los ingresos corrientes y
el 92.5% de los ingresos tributa-

rios.

En el fipanciamiento del defieit
participa el crédito externo neto
con el 20.1%, chedeciento esta ba-
ja participacidén al contraerse el
flujo de eréditos externcs por mo-
tives de insolvencia en el pago de
la deuda. El crédito interno neto,
por su parte, contribuye con el
77.7%, partiecipacidn que adquiere
mayor Iimpertancia en los Gltimes
afios debidc a las restriceciones en
la concesion de nuevos créditos
por los organismos internacionales

de firanciamiente,

los ingrescs corrientes del sector
(Gobierne
Central, municipalidades e

piblico ne financiero
ingti-
tuciones auténomas no finaneieras)
9.9% en 1488,

7.5% logrado en 1988. Este eompor-

erecid superior gl
tamientc estd estrechamente ligado

al crecimiente de los ingresos
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tributarios al observar una tasa
de inerementc del 10.8%. La venta
de pienes y servicios mantienen un
11.2%,

al experimentado en 1988.

crecimiento del duplicado

El cre-~-
cimiente de los ingresos fributa-
rios obedece en parte a la aplica-
cién de medidas adwministrativas
orientadas a mejorar los Sistemas
de recaudacién.

Los gastos corrientes mantienen un
crecimiento superior a los ingreses
en 4.1%, siendo los gastos en con-
sume los que representan el 94.5%
de los gastos corrientes eon una
13.4%, su-
al 9.8% regigtrado en el

tasa de crecimiento del
pericr
periodo anterior. Fste comporta-
miento se origind en la compra de
gervicios del

bienes ¥ gobierno

central que ascendid a 39.4%.

En los gastos de capital, el ritmo
de crecimiento de la inversion real
cae en 1588 al crecer al 4,0%, in-
ferior al 17.5% registrada en 1988;
debido a la falta de financiamienio
externc para continuar la ejecucidn
de proyectos ¢ para la puestas en
marcha de proyectos nuevos, La
concesién de préstamos y partici-
paciones crecen al 30.7%, compara-
da con el 7.i% del ano anterior.
Esfo se debe al financiamienfo, &

través de préstamos al sector pri-



vado para la construcecidon o finan-
ciamiento de hipotecas de los ins-
titutos de previsién social.

La deuda publica se sitila en 1989
en L 8,086.1 millones, la que se
descompone en 42.2% de deuda inter-
na, con un crecimiento del 18.8%;
y el 57.8% por deuda externa, con
aumento de un 3.7% inferior al 6.9%
observado en 1988.
Institucionalmente, el mayor uso
de ahorro externo lo representa el
Gobierno Central seguido de los
organismos descentralizados. Igual
conducta se observa en el endeuda-

miento interno.

GOBI ERND CENTRAL
Las finanzas del Gobierno Central

mostraron un défieit ecreciente
que, a finales del afio 1989, se
situé en L 750.3 millones, con un
incremento de L 84.3 millones con
respecto al afno anterior. La acu-
mulacion del déficit significa que
se gasto mas de 1o previsto. Asi
el incremento en las erogaciones
corrientes (13.5%) duplico el de
los ingresos corrientes aunque se
refieren a niveles diferentes. Los
primeros ascendieron a L 1,873.6
millones, mientras que los segun-
dos ascendieron a L 1,532.4 millo-
nes, produciéndose un défiecit en
cuenta corriente de L 341.2 millo-

nes.

INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES
DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de lempiras)

ﬁ Ingresos Corrientes
- Gastos Corrientes
[: Ahorro en Cuenta Corriente

Los gastos de capital y concesion
neta de préstamos a las empresas
piblicas disminuyen 10.1%; obser-
vandose un cambio en la composi-
cion al tener una mayor represen-
tatividad los gastos de capital y
una drastica reduccion en los
créditos concedidos al resto del
sector publico como medio para
reducir el déficit. El financia-
miento del déficit se realiza me-
diante el financiamiento externo,

que para este afio su participacion



se reduce al 34.0%, contra el 65.7%
en 1988. Por su parte, el crédito
interno adquiere mayor importancia
al cubrir el 66.0% del monto del
défieit a diferencia del 34.3% en
1988. £l mayor uso de erédito in-
terno ha permitido la continuacion
de obras piblicas cuyo coeficiente
importado es minimo.

ORGANISMOS DESCENTRALIZANOS

los organismos descenfralizados ob-

tienen en 1989, montos importantes
de ahorro corriente, superiores en
L 23.5 millones a los registrados
en ¢l aflo anterior. Este ahorro es
el resultado de una tasa de creci-
miento de los ingresos :{10.1%) si-

milar a 1a de los gastos corrientes.
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que aumentd en 10.8%. Los gastos de
capital de estas instituciones mas
la concesidn de préstamos para
vivienda, a los derecho-habientes
de los sistemas de previsidn, ad
quieren cada vez mayor imporfancia
al obtener un crecimiento del
36.4% al pasar de L 253.8 en 1988
a L 346.3 millones en 1989. [o an-
terior se corigina en un incremento
de 14.6% de la inversidn directa y
un alto ascenso de 82.9% en 1la
concesion neta de préstamos. Estas
instituciones en su conjunto pre-
sentan solidez financiera al gene-
rar montos importantes de ahorro,
siendo -minimo el uso del erédito

interno y externc.
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Mural “infegracidn Econdmica Centroamericana™ublcado en
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ACTIVIDADES DESARROLIADAS POR EL
BANCD CENTRAL DE HONIIRAS

Durante 1989, la politica moneta-
ria, creditieis y cambiaria esta-
blecida por el Banco Central se
orientd a mantener un erecimiento
real de la economia, evitar e}
proceso inflacionario, y estimular
la 1inversidn, como prerrequisito
para lograr estabilidad y creeci-
miento. Para lograr estos objeti-
vos el Baneo moderd el ereeimiento
de la liquidez interna, mantuvo
tasas de interés estimulantes a la
inversién y con la aplicacion de
medidas cambiarias procurd que el
desequilibrio externo y fiscal no
se profundizaran. Los objetivos
de la politica financiera se cum-
plen en parte, al lograr un creei-
mientc de la economia ligeramente

inferior al afio anterior, se man-
tuvo la inflacién en menos de dos
digitos, 1a 1inversién pilblica y
privada crecieron, vy el deseguili-
brio externo crecié moderadamente
a pesar de nc haber recibido trans-
ferencias programadas de la AID
por L 140.0 millcnes.

Resultado de Operaciones
El Baneo Central de Honduras re-
fleja en su balance de 1989 un

saldo de L 3,420.7 millcnes, que
significa un aurentc de L 149.0
millones respeeto al nivel alean-
zado en 1988 e inferior (4.6%) al
12.3% de crecimiento registrade en
1988. Tal comportamientc tiene su
origen en el descenso de L 355.0
millones en los activos interna-

cionales.

VARIACION ANUAL DEL BALANCE DEL BANCD CENTRAL
(En millones de lempiras)

- Variacion
ARos Total Balance Variacion Absoluta Relativa
1987 2,914.1 263.8 9.9
1988 3,271.7 357.6 12.3
1989 3,420.7 149.0 4.6




Operaciones Activas

Este grupo comprende 1as cuentas
tanto externas como internas. Ias
externas estdn compuestas por los
depssitos y valores que constitu-
yen activos del Banco en institu-
ciones financieras internacionales
y las internas el cr&ito interno

e inversiones que el Banco canali-

za a través del sistema bancario,
con el objetive primordial de pro-
mover la produceidn nacional en el
sector agricola e industrial. Los
actives internacionales muesfran
un deeremento de L 55.0 millones,
el cual se explica per el siguien-
te comportamiento:

al exterior, y a la vez mantener
la estabilidad en el tipo de eam-
bjo de la moneda nacional.

El crédito interno e inversiones se
canalizaron en su mayor parte haeia
el sector piblico y bancario y en
menor escala a otres sectores,

conforme al siguiente orden:

Millones de lempiras Participacién

Sector Piblico 1,369.9 59
Sector Bancarico 847.1 36
Otros 117.3 5

7,334.3 100

El credito interno destinado al
sector plblieo para este afio ob-
servd un incremento sustaneial de
I, 119.3 millones, respecto al mon-

Variaciones Absolutas

en millones de lampiras

Yariaeidn %

Depdsitos a Plazo
Inversiones en Exterior
Depdsitos a la Vista
Efectivo y Otros

~35.9 -15.7
—Qog *003
—'8.9 -206
10.7 3.2

'_55-0 '-16.4

A pesar de este descenso el Banco
logrd eumplir con sus objetivos de
mantener un margen aceptable de
reservas internacicnales a fin de

atender pagos de mayor prioridad

to coteorgado en 1988 que fue de
L 1,250.6 millones, que se compara
favorablemente con el crédito con-
cedido al sector bancaric que fue
de L 53.6 millones y en otros sec-

ACTIVOS INTERNACIONALES
MONTOS GIOBALES Al 31 DE DICIEVIBRE,
(En millones de lempiras)

. Variaeion
Aflos Total Balance Variaciones Absolutas Relativa
1987 381,58 ~0.2 ~0.1
1988 334.9 ~26.6 ~7.4
1989 279.9 -55.0 -16.4




tores L 1.5 millones. Asi el sec-
tor piblico fue el que mas absor-
p1é erédito como consecuencia de
1a aprobacidn por parte del Direc-
torio del Banco, conforme a Reso-
lueidn No. 70-12/89, de la canti-
dad de L 120.0 millones para cu-
brir sobregiro y pago de letras de
Tesoreria General de la Regpiiblica,
En este sentido el voluren de cré-
dito interno y las tenencias di-
rectas del Banec estan acorde con
las politicas de financiamiento
aprobados por el Directorio de

esta institucidn.

Bn el renglén otros activos, el
mayor movimiento se registrd en
los activos internos habiéndose
inerementado éstos respecto a 1988
en L 38.5 millones y en cuyo conr
penente tienen mayor preponderan-
cia las cuentas por liquidar, los
intereses por cobrar y las suecur-

saleg y agencias.

Operaciones Pasivas
Para el afio 1989 las obligaciones
de! RCH en moneda extranjera mos-

traron un incremento de 9.7% res-
pecto a 1988 que en términos abso-
lutos signifiea L 105.0 millones.

En términos generales el alza de

estas obligacicnes se debié en
parte a los créditos compensato-
rios contratados por el Banco en
L 22.6 millones y a las obligacio-
nes internacionales corrientes las
cuales alcanzaron jos L 32.4 mi-
llones, contrarrestando de estsg
manera la disminucidon de obliga-
ciones econ el PME en forma de
stand-by.
los pagos de préstamos externos
fueron mayores que los créditos

recibidos habi&ndose constituido
una diferencia de L 13.5 millones
que determinan un exeeso del 9.0%
sobre las cantidades que en con-
cepto de financiamiento recibid el

BCH.

Para este afio v dentro de la cate-
goria de pasivos internacionales,
donde se ineluyen diversas cuentas

en moneda nacional, las mas impor-

PASIVOS INTERNACIONALES AL 31 DE DICIEVERE
(Fn millones de lemiras)

Incrementos
Afos Total Pasivos % del Balance Absolutos Relativos
1987 1,026.8 35 -62.7 -5.8
1988 1,078.0 33 51.2 5.0
1989 i,183.0 35 105.0 9.7
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tantes son las obligaciones con
instituciones internacionales las
cuales durante este periodo expe-
rimentaron un descenso de L 8.1
millones come contraparte al ajus-
te de valuacidn del FuI, que fue
el mayor de 1989, en los Derechos
Especiales de Giro (UEG}.

En cuanto a las obligaciones inter-
nas al observar las fluctuaciones
de los depdsites por sectores, se
visualiza que el GCobiernc Central
es e] ramo del sector piiblico que
acusC el mayor impacto, ya que los
mismos cayeron en L 210.8 millones
respectc a 1988, no asi el sector
bancario que obtuvo un incremento
de L 62.8 millones, derivade mas
que tode por efecto de las politi-

cas dietadas por la autoridad mo-
netaria encaminadas a dar mayores
fgeilidades a este secter de in-

vertir sus fondos liquides.

El capital y las reservas mantu-
vieron en este aho su comporta-
miento ascendente ya que la varia-
eidén del primero fue de L 1,2 mi-
llones y las segundas crecieron en
L 35.6 millones como producte de
fluetuaciones camblarias obtenidas
de depbsitos en bolivares asi como
pagos efectuados al FMI, mas L 21.8
millones provenientes de activos
de dudosa recuperacién por intere-
ses no recibidos y provisidn con-
table para aectivoes como la deuda
de Nicaragua y de la Municipalidad
del Distrito Cenfral.

BALANCE CONDENSANO DEI. BANCYD CENTRAL DE SONDURAS
(En porcentajes)

1987 1988 1989
ACTIVO
Activos Internacicnales 12 10 8
Crédito e Inversiocnes 63 66 69
Aporte en Moneda Nacional a
Institucicnes Internacionales 9 9 8
Otros Activos 6 15 15
TOTAL 100 100 100
PASIVO
Financiamiento Externo 35 33 35
tn Noneda Naciocnal 58 60 57
Capital y Reservas 7 7 2

TOTAL

100 100 100




El pasivo del Bance 1o ecomponen
bésicamente los pasivos interna-
cionales de ecorto plazo, la em-~
sion monetaria y los depdsitos del
sector piublico y banearie. El com-
portamiento del pasive lo expli-
can, de manera significativa, la
emis1on monetaria, especialmente
en billetes, que crecid en L 117.7
millones en 1989; los depdsitos
bancarios, cuyo salde ereei1d en
L 62.8 millones; la caida en los
depbsitos del sector piiblico en
L 210.8 millones y el crecimiento
de las obligacicnes internaciona-
les en L 82.4 millones. E!l Banco
Central cerrd operaciones en 1989
con un aumento en el capital y re-
servas de L 36.8 millones equiva-
lente a un crecimiento del 15.2%,
lo cual se considera bastante sa-
tisfactorio.

(REDITO DIRECTO

Seetor Piblico
El erecimiento del crédito al sece-

tor piblico decreeid de 34.1% re-
gistrado en 1988 a 19.8% en 1989

cono efecto del similar eomporta-
miento reflejado por el Gobierno
Central; siendo el crédito a los
otros organismes del seetor piibli-
¢0 Una pequefa proporeidn del eré-
dito total., E! crecimiento del
saldo de la deuda del Gobierno
Central que mantiene con el Banco
Central se debe al desequilibrio
fiscal entre ingresos y egresos
corrientes cuyc défieit resultante
ha side financiado en su mayor
parte por credito del! Banco (Cen-
tral,

El erédito indirecto otorgado por
el Baneo Central de Honduras al
sistema financierc muestra un in-
cremento de 10.9% en 1989 f{rente
al estancamjento de 1988, el cual
se fundamenta en la ampliacidén de
redescuentos al crédito para el
cultive de granos basicos {44.9%)
e ineremento de recursos a aetivi-
dades agricolas no tradicicnales
(66.8%) que opropieian un ereci-
miento del erédito al sector agro-

pecuario en 1989 de 19.9%.

DEXA INTERNA DEf, SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO CON El
RANCYD CENTRAL D€ 60NDURAS
(Saldo en millones de lempiras)

Concepto 1987 1988 1989
Gobierno Central 1,172.0 1,570.1 1,910.5
Organismos Descentralizados 45.6 46.5 ?1.3
Gobiernos Locales 61.8 98.7 4.7
TOTAL 1,249.4 1,675.3 2,006.3
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El auge de la construcecion, en los
dos {ltimos afios, sigue siendo im-
portante al aumentar el erédito
indirecto otorgado por medio del
sistema financiero en 16.2% para
1989, destacandose la cartera del
FOVI en 18.2% de crecimiento en
dicho afio.

Las exportaciones no tradicionales

El Banco Central de Honduras continué apoyando crecieron 7.9% en 1989! lo cual
financieramente las actividades agricolas. S . : Sl
significa una sensible deelinacidn

del elevado 28.2% alcanzado en

1988.
CREDITO EJBCUTADO INDIRECTO
CIHEHTI)EEI-BANUD(]@(HMH;Ilifllﬂﬂﬂﬂas‘AL SISTEMA FINANCIERD
(Saldo en millones de lempiras)

1987 1988 1989
AGROPECUARIO 3125 348.8 418.1
Granos basicos 37.6 54.4 78.8
Algodon 4.1 5.3 4.1
Azucar 20.1 13.4 22.8
Tabaco 10.5 PIes 10.5
afé at.8 80.2 87.2
Desarrollo Agropecuario (UPCA) 166.8 165.8 179.0
Proyecto Riego = = 4.1
Fortalecimiento Pequefio Agricultor = - 0.9
Otros 15.4 18.4 30.7
CONSTRUOCION 118.3 128.2 149.0
Bancos Comerciales 4.5 4.1 Sel
Asociacion de Ahorro y Crédito 5.7 9.2 4.8
Fondo de la Vivienda (FOVI) 108.1 118.9 140.5
MANUFACTURA 196. 1 169.5 172.9
Desarrollo Industrial (FONDET ) 125.8 117.8 146.
Reactivacion Industrial (PRI) 345 | 10.
Otros 66.8 44.0 15.9
VARIOS SECTORES 305.2 281 .8 289.5
Exportaciones 42.6 54.6 58.4
Programa Reactivacion Econdmica 39.1 24.5 3.0
Otros Préstamos e Inversiones 223.5 202.7 228.1
TOTAL 932.1 928.3 1,029.5
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CREDITO CONCEDIDO PARA EL FOMENTO DE EXPORTACIONES
(Millones de lempiras)

Saldos MOWIMIENTOS EN 1989 Saldos
al Conce-~  Recupe- al

Concepto 31-12-88 didos racion Neto 31-12-89
PRODUCTOS NO TRADICIONALES 28.0 24.0 9.8 14.2 42.2
Fondos AID 27.7 22.6 8.4 14.2 4]1.9
Fondos BID 0.3 1.4 1.4 0.3
OTRAS EXPORTACIONES - 2.0 2.0 - -
TOTAL 28.0 26.0 11.8 14.2 42,2

PROYRCTOS Y FONDOS EN FIDEICOMISO

Fondo de la Vivienda (FOVI)

PRESTAVMDS OTORGADOS POR FOVI, ANO 1989
(Millones de lempiras)

Construcecion Me joras

Local izacion Viviendas Viviendas Lotes Total
Tegucigalpa 29.3 1.0 = 30.3
San Pedro Sula 2.7 LB 2.0 YA
La Ceiba 1.0 0.2 - 1.2
Resto del Pais 5.6 - - 5.6

TOTAL 38.6 2,2 2.0 42.8

El Fondo de la Vivienda (FWI) ha
realizado en 1989 una labor bas-
tante importante al otorgar a tra-
vés de las Asociaciones de Ahorro
y Crédito, el INVA y la FEHOWIL
creditos por un monto de L 42.8
millones a familias de escasos
recursos econdmicos, con el fin de
construir o mejorar sus viviendas

o para adquirir un lote de terreno.

El niimero de soluciones habitacio-

Proyecto habitacional financlado por el
nales de los proyectos fue de Fondo de la Vivienda (FOVI).
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3,001, localizandose el mayor ni-
mero de ellas en Tegucigalpa con
1,898,
miento por L 30.3 millones, es de-

que obtuvieron financia-
cir el 71% del programa total, si-

guiéndole en importancia relativa
San Pedro Sula.

Unidad Proyecto Crédito Agropecua-
rio (UPCA)
El sector agropecuario ha sido fa-

vorecido por las actividades cre-
asistencia técnica
UPCA en 1989,
siendo este el decimonoveno afo de
actividades del

caracterizd por

diticias y de
desarrolladas por

programa,
falta de
financiamientos del Banco Mundial,

que se

nuevos
su fuente tradicional de fondos.

LDurante 1989 UPCA efectud por me-
dio de su personal 2,265 visitas a
los diferentes proyeetos, siendo
la mayor parte de supervision y en
menor medida

para coordinacion,

control, evaluacion y asistencia

técnica de los mismos.

La Unidad Proyecio Credito Agropecuario (UPCA) continud

-

Adicionalmente a los L 60.1 millo-
nes de flujo erediticio de UPCA en
1989, es
otras lineas de crédito que maneja
juegan un papel

conveniente mencionar

la unidad y que

complementario en e! financiamien-
to del desarrollo agropecuario,
entre los que se pueden espeeifi-

car las siguientes:
- Fondo de Rehabilitacion Agricola
de Choluteca (FRACH): Este fon-

do fue creado en 1982 para re-

construir la infraestructura del
sur destruida por las inundacio-
nes de ese afno. Su nuevo destino

es para financiar los cultivos

LINEA DE CREDITO UPCA 1989
(Millones de lempiras)

Concepto Largo Plazo Corto Plazo Total
Agricultura ¥2 .2 4.9 1741
Ganaderia 16.0 19.9 35.9
Industria Rural 2.7 1.2 3.9
Maquinaria Agricola 3.2 - 3.2
TOTAL 34.1 26.0 60.1




de cafia de azlicar y melén, a
través de BANADESA, En 1989 se
utilizaren L 0.9 millones en
eréditos de corto plazo.

Compra de Reproductores con Fon-
dos Recuperados: Esta 1inea de
erédito surge en 1985 para me-
jorar genéticamente el hato ga-
nadero. £n 1988 se otorgaron 26
subpréstamos a mediano plazo por
L 0.2 millones.

FONDO DE DESARROLIO  INDUSTRIAL
(FONDET )

En 1989, el FONDEI aprobd 774
solicitudes de financiamiento por
un monto total de L 6!.8 millones,
de los cuales L 42.5 millones fue-
ron reeursos de sus lineas tradi-
eionales destinadas a la industria
¥y turisnp y L 19.3 millcnes de los
recursos de la AID, canalizados a
través del Fondo de Pequefcs y Me-
dianos Bmpresarios (FOPEME).

La 1nversién total realizada en
los proyeetos aprobados por el
Fondo de Desarrollo Industrial en
1989 ascendié a L 99.0 millones,
de los cuales corresponden  a
FONDEI el 62.4%, a los intermedia-
rios fipancieros el 10.7%, a los
Inversionistas el 19.9% y el res-
tante 7.0% a otras fuentes.

El monto del financiamiento del
Fonde de Desarrollo Industrial por
L 61.8 millones fue superior en
79.1% al montc aprobado en 1888
por la cantidad de L 34.5 millo~
nes. Los recurses mAs utilizados
por FONDEI fueron los provenientes
de la linea para la industria
620-12/87, seguido de los recursos
del FOPEME con los cuales se fi-
naneid las actividades de servicio
y comercic. En el sigulente ecua-
dro se muestra la utilizacidn de
los diferentes programas de finan-
elamiento del FONDEI.

ESTRIICTURA DE INVERSION DE PROYHCTOS APROBANOS EN 1939
(En millones de lempiras)

Fuente de Recursos Monto Participaeidn
FONDEI 6!.8 62.4
Intermediario financiero 10.6 10.7
Inversionistas 19.7 19,9
TOTAL 49.0 199.0




PROGRAMAS DE FINANCLAMI ENTO UTILIZADOS POR FONDEL
(En millones de lempiras)

1 9 8 9
Linea de Crédito Monto Participacidn
Industria 620-12/87 35.9 58.1
Proyectos Hoteleros 6.9 18.7
FOPEME 19.3 31.2
TOTAL 61.8 100.0

El destino de los eréditos aproba-
dos con el FONDEI se presenta en

forma resumida, asi:

Fue relevante, en 1989, la inelw
sidn como intermediario financiero
de la Finaneciera Industrial y Agro-

PRESTAMIS APROBADCS POR DESTIND
(En millones de lempiras)

Destino Monto 22 Pgrtgcipacién
Construeeidn 12.4 20.0
Maquinaria y Equipo 11.3 18.3
Capital de Trabaje 36.4 58.9
Rehabilitacion de Enpresas 1.7 _ 2.8
TOTAL 61.8 100.D

Al igual que el aio anterior, se
experimentd une mayor demanda para
capital de trabajo; habiéndose in-
erementado el crédito al seetor
construccion debido principalmente
a la demanda de proyectos hotele-
roS.

pecuaria (FIA), !a cual hizo uso
de los recursos del FOPEME.

Los recursos del PONDEI se canall-
zaron en un 10.7% hacia el fturis-
mo y un 70.2% a la industria ma-
nufacturera.



PRESTAMDS APROBADOS POR SHCTORES BCONOMICOS, 1989
(En millones de lempiras)

No. de Parti-
Sectores Proyectos Monto eidn
Industria Manufacturera 354 43.4 70.2
Productos alimenticios, Bebidas y Tabaco 69 5.9 9.5
Textiles, Prendas de Vestir e Industria
del Cuero 62 9.2 14.9
Industria de la Madera 38 2.0 3.2
Industria del Papel, Imprentas y
Editoriales 31 4.7 7.6
Industria Quimica y Afines 38 5.9 9.5
Productos Minerales no Metalicos 38 2.6 4.2
Industrias Metalicas Basicas 12 1.8 2.9
Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo 62 6.5 10.5
Otras Industrias Manufactureras 4 4.8 7.8
Turismo 10 6.6 10.7
Proyectos toteleros 10 6.6 10.7
Serviecios : 181 5.2 8.4
Comercio 229 6.6 182
TOTAL 774 61.8 100.0

Como puede observarse en la distri-
bucidn anterior, en 1989 sobresale
el financiamiento hacia los texti-
les, prendas de vestir e industria
del cuero, productos metalicos,
maquinaria y equipo y la industria
quimica; notandose asimismo un in-
cremento en el namero de proyectos
en cada una de los sectores como
consecuencia de los financiamien-
tos proporcionados con recursos de
FOPEME que iniei® operaciones en
febrero de 1989.

En 1989 se mantuvo la tendencia de

financiar en mayor proporcion a

las empresas existentes en rela-

La Indufgﬂa dﬁ roductos mlmmﬂ les nommeladgicm fue
VOrec con recursos financi , -
Fondo de Desarrollo Industrial. de la menor creacion de nuevas em-

cion a las nuevas, como producto



PRESTAMOS APROBADOS POR TIPO DE EMPRESAS, 1989
(En millones de lempiras)

Tipo de Bipresa Proyectos $ Monto %
Nuevas 1547 18.0 29,1
Existentes 84.3 43.8 70.9
TOTAL 100.0 61.8 100,0

presas debido a factores macroe-
condmicos que afectan la economia
del pais.

PROGRAMA DE REACTIVACION INDUS-
TRIAL (PRI)

En 1989 el PRI otorgc financiamijen-
to al Sector Industrial por L 65.8
millones, superior en L 42.7 mi-
llones al otorgado en 1988. ILos
fondos tienen su origen en varias
lineas de crédito externo, habién-
dose canalizado estos recursos a
través del sistema bancario nacio-
nal. De los L 65.8 millones otor-
gado en financiamiento la 1linea
del Commodity Credit Corporation
tiene una participacion del 59.5%
y la linea de Crédito de Venezuela

El rubro de fabricaclon de prendas de vestir recibié fuerte
apoyo financlero del Fondo de Desarrollo Industrial.

del 22.6%, constituyéndose estas
dos lineas en las mAs importantes
del Programa de Reactivacion In-
dustrial.

El siguiente cuadro presenta las
lineas de financiamiento utiliza-
das para la concesidn de préstamos

durante 1989, asi:

ORIGEN POR LINEAS DE FINANCIAMIENTO DE CREDITOS CONCEDIDOS
(En millones de lempiras)

Lineas de Crédito No. de Préstamos 1989 Participacion
Venezuela 10 14.9 226
Procar-BCIE 7 6.6 10.0
GSM-102 (CC0) 29 39.1 59.5
TOTAL 62 65.8 100.0




En 1989 se otorgaron 62 préstamos
por un monto de L 65.8 millones,
en comparacién a los 118 préstamos
otorgados en 1988 por un monto que
aseendid a L 23.1 millones. La ma-
yoria de estos préstamos fueron
destinados a la compra de insumos,
bienes de capital, 1nversicnes e
instalaciones,

Fideicomiso del Transporte

El fideicomiso del transporte de
L 18.5 millones, ecreado por el Go-

como financiamiento para la adqui-
sicidn de repuestos.,

Operaciones del Fondo de Valores
En el transcurso de 1989, el eapi-

tal del Fondo de Valores se inere-
mentd en L 12.0 millones, aumento
gue se origina en el producto del
rendimiento de sus inversiones y
parte de las utilidades de! Baneo
Central de FHonduras que le son
transferidas de acuerdo con la ley.

ACTIVOS DEL FONDO DE VALORES
(En millones de lempiras)

Saldos Estructura Porcentunal
Coneepto 1987 1988 989 1987 1988 1939
Bogos 68,0 70,2 73.9 68 65 62
Préstamos 31.8 37.9 46,2 32 35 38
Totales 99,8 108.1 120.1 100 100 100

bierno y administrado por el Banco
Central desde octubre de 1979, ha
beneficiado a transportistas indi-
viduales y empresas organizadas que
bhan tenido aceeso al redeseuento de
deeunentos, de préstamos obtenidos
en e] sistema bancario, para la
coampra de unidades de transporte
de carga y pasajeros y repuestos.

Durante 1989 el Banco Central con-
cedié redescuento con fondos del
fideicomisc por la sum de L 7.8
millones para la campra de nuevas
unidades que incrementaron ia ofer-
ta y calidad del servielo en las
rutas interurbanas y urbanas, asi

Los activos del Fondo estan cons-
tituidos por 1nversiones en Bonos
de Deuda Piblica del Gobierno Cen-
tral, el SANAA y las Municipalida-
des de Jutiealpa, Danli y Cataca-
mas, asl como préstamos al SANAA,
la ENEE, ENP y al Gobierno Central.
Durante 1989 el PFondo inerementd
su financiamiento al Gebierno en
L 3.7 millones por compra de bones
y L 8.3 millones en préstamps para
compra de deuda externa. Los re-
cursos para estos financiamientos
provienen del aumento de su capi-
tal, corplementade con recupera-
ciones de capital de operaciones

anteriores.



DEPARTAMENTO RHGULADOR

DEL FINANCIAMIENTO EXTERNO {DERFE)

E] Departamento Regulador del Fi-
panciamiento Externo (DERFE), du-
rante el afio de 1983, continud
aplicando las medidas, estableci-
das por el Directorio de la Insti-
tucién, relativas al comercic de
bienes y al ingreso y usc de los
recursos en moneda extranjera. La
politica cambiaria experimentd una
modificacidn sustancial al haber
aprobade el Directorio del Banco
Central de fonduras en el mes de
enerc de 1989, uniformidad en el
otorgamiento del Certificado Trans-
ferible de Opeién a Divisas (CE-
TRA)., Seglin la Resolueidn No.
04-1-90, todas las exportaciones
fuera del Area centroamericana go-
zaban del derecho de emitir CETRA
por el 40% del valor de la expor-
tacidén, eliminando de esta manera
la divisién antericr entre produc-
tos tradicionales (15%) y no tra-
dicionales (40%). Mediante Reso~
lueidn Ne. 392-6-89, se amplid y
uniformd la eobertura de los CETRA
al 50% para todas las exportacio-
nes fueran tradicionales o no tra-
dicionales y elimind el 20% del

CETRA retenido por el sistema ban-
cari10 para I1nsumos productivos.
Asimismo, se& uniformd el poreenta~
je de las compensaciones fijandolo
en 50%. También se eliminaron las
listas de las esencialidades, sus-
tituyéndolas por 3 listados A, By
C, en funceidn del tipo de la divi-

sa utilizada.

IMPORTACIONES
El valor FOB de 1las importaciones

autorizadas durante el aho 1989
aseendio a L 1,728.5 millones, su-
periores en 5.5% a lo registrado
en 1988. fMasta el 29 de junio de
1989 se aplicaron los criterios de
esencialidad para el otorgamiento
de los registros de importacidn; a
esa fecha se habian autorizado li-
cencias para importar por valor de
L 973.3 millones gue representaren
el 56% de las importaciones de ese
afic. En esa fecha y mediante re-
solucién No. 392-6-89 se suprimen
las cincc esencialidades y se erean
las listas A, B y C que conservan
en parte los criterios de esencla-
lidad anteriores ligados al tipo
de financiamiento utilizado, es
decir divisa coficial, CETRA ¢ auto-
financiamiento y los asocia a pla-
zos de entrega asi:



Forma de

Lista Financiasmiento Plazo de entrega
A, Medicamentos, insu-
mos para medicamen- Con divisas 30 dias calendario a
tog, maquinaria, pe- partir de su acepta-
tréleo ete. e1dn.
B. Productos qgﬁnicos 45 dias calendario a
materias primas, re- Con CETRAS partir de su acepta-

puestos ete.

C. Productos suntuarios

Con autofinanciamiento

¢ion.

75 dias calendaric a
partir de su aeepta-
clén,

Durante 1989 los permisos de imr-
portacidn otorgados fueron finan-
piados en un 38% con divisas del
sistam banearic nacicnal, 49%
fueron autofinanciados y um 13%
econ Certificados Transferiple de
Opcidn a Divisas (CETRA),

cambios en la fuente de financia-

estos

miente se debiercn a la modifieca-
c1dn que experimentd la politica
monetaria al habérseles asignado
40% de CETRA en el mes de enerc &
todos los productos. Luege, el 6
de julio de 1989 se elevan los
CETRA a un 50% para todos los pro-
ductos de exportacidn, lo cual
origina campios sustanciales en la
forma de financiamiento que provo-
¢d un ineremento importante en el
valor de las importaciones autori-
zadas, mediante CETRA, al pasar de
L 44.6 millones en 1988 a L 237.7

millones en 1989, Caono consecuen-
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cia de la medida anterior, las im-
portaciones realizadas con divisas
del sistema banearic nacjonal des-
cendieron a 37.2% en 1989 de las
importaciones totales, contra el
59.3% que alcanzaron en 1988,

El  comercio con (Centrogmérica
durante &l ano 1989 tuvo un lige~
ro aumento al haberse

L 190.3 millones contra L 124,2

impor tado

millones del afic anterior, repre-
sentando un crecimiento relativo
del 352.5%,
importaeifn de
Guatemala y harina de semilla de

destacandose la mayor
nedicamentes de

algoddn de Nicaragua.

EXPORTACIONES

En €] afo de 1989, el Departamente
Regulador del
ternc autorizd exportaciones por

Financiamiento Ex-

valor de L 1,439.2 millones, monto
superior en L 13.5 millones al au-



La actividad camaronera ha venido adquiriendo especial
relevancia en las exportaciones del pais.

torizado en el afio anterior. Los
productos como banano, café, mine-
rales, madera, carne refrigerada,
camarones, langosta y azicar cons-
tituyen lIos principales productos
de exportacion al representar du-
rante 1989 el 83.4% del total ex-
portado, similar al 83.2% del afio
anterior.

la modalidad de trueque y compen-
sacioén ascendic en 1989 a L 201.7
millones, debido a que los expor-
tadores de café tuvieron que efec-
tuar intercambio de mercaderias
para poder colocar sus excedentes
de cafe,

ENDEUDAMI ENTO EXTERNO
Durante 1989, el sector privado

obtuvo autorizaciones para obtener
financiamiento externc por un to-
tal de L 180.2 millones, monto in-
ferior en L 6.5 millones respecto

al afio anterior. Esta disminucidn
se produjo porque las casas distri-
buidoras de vehiculos hiecieron
menor uso de financiamiento externo
para realizar importaciones de ve-
hicules automotores. Las autori-
zaciones para preexportacidon de
café participaron en un 83.7% del
total autorizado o sea que los ex-
portadores de café obtuvieron au-
torizaciones para contratar prés-
tamos externos hasta por un monto
de L 150.3 millcones.

ANALISIS DE PRECIOS INTERNACIONALES
El Departamento continud con la

labor, iniciada en el ano de 1984,
de evitar la fuga de divisas me-
diante la verificacion de los pre-
cios internacionales de las expor-
taciones e importaciones y detec-
tar la subvaloracién del precio de
las primeras y sobrevaloracidn en
el precio de las segundas. En las
operaciones de importacidn que
fueron sometidas al andlisis de
precios internacionales durante
1989, se observa que el valor FOB
de dichas importaciones fue de
L510.6 millones, correspondiente a
4,355 permisos de importacion ana-
lizados. De este nimero de permi-
sos fueron aprobados 4,198 regis-
tros y denegados 56 permisos por
considerar que estaban sobrevalua-



dos, ascendiendo en total dicha
sobrevaloracion a L 4.8 millones.

OIRAS ACTIVIDADES
Una diversidad de servicios fueron

prestados por el Banco Central de
Honduras a la poblacidn hondureiia,
entre 1os que cabe destacar el
apoyo dado a la industria por el
Departamento de Investigaciones
Industriales, por intermedio de su
laboratorio quimico, ademis de
asesoria para proyectos de explo-
tacion industrial,

Igualmente se continud con el pro-
grama de asesoramiento téenico
econdmeo a las organizaciones
gremiales, via conferencias, char-
las y orientactones tanto en el

ambito profesional ecomo sindiecal,
empresarial y estudiantil, para lo
cual se contd con el concurso del
personal de los departamentos téc-
nicos del Banco Central de Hondu-
ras, Complementariamente, se con-
tinud con la labor de publicacién
periddica de series estadisticas y
andlisis sobre temas econbmicos.

La contribucidn del personal tge-
nico del Banco Central en el estu-
dio de los problemas econdmicos
que ha afrontado el paiz fue sig-
nificativa, ademzg de atender en
su cardcter de asesores a la Admi-
nistracidn Superior en temas de
interés para la Institucion y la

economia.
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OFERTA Y DEMANDA (IOBAL
(Millones de leypiras constantes de 1978)

Incrancntos Relativos

1987 1988 19389 1988/87 1989/88

OFERTA GLOBAL 6,188.0 6,452.9 6,974.0 4.3 1.9
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4,674.0 4,915.0 5,030.0° 5.2 2.3
Agropecuario 1,156.0 1,177.¢ 1,203.0 1.8 2.2
Industria Manufacturera 644.0 698.0 710.0 3.4 1.7
Construceion 166.0 177.0 183.0 6.6 3.4
Comercio 512.0 527.0 516.0 2.9 -2.1
Otros Seryicios 2,196.0 2,336.0 2,418.0 5.5 3.5
IMPORT. BIENES Y SERVICIOS 1,514.0 1,537.0 1,544.0 1.5 8.9
DEVANDA GLOBAL 6,188.0 6,452.0 6,574.0 4.3 1.9
DEVANDA INTERNA 4,533.0 4,737.0 4,780.0 4.5 0.9
CONSUMD TOTAL 3,742.0  3,985.0  4,066.0 8.5 2.0
Publico 689.0 715.0 730.0 3.8 2.1
Privado 3,053.0 3,270.0 3,336.0 7.1 2.0
INVERSION INTHHNA BRUTA 791.0 752.0 714.0 -4.9 -5.1
Formacidn de Capital Fijo 695.0 738.0 770.0 6.2 4.3
Piblico 263.0 273.0 294.0 3.8 6.2
Privada 432.0 465.0 480.0 7.8 3.2
Variacion de Existencias 96.0 14.0 ~56.0 - -
EXPORT. BIENES Y SERVICIOS 1,655.0 1,715.0 1,794.0 3.5 4.6




ORIGEN POR RAVAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO INTEHND ERUTO
(En millones de lempiras)

Incrementos Relafivos

1987 1988 1989 1988/87 1989/38

PRECIOS CORRIENTES:
Agricultura, silvicultura,

caza y pesea 1,518 1,630 1,779 7.4 9.1
Explotacidn de minas y canteras 109 118 134 12.4 13.6
Industria manufacturera 1,055 1,232 1,369 16.8 11,1
Construecion 311 343 395 10.3 15.2
Electricidad, gas y agua 236 242 255 2.5 3.4
Transporte, almacenaje y

comunlieaclones 509 267 599 11.4 5.6
Comercio al por mayor y menor 952 1,019 1,093 7.0 7.3
Banca, seguros y bienes inmuebles 482 554 668 14,9 20.6
Propiedad de viviendas 612 662 721 8.2 8.9
Admdn. plblica y defensa 439 472 549 7.5 16.3
Servicios diversos 964 1,062 1,125 10.2 9.9
Producto Inferno Bruto al e.f. 7,183 7,901 8,687 10.90 9.9
Mas: Imptos, Indirectos Netos 945 1,036 1,095 9.6 5.7
Producto Interno Bruto a p.m. 8,128 8,937 3,782 10.0 9.9
PRECIOS CONSTANTES DE 1978:

Agricultura, silviecultura,

¢aza y pesca 1,156 1,177 1,203 1.8 2.2
Explotacidn de minas y canteras 69 69 78 - 13.0
Industria manufacturera 644 698 710 8.4 1.7
Construeeidn 168 177 183 6.6 3.4
Electricidad, gas y agua 112 114 117 1.8 2.8
Transporte, almacenaje y
comunicaclones 333 356 366 6.9 2.8
Comercio al por mayor y menor 512 527 516 2.9 -2.1
Banca, seguros y bienes inmuebles 246 277 307 12.6 10.8
Propiedad de viviendas 272 288 300 5.9 4.2
Admdn. piblica y defensa 218 225 239 3.2 8.2
Servieios diversos 406 430 425 5.9 -1.2
Producto Interno Bruto al ec.f. 4,134 4,338 4,444 4.9 2.4
Mas: Imptos. Indirectos Netos 540 5717 586 6.9 1.6
Producto Interno Bruto a p.m. 4,674 4,915 5,030 5.2 2.3
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GASTOS DEDICADOS Al PRODUCTO NACIONAL BRUTO
(En millones de lempiras)

Incrementos Relativos

1987 1988 1989 1988/87 1989/88

A PRECIOS QORRIENTES:
Gastos de consumo privado 5,869 6,615 T,297 12.7 19.9
Castos de consumo gobierno general 1,371 1,465 1,607 6.9 p.7
Formacidn interna bruta de capital fijo 1,035 1,14) 1,306 10.2 14.5
a) Por el sector privado 614 688 765 12.1 11.2
b) Por ¢l sector piblico 421 453 541 7.6 19.4
Variacidn de existencias 161 25 -105% - -
Exportacidon de bienes y servieios 1,874 2,329 3,199 24.3 37.4
Importacidn de bienes y servicios (-) 2,182 2,638 3,522 20.9 33.5
Producto Interno Bruto, a p.m. 8,128 8,937 9,782 10.0 9.5
Ingresos netos por factores de produceidn

recibidos del resio del mundo ~404 ~466 -471 ~-15.3 -1.1
Producio Nacional Bruto 7,724 8,471 9,311 9.7 9.9
A PRECIOS CONSTANTES DE 1978:

Gastos de consumo privado 3,053 3,270 3,336 7.1 2.0
(Gastos de consumo gobierno general 689 715 730 3.8 2.1
Formacidén interna bruta de capital fijo 695 738 770 -5.% 4.3
a) Por el sector privado 432 465 480 7.6 3.2
b) Por el sector pliblico 263 273 290 3.8 6.2
Variacion de existencias 96 14 -56 -~ -
Exportacién de bienes y servicios 1,855 1,715 1,794 3.6 4.8
Importacién de bienes y servieios (-) 1,514 1,537 1,544 1.5 0.5
Producio Interno Bruto, a p.m 4,674 4,915 5,030 5.2 2.3
Ingresos netos por factores de produceidn

recibidos del resto del mundo ~257 -292 ~288 -13.6 1.4
Producto Nacional Bruto 4,417 4,623 4,742 4.7 2.6




PRODUCCION AGRICOIA SELBOCIONADA
(Miles de quintales)

Incrementos Relativos

PHOIDCTOS 1987 1988 1989 1988/87 : 1989/88
Maiz 8,798 9,522 10,9890 8.2 15.3
Maicillo o sorgo 300 1,619 1,221 27.4 19.8
Arroz en granza 1,256 1,044 1,450 -16.7 38.6
Frijol 992 511 1,306 -48.5 155.8
Café en oro 1,761 2,069 2,179 17.5 5.3
Banano 25,362 24,399 23,738 ~-3.8 ~2.7
Platano 3,475 3,524 3,800 1.4 7.8
Cafia de azilear 58,620 55,201 58,576 -5.8 6.1
Algodon en rama 177 187 102 5.6 -45.5
Palma Africana 6,471 6,925 6,590 7.0 ~4.8
Tabaco en rama 94 106 138 12.8 30.2




mﬂﬂ INDUSTRIAL SELECICNADA
(En miles de unidades)

Incrementos Relativos

Productos Unidad de Medida 1987 1988 1989 1988/87 1989783
Camento Bolsa 42.5 Kgs. 10,616 13,178 15,265 24,1 15.8
liminas Fibro-Cemento M2 3,204 3,676 4,032 14.7 9.7
Yarilla de Hierro Kgs. 16,599 21,608 19,737 30.2 -8.7
Telas Yarda 18,134 20,131 19,962 11.0 ~0.8
Hrina de Trigo Quintal 1,641 1,787 1,802 8.9 0.8
Azlicar de Caiia Quintal 4,12] 3,729 4,130 ~9.5 10.8
leche Pasteurizada Litro 53,477 58,602 58,237 9.6 -0.6
Aceite Vegetal Libra 15,174 18,506 22,336 22.0 20.7
Yentecy Vegetal Libra 77,308 79,822 79,714 3.3 ~0.1
Cigarrillos Cajet. de 20 104,565 115,961 127,990 16.9 10.4
Fosforos Cajet. de 50 62,141 65,337 72,823 5.1 11.5
Cerveza Bot. 12 Onz. 153,377 173,45) 187,834 13.1 8.3
Refrescos Bot. 12 Onz. 586,704 681,066 693,635 16.1 1.8
Aguardiente Litro 1,684 1,892 2,046 12.4 8.1
Licor Corpuesto Litro 4,219 4,435 4,427 5.1 -0.2

—
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CONSTMD DE ENERGIA ELECTRICA POR DESTINO
{Fn miles de Xwh)

1987 1988 19849

Destino Abonados Kwh Abonados Kah Abonados Kwh
Residencial 228,316 371,530 239,925 404,960 263,328 436,325
Comereial 19,077 229,727 19,698 242,916 20,991 268,550
Industrial 1,355 146,980 1,388 149,615 1,407 503,515
Al tos Consuwnos 34 265,158 34 319,816 -

Alurbrado Piblico 136 26,548 163 29,301 164 31,281
Gubernamenial 2,875 103,692 3,031 112,157 3,215 113,667
Venta a paises vecinos 3 158,432 3 307,487 3 221,180
TOTAL 251,922 1,466,690 264,229 1,567,527 289,108 1,572,518

1/ A partir de 1989 el reagion industrial incluye altos consumos.



CONSTRUCCIONES PRIVADAS URBANAS EN EL DISTRITO CENTRAL,
SAN PEDRO SULA Y LA CEIBRA
(Octubre-septiembre de cada periodo)

&F

DISTRITO CENTRAL SAN PEIDRO SULA Y LA CEIBA RESUMEN
Destino Unidades Valorl/ Area M2 Unidades Valorl/ Area M2 Unidades Valorl/ Area M2
19861987
Residencial 1,166 52,946 130,980 816 29,913 105,644 1,982 82,859 236,624
Comercial 60 12,048 33,162 66 14,016 44,599 126 26,064 77,761
Industrial 2 1,613 4,831 12 2,966 13,299 14 4,579 18,130
Otros 12 2,757 7,701 25 3,387 10,138 37 6,144 17,839
TOTAL 1,240 69,364 176,674 919 50,282 173,680 2,159 119,646 350,354
1987-1988
Residencial 1,353 94,296 187,087 1,177 40,025 161,037 2,530 134,321 348,124
Comercial 92 17,074 51,299 143 17,268 57,936 235 34,342 109,235
Industrial 9 3,141 9,565 39 7,718 31,358 48 10,859 40,923
Gtros 19 3,679 13,403 31 3,314 3,717 50 6,993 23,120
TOTAL 1,473 118,190 261,354 1,390 68,325 260,048 2,863 186,515 521,402
1988-1989
Residencial 1,853 162,455 336,563 1,360 55,969 182,103 3,213 162,424 518,666
Comercial 136 34,719 77,055 254 25,888 74,441 380 60,607 151,496
Industrial 5 1,056 2,870 33 4,637 20,839 38 5,693 23,709
Otros 12 1,857 6,665 37 3,945 11,875 49 5,802 18,544
TOTAL 2,006 140,087 423,153 1,684 94,439 289,258 3,690 234,526 712,411

1/ En miles de lempiras, no incluye el valor del terreno.

NOTA: El periodo de eenstruceion comprende del 1 de octubre del afio anterior al 30 de septiembre del afo
siguiente.



INDICE DE PRECIOS AL (ONSIMIDOR POR RUBROS
(Pramedio enero-diciambre de eada afo)

1978 = 100
Incrementos Relativos

RUBROS 1987 1988 1989  1988/87  1989/88
Alimentos 167.0 179.5 201.9 7.5 12,5
Vivienda v Funciona-
miento del Hogar 221.3 229.2 245.2 3.6 7.0
Vestuario 242.6 246.2 275.9 1.5 12.1
Cuidado de 1a Salud 197.3 203.6 215.2 3.2 5.7
Cuidado Personal 182.5 189.8 219.2 4.0 15.5
Bebidas y Tabaco 247.1 248.9 268.6 0.7 7.9
Transporte 169.5 170.5 175.4 0.6 2.9
Educacidn, Lectura y
Diversion 215.6 224.0 247.1 3.9 10.3
INDICE GENERAL 197.8 206.7 227.0 4.5 9.8




INDICE DE PRECIOS AL CONSIMIDOR, POR REGIONES
(Pramedio enero-diciavbre de cada afo)

1978 = 100
Incrementos Relativos

Regiones 1987 1988 1980~ 1988/87 _1989/88
Centrat®’ 196.4 203.9 224.7 3.8 10.2
Norte? 200.8  211.1  231.5 5.1 9.7
sur® 186.6  195.2  214.8 4.6 1.0
or jenta1?/ 2006  211.1  228.2 5.2 8.1
Oceidental® 186.4 198.1 214.9 6.3 8.5
Toda la Repiblica 197.8  206.7  227.0 4.5 9.8

Ciudades Representativas:

a/ Tegucigalpa y Comyagiiela
b/ San Pedro Sula, y La Ceiba
¢/ Choluteca

d/ Danli

e/ Sants Rosa de Copén
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INDICE DE PRECIOS AL CONSIMIDOR, POR MESES

1978 = 100

1987 1988 1989

Meses Indice %Variaciones Indice f$Variaciones Indice - $Variaciones
Enero 195.5 0.3 200.3 -0.1 216.3 1.0
Febrero 196.3 0.4 201.1 0.3 218.9 1.2
Marzo 196.3 - 201.8 0.3 219.5 0.3
Abril 196.3 0.1 202.8 8.5 220.8 0.5
Mayo 196.6 0.1 204.1 G.6 222.3 0.8
Junie 196.8 0.1 205.5 0.7 224.8 1.1
Julio 198.3 0.8 208.9 1.7 228.7 1.7
Agosto 198.7 0.2 205.8 -1.5 230.3 0.7
Septiembre 198.7 - 209.7 1.9 231.7 0.6
Octubre 199.2 6.3 212.4 1.3 235.4 1.6
Noviembre 199.9 0.4 213.3 0.4 237.3 0.8
Dicierbre 200.7 0.4 214.2 0.4 238.6 0.5

Promedic Anual 197.8 2.3 206.7 4.5 227.0 9.8
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INDICE DE PRECICS AL FOR MAYOR, POR AGRIPACIONES

1978 = 100
Inerementos Relativos

1987 1988 1989 1988/87 1989/88

NACIONALES 166.0 173.6 197.7 4.6 13.9
Agropecuarios 154.7 162.5 188.5 5.0 16,6
Agricolas 138.6 144.6 168.4 4,3 16.5
Pecuarios 148.8 158.7 177.0 6.7 11.5
Otros 187.9 195.3 239.9 4.0 22.8
Industrialeg 174.2 181.6 203.86 4.3 12.1
Alimentos 152.7 157.1 173.6 2.9 10.5
Bebidas y Tabaco 227.0 228.9 242.6 0.8 6.0
Materiales de Const. 155.2 165.4 183.¢0 6.6 16.7
Textiles 164.0 1886,1 213.8 13.5 14.9
Vestuario 142.6 151.7 173.6 6.3 14,5
Quimicos 137.1 139,5 211.5 1.3 51.6
Derivados del Petrol, 211.6 211.6 211.8 - -
Qtros 176.5 211.7 241 .4 19.9 14.0
IMPORTADOS 179.3 194.,9 248.0 8.7 27.3
Al imentos 155.4 163.9 232,6 5.5 41.9
Bebidas 228.8 231.2 272.3 1.1 17.8
Textiles 324d.2 224.8 230.1 2.1 2.3
Quimicos 189.8 217.1 277.7 14,5 27.9
Farmcéuticos 139.7 142.1 143.8 1.7 1.?
Otros 174.5 195.4 282.5 12.0 44.5
INDICE GENERAL 170.4 180.6 214,2 6.0 18.6
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BALANZA DE PAGOS

(En millones de lempiras)

1987 1988 1989

BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -7i2,3 -728.7  -687.2
Exportacidn de Mercaderias y Servicios 1,963.8 2,057.5 2,210.7
Exportacion de mercader las 1,688.7 1,786.0 1,933.4
Flete y seguro s/mercaderias 16.7 18.7 19.6
(astos de viajeros 93.5 25.0 36.1
Dividendos e intereses 18.9 20.3 2l.4
Transacciones del Gobierno 30.0 32.5 33.0
Otros conceptos 156.0 145.0 147,2
Importacidn de Mercaderias y Servicios 2,676.1 2,786.2 2,897.9
Importacion de mercaderias FOB 1,787.7 1,833.3 1,928.0
Flete y seguro s/mercaderias 150.2 155.8 163.7
(astos de viajeros 69.0 74.0 76.1
Retribuc. a las invers.extranj.directas 140.0 145.0 149.5
Intereses s/la deuda externa y otros 354.2 399.1 397.6
Transacciones del Goblerno 12.0 13.0 14.0
Otros conceptos 163.0 166.0 169.0
TRANSFERENCIAS 262.6 270.0 144.1
BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -449.7 -458.7 ~-543.1
CUENTA DE CAPITAL 486.5 456. ) 413.4
Largo Plazo 184.5 193.4 15.9
Sector Privado 28.0 64.6 65.4
Inversiones directas 77.5 96.6 162.0
Préstamos -35.5 -28.0 -29.8
Atrasos por Deuda -14.0 -4.0 -6.8
Qtros - - -
Sector Oficial 65.4 106.4 -23.8
Prestamos 193.8 244.6 110.2
Atrasos por Deuda ~-125.9 -124.0 -134.9
Otros -2.5 -14.5 0.0
Sector Bancario 93.7 27.1 -54.4
Préstamos 46.1 27.1 15.2
Atrasos por Deuda -2.4 6.0 -69.6
Otros 0.0 0.0 0.0
Asignaeidn DEG 0.0 0.0 0.0
Créditos Compensatorios -2.6 -4.4 28.7
Corto Plazo 302.0 262.7 397.5
Seetor Privado 93,8 11.1 =20.3
Seetor Oficial 265.8 251 .6 308.2
Sector Baneario 13.4 4.0 109.4
ERRORES Y OMISIONES 59.0 54,9 126.2
CAMBIO RESERVAS INTERNACIONALES {-Aumento) -95.8 -52,3 3.5
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FXPORTACIONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Volumen en miles y valor en millones de lempiras)

1987 1988 1989
BANANG
valor 643.6 690.7 686.1
Volumen cajas 40 lbs. 49,426 46,859 45,022
Precio 13,02 14.74 15,24
CAFE
Yalor 394¢.8 384.2 381.8
volumen sacos 60 Kgs. 1,451 1,263 1,420
Precio 275.55 304.20 268.85
MADERA
valor 68.5 59.6 50.9
Volumen P.T. 96,332 76,471 61,287
Precio 0.72 0.78 D.83
CARNE REFRIGERADA
Yalor 45.2 40.8 38.1
Volumen Kilos 8,681 9,963 8,661
Precio 4.67 4,190 4.40
PLATA
valor 15.3 17.2 13.5
Volumen Onzas Trey 1,148 1,383 1,287
Precio 13.35 12.45 10.51
PLOMO
Yalor 7.4 12.4 13.0
Volumen Libras 13,516 20,979 22,736
Precio 0.55 0,59 0.57
ZINC
Valor 30.6 47.7 158.4
Volumen Libras 39,965 - 47,58% o0 120,06? "
Precio . . .
Valor 37.2 28.8 29.3
Volumen Kilos 95,573’ 29 53:553 " 20,753 .
Preecio . . .
CAMARONES
Valor o’ 4 132'8 4 233;3
i 3 150 3 3
E‘Eiﬁ“ Kilos "7 52.00 94.08 23.50
ValorAS 47.5 65.2 . 52.3
Volumen Kiles 1,350 2,005 ,85
Preclo 35.20 32.50 32.00
ilos ’
ggtiﬁn Kilo 6.60 6.78 7.66
SUB~TOTAL 1,373.7 1,453.0 1,534.5
QTROS PRODUCTOB 243.4 284.4 289.6
.1 1,737.4 1,824.1
TOTAL VALOR 1,616 ‘
-
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IVPORTACIONES CIF POR SBCCIONES NAUCA
(En millones de lempiras) .

1987 1988 1989
0. Preductos Al imentieios 170.4 179.9 184.4
1. Bebidas y Tabaco 9.7 9.8 9.4
2. Materiales Crudes no Comestibles 16.90 16.4 17.2
3. Combustibles y Lubriecantes 238.5 229.8 292.9
4. Aceite y Manteca de origen vegetal
y animal 11.8 12.1 11.5
5. Productos Quimicos 388.8 406.6 417.8
6. Articulos Manufacturados segin el
material 339.1 373.1 384.6
7. Maquinaria y Material de Transporte 482.5 489.2 496.5
8. Articulos Manufacturados Diversos 114.5 122.7 125.0
9, Animales Vivos n.e.p. y Mercaderias
Diversas 26.0 26.2 22.8
TOTAL 1,797.3 1,865.8 1,962.1
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DEINA EXTERNA DEL SHCTOR OFICIAL A MEDIAND Y LARY) PLAZD
SHNN USUARIO FINAL
(Miles de lempiras)

1 9 8§ 9
Utilizacion Awortizacion Intereses
COBIERNO CENTRAL 161,998 42,374 37,192
GOBLERNOS LOCALES 1,054 2,888 3,020
AMSPS 1,054 2,888 3,020
AVDC - - -
INSTITUCIONES PUBL. NO FINANCIERAS 78,068 86,394 55,544
PROYECTO "E€L CAJONY T - 34,164 27,900
ENEE 25,424 16,700 1,456
SANAA 28,008 3,706 2,520
HONDUTEL 16,532 9,272 11,028
INA 6,256 4,276 2,900
TNVA 1,338 936 2,380
ENP . 510 14,180 1,496
ONAH - 614 192
PN - 336 44
COHDEFOR - 264 276
CORFINO - 3,308 3,798
javia - - 498
EOUCRED - 148 218
mlm - 1,392 840
THCAFE - 7,100 -
INSTITUCIONES PUBLICAS FINANCIERAS 3,234 22,592 4,750
BANADESA 454 2,716 3,642
RANVA 1,476 96 524
CQONADE 1,304 18,720 534
TOTAL 274,354 167,248 1/ 100,506

1/ Incluye conversién de deuda por L 21,320.0 miles.
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MWIMIENTO DE LA DE(DA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL DE HONDORAS

Y RESTO DEL SISTEMA BANCARIO A MEDIANO Y LARGO PLAZO
(En miles de lempiras)

] 9 8 9
Utililizacion Amortizacion Intereses
BANCD CENTRAL DE HONDURAS 103,654 64,004 26,3973
Préstamos Compensatorios 30,939 2,217 6,697
Préstamos no Compensatorios 78,715 6,027 12,465
Liquidacidn de Convenios 55,700 1,230
RESTC SISTEMA BANCARIO 1,319 3,111 892




CUENTA FINANCIERA DRL SRECTOR PUBLICU NO FINANCIERD

{Mjllones de lempiras)

T

7 ] 17T 198§ 1989
INGRESOS CORRIENTES 2,156.7  2,317T.8  2,546.5
Ingrescs Tributarios 1,151.3
. . H . 1 ,241 .“1 1,374.9
Venta de Blenes y Servicios $95.2 733.9 815.8
Transferencias Corrientes 0.6 6.9 2.9
Otros Ingresos Corrientes 309.6 341.9 34?:6
GASTOS (DRRIENTES 2,074.1  2,273.1  2,590.8
Gastos de Consumo 1,968.0  3,160.1  2,448.7
Transferencias Corrientes 106. 113.0 142.2
AHDRRO EN CUENTA CORRIENTE 82.6 44.7 -44.4
INGRESOS DE CAPITAL 16.3 10.7 21.3
Transferencias Internas ~ - 1.3
Otros 16.3 10.7 17.0
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMOS 611.8 665.4 746.5
(astos de Capital . 525,2 597.5 615.2
Inversion Directa 496.5 541.2 597.5
inversicn Real 465.7 547.3 569.0
Compra de Tierra y Activos Pre-existentes 4.7 12,6 31.6
Variacion de Existencias 26,1 ~18.7 -3.1
Inversion Indirecta 27.2 56.3 11.3
Preinversién y Desarrollo 1.5 0.1 6.4
Coneesidn Neta de Prégtamos 86.4 67.9 131.3
Concesion de Prestamos y Partieipaciones 169.8 181.9 237.7
Recuperacion de Créditos y Venta de
Accicnes ~83.4 ~114.0 ~-106.4
DEFICIT ~-512,7 -~610.0 ~769.6
FINANCIAVIENTO EXTERNO 302.1 387.6 217.2
Crédito Neto 193.3 268.5 154.9
Otilizacion 285.9 442.3 330G.2
A’ngptjzaején ~102,6 ~173.8 ~175.3
Transferencias 108.8 119.1 62.3
FINANCIAVI ENTO INTERNO 210.6 232.4 552.4
Crédito Neto . 289.8 466, 997.8
Utilizacion 733.2 1,099.3 1,298,
(olocacidn Neta de Valores 2.2 =59.1 -85,
Inversion en valores ~76.2 ‘llg*g “lgg-g
Venta de Valores 8.4 51‘? s
Varigeién de Efectivo . -27.3 16. or
Otras Transacciones Financieras Netas -54,1 -196.8 .
o 92.1 45.0 105.7

Depreciaeidn
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DEUDA DEL SBCIOR PUBLICO NO FINANCIESO
(Millones de lenpiras)

1987 1988 1989

DEUDA INTERNA 2,408,7 2,873.3 3,412.7
Gobierno Central 2,464.9 2,874.,5 3,392.8
Organismos Descentralizados 1,044.6 1,026.9 1,052.3
Cobiernos Locales 230.0 285.3 288.7
Peuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Intergubernamental 1,333.1 1,313.7 1,321 .4
DEUDA EXTERNA 4,213.4 4,504.8 4,673.4
Gobierno Cenfral 3,232.7 3,567.5 3,813.6
Organismos Desceniralizados 972.%9 929,.6 854.9
Gobiernos Loeales 7.8 7.7 4.9
TOTAL DEUDA PUBLICA 6,620,1 7,378.1 8,086.1




DEXXA INTERNA DEl, SBCIOR PUBLICD NO FINANCIERD, POR TENEICRES

{Millones de lempiras)

1987 1988 1989
Banco Central de Honduras 1,279.4 1,675.3 2,006.3
Bancos Comerciales 757.2 802.0 914.0
Otras Instituciones Financieras 119.0 101.8 95.9
Gobierno Central 1,014.2 1,017.6 1,066.2
Organismps Descentralizados 318.9 296.1 255.2
Organismos Internacionales 13.4 16.3 9.2
Sector Privado 237.4 277.6 387.0
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenenciag Intergubernamental 1,333.1 1,313.7 1,321.4
TOTAL 2,408.7 2,873.3 3,412.7
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CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de lempiras)

1987 1988 1989
INGRESOS CORRIENTES 1,327.6 1,439.6 1,532.4
GASTOS CORRIENTES 1,507.4 1,650.7 1,873.6
AHDRRD EN CUENTA CORRIENTE ~179.8 ~211.1 -341.2
INGRESOS DE CAPITAL 0.3 - -
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMR 450,2 454.9 409.1
CGastos de Capital 357.6 417.7 407.0
Concesion Neta de Préstames 92.6 37.2 2.1
OEFICIT -629.7 -666.0 -750.3
FINANCTAME ENTO EXTEIND 325.2 437.6 255.4
Crédito Nete 2198.0 319.4 193.2
Utilizacidn 287.1 442.3 298.2
Awrtizacidn -68.1 -122.9 ~-105.0
Transferencias 106.2 118,2 62.2
FINANCIAMIENTO) INTERNO 304.5 228.4 484.8
Crédito Neto 363.7 409.6 518.0
Utilizacion 740.7 935.6 1,126.]
Amortizacidn ~377.0 -526.0 ~608.1
Colocacidén Neta de Valores 1.6 27.1 -
Variacidn de Efectivo 0.7 -0.6 0.9
Otras Transaceciones Financieras Netgs -61.5 -207.7 ~24,0




CIASIFICACION BOONCMICA DE LOS INGRESOS DEL QUBIERND CENTRAL

(Millones de lempiras)

_ 1987 1988 1989
INGRESOS CORRIBNTES 1,327.6 1,439.6  1,532.4
Ingresos Tributarios 1,122.5 1,183.2  1,295.8
Directos 308.4 352.9 381.
Impuesto s/la Renta 298, 1 340.8 366.6
Impuesto s/la Propiedad 10.3 12.1 14.4
Indirectos 813.1 828.8 913.7
Tuptos. s/Produccidn, Consumo y Ventas 320.5 359.0 398.1
Sobre Ventas 125.8 145.4 164.8
Fabricacidon de Cerveza 54.3 60.9 65.3
Fabricacion de Aguardiente 28.5 30.5 30.7
Fabricacidon de Azicar 3.8 4,2 4.8
Productos Derivados del Petrdleo 20.0 22.1 24.3
Venta de Cigarrillos 35.7 39.3 45.0
Fabricacidon Aguas Gaseosas 15.7 17.7 19.9
Otros 36.7 38.9 43.3
Imptos. s/Servicios y Aetividades
Especificas 49.5 56.6 60.9
Imptos. y Cargos s/Importacion 348.8 347.9 384.0
Imptos. y Cargos s/Exportacidn 94.3 §5.3 65.7
Banano 41.1 39.5 42.7
Café 48.7 22.5 19.5
Otros 3.9 3.3 3.5

Impuestos Varios 1.0 1.5 i.1
Ingresos no Tributarios 33.4 34.9 40.1

Venta de Bienes y Servicios 18.2 16.7 16.5

Intereses y Dividendos 4.6 4.6 12.7

Otros Cargos y Derechos 10.6 13.6 10.¢
Transferencias Corrientes 46.7 63.8 64.6

Del Sector Privado 0.2 - 4.4

Del Resto del Sector Piblico 46.5 63.8 60.2

Del Sector Externo - - -
Otros Ingresos Corrientes 125.0 157.7 131.9

RECUPERACION DE CREDITOS 27.0 128.5 32.6
INGRESOS DE CAPITAL 1,134.3 1,496.1 1,486.5
Transferencias pibLi 106.2 118.2 Qg:%

Del Resto del Sector ico - -

Del Sector Externo 106.2 118.2 62.%
Otros Ingresos de Cspital . Ozg:g 1’377.; 1,424.3
Endeudamiento L

edi 740.7 935.6 1,126.1

Credito Interno 287.1 142.3 298.2

Crédito Externo




CLASI FICACION BCONCMICA DEL GAS’IO‘DEL GOBIEAND CENTRAL
(Millones de lenpiras)

1987 1988 1989

GASTOS CORRIENTES 1,507.4  1,650.7  1,873.6
Castos de Consumo 1,326.9 1,480.9 1,669.6
Remaneraciones 764.8 830.0 851.1
Compra de Bienes y Servicios 325.8 384.2 535.4
Intereses 236.2 265.7 283.0
Denda Interna 126.6 145.8 161.6
Deuda ExYerna 109.6 119.9 121 .4
Arrendamientos 0.1 0.1 0.1
Transferencias 180.5 170.7 204.0
Al Sector Privado 32.3 32.7 47.6

Al Resto del Seetor Piblieo 14]1.8 133.8 150.9
Organismos Desceentralizados 1490.86 132.6 141.9
Gobiernos Locales 1.0 1.2 8.9

Al Sector Externo 6.6 4.2 5.5
GASTOS DE CAPITAL 357.6 417.7 407.0
Inversion Direects 273.6 309.0 332.7
inversion Real 273.3 309.0 329.6
Equipo y Magquinaria 7.0 9.2 6.6
Obras y Construcciones 266.3 2948.9 323.0
Compra de Tierra y Activos Pre-existentes 6.3 - 3.1
Variacion de Existencias - - -
Inversidon Indirecta 84.0 108.7 74.3
Al Sector Privade 2.9 2.0 0.2

Al Resto de] Sector Piblico 81.1 106.7 74,1
Organismos Descentralizados 83.5 91.0 62.9
{obiernos Loeales 27.8 15.7 11.2

Al Seetor Externo - - -
Pre-inyersién y Desarrollo - - -
CONCESION DE PRESTAVDS 119.6 165.7 34.7
COLOCACION NETA DE VALORES ~1.6 -27.1 -
Inversidn en Valoves = 6.1 =
Venta de Valores ~1.6 -27.2 .-
AMORTIZACION DEUDA 445.1 648.9 713.1
Deuda Externa 63.1 122.9 105.0
Deuda Interna 377.0 526.0 608.1




DEUDA DEL, GOBIERND CENTRAL

(Millones de lempiras)

b/ Incluye Cias. de Seguros

1987 1988 1983
DEUDA INTERNA 2,465.2 2,874.8 g_,_?gg?__g.
Baneo Central de Honduras®/ 1,173.0  71,570.1 1,908
Baneog Carerciales 688.2 702.9 820.2
Otras Institues. Financierasb/ 81.4 58,8 45'5
Organismos Descentralizados 285.0 261.8 233'2
Organismos Internacionales 13.4 16.3 -1
Sector Privado 224.9 264.6 373-3
Deuda Flotante 0.3 .3 .
DEUDA EXTERNA 3,232.7 3,567.5  3,813.6
Banco Centroamericano de 337.3
Integracion Eeondmieca 315.9 308.9 .
Agencia Internacional para
el Desarrcllo 620.3 674.5 744.6
Banco Interamericano de 2581
Desarrollo 1,151.9 1,225.9 s
Baneo Internacional de 368.2
Reconstruecidn y Fomento 270.9 373.2
Asociacion Internacional 0
de Fomento 120.2 119-3 1;3‘0
CGobierno Venezolano 20.0 gga 35.9
Unidn de Bancos Suizos 34.5 . 60.6
CiDA 23.4 ?ge{: 1.1
Banco Inv. Neerlandesas 21.3 00’5 240.0
HO-PI (Fondo Coop. Japén) 71.4 190. 592.8
Otros 577.3 559.3
Wi
TOTAL DEUDA 5,697.9 6,442.3 17,2081
I
g
3.0 375
4/ Incluye bonos complementarios 12;2 2?8.5 13.3



CUENTA FINANCIERA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

1987 1988 1989
INGRESOS (CORRIENTES 991.3 1,032.0 1,135.9
GASTOS (ORRIENTES 707.0 747.5 827.9
AHDRED) BN CUENTA CORRIENTE 284.3 284.5 308.0
INGRESOS DE CAPITAL 35.6 47,1 68.8
Transferencias Internas 29,2 36.7 56.1
Diros 6.4 19.4 12.7
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTANDS 208.1 253.8 348.3
(asteos de Capital 154.0 182.0 215.0
inversion Directa 154.0 182.0 208.6
Inversidn Indirecta - ~
Preinversidén y Desarrollo - - 6.4
Coneesidn Neta de Préstamos 54,1 71.8 131.3
DEFICIT (-) O SUPERAVIT 111.8 77.8 30.5
FINANCIAMIENTO EXTERND -22.3 ~44.9 ~37.3
Credite Neto ~24,4 -30.8 -37.4
Utilizacien 8. - 32.0
Amortizacidn -33.1 -50.8 -69.4
Transferencias 2.1 0.9 0.1
FINANCIAVI ENTO INTERNO -89.5 -27.9 6.8
Credito Neto 76.5 54.7 1.9
Jtilizacion 103.3 125.3 111.5
Pﬂ'b[‘tizaf,‘.i(’)n _26-8 _'70-6 ’"94-6
Colceacidén Neta de Valores -71.4 -76.1 ~40.3
Variacién de Efectivo ~31 .4 13.4 -82.2
Otras Transaceiones Financieras Nefas -63.2 -19.9 92.4




CLASIFICACION BCONOMICA DEL GASTO DE LOS ORGANISMDS DESCENTRALIZAD0S
(Millones de lempiras)

1987 1988 1989
GASTOS CORRIENTES 707.0 747.5 827.9
Gastos de Consumo 501.8 638.3 396.0
Remuneraciones 336.1 355.0 376,17
Bienes y Servicios 139.9 125.2 151.0
Intereses 125.8 148.0 168.3
Transferencias Corrientes 105.2 119.3 131.9
Al Sector Privado 56.7 60.7 T68.2
Al Resto del Sector Piblico 47.0 57. 62.3
Goblerno Central 7.0 53.8 60.3
Gobiernos Loecales - 2.7 2.2
Qtros - 0.9 -
Al Seetor Externc 1.5 1.2 1.2
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAVOS 208.1 253.8 346.3
Gastos de Capital 134.0 182.0 215.0
Inversion Directa 154.0 182.0 208.6
Inversion Real 123.7 189.1 183.9
Maquinaria y Equipe 13.6 31.3 22.9
bras y Construceiones 110.1 157.8 181.0
Compra de Tierra y Activos Pre-existentes — 4.4 12.6 28.5
Variacién de Existencias 25.9 ~19.7 -3.8
Inversidon Indirecta - - =
Al Cobilerno Central - - :
Qtros - - 6.4
Preinversién y Desarrollo - = ‘s
Concesidn Neta de Préstamos 54.1 71.8 131.9
Concesidn de Préstamps y Participaciones 135.4 176.4 237.7
racid editos v Venta de
R:ggfg;:;:}on de Cred y -81.3 -i04.6 ~-106.4
AMORTIZACION DE LA DEUDA 59,9 1214 lﬁi%
Deuda Externa 33.1 50.8 69.
§ 94.6
Deuda Interna 26.8 70.
COLOCACION NETA DE VALORES 71.4 76,1 1%—'2—
Inversion en Valores 148.3 E;g’é _77:5
Venta de Valores ~16.9 :
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DEIDA DE 10S ORGANISMDS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

1987 1988 1989
DEUDA INTERNA 1,044.6 1,026.9 1,052.3
Bance Central de Hopduras 45.6 46.5 41.5
Bancos Comerciales 49,2 53.2 46.6
Seetor Privade 2.5 2.5 9.7
Organismos Descentralizados 15.3 15.1 2.3
Cobiernc Central 932.0 909.6 952.2
DECDA EXTERNA §972.9 929.6 854.9
Baneo Internacional de
Reconstruceién y Fomento 527.8 506.0 421.8
Bance Interamericanc de Desarrollo 3.8 2.6 2.1
Baneo Centroamericanc de
Integracioén Econdmica 22.6 18.1 18.5
Agencia para el Desarrcllo
Internacional 24,2 24.1 24.0
Firgt National City Bank 26.3 26.4 11.5
Baneo de América 38.8 33.7 30.8
Expert Import Bank 28.7 28.7 35.8
Hibernia Naticnal Bank 2.0 - -
Libra Bank 40.0 40.0 40.0
Banco de Parig 17.3 15,2 18.8
Lloyds Bank 47.1 47.1 20.8
Otros 194.3 186.7 230.8
TOTAL DEUDA 2,017.5 1,956.5 1,907.2




CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
{Millones de lempiras)

1987 1988 1989
INGRESOS (CORRIENTES 82.0 104.8 148.6
Ingresos Tributarios 28.9 57.8 a1
Venta de Bienes y Servieios 33.2 28.4 41.7
Transferencias Corrientes 1.1 4.0 12.1
Del Sector Privado - - -
Del Gobierno Cenfral 1.1 1.2 8.9
De Organismos Descentral izados - 2.8 2.2
Otros Ingresos Corrientes 18.8 14.6 15.7
GASTOS (ORRIENTES 103.8 133.5 159.9
Consumo 102.8 119.2 157.8
Remuneraciones 61.5 75.4 97.4
Bienes y Servicios 28.3 31.0 41 .6
Intereses 13.0 12.8 18.8
Transferencias Corrientes 1.8 14.3 2.1
AHDRRO EN-CUENTA CORRIENTE -21.8 -28.7 ~11.3
INGRESOS DE CAPITAL 37.2 16.1 15.4
Transferencias 27.6 15.8 11.2
Otros 9.6 9.3 4.2
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA DE
PRESTAMDS 70.5 50.3 56.3
(astos de Capital 70.5 50.3 56.3
Inversion Directa 59.0 50.2 56.3
Inversion Real 68.8 49,2 55.4
Compra de Tierra y Actvs. Pre-exist. ~ - -
Variacidn de Fxistencias 0.2 1.0 0.8
Iinversion Indirecta - 6.1 -
Preinversidn y Desarrollo 1.5 - -
Concesidn Neta de Préstamos - - -
DEFICIT -55.1 -62.9 -52.2
FINANCIAMI ENTO EXTERNO -0.9 =0,1 -0.9
Crédito Neto 1.4 =0.1 -0.9
Utilizacion - - -
fnortizaeidn ~1.4 -0.1 -0.9
Transfereneias 8.5 - -
FINANCIAVIENTO INTERNO 56.0 §3.0 3.1
Crédito Neto 8.0 47.2 22.7
Otilizacion 47.6 79.5 53.9
Amortizacidn -39.6 ~32.3 ~31.2
Variaeidn de Efective y Otras ]
Transacciones Financieras Netas 48.0 15.8 30.4
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DEDA DE 108 GOBIERNOS LOCALES

(Millones de lempiras)

1987 1988 1989
TOTAL DEUDA 237.8 293.0 293.6
Beuda Interna 230.0 285.3 288.7
Digtrito Central 109.7 121.8 131.2
San Pedro Sula 88.6 93.2 96.5
fa Ceiba 4.6 4.5 4.5
Comayagua 1.4 1.4 1.4
Otros 25.7 64.4 55.1
Deuda Externa 7.8 7.7 4.9
San Pedro Sula 7.8 7.7 4.9
FUENTES DE FINANCIAMIENTO 237.8 293.0 293.6
Internas 230.0 285.3 288,7
Banco Central de Honduras 61.8 58.7 24,7
Baneo Munieipal Auténomo 37.6 43.0 49.6
Bancos Comereiales 19,8 45.9 46.8
Ofras Instituciones Financieras - - -
“Organismos Descentralizados 18.6 19.2 16.4
Gobierno Cenfral 82.2 108.0 114.0
Seeter Privado 10.0 10.5 7.2
Externas 7.8 1.7 4.9
Banco Interamericano de Desarrollo 2.1 2.0 2.0
Banco Centroamericanc de
Integraecidn Econdmica 5.7 5.7 2.9
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PANORAVA FINANCIERD
Balance Consolidado del Sistemn Baneario

(Saldos en millones de lempiras)

1987 1988 1989
RESERVAS INTERNACIONALES (NETAS) -224.6 -172.3 ~175.8
A(HTyDS NACIONALES 3,195.8 3,532.7 3,957.4
Credito Interno 4,160.2 4,486.8 4,988.2
Sector Publico Neto 1,131.8 1,297.8 1,524.2
(obierno Central 1,323.1 1,528.8 1,899.9
Resto Sector Piblico -191.3 ~231.0 -875.7
Sector Privado 3,028.4 3,18%.0 3,464.0
Préstamos y Descuentos 2,808.9 3,016.8 3,283.4
Otros Créditos 219.5 172.2 180.6
Otros Activos Netos -964.4 -954,1 ~1,030.8
Endeudamiento Externo ~1,132.3 ~-1,158.7 -1,235.7
Flote Interbancario 10.8 -1.6 -3.5

No Clasificados 1,085.5 1,224.4 1,414.1
ACTIVOS = PASIVOS 2,971.2 3,360.4 3,781.6
OBLIGACIONES MONETARIAS 1,080,4 1,215.1 1,462.1
Ngnerario en Circulacidn 483,1 561.2 666.3
Depdsitos Menetarios 597.3 653.9 795.8
OBLIGACIONES CUASI-MDONETARIAS 1,890.8 2,145.3 2,319.9
Depdsitos Ahorre/Plazo M/N 1,406.6 1,565.2 1,740.7
Otros Depdsitos 164.4 235.4 217.8
Bonos/Cédulas Hipotecarias 115.7 1%3.; 1;2.3

Ahorro FEspecializado 68.4 . .
. ° 135.7 155.7 176.9

QOtras Obligaciones
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RALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

1987 1988 1989

RESERVAS INTERNACIONALES (NETAS) -148.9 ~124.3 ~-174.4
ACTIVOS NACIONALES 819.5 ' 947.3 1,206.0
Crédito Interno 1,685.8 1,920.2 2,224,9
Sector Piblieo (Neto) 746.5 974,1 1,168.7
Gobierno Central 727.7 948.8 1,204.0
Credito Bruto 989.0 1,405.9 1,535.0
(bligaciones 261.3 457.1 331.0
Qepdsitos 225.1 414.2 283.7
Fideicomiso Gobierno Central 36.2 42.9 47.3

Resto Sector Piblico 18.8 25.3 -35.3
Crédito Bruto 136.3 129.9 124.8
(bligaciones 117.5 104.6 160.1
Depdsitos 112,71 99.9 156.2
Préstamos y Ofros 5.4 4.7 3.9

Secfor Bancario 832.1 928.3 1,029.5
Bancos Comerciales 476.1 439.9 o4 .7
Bancos de Desarrcllo 334.6 319.5 340.3
Instituciones de Ahorro y Préstamo 121 .4 128.2 147.5
Sector Privado 7.2 17.8 26.7
Otros Activos Netos -866.3 -972.9 -1,018.9
Capital y Reservas -293.4 -359.8 -435.8
Endeudamiento Externo ~886.9 -927.5 ~1,026.0
Ordinario -613.6 -658.0 -721.9
Compensatorio -273.3 -269.5 -298.1

Ne Clasificados 314.0 314.4 436.9
ACTIVOS = PASIVOS 670.6 823.0 1,031.6
EVISION MONETARIA 541.0 621.9 739.6
DEPOSITOS DE BANCOS 102.7 173.9 262.4
Bancos Comerciales 72.6 135.0 226.9
Bancos de Desarrcllo 12.9 20,1 2.7
Instituciones de Ahorro y Préstamp 17.2 18.8 32.8
OBLIGACIONES Q0N PRIVADOS 26.9 27.2 29.6
Depbsitos Monetarios 9.7 11.3 11.2
Otros Depdsitos 6.8 4.6 5.7
Yaliores 10.4 11.3 12,7
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BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1987 1983 1989

RESERVAS INTERNACIONALES (NETAS) -753.7 -48.0 -1.4
ACTIVOS NACIONALES 3,598.2 3,890.6 4,275.8
Crédito Interno 3,406.5 3,494.9 3,792.8
Sector Publico Neto 385.3 323.7 355.5
Gobierno Central 595.4 580.0 699.9
Credito Bruto 745.8 743.2 855.7
Menos: DepOsitos 6.1 5.4 5.3
Otras Opligacicnes 144.3 157.8 154.%

Resto Sector Publico -210.1 -256.3 -340.4
Crédito Bruto 135.7 172.1 166.0
Menos: Depdsitos 310.6 392.7 467.8
Otras Ohligaciones 35.2 35.7 38.6

Sector Privado 3,021.2 3,171.2 3,437.3
Préstamos y Descuentos 2,808.9 3,016.8 3,283.4
Otros Créditos 212.3 154.4 153.9
Disponibilidades Monetarias 300.6 375.3 491 .4
Depdsites en B.C.H. 98.8 171.2 246.0
Billetes/Monedas en (aja 57.9 60.7 73.3
Cheques g Compensar/Cobro 124,2 123.6 143.3
Valores FOVI 19.7 19.8 28.8
Otros Activos Netfos -108.9 20.4 -8.4
Capital y Reservas -635.0 -658.4 ~769.9
Endeudamiento Externo {Neto) ~-245.4 -231.2 -215.7
No Clasificados 771.3 910.0 977.2
ACTIVOS = PASIVOS 3,322.5 3,842.6 4,274.4
OBLIGACTONES CON PRIVADOS 2,585.4 2,895.6 3,229.0
Depbsitos en Moneda Nacional 2,218.6 2,524.1 2,850.7
En Cuenta de Chegues 711.8 766.2 927.9
Ue Ahorro 740.4 838.8 922.9
A Plazo 666.2 726.4 818.2
Otros Depdsitos 101.2 192.7 182.1
Depdsitos en Moneda Extranjera 56.4 38.1 30.0
Bonos/Cédulas Hipotecarias 105.3 104.4 97.4
Ahorro Especializado 68.4 73.3 74.0
Otras Obligaciones 135.7 155.7 176.9
OBLIGACIONES QON B.C.H. 937.1 947.0  1,045.4
Adelantos y Redescuentos 324.8 365.9 396-;
Depbsitos FONDER 55.6 30.6 32.5
Préstamos FONDEI 77T §6.8 114.4
Préstamos FIC 9.? $.3 13.1
Préstamos PRI 3.5 7.7 10.7
Depdsitos UPCA 10.6 3.9 lo.1
préstamos UPCA 108.0 101.7 106.
Préstamos FOVI 108.0 118.8 140.5
Préstamps Transporte 3;1’); 332 3"112
préstamos Pequeno Caficultor o1 187.5 180.5

Otras Obligaciones
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DINFRO PRIMARIO

(Saldos en millones de lempiras)

1987 1988 1989

RESERVAS BRUTAS 203.5 170.6 124.0
CREDITO Al SECTOR PUBLICD 1,492.3 1,717.3 2,024.4

Financ. Neto del Baneo Centratl/ “746.5 974.1 1,168.7

Finane. del Resto del Sistema

Banecario al Gobierno Central 745.8 743.2 855.7
CREDITO AL SISTEMA BANCARIO 932.1 928.3 1,029.5
OTROS ACTIVOS NETOS -1,228.7  -1,265.9  -1,309.0
BASE MDONETARIA 1,399.2 1,550.3 1,868.9
BMISION MONETARIA 541.0 6521.9 73%.6
DEPFOSITOS DE BANCOS EN B.C.H. 102.7 173.9 262.4
TNVERSIONES DEL RESTO DEL SISTHVA
BANCARIO EN EL GOSIERND CENTRAL T45.8 T43.2 855.7
OTROS SECTOR PRIVADO (Deps. Monetarios) 9.7 11.3 11.2

1/ Ineluye intereses deuda Gobierno.
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FUENTES Y US0S DE 10OS REDIRSOS DEL SISTEMA BANCARIO
CANALIZAIOS A 1A ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldos en millones de lempiras)

1987 1988 19389
FUENTES
Crédito B.C.H, al Sistemm Bancario 932.1 928.3 1,029.5
Captacidn Otros Recursos 1,876.8 2,088.5 2,353.9
m 2,808.9 3’01808 3’283-4
0803
Agropecuario 784,35 886.4 917.2
Industrial 664.7 684.3 722.1
Comercio 521.2 531.7 599.7
Servicios 190.9 i85.8 216.0
Propiedad Raiz 511.8 589.2 685.9
135.8 139.4 151.5

Consumo y Otfros

TOTAL 2,808.9 3,016.8 3,283.4




FINANCIAMI ENTO DEL BANCD CENTHRAL AL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

(Saldos en millones de lempiras)

1987 1988 1989

B.C.H. (Oficina prineipal y Sues.) 481.2 474.0 499.8
FONDEI 125.8 117.8 146.8
PRE 3.5 7.7 10.1
UPCA 166.8 165.8 179.0
FOVI 108,1 118.9 140.5
Fideicomise transporte 5.1 2.3 7.5
Fideicomiso pequeno caficultor 31.7 32.5 37.4
Fideicomiso construccion 2.9 9.3 3.4
Total 932.1 928.3 1,029.5
B.C.H. 481.2 474.0 499.8
Proyectos 404.2 410.2 476.4
Fideicomisos 46.7 44,1 53.3
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CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICD OTORGADO POR ElL
SISTEMA BANCARIC
(Saldos en millones de larpiras)

1987 1988 1989
CREDITO BRUTO 2,006.8 2,451,1 2,68].5
Baneco Central 1,125.3 1,535.8 1,659.8
Resto del Sistema Bancario 881.5 915.3 1,021.7
DEROSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES 875.0 1,153.3 1,157.3
Baneo Central 378.8 561.7 491.1
Resto del Sistema Bancario 486.2 591.6 666.2
CHREDITO NETO 1,131.8 1,297.8 1,524.2
Banco Centrall/ 746.5 974, 1 1,168.7

Resto de)l Sistema Bancario 385.3 323.7 355.5

1/ Inecluye intereses deuda del Gobierno.



PRESTAMOS NUEVOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIQ

Al SECTQR. PRIVADO
(En millones de lempiras)

Destino 1987 1988 1989
Agropecuario 623.9 610.2 615.4
Industria 717.0 797.9 764.0
Servicios 202.3 241.8 252.7
Propiedad Raiz 284.2 299.7 330.1
Comercio 949.6 1,007.4 1,045.8
Consumo 179.6 177.3 179.8
Otros 17.0 17.7 20.2
TOTAL 2,973.6 3,152.0 3,208.0




MULTIPLICADOR BANCARIO Y LIQUIDEZ TOTAL

1987 1988 1989
BASE MONETARIA
(Fn millones) 1,398.2 1,550.3 1,868.9
LIQUIDEZ TOTAL
(En millones) 2,971.2 3,360.4 3,781.6
MULTIPLICADOR BANCARIO 2.12 2.17 2.02




BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HODURASY/
(Saldos en millones de lempiras)

1987 1988 1939
ACTIVO
Activos Interngciconales 361.5 334.9 279.9
Oro y Divisas 275-5 243.0 180.2
Tenencia DEG - 0.9 -
Aporte de Capital en Oro y Divisas 86.0 91.0 82.7
Crédito e Invepsiones 1,814.8 %,159.9 2,334.3
Sector Piblico 814.5 1,250.6 1,369.9
Sector Bancario 781.2 793.5 847.1
Otros 119.1 115.8 117.3
Aportes en Moneda Nacicnal a Institu-
cicnes Internaciocnales 275.0 290.8 283.9
Otros Activos 462.8 486.1 522.6
Interncs 449.0 463.2 499 .7
Externos 22.8 22.8 22.9
TOTAL ACTIVO 2,914.1 3,271.7 3,420.7
PASIVO
Pasivos Internacionales Corto Plaze 406.1 453.0 535.4
(Obligaciones con FMI 162.8 105.1 98.4
Otras Obligaciones 243.5 347.9 437.0
Crédites Compensatorios 620.7 625.0 647.6
Obligaciones en Moneda Nacional con
Instituciones Internacionales 184.7 190.7 182.8
Fnisidn Monetaria 541.0 621.9 738.6
Billetes 511.5 589.8 704.0
Monedas 29.5 32.1 35.6
Depdsitos 778.5 951.2 806.6
Sector Piblico 486.4 601.5 390.7
Sector Baneario 4.4 45.3 108. 1%
Otros 231 .7 304.4 307.8
Asignacion DEG 37.8 37.8 37.8
Otros Pasivos 128.9 149.6 191.8
Tnternos 127.2 148.3 190.5
Externos 1.7 1.3 1.3
Capital y Reservas 216.4 242.5 279.3
Capital 51.4 53.5 54,7
RBeservas 165.0 189.0 224.6
TOTAL PASIVO, CAPITAL Y RESERVAS 2,914.1 3,271.7 3,420.7

1/ Ciasificacidon contable.
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS

OFICIRA PRINCIPAL:
Apartado Postal 3185
Tegucigalpa, ¥. D. C.
Honduras, C. A.

FAX 371876

L]

PORTADA: ZonaTuristica eneal Anfiguo Mineral de SanJuancito.
]



Proyecto De Digitalizacion De Las
MEMORIAS DEL BANCO CENIRAL DE
HONDU RAS 1950-1999

Derechos Reservados y Exclusivos del Banco Central de
Honduras

SERVICIO DE DIGITALIZACION
ACSA HONDURAS
Tel. (504) 973-2295, 230-8326, 957-5054

EQuIiPO UTILIZADO

Escanner Bell & Howell

h 5 925 Escaner de Preservacion de Documentos Historicos
WISIDN
S '] De Brazo movible exclusivo para Libros y Tomos






