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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Me place presentar a la conside-
racién del pueblo hondurefio, la
Memoria Anual del Banco Central
de Honduras correspondiente a
1990.

Este afio, en gque celebramos el
Cuadragéeimo Aniversario de fun-
dacién de eata Instituciédn, marca
también un cambio en el papel del
Banco Central de Honduras como
rector de la politica monetaria,
crediticia y cambiaria del pais.

Para enfrentar los desequilibrios
financieros gque presentaba la
economia hondurefia, se inicié un
plan de estabilizacidén, enmarcado
dentro de un programa completo de

reforma econdmica, que otorga un
rol considerablemente méds activo
a la politica monetaria y cambia-
ria y le devuelve al Banco Cen-
tral de Honduras su importancia
como formulador y coordinador de
la politica macroecondémica.

En el corto plazo, el programa
comprendié una reduccién sustan-
cial del déficit fiscal del sec-
tor piblico consolidado no finan-
clero, asi como un fortalecimien-
to importante de la posicidén de
balanza de pagos; la obtencién de
apoyo financiero por parte de la
comunidad internacional y la so-
lucién del problema de atraso en
el pago del servicio de la deuda
externa, gque contabilizé US$
750.0 millones en 1989.

En el mediano plazo, la politica
monetaria apoyaréd la eliminacién
gradual de la inflacibén, para
reducir las distorsiones sobre la
estructura de costos de los pro-
ductos y devolver a los precios
su funcién de estimulo a la co-
rrecta asignacién de los recursos
para el sumento de la produccién.

A nueve meses de haberse iniciado
el programa econémico, las bases
prara la obtencién de una tasa de
crecimiento econémico més cercana
a las expectativas del pueblo
hondurefio se han establecido, se
ha logrado reducir la tasa de
inflacién y se han construido las
condiciones para el mantenimiento
de un tipo de cambio estable.

En resumen, 1990 es el inicio de
una época de profunda transforma-
cién, crucial para nuestro futuro
¥y para las pr6ximas generaciones,
gque se enfrentardn a un mundo
nuevo, dificil y competitivo.

Auh hadie

RICARDO MADURO JOEST
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Econdmica



INTRODUCCION

El ritmo de crecimiento de la eco-
nomfa mumdial se redujo a 0.32 en
1990, en comparacién a 1.3Z que se
registr§ en 1989,

Esta desaceleracitn, fue conse-
cuencia de wuma disminucién en el
crecimiento- de los pafses indus-
triales, de una cafda en la acti-
vidad econémica de las naciones en
vias de desarrolleo y de upa merma
en la produccisn de Europa Orilen-—
tal y la Unién de Bepfiblicas So-
cialistas Soviéticas.

Tambi&n se debid, a la recesidn
que ge dio en los Estados Unldos
de América y el Reino Unido.

La inflacién en los pafses indus-
triales, como grupo, fue de 4,97
en 1990, superior al nivel de 4.4%
que se presentd en 1989,

Lag naciones en desarrollo mostra—
ron una presidn inflacionaria de
90.5%, alta en comparacién a la de
79.5% que se observé en 1989,

El aumento se debld en parte, al
alza en los precios del petrdleo
durante el segundo semestre del
afio.

Por su parte, el #rea de América
Latina y El Caribe mostr§ una evo-
luciSn desfavorable, al contraerse
la produceidn nacional atribuible
a las presiones Inflacionarjas y a
los dristicos programas que 8e
aplicaron para detenerla,

Estos factores, Jjunto «con el
control de la demanda agregada y
los ajustes fiscales, se combina-
ron, con pocas excepciones, para
ahondar el deterioro de los sala-
rios reales, aumentar el degempleo
abierto y agravar las situaciones
de subempleo.

La mayorfa de los pafses de Améri-
ca Latina y El1 Caribe llevaron a
cabo o consolidan en la actualidad
ajustes fiscales de gran magnitud,
ag{ como realizan adaptaciones en
sus polfiticas monetarias, crediti-
cias y camblarias, corn el objeto
de efectuar las reestructuraciones
que requieren sus economfas.

INFORMACION ECONOMICA DE AMERICA LATINA Y EL CARTRE EN 1990
(Tasas de crecimiento)

GUATE~ EL HORDU- COSTA  AMERICA LAT.

CONCEPTO MALA SALVADOR RAS 3/ NICARAGUA RICA Y EL CARIRE
Producto Interno Bruto (PIB) 3.3 3.4 0.1 0.1 3.2 0.3
PIB~Per Cdpita 0.3 1.4 -3.0 -2.9 0.6 =1.7
Indice General de Precios 1/ 59.6 19.3 36.4 13,500.0 27.5 1,186.3
ixportaciones 7.5 3.9 =3.5 10.7 2,5 10.6
[mportaciones ~-3,8 9.0 3.3 8.2 16.6 13.3
Relacifn Término de Iat. -7.9 -33.8 -8.9 =7.5 -12.3 -1.5
Poder Compra Exportaciones 0.1 ~4.5 -9.5 5.3 -5.2 4.3
Balanza de Biemes 2/ -217.0 -530.0 -~103.0 -271.0 -467.0 29,206,0
Jeuda Externa 2/ 2,602.0 2,226.0 3,532.0 8,653.0 3,700.0 435,388.0

L/ Variacién entre diciembre de 1989 y 1920,

¢/ En millones 'de US Ddlares.

3/ Fuente: Banco Central de Honduras.

fuente: Balance Preliminar de la Econmomfa de Amfrica Latina y El Cardbe, 1990 (CEPAL).
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Como se puede observar en el cua~
dro anterior, el Producto Intermo
Bruto de las naciones de América
Latina y El Caribe, crecid dnice~
mente en 0.3%. Esto origind que el
producto por habitante disminuyera
por tercer affo consecutivo en
-1.7%. En 1990 se experimentd un
incremento geperal en la infla-
cién, que alcanzf un nivel prome-
dio de 1,186.3%Z, contra 1,161,0%
gue se dio en 1989.

Por otro lado, 1la disminucidn en
la actividad econdmica de América
Latina y El1 Caribe, se debid a2 1la
recesidén de tres economfas: Argen-~
tina, PerG y Brasil, las cuales en
los dltimos afles soportaron una
agnda 1inestabilidad wmacroeconGmi-
ca, junto con lag polfticas de
contraccidn de la demanda agregada
que adoptaron otros paises para
controlar nuevos brotes inflacio-
narios.

En peperal, los palses que se agru-
pan en el Mercado Comiin Centroame-
ricano sufrieron uma reduccifn en
su ritmo de crecimiento, como efec-
to del declive en los precios de
los productos de exportacidn,

También se debi§ al impacto nega-
tivo del alza en los costos del
petrdleo, y al encarecimiento de
las importaciones.

Se estima que el ritmo de creci-
mlento de la produccitn de América
Central, que en 1989 fue de 3.0%,
decrecis en 199C a 2.5%.

Esta desaceleraclén fue consecusn—
cla de la caida del Prodecto In-
termo Bruto de GCuatemala (4.2% a
3.3%), Costa Rica (5.5% a 3.2%) y
Honduras (4.3%Z a 0.1%).

Solameate El Salvador y Nicaragua
lograron alcanzar una expapsién al
pasar de 1.1Z a2 3.4% y de ~5,2% a
0.1Z, respectivamente.

is

la tasa de Inflacidn que se regig-

tr6 en Centro América contimé
alta,
En 1990, 1la inflacién alcanz$é

2,729% en comparacion al 351% que
ascendls en 1989.

En todos los pafses de la vegifn
se 1ncrementd el ritmo de infla-
cién, excepto en El Salvador cuyo
nivel de precios dieminuyd de 23.5%
en 1989 a 19.3Z en 1990,

Especificamente, Nilcaragua pasd de
1,690% en 1989 a 13,5002 en 1990,
Guatemala de 17.9%2 a 59.6Z, Costa
Rica de 108 a 27,54, y Honduras de
11.4%2 a 36,47,

En el caso particular de Honduras,
cabe sefialar que el nuevo Gobierno
que tomd posesibn el 27 de enero
de 1990, emprendid un programa de
tres afos de ordenamiento estruc-
tural.

Este oprograma tiene el objetive
principal de liberalizar la econo—
mia, establecer lags condiciones
necesarias para un crecimiento
sostenido con estabilidad de pre-
clos y restavrar la credibilidad
de 1a comunidad fluanciera inter-
nacional,

Con este proposito, el Plan Econé~
mico de 1990 tratd de corregir los
déficits f£fiscal y de balanza de
pagos, ern conjuncidn con la apli-.
cacifn de una polftica monetaria
de establlizacién de los precios.

Dentro de este Plan, el Banco Cen-
tral de Bonduras mantuvo una poli-
tica monetaria, crediticia y cam—
biaria tendente a mantenel el cre-
cimlento de 1la oferta de dinero en
riveles congecuentes con l1la acti-
vidad econfmica y con los fines
arriba descritos, por medio del
usc adecuado del redescuento del
Banco Central y 1as operaciones de
wercado abierto.



Asimismo, se ajustd el tipo de
casbio ¥ se liberalizaron las ta-
sas de interés.

El programa sirvié de base para la
reapertura de flujos £inancieros
de los organismos multilaterales y
bilateralés, y posibilitd el refi-
nanciamiento de la deuda externa
rec{proca y comercial.

No obstante las dificultades que
se encontraron para corregir los
desequilibrios intermos y externos
de la economfa hondurefiz, con el
Programa se restablecid el crédito
con la comunidad internacional,

También se logré estabilizar el
tipo de camblo, se redujo el gasto
de bienes y servicios del Gobler-
no Central y se mantuvo una pro-
duccibn substancial de granos bia~-
sicos, a pesar de las imindaciones.

ECONOMIA HONDURERA

La década de 1990 se inicid con um
crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) de 0.1%, que comparado
con el incremento de 4£.3% de 1989
reflej6 un estancamiento en la ac-
tividad econdmica que se tradujo
en una declinacitn de 3.0 en el
producto por habitante,

No obstante lo anterior, 1z mayo-
rfa de los sectores de la economia
mantuvieron sus niveles de activi-
dad o manifestaron tasas de creci-
miento. La excepcién -la constitu-
yeron; la explotacidn de minas y
canteras, construccidn, comercio,
restaurantes y hoteles y adminis-
tracifn piblica y defensa.

Las contraccilones mas significati-
vas 8e observaron en los sectores
administracidon piblica y defensa,
minas ¥ canteras y construceidn,

El gector <construccidn se afectd
por 1la escasez de divisas, 1la
reduccidn del ritmo de actividad

13

econfmica y por el alza en el pre-
cio de sus insumos, como conse-
cuencia de la elevacién del tipo
de cambio,

La produccién agricola crecif a un
ritmo menor, debido a los conflic-
tog laborales que afectaron la co-
secha de bananos y a factores cli-
matolfgicos gque incidieron negati-
vamente.

Por el lado del gasto, crecleron
el consumo y la inversion privada
mientras el resto de los componen-
tes del Producto Nacional Bruto
observaror reducciones.

Lag caidas m&s fuertes se observa-
ron en la inversitn y en log gas-
tos de consumo del sector piiblico.

El ritmo de la 1inflacidn alcanz
36.4% al finalizar 1990, tasa que
casl txiplicd 1la registrada en
1989 que fue de 11,4Z%.

Esta situacidn se dio, como conse-
cuencia del desequilibrio de 1las
finanzas piiblicas, de la aguda es-
cagez de divisas, del ajuste en los
gravimenes arancelarios, modifica-—
dos conforme a la nueva polftica
camblaria, y de los cambios ea las
expectativas de precios de los
agentes productivos,

Para contrarrestar el alza genera-
lizada y especulativa de los pre-
clos, 8e tmantuvieron controles
sobre algunos productos bisicos,

se otorgd financiamiento para 1la
compra de insumos, se subsidid el

transporte urbano y s8e hizo una

pequeifa reduccitn al costo interno
de los combustibles.

Agimismo, el desenvolvimiento del
comercio exterior no preseatz in-
dicadores favorables.

En 1990, el monto de las exporta-
ciones fue menor al del afic ante-



rior, mientras que el valor de las
importaciones creciS despufs de
haber cafdo en 2.3% durante 1989,

El monto total exportado disminu-
y6, no obstante que las exporta-
ciones de productos no tradiciona-
les, como camarén cultivado, melo~
pes y productos de madera, regis-—
traron incrementos significativos.

Lag exportaciones disminuyeroa por
los conflictos  laborales que se
dieron en el sector banapero duran—
te log meses de jullo y agosto, por
los daffos que causaron ‘las inunda-
clones de noviembre en la Costa
Norte, y por 1la prevalecencia de
precios bajos en los mercados in-
ternacionales del café, plata, zinec
¥ tabaco.

Cabe sefalar que um elemento fun-
damental que afecté a la economia
y que hizo gue el sector externo
perdiera importancia, fue la poca
repatriacién de las divisas.

Para contrarrestar este efecto, el
Gobierno de la Repiiblica emitis me-
didas que se dirigieron a sancionar
a los exportadores que no ingresa-
ron al sistema bancario nacional
el producto de sus exXportaciones
(Decreto No. 108-90 del 20 de sep-~
tiembre de 1990).

El comportamiento de las exporta-
ciones e importaciones y los re-
sultados del rubro de servicios
tuvieron como consecuencia, que el
défiecit en la cuenta de bienes ¥y
servicios de l1la Balanza de Pagos
para 1990, .alcanzara US$ 345.5 mi-
llones y fuera superior en US§ 79.2
millones al monto que se registrd
en 1989,

Por su parte, el ingreso neto de
capitales ascendif a US$ 217,7 mi-
liones, inferior a2l que se dio el
afio anterior que fue de US$ 257.6
-millones.
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Eata disminucién se debid, a 1
reduccidn tanto de la invergidn
extranjera directa, como a mayores
pagos al exterior por concepto de
servicio de la deuda exterma, a
pesar de que se logré un alivio en
Esta en el Club de Paris por un
monto de US$ 180 millones,

El comportamiento de las prineipa-
les varlables monetarias y credi-
ticlas durante 1990, se caracteri-
zaron por una expansidn de la 1i-
quidez privada.

Egta liquidez fue inducida por una
fuerte ampliacién de la emisifm
monetariaz y por un crecimiento me-
nor en el crédito interno, que se
origind a su vez, por una disminu-
cion en los empréstitos al gector
pfiblico que se compensaron por un
aumento en los préstamos al sector.
privado.

Después de mis de 60 afios de man~
tener un tipo de cambio fijo de
L 2.00 por US$ 1, el Gobiermo de-
ci1did moverse hacla un mecanismo
diferente que permitiera mantener
la- competencla de las exportacio-
nes s8in perder de vista los movi-
mientos del mercado paralelo.

En este sentido, el tipo de cambio
ge modificd en principio, de L. 2.00
por US$ 1 a L 4,00 por US$ 1, hasta
llegar el 15 de octubre a L 5,50,
para después descender el 24 de
diciembre de 1990 a L 5.30,

En el desenvolvimiento de las fi-

nanzas piblicas del Gobierno Cen-
tral, los ingresos corrientes fue-

ron inferiores a los gastos,

Como resultado el déficitr fisecal
aumentd y no se alcanzaron algunas
de las metas que se establecieron
en el Programa Monetario de 1990.

Ese aumento se presentd a pesar de
loz esfuerzos que realiz§ el Go—



bierno en el sentido de posponer
aumentos salariales para 1991, re-
ducir el nimero de empleados piibli-
cos e introducir medidas adminis=
trativas para mejorar los mecanis-
mos de recaudacidn fiscal.

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA GLO-
BAL, PRECIOS

1. Produccifn

Durante 1990, el Producto Interno
Bruto Real (PIB) alcanzé L 5,165
millones, lo que representd una
reduccibén en el ritmo de la acti-
vidad econdmica, al pasar de un
crecimiento de 4.3% en 1989 a 0.1%
en ese aflo.

La conducta que mostrd la produc-—
cidn fue consecuencia del deterioro
que sufri6 la economfa en los Gl-
timos afios; es decir, bajos niveles
de inversidén, menor crédito que se
otorgé al sector privado, escasez
de divisas, y el limitado acceso
al financiamiento externo.

Este comportamiento se vio refor-
zado por el alza en los costos de
los insumos que se importaron oca-
sionados por el ajuste cambiario y
el aumento en los precios de los
combustibles,que tuvieron un efec-
to negativo en la produccidn de 1la

segunda mitad del afio,

El andlisis sectorial del PIB mos-
tré que el grupo que experiment6
una mayor contraccién fue el de la
Administracidn Piblica y Defensa,
que se redujo en 14.7Z, como con-
secuencia de las medidas que se
adoptaron para reducir el gasto
plblico y reorientar la inversidn
hacia sectores més productivos.

El sector de minas y canteras, ob-
serv6 una disminucién de 9.0% res-
pecto a 1989.

Esta merma fue consecuencia, por
un lado, de la reduccidn en la ac-
tividad de la construccién, y por
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otro, de la paralizacidén que ocu-
rrid en julio y agosto en las ope-—
raciones de la mina propiedad de
la empresa American Pacific Hondu-
ras Inc.

El sector de la construccién mos-
tré una cafda de 9.9%Z. Desde 1983
y con excepcién de los affos 1988 y
1989, este grupo viene contrayendo
su ritmo de actividad como conse-
cuencia de la menor inversidn que
se efectul en ese campo, tanto por
el sector privado como pfiblico,

Otro sector que contrajo su creci-
miento fue el de servicios diver-
sos, al decrecer en 1.0%.

Para ello fue determinante, la me-
nor demanda de estos servicios, ya
que la poblacidn modificé su es-
tructura de gastos en vista de que
su ingreso real disminuyd, reorien-
téndolo hacia el consumo bésico.

Sin embargo, el menor dinamismo en

- es808 sectores se contrarrest§ por

un incremento en las actividades



productivas de la Agricultura, Sil-
vicultura, Caza y Pesca (1.1%); In-
dustria Mapufacturera (0.7Z); Elec-
tricidad, Gas y Agua (13.3%); Pro-
piedad de Vivienda (4.3%); y Banca,
Seguros y Bienes Inmuebles (3.1%).

En el subsector de la agricultura,
los efectos adversos de la huelga
de las compafiias bananeras a media-
dos de a0 y de las inundaciones
que azotaron la costa norte del
pafs en noviembre, impidieron un
iacremento de la produccidn que se
gener§ dentro de ese sector, por
lo que la produccidn bananera se
mantuvo al nivel de 1989.

Por otro lade, la elaboracidn vy
puesta en ejecucidn del "Plan Na-
cional de Emergencia para la Pro-
duccién de OGramos Basicos 1990-
1991", con un fondo de L 100.0 mi-
llones, jugd un papel fundamental
en el logro de objetivos conteni-
dos en el programa de seguridad
alimentaria.

Con este programa ge incrementd la
produceidn de*maiz, sorgo y frijol
en 12.8%, 25.5% y 4.6%, respecti-
vamente,

De igual manera contribuyé la mayor
producciton de cafia de azicar, al-
godén y tabaco en ranma.

Asimismo, el Programa de Diversifi-
cacidn Agricola fomentd el cultivo
de productos no tradicionales, como
la uva de mesa y el ajo, los cuales
fueron de amplia acepracidn entre
los productores, por el atractivo
econdmico que ofrecieron,

Es importante destacar, que de los
sub-sectores que conforman el sec—
tor agropecuario, la agricultura y
silvicultura, registraron una con-
traccidn de 0.1% y 1.7%, respecti-
. Vamente, mientras que el resto,
moatr§ un aumento en su produccidn.
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Asi la ganaderfa, avicultura, pegea
y serviclos agropecvarios, observa-
varon tasasa de crecimlento del or-
den de 3.1%Z, 1.8, 16.0% y 7.5%,
respectivamente,

La industria manufacturera por su
parte, experimentd un crecimiento
de apenas 0.7%7 contra el 3,8% que
se registrd en el afio precedente,

Contribuyd a este comportamients,
1a reduceidn en la produccidn de
bienes metdlicos, maquinaria vy
equipo (24.1%); manufacturas de
madera (7.9%); industrias metidlicas
bisicas (5.1%) y productos de papel
(4.6%2).

En resumen, la contraccidn esperada
en la actividad econdmica se atenud
por el impulsoc que se dio a 1los
gectoreg productivos que se rela-
cionaron con los servicios, como
ser electricidad, banca y propie-
dad de vivienda.

2., Oferta y-'Demanda Global

La oferta global de blenes y ser-
vicios de la economiaz, en términos
reales, se contrajo er 0,58 en
1990, lz que se debid 2 una caida
de 2.5% en la Importacién de bie-
nes ¥y sgervicios y al crecimiento
de apenas 0.1Z en la produccide
interna.

l.a demanda global por su parte,
disminuyd por la contraccidn que
sufrid la demanda externa de bie—
nes, como consecuencla del menor
volumen que se exportd de banano,
madera, plata, plomo, zinc, lan-
gosta y tabaco.

Tambi&n se debis, a 1la reduccidn
que hubo en 1la demanda interna,
ocasionada por 1a cafda en el
consumo, tanto piblico como pri-
vado y la menor formacidn de capi-
tal fijo.



Del comportamiento de la oferta y
demanda global se infiere, que se
requiere con urgencia tomar medidas
necesarias para 1ncentivar la in-
versifn privada nacional y extran-
jera, sin las cuales los niveles
de produccién y empleo continuarén
siendo débiles y los objetivos de
un mayor nivel de desarrollo no se
podrfin alcanzar.

Conforme a lo anterior es preciso
entonces, continuar con los progra-
mas de desburocratizacién y modi-
ficacibn de las leyes de inversidn
vigentes, de manera que se puedan
crear las condiciones propicias
para que el capital genere la es-—
tructura productiva necesaria y
asf poder aumentar la oferta de
bilenes, dentro de un marco de efi-
ciencia y competitividad.

vi) El estancamiento de la ofer-
ta interna.

vii) La elevacién del impuesto
sobre ventas.

viii) La conversién a una tasa
ad-valorem del impuesto a la
produccién de algunos bienes.

ix) La especulacidn que se gene-
rd por el ajuste cambiario.

No obstante que todos los rubros
que conforman el IPC observaron un
fuerte crecimiento, se puede afir-
mar que la tasa de inflacifén que
se alcanzb en 1990 se determiné en
%rm medida, por el aumento en el
ndice de precios de los alimentos,
del transporte y de las bebidas y
tabaco.

El crecimiento de 44.3% en el fn-
dice de alimentos tuvo un impacto
considerable en el indice general,
ya que &ste es el rubro que tiene
mayor representatividad y sigﬂfi—
cancia dentro del mismo.

3. Precios e

La tendencia creciente que presen- | ‘E DE PRE

taron los precios internos desde §§ e

1988, se profundiz6 en 1990 al al- | . ;

canzar el Indice de Precios al w o . .

Consumidor (IPC) un aumento de § - ENERO - ; h

36.4%, superior al nivel que se = @ @

alcanz6 en 1989 que fue 11.4%. i o L : i
Ll s

El alza generalizada de los precios e -

fue consecuencia de una combinacidén e .

de los siguientes factores:

1) La existencia de
reprimida.

El incremento en el precio .
de los productos e insumos ]
que se importaron y que oca-
sion6 el ajuste en el tipo
de cambio.

La liberalizacién de la mayo-
rfa de los productos de la
canasta bisica cuyos precios
estuvieron sujetos a control.

inflacién

i1)

iii)

!
:
:
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iv) E1 aumento en el precio de j
los combustibles. -l

v) E1 alza en las tarifas de i i .
los servicios pfiblicos. e - 5.
i i




En tanto que el incremento en los
precios del transporte, bebidas y
tabaco incidié sobre la tasa de
inflacidn, bfisicamente por la mag-
nitud de su crecimiento.

En efecto, la subida de 70.8%7 en
el renglén transporte fue resulta—
do del alza en los precios de los
combustibles y repuestos, estos §l-
timos por ser de origem importado.

El rubro de bebidss y tabaco, por
gu parte, crecid en 24,2% regultado
del incremento a 10Z del impuesto
gobre ventas® de cervezas, aguar-
diente, licores compuestos, otras
bebidas alcohdlicas, cigarrillos- y
otros productos elaborados de ta-—
baco.

Ademfs, tuvo también su efecto, la
couversidn a una tasa ad-valoren
del impuesto a la produccibn de
estos bienes.

Al anmalizar el comportamiento del
IPC promedio por regionas, se
observa que 1las que wmostraron
mayores nlveles de . inflacifm
fueron la central y la del sur del
pafs.

En lo que se refiere al mivel de
precios 2l por mayor, é&ste, en
forma similar al IPC experimentd
un alza de 29.6%, superior en 11
puntos al promedio que se registrd
en 1989,

En este fndice, el componente de
productos que se importaron tuvo
ura alta ponderacién, por lo que
el ajuste cambiario incidi§ gran-
demente en su Incremeato.

No obstante que el nlvel de precies
internos aumentd considerablemente,
eg¢ 1lmportante destacar que afm
cuando las medidas que se adoptaron
¢jercieron su influencia en este
comportamiento, si las wmismas =no
se hubieran puesto en préctica, la
tasa de Inflaciém habrfa alcanzado
niveles afm superiores.
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Esto como consecuencia de gue los
incentivos a la produccifn estaban
ausentes, la moneda se encontraba
gsobrevaluada, no habfa flujo de
capitales del exterior y la esca-
sez de bienes en el pafs era pal-
pable, por lo que el alto déficit
fiscal que crecfa aceleradamente y-
el exceso del gasto, hubiesen pro-
ducido una mayor preaidn sobre los
preclos.

SZCTOR EXTERNO

Uno de los mayores desequilibrios
que enfrentS la economfa del pafs
en 1990, fue precisamente un d&fi-
cit erénico en la balanza de pagos,

La economfa hondureffla se caracte-
riza por ser pequefla y muy ablerta
hacia el exterior, por lo que de-
ben realizarse los esfuerzos per—
tinentes para generar las divisas
necesarias y hacer frente a las
importaciones que el pafs requiere,
las cuales en su mayorfa son insu-
mos para la produccién Interna de
los diferentes sectores.

El desequilibrio externo se agudi-
z8 en los Gltimos afios como conse~
cuencia de que por un lado, el
sector exportador carecfa de un
eétfmulo al manteperse sobrevalua-
do el Lempira, y por otro, no
existfa disponibilidad de reservas
internacionales para fimanciar las
importaciones necesarias para man-
tener la actividad econfmica, con
el agravante de que a Honduras lo
declararon inelegible en la
obtencidn de crédito externo.

En otras palabras, la oferta de
divisas se redujo en comparacidno
con la demanda de las mismas.

Esto hizo que se adoptaran medidas
orientadas a estimular el sector
exportador, esgpecialmente a favo-
recer la producci6n de bienes no

tradicionales que se destinaron a
la venta en el exterior.



Asimismo, la cancelacibn de atra-
s0o8 y nuevas negoclaciones con los
organismos multilaterales de fi-
nanciamiento resultaron en que el
pafs tuviera nuevamente acceso al
crédito externo,

1. Balanza en Cuenta Corriente

En saldo de cuenta co-
rriente de la Balanza de Pagos al-
canz8 un déficit de US$ 112.4 mi-
llones, inferior en US$ 81.9 mi-
llones al que se alcanz6 en 1989,

En términos de equilibrio, &sto
represent§ una mejorfa y se logrd
disminuir en parte la presibm so-
bre el tipc de cambio.

El comportamiento de la balanza en
cuenta corriente se determiné b&-
sicamente por un mayor ingreso de
transferencias que se recibieron
del exterior, ya que la balanza de
bienes y servicios registrd un
saldo deficitario de US$ 345.5 mi-
llones, superior en US$ 79.5 mi-
llones al monto que se registrd en
1989, .

Este déficit en la balanza de bie-
nes y servicios, fue producto de
que los ingresos que se recibieron
por exportaciones ascendieron a
Us$ 997.1 millones, mientras que
los pagos por importaciones fueron
de US$ 1,342.6 millones.

1.1. Balanza Comercial

La balanza comercial experimentd
un saldo deficitario de US$ 102.8
millones que se originé por Ila
cafida de 4.0%Z en las exportaciones
FOB, en contraposicifén al alza de
4 4% que se experiment§ en las im-
portaciones CIF.

1.1.1 Exportaciones FOB

El valor total de las exportacio-
nes de bienes de Honduras en 1990
ascendi6 a US$ 847.8 millones, lo
cual represent§ una contraccifn de
4.0% respecto al nivel que se al-
canz§ en 1989.
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El determinante principal de este
comportamiento fue la reduccidn emn
la exportacién de café&, madera,
minerales, langosta y tabaco.

Banano

Las exportaciones de banano en
1990 alcanzaron US$ 366.3 millo-
nes, que representaron 45X del

total de bienes exportados.

Durante el perfodo del 25 de junio
al 7 de agosto de 1990, no se rea-
1iz6 ninguna exportacidn de banano
por motivo de la huelga que em~
prendieron los trabajadores de la
Tela Railroad Company.

Por otro lado, 1las inundaciones
que se desataron durante noviembre
en la Costa Norte, afectaron las
zonas bananeras y causaron pérdi-
das, tanto en las exportaciones
como en la infraestructura y en la
maquinaria y equipo de las compa-
fifas fruteras.

Todo &sto produjo una reduccidn de
2,701 miles de cajas de 40 libras

que se exportaron con relacién a
1989, contraccifn que se compens§
con el alza en el precio de la ca—
ja de banano, de US$ 7.81 en 1989
a US$ 8.65 en 1990,



Egte incremento en el precio per-
nitld un mayor ingreso de divisas
del orden de US$ 14.6 millones
respecto al affo anterior.

Café

La cosecha record de 2.6 millones
de quintzles que 8e registrd en
1990 permitiS que el volumen de
exportacidn de café se incrementa~
ra a 1,736 miles de sacos de 60

kilogramos.

§in embargo, este importante rubro
mostrd ventas al exterior de Gnica~
mente US$ 180.9 millones, inferior
en US§ 10,0 millones al monto de
1989,

Egte resultado se debid a la re-
duccibn de los precios del café en
el mercado internacional, que de
un importe promedio de US$ 134.47
en 1989 pasS a US§ 104.25 por saco
de 60 kilogramos.

Esta situacibn a su vez, fue con—
gsecuencia del mercado 1libre que
prevalecid a nivel mundial, por 1la
finalizacidn del Acuerdo Interna-
cional del Café a partir de julio
de 1989,

Madera

El valor de las exportaciones de
wadera ascendid a US$ 16.1 millo-
nes en 1990, monto Inferior en
US$9.3 millones =z las ventas del
affo anterior.

La merma de este producte viene
presenténdose desde hace tres
afos, a pesar de una mejorfa rela-
tiva de los precios en el mercado
ipternacional, la cual se debid a
que la COHDEFOR establecil &reas
de corte en los bosques y especi-
ficaciones en 1la forma de talar
los mismos para uma explotaciom
mis raciomal.

Otro factor que Influyd negati~
vamente, fue la  competencis del
pino amarillo de los Estados iUngi-
dogs de América, cuyo precio de
venta fue inferior al de origen
hondurefic = (US$230.00/1,000 P.T,
contrz US$ 320,00/1,000 P.T,), 1lo
que dio como resultado la pérdida
de los mercadogs de la Repfiblica
Domipicana y de Jamaica,

Por (ltlmo, factores climatolfgi-
cos Iimpidieron 1la exportacifn de
maderaz en el perfodo de septiembre
a diciembre.

Carne Refrigerada

Durante 1990 las exportaciones de
carne refrigerada ascendieron a
US$24.8 millones, monto superior
en US§ 5.0 millones al de 1989,

Esto se debld tanto a aumentos en
el volumen de exportacifén como a
me jores preclos.

En 1989 dnicamente se exportaron
US$ 19.8 millones, en vista de que
las empacadoras de carme trabaja—-
ron 806lo 8 meses del afflo por la
egcagsez de gapnado para sacrificio.

En 1990 la situacién fue diferen-
te, porque las empacadoras traba—
jaron 10 meses y tomaron la deci-
g8ién de duplicar sus proplas exis~
tenclas de genado para sacrificio,
a fin de contrarrestar el fuerte
contrabando de ganado en pie hacia
1a Repiiblica de Cuatemala.

Lo anterior permitid la exporta~
cisn de 11,242 miles de kilos en
1990, que se comparan favorable—
mente con los 9,261 miles que se
exportaron en 1989,

Hipersles

Durante 1990 las ventas de miners—
les al exterior alcanzaron US$41.9
zillones, monto inferior al de
US$ 74.6 miliones de 1989,



Esta dismioucién fue consecuencia
del menor volumen de exportacidn,
en virtud de que la compafifa mine-
ra American Pacific pard sus en-
vios al exterior durante dos opor-
tunidades en el afio, a raiz de con~
flictos con vecinos de las Zdreas
adyaceates a la mina.

También se debid a desperfectos en
la maquinaria de extraccibn, 1Io
cual significd una pérdida diaria
de mas de US$100,000.00,

Por otro lado, se observdé una 1i-
gera reduccidn en el precio de la

plata y zinc en los mercados in~
ternacionales.

Az(car -

En 1990, tantc el wvalor como el
volumer de las exXportaciones de
azlicar se incrementaron en 11.8% y
24.1%, respectivamente,

En efecto, el valor de exportacidn
ascendid a USHLLl.4 millones, monto
superior al de US$ 10.2 millones
de 1989, mientras que el volumen
que se exportd fue de 25,771 mlles
de kilos, contra 20,763 nmiles de
kilos del affo anterior.

El mayor volumen fisico que se ex-
portd ze explica por el aumento de
-la cuota de importacidn de azfcar
gue asignd los Estados Unides de
América a Honduras, la que para el
perfode de octubre de 1989 a sep-
tiembre de 1990 fue de 47,490 to-
neladas mEtricas.

Camarones y Langostas
El valor de las exportaciones de

camarones y langostas durante 1990
ascendil a US$ 72.8 millones, can-
tidad muy similar a 1la que se ob-

tuvo en 1989,

Este estancamlento se debid al me-
nor volumen que se exportd de lan-
gostas, que fue de 14.82, baja que
no se pudo compensar por el incre-
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mento de 14.2% que experimentd la
cantidad de exportacién de cama-
r6n, cuyo componente principal fue
el camardn cultivado por las 19
empresas de este crustdceo esta-
blecidas en laz Zona Sur.

Es importante memcionar que Hondu-
ras ocupa el primer lugar en Cen-
troamérica y Panamé en capacidad
productiva de camardn cultivado,
teniéndose previsto elevar la pro-
duccifn a partir de 1991, con el
propdsito de exportar hacia los
mercados europeos un 35% de su vo~
lumen.

Otros Productos

El total de la venta externa que
ge realizd en 1990 bajo este ren-
glén, se redujo en 5.8 en rela-
citn 2 la que se efectud en 1989,
siendo los determinantes de tal
comportamiento, la disminucidn que
ocurrid en la exportacién de ce-
mento y aceite de palma.

En el primero, el alza del precio
del petrdleo y ia introduceidn del
factor de valoracidn aduanera,
elevaron los costos de produccitm
y portuarios del Clinker, producto
que es parte de 1a materia prima
del cemento y que se exportd bajo
la misma partida arancelaria.

Mientras que em el segundo, fune
decisivo el bajo precioc que exis-
tid para el aceite de palma en el
mercado externo, coste que se su~
perd em casi un 50 a el que se
ofrecid en la plaza interna.

No obstante lo anterior, es impor-
tante resaltar que el valor de ex-
portacién del resto de la produe-
cidn se incrementd, destacindose
los siguientes: melones, f£fresas
congeladas, piflas, concentrado de
naranja y pilda, peces cultivados,
objetos de madera, toronjas, pro-
ductos de la confeccidn, purocs ¥y
clgarros, plantas y legumbres.



1.1.2. Isportaciones CIF
Las comprag externas de biénes em

1990 ascendieron a US§ 950.6 mi-
lloneg, que denotaron un incremen-
to de 4.4%Z, respecto al valor que
se registrd en 1989.

Cabe mencionarse, que en el {ltimo
trimestre del afio se logrd detemer
en parte las importaciones, al es-
tablecerse que el pago de las m,;l.s-
mas debfa realizarse a través del
gistema bancario nacional,

Esta medida permitid un mayor con-
trol sobre el uso de la divisa, al
dar una mayor participacidn 2 los
bancos en la asgignacitp de las
misgmas,

El aumento en el valor de las im-
portaciones resultd principzlmente
de compras de combustibles y lu-
bricantes por US$ 167.2 millomes;
miquinas, aparatos y materiales
eléctricos por US§ 144.6 millones
y productog de industrias qufmicas

por US$ 137.5 millones,

Estos valores significaron para el
pals 17.6%, 15.2% y 14.5%, respec~
tivamente, del total de importa-
clones.,

1.2 Servicios

La balanza de servicios en 1990
continué deficitaria al reglstrar
wn saldo nepativo de US$ 323.6 mi-
ilones,

Tal resultado estuvo en linea con
la posicidn importadora neta que
Honduras mantiene a lo largo de
ilos ados,.

Los determinantes principales de
dicho comportamiento, el pago de
intereses de la deuda externa, asi
como las retribuciones a la inver-—
sién extranjera, que en conjunto
sumarop US$ 263.7 millones, es de-
cir 67.3% del total de servicios
que Se pagaron,
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Por el lado de los 4ingresos, la
fuente principal de divisas por ex-
portacidn de servicios sigue sien-
do el rubro de gastos que se efec-
tuaron por viajeros en el pafs,
as{ como los ingresos que se per-
cibieron por la Empresa Nacional
Portuaria en concepto de servicios
prestados a las embarcaciones de
diferentes nacionalidades,

1.3. Transferencias

Las transferencias de recursos pro-
venientes del exterior mostraron
un incremento importante, al si-
tuarse en US§ 233.1 millones, wa-
lor superior en US$ 161.1 millones
al que se registrd en 1989.

Estas traunsferencias incluyeron la
donacifn de la Agencia para el De~
sarrollo Intermacional (AID) del
Gobierno de las Estadog Unidos de
Amfrica, de US$§ 135.0 millones,
otras concesiones por US$ 72.6
millones y transferencias privadas
por Us§ 25.5 miliones.

2, Cuenta de Capital
Los movimientos de capital, tanto
a2 largo como a corto plazo, pre-

sentaron un salde peto positivo de
Us$ 217.7 millones.

En los movimientes de capital a
largo plazo, el sector oficial ob-
tuvo mayores ipgresos netos por
concepto de préstamos (US$ 121.4
millones), ya que como zesultado
de lag medidas que se adoptaron al
poner en préactica el Programa de
Ajuste Estructural, al pais 1o
consideraron npuevamente elegible
de crédito los organismos f£finap-
cleros internacicnales,

El sector privadoe, por su parte,
obtuvo ingresos de capital por
inversiones directas de US$ 43.5
millones y el sector bancario

recibid préstamos por um total de
US$ 20.1 millones.



En los movimlentos de capital de
corto plazo, el sector oficial se
autofinancid con atrasos incurri-
dos en el pago del sgerviclio de su
deuda por US$ 93.6 millopes, y el
sector bancario con US$ 50.1 mi-
llones.

Ambos autofinanciamientos sin em-
bargo, fueron menores que los que
se operaron en 1989,

Por su parte, el flujo de capital
de corto plazo hacia el sector
privade fue negativo en US§ 27.6
millones.

Eax resummen, los ingresos netos de
capital y las transferencias pro-
venlentes del sector externo con-—
tribuyeron a financiar el déficit
en la balanza de bienes y servi-
cios, ¥ al mismo tiempo permitie~
ron incrementar las reservas in-
ternacionales en US$ 56.2 millones,

DEUDA EXTERNA

Al 31 de diciembre de 1990, el sal-
do de la deuda externa del pais
alcanzd un nivel de US$ 3,532.0
millones, de los cuales US§3,323.9
millones correspondieron a deuda
ptblica y US$ 208.1 millones a
compromisos privados,

El saldo a finales de 1990 fue
guperior en US$§ 147.0 millones
al que se regilstrd en 1989, que
se debid a un Incremento neto en
la deuda del sector ptblico de
Us$ 180.8 millones, y a una reduc-
cidn de la misma del sector pri-
vado de US$ 33.8 millones.

Las entradas netas de capital del
gsector pfiiblice provenientes de
instituciones multilaterales inclu-
yeron: US$ ~2.5 millones del Banco
Mundial, US$ 27.6 millones del
Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) y US$ 26.7 millones del Ban-—
co Centroamericano de Integracifm
Econdmica (BCIE).

Eptre las fuentes bilaterales des—
tacaron; la Agencia para el Desa~
rrollo Internaciomal (AID) y 1la
Commodity Credit Corporatien (CCC)
de Estados Unidos de América con
US$ 15.7 millones y US$ 11.7 mi-
llones, respectivamente, MCC de
Italia con US$ 19.2 millones y el
Fondo de Inversiones de Venezuela
(FIV) con US$ 6.1 millones,

Asimismo, es importante sefalar que
la cancelacidn de los atrasos que
8e acumularon en el pago de la deu-
da exzterna, que a junio de 1990
alcanzaron US% 245.7 millones, fue
posible gracias a un préstamo puen-—
te proveniente del Tesoro de los
Estados Unidos de Am@rica (US$ 82.3
millones), JapSn (US$ 47.6 millo-
nes), Venezuela (US$ 40.0 millo-
nes), Méxzico (US$ 25.0 millones) y
la AID (US$ 44.0 millomes), y el
resto fue cubierto con recursos
propios del Gobierno Central.

La ‘cancelacién de estos atrasos
permitid el acceso a nuevos crédi-
tos externos y a desembolsos que
se detuvieron en virtud de la si-
tuacidn de mora en que se enconttd
el pafs.

SALDO DEUDA EXTERNA DE HONDURAS
(En millones de ddlares)

Variacion

1988 1389 1990 Absoluta
Deuda Pliblica 3,068.5 3,143.1 3,323.9 180.8
DEUDA TOTAL 3,349.8 3,385.0 3,532.0 147.0
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Las negociaciones con el Foado Mo~
netario Internaciomal culminaron
el 27 de julio, con la aprobacién
de un crédito de contingencia por
el Directorio de dicha institu-
¢cidn, efectuandose ean agosto el
primer desembolso por Us$ 22.7 mi-
llones, y el segundo de US3 6.1
millones en dicilembre.

Las cantidades restantes del cré-
dito global, equivalente a US$ 41.0
millones, serdn desembolsadas du-
rante 1931,

Por otra parte, el 17 de septiem-
bre se firmé con el Banco Mundial
el segundo Préstamo de Ajuste Es-
tructural (PAE-II) y el primer de-
gembolso por US$ 45.0 millones se
efectud el 16 de noviembre.

Con el BID se negocld un conveanio
para el Programa Sectorial Agrico—
ia por US$ 60.0 millones, reali-
zéndose en diciembre el primer de-
sembolso por US$ 40,0 millones,

El 14 de septiembre de este afio se
concluyeron exitosamente las nego-
ciaciones con los  pripcipales
acreedores bilaterales, efectuadas
por intermedio del Club de Paris,

En esta forma, se logrd la rees-
tructuracidn de los atrasos en el
gervicio de esta deuda acumulados
hasta el 31 de agosto de 1990, de
los vencimientos durante el perfo-
do 1 de septiembre 4de 1990 al 31
de julio de 1991, asf como de sus
respectivos intereses.

Esta reestructuraclién representd
un alivio significativo en el ger-
vicio de la deuda, por US$ 180.0
millones aproximadamente,

Segim los términos del acuerdo, la
deuda correspondiente a préstamos
conceslonales se reestructurd a 20
aflos plazo, lo que incluyd 9 affos
de gracia y a tasas de interés
concesionales similares a las ori-
ginales.
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La deuda correspondiente a présta-
moa no concesionales se renegocid
a 15 affos plazo, que comprendid 5
affos de perfodo de gracia, y a ta-
sas de interés de mercado.

Al finalizar 1990 la deuda con la
banca comercial extranjera regig-
tr6 un saldo de US$ 124.2 millones,
después de totalizar US$ 225.1 mi-
llones en 1982, aflo en que se ini-
ciaron los intentos de renegocia-
cidn de 1a misma.

Egta reduccldén se llevd a cabo ba-
sicamente mediante los Programas
de Conversién de Deuda Externa y
Privatizacion del Gobierno, asf
comp por arreglos especlales de
pagos en moneda local con ciertos
bancos acreedores.

En el transcurso del afio, el ser-
vicio de la deuda externa del pais
de mediano y largo plazo alcanzb a
usé 482.0 millomes, lo cual dio
una relacidén de servicio de la
deuda a exportaciones de bienes y
gervicios de 48.3%.

SECTOR PUBLICO NO FINANCTERC
Durante 1990, las finanzas del
sector piiblico no finapnciero deno-
taron una mejoria considerable, .la
cual se evidencid al pasar su dé-
ficit de 7.4%Z del PIB en 1989 a
5.9Z en este afo.

Este resultado fue producto del
Programa de Ajuste puesto en prac-—
tica en marzo de 1990 por el Go~
bierno mediante Decreto 18-90.

Un factor determinante en este re-~
sultado fue el crecimiento de 34.4%
en los ingresos corrientes, taato
del Gobierno Central como de 1los
organismos descentralizados.

La reforma tributaria del Goblermno
Central contempls una modificacidn
de la tasa del Impuesto sobre Ven—
tas de 5% a 7%, la eliminacidn de



clertas deducciones personales en
el cdlculo del Impuesto sobre 1la

Renta, modificacion de 1la Ley
Arancelaria y la introduccidn de
un Gravamen Temporal sobre las Ga-
nancias Extraordinarias de Expor-

tacibn.

Por el lado de los organismos des-
centralizados, el aumento en sus
ingresos corrientes se origind en
las nuevas tarifas de las empresas

de agua, electricidad y teléfono.

Por su parte, los gastos corrien-
tes del sector piiblico mantuvieron
la misma relacidn del afio anterior
con respecto al PIB, alrededor de
25%.

El incremento en t&rminos nomina-—
les de estos gastos se debid prin—
cipalmente al impacto que sufrid
el rubro de intereses sobre 1la
deuda externa, como consecuencia
de la introduccidén del factor de
valoracifn aduanera.

S i e
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Los gastos de capital se incremen-
taron considerablemente al pasar
de 6.0%Z del PIB en 1989 a 7.6%4 en
1990, como consecuencia de una ma-
yor inversién de 1los organismos
descentralizados.

Las instituciones que mayor inver-
8idon tuvieron fueron: 1la Empresa
Hondurefia de  Telecomunicaciones
(HONDUTEL), el Servicio Autdnomo
Nacional de Acueductos y Alcanta-
rillados (SANAA), la Empresa Na-
clonal de Energfa Eléctrica (ENEE)
y los programas habitacionales que
ejecutd el Instituto Nacional de
Jubilaciones y Pensiones de los
Empleados Piiblicos (INJUPEMP).

En relacidon al financiamiento del
déficit del sector publico, se pu-
do observar que a diferencia de
afios anteriores, en 1990 se recu-
rrié mis al endeudamiento externo,
lo cual fue posible por la apertu-
ra de los organismos internaciona-
les de crédito que apoyaron el
Programa de Ajuste del Gobierno.

1. Gobierno Cemtral

El déficit global del Gobierno
Central se incrementd de 7.3% del
PIB en 1989 a 7.7 en 1990, a pe-
sar de la puesta en préctica de
una polftica fiscal restrictiva en
el gasto corriente y de una mayor
recaudacidén tributaria, que resul-
taron de la aplicacidn de las me-
didas que se. establecieron confor-
me al Programa de Ajuste Estructu-
ral de la Economfa.

Sin embargo, es importante seflalar
que la situacidn anterior hizo po-
sible la disminucidn del desahorro
corriente del Gobierno Central, el
cual tuvo incrementos significati-
vos en los dltimos afios.

En efecto, @ste pasd de 3.3%7 del

PIB en 1989 a 1.5%Z en 1990, tanto
por la restriccibn en el gasto co~

rriente, especificamente en 1los



renglones de bienes y servicios, y
transferencias y subsidlos al sec—
tor privado, como por el lancremen~
to de los ingresos corrientes, los
cuales fueron posible por la re-
forma tributaria que se introdujo

en este ailo.

Mediante esta reforma tributaria
ge cred el Impuesto sobre las Ga~
nancias Extraordinarias a los pro~
ductos de exportacile, con una ta~
sa de 127 para los productos tra-~
dicionales y de 9% para los no
tradicionales, tasas que se apli~
carén en forma decreciente durante
1991, eliminindose a partir de
enero de 1992,

También se modificaron, el arancel
de 1importacidn, el cual decreceri
hasta llegar a un minimo de 57 y
un miximo de 20% al finalizar
1992; la rasa del impuesto sgobre
ventas se incrementd de 54 a 7%;
se estableci§ una nueva modalidad
er el pago del impuesto sobre la
renta, al exzonerarse del mismo a
las personas cuyos ingresos anpua-
les gean menores de L 10,000,.00, y
al eliminarse las deducciones per-
gonales que anteriormente podian
utilizarse en su cSmputo,

A pesar del crecimiento que expe-
rimentaron los ingresos corrien-
tes, la meta de é&stos prevista pa-
ra 1990 no se alcanzd, la cual se
debid fundamentalmente a una menor
recavdacidn efectiva en compara-
cidn a la que se presupuestd en
ilos impuestos sobre exportacidn,

Por un lado, 1la recaudacidn del
impuesto sobre exportacion del ca-
fé sufrié una fuerte reduecifn por
motivos de la reforma que se in-
trodujo y que establece que se pa-
garé lmpuesto finicamente sl el va-
lor del saco fuese superior a
Us§ 100.00 en el mercado interna-

cional, situacidén que no se dio
este afio.
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Por otro lado, otro factor que in~
¢idid en esta sltuacidn fue 13
tardanza en la repatriacién de las
divisas provenientes de exporta-
ciones, que provoecd que algunog
eavios al exterlor se registraran
hasta el afo siguiente, por lo que
el impuesto correspondiente sobre
las ganancias extraordinarias ge
contabilizéd en el siguiente perio-

do fiseal,

Asimismo, hubo una desgravacidn de
los productos de exportacién no
tradieionales, que se aprobs el §
de octubre, medida con la cual se
deid de percibir impuestos por
aproximadamente L 61,0 millones,

Durante 1990 1la ifnversidn del Go~
bierno Central alcanzd un nivel de
6.6Z del PIB, que denotd una fuer-
te recuperacifm en 1a inversifn
plblica, si se compara con la re-
lacidon de 3.9% que se observs ea
1989,

Esta recuperacidhn se origind bési-
camente en el incremento de la in-
versitn indirecta, 12 cual pasé de
0.72 del PIB en 1989 a 4.4Z7 en
1990, y que ademis Incluyd el pago
por parte del Gobierno del servi-
clo de la deuda externa de 1la ENEE
y las transferencias al SANAA para
la ejecucidn del proyecto "Represa
La Concepcidn”.

Es importante desgtacar el fuerte
impacto que tuvo en el daficit del
Gobierno Central el pago de alre-
dedor de L 400.0 millones a nombre
de la ENEE,

Asimismo hay que agregar, que la
inversitn directa del Gobierno

Central se redujo, al pasar de
3.2 del PIB en 1989 a 2.2% en

1990.

El 1limite previsto para el total
de gastos del Gobierno Central
(corrientes mis de capital) se



cumplid en términos generales, ya
que &stos se fljaron en 25.,4% del
PIB y a fipnal del afio se logrd
24.7%.

Sin embargo, hubo wvariaciones en-
tre lo previsto y lo que se logréd
en los diferentes rubros del gasto.

En efecto, se programd que los
gastos corrientes representaran el
21.6% del PIB y a final del afio
imicamente alcanzaron 17.9%.

Esta disminucidn fue producto de
las medidag restrictivas que apli-
cé el Gobierno en los gastos de
funcionamiente, especialmente en
los rubros de sueldos y salarios,
¥ bienes y servicios.

Por otro lado, se previd que los
gastos de capital fueran de 3.6%,
del PIB, sin embargo, alcanzaron
6.6%2, lo que se debid principal-
mente al aumento en la inversidn
indirecta que se explicd anterior-
mente,

Es asf como el aumento gue experi-
mentaron log egresos de capltal se
conpensd con la reduccidn que hubo
en los gastos corrientes, por lo
que en términos globales la meta
del desembolso total (corrientes
mis de capital) se cumplid.

En 1990, a diferencia del afio an-—
terior, el déficit del Gobierno
Central ge financid en su mayor
parte con préstamos externos, pro—
ducto de la apertura que hubo por
parte de los organismos interna-
cionales de crédito para propor-
cionar ma&s fipanciamiento a Hondu-
ras, después de que el pafs cance-
15, a mediados de afilo los atrasos
en que incurris,

Tawbién contribuys el factor de

valoracidon aduanera que se puso en
practica en marzo de 1990, que im—

plied que aunque 1la cantidad de-
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semholsada en dflares por estos
organismos fuera similar a la del
aflo anterior, el equivalente en
lempiras fuese sustancialmente ma-
yor.

El mayor empréstito externo permi-
tid al Gobierno reducir su endeu~
damiento con el sistema financiero
doméstico,

2, Organismos Descentralizados

Los organismos descentralizados,
en su conjunto, presentaron soli-
dez financiera, la cual se reflejo
en un superdvit de L 253.3 millo—-
nes, superior en L 222,8 millones
al exceso de 1989,

La cuenta financiera de los orga-—
nismos deacentralizados mostrd en
1990 un ahorro corriente de L 378.0
millones, superior en L 70.0 millo~
nes al que se registrd en 1989,

Este ahorro resultd de un creci-
mientoe de 30,3%Z en los 1ingresos
corrientes y de 33.2% en los gas-
tos corrientes.

El aumento en los ingresos fue
producto de la modifiescidn de las
tarifas de los serviecios piblicos
(telecomunicaciones, energia eléc-
trica y agua), que entrd en vigen-
cia en septiembre de 1990,

El incremento en los egresos se
debld a la introduccitn del factor
de valoracitn aduanera, lo que dio
como efecto un aumento en términos
absolutos en los gastos de opera-
cldén de los organismos, especial-
mente en el rubro de intereses de
la deuda externa.

Sin embargo, la relacidén gastos
corrientes/PIB se mantuvoe en alre—
dedor de 8,0%, como en los dos afios
anteriores,

Los ingreses de capital fueron ma-
yores en L 436,.8 miliones gz 1los



que se registraron en 198%, prin-
cipalmente por la transferencla de
L 394.2 millomes que recibis la
ENEE en concepto de servicio de su
deuda externa que honrd el Gobler-

BO.

Los gastos de capital de los orga-
nismos descentralizados se incre—
mentaron en L 354,8 millones en
relacién a 1989, como consecuencia
especifica de los proyectos "que
realizaron HONDUTEL, la ENEE y el
SANAA vy loa planes habitacionales

del INJUPEMP.

La concesldn neta de préstemos,
por otra parte, disminuyd em el
afic por motivo de gue tanto el
INPREMA como el INVA no desarro—
1laron nueves proyecios habitacio-
nales, en vista de que ya estaba
en discusidn la creacién del Fondo
Social de la Vivienda (FOSOVI),

SECTOR FINANCIERO

1. Polftica Monetaria, Crediticia
y Cambiaria

El Programa Monetario de 1990 tuvo
cono objetivo primordial apoyar el
plan de reordenamiento de la eco-
nomfa que inicid el nuevo Gobilerno,
cuyas disposiciones evidenciaron
un viraje hacia un esquema de po-
1ftica econdmica mucho mis liberal,

Entre los objetivos basicos de
corte plazo que planted el Progra-—
na se citan?

1) Mantener uma tasa de infla-
cibn anual promedio que no
superara el 25%.,

1i) Reestructurar o eliminar 1los
atrasos en las obligaciones
con los organismos interna—-
cicnales.

1ii) Alecanzar una acumulacién fa-
vorable en las reservas in-
ternacionales.

iv) Contribuir a una reduccibn
efectiva del déficit del sec-

tor plblico ro financiero.

Para el mediano y largo plazo, se
especificé como objetivo el de pro-
piciar las condiciones necesarias,
para alcanzar un crecimiento eco-
nbémico sostenido paralelo a un me-
jor grado de bienpestar para toda
la poblacidn.

Entre las medidas de polftica mo-
netaria, crediticia y cambiaria de
mayor relevancia que se adoptaron
ge citan las siguientes:

i) Se derogaron los mecanismos
siguientes:

a) E1 sistema de Certificado
Transferible de Opecidn a
Divisas por Exportacidn
(CETRA).

b) El mecanismo de autofinan-
ciamiento de las importa-
ciones vigente desde el 10
de noviembre de 1983.

c) E1 Reglamento de operacio-
nes de trueque y de com-
pensacibn, vigente desde
el 15 de mayo de 1986, de-
jando efectivo Gnicamente
lo que contempla el Acuer-
do de Tela, en lo relativo
a mecanismos de pago para
las transacciones comer-
ciales intracentroamerica-
nas,

ii) Se ecred el Factor de Valora—-
cién Aduanera (-FVA)U s> 4que
en esencia introdujo un tipo

de cambio interbancario flo-
tante dentro de una banda de

2,5% por encima o por debajo
de dicho factor.

A partir de octubre del afo

en andlisis, la auvtoridad mo-
netaria establecld un FVA

unificado,

1/ Tipo de cambio de referencia para la determinacifn de los impuestos de

iﬂpomc:.&lo



iii)

iv)

La liquidacién de las expor-
taciones de mercancfas ge gi-
tu8 totalmente en el resto
del sistema bancario, quedan—
do Jos bancos comerciales
obligados a vender uma pro-
porcién de divisas al Banco
Central, fijéndose origipal-
mente en 30%, posteriormente
dicho porcentaje se estable-
cif en 50 y en octubre se
redujo a 40%,

Se establecieron lfmites al
crédito neto del sistema ban-—
cario al sector piiblico y al
financiamiento del Banco Cen—

tral al resto del gistema
bancario.
En juilo de 1990, se modifi-

caron las tasas de iInterés
para operacliones activas del
sistema bancario al pasar de
17% a 19%.

A partir de octubre se lihe-
ralizaron las tasas de inte-
rés .para los rubros de expor-
taci6n, comercio y consumo; y
en noviembre para los rubros
de Industria y servicios.

La oferta y demanda de recur-—
sos8 permitid que la tasa de
interés .activa en el sistema
bancario (excluyendo BCH) og-
cilara entre 22% y 28%.

Por otro lado, la tasa de re-
descuento del Banco Central

con recursos proplos se f£fijb
en 15%, exceptuando la que se
destinS a 1la produccidn de
ranos bislicos que se esta-
blecid en 6% para el Banco y
en 11Z para el usuario final.

Para la comercializacidn de
granos bisicos se dispuso ta-
sas de 11X y 15%, para el
banco y el wusvario final,
respectivamente,
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Adicionalmente, 1la tasa de
interés aplicable para nue—
vos adelantos por iliquidez
se £1j6 en 21%Z, la cual se
modificé en diciembre, si-
tufndose en tres puntos arri-
ba de la tasa basica activa
promedio que se registré en
el sistema bancario en el mes
precedente.

Se establecid que la moneti~
zacitn de recurses provenien-
tes de los fondos de apoyo
econdmico del Gobierno de los
Estados Unidos de América pa-—
ra el sector privado no fuera
mayor a L60.0 millones,.

vi)

vii) Se aprobd el denominado "Re-
glamento para el Manejo de
Cuentas de Depbsitos en Mo~
neda Extranjera de Disponi-
bilidad Inmediata” que per—
pite el uso conr ciertos 1lf-
mites de dichos depGsitos.

Ep sfntesis, las polfticas moneta—
ria y ecoundmica que puso en vigen~
eia el Gobierno para corregilr los
desequilibrios internos y externos,
tuvo y tiene como objetivos funda-

mentales los siguientes:
1) Restablecer la credibilidad

ante la comunidad financiera
internacional.

1i) Edificar 1las bases para un
crecimiento econdmico sosteni-

do con estabilidad de precios.

2. Situacidn Monetaria y Crediticia
El comportamiento de las princi-
pales varlables monetarias y cre-
diticias durante 1990, se caracte—
rizd por una expansitn de 1la 1i-
gquldez privada.

Esta expansion se indujo por una
fuerte ampliacifn de la "“emision
monetaria y por uma contraccidn
del crédito neto al sector pibli-
co, que se origind por las medidas
de saneamiento figcal,



Como resultado de las transaccio—-
nes en el sector externo al final
del affo, el Banco Central de Hon-
duras registrl una ganancia de re-
servas monetarias internacionales
de US$ 39.7 millones.

Un ‘determinante en este logro fue
la mayor captacibém de divisas por
parte del sistema bancario, las
‘que durante el perfodo alcanzaron
un nivel de US$ 450.8 millones, de
las cuales el Banco Central adqui-
rié USHL71.2 millones.

Durante 1990 la captacién de re-
cursos ascendid a L 4,464.9 millo~
nes, equivalente a um 1incremento
de 18.1% con relacidn 4 1989.
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Dentro de la captacifn de recursos
la mayor expansifn se registrf en
las obligaciones monetarias con un
25.2%4, que superd al 20.3% que se
observd el afio anterior.
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Dentro de @&stas, el numerario en
circulacibn crecid en 30.4Z y los
depbsitos monetarios en 20, 9%.
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Las obligaciones cuasi-monetarias
también observaron un incremento

Lo anterior se atribuye a las 1li- significativo, al pasar de 8.1% en

mitaciones que establecieron 1los
bancos en el acceso al crédito y a
la preferencia del sector privado
a mantener activos de mayor liqui-
dez en periodos de inflacidn.

1989 a 13.6% en 1990.

Esta situacibn resultd del aumento
de 18.3% que experimentaron los
depbsitos de ahorro, ya que los de
a plazo se redujeron en 0.6%.

INDICADORES MONETARIOS Y CREDITICIOS
(Tasas de crecimiento)

1989/1988 1990/1989

Captacidn de Recursos 12,5 18.1
Crédito Interno (Neto) 112 6.6
Sector Publico 17.4 6.7
Gobierno Central 24,1 7 L
Resto Sector Piblico -61.4 =-40,1
Sector Privado 8.6 12.5
Crédito del Banco Central 15.9 =0,1
Gobierno Central 26.9 -0.1
Sistema Bancario 10.9 2.5
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El crédito intermo neto del sgiste-
ma bancario ascendis a L 5,319.5
millones, con un crecimiento de
6.6%, menor al 11.2% que se obser-
v en 1989,

Merece destacarse que dicho com~
portamiento obedecif 2 una dismi-
nucidn de 6.7% en el crédito al
sector piiblico.

El crédito neto al sector piiblico
se redujo de un nivel de L 1,524,2
millones en 1989 a L 1,421,9 mi-
llones en 1990.

Esta baja fue comsecuencia de la
contraceidn de 40,1% que registrd
el crédito que se otorgd al resto
del Sector Piblico y al menor rit-
me de crecimiento del financia-
miento neto al Gobierno Central,
que observs una tasa de incremento
de apenas 2.5%Z, inferior a la de
24.1% de 1989.

Esta reduccidn del crédito neto al
gector piblico se caracterizd por
el incremento sustancial de 53.57
que ocurrid en los depdsitos del
mismo, en el sector bancario, ¥
sobre todo los que se efectuaron
en el-Banco Ceantral, que se incre-
mentaron en -80,4% ante 1las mayores
recaudaciones fiscales e ingresos
de capital del Gobierno.

Es importante mencionar gque el
crédito del Bamco Central al Go-
bierno Central, que representd
61.97 del total, se dirigié en su
mayor parte al pago de la deuda
plblica, por 1o que no es de tipo
inflaclonario.

El crédito al sector privade ag-
cendid a L 3,897.6 millones, que
representd una variacifn relativa
de 12.5%, que se compara favora-
blemente con el 8.6% registrado en
1939,
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Este indicador demuestra que se
cumpiié con los objetivos del Pro-
grama de Ajuste Estructural, al
apoyar financieramente a los sgec—
tores productivos mediante wma
reorientacin del crédito interno.

Los recursos se destinaron en su
mayoria a la agricultura, indus-
tria, propiedad rafz y comercio.

Al analizar el saldo de los crédi-
tos por rama econdmica que otorgd
el sistema bancario naciomal al
sector privado, en forma de prés-
tamo y descuento, sSe obsgerva que
el 47,1%Z del mismo se orientd ha-—
cla los grupos agropecuario e in-~
dustrial, 28.3%Z al comercio y ser—
vicios, 20.3Z2 a la construccidn y
el 4,37 restante al consumo y otro
tipo de actividades.

Por otra parte, el f£financlamiento
que se concedis en forma de prés—
tamos nuevos al sector privado as—
cendié en 1990 a L 4,299.3 millo-
nes, lo cual superd en 34.0% al
gue se dio en 1983,

Estos recursos nuevos se canaliza-—
ron en mayor proporcidn a los sec—
tores comercial (36.4%), indus-
trial (23.2%) y agrfcola (18.5%).

El crédito del Banco Central al
sistema bancario a diclembre de
1990 reflejé un saldo de L 1,055.1
millones, o gea, L 25.6 millonpes
sobre el nivel que se alcanzd en
1989, afo en que el mismo ge in-
crementd en L 101.2 millones.

La canalizacidn de este financia-
miento se efectud por intermedio
de 1los diferentes proyectos del
Banco Central de Homduras (50.7%),
a través del redescuento (43.9%) y
el 5.4%Z restante, por medio de los
fideicomisos que administrd el BCH.

Durante 1990 continuaron wvigentes
las tasas de encaje que se vienen
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aplicando desde
obligaciones en

desde noviembre
gsitos en moneda

enero de 1988 para
moneda nacional, y
de 1984 para depb—
extranjera.

El resto del sector bancario mos~
tr6 a finales de 1990 un exceso de
liquidez de L 58.1 millones, infe-
rior al monto que se registrd en
1989 que fue de L 91.1 millones,
reduccién que se originé en las
operaciones de mercado ablerto que
efectub el Banco Central.

Congruente con el Programa Moneta-
rio de 1990, el Banco Central co-
loc6 fuera del sistema bancario,
ponos con descuento sobre el valor
facial, cord el objeto de corregir
el exceso de 1liquidez de los

bancos.

Al finalizar 1990, el Banco Cen-
tral vendid bonos por L 170.0 mi-
llones a instituciones de previ-
gidn social, de seguros, educati-
vas y a los proyectos que adminis-
tra el BCH.
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3. Situacibn Cambiaria

Después de mis de 60 afios de man-
tener un tipo de cambio fijo de
L 2.00 por Us$ 1.00, la autoridad
monetaria en concordancia con el
Programa de Ordenamiento Estructu-
ral de la Economia, decidid poner
en préctica una nueva pollitica
cambiaria.

Esta polftica no sdlo iba a refle-
jar los movimientos en el mercado
interbancario sino que también
mantendrfa un tipo de cambio real

competitivo.

En este sentido, el 12 de marzo
de 1990 se estableci§ un tipo de
cambio de L 4.00 por US$ 1.00 para
todas las transacciones, excepto
para el servicio y la conversidm
de deuda externa.

El precio de compra de la divisa
en el mercado interbancario lo de-
terminarfan los bancos en funcidn
de la oferta y la demanda, deatro
de un rango que no podrfa ser su-
perior ni inferior en 2.5% respec-
to al Factor de Valoracifn Aduane-
ra que se estableci§ en L 4.00 por
Us$ 1.00. A partir del 25 de mayo
de 1990, el Factor de Valoracitm
Aduanera se fijo en L 4.20 por US$
1.00.

Con el objeto de estrechar el di-
ferencial entre el tipo de cambio
del mercado interbancario y del no
oficial, el Directorio del Banco
Central autorizbd a partir del 5 de
septiembre, al sistema bancario
para comprar y vender las divisas
que no provinieran de las exporta-
ciones de bienes o anticipos de
las mismas.

El precio mfnimo con que se ini-
ci6 este mercado fue de L 4.31
por US$ 1.00 y el precio méximo
fue de L 5,31.



Al 11 de octubre, fecha en que se
cancelS esta autorizacidm, el pre-
cio minimo fue de L 5.60 y el mi-
ximo de L 5,835, y el monto que se
acumuld y que manejd este mercado
fue de US§ 12.3 millones en sola—
mente 29 dias,

El 15 de octubre las dos tasas se
unificaron a L 5.50 por US§ 1.00 y
se determiné que ésta se iba a
ajustar periddicamente por el Di-
rectorio del Banco Central, en
funcidén del comportamiento de los
principales indicadores econbmicos
y financieros de la economia,

Al finalizar octubre, el diferen—
cial entre el mercado no oficial y
el interbancario se redujo sustan-
clalmente, al recomendar el Banco
Central a la Secretarfa de Hacien—
da que, previa a la liquidacidn de
upa pdliza de importacidn, se exi-
glera la constancia de que el pago
al exterior se iba a efectuar con
divigas compradas en el sistema
bancario nacional.
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A partir del 11 de octubre, se es-
tablecid que las instituciones au-
torizadas como agentes cambiarios
debfan vender 40% de su captacidn
de divisas al Banco Central.

Dicho porcentaje serfa utilizado
por el Banco Central para atender
el pago del servicio de la deuda
externa, el de las dimportaciones
del Gobierno Central y el de 1la
factura petrolera.

El 60% restante lo utilizarfan los

bancos para satisfacer la demanda
de divisas por Iimportaciones de
bienes y servicios,

A partir del 19 de noviembre de
1990, el tipo de cambio se revalu§
y se £1j6 en L 5.40 por US$ 1,00,
y el 24 de diciembre se ubicd en
L 5.30 por US§ 1.00.

Estas medidas son una clara indi-
cacidén, de gque el tipo de ecambio
puede devaluarse o revaluarse de-~
pendiendo del comportamiento de
los principales indicadores finan-
cleros de la economfa.
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ACTIVIDADES REALIZADAS POR EI, BAN~-
CO CENTRAL DE HONDURAS DURANTE 1990
Acorde con el Programa de Reorde-
namiento Econdmico que inicid el
actual Goblerno con el objetivo
fundamental de propiclar las bases
para lograr un crecimiento econ§-
mico ¥y social sostenido en condi-
clones de estabilidad, se disefs
una politica wmonetaria, crediticia
y cambiaria.

Esta polftica se orientd a legrar
una expansién sanma de los agrega-

1, RESULTADO DE OPERACIONES

El Banco Central de Honduras refle-
j6 en su balance de 1990 un saldo
de L 5,136,0 millones, lo que per-—
uitid un aumento de L 1,715.3 mi-
llones sgobre el nivel que se al-
¢anzd en 1989,

Tal comportamiento tuve su origen
bigicamente en el aumento del cré-
dito al sector plblico y del rubro
de otros activos internos que de-
terminaron. log diferenciales cam-
biarios de ese aflo,

VARTACION ANUAL DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
(En millones de lempiras)

SALDO VARTACIONES
ANos ACTIVO = PASIVO ABSOLUTAS RELATIVAS
1988 3,271,7 357.6 12,3
1989 3,420,7 149,0 4.6
1990 5,136.0 1,715.3 50.1

dos monetarlos, que procurara la
liberalizacidén graduzal del mercado
de dinero y el desarrolle de un
gistema de Iintermedlacién fipan-
ciera mas competitivo y eficiente.

Entre las medidas de politica que
ge aplicaron durante 1990, sobre-

- salleron;

1) La fijacién de 1fmites al
¢rédito intermo que el Banco
Central concedid al sector
pdblico y al resto del siste-
ma bancario,

i1) La ejecucidén de acciones ten-
dentes a elevar y unificar
1as tasas de interés para las
operaciones de redescuento y
de los créditos que se orien-
taron a fomentar las diversas
actividades productivas.

ii4) La intervencién mis dindmica
en operaciones de mercado
ablerto, a través de la venta
en subasta pfblica de titulos
valores que enmitid el Estado.
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1.1 Operaciones Activas
Los activos del Banco se dividen
en internacionales e Internos.

TLos activos iInternacionales repre-
gentan las digponibilidades del
banco en el exterlor, mientras que
los internos comprenden los crédi-~
tos de la institucién hacia el
sistema bancario, el sector pibli-
co v otros activos,

Durante 1990, loz Activos Interna~
cionales compuestos por depbsitos
en bancos del exterior, ianversio-
nes temporales y remesas en trin-
gito en moneda extranjera, regis-
traron un incremento de L 58,8 mi-
llones, después de obtener durante
tres afios consecutivos disminuclo-
peg gignificativasa.

Este resultado estuvo en sarmonia
con el objetivo de acumulacién de
reservas iInternmacionales dque se
establecif6 en el Programa Moneta-
rio. -



ACTIVOS INTERNACIONALES
(En millones de lempiras)

VARIACIORES
ARos SALDO ABSOLUTAS RELATIVAS
1987 361.5 -0.2 ~0.1
1988 334.9 ~26.6 -7.4
1989 279.9 ~55.0 -16.4
1990 338.7 58.8 21.0

Por otra parte, el saldo del cré-
dito intermo del Banco Central
aleanz86 un total de L 2,991.8
millones que se distribuyd en la
forma siguiente;

Por otro lado, los activos Inter-
nos que forman parte del renglén

de otros activos, se incrementaron
en L 997.2 millones con respecto a

1989, por el diferencial entre el

CREDITO INTERNC DEL BANCO CENTRAL

gector Pdblico
Sector Bancario
ptros

SALDOS EN
MILLONES DE LEMPIRAS PARTICIPACION (Z)
1,971.7 65,9
80,7 29.4
139.4 4,7
2,991.8 100.0

Total

Referente al cré&dito que durante
1990 se otorgd al sector piiblico,
gste tuvo un incremento sustapcial
de L 601.8 miliones en relacidn al
monto que se concedid en 1989,

Por su parte, el crédito que se
confirid al sector bancario tmica-—
mente se aumentd en L 33.6 millo-
nes, inferior a la ampliacifn de
L 53.6 millones del aio anterior.

tipo de cambio a que se contabili-
zaron los activos y pasivos refe-
rentes a la deuda externa y el
factor de valoracifn aduanera. Ean

términos relativos, este aumento
significd 199.6%.

1.2 Operaciorpes Pasgivas
Durante 1990, las obligaciones del
Banco Central en moneda extranje~

ra, que representaron el 28% del

CREDITO DEL BANCO CENTRAL A LOS SECTORES PUBLICO Y BANCARTO

SECTOR PUBLICO

SECTIOR BANCARTO

SALDOS EN SALDOS EN
- MILLONES DE VARTACION MILLONES DE VARTACION
ANOS LEMPTRAS ABSQLUTA LEMPIRAS ABSOLUTA
1938 1,250.6 336.1 793.5 12.3
1989 1,369.9 119.3 847.1 53,6
1990 1,971.7 601.8 880.7 33.6
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total de pasivos de la institu-
cibn, wmostraron un incremento de
20,1% respecto a 1989,

tor plblico crecieron en L 1,177.2
millones y los del sector bancario
disminuyeron en L 50.8 millones.

PASIVOS INTERNACIONALES
(En millones de lempirasg)

VARTACIONES
AKos MONTOS % DEL RATANCE ABSOLUTAS RELATIVAS
1988 1,078.0 33 51,0 5.0
1989 1,183.0 35 105.0 9,7
1996 1,420.5 28 237.5 20,1

El 31za de estas obligaciones, fue
de L 237.5 millones, se atribuye a
los financiamientos para apoyo de
balanza de pagos que recibid el
Banco por L 189.5 millones y a un
incremento de L 48.0 millones en
los convenios internacionales co-
rrientes.

En cuanto a los depdsitos en mone—
da nacional, que representaron el
38.5%Z del total de obligaciones,
se incrementaron en L 1,170,8 mi-
llones, de los cuales los del sec-

Por su parte, la emisién monetaria
representd el 197 de los pasivos y
se expandid en L 234.1 millones,

El Banco Central cerr§ operaciones
en 1990 con un Zdumento en su pa-~
trimonio de L1 25.4 millones, in~
crementindose el capital em L 3.9

millones y las reservas en L 21.5
millones.

Las reservas aumentaron por 1las
fluctvaciones cambiarias, incre~

mentos en las reservas para acti- .
vos de dudosa recuperacién y para

previsitn de contingencias,

BALANCE GENERAY, CONDENSADQO DEL RANCO CENTRAL
(Saldos en millones de lempiras)

Variaciones 1990/89

1988 1989 1990 Absolutas Relativas
ACTIVO
Activos Internaciomales 334.9 279.9 338.7 58.8 21.0
Crédite e Inversiones 2,159.9 2,334.,3 2,991.8 657.5 28.2
Aporte en Moneda Nacional a Ins-
tituciones Internacionales 290.8 283.9 285.4 1.5 0.5
Otros Activos 486.1 522.6 1,520.1 997.5 190.9
Internos 463.7 5997 T,%336. 997z T99.%
Externos 22,9 22.9 23.2 0.3 1.3
TOTAL 3,271.7 3,420.7 5,136,0 1,715.3 50.1
PASIVO
Pasivos Internacionales 1,078.0 1,183,0 1,420.5 237.5 20.1
Obligaciones en Moneda Nacional 190.7 182.6 226.5 43,9 24,0
Emisifn Monetaria 621.9 739.6 973.7 234.1 31.7
Depdsitos en Moneda Nacional 851,2 806.6 1,977.4 1,170.8 145.2
Sector Pablico 601.5 390.7 1,567.9 1,177.2 301.3
Sector Bancario 45.3 108.1 57.3 -50,.8 ~47.0
Otros 304 .4 307.8 352.2 &4 4 14.4
Asignacibn DEG 37.8 37.8 37.8 - -
Otros Pasivos 149.6 191.8 195.4 3.6 1.9
Capital y Reservas 242.5 279.3 304.7 25,4 9.1
Capital 3.5 54.7 58,6 3.9 7.1
Reservas 189.0 224.6 246.1 21.5 9.6
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2. OPERACIONES CEREDITICIAS

2.1 Cré&dito al Sector Pfiblico

El cré&dito al sector piiblico decre-
cid en 1990 en 0.2%, como efecto
de la reduccibén de la demanda del
crédito del Gobierno Central. Si-
milar comportamiento manifestaron
los organismos descentralizados.

La disminucidén de los saldos de la
deuda del Gobierno Central que man—-

tiene con el Banco Central, se
debe al fortalecimiento de los
ingresos corrientes, producto de

las reformas tributarias introdu-—
cidas en 1990 y al mejoramiento

el saldo al final del afio de 133.7
millones.

El desglose por sectores manifies-
ta que el sector agropecuario, fue
nuevamente el que mayor uso hizc
del crédito del Banco Central, er
tanto que, la industria, activida-
des de exportacidn de productos no
tradicionales y wvivienda experi-
mentaron expansiones importantes
en los montos que se otorgaron.

El origen de los recursos conce-
didos se constituyé emn L 268.9
millones (53.5%) provenientes de
los programas y proyectos especia-

del rendimiento de 1los ingresos les del Banco Central de Honduras
por los controles que se y L 234.0 millones (46.5%) de
implantaron. fondos propios del BCH.
DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
CON EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Millones de lempiras)
1988 1989 1990
Gobierno Central i 4 L S § 1,500.7 1,477.8
Organismos Descentralizados 46.5 41.6 35.2
Gobiernos Locales 58.1 54.2 80.1
TOTAL i 41 ) g 1,596.5 1,593:1

Los goblernos locales por su
parte, demandaron mayor volumen de

crédito, debido a que sus ingresos
no fueron suficientes para finan-

clar sus gastos de capital.

2,2 Crédito al Sector Financiero

a) Lineas de Redescuento

Durante 1990, el Banco Central re-—
descontd al Sistema Financiero re-
cursos para los diferentes secto-
res productivos por L 502.9 millo-
nes, monto inferior en 11% al que
se concedid en 1989.

Esos recursos y las recuperaciones
que se efectuaron por L 469.2 mi-

llones, determinaron un aumento en
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El apoyo financiero al sector agricola continud
evidencidndose por parte del B.C.H.



REDESCUENTOS

Y OTROS CREDITOS DEL, BANCO CENTRAL DE HONDURAS

AL SISTEMA PINANCIERG
(En millones de lempiras)

SALDOS Al, MOVIMIENTOS EN 1990 SALDOS AL

SECTORES 31/12/89 CONCEDIDO RECUPERADOG  NETO 31/12/90
Agropecuario 409.1 320.4 356.2 ~35.8 373.3
Industrial 173.7 111.3 78.3 33.0 206.7
Exportacitn 42.2 43,9 16.3 27.6 69.8
Vivienda 148,7 24,1 14.6 9.5 158.2
Trangporte 7.5 3.2 3.8 ~0.0 5.9
TOTAL 781.2 502.9 469,2 33.7 814.9
Fondos BCH 240.6 234.0 299.0 -65.0 175.6
Fondos Proyec. y Fid. 540,68 268.9 170.2 98.7 £39.3

b) Adelantos

El financiamiento por concepto de
adelantos transitorios por iliqui-
dez experimentd un leve aumento de
1.3%2 durante 1930, equivalente a
L, 2.9 millones, alcanzando un sal-
do L 223.6 millones al final del
affa,

El crecimiento que se observbé en
el afio, fue consecuencia de npevas
concesiones por valor de L 32.6
millones y de recuperaciones por
L 29,7 millores,

Por su importancia en la partici-
pacién de la cartera del Banco, es

conveniente resaltar que el saldo
de adelantos de L 223.6 millomes

representd el 56% del total del
financiamiento que se concedis con
recursos propios del ECH,

1.3 Fideliconiso del Transporte

En Honduras el £fideicomiso del
transporte se orienta al desarro-
1llo y fortalecimiento de esa acti-
vidad,

Este mecanismo ha hecho que se be—
neficien transpertistas individua-

les y empresas organizadas que se
dedican a 1la movilizacin de pasa-—
jeros o carga.

Durante 1990, por dintermedio de
los bancos se concedieron créditos
a cinco affos plazo, a una tasa de
interés subsidlada de 12% anual,

Asimigmo, a través de este fidei-
comiso, ge canalizaron recursos
frescos por L 3,226.8 miles, en el
cuzlge afectd también el Fondo de
Garanrantfa en L 1.8 millones con

MOVIMIENTO DE ADELANTOS DEL SISTEMA BANCARIQ
(Saldos en milea de lempiras)

Variaeliones
Concepto 1988 1989 1990 Absolutas Relativas
Corto Plazo 92.4 113.7 117.7 4.0 3.5
Largo Plazo 107.0 107.0 105,9 -1.1 -1.0
TOTAL 199.4 220.7 223.6 2.9 1.3
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el pago de up certificado de segu~
ridad.

De acuerdo con los Tequerimientos
de la demanda de crédito de los
transportistas, los préstamos que
ge dieron se orientaran priorita-
riamente al financiamiento de 1los

tuar operaciones de mercado abierto
con fines de mantener la eatabili~
dad financiera y asegurar la 1i~
guidez de los valores del Estado,

Estas operaclopes las puede reali-~
zar, ya sea por cuetta de su pro-
pia cartera ¢ utilizando el Fonda

siguientes rubros: de Valores.

CREDI'TO QTORGADO A TRAVES DEL FIDEICOMISO DEI, TRANSPORTE
(En miles de lempiras)

TRANSPORTE

RUBRGS PASAJEROS CARGA TOTAL y 4
Compra de Unidades 719.2 450,0 1,15%9.2 36.2
Repuestos 400,90 250.0 650.0 20.2
¢ancelacidn Deudas 1,096,56 311.0 1,407.6 43.6

TOTAL 2,2153.8 1,012.0 3,226.8 100.0

A}l finalizar 1990, el capital del
Fondo de Valores se incrementd en

L 11.3 millones respecto a 1989,
como producta del rendimiento de

En la composicifm de los préstamos
que se asignaron bajo el Fideicomi-
so del Transporte, se observa segim
el cuadro anterior, que un porcen-—

taje cercanc al 44% se destiné a sus inversiones y parte de las
la cancelacidén de deudas y el res- utilidades del Banco Cemtral que

tante 56%Z se dedicd a la compra de. le transfirieron de conformidad
unidades nuevas ¥y repuestos para con la Ley.

el mantenimiento de las mismes. La cartera del fonde se compuso
bAgicamente de las 1lpversiones en

Bonos del Estado, la cual se elevd
a un 72%, mientras que el 287 res-
tante lo conformaron préstamos que
se otorgaron a Iimstituciones del
sagtor publico.

2.4 Fondo de Valores
E1 Bamca Central, dadeo su caricter
de autoridad monetaria, puede efec-

ACTIVOS DEL FONDO DE VALORES, 1988-1990
(Ex millones de lempiras)

SALDO _ES . L P TART A 3

CONCEPT 1988 l9§2ﬁ 1990 1988 1989 1990  ABSOLUT:
Préstamos 37.9 46,1 35.3 35.¢ 40.0 28.0 -14.9
TOTAL 108.1 116.2 127.5 100.0 100,0 100.0 11.3
= == = == == === ===

———,
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2.5 Subasta P(blica de Bonos
En el segundo semestre de 1990 y

en el contexto de una politica de
liberacién financiera, el Banco
Central de Honduras dio inicio a
una 1intervencién més dinfmica en
el mercado abierto, al vender Bo-
nos del Estado en Subastas Pidbli-
cas.

Durante 1990, 1la UPCA financid
7,168 estudios de proyectos agro-
pecuarios por L 391.8 millones,
fondos que se destinaron en un 60%

a planes de inversifn en la acti-
vidad ganadera, 30%¥ a la agricul-

tura, 5% a la compra de maquinaria
agricola y el 5% restante a la in-

dustria rural.

SUBASTA PUBLICA DE BONOS

TENEDORES

MILLONES DE LEMPIRAS

Bancos Comerciales

Sistema de Jubilaciones y Pensiones

Fideicomisos del Gobierno
Escuela Agrficola Panamericana
Otros

TOLAL

8.8
105.3
39.5
10.0
6.4

De julio a diciembre de 1990, se
realizaron 18 subastas piblicas de
Bonos con plazos de vencimiento
menores de un afio y precios con
descuentos que le permitieron al
tenedor obtener tasas de rendi-
miento de 17%, 18% y 19%.

Mediante este plan, se lograron
colocar bonos por un valor nominal

de L 170.0 millones, de los cuales
los sistemas de pensiones y jubi-
laciones fueron los que adquirie-

ron la mayor parte, tal como se
ilustra en el cuadro anterior,

3. PROYECTOS
3.1 Unidad del Proyecto de Cré&dito
cuario

El Banco Central de Honduras a
través de la Unidad de Proyecto de
Crédito Agropecuario (UPCA), con-
tinu6 su apoyo a 1las distintas
actividades desarrolladas dentro
del sector agricdola y ganadero.

En este mismo afo, y como parte de
la ejecucidn de la sexta etapa del
Proyecto de Crédito Agropecuario,
se concedieron 464 sub-préstamos
por L 41.5 millones, los que sig-
nificaron una reduccidn del 18.2%
en el nlmero de préstamos que se
financiaron.
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La Unidad Proyecto de Crédito Agropecuario fue
un pilar fundamental para el desarrollo de In
actividad ganadera.



SUBPRESTAMDS OTORGADOS POR DESTINO, 19891990
(NGeero de préstamos en unidades y montos en millones de lempiras)

1989 1990 VARIACION
No., PTM0S. MONTO 4 No. PTMOS. MONTO ) 4 RELATDHM
Ganaderf 348 16,0 &7 249 14.5 35 ~28.7
Agl:'ic?.tltira 164 12.2 36 162 19.4 47 -1.2
Maquinaria Agrfcola 41 3.2 9 38 &4 11 -7.3
Industria Rural 13 2.8 8 15 3.0 7 15.4
TOTAL 567 34.2 100 464 41.5 100 ~18.2 °
= == === —_— = —— ——

1/ Del No. de préstamos.

Cabe sefalar, que el alza que ocu~
rri6 en los precios de los insumos
de produceién y en el costo del
capital, incidieron en un despla~
zamiento de las actividades que
tradicionalmente se financian, ha-
cia otras de mayor rentabilidad;
asf, de la actividad propiamente
ganadera, se pasf a la agroexpor-
tadora.

Conforme a lo anterior, en 1990 se
obgservd una considerable demanda
crediticia de nuevog proyectos que
se dirigieron al cultivoe de cafg,
banano, palma afrieana y cftricos.

A mitad del afic, se transfirif a
la UPCA la 1fnea de crédito "Pro—
grama de Mejoramiento de Pegueflos
Caficultores™, que se finanei§ con
fondos de la Agencia para el Desa-
rrollo Internacional (AID} y una
contraparte del Gobierno Central.

Desde que se inici§ este Programa
en 1982 y hasta diciembre de 1990,
ge desembolsaron L 58.1 millones,
los 'cuales se utilizaron en la re-
novaclén de 14,899 manzanas de
café, la plantacifn en viveros de
31.6 millones de plantaa, asf como
el acondicionamiento de 747 insta-

laciones ffsicas de los beneficia—
rios-

Con esta actitud, resultaron favo-
recidas 13,207 explotaciones cafe-
taleras en todo el pafs,
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Por otra parte, las Iinversiones
que liquidd la UPCA y que se des-
tinaron al café, se distribuyeron
asf: préstamos refaccionarios 62Z,
bepneficios de café 33% y créditos
de avfo y diversificacidn 5%.
Ademis, durante 1990 se incremen-
taron de cuatro a siete el nfimero
de bancos intermediarios que for-
man parte del programa cafetalero
puesto en prictica por la TUPCA,
logrindose alcanzar un total de
11,24) prestatarios que se dedican
a la produccién de café para la
exportacidn,

3.2 Programs de Reactivacifn In-
dustrial

En 1990, el Programa de Reactiva~
cifn Industrial (PRI), proyectd
una inversién de L 26.0 millones,
sin embargo se alcanzd una inver-
gidn real de L 36.3 niliones, mon-~
to que representd el 139,.6% del
total que ge planed, lo cual re”
sultd significativo,

Dentro de la inversién que se pro~
yecetd, no se considerd la utiliza-
cién de las recuperaciones finan-
cleras del Programa GSM-102 de la
Commodity Credit Corporatiom (CCC),
de las cuales se invirti§ un monto
de L 10,9 nmillones.

La inversién que se programd-y que
gse realiz6 se presenta a continua~
cion:




INVERSIONES PROGRAMADAS Y REALIZADAS POR EL PRI EN 1990
(En millones de lempiras)

INVERSION INVERSION VARIACION

PROGRAMAS PROYECTADA REALIZADA RELATIVA
Agroempresas 6.0 5.4 =10.0
PAPIC 6.0 1.7 =7 1Y |
Cooperacibn Financiera Mé&xico—BCIE 4.0 3.4 -15.0
L{nea de Crédito Venezuela 10.0 14.9 49.0
Recuperacidn Programa GSM-102 o 10.9 T,
TOTAL 26.0 36.3 139.6

Los sectores productivos que obtu-~

vieron mayor apoyo financiero fue-

ron las industrias alimenticia,

metal mecénica, papelera, produc-

tos quimicos y citricos, tal como

ge detallan a continuacidn:

La industria metal metdlica recibid una fuerte
inversién de parte del P.R.L

DESTINO DE LOS RECURSOS DEL PRI HACIA LOS SECTORES PRODUCTIVOS EN 1990
(En millones de lempiras)

RUBROS DE PRODUCCION MONTO 4
Industria Metal Mecdnica 10.0 27 .6
Industria de la Madera 0.2 0.5
Industria Productos Qufmicos 4.3 11.9
Industria Textil 0.1 0.3
Industria de Cerémica 0.2 0.5
Industria Alimenticia 11.8 32.5
Industria Papelera 5.7 15.7
Citricos 4.0 11.0
TOTAL 36.3 100.0
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3.3 Fondo de la Vivienda

El Banco Central de Honduras, por
medio del Fondo de la Vivienda
(FOVI), continué sus esfuerzos a
fin de lograr una mayor disponibi-
lidad de créditos para el finan-
ciamiento de viviendas a sectores
de la poblacibén de ingresos bajos

y medios.
En este sentido, mantuvo activo al
gsector construccidn como fuente

importante de generacibén de em-
pleo, lo 'que permiti6 a la wvez
fortalacer a las Asociaciones de
Ahorro y Préstamo y demds entes
aprobados por el FOVI.

Los fondos con que se financifé a
la industria de la construccién de
viviendas durante 1987 a 1990 se
gestaron asfi:

El Fondo de la Vivienda contribuye a resolver el
déficit habitacional del pais.

FUENTES ACUMULADAS DE RECURSOS DEL FOVI 1987-1990
Para Financiamiento de Soluciones Habitacionales

(En millones de lempiras)

FUENTE MONTO
Bonos Gobierno Central 10.0
Bonos Fomento de Vivienda 18.0
Aportes Cias. Aseguradoras y Otros 27,7
AID 30.9
Bonos Habitacionales FOVI 176
TOTAL 104.2

Durante 1990, los recursos prove-
nientes de la emisif6n de bonos
fueron los que mayor utilizacidén
tuvieron, contrario a lo que ocu-
rri§ en 1989 donde la mayor parte
de los dineros que se usaron ema-
naron de la AID.

Asimismo, el Fondo de la Vivienda
recibid y evaludé 130 solicitudes de
financiamiento, de las cuales el
Comité de Crédito aprob6 115 por
un monto de inversién de L 49.4
millones, correspondi&ndole L 38.2
millones (77.3%) a recursos del
FOVI. .

Tanto el ni{mero de solicitudes co~-
mo el monto de inversidn que se
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aprobs, fue menor al de 1989, lo
cual puso de manifiesto una reduc—
cién en la demanda de crédito de
vivienda.

Por otra parte, el FOVI desembolsé
créditos por L 22.2 millones a tra—
vés de las Asociaciones de Ahorro
y Préstamo y otros Entes Aprobados.
Este monto fue inferior al de 1989,
que ascendif a L 42.8 millones.

En 1990 se financiaron 2,356 soli-
citudes habitacionales (645 menos
que en 1989), de las cuales 545
correspondieron a compra de vi-
vienda, 421 a mejoras y 1,390 a
urbanizacidn de lotes.



PRESTAMOS OTORGADOS POR EY, FOVI, 1989-1990
(Monto en millones de lempiras)

1 9 1 9 9 0
No,PRESTAMOS MONTO 4 No.PRESTAMOS MONTD h 4
Viviendas 2,364 38.6 90.2 545 10.9 49,1
Mejoras 2580 2.2 5.1 421 3.4 15,3
Lotes Urbanizados 347 2.0 4.7 1,390 6.9 31,1
otros (Proyectos
Pavimentacién C.A, Oeste) - ~ - - 1.0 4,5
TOTAL 3,001 42.8 100,0 2,354 22,2 100.0
o — === e 3———— —————— —— -3
Especificamente el nfimero de vi- 3.4 Fondo Nacional de Desarrollo
viendas que se financié fue menor Indvstrial
al de 1989, sucediendo lo contra- Durante 1990, el Fondo Nacional de
rio en el caso de mejoras y lotes Desarrollo  Industrial  (FONDEI),

urbanizades, que experimentaron
incrementos sustanciales,

El otorgamiento del crédito del
Fondo de 1la Vivienda se efectud
por medic de las Asociaclones de
Ahorro y Préstamo, Instituto Na-
cional de la Vivienda (INVA), Ban~
co Sogerim S.A., Federacidn Hondu—
refia de Cooperativas de Vivienda
Limitada (FEHCOVIL) y los Centros
San Juan- Bosco y San José Obrero,

De la cartera de préstamos que co-—
locd el FOVI en 1990, los finan-
ctamientos para construccién ¥y
compra de vivienda recibieron
49,1% del total, los de mejoras de
casas 15,3%, y los de adquisicién
de lotes urbanizados y pavimenta-
dos 31.1% y 4.5%, respectivameate,

aprobd 1,171 solicitudes de finan-
ciamiento por un monto de inver-
sién de L 102,6 millones, superior
en L 3.6 millones al que se regis—
tré en 1989,

De este total, el FONDET participd
con L 65.0 millones, los Interme-
diarios financieros con L 7,2 mi-
lloneg, los proplos inversionistas
con L 27.7 millones y L 2.7 millo-
nes provinieron de otras fuentes,

La inversifn que se aprobd con re—
cursos de FORDEL (L 65.0 millones)
se distribuyd entre los diferentes
sectores productivos de la siguien—
te manerai Industria manufaeturera
73.1%, servicios 16.0Z, turismo
9,7%1 v forestal 1,27,

FUENTE DE LA INVERSION DE PROYECTOS APROBADOS POR FONDEI, 1989-1990
(En millones de lempiras)

1989 1990  VARIACION

FUENTE DE RECURS0S MONTO Z MONTO 4 ABRSOLUTA
FONDEI 61.8 2.4 65,0 63.4 3,2
Intermediario Financiero 10.6 0.7 7.2 7.0 -3,4
Inversionistas 19.7 9.9 27,7 27.0 8.0
otros 6.9 7.0 2.7 2,6 =4,2
TOTAL 99.0 100.0 102,6 100.0 3.6




Dentro de 1la industria manufactu—
rera, sobresalid el financiamiento
que se dio para la elaboracifn de
productos alimenticios, bebidas y
tabaco; reduciéndose a la vez el
monto de las restantes actividades
del sector, con excepcidén de la
fabricacidn maderera.

Los montos que se aprobaron a los
sectores turismo y comercio también
disminuyeron con relacién a 1989,
Por su parte, el valor que se auto-
rizd al grupo servicios se duplicé.

El Fondo de Desarrollo Industrial continud
incentivando la produceién manufactyrera.

PRESTAMOS APROBADOS POR FONDEI A LOS SECTORES PRODUCTIVOS, 1989-1990
(En millones de lempiras)

1 9 8 9 1 9 9 0
SECTORES PROYECTOS MONTO ) 4 PROYECTOS MONTO y 4
INDUSTRIA MANUFACTURE RA 354 43 .4 70.2 540 47.5 3.1
Productos Alimenticios,
Bebidas y Tabaco 69 5.9 13.6 493 28.0 59.0
Textiles, Prendas de Vestir
e Industrias de Cuero 62 e 2032 11 243 4.8
Industria de la Madera 38 2.0 4,6 8 4,5 9.5
Industria de Papel, Imprenta
y Editoriales 3l 4.7 10.8 4 33 6.9
Industria Quimica y Afines 38 5.9 13.6 14 4.8 10.1
Productos Minerales no Metdlicos 38 2.6 6.0 2 1.8 3.8
Industrias Met&licas, Bésicos 12 1.8 4.1 1 0.2 0.4
Productos Metdlicos, Maquinaria
y Equipo 62 6.5 15,0 7 2.6 Jad
Otras Industrias Manufactureras 4 4.8 L5 = - =
TURISMO
Proyectos Hoteleros 10 6.6 107 4 6.3 957
SERVICIOS 181 52 8.4 618 10.4 16.0
COMERCIO 229 6.6 10.7 o = =
FORE STAL 3 = o 6 0.8 12
TOTAL 774 61.8 100.0 1,171 65.0 100.0
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PRESTAMOS APROBADOS POR FOMDRY POR TIPO DE EMPRESA, 1989-1990
(En nilloneg de lenpiras)

1989 1890 VARIACION

TIPO DE EMPRESA PROYECTOS MONTO  PROYECTOS MONTO  RELATIVA
Nuevas 122 18.0 187 29.6 84.4
Existentes 652 43,8 984 35.4 ~19.2
TOTAL 774 61.8 1,171 65.0 5.2

Fn relacidn a la distribucifa de
préstamos entre empresas nuevag ¥
exlstentes, cabe seffalar que hubo
un incremento de 64.4%Z en el monto
que se financid a las primeras y
una disminucién de 19.2% en el que
se aprobd a industrias ya existen—
tes.

4, DEPARTAMENT() REGULADOR DEL FI-
NANCIAMIENTO EXTERNO

Durante 1990, el Departamento Re-
gulador del Pinanciamiento Extermo
(DERFE), aplicd nuevamente las me—
didas que on materiz de politica
cambiaria, comercial y deuda ex-
terna emiti§ el Directorlo del
Banco Central de Honduras.

A partir de marzo de este afio ¥
mediante la emisién del Decreto
No., 18-90, contentivo de la Ley de

Ordenamiento Estructural de la
Bconomfa, las politicas antes se~
faladas experimentaron cambios
sugtanciales,

Los cambios se dieron tanto en su
forma como en su contenldo, para
1o ecual 1a autoridad monetaria
emitid una gerle de resoluciones
donde ge redefini§ 1la politica
camblaria,

Mediante las resoluciones que 8¢
emitieron, quedaron derogadas las
disposiciones referentes al siste~
ma de "Certificados Transferibles
de Opcién a Divisas por Exporta-
ciones” (CBTRA), Reglamento de
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Operaciones de Trueque y Compensa~
cidén, as{ como el sistema de Cuo-~
tas de Importacién.

De la misma forma, quedd estable~
clda la disposicién de que sblo se
permitirfan las importacifones pa=-
gadas a través del sistema banca-
rio nacional, a excepcién de las
siguientes:

i) Donaciones que gse recilbieran
del exterior por el Goblerno
e instituciones privadas sin
fines de luero.

Importaciones de organismos
internacionales pagados em el
exterior.

Importaciones financladaa con
endeudamiente externo sutori~
zado por DERFE,

Inversiones extranjeras auto~
rizadas por DERFE,

Inversiones extranjeras di~
rectas previamente ragistra-
das en el Banco Central.

i1)

1it)

iv)

Ademfs, en octubre de 1990, se
emitid el Decreto No. 108-90 refe-
rente a la Ley de Ingreso de Divi-
gsas Provenientes de las Exporta-
clones.

En esta ley, se introdujeron san-
ciones para todos aqusllos expor-~
tadores que no ingresen las divi-
sas en el tiempo reglamentario y
para los que subvalden los precios
de las mismas,



4.1 AutorizaciSn de Importaciones
El valor de las importaciones que
ge autorizé durante 1990 ascendi6
a US$§ 909.2 millomes, que repre~
sentd un incremento de 6.9% en re~
lacién al afio anterior.

Del total de autorizaciones,
Us$ 687.6 millomes (75.6%) corres-
pondi6§ a importaciomes pagadas con
recurgsos provenientes del sistema
bancario nacional, US$ 145.3 mi-
llones (16.0%) con dineros proplos
(autofinanciamiento) y US§ 76.3
millones (8.4%Z) se realizaron por
medio de trueque, compensaciones,

En relacidén a la procedencia g
las importaciones, en 1390 Estados
Unidos de Amé&rica continud siendg
el principal proveedor, al repre~
gentar la adquisicibén de bienes de
ese pafs 47.2%, seguido de Europa
con 14.3%, Japbn 6.8Z, Panani 3,9%,
Mexico 3.8%, Colombia 2.0%¥ y Vene~
z2uela 1.4%,

Referente a la autorizacibn de
importaciones provenientes del
drea centroamericana, &stas pasa-~
ron de US$ 93.3 millones en 1989 2
US$ 102.2 millones en 1990, siendo

donaciones y otras modalidades de glempre Guatemala el principal
financiamiento. abastecedor.
REGISTRO DE IMPORTACIONES AUTORIZADAS POR DERFE, 1989-1990
(En millones de dblares)
VARTACIONES
1989 FA 1990 4 ABSOLUTAS RELATIVAS
Divisas Sistema Bancarilo
Nacional 313.4 36.8 687.6 75,6 374,2 119.4
Antofinanciado 410.6 48,3 145.3 16.0 ~265.3 -64,6
CETRA 126.5 14,9 76.3 8.4 -50,2 -39,7
TOTAL 850.5 100.0 909.2 100.0 58.7 6.9

En el cuadro anterior, se aprecia
el cambio en la fuente de finan-
clamiento de las 1importaciones co-
no efecto del impacto de la nueva
polftica que se aplicd en 1990,

Asf, la estructura del fipancia-
miento se modificd sustancialmente
al compararla con la de 1989, cuan-
do el mayor porcentaje de compras
externas se liquidaron fuera del

sistema bancario, situacifn que ge
revirtis en 1990,

En cuanto al destino de los bienes
importados, la estructura se man—
tuvo casl igual a la del affo an-
terlor, destinfndose el 44,0 para
educacién, salud y consumo bésico,
1.7Z para combustibles y lubrican-
tes, 24.97 para materias primas y
materiales, 20.8% para maquinaria,
equipo y repuestos, y 8.6 para
otras mercancfas.

4.2 Antorizacidn de Exportaciones
En 1990 se autorizarou exportacio~
nes por un monto de US$ 607.1 mi~
llones, cifra que reflejd una dis-~
minucién de US$ 91.2 millones
(13.1%) respecto al afio anterior.

Al zanalizar el comportamiento de
lag exportaciones por principales
productos de acuerdo a los permi~
808 solicitados, se aprecia que se
mantuvo la estructura del afio an-
terior, al ser el banano, caf§,
madera, minerales, carne, camaro-
nes, langosta y azficar los bienes
de mayor importancia,

Egpecfficamente el banano repre=~
sentd el 33,i% y el caff el 26.5%
del total de envios al exterior,
sin embargo, ambos productos re-
flejaron disminuciones en el wvalor
de exportacidn,



El wvalor del banano bajé en
US$55.0 millones, que se debi§ a
una merma en el promedio del pre-
clo declarado, ya que el volumen
de exportacibén se incrementd en
1.0 mill6n de cajas.

El café por su parte, también re-
flej6 una baja en el valor de ex-
portacién de US$ 48.6 millones,
que se origind en la cafda del
precio en el mercado internacio-
nal, ya que en términos de volime-
nes se exportaron 2.3 millones de
sacos de 46 kilogramos contra 1.85
millones de sacos del afio anterior.

El café continda siendo un rubro importante de
exportacién, a pesar de la caida de los
precios internacionales,

EXPORTACIONES AUTORIZADAS POR PRINCIPALES PRODUCTOS, 1989-1990
(En millones de dSlares)

1989 1990 " VARTACIONES

PRODUCTOS VALOR Z VALOR y 4 ABSOLUTAS RELATIVAS
Banano 256.1 36.7 201.1 33:1 =53.0 =21.5
Café 209.2 30.0 160.6 26.5 ~48,6 -23.2
Madera : 28.9 4.1 21.4 339 =75 -26.0
Minerales 33.0 4.7 28.9 4.8 4.1 -12.4
Carne Refrigerada 18.0 2.6 23.6 3.9 5.6 31.1
Camarones 10.4 s 20 22.4 9.7 12.0 115.4
Langosta 5.6 0.8 5.4 0.9 -0,2 -3.6
Azlicar 8.2 1.2 12.8 291 4.6 56.1
Tabaco 3.0 0.4 1.9 .3 =11 -36.7
Calofonia Zel 0.3 1.4 0.2 =57 =-33.3
Frutas en Conserva 7.9 1.1 6.6 1.1 -1.3 =16.5
Aceites Vegetales 355 0.8 3.9 0.6 =16 -29.1
Puros y Cigarros 7.9 1.1 6.9 1.1 -1.0 -12,7
Manufacturas de Madera 6.8 1.0 T d 1.2 0.3 4.4
Otros Productos 95.7 T30 103.1 17.0 7.4 7.7
TOTAL 698.3 100 607.1 100 -91.2 =13.1
ET T T T ] e =

El destino primordial de las expor-
taciones nuevamente continudé hacia
las mismas plazas de Estados Unidos
de América y Europa, que represen—
taron 45.9% y 32.8%, respectivamen-
te. Los envios a los mercados cen-
troamericanos significaron el 9.2%
y al resto de mercados el 12,1%.

4.3 Endeudamiento Externo

En el 4rea de endeudamiento exter-
no, se continud con la funcidn de
aprobar el financiamiento del sec~
tor privado, para lo cual se con~
siderd lo que establecid el Diree-
torio del Banco Central de Hondu-
ras a este respecto.




Las autorizaciones para el endeu-
damiento externo durante 1990 as-—
cendieron a US$ 70,9 uwillones,
monto inferior en US§ 19.2 millo-—
nes al de 1989,

Lo anterior se debid a la ilncerti-
dumbre de los demandantes de cré-
dito externo ante los cambios que
ge experimentaron en el Factor de
Valoracién Aduanera y al hecho de
que los exportadores, ante tales
acontecimientos, hicleron usoe de
fuentes de financiamiento distin-
tas al crédito.

El endeudamiento que se autoriz§
se orientd em un 78.3% a la expor-
tacién, de los cuales el café ocu-
pd el 75.2%.

cultivan camarones en la zona gyp
y a los ekportadores de melfn y
hortalizas en el Valle da Comaya~
gua.

El saldo de la deuda externa re-
gistrada que mantuvo el sgector
privado nacional con el exterior
hacia el final de 1990, ascendis a
US$ 215.3 millones, cantidad infe-
rior en US$ 30.2 millones a la de
inicios del aflo.

Por otra parte, la deuda avalada
por el sector oficial disminuyd en
US$ 11.8 millones, que se debi§ a
las operaciones de conversién de
deuda que realizaron empresas rg-~
dicadas en el pafs, con lo cual ae

PRESTAMDS EXTERNOS AUTORIZADOS AL SECTOR PRIVADO, SEGUN DESTINO, 1983%-1990

(En millones de ddlares)

incrementaron en US$ 4,0 millones
con respectoe -al afio anterior.

Este incremento tuve su origen en
las nuevas autorizaciones que sge
concedleron a las empresas que
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Variaciones
DESTING 1989 2 19530 Z Absolutas Relatiwy
EXPORTACIONES 75.9 84.2 55,5 78,3 -20.4 ~-26,8
Café ;5.2 8305 53-3 :ng _ZIog -zgaI
Diversos 0.7 0.8 2.2 3.1 1.5 214.3
IMPORTACIONES 9,2 10.2 13.2 18.6 4,0 43.3
Maquinaria y materiales T
de transporte 9.2 10.2 8.7 12.3 -0.5 43,5
Mercaderfas diversas - 4.5 6.3 4.5
GASTO0S LOCALES - = 2.2 3.1 3.1
Servicios diversos = — .2 3.1 3,1
(EFINANCIAMIENT(Q DEUDA 5.0 5.6 - - -
Externa 5.0 5.6 — — ~ -
TOPAL 90.1 100.0 70.9  100.0 -19,2 ~21,3
==== Smomomomae —_== === ===— ‘—'='=_=_3__
Las autorizaciones de endeudamien- alivié la presitn por el pago de
to para efectuar importaciones se la migma,

El pago de intereses ascendid a
Us$ 3.5 millones, cantidad infe-
rior en US$ 4.2 millones a la del
aflo anterior, la cual se debhid a
la mora en que cayeron varias em-
presas,



MOVIMIENTOS DE LA DEGDA EXTERNA DEL SECTOR PRIVADO

(Ea millonee de dGlares)

- Saldo Dic. 1 [

9 0 Varia

Plazos 1989 ODtiliz. Amortiz., Intereses Saldo Dic. Absoﬁf
to Plazo 37.9 18, 34.3 2,7 22.2 -15,7
iano y Largo Plazo 207.6 3. 17.6 0.8 193.1 ~14.5
ectos 79.3 3. 5.8 0.8 76.6 ~2,7
orizados por el DERFE 63.8 2 5.1 0.5 61.4 =-2.4
rgados por el BCIE 15.5 0 0.7 0.2 15.2 ~0.3
Jada por el Sector

jeial 128.3 11.8 0.1 116.5 ~11.8

AL 245.5 21.7 51.9 3.5 215.3 -30.2

También durante 1990, s¢ dio ini-
cio a la preparacidn de los requi~
gitos del Registro de la Inversidn
Extranjera en Honduras, para cum-
plir con las resoluciones perti-
nentes del Directorio del Banco
Central de Honduras.

4,4 Andlisis de Precios Internacio~
cionalesg

En egta 4rea,’ el Departamento Re-
gulador del Financiamiento Externo
(DERFE), contipud con la labor de
revisién de precios internaciona-
les para fines esstadfsticos.

En 1990 se logré establecer dife-
rencias entre los valores de los
permisos de importacifnm a precios
declarados y los calculados a pre-
clos prevalecientes en el wmerca-
do interpacional por un total de
US$ 4.0 wmiliomes en varios pro-
ductos.

En cuanto a precios de exportacidm,
se continud con la labor de obtenm~

cifn de costos de referencia de va-
rias fuentes, para compararlos con
los que declaran los exportadores.

5. OTROS SEEVICIOS Y ACTYIVIDADES

En 1990, el Banco Central de Hon-
durag continué a través del Depar-—
tamento de Superintendencia de
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Bancos y Seguros, labores de su-
pervisidn, vigilancia financiera y
adpinistrativa de las institucio—
nes del sistema bancario, en ob-
servanciz de las disposiciones le-
gales atinentes,

Tamhién se hizo la verlficacidn
del cumplimiento por parte del
sector financlero de las medidas
de politica monetaria, cambiaria y
crediticia que establecis el Di-
rectorio del Banco Central de Hon-—
duras.

Ademis, se elaboraron estudios y
dictdmenes 8sobre 1la cituaciln de
liquidez, solvencla y reantabilidad
de las diferentes entidades finan-
cieras, sobre la posibilidad de
creacidn de nuevas empresas y di-
gefioc de . programas de estabiliza-
cifn de las mismas.

Exn el afio, se desarrollaron audi~
torfias a 20 instituciones fipan-—
cierag asf: 5 a bancos comercia-~
les, 5 a asociaciones de ahorro y
préstamo, 2 a almfcenes de depdsi-
tos, 5 a compafiias aseguradoras ¥y
3 a otras instituciones coao es el
Fondo de la Vivienda y el Imstitu-
to Nacional de Jubilaciones y Pen-~
giones de los Empleados Piblicos.



Por otra parte, se efectuaron audi-

torfas especiales a programaé Y
proyectos que maneja el Banco Cen-
tral, tales como la Unidad del Fro-
yecto de Crédito Agropecuario, Pro=
yecto Guayape, Programa de Expor=
taciones no Tradicionales y el Fon-—
do Nacional de Desarrolio Indus-
trial.

Especial atencifn se le brindd al
proceso de liquidacifn de la Cor-

poracibn Nacional de Inversiomes.

La Superintendencia participd tam
pién en la Comisién de A4Avalfio y
Dictamen que lleva a cabo el pro-
ceso de privatizacifn de las em
presas de CONADI, CO4DEFOR y BANA-
DESA, asf como la supervisifm y
control de las inversiones y ope~
raciones que se asignaron a través
del mecanismo de conversitn de
denda externa.

El Banco Gentral de Honduras con-
tinué su asistencia técnica al
sector imdustrial a travéas del De-
partamento de Investigaciomes In~
dustriales; al efecto, se elabora-
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ron dictfmenes y estudios sobre
control de calidad. Asimismo, se
elaboré y publicé informacién es-
tad{stica al respecto.

El Departamento de Estudios Econé-
micos, por su parte, continué sus
labores estadisticas en las 3reas
de cuentas nacionales, monetaria,
balanza de pagos y finanzas.

Estas laborea sirvieron de funda-
mento para el andlisis del compor-
tamiento de la economfa nacional y
la formulacién de la politica mo~
netaria, cambiaria y crediticia
del pais.

Igualmente se continud con el pro-
grama de asesoramiento técnico eco-
nomico a las instituciones del sec~
tor piiblico y organizaciones gre-
miales, vfa confereancias, charlas
y orientaciones tanto en el ambito
profesional como sindical, empre-
sarial y estudiantil, para lo cual
ge contd con el concurso del per-
sonal de los departamentos técni-
cos del Banco Central de Honduras.



Anexo
Estadistico



ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(En millones de lempiras)

Variaciones Relativas
1488 1989 1990 1989/38 1990/89

PRECIOS COBRIENIES:
Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,742 1,951 2,503 12,0 28.3
Explotacidn de minas y canteras 126 158 194 25.4 22.8
Industria manufacturera 1,244 1,389 1,823 11.7 31,2
Construccifa 365 464 574 27,1 23.7
Electricidad, gas y agea 241 276 353 14.5 27.9
Transporte, almacenaje y

conunicaciones 567 648 703 14.3 8.5
Comercio al por mayor y menor 1,027 1,089 1,289 6.0 18.4
Banca, seguros y blenes inmuebles 597. 712 826 19.3 16.0
Propiedad de viviendas 662 721 790 8.9 9.6
Admbn, pfiblica y defensa 684 773 814 13,0 5.3
Servicios diversos 9583 1,075 1,290 11.6 20.0
Producto Interno Bruto, a c.f. 8,218 9,256 11,159 12.6 20.6
M3s: Imptos. Indirectos Netos 1,033 1,078 1,381 4.4 28.1
Producto Interno Bruto a p.m. 9,251 10,334 12,540 11.7 21,3

PRECI0S CONSTANTES DE 1978:
Agricultura, silvicultura,

caza y pescd 1,155 1,271 1,285 10.0 1.1
Explotacifn de minas y canteras 69 78 71 13,0 ~-9.0
Industria manufacturera 678 704 709 3.8 0.7
Construccion 211 242 218 14.7 -9.9
Electricidad, gas y agua 108 113 128 4.6 13.3
Tranaporte, almacenaje y

comunicaciones 372 396 411 6.5 3.8
Comercio al por mayor y menor 531 507 303 —4,5 -0.8
Banca, seguros y bilenes inmuebles 299 325 335 8.7 3.1
Propiedad de vivieandas 288 322 g;i 4,2 i.g

n. pGblica y defensa 331 3.0 =14,
ggﬁgicigs diverg;s 406 410 406 1.0 -1.0
Producto Interno Bruto, a c.f. 4,448 4,687 4,670 5.4 -0.4
MBs: Imptos, Indirectos Netos 499 474 495 -~5.0 4.4
Producto Interno Bruto a p.m. 4,947 5,161 5,165 4.3 0.1
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CAST0S DEDICADOS AL PRODUCTQ NACIONAL BRUTO
(En millones de lempiras)

Variaciones Relativ.

1988 1989 1990 1989/88 1990/

A PRECIOS CORRIENTES:

Gastoe de consumo privado 6,413 7,219 8,724 12,6 20.8
Gastos de consumo gobierno general 1,308 1,475 1,621 12.8 9,9
Formacifn interna bruta de capital fijo 1,319 1,767 2,343 34,0 32.6
a) Por el sector privado 352 1,206 1,844 41.5 52.9
b) Por el sector piiblico 467 561 499 20.1 -11.1
Variacidn de existencias 464 50 450 - -
Exportacide de bienes y servicios 2,278 2,944 4,225 29.2 43.3
Inportacitn de bienes y servicios (-) 2,531 3,121 4,823 233 54,5
Producto Interno Brute, a p.m. 9,251 10,334 12,540 11,7 21,3
Ingresos netos por factores de produccién

recibidos del resto del mundo 478 -£22 =947 - -
Producto Nacional Brute a p.m, 8,773 9,712 11,593 10.7 19,4
A PRECIOS CONSTANTES DE 1978:

Gastos de consumo privado 3,359 3,552 3,554 5.7 0.}
Gastos de consumo gobierno general 651 669 579 2.8 -13.5
Formacién interna bruta de capital fijo 711 880 805 23.8 -8.5
a) Por el sector privado 450 592 610 31,6 3.0
b) Por el sector piiblico 261, 288 195 10.3 -32.3
Variaciftn de existencias 203 20 157 - -
Exportacifn de bienes y servicios 1,550 1,610 1,600 3.9 0.6
Importacion de bienes y servicios (-) 1,527 1,570 1,530 2.8 -2.5
Producto Interno Bruto, 2 p.m. 4,947 5,161 5,165 4.3 0.1
Ingresos netos por factores de produccidn

recibidos del resto del mundo -323 -322 =319 - -
Producto Nacional Bruto 2 p.m. 4,624 4,839 4,846 4.6 0.1

e =
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PRODUCCION AGRICOLA SELECCIONADA
(Miles de quintales)

Variaciones Relativas

PRODBUCTOS 1988 1989 1990 1989788 _ 1990/89_
Mafz 9,522 10,980 12,381 15.3 12.8
Maicillo o sorgo 1,019 1,221 1,532 19.8 25,5
Arroz en granza 1,046 1,450 1,418 38.6 =2.2
Frijol 511 1,306 1, 366 155.6 4.6
Café en oro 2,069 2,179 2,604 5.3 19.5
Banano 24,359 23,738 22,733 -2.7 -4 .2
Platano 3,395 3,396 3,577 - 5.3
Caffa de azficar 55,201 59,944 63,753 8.6 6.4
Algodén en rama 187 96 100 -48,7 4,2
Palma Africana 7,476 7,288 7,482 -2.5 2,7
Tabaco en rama 82 104 113 26.8 8.7
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VALOR AGREGADO BRUT(Q DEL SECTOR AGROPECUARIO c.f.

{En millones de lemplras constantes)

1988 1989 1990
Agricultura 747 841 840
Servicios agropecuarios 38 40 43
Silvicultura 122 120 118
Ganaderfa 144 162 167
Avicultura 53 55 56
Apicultura 1 1 1
Caza 2 2 2
Pesca 48 50 58
TOTAL 1,155 1,271 1,285
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VALOR AGREGADO DE LA INDUSTRIA MQNUFACTURERA
(En millones de lempiras constantes 1978 = 100)

1988 1989 1990

Productos alimenticios, bebldas y tabace 271.7 V279.7 296.7
Productos de vestir incluyendo calzado 3%.6 42.9 47.4
Industria y prod. de madera imc. muebles 43.8 41,7 38.4
Fabricacidn de papel y productos de papel .

impresos y editoriales 31.3 26,2 25,0
Sust. y productos qufmicos derivados del

petrfleo, carbém, caucho y plistico 80.1 85.6 88.6
Productos mineraies no metilicos, excluyendo

petrflec y carbén 44,2 48,3 52.3
Industria metflica bésica 6.1 6.4 6.0
Productos metilicos, maquinaria y equipo 54,7 58.6 44 .5
Otras ineustrias manufactureras 8.1 10.7 13.6
Sub total 579.6 600.1 612.5
Artesania _ 98.0 103.6 96.4
GRAN TOTAL 677.6 703.7 708.9
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INDICE DE PRECIO0S AL CONSUMIDOR POR RUBROS
(Promedio enero~diciembre de cada affo)

1978 = 100
Variaciounes Relativas

RUBROS 1988 1989 1990 1989/88 1990/89
Alimentos 179.5 201.9 255.5 12.5 26.5
Vivienda y Funclona-
miento del Hogar 229.2 245.2 279.7 7.0 14,1
Vestuario 246.2 275.9 356.3 12,1 29,1
Cuidado de 1la Salud 203.6 215.2 271,86 5.7 26.2
Cuidado Personmal 189,8 219.2 278.9 15,5 27.2
Bebidas y Tabaco 248.9 268.6 361.0 7.9 34.4
Transporte 170.5 175.4 253.2 2.9 44 .4
Bducacibn, Lectura vy
Diversifn 224,0 247.1 303.7 10.3 22.9
INDICE GENERAL 206.7 227.0 280.0 9.8 23.3
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INDICE DE PRECI(US AL CONSUMIDOR, POR REGIONES
(Promedio enero—diciembre de cada afio)

1978 = 100
Variaciones Relativas
Regiones 1988 1949 1290 1989/8. 199Q
cenrral™’ 203.9 224.7 278.1 10.2 23,8
Norter! 211.1  231.5  284.6 9.7 22.9
sur’ 195.2 214.8  268.3 10.0 2 .9
oriental?/ 211.1 228.2 279.0 8.1 22.3
oceldentald 198.1 214.9  261.3 8.5 21.6
Toda la RepGblica 206.7 227.0 280.0 9.8 23.3

Ciudades Representativas:

1/ Tegucigalpa y Comayagiiela
2/ San Pedro Sula, y La Ceiba
3/ Choluteca

4y Danl{

5/ Santa Rosa de Copdn
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES

1978 = 100
1988 19829 1590

Meses Indice %Variaciones Indice #Wariaciones Indice ZVariaciones
Enero 200.5 -0.1 216.3 1.0 263.6 2.1
Febrero 201.1 0.3 218.9 1.2 251.0 3.0
Marzo 201.8 0.3 219.5 0.3 253.5 1,0
Abriil 202.8 0.5 220.6 0.5 263.8 4.1
Mayo 204.1 0.6 222.3 0.8 267.2 1.3
Junio 205,5 0.7 224.8 1.1 273.4 2.3
Julio 208.9 1.7 228.7 1.7 282.2 3.2
Agostao 205.8 -1.5 230.3 0.7 286.5 1.5
Septiembre 209.7 1.9 231.7 0.6 290.6 1.4
Octubre 212.4 1.3 235.4 1.6 306.2 5.4
Noviembre 213.3 0.4 237.3 0.8 316.3 3.3
Diciembre 214.2 0.4 238.6 0.5 325.5 2.9
Promedio Anual 206,7 4.5 227.0 0.8 280.0 23.3
A diciembre de

cada afo 214,2 6.7 238.6 11.4 325.5 36.4
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INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR, POR AGRUPACIONES
(Promedio Anual)

1978 = 100
Variaciones Relativas
1938 1989 1990

NACIONALES 173.6 1497.7 252.5 13.9 27.7
Agropecuarios 162.5 189.5 245,0 16,6 29.3
Agricolas 144,6 168.4 219.4 16,5 30.3
Peruarios 158.7 177.0 240,7 11.5 36.0
Ocros 195.3 239.9 290.,5 22,8 21,1
Industriales 181.6 203,6 257,9 12,1 26.7
Alimentos 157,1 173.6 216.5 10.5 24.7
Bebidas y Tabaco 228.9 242.6 290,2 6.0 19.6
Materiales de Const. 165.% 193.0 251.7 16.7 30.4
Textiles 186.1 213.8 226,6 14,9 6.0
Vestuario 151.7 173.6 247 .4 14.5 42.5
Quimicos 139.5 211.5 223.7 51.6 5.8
Derivados del Petrbleo 211.6 211.6 356.0 0.0 6£8.3
otros 211.7 241 .4 287.1 14,0 18.9
IMPORTADOS 194.9 248,0 329.3 27.3 32.8
" Alimentos 163.9 232.6 300.0 i1.9 29.0
Bebidas 231.2 272.3 439.,4 17.8 61.4
Textiles 224.9 230.1 251, 6 2.3 9.4
Quimicos 217.1 277.7 410.8 27.9 £7.9
Farmacéuticos 142.1 143.8 186,6 1.2 29,8
Otros 195.4 282.5 358,9 44,5 27.0
INDICE GENERAL 180.6 214.2 277.7 18.46 29.6

====
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BALANZA DE PAGOS
(En millones de dblares)

1988 1989 1990
BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -311.0 -266.3 =345.5
Exportac. de Mercaderfas y Servicios 1,019.5 1,032,.8 997.1
Exportaciones de mercaderfas 874.9 883.4 847.8
Flete y gseguros s/mercaderfas 9.8 10.6 10.2
Gastos de viajeros 27.5 28.0 29.0
Dividendos e Intereses 10.2 10.7 7.8
Transacciones del Gobiermo 16,2 16.5 16,5
Otros copceptos 80.9 83.6 85.8
Importac, de Mercaderfas y Servicios 1.330.5 1,299.1 1,342.6
Importacidn de mercaderfas FOB 870.4 834.9 869.7
Flete y seguro s/mercaderfas 80.0 75.9 80.9
Gastos de viajeros 37.0 3B.0 37.5
Retribuc, a las Invers.extranj.directas 72.5 74.7 74.8
Intereses s/la deuda externa y otros 181.1 184.1 188.9
Transacclones del Goblerno 6.5 7.0 6.8
Otros conceptos 83.0 84.5 84.0
TRANSFERENCIAS 135.0 72.0 233.1
BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -176.0 -194.3 -112.4
CUENTA DE CAPITAL 225.5 257.6 217.7
Largo Plazo 94 .2 58.8 10l.6
Sector Privado 29.4 32.7 21.6
Inversiones directas 48.3 51.0 43,5
Préstamos -16.9 -14.9 -18.8
Atrasos por Deuda -2.,0 -3.4 -3.1
Otros . - - -
Sector QOficial 53.1 6.3 6.3
Préstamos 122.3 73.3 121.4
Atrasos por Deuda -62,0 -67.0 -55,1
Otros =7.2 - -
Sector Bancario 13.9 -52.9 -10.8
Préstamos 13.9 -18.1 20.1
Atrasos por Deuda = -34.8 ~30.9
otros - - -
Asignaclfn DEG - - -
Créditos Compensatorios -2.2 72.7 24.5
Corto Plazo 131.3 198.8 116.1
Sector Privado 5.5 -10.1 =-27.6
Sector Oficial 125.8 154.2 83.6
Sector Bancario -~ 54,7 50,1
BERRORES ¥ OMLSIONES =23.4 ~65.0 -93.7
BALANCE GLOBAL 26,1 -1.7 11,6
Camhio Reservas Internacionales (~Aumento) ~26,1 1.7 -56.2
Renegoclacidn Deuda - - 378.3
Cambio en atrasos deuda - - -333.7
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EXPORTACIONES FOB DE HONDURAS
(Valor en millones de d&lares y volumen en miles de unidades)

1988 1989 1990

BANANO

Valor 356.4 351.7 366.3

Volumen cajas 40 Lbs. 46,859 45,022 42,321

Precio 7.61 7.81 8.65
CAFE

valor 192.1 190.9 180.9

Volumen sacos 60 Kgs. 1,263 1,420 1,736

Precio 152.10 134 .47 104.25
MADERA

Valor 29.8 25.4 16,1

Volumen P.T. 76,471 61,287 36,869

Precio 0.39 0,42 0.44
CARNE REFRIGERADA

Valor 20.3 19.8 24.8

Volumen Kilos 9,921 9,261 11,242

Precio 2.05 2.14 2,21
PLATA

Valor 9.9 8.1 4,0

Volumen Onzas Troy 1,601 1,544 847

Precio 6.18 5.22 4,77
PLOMO

Valor 7.3 6.0 3.6

Volumen Libras 24,681 19,435 10,485

Precio 0.30 0.31 0.36
ZINC

Valor 29.8 60.5 34.3

Volumen Libras 56,194 85,360 53,522

Precio 0.53 .71 0.65
AZUCAR

valor 14 .4 10.2 11.4

Volumen Kilos 68,662 20,763 25,771

Precio 0.21 0.49 0,44
CAMARONES

Valor 9.4 40,0 45.9

Volumen Kilos 4,103 3,810 4,350

Precio 12,04 10.50 10.56
LANGOSTAS '

Valor 32.6 32 .4 26.9

Volumen Kilos 2,005 2,024 -1,724

Precio 16.25 16,00 15,62
TA

32?.21: 3.1 3.8 1.9

Volumen Kilos 1,024 1,008 649

Precio 3.02 3.83 2.8
SUB-TOTAL 745.1 748.8 716.1
OTROS PRODUCTOS 93.9 102.2 96.3
TOTAL BIENES 839.0 851.0 812.%
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IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS POR SECCIONES NCCA
(En millones de d&lares)

1988 1989 1990
1, Animales vivos y prod. del reino
animal 13.0 15.6 11.6
2., Productos del reino vegetal 42.8 46.4 34.2
3, Grasas y aceites animales y
vegetales 6.2 2.9 2.2
4, Productos industs. alimenticios 48,6 47.6 45.8
5. Productos minerales 120.3 147.9 170.0
5.1 Otros productos minerales 3.6 3.4 2.8
5.2 Combustibles y lubricantes 116.7 144 .5 167.2
6. Prod.de ind.quimicas y conexas 146.7 150.8 137.5
7. Materiales plidsticos artificiales
y manufacturas 67.9 72.5 71.3
8. Pieles, cueros, peleterfa y manuf. 0.4 0,4 0.5
9. Madera, carbbn, corcho ¥ sus manuf. 0.9 0.6 0.5
10 Materiales para fabricacidn de papel
y articulos de papel 65.9 43,1 36.6
11, Materiales textiles y sus manufacturas 29.2 29,6 26.2
12. Calzado, sombreréria, plumas y
flores 2.3 2.2 3.2
13, Maznufacturas de piedra, yesc, cemento
y vidrio 20.3 16.9 16.3
14, Perlas, piedras preciosas, metales
y manufacturas 0.2 0.5 0.2
15. Metales comimes y sus manufacturas 66.7 64 .4 72.6
16. Miquinas, aparatos y materiales
eléetricos 118.3 1241 144.6
17. Material de rransporte 111.8 84.1 84.4
18, Imst. de dptica, fotografia, cine,
médico quirfirgico, relojes y otros 13.3 14 .4 12.6
19, Armas y municiones 1.8 0,7 2.5
20, Mercancias y productos diversos 7.4 6.6 6.9
21 Objetos de arte y colecciones 1.8 0.8 0.7
TOTAL 885.8 872.1 880.4
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CUENTA FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQG 1/

(Millones de lempiras)

/
1988 1989 19902
INGRESOS CORRIENTES 2.317. .

Ingresos Tributarios : ,8 2:546'5 353213
Venta de Biemes y Servicios 733.9 815.8 1’102.3
Transferencias Corrientes 0.9 8.2 ’ 0.8
Otros Ingresos Corrientes- 341.9 347.6 354.6
GAST0S CORRIENTES 2,273.1 2,590,9 3,236.5
Gastos de ansumo _ 2,160.1 2,448.7 3,000.0
Transferencias Corrientes 113.0 142.2 236.5
AHORRC EN CUENTA CORRIENTE 44,7 —44 4 184.8
INGRESOS DE CAPITAL 10,7 21.3 11,1

Transferencias Internas - 4.3 -
Otros 10,7 17,0 11.1
GTOS. DE CAPITAL Y CONC. NETA DE PRESTS. 665.4 746.6 941,5
Gastos de Capital 597.5 615.3 949.8
Inversifn Directa 541,1 597.6 904 .3
Inversifn Real 547.2 569.0 795.6
Compra de Tierra y Act. Pre-exist. 12.6 31,6 61.1
Variacifn de Existencias -18,7 -3.0 47.6
Inversidn Indirecta 56.3 11.3 31.0
Preinversién y Desarrollo 0.1 6.4 14,5
Concesidn Neta de Préstamos 67,9 131.3 -8.3
Concesion de Préstamos y Particip. 181.9 237.7 290.7
Recuperacién de Cré&ditos y Vra. de Accs. -114.0 -106.4 -29%.0
DEFICIT (-) C SUPERAVIT -610.0 ~769,7 -745.6
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 380.1 2L7.2 760,0
Crédito Neto 261.0 154,39 6754.8
Utilizacién 463.0 330.2 989.8
Amortizacién ~202.0 -175.3 =315,0
Transferencias 119,1 62.3 85.2
FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 229.9 552.5 -14.4
Crédito Neto 334.8 597.8 138.4
Utilizacién 598, 6 1,256.7 958.4
Amortizacidn -663.38 -658.9 -820.0
Colocacidn Neta de Valores -59.1 —-85.0 -132.0
Inversibn en Valores -114.9 ~120.,2 -240,0
Venta de Valores 55.8 35.2 108.0
Variacidn de Efectivo 11.7 -61.3 —+7.2
Otras Transace. Financieras Netas ~57.5 101.0 46,4
DEPRECIACION 85.0 105.7 214.6

1/ TIncluye "Otros Organismos” del Gobierno Central,
p/ Preliminar
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CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL 1/
(Millones de lempiras)

p/
1988 1989 199Q

INGEESOS CORRIENTES 1,43%9.6 1,532.4 2,061.5

GASTOS COBRRIENTES 1,650,8 1,873.6 2,244,2

AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -211.2 -341.2 -182.7

INGRESOS DE CAPITATL - -

GT05. DE CAPITAL Y CONC. NETA DE PRESTS. 454,8 409.2 780.3
Gastos de Capital 417.6 £07.2 824.0
Concesion Neta de Pré&stamos 37.2 2.0 =-43.7

DEFICIT (-) O SUPERAVIT —$66,0 -750.4 -963.0

FINANCTAMIENTO EXTERNO NETO 437.6 255.4 374.3
Crédito Neto 31¢.4 193,2 294.%

Utilizacidn 442 .3 298,2 455.4
Amortizacitn ~122.,9 -105.0 ~161.0
Transferencias 118.2 62.2 79.9

FINANCTAMIENTO INTERNO NETO 228.4 495,0 588,7

Crédito Neto 409.6 75.9 92,7
Utilizacidn 835, 1,069,0 352.6
Amortizacidn -526.0 —993,1 -259.9

Colocacidn Neta de Valores 27.1 -

Variacidn de Efectivo ~-0.6 0,9 32.5

Otras Transacc. Filnancieras Netas ~207,7 418,2 463.5

1/ TIncluye "“Otfos Organismos” del Gobierno Central,
p/ Preliminar
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CLASYIFICACION ECONOMICA DE L(0S INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL 1/
(Millones de lempiras)

v/
_ 1988 1989 1990
INGRESOS CORRIENTES 1,439.6  1,532.4  2,061.5
Ingresos Tributarios 1,183.2 1,256.0 , -
Directos 352.9 381.0 446.3
"~ Impuesto s/la Renta 340.8 366.6 %30.7
Impuesto s/la Propiedad 12,1 14 .4 15.6
Indirectos 828.9 913.6 1,405.4
Imptos. s/Produccibn, Consumo y Ventas 350,1 398.1 600.3
Sobre Ventas 145.4 164.8 311.7
Pabricacibn de (erveza 60.9 65.3 70,6
Fabricacidén de Aguardiente 30.5 30.7 31.8
Fabricacifn de Azficar 4,2 4.9 4.8
Productos Derivados del Petr&leo 22.1 24.3 43.0
Venta de Cigarrillos 39,3 45.0 57.4
Fabricacifn Aguas Gaseosas 17.7 19.9 25.0
Otros 39.0 43.2 56.0
Imptos. sf/Servicios y Actividades
Especificas 56.5 60.9 89.9
Imptos. y Carges s/lmportacidn 348.0 389.0 497.9
Imptos, y Cargos s/Expertacidn 65.3 65.6 217.3
Banano 39.5 42.6 41.6
Café 22.5 19.5 0.6
Otros 3.3 3.5 175.1
Impuestos Varios 1.4 1.4 1.2
Ingresos no Tributarios 34.9 43.8 53.5
Venta de Bienes y Servicios 16.7 17.3 Z3.2
Intereses y Dividendos 4.6 14.5 18.3
Orros Cargos y Derechos 13.6 12.0 12.0
Transferencias Corrientes 63.8 60.2 59.9
Del Sector Privado - - =
Del Resto del Sector Piiblico 63.8 60.2 59.9
Del Sector Externo - - -
Otros Ingresos Corrientes 157.7 132.4 95.2
RECTUPERACLON DE CREDLTOS 128.5 32.7 171.0
INGRESOS DE CAPITAL 1,496.1 1,429.4 887.9
Transferencias 118.2 62.2 79.9
Del Resto del Sector Piblico - - -
Del Sector Externo 118.2 62.2 79.9
Otros Ingresos de Capital = - -
Endeudamiento 1,377.9 1,367.2 808.0
Crédito Interno 935.6 1,069.0 352.6
Crédito Externo 442 .3 298.2 455.4

1/ Incluye “Otros Organismos” del Gobierno Central.

p/ Prelimimar
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CLASTFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL 1/

(Millones de lempiras)

»/
1988 1989 1990
GAST0OS CORRIENTES 1,650,8 1,873.6 2,2544.2
Castos de Consumo ) R ) . s .
Remuneraciones _ 830.2 851.2 1,037.2
Compra de Bienes y Servicios 384.0 535.2 542.3
Intereses 265.7 283.0 389.2
Deuda Interna 145.8 16l.6 192.8
Deuda Externa 119.9 121.4 196.4
Arrendamientos 0.1 0.2 0.1
Transferencias 170,.8 204.0 275.4
Al Sector Privado 32.8 47.6 87.9
Al Resto del Sector Plblico 133.8 150.9 176.5
Organismos Déscentralizados 132.6 141.0 174.3
Goblernos Locales 1.2 9.9 2.2
Al Sector Externmo 4,2 5.5 11.0
GASTOS DE CAPITAL 517.6 407.0 824.0
Inversidn Directa 308.9 332.7 273.4
Inversidn Real 308.9 329.6 273.3
Equipc y Maquinaria 9.1 6.0 3.2
Obras y Construccilones 299.8 323.0 270,1
Compra de Tierra y Activos Pre-existentes - 3.1 0.1
Variacidn de Existencias - - -
Inversidn Indirecta 108,.7 74.3 550.6
Al Sector Privado 2.0 0.2 5.9
Al Resto del Secror Plblico 106.7 74,1 544 .7
Organismos Descentralizados 91.0 62,9 522.1
Gobiernos Locales 15.7 i1.,2 22.6
Al Sector Externo - - -
Pre—iaversidn y Desarrollo - -~ -
CONCESION DE PRESTAMOS 165.7 34.7 127.3
COLOCACION NETA DE VALORES -27.1 - -
Inversifn en Valores 0.1 - -
Venta de Valores -27.2 - -
RESCATE DEUDA PUBLICA 648.9 1,098,1 420,9
Deuda Externa 122.9 105.0 161.0
beuda Interna 526.0 993.1 259.9

1/ Incluye "Otros Organismos™ del Goblermc Central.

p/ Preliminar
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CUENTA FINANCIERA DE ORGANISMOS DESCENTRALTZADOS
(Millones de lempiras)

p/

1988 1989 1990
GASTOS CORRIENTES 747.5 827.9 1,102.6
AHORRO CORRIENTE 284.5 308.0 378.0
INGRESOS DE CAPITAL 47.1 68.8 505. 6
Transferencias Internas 36.7 56.1 497,1
Otros 10.4 2.7 8.5
GTOS8.DE CAPITAL Y CONC.NETA DE PTMOS. 253.8 346.3 630.3
Gastos de Capital 182.0 215,0 577.9
Inversidn Directa 182.0 208,6 563.4
Inversidon Indirecta - - -
Preinversi®n y Desarrollo - 6.4 14.5
Concesibn Neta de Préstamos 71.8 131.3 52.4

DEFICIT {(~) O SUPERAVIT 77.8 30.5 253.
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO ~49.9 -35.9 ~24,2
Crédito Neto -50.8 -36.0 -29,5
Utilizaciaﬂ - 26-2 10805
Amortizacidn -50,8 ~-62 .2 ~138.0
Transferencias 0.9 0.1 5.3
FINANCTAMIENTO INTERNO NETO -27.9 5.4 -229.1
Crédito Neto 54.7 4,8 8.0
Utilizacidn 125.3 39,7 68.9
Amortizacidn -70.6 =34 .4 -60.9
Colocaclifn Neta de Valores -76,1 ~40,3 =130.3
Variacidn de Efectivo 13.4 -£2.2 -100.4
Otras Transacc. Financieras Netas -19.9 103.1 -6.4

p/ Preliminar
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CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DE ORGANISMOS DESCENTRALI ZADOS
(Millones de lempiras)

7
1988 1989 1990
GASTOS CORRIENTES 1/ 747 & $27.9 1,102,6
Gastos de Comsumo 628, 1 6%96.0 .
Remuneraciones 355.0 376.7 437.1
Compra de Bienes y Servicios 2/ 125,1 151.0 220.3
Intereses 148.0 168.3 280.4
Transferencias Corrlentes 118.3 131.9 164 .8
41 Sector Privado 60.7 68.2 101.8
Al Resto del Sector Pfblico 57.4 62.5 62.1
A1l Gobilerno Central 53.8 60.2 59.7
Al Gobierno Local 2.7 2.3 2.4
A otros 0.9 - -
Al Sector Externo 1.2 1.2 0.9
GASTOS DE CAPITAL Y CONCES,.NETA DE PTMOS,. 253.8 346.3 630.3
Gastos de Capital 182.0 215,90 577.9
Inversibdn Directa 181.9 208.6 563.4
Inversifn Real 189.1 183.¢9 455.3
¥quipo y Maquinaria 31.3 22.8 171.3
Obras y Comstrucciones 157.8 161.1 284.0
Comp.de Tierra y Acts.Pre-exist. 12,6 28,5 61,0
Variaciép de Existencias -19.8 -3.8 47.1
Inversidon Indirecta el i =
Al Gobierno Central - = -
Otros - -
Pre-inversifn y Desarrollo 0.1 6.4 14.5
Concesiln Neta de Pré&stamos 71.8 131.3 52 .4
Concesifn de Ptmos, v Participac, 176.4 237.7 180.%
Recuperac.de Créditos y Vta.de Accs. ~104.6 -106.4 ~128.0
RESCATE DEUDA PIRLICA 123 .4 96.86 198.9
Amortizacidn Deuda Externa 50.8 62.2 138.0
Amortizacifn Deuda Interma 70.6 34.4 60.9
COLOCACION NETA DE VALORES 76.1 40.3 130.3
Inversién en Valores 172.7 117.8 2383
Venta de Valores -36.6 ~17.5 -108.0

p/ Preliminar

1/ Ezecluye depreciacidén
2/ 7Tncluye “Arrendamientos”
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PANORAMA FINANCIERO

Balance Consolidado del Sistema Bancario
(Saldes en millones de lempiras)

1938 1989 1990

RESERVAS INTERNACIONALES (NETAS) -172.3 -175.8 -167.7
ACTIVOS NACIONALES 3,532.7 3,957.4 4,632.6
(rédito Interno 4,486.8 %,988.2 5,319.5
Sector PGblico Neto 1,297.8 1,524.2 1,421.9
Gobierno Central 1,528.8 1,897.0 1,944.1

Resto Sector Piiblico -231.0 -372.8 =-522.2

Sector Privade 3,189.0 3,464.0 3,897.6
Préstamos y Descuentos 3,016.8 3,283.4 "3,644.0

Otros (réditos 172.2 180.6 253.0
Otros Activos Netos -954,1 -1,030.8 -686.9
Capital vy Reservas -1,018.2 -1,205,7 -1,376.1
Endeudamiento Externc -1,158,6 -1,235.6 -3,691.2
Flote Imterbancario ~1.6 -3.5 17.6

No Clasificados 1,224.3 1,414.0 4,362 .8
ACTIVOS = PASIVOS 3,360.4 3,781.6 4,464.9
OBLIGACIONRS MONETARTAS 1,215,1 1,462.1 1,831.1
Numerario en Circulacidn 561.2 666.3 868.7
Depbsitos Monetarios 653.9 795.8 962 .4
OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 2,145.3 2,319.5 2,633.8
Depbsitos Ahorro y Plazo M/N 1,565.2 1,740.7 1,905.0
Otros Depésitos 235.4 217.8 331.9
Bonos v Cédulas Hipotecarias 115.7 110.1 103.4
fhorro Especializado 73.3 74.0 78.4
Otras Obligaciones 155.7 176.,9 215.1

NOTA: Para 1988 y 1989 el tipo de cambio utilizado para las cuentas con
saldos en moneda extranjera, es de L 2.00 X US$1.00 y para 1990 es
de L 5.30 X Us$1.00.
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

1988 1989 1990
RESERVAS INTERNACTONALES (NETAS) -124,3 -174 .4 -251.7
ACTIVOS NACIONALES 947 .3 1,206.0 1,501.6

Crédito Interno 1,920,727 2,224.9 ,223.
Sector PGblico (Neto) 974,1 1,168.7 1,139.6
Gobilerna Central 948.8 1,204.0 1,203.4
Crédito Bruto 1,405.9 1,535.0 1,837.7
Obligaciones 457,1 331.0 634.3
Depdsitos 414 ,2 283.7 586.1
Fideicomiso Goblerno Central 42,9 47.3 48.2
Resto Sector Piblico 25.3 -35.3 ~63.8
Credfto Bruto 129,9 124.8 136.7
¢bligaciones 104.6 160.,1 210.5
Depdsitos 99.9 156.2 207.6
Préstamos y Otros 4.7 3.9 2.9
Sector Bancario 928.3 1,029.5 1,055.1
Bancos Comerciales 480.6 541,7 542,8
Bancos de Desarrollo 319.5 340.3 358.7
Instituciones Ahorro y Préstamo 128.2 147.5 153.6
Sector Privado 17.8 26.7 29.1
Otros Actives Netos -972.9 -1,018.,9 ~722.,2
Capital y Reservas -359.8 -4£35.8 -493.6
Endevdamiento Externo -927.5 -1,020.0 -3,096,5
Ordinario ~658,0 -721.9 ~2,063.8
Compensatorio -269,5 -298.1 -1,032.7
No Clasificados 314 .4 £36,9 2,867.9
ACTTIVOS = PASIVOS 823.0 1,031.6 1,249.9
EMI ST ON MONETARTA 621.9 7398.6 973.7
DEPOSITOS DE BANCOS 173.9 262 .4 211.7
Bancos Comerciales 135.0 226.9 793.T
Bancos de Desarrollo 20.1 2.7 -8.0Q
Instituciones de Ahorro y Préstamo 18.8 32.8 26.6
DEPOSITOS DE PRIVADOS 27.2 29.4 64.5
Monetarios 11.3 11,7 6.0
Otros Depdsitos 4.6 5.7 5.6
Valores 1.3 12,7 12.9
Otras Obligaciones 0.0 0.0 0.0
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BALANCE CONSOLIDADO DEL REST( DEL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1988 1989 1990
RESERVAS INTERNACIONALES (NETAS) —48.0 -1.4 84.0
ACTIVOS NACIONALES 3,890.6 4,275.8 4,751.5

Cré&dito Intermo 3,494,9 3,792.8 : .
Sector Pfblico Neto 323.7 355.5 282.3
Goblerno Central 580,0 693.0 740.7
Crédito Bruto 743.2 852.8 922.4
Mencs: Depbsitos 5.4 5.3 19,7
Otras Obligaciones 157.8 154.5 162.0
Resto Sector Piiblico -256,3 -337.5 -458.4
Crédito Bruto 172.1 168.9 160.1
Menos: Depdsitos 392.7 467.8 588.1
Otras Obligaciones 35.7 38.6 30.4
Sector Privado 3,171.2 3,437.3 3,868.5
Préstamos y Descuentos 3,016.8 3,283.4 3,644.6
Otros Cré&ditos 154 .4 153.9 223.9
Disponibilidades Monetarias 375.3 491 .4 583.0
Depdsitos en B.C.H. 171,2 246.0 207.0
Billetes y Monedas en Caja 60.7 73.3 105.0
Cheques a Compensar al Cobro 123.6 143.3 221,9
Valores FOVL 19.8 28.8 49.1
Otros Activos Netos 20.4 -8.4 17.1
Capital y Reservas -658.4 -769.9 -882.5
Fndeudamiento Externo Neto ~231.1 -215.6 -594.,7
No ilasificados 909.9 977.1 1,494.9
ACTIVOS = PASIVOS 3,842.6 4,274 4 4,835.5
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 2,895.6 3,229.0 3,753.6

Depbsitos en Moneda Naclonal 2.5254.1 ’ . s .
En Cuenta de Cheques 766.2 927.9 1,138.3
De Ahorro 838.8 922.5 1,091.5
A Plazo 726.4 818.2 813.5
Qtros Depbsitos 192.7 182.1 254 .6
Depdsitos en Moneda Extrapjera 38.1 30.0 71.7
Bonos y Cédulas Hipotecarias 104 .4 97.4 90.5
Ahorro Esgpecilalizado 73.3 74.0 78.4
Otras Obligaciones 155.7 176.9 215.1
OBLIGACIONES CON B.C.E. 947.0 1,045.4 1,081.9
Adelantos y Redescuentos 365.9 396.6 312.8
Depbsitos FONDEL 30.6 32,2 12.2
préstamos FONDEI 87.2 114.,5 130.4
Préstamos FIC 9.3 8.4 4.9
Préstamos PRI 7.7 10.1 43,6
Depbsitos UPCA 3.9 10.7 15.6
Préstamos UPCA 101.7 106.9 143 .4
Préstamos FOVI 118.8 140.5 153.1
préstamos Transporte 2.3 7.5 6,9
Préstamos Peq. Caficultor 32.5 37.4 44,9
187.1 180.¢6 214,12

Otras Obligaciones
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FUENTES Y US0S DE LOS RECURS0S DEL SISTEMA BANCARIO
CANATLIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldos en millopes de lempiras)

1988 4 1989 Z 1990 )4

FUENTES

Crédito B.C.H, al Sistema

Bancario 928.3 30.8 1,029,5 31.4 1,055.1 28.9

Captacidn Otros Recursos 2,088.5 69,2 2,253.8 68.6 2,589.5 71.1
TOTAL 3,016.8 100,0 3,283,3 100,0 3,644.6  100.0
Us0s

Agropecuario 886.4 29.4 917.2 27.9 928.0 25.5

Industrial 684.3 22,7 722.0 22,0 787.6 21,6

Comercio 531.7 17.6 590,7 18.0 806.3 22,1

Servicios 185.8 6.2 216.0 6.6 228.1 6.3

Propiedad Raiz 589, 2 19,5 685, 9 20,9 739.2 20,3

Consumo y Otros 139.4 4,6 151.5 4,6 155.4 4.3
TOTAL 3,016.8 100.0 3,283.3 100,0 3,644.6 100,0
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FINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL RESTO DEL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

1988 1989 1990

B,C.H, (Oficina principal y Sucs.) 474,0 500, 4 463,1
FONDEI 117.8 146,2 142.6
PRI 7.7 10.1 43,6
0PCA 165.8 179.0 196,0
FOV1 118.9 140.5 153.1
Fldeicomiso transporte 2.3 7.6 6.9
Fideicomiso pequeflo caficultor 32,5 37.3 44,9
Flideicomiso y Reac. I, Const. 9.3 8.4 4,9
TOTAL 928.3 1,029.5 1,055,1
B.C.H. 474.0 500.4% 463.1
Proyectos 410,2 475.8 535,3
Fldeicomisos 44,1 53.3 56.7
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CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO OTORGADO POR EL
SISTEMA BANCARTO

(5aldos en millones de lempiras)

1988 * 1989 1990
CREDITO BRUTO 2,451.1 2,681.5 3,066, 9
Banco Central 1,535.8 1,659.8 1,984.4
Resto del Sistema Bancario 915.3 1,021.7 1,082.5
DEPOSITOS Y OTRAS. OBLIGACIONES 1,153.3 1,157.3 1,645.0
Banco Central 561.7 491.1 844.8
Resto del Sistema Bancario 591.6 666.2 800.2
CREDITO NETO 1,297.8 1,524,2 1,421,9
Banco Centrall’ 974.1 1,168.7  1,139.6
Resto del Sistema Bancario 323.7 355.5 282.3

1/ Incluye intereses Deuda Gobierno.

86



PRESTAMDS NUEVOS OTORGADOS AL SECTOR PRIVADO
POR PARTE DEL SISTEMA BANCARIO

(En millones de lempiras)

Destino 1988 % 1989 Z 1990 4
Agropecuario 610,2 19.3 615.4 19,2 796.6 18.5
Industria 797.9 25.3 764.0 23.8 999.3 23.3
Servicios 241.8 7.7 252,7 7.9 357.7 8.3
Propiedad Rafz 299.7 9.5 330.1 10,3 356,9 8.3
Comercio 1,007.4 32.0 1,045.8 32.6 1,566.4 36.4
Consumo 177.3 5.6 179.8 5.6 200,5 &.7
Otros 17.7 0.6 20,2 0.6 21,9 0.3
TOTAL 3,152.0 100.0 3,208.0 100.0 4,299.3 100.0
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OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Millones de Lempiras constantes de 1978)

Variaciones Relativas

- 1988 1989 1990 1989/88 1990/89
OFERTA GLOBAL 6,474 6,731 6,695 4.0 ~0.5
PRODUCTO INTERNO BRUIO p.m. 4,947 5,161 5,165 4.3 0.1

Agropecuario 1,155 1,271 1,285 10.0 1.1
Industria Manufacturera 678 704 709 3.8 0.7
Construcecidn 211 242 218 14.7 ~9.9
Conercio 531 507 503 =5.3 -0.8
Otros Servicios 1,873 1,963 1,955 4.8 ~0.4
Imp. Indirectos Netos 489 474 495 =5.0 4.4
IMPORTACION BIENES Y SERVS, 1,527 1,570 1,530 2,8 ~2.5
DEMANDA GLOBAL 6,474 6,731 6,695 4.0 ~0,5
DEMANDA INTERNA 4,924 5,121 5,095 4.0 ~0.5
Consumo Total 4,010 4,221 4,133 5.3 ~2.1
P@iblico 651 669 579 2.8 -13.5
Privado 3,359 3,552 3,554 5.7 0.1
Formaclén de Capital Fijo 711 880 805 23.8 -8.5
Pablico 261 288 195 10.3 -32.3
Privado 450 592 610 31.6 3.0
VARTACION DE EXTSTENCIAS 203 20 157 - -
DEMANDA EXTERNA 1,550 1,610 1,600 3.9 ~0.6
EXPORTACION DE BIENES Y
SERVICI 08 1,550 1,608 1,600 3.9 -0.6




BANCO CENTRAL DE HORDURAS

Oficina Principal

6a, y 7a. Avenida, la. calle

Tegueigalpa, M.D.C.

Teléfonos: PBX 37~2270, 37-1413, 37-1314, Télex 1121 y 1374, Fax 37-4502

Edificio Anexo

5a. y 6a. avenida, 13 calle
Comayagiiela, M.D.C.

Teléfonos: 37-79-79, 37-81-40, 37-82-60

Sucurgales:

San Pedro Sula
5a., Ave., la y 2a. Calle S50
Teléfonos: 52-2741/43, 53-0071 y 53-1639

La Ceiba
Bulevar 15 de Septiembre
Teléfonos: 42-0622, 42-0532 ¢y 42-0602

Choluteca
Avenida Paz Barahona

Barrio Guadalupe
Teléfonos: 82-0411 y 82~0421

Santa Rosz de Copén

Avenida Alvaro Contreras

la., Calle

Teléfonos: 62-028% y 62~0290

Agencia:
Yuscarin, El Parafso

Unidad Proyecto Crédito Agropecuario
Oficina principal

Fdificio Anexo, Comayagiiela
Teléfono: 37-89-04

Fondo Nacional de Desarrollo Imdustrial
Edificio Anexo, Comayagiiela
Teléfono: 37-26-25

Fondo de la Vivienda
Edificio Anexo, Comayagiela
Teléfono: 37-63-95

Imprents BCH .
MDC
€A



-PORTADA: Vista Panoramica del Edificio Principal del.B. C.H. en Jegucigalpa -
Cuadro’ al élec de 64" x39" =
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Proyecto De Digitalizacion De Las
MEMORIAS DEL BANCO CENIRAL DE
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