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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Con entera satisfaccién, tengo a
bien presentar a la comunidad hondu-
refia, |la Memoria Anual de Labores
del Banco Central de Honduras perte-
neciente a 1981,

Durante 1851, el Banco Central de
Honduras prosiguid su labor de coad-
yuvar a alcanzar los objetivos de
estabilidad y crecimiento econdmico
sostenido, contemplados en el Pro-
grama de 0Ordenamiento Estructural,
por medio de la estricta ejecucién
prevista en su politica monetaria,
crediticia y cambiaria.

Por su parte, el Gobierno de la
Republica durante este afio, empezé a
consolidar el Programa de ajuste al
aplicar medidas economicas para
mantener tanto el equilibrio interno
como externo.

En efecto, los resultados macroeco-
nomicos en 1981, evidencian una
recuperacion firme y sostenida de la
economia, al registrar una tasa de
crecimiento real de 3.2% gue con-
trasta favorablemente con el 0.1%
obtenido en 1930.

Otra wvariable importante, es Ila
reduccidén del proceso inflacionario
en 15 puntos, al descender de 36.4%
en diciembre de 18380 a Z2Z1.4% en el
mismo mes de 1391,

También, se logrd estabilizar en
casli todo el afio, el tipo de cambio
de la moneda, como producto de las
transacciones que se realizaron con
el exterior, que fueron positivas,
tomando en cuenta que hubo ingresos
por mas de US% BOO millones y una
ganancia de reservas internacionales
netas de US% B9.5 millones. Esta
situacién coloeca al pais, en una
posicién satisfactoria, para el
mane jo adecuado del sector externo
de la economia.

Otro aspecto importante, como parte
de los parametros establecidos en el
programa econémico del Gobierno, fue
haber logrado incrementar en L 400.9
millones el credito interno neto a
los sectores privados productivos vy
disminuir en L 203.6 millones el del
sector publico,

En sintesis, en los resultados eco-
némicos de 1991, se encuentran sefia-
les claras de consolidacién del pro-
ceso de ajuste y gque son fundamenta-
les para cambiar la estructura eco-
nomica del pais, a fin de que la
calidad de vida del hondurefic mejo-
ra.

RICARDO MADURO JOEST
Presidente
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Econdmica

Titulo : Mujer con Patos Dimensién : 79.7 X 99.7 cms.
Autor : Moisés Becerra Afio : 1960
Técnica : Oleo sobre Tela Coleccién : Pinacoteca del B.C.H.



INTRODUCCION

En 1991 el conjunto de pafses la-
tinovdmericanos y c¢aripefios, cre-
cleron en términos reales en 3.0%,
logrande por primera vwvez después
de cuatro affos consecutivos, au-
mentar la produccidn por habitante
en 0.9%,

Agimismo, ge moderaron los impul-~
sos alecistas sobre los precios, al
disminuir Jla inflacidén promedio a
202,47, después de que se colocé
en tormo a 1,200% en 1989 y en
1950.

Centroamérica también crecid, aun-
que en menores proporciones que el
afio anterior y que el promedio que
¢btuvo Latincamérica. Estoe como
consecuencia de que los incremen—
tos de 3% y 1% que wmostraron El
S8alvador y Guatemala el primeroc y
Costa Rica el segundo, resultaron
inferiores a los de 1980, mientras
que Nicaragua y Honduras lograron
elevar el Producto Interno Bruto
(PIB}, de G.1% a 1,08 y de G,1% a
3.2%, respectivamente.

También en Centroamérica el proce-
so inflacionario bajé notoria-
mente, al reducirse en los cinco
paises, en base a la menor cotiza-
cidn promedic del petrfleo y a la
aplicacién de polfticas fiscales y
monetarias restrictivas,

No obstante las politicas de esta-
bilizacidén y ajuste estructural
puestas en préctica, losz pafses
centroamericanos continuaron en—
frentando desequilibrios internos
y externcs.

Entre los desequilibrios exrernos,
la mayoria de ellos provinieron
del peso de la deuda externa, del
ablandamiento de 1la demanda, de
los precios internacionales y del
continuo deterioro de los términos
de intercambio.
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En el caso de Honduras, a dos afios
de haberse puesto enr marcha un
programa de estabilizacidn y ajus-
te estructural, se observaron re-
sultados que pueden considerarse
alentadores.

Se puede empezar por seifizlar el
doble impacto positivo que repre-
gsentaron el aumento en la produc-
cibfn nacional y el desaceleramien-
to de los precios internos.

Asimismo, el Gobierno Central dis-
minuybd su déficit a 4.47% respecto
al PIB, después que representd
7.7%Z en 19%0. Se 1logrd la rene-
gociacidén y condonacidn de la deu-
da exterma con los Estados Unidos
de América y otros pafses, ademis
de que se aumeéntaron las reservas
internacionales netas. El gasto
corriente se vredujo, hubo ahorre
en la cuenta corriente y el tipo
de cambie se mantuve relativamente
estable.

Por otra parte, como consecuencia
del aumento de 3.47 que hubo en 1la
importacibén de bienes, el sector
externo volvid a mostrar signos de
desequilibrio.

La relacibfn entre el d&ficit en
cuenta corriente y el PIB se am-
pli6, al pasar de 3.1% en 1990 »
7.22 en 1991. Esto come couse—
cuencia de la disminucidn de 31.9%
que hube en las transferencias ex—~
ternas, la reducecifn de 4.6% en la
exportacifén de mercancfas y el au-
mento de 3.0Z en ek pago de inte-
reses sobre la deuda externa.

Como se observa, el contexto nun—
dial continué relativamente desfa-—
vorable, al experimentarse reduc-
cicnes en los precios internacio—
nales de algunos productos de ex-
portacidén comeo el café y los mine-
rales. También siguls deteriorgn-
dose la relacién de t&mmipos de



intercambio ¥y el poder de compra
de las exportaciones descendid en
4,7%.

En general, la economia se desen—
volvié en ur ambiente de estabili-

dad y crecimiento, mejor que el
que se observd en 1990, pero ain
mantiene partes vulnerables como
el sector externo, los intereses
de la deuda piblica con el extran-
jero y los problemas de la pobreza.

INFORMACION ECONOMICA LATINOAMERTICANA 1691
(Tasas de Crecimiento)

Guate— El1 Sal- Hondu- Nica- Costa Latino

CONCEPTO mala vador ras 3/ ragua Rica américa
Producto Interno Bruto 3.0 3.0 3,2 1.0 1.0 3.0
PIB Per Cipita 0.5 1.0 0.1 -3.0 -1.5 0.9
Precios al Consumidor 1/ 24.6 14,3 21.4 1,183.2 26.7 202.4
Exportaciones 2.8 7.1 -4.3 -9.7 10.5 0.4
Importaciones 15.3 14.9 2.6 0.5 -7.3 19.2
Relacidn Términos de

Intercambio -6.8 -0.7 ~4.4 3,2 2.4 =5.2
Poder de Compra Exportacs. 3.1 6.7 -4.7 ~7.4 9.6 0.8
Balanza de Biemes 2/ -400.0 -655.0 -121.2 -300.0 -190.0 11,900.0
Deuda Externa 2/ 2,700.0 2,165.0 3,186.1 8,570.0 3,850.0 426,285.0

FUENTE: Balance preliminar de la economfa de Am€rica Latira y El Caribe 1991, CEPAL.

1/

3/

Se reflere al perfodo diciembre de 1990 a diciembre de 1991,
2/ Millones de d6lares USA,

Tienen como fuente el Departamento de Estudios EconSmicos del BCH.
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ECONOMIA HONDURENA

La economia hondurefia experimentd

durante 1991 resultados optimis-
tas, al crecer 1la produccién en
términos reales en 3.2%, frente a

0.1% del afio anterior.

El crecimiento del producto des-
cansd en el mejor desempefio del
gsector agropecuario, que mostrd
una considerable produccién de
granos bésicos, mayor actividad
pecuaria y de pesca vy, ademés,
porque se incrementd el Area cul-
tivada de cafla de azlcar y palma
africana.

La recuperacifn de la economfa se
debif, también, al logro de mejo-
res preclos de algunos productos
en el mercado internacional y al
mayor volumen que ge exportd de
bienes no tradicionales.
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Asimismo, crecié la explotacién de
minas y canteras, debido al alza
en la extraccién y exportacién de
minerales y a la recuperacién del
sector construccién de la merma
que tuvo el afio anterior.

El agregado industrial mantuvo un
moderado crecimiento en su nivel
de transacciones, a pesar del in-
cremento en el costo de las mate-
rias primas y de los productos in-
termedios que se importaron.

No obstante estos resultados, la
tasa de crecimiento poblacional
fue mayor (3.3%), lo que se tradu-
jo en un deterioro del ingreso
real por habitante.

Por su parte, la variacién del in-
dice general de precios promedio
se ubicé en 34%, mayor al 23.3%
que se registrd en 1990.

En el sector externo de la econo-
mfa, a pesar de que continuaron
los déficits de balanza comercial
Y cuenta corriente, hubo una com-
pensacién favorable.

Esta compensacifén se derivé de una
mayor repatriacibénm de divisas, una
me jor negociacién de la deuda ex-
terna, incluyendo la condonacidn
que se obtuvo de una parte de la
misma, la reduccidén en las tasas
de interfés mundiales y el incre-—
mento por segundo affo consecutivo
del nivel de reservas internacio-
nales brutas.

En materia fiscal, 1la economia
hondurefia experimenté durante 1991
una recuperacién significativa, ya
que el déficit del sector piblico
no financiero resultd menor al del
afio anterior en L 468.8 millones.

Esta recuperacién se debis, al
comportamiento de los ingresos
corrientes que crecleron a una ta-

-



sa de 42.7%, como efecto de las
reformas al sistema tributario ¥y
cambiliario y a las transferencias
de 121.3% que los organismos des-
centralizados hicileron al Gobiermo
Central.

Por otra parte, aunque subieron
los gastos corrientes en L 476.5
millones, como resultadc de inecre-—
mentos en los pagos por intereses
de 1la deuda pGblica y en los
salarios, la tasa de crecimiento
del rubro fue de 14.7% entre
1991/1990, que resultS menor al
24,9% que se registrd entre
iguales periodos de 1990/1989.

Los gastos de capital y la conce-
8ién neta de préstamos denotaron
una sustancial mejorfa, al presen-
tar un incremento de 57.3%, como
consecuencia del mayor dinamismo
que hubo en la inversibn real, es—
pecificamente en el renglén de
obras y construcciones.

La politica monetaria en 1991 fue
congruente con los demfs instru-
mentos de la politica econbmica,
en tal sentido, las obligaciones
monetarias constituidas por el me-
dio circulante y los depbsitos mo-
netarios, crecieron en 16.8%, in-
ferior al 1ncremento promedic de
precios que fue de 34%, Lo mismo
sucedi6 con el cuasi-dinero que
auments solamente 10.6%.

Este comportamiento se explica,
porque se logré mantener en apenas
2.6% el crecimiento de los actives
nacionales del sistema bancario,
no obstante que casi se triplicé
el nivel de reservas internacio-
nales netas.

Lz politica cambiaria continué en-
marcada dentro del objetivo de
mantener un tipo de cambio real
competitivo y de 1incentivo a 1la
produccién nacional. En este sen-
tido, se logr§ que la cotizacién
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del délar en los bancos del siste-

ma se mantuviera estable y en ni-
veles aceptables.

PRODUCCION, OFERTA Y DEMANDA GLO-
BAL

1. Produccién

La produccién nacional medida a
través del Producto Interno Bruto
(PIB) real, mostréd en 1991 un ecre-
cimiento de 3.2%, lo que indica
una recuperacibén significativa en
relacién al de 1990 que fue de
0.1%.

El sector agropecuario contribuyd

con 25.6%Z, grupo en el cual tam-
bién se presentd un incremento de
6.3%Z, superior al 1.1% que se dio

en 1990,

Este comportamiento se explica,
por una mejorfa en la caficultura,
en la actividad pecuaria y la pes-—
ca, por el incremento en el A&rea
cultivada de cafla de azGcar y pal-
ma africana y por el mayor volumen



de exportacién de bienes no tradi-
cionales.

Por el lade de los bienes tradi-
cionales, es ilmportante seflalar
que la produccibén de bananc expe-—
rimentd una wmerma, deblido 2z las
inundaciones que se presentaron
entre octubre y noviembre de 1390
y a los efectos da la huelga obre-~
ra que se gestd en la Tela Rail-
road Company ese wismo allo.

Por su parte, el secter servicios
participd en el producto con
45,1%, destacindose el comercio al
por mayor v menor con 9.6%Z ¥y
transporte con 7.9%,

Lz industria manufzcturera tuvo su
participacién en 13,5%, similar =a
la del afio anterior que fue de
13.7%, La falta de dinamismo de
este sector se debif, en parte, al
incremento en el costo de las ma-—
terias primas y de los productos
inrermedios de origen externo, asi
como a la eliminacidén de incenti-
vos fiscales a la preduceldn de
ipsumos.

La explotacidr de minas y canteras
tuvo una aportacidn al PIB de 1.5%
¥y experimentd un crecimiento de
9.9%, que se comsiderz significa-
tivo sl se tomz en cueata que en
1990 su conducta fue negativa en
9%.

Los considerables volGuenes de mi-
nerales extraidos y exportados ¥y
el mayor dinamismo en el sector
construccifn que crecid en 5.5%,
frente a2 la baja de 9.%9% del afio
anterior, explican el comporta—
miento positivo del sector minero.

2., Oferta y Demanda Global

La oferta global de bienes y ser-—
vicios crecif en términos reales
en 3.2%Z, superior al 0.,6% de re-
duccidn que ge registrd en 1990,

Esta expansién se debid, a la di-
nimica de crecimiento de los sec-
tores agropecuarlo, construccidn,
comercia, servicios, importaciones
y al leve incremento que tuvo la
industria manufacturera.

En 1z conformacidn de la oferta
global, los sectores primario y
secundario de 1la economia contri-
buyeron con 36.7%Z, el terciario
con 40.9Z y las importaciones con
el 22,4% restante,

La demanda global al igual que la
oferta crecié en 3,2%, contribu-
yendo a su expansifn, el creci-
niento de 4,3%2 en la demanda in-
terna.

El congumo como principal elemento
de la demandz global, mostrd en
sus componentes, comportamientos
diferentes.

Mientras el consumo privado crecid
en 1.2%, el piblico disminuyé en
10.2%, como resultado de lasg medi-~
das de austeridad em la politica
fiscal, conducentes a reducir el
nivel de gasto corriente z £in de
contrarrestar el déficit piblico.

La 1inversién interna, por su par-—
te, se incrementd en 23,64, como
consecuencia del crecimiento de la

economia en su conjunto y de la
mayor inversién que realizd el
gsector piblice, para satisfacer
necesidades bdsicas de los dife-
rentes grupos econdmicos y socia-
les,

Las expertaciones de bienes y ser-
vicios, como componente de ls de-
manda global, contipnuaron decre-
cilendo, como consecrencia del me-
nor volumen que se envif al exte-—
rior de los principales productos
de exportacifn, especialmente café
¥ banano que son los de mayor je-
rarquia.



3. Precios

En 1991 los precios continuaron su
trayectoria ascendente del aflo an-
terior, ya que el Indice General
de Precios al Consumidor (IGPC),

crecid a una tasa promedio de 34%,
superior en 10.7% al de 1990 que
fue de 23.3%.

El crecimiento del IGPC se debid,
en parte, a la especulacién que
hubo en el precio de 1los granos
bésicos, como consecuencia de la
escasez de aguas lluvias en las
zonas de mayor produccién y a la
limitada oferta de divisas en el
mercado interbancario.

La escasez de divisas en el siste-
ma bancario, provocd a su vez, un
aumento en los precios de los pro-
ductos que se importaron, asf como
de aquellos que se produjeron in-
ternamente y que utilizaron un al-
to coeficiente de materias primas
trafidas del exterior.
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La variacién del Indice General de
Precios medida punto a punto, es
decir, comparando diciembre de
1991 con respecto al mismo mes del
affo anterior, se situbé en 21.4%,
menor en 15 puntos al de 1990 que
fue de 36.4%.

Este comportamiento se explica,
porque los precios comenzaron a
estabilizarse en el segundo semes-—
tre del afio, lo que permitié que
la variacién del indice mensual a
inicios de este perfodo descendie-
ra, llegando a ser negativa en
septiembre (-0.4%Z) y de sélo 0.2%
en diciembre.

La mayor incidencia en la estruc-
tura del IGPC, se observé en los
rubros de cuidado de 1la salud,
alimentos y vestuario, los cuales
experimentaron varilaciones mayores
al 40%, seguidos de bebidas y ta-
baco; educacibén, lectura y diver-
8ibén; vivienda; y culdado personal
que mostraron modificaciones supe-
riores al 20%.

El rubro Transporte fue el de me-
nor variaciém en relacién al afio
anterior con 14.7%, cuyo compor-—
tamiento se explica por la no al-
teracién de los precios del com—
bustible durante 1la mayor parte
del afio, dado el incremento en el
alza de costes de los servicios de
transporte y repuestos.

Respecto al crecimiento de los
precios por regiones, se observa
que las zonas norte, sur, oriental

y occidental experimentaron aumen-—
tos superiores al 34%, excepto 1la
central que se mantuvo por debajo
del promedio con 32.5%.

Si bien es clerto que durante los
primeros cuatro meses de 1991, el

indice mensual crecid a tasas ele-
vadas, similares a las del mismo
perfodo del aflo anterior, a partir



de mayo de 1991 se logrdé reducir
ese ritmeo de aceleracidn, empezin-
dose a tener tasas de incremento
cercanas al 1%, negativa de 0.4%
en septiembre y menceres al 1% en
noviembre y diciembre.

4. Salarios
Durante 1991 se aprobd un incre-

mento al salario minimo en las
distintas actividades econdmicas,
que en promedio fue de 26% con

respecte a los que estuvieron wva-
gentes en 1990,

El aumento se aprobd mediante De-~
creto Leglslarivo No. 28-91 del 4
de julio de 1991 y entrd ea vigen-~
cla a partir del 15 del mismo mes
v afio.

Es importante recordar que &n 1990
se reglstraron dos aumentos al sa-
laric mfnimo: uno del 35% a partir
del 1 de enerc de ese afio y otro
del 20% vigente a partir del 1 de
octubre, Asimlismo, cabe agregar
que no se realizaban incrementos
en este rubro desde el 26 de junio
de 1981,

Las actividades econdmicas donde
se registraron los mayores aumen-
tos fueron: mantenimliento y repa-
racifn de barcos y ferrocarriles;
carga y descarga de mercancia en
puertos maritrimos; refinamiento de
petréleo; y cultivos de productos
para exportacifn con 40.8% y la
agricultura, silvicultura, cazz ¥y
pesca con 34%Z,

El resto de actividades obtuvieron
un incremento de alrededor del
28%, a excepcidn de la construc-
cibn y actividades financieras con
14% y 20%, respectivamente.

De acuerdo a 1z Encuesta de Hoga-
res que levanta cada semestre la
Direccidén General de Estadisticas
y Censos, el comportamiento de las
remuneraciones a los asalariados
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tanto piiblicos como privados, in-
dicd que en 1991 las mismas subie-
ron.

El incremento de los sueldos me—
dios de los empleados y obrereos
piblicos variy de L 546.00 que se
tuve en 1990 a L 704.20, que sig-
nificé 29% de azlza en 1991.

El promedio de salarios de los
obreros y empleados privados pa-
s6 de L 219,60 el afio anterior a
%, 343.30 en 1991, que en terminos
relativos representd 56.3% de in—
cremento.

SECTOR EXTERNO

En 1991 el sector externo de la
econemia, se vio influido por tres
aspectos favorables: una mayor re-
patrlacién de divisas, 1la firma de
econvenios de readecuaclidn de 1a
deuda externa, incluyendo la con-
donacién gque se obtuvo de una par-
te de la misma y el incremento por
gegundo afio consecutivo del nivel
de reservas Internacionales netas.

Estos aspectos permitieron una es—
tabilidad cambiaria durante la ma-
yor parte del afio.

Sin embargoe, a pesar de 1los aspec-
tos positivos que se dieron, al
finalizar el afio las transacciones
con la cuenta corriente continua—
ron manifestando pérdidas.

El d&ficit de la cuenta corriente,
lejos de disminuir, se elevd en
usg 127.4 millomes, al pasar de
US§ 86.3 millones en 1990 a US$
213.7 millones en 1991.

Estaz sitvacién se origind, por el
saldo mnegativo de 1a balanza de
bienes y servicios, a la par de
una disminucién en las transferen—
clas oficlales que se recibieron
de la Agencia Internacional para
el Desarrollo (AID).



Contribuyd al aumento del déficit,
la baja de 4.6% en el valor FOB de

los bienes de exportacidn, que re-
presentaron US$ 39.4 millones que
se dejaron de percibir en 1991, a
causa del estancamiento en la pro-
duccibén exportable y al deterioro
de los precios internacionales de
los principales productos de ex~
portacién, como el banano, café,
minerales, etc.

Por otro lado, las importaciones
de bilenes y servicios crecieron en
3.4%, debido a la demanda de insu-
mos externos, la que amplif mis el
desequilibrio.

Como en affos anteriores, durante
1991 el déficit en cuenta corrien-
te se financié con entradas de ca-
pital.

Al respecto, la cuenta capital re-
flej6 un menor ingreso neto de re-
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cursos externos, dado el venci-
miento del perfiodo de gracia de
algunos préstamos en 1991.

Sin embargo, los aspectos favora-
bles mencionados anteriormente,
permitieron el mejoramiento de la
capacidad de pago del pafs, que
significé un alivio de las obli-
gaclones externas y por otra par-
te, un Iincremento en las reservas
monetarias internacionales de
US$ 89.5 millomes, superiores a
las de 1990 en US$ 33.3 millones.

1. Exportaciones FOB

Las exportaciones de bienes de
Honduras durante el afio, presen-
taron una cafda de 4.0% en rela-
cién a 1990, originadas fundamen-
talmente, por la alta dependencila
productos
banano y café.

de los dos principales
de exportacidn:




Estos dos productos, que constitu~
yeron en 1991 el 57.4%7 de las ven-—
tas a2l exterior, experimentaron
una merma en los voldmenes expor-—
tables, factor que fue determinan—
te en la reducecidn total de las
exportaclones, ademis de las dis-
minuciones que se dieron en bienes
tales como madera, plomeo, zinc ¥
azlicar,

1.1 Banano

El wvalor de 1las exportaciones de
banane en 1991, sgse redujo en
Us$ 43,5 millomes, como congecuen—
cia de la disminucidn de 9.4%7 en
el volumen exportado gue fue de
38,325 miles de cajas de 40 libras
cada una.

Ei deterioro que hubc en los pre-
cios internacionales de este pro-
ducto, afectd el nivel de exporta-
clén, aparte de que paralelamente
gse suscitaron inundaciones que da-
flaron las plantaciones.

Ademis, se presentaron problemas
de tipo laboral en las dos empre—
gas transnacionales establecidas
en el pafs que se dedican a la ex-
portacién de esta fruta y que al
final incidieron sustancialmente
en la reduccidén de la produccidn,
con el consecuente decremento de
los envios al exterior.

1.2 Café

Lag ventas de café al exterior
continuaren su trayectoria descen-—
dente. En 1991 1z reduccidén de
este producto fue de US$ 35.0 mi-
llones, wmotivada por la disminu-
cifn en el volumen exportade de
casi 300 miles de sacos, respecto
a2 los 1,735 miles que se exporta-
ron en 1990.

La produccidn fue afectada por las
aguag lluvias que acaecieron, la
falta de mano de obra para la re-
coleceidn del grano y por la egea-

ga fertilizacidn de los cafetales
como efecto del alto costo de los
insumos agricolas.

Otros factores que incidieron en
la reduccidn Ifueron, la cafda de
los precios en el mercado interna-
cional, debido al exceso de oferta
del grano que existid a nivel mun-—
dial y a la ruptura en julio de
1989 del convenio cafetalero de
los paises miembros de la Organi-
zacifn Interpacional del Café
(0IC).

1.3 Madera

A pesar de la mejoriz de 11.4% en
los precios internacionales de la
madera, el volumen que se exXportd
en 1991 ge redujo en 16.9%Z, lo que
provocd una disminucién en el va-—
lor exportado de US$ 0.8 millones
con respecto al aflo anterilor.

La baja en la produccidn de madera
aserrada, fue consecuencla del de-
terioro del bosque como fuente de
materia prima y del cierre de ope~
raciones en octubre de 1990 de 1a
Corporacidn Forestal e Industrial
de Olancho (CORFINOQ).

1.4 Carne

La exportacidn de carne refrigera-
da registrd en 1991 un incremento
tanto en el valor como ea el volu-

men,

El aumento en el valor que generd
este producto fue de 24.1%, al as-
cender a US§ 31.4 millones, mien-
tras que el volumen se incrementd
en 23.5%, al pasar de 11,463 miles
de kilos en 1990 a 14,154 en el
presente afo.

Lo anterior muestra una mejoria en
este producto, mwmotivade por 1la
disminucidn del comercic de gana-
do en pie a paises vecinos, ademis
de la reapertura de una empacado-
ra, lo que permitid incrementar la
produccidn de carne de ganado va-

cuno.



Por otra parte, la mejoria del
precic de la carne en el mercado
estadounidense, fue determinante
en el comportamiento gque mostrd
este producto.

1,5 Miperales

Los minerales presentaron durante
este afio una disminucidén de 20,6%
en el valor de exportacidn, al al-
canzar unicamente US$ 43.9 millo-
nes, que se debld principalmente a
lag expectativas adversas que se
dieron en el mercado mnundial de
metales,

Log precios internacionalesg tuvie-
ron una caida de 16.2% en el caso
de la plata, 23.5% en el plomo ¥
26,9%Z en el zinc, compensando esta
baja los incrementos gque se dieron
en los volfimenes exportados,

1.6 Az{icar

En 1991 el volumen de exportacibén
de aziicar bajdé en 7,058 miles de
kilos respecto al afic anterior.

Las causas de esta disminucidn
fueron: la escaza produccifn de
cafia de azficar, como efecto de las
inundaciones acaecidas a finales
de 1990, la merma en el precio in-
ternacional (US$ 0.04 por kilo) y
la reduccidn de la cuota asignada
al pafs, que limitaron la posipi-
lidad de incrementar las exporta-
clones de este bien.

1,7 Mariscos

El camarfn y la langosta manifes-
taron wpejoras significativasg en el
volumen de exportacibdn,

El camarfn avmentd en 50,1%, como
resultado del incrementeo que hubo
en la produccidn de camarén culti-
vado, a rafz de laz mayor demanda
que surgld de parte de algunos im—
portadores norteamericanos comn el
objeto de asegurar futuros sumi-
nistros,
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Los precios de este crustéceo,
mostraron un incremento de 6.0%,
al pasar de US$ 8.73 el kilo g
vs$ 9.25, aslcanzando el total ex-
portado US$ 54.2%Z millones, colo-
cdndose comoe el fercer producto en
el orden de importancia dentro de
las exporteciones,

Por su parte, la exportacldn de
langosta reglstrd un incremento
tanto en el volumen como en su va—
lor de 24.5% y 30.7%Z, respectiva-
mente, ascendiendo el total de 1las
ventas externas a US$ 38.7 millo-
nes, lo que se vig influfdo por la
me joria en los precios internacio-
nales,

1.8 Tabaco
Las ventas de tabaco al exterior

continvaron  perdiende  importan—
cia. El volumen de exportacidn
dismiouyl este affo en 2.77 con

respecto a 1990, mientras que el
precio, nuevamente volvid a dete~
riorarse, al bajar de US$ 2.07 el
kilo en 1990 a US$ 1.78 en 1991.

Esta siltuacibn provocd, en parte,
deginterés por las ventas al exte-
rior de tabaco en rama y obligd a
los productoregs a buscar nuevas
técnicas de procesamiento de este
bien, que han dado paso a la ex—
portacibén de tabaco elaborado.

1.9 Otros Productos

El comportamiento de las exporta-
ciones de otros productos presentd
una tendencia ascendente, al in—
crementarse su valor en 21.2%7 res-
pecto al gflo anterior, motivado
principalmente por la diversifica-
cibén de bilenes, tales como mango,
helechos, otros &cidos 1porgéni-
cosg, semlllas y frutos oleagino-
so8, almidones, féculas y produc—
tos textiles.

También continuyaron aumentindose,
lag exportaciones de meldn, piffas,
citricos, manufacturas de madera,



tabaco elaborado, jab6n para lavar
y pastas de frutas.

Estvs productos representaron el
18.3% del total de las exportacio-—
nes de 1991,

2, Importaciones CIF

Durante 1991 el valor de las im-—
portaciones de mercaderias del
pafs fue de US$ 984.3 millones,
incrementindose en 2.5% respecto
al nivel del afio anterior. Esta
situacibén se dio, por el constante

de la demanda de insumos trafdos
del exterior y principalmente por
el aumento de 1.9% en el consumo
de combustibles y lubricantes.

3. Balanza de Pagos

La balanza de bienes y servicios
nuevamente se mostrd deficitaria,
con un saldo negativo de US$ 407.2
millones.
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Lo que mis incidi6 dentro de los
componentes de la balanza, fue el
pago neto de factores, mis especi-
ficamente el pago de intereses y
comisiones sobre la deuda externa
que ascendié a US$ 194.5 millones,
superior en 3.0%Z al del affo ante-
rior.

Por el lado de los ingresos reci-
bidos, destacaron la venta de ser-
Vicios a las empresas maquilado-
ras, que se incluye en otros con-
ceptos, la que registrd incremen—
tos considerables durante los Gl-
timos aflos, debido a la expansidn
en el niimero de socledades dedica-
das a esta actividad.

transferencias
lo
de
se
en

Por su parte, las
externas se redujeron en 31.9%,
que hizo que la brecha global
la balanza en cuenta corriente
ampliara en relacién a 1990
US$ 127.4 millones (147.6%).

Este resultado se gener§, por la
disminucién de los fondos que apor-
té la Agencia Internacional para
el Desarrollo (AID), para apoyo de
Balanza de Pagos, a través del Pro-
grama de Estabilizacién Econdmica
(ESF), los cuales descendieron en
69%.

La cuenta capital registré una dis-
minucién de 19.8% con respecto al
afio anterior, al pasar de US$ 217.7
millones en 1990 a US$ 174.5 mi-
llones en 1991.

La baja se debif, al mayor flujo
de capital que hubo hacia el exte-
rior por el elevado servicio de 1la
deuda, lo que permitié que el mon-
to en atrasos de la misma decre-
clera sustancialmente.

Las transacciones de capital del
sector oficlal con el exterior,
presentaron un incremento de

US$ 21.5 millones, ya que la acu-



mulacifn de atrasos por deuda con
acreedores Iinternacionales fue me~
nor en US$ 24.6 millomes al del
monto del afic anterior y el 1Ingre-
80 neto de capital por préstames
fue positivo.

Tanto en el sector privade como en
el bancario, las anmortizaciones de
los préstamos fueron mayores a las
utilizaciones en US$ 19.6 millones
y Us$ 13.4 millones, respectiva-
mente.

La compensacién a la menor entrada
de capital se dio con la readecua-
cién de la deuvda con México y Ve-
nezuela, que ascendis a US$ 10.5
alllones,

Asimismo, paises amiges continua-
ron brindando apoyo al Goblernc de
Honduras, lo que se tradujc en con-~
donaciones de saldos de deuda por
Us$ 448.4 willones, de los cuales
Us$ 434.0 millones fueron de los
Estados Unides de América, US$ 12.2
millones de Suiza y US$ 2.2 millo-
nes de Holanda.

Al fipal de 1991, 1a balanza de
pagos presentd un cambioc positivo
er las reservas monetarlas inter—
nacionales de US$ B89.35 millones,
me joréndose con esto la posicién
de Honduras frente a2l exterior.

BALANZA DE PAGOS
(En millones de délares)

Concepto 1939 1990 1991
Exportaciones de Bienes y Servicios 1,064.6 1,024.4 1,035.7
Importaciones de Bienes y Servicios 1,460.1 1,394.9 1,442.9
Balanza de Bienes y Servicios =-395.5 -370.5 ~407,2
Transferencias 165.6 284,2 193.5
Balanza en Cuenta Corriente ~229.9 -86.3 ~213,7
Cuenta de Capital 271.9 217.7 174.5
Errores y Omisiones ~43.7 ~-83.7 66,2
Balance Global -1.,7 37.7 27.0
Cambio en Reservas Internac. {-aumento) 1.7 ~56.2 -89.5
Renegociacidn de Deuda - 52,7 185.2
Cambio en Atrasos de Deuda - ~34,2 -122.7
Contrapartida Condonacidn - - 4434
Reduccldn por Condonacidn de Deuda Externa - - ~448 4




DEUDA EXTERNA

Al 31 de diciembre de 1991, el sal-
do de la deuda externa del pafs
alcanzé6 un nivel de US$ 3,186.1
millones, menor en US$ 331.7 mi-
llones (9.4%) al saldo del afo an-
terior.

Esta reduccién se debis b&sicamen-
te, a la condonacién de una parte
del saldo de la deuda con los Es-
tados Unidos de América y otros
paises amigos y a la negociacién

de convenios de vreadecuacién de
deuda con algunos acreedores in-
ternacionales.

Del total de la deuda, el 55.4%

correspondis a instituciones mul-
tilaterales, el 37.1% fue bilate-
ral y el 7.5% perteneci$ a provee-
dores privados.

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA DE HONDURAS POR TIPO DE ACREEDOR
(En millones de d6lares)

1989 1990 1991
Concepto Valor 4 Valor b4 Valor X
Multilateral 1,723.0 50.9 1,730.8 49,2 1,765.1 55.4
Bilateral 1,360.8 40.2 1,50251 42.7 1,182.0 37.1
Privado 301,2 8.9 284.9 8.1 239.0 e
Deuda Total 3,385.0 100.0 3,517 .8 100.0 3,186.1 100.0

Durante 1991 se desembolsaron re-—
cursos econbmicos provenientes de
instituciones multilaterales, ta-
les como el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento (BIRF)
por US$ 20.6 millones, la Agencia
Internacional de Desarrollo (IDA)
US$ 48.5 millones, el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo (BID)
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US$ 28.3 millones y del Banco Cen—
troamericano de Integracién Econé-
mica (BCIE) US$ 18.5 millones.

Estos desembolsos y la menor acu-
mulacién de atrasos con acreedores
internacionales, contribuyeron a
la obtencién de flujos netos posi-
tivos por parte del sector oficial.



Los recursos que se obtuvieron de
lag diferentes fuentes crediticias,
se destinaron en su payorfa a los
proyectos de inversidn péblica que
lievan a cabo la Empresa Nacional
de Energia Eléctrica (EMEE), el
Servicioc Autdnomo Nacional de Acue—
ductos y Alcantarillados (SANAA) y
la Empresa Hondurefia de Telecomu-
nicaciones (HONDUTEL), entrée otros.

En lo que respecta a la deuda bila-
teral, se continud con la negocia~
cidn de coanvenios dentre del marco
de la minuta acordada en el Club de
Paris el 14 de septiembre de 1990.

Con estas negociaciones, se logrd
la firma de convenios de readecua-
cisn de deuda por US$ 185.2 mille-
nes con los pafses siguientes: Di-
nagcarca LS$ 5.5 millones, Alemania
Ust 19.4 millones, Italia US$ 26.8
pillones, Holanda US$ 18.9 millo-
nes, Suiza US$ 40.2 millones, Reino
Unide US$ 5.4 millones, Espafia
US$ 13.4 millones y los Estados
Yoidos de Am&rica USH 55.6 millomes
que incluy§ US$ 20.8 millonds de
la Agencia Internacional para el
Desarrello (AID), monto que se
condond este mismo afo.

Por otro lado, se negocilaron acuer-—
dos por atrasos de deuda que exis-
t{an con orros acreedores, comc es
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el caso del Banco Centroamericapg
de Intezracidn Ecendmlca (BCIR),
el Fondo de 1a Organizacidn de Paf-
ses Exportadores de Petrfleoc (OPEP)
para el Desarrollo Internacional,
el Nederlanse Financierigg
Maatschappl jvoorontwikkelingslan~
dennv {(FMO) de Holanda y la Common
Development Corporation (CDC) de
Inglaterra.

En relacifn a 1la condonacidn de
deuda, el monto aproximado de la
miswa fue de US$ 448.4 millones,
de los cuales US$ 434.0 millones
correspondieron a los Estados Uni-
dos de imérica, US$ 12.2 millones
2 Suize y US% 2.2 millones a Ro-
landa.

Los atrasos por deuda en 1991 su-
maron US$ 90.9 millones, reduciéa-
dose los mismos en 38.9% respecto
a los US$ 148.7 millomes de 1990.

Al final del afio, el pago del ser-
vicio de la deuda total (amortiza-
ci8n + intereses) fue de US$ 992.2

millones, 1la utilizacibn bruta
US4 627.% millones v el £hudo aete
total (utilizacidn bruta-amortiza~
ciones) fue negativo en Usd 322.3
miliones.

No obstante, el haber logrado rea-
lizgr un mayor pago de la deuds,
permitid al pafs continuar tenien~
do acceso al créditc internacional.



DEUDA EXTERNA DE HONDURAS
(En millones de d8lares)

Concepto 1989 1980 19581
Utilizacifdn Bruta 469.5 550,0 487.6
Aportizacidn 371.6 405.4 809.9
Utilizacidn Netal/ 82.2 128.4 -322,3
Saldo 3,385.0 3,517.8 3,186.1
Intereses 79,1 214.8 82,3
1/ Las diferencias en la utilizacibén neta, se debil a que no se

incluyeron flujos brutos de cartas de cré&dite,

por aceptacidn.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

En 1991 el Sector Piblico no Fi-
nanciero (SPNF), experimentd una
importante recuperacibén econémica,
gl obtener en sus operaciones un
ahorro en cuenta corriente de
L 1,168.5 miliones, cifra que sig-
nifict 7.3% del Producto Interno
Bruto (PIB).

Este superivit se origiadé princi-
palmente, en el comportamiento de
los Ingresos que crecleron a una
tasa de 42.7%2 y de un aumento mo-
derado en los gastos corrientes de
14,7% en relacidn a 1990,

El wmejoramiento de este sector,
obedecil a las medidas de politica
econdmica que se dictaron en el
campo de las finanzas péblicas,

sobre todo la reduceifn y control
del gasto corriente y la modifica-
cifn de las tarifas de los servi-
cios piblicos.

El comportamiento global entre ip-
gresos y gastos fue positivo, al
lograrse un déficit de L 276.8 mi-
liones que represeatd 1.72 del
PIB. Esta reduccifin fue menor en
L 468.8 miliones al de 1990,

cobranzzs y deudores

Este resultado se tradejo, en un
menor usc del crédito externo ne-
to de L 46%.7 millones y uma re-
duccifn en la utilizacién del cré-
dito interno de L 499.9 millones,
lo que permitid canalizar recursos
para inversifn al sector privado.

Los ingresos corrientes del sector
pliblico crecieron a una tasa del
42,7% en relacién a 1990, motiva-
dos por los ingresos tributarios
del Goblerno Central y log de ope-
racifn de las empresas e institu-
ciones pfiblicas que se incremen-
taron en 353.4% y 50.8%, respecti-
vamente.

Los gastos corrientes en 1991 ob-
servaron un crecimiento moderado
de 14.7% en comparacibm al 24,9%
del affo anterior, lo que die lugar
a un aumento de L 983.7 wnillones
en el ahorro corrilente, con 1lo
cual se financid el 70.8% de los
gastos de capital.

Los gastos de capital del SPNF,
registraron un incrementeo signifi-
cativo, al alcanzzr uyun nivel de
L 1,389.1 millones, gque representd
un crecimiento del 37.2% con res~
pecto a 1990.



El mejor dinamismo en la Inversién
gse dio en el sector p(blico, que
se debidé al uso de recursos adi-
cionales a los ingresos del aflo,
bidsicamente de origen externo y a
la menor utilizacién del financia-
mientc interno, dado el cambio en
la liquidez del sector.

La inversién directa se reflejé en
buena proporcidén en las empresas
piblicas, como el caso del Servi-
cio Auténomo Nacional de Acueduc-
tos y Alcantarillados (SANAA),
donde el volumen de inversidén fue
significativo con 1la construccibén
de la represa La Concepcién.

Lo mismo sucedié en la Empresa Na-

cional de Energia Eléctrica
(ENEE), con 1la construccién de
nuevos proyectos de electrifica-

cién rural y en la Empresa Hondu-
refla de Telecomunicaciones
(HONDUTEL), con la expansién de
nuevas lfneas telefbnicas.

La deuda total del sector pGblico

no financiero en 1991 disminuyd
su saldo en 6.9%4Z, al pasar de
L 15,013,0 millones en 1990 a

L 13,981.4 millones en 1991.

La reduccién obedecid, al incre-
mento en el pago de amcortizaclones
vy & la condonacidén de deuda por
parte de los Estados Unidos de
América y otros paises amigos.

1. Gobiernmo Central

Las finanzas del Goblerno Central
mostraron en 1991 un comportamien—
to satisfactorio, ya que se logrd
reducir uno de los objetivos del
Goblerno: el déficit fiscal.

En tal sentido, el déficit se re-
dujo en 26.3% (L 252.8 millones),
al pasar de L 962.9 millones en
1990 a L 710.1 millones en 1991
que significé 4.4% del PIB.

Este resultado se explica, por 1la
evolucifn positiva de la relacibn
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ingresos—-gastos, en donde el saldo
en cuenta corriente mostré un
ahorro de L 217.6 millones, supe=

rior al del affo anterior que fue
de L 182,7 millones.

Por el lado de los ingresos co-
rrientes, las reformas al sistema
tributario y cambiarlio produjeron
un crecimiento sustancial de 41.2%
en la mayorfa de las entradas tri-
butarias, a lo que se suman las
transferencias que hicieron los
organismos descentralizados.

Las entradas por 1mpuestos al co-
merclo exterior mantuvieron su
tendencia creciente y las transfe-
rencias corrientes que se recilbie-
ron de los organismos descentrali-
zados, experimentaron un Incremen-
to de L 72.4 millones, lo que in-
cidid en el considerable aumento
de los Ingresos corrientes.
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Los gastos corrientes en 1991 cre-
cleron en 20%, similar al compor-
tamlento del perfodo anterior.

Estos gastos representaron el
16.8% del PIB,

Del gasto corriente, los sueldos y
salarios fueron los que mis inci-
dieron (43.1%), ademfs de crecer
en 11.8% respecto a 1990, por el
incremento salarial que se dio a

los empleados pOblicos y por la
aplicacién del escalafén del
magisterio.

La compra de bienes y servicios se
contrajo en L 27.2 millones, como
efecto del control del gasto.

Los intereses de la deuda pfiblica,
como componente del gasto corrien=-

te, se incrementaron en L 229.6
millones, de los cuales los del
servicio de 1la deuda externa

fueron los de mayor peso (63.3%).

Las transferencias por su parte,
se incrementaron en L 124.0 millo-
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nes con respecto al periodo ante-
rior, debido al traspaso de recur-
sos que se efectud al sector pri-
vade y a los pgobiernos locales, a
través del Fondo Hondurefio de In-
versién Social (FHIS).

Los gastos de capital sumados con
la concesién neta de préstamos,
denotaron una mejoria, al dincre-
mentarse en L 61.2 millones, supe-
rior en 6.4% al afio anterior,
siendo la {nversidm real en el
renglén de obras y construcciones
donde se dio el crecimiento obser—
vado.

Asimismo, 1la 1inversidén indirecta
que se realiz6 a través de las
instituciones descentralizadas,

denoté una caida de 56.7%, dada la
mejorfa que se dio en la liquidez
de varias instituciones y empresas.

Por otra parte, el Gobierno Cen-
tral concedidé préstamos netos a
las empresas e instituciones por
L 146,9 millones, lo que viene a
explicar el crecimiento de la in-
versién del resto del sector pi-
blico en obras y construcciones.

2. Organismos Descentralizados

Los organismos descentralizados
registraron en sus operaciones co-
rrientes un superdvit de L 314.7
millores, superior en 24.3% al que
se obtuvo en 1990.

Este ahorro, fue el resultado de
una mayor tasa de crecimiento de
los ingresos con relacidn al au-
mento de loes gastos.

Los ingresos corrientes tuvieron
un crecimiento de 47.6%, que se
originaron por la modificacidn en
las tarifas de los servicios pd-
blicos.

Los gastos corrientes mantuvieron
su tendencia creciente (16%), pero
en menor proporcidén al afio ante-



rior, que fue de 33.2%, crecimien-
to forzado por el aumento de pre-
cios de los bienes demandados, por
el mayor pago de intereses de la
deuda externa e interma y por el
incremento en los gastos que se
dedicaron a remuneraciones de em-
pleados.

La deuda total de los organismos
descentralizados tuvo wna contrac-—
cifn de 4.0%Z con respecto al afio
anterlor, siendo la deuda externa
la que mostrd una disminucidn de
18.7%, motivada por la condonacién
de una parte de lz misma de orga-
nismos internacionales y de pafises
amigos.
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Por otra parte, la deuda interna
crecidé en 7.7%, siendo los cré&di~
tos externos otorgados en calidad

de subpréstamos por el gobierno
central, lo que explica esta ex-
pansibn.

Los flujos de capital por présta-
mes externos contratados directa-
mente por los organismos descen-
tralizados fueron negativos, debi-
do a la mejoria que se dio en ls
capacidad financiera de las insti-
tuciones, al destinar recursos al
pago de la deuda externa, lo gque a
su vez los habilitd como sujetos
de crédito.



SECTOR FINANCIERO

1. Polftica Monetaria, Crediticia

y Cambiaria

Durante 1991 1la polfitica moneta—
ria, crediticia y cambiaria del
pais, se orient§ de manera con-—
gruente con la polftica general
trazada por el Gobierno en base al
plan de reordenamiento estructural
de la economfa que inicid en 1990.

Uno de los objetivos del plan, fue
el de reducir el crédito al sector
piblico y fortalecer en forma sig-
nificativa el financiamiento al
grupo privado.

En tal sentido, el crédito interno
neto alcanzé en 1991 L 5,407.9 mi-
llones con un crecimiento de 3.8%,
menor al 4.5% del aflo anterior.

En este esquema, el sector piiblico
neto disminuyd el uso del crédito
Interno en 15.5%, al pasar de
L 1,313,0 millones en 1990 a
L 1,109.4 millones en 1991, moti-
vado por una cafda de 6.6% en el
financiamiento al Gobierno Cen~
tral y de 12.9%7 en el resto del
sector piiblico.

Esta disminucién obedecis, princi-
palmente, a la utilizacidn del fi-
nanciamiento extermo proveniente
de los organismos internacionales
de crédito, como parte de apoyo al
programa de ajuste que emprendid
el Gobierno,

En linea con lo anterior, el cré-
dito interno neto del Banco Cen-
tral al Gobierno Central disminuyd
en L 568,7 millones, lo que se ex—
plica por una mayor tenencia de
bonos del Gobierno por parte del
resto del sistema bancario.

Esta tenencia de bonos por parte
del resto del sistema bancario,
sirvié como opcibén de inversidn de
los excedentes de encaje que per-
manecieron altos durante 1991 vy
cuyo saldo a fin de afio fue de
L 181.6 millones sin incluir ban-
cos de desarrollo, asf{ como, a la
colocacién de bonos a través de
subasta piblica en las institucio-
nes financieras no bancarias.

Por su parte, el crédito in-
terno al sector privado alcanzb
L 4,298.5 millones, el cual se
increment6 en L 400.9 millones,
10.3% mfs que el affo snterior.

Este crecimiento guardd relacién
con los parfmetrog que se estable~
cieron en el programa de gobierno
en cuanto a la canalizacifn de ma-
yores recursos hacia los sectores

productivos.

La captacibn de recursos mostré un
incremento de 13.0%Z, donde las



obligaciones monetarias tuvieron
mayor influencia (16.8%Z), al pre-
gentar un aumento de 10.5% el nu-
merario en circulacién y 22.5% los
depbsitos monetarios.

Las obligaciones cuasi-monetarias
presentaron un crecimiento de
10.6%, en los cuales los depbsitos
de ahorro y plazo significaron
75.5% del monto global, denotando
lo anterior una cierta reactiva-
cién del ahorro financiero y 1la
preferencia del sector privado por
mantener activos financieros menos
1liquidos.

Los instrumentos financieros de
mediano plazo (bonos y cédulas hi-
potecarias) continuaron disminu-
yendo, hasta caer a finales de
1991 en 60.3Z, comportamiento que
ge explica por el bajo rendimiento
gque hubo de los mismos, en compa-
racibn a otros de corto plazo, pe-
ro de mayor tasa de interés, como
ser los Bonos del Gobierno.

El panorama financiero mostrf que
la liquidez total de 1la economfa
observé una contraccifn en su rit-
mo de crecimiento de 10.0%, dado
que de 23.3% de aumento que tuvo
en 1990, éste sélamente subid en
13.0% en 1991, superior en L 607.5
millones al afio anterior.

La polftica de tasas de interés
para los adelantos y redescuentos
del Banco Central y Resto del Sis~
tema Bancario, observl modifica-
ciones tendentes a ajustar las
mismas a las de mercado.

En tal sentido, se modific8 la ta-
sa de Interés del 15% a 21% para
la comercializacifn de granos b~
sicos y para la produccifn y venta
de otros productos.

Asimismo, se varié la tasa de in-
terés de 14% a 21% para financia-
miento de los fideicomisos que ad-
ministra el Banco Central.
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Las tasas de Interé&s activas que

el resto del sistema bancario
aplic6 en los créditos que otorgh,
a partir de agosto de 1991 se eli-
minaron los techos correspondien=
tes, observando é&stas durante el
afio un promedio entre 262 y 27%.

Por su parte, las tasas de encaje
bancario se mantuvieron vigentes,
igual que en 1990 (35X para deps-
gitos en moneda naciomnal).

La polfitica cambiaria, mantuvoe su
objetivo de estabilizar el tipo de
camnbio a niveles reales y competi-
tivos y de incentivo a la produc=

¢i6n nacional.

En tal sentido, el Factor de Valo-
racién Aduanera se mantuvo estable
la mayor parte del afio en L 5.30
por US$ 1.00, modificéndose en no-—

viembre a L 5.40 por US$ 1.00.



La estabilidad en el tipo de cam—
bie logrd que restableciera 1la
confianza de los exportadores, 1o
que incentivo la repatriacién de
divisas provenientes de las expor-
taciones.

En 1990 el Pactor de Valoracién

Advanera fue de L 5.30 per US$
1.00, por lo que la variacién de
los saldos en moneda extranjera
con respecto a 1991 fueron jnfluf-
dos tanto por los aspectos sefala-
dos en el andlisis como por la
variacidn del tipo de cambio.

INDICADORES MONETARIOS Y CREDITICIOS
{Tasas de crecimiento anual)

Concepto 19389 1990 1991
Captacidn de Recursos 12.5 23.3 13.0
Crédito Interno 11,2 4 5 3.8
Sector Privado 8.6 12 5 10.3
Sector P{iblico 17.4 -13 5 -15.5
GCobierno Central 24.1 08 ~6.6

Resto Sector Piiblico -61.4 -60 7 -12.9
Crédito del Banco Central 19.0 0.4 -23.0
Al Gobierno Central 26.9 -2.7 -48,5
A} Sistema-Bancario 10.9 4.0 5.0

-3 -



Actividades del

Banco Central
de Honduras

TiEa e s Mineros Dimensién : 100 X 80 cms.
Autor 2 Alvaro Canales Afio: 1959
Técnica : Oleo sobre Tela Coleccién: Pinacoteca del B.C.H.



Titulo : Paisaje de San Antonio Dimensién : 73.7 X 91,5 cms.,
de Oriente
Autor : José Antonio Veldsquez  Afio : 1959
Técnica : Oleo sobre Tela Coleccibn : Pinacoteca del B.C.H.



ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR EL
BANCO CENTRAL DE HONDURAS DURANTE
1891

En 1991 el Bance Central de Hondu-
ras com¢ ente rector de la politi-
ca monetaria, crediticia y cambia-
ria del pais, orilentd las politi-
cas enmarcadag dentro de la Ley de
Ordenamiento Estructural de la
Economia, hacia lz disminucién de
la inflacién, el estimule de 1la
produccidén e inversifn, la reduc-
cidn del déficit interno y externo
y otras variables que permitieron
la estabilidad y el crecimiento
econdnico.

Los objetivos que se fljaron se
cumplieron en buyena parte; para el
caso, se alcanzd una tasa de cre-—

cimiento del PIB superior a la del
afio anterior, laz inflacién decliné
en 15 puntos, se redujo el déficit
del Gobilerno Central con relacidn
al PIB, se disminuys el crédito al
gector piblico, se apoyd financie-
ramente a2 los sectores productivos

En general, se obtuvieron resulta-—
dos positivos ya que se lograron
cumplir ea su mayorfa los objeti-
vos previstos.

1. RESULTADO DE OPERACIONES

Durante 1991 el Banco Central de
Honduras reflejé en su balance un
saldo de L 5,096.5 millones, menor
en L 39,5 millones al del aflo an-
terior.

Esta reduceifn significéd 0.8% y se
explica por la disminucidn que hu-
bo en el crédito del Banco Central
al sector péblico.

1.1 Operaciones Activas

Las operaciones activas del Banco
Central de Honduras se reflejan en
las cuentas de activos internacio—
nales, «crédito e  1inversiomes,
aportes en moneda nacional a ins-
tituciones internacionales y otros
activos,

Los activos internacionales o
cuentas externas a su vez, estdn
conformados por los depdsitos y

VARIACION ANUAL DEL BALANCE DEL, BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(En millones de lempiras)

SALDO VARIACIONES
Afios Activo=Pasivo Absgolutas Relativas (%)
1989 3,420.7 149.0 4.5
19%0 5,136.0 1,715,3 50.2
1991 5,096.5 -39.5 -0.8

y se mantuvo un tipo de cambio es-
table y competitivo.

Sin ewmbargo, el d4E&ficit externo
crecif, a causa del declive em los
precios de algunos productos de
exportacién en el mercado interna=
cional, a la insuficiente produc-
cidn exportable, asi como & la re-
duccifn de las transferencias ex-
ternas.,

A

aportes de capital, oro y divisas,

Durante el aflo los actives inter-
nacionales se incrementaron en

64.0%, al pasar de L 338.7 milio-
nes en 1990 a2 L $55.60 millones en

1991,
Esta alza se debif, principal-

mente, a la revaluacidn del ore
monetaric y al aumento de los
aportes en divisas a organismos
mundiasles, lo que junto a las en-
tradas netas de capital permitie~



ACTIVOS INTERNACIONALES
(En millones de lempiras)

VARIACIONES

Afios Saldo Absolutas Relativas (%)
1989 279.9 -55.0 ~16.4
1990 338.7 58.8 21.0
1991 555.6 216.9 64.0

ron una ganancia de reservas in-
ternacionales de L 89,5 millones,
mayor en L 33.3 millones 2 las que
se obtuvieron el afioc anterior.

En 1991 el crédito interno del
Banco Central de Honduras ascendid
a L 2,160.1 millones, inferior en
L 831.7 millones (27.8%) a1 del
afio anterior que fue de L 2,991.8
millones.

El decrecimiento se atribuye, z la
reduceidn de crédito de L 969.5
nillones que hubo en el sector pii-
blico, al aumento de L 64,6 millo-

tuvo una participacidén de 46.4%,
mientras gque el segundo fue de
44,2% dejando a otros sectores el
9.4% restante.

En otros actives, la actividad
estuva influfda por los actives
internos (dintereses por cobrar,
cuentas por liguidar, gastos
diferidos, diferencias cambia-
rias, etc.), los cuales pasaroen
de L 1,496.9 millones en 1990 2
L 1,839.4 millones en 1991, incre-
menténdose en 22.9%.

Dentro de los activos internos a su

CREDITO INTERNO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
{(En millones de lempiras)

199¢0 1891 VARTACIQONES
Sectores Salde Partic.(%) Saldo Partic.(%) Absoiutas Relativas(%)
Piiblico 1,971.7 65.9 1,002.2 46,4 -969.5 =492
Bancario 820.7 29,4 953.9 44,2 73.2 3.3
Qtros 139.4 4,7 204.0 9.4 64.6 46.3
Tetal 2,991.8 100.0 2,160.1 100.0 -831.7 -27.8

nes en otros activos e inversiones
y al incremento de L 73.2 millones
que se dlo en el sector bancario,
come resultado del financiamiento
gue concedieron los proyectos es-
peciales a los grupos agropecuario
e industrial a través del sistema
bancaric nacional.

El Crédito Interno se dirigid en
su mayorfa, hacia los sectores pi-
blico y bancario, donde el primero
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vez, los que mis incidieron duran-
te 1991 entre otros fueron: la pér-
¢ida por diferencias cambiarias,
gastos diferidos, Intereses POF
cobrar y las sucursales y agencias.

1.2 Operaciones Pasivas

Ern 1991 las obligaciones del Banco
Centrzl de Honduras en nmoneda ex~
trajera, se incrementaron en mas
del 50% con respecto a 1930,




Lo anterior fue producto del zu-
mento substancial de 224.0Z que
hubo en 1las obligaciones com el
FMI, que ascendieronm 2z L 18%.3 mi-
liones y de otras obligzaciones, por
créditos otorgados por organismos
financleros inrernacionales.

Paralelo a leo antes sefialado, losg
créditos compensatorios disminuye-—
ron en 17.3%2 (L 144.9 millones) en
relacién & 1990, principalmente
por pagos daue se efectuaron el
BCIE, al Banco de MExico, al Banco
Central de Venezuela y al BID.

Dentrec de los mismos pasivos, las
obligaciones en moneda mnacicnal
coen instituciones internacionales,
también se incrementaron en &alre-
dedor del 100% (L 224.8 millones),
como comsecuencia del ajuste gque
realizé el PMI en el camblo del
factor de conversidén de los Dere-

chos Especiales de Giro (DEG) a
lempiras.
Por otro lado, los depdsitos en

moneda nacional decrecleron en
L 633.9 millones, que se explica
por los retireos que se efectuaron
para el pago del servicio de ls
deuda y la adquisicién de bienes y
servicios del sector pGblico gque
ascendid a L 606.7 millones.

Agimismo, hay gue agregar la reduc-
cidn que hubo en otros depbsitos
por L 90.7 millones y el incremento
en los depSsitosg del sector banca-
rio por L 63.5 millones, para aten-—
der los requerimientos de encaje a
nivel nacional que se derivaron
del aumento de sus obligaciones
depositarias,

El capital y reservas del Banco
Central de Honduras, continuaron
durante 1991 su trayectoria ascen-
dente.

El capital se incrementd en L 1.7
millones, por la capitalizacién
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del 50% de las utilidades corres-
pondientes al perfiodo de 1990,

Las regervas del capital crecieron
en L 67.3 millones, c¢on la finali-
dad de asignar recursos para darle
golidez a los activos institucio-
nales y proveer de esta manera el
cumpiimiento de obligaciones con-
tractuales.

1.3 Lg Fpisibn Monetaria

12 emfsifm monetariaz es una varia-
ble importante de la economia na-
cional,

La politica monetaria contempla la
regulacidn de esta variable, 1la
cual se mide en base a 1z oferta y
la demanda de dinere que el pébli-
co v la economia del pafs requiere.

Dyrapte 1991 la emisidn mometaria
de Honduras (billetes y monedas)
se increments en 14,9Z, que repre—
sentd L 144.6 millones m3s que el
afio anterior.

Eete aumento se debid, a la mone-
tizacifn aproximada de L 288.6 mi-
lignes que hubo en los activos ex-
ternos, la cual se contrarrestd
parcialmente con la reduccldn de
1 144,0 wmillones que se hizo en
los activos internos.

1.4 Crédito Directo

Durante 1991 el Sector Piblico
consollidadec registrd unma cafda de
12.BZ en el financiamiente neteo,
tasa equivalente a L 486.6 millo-
nes e inferior al 21.1Z que se dio
el aBo anterior.

El decrecimiento en el endeudamien-
to interno, fue motivado prinmcipal-
mente por la reduccidn en los re-
querimientos de crédito del Gobier-

no Centrzl, cuya deuda representd
el 96% del total.

También se debid, al mayor page de
amortizeciones cue de utilizaciones



por parte de Organismos Descentra-
lizados y a la no concesién de nue-
vo financiamiento a los Gobiernos
Locales.

El Gobierno Central redujo su cré-
dito neto en 12.8%, como resulta-
do de la utilizacién negativa de
L 468.8 millones que cubrié parte
de la deuda en que se incurrid en
afilos anteriores.

A su vez, se obtuvieron recupera-
ciones en el orden de L 534.4 mi-
llones, resultando un 1incremento
en el crédito neto de L 59.8 mi-
llones.

La asignacién de recursos se efec-
tu6 de acuerdo a prioridades; el
sector agropecuario recibid el
55.5% del total de créditos conce-
didos, el 1industrial 26.9%2 y 1la

DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(En millones de lempiras)

Saldo 1991 Saldo
Instituciones 1990 Utilizado Amortizado 1991 %
Gobierno Central 3,661.4 329.8 798.6 3,192.6 96.0
Organismos Descentraliz. 721 1353 26.7 58.7 1.8
Gobiernos Locales 79.8 - 4.4 75.4 2.2
Total 28133 343,1 829.7 3,326.7 100.0

La deuda interna de los organismos
descentralizados con el Banco Cen-
tral de Honduras, continud su ten-
dencia a disminuir, debido a que
la mayoria de las instituciones no
hicieron uso de nuevos créditos,
en cambio realizaron pagos al
principal, siendo minima la conce-
si6n de préstamos.

Los Gobilernos Locales registraron
un decrecimiento en su deuda in-
terna de 5.5%, a causa de la no
obtencién de nuevos préstamos, a
la no readecuacién de la deuda y a
la recuperacién de parte de la
misma.

El crédito indirecto que durante
1991 otorgé el Banco Central de
Honduras al Sistema Financiero Na-
cional, fue de L 594.2 millones,
monto superior en 5.7% a lo que se
desembols$§ el afio anterior.

diferencia se distribuyé entre los
grupos transporte, vivienda, ex-
portaciones y otros.

El origen de los fondos que se con-
cedieron, tuvo su fuente principal
en los recursos internos del Banco

—lyly =

El sector agricola volvid a ser prioridad dentro de los eréditos
indirectos otorgados por el BCH.



Central, en las lineas de redes- SEisea _ R
cuento agropecuario e industrial, SRR 2
en los adelantos tramsitorios por
iliquidez de los bancos, en el
Fondo para la Reactivacién de la
Industria de la Construccién y en
las unidades especiales que cana-
lizaron recursos a largo plazo ta-
les como el Fondo de la Vivienda
(FOVI), Fondo Nacional de Desarro-
1lo Industrial (FONDEI), Programa
de Reactivacién Industrial (PRI) ¥y
Otros.

uiml:._mﬁl

El FOVI finaucié & través de} Sistema Baneario N
de 600 casas de habitacién.

CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL SISTEMA FINANCIERO, POR SECTORES Y FUENTES DE RECURSOS
(En millones de lempiras)

Saldoa al Movimiento en 1991 Saldo al

Sectores _31/12/90 Concedido Recuperado Neto 31/12/91
Agropecuario 372.9 329.8 302,9 26.9 399.8
Industrial }90.4 159.9 86.8 713+1 263.5
Exportacidn 69.8 15.9 23,6 = 62,3,
Vivienda 158.2 22.8 23.5 =-0.7 157.5
Transporte 6.9 Vi) ] 0.6 i)
Adelantos 223.6 48,2 72,0 =238 199.8
Inver, en Efectivo 27.9 5.3 237 -8.6 19.3
Totales 1,049.7 594,2 534.4 59.8 10090
Fondos BCH 394.1 250.6 288.7 -38.1 356.0
Fondos Proys. y Fids. 655.6 343.6 245.7 97.9 53,5

rfa de viviendas y 1la compra de

2. PROYECTOS Y FONDOS EN FIDEI- lotes urbanizados.
COMISO Estos recursos se canalizaron, a
través de las Asociaciones de
2.1 Fondo de la Vivienda Ahorro y Préstamo, el Instituto
Durante 1991 el Fondo de la Vivien- Nacional de la Vivienda (INVA), 1la
da (FOVI), continué realizando su Federaci6n Hondureiia de Cooperati-
labor importante de canalizar di- vas de Viviendas Limitada
nero a la poblacidén de escasos re- (FEHCOVIL), el Banco SOGERIN, el
cursos econdmicos, con el fin de Centro San Juan Bosco, la Federa-
financiar la construccién y mejo- cién de Asociaciones Cooperativas



de Ahorro y Crédito de Honduras
(FACACH) y la Asociacifn de Promo-
cifn Humana (APRHU).

gl FOVI financid en el affo 2,177
viviendas y soluciones habltacio=
nales por L 27.3 miliones, de los
cuales L 17.9 millones se dirigile-
ron & créditos de 647 casas, L 3.3
millones se destinaron a 431 prés-—
tamos para me)oras en residencias
existentes y L 6,1 millones para
compra de lotes urbanizados.

En la distribucidn geogrifica de
1991, se observa que Tegucigalpa
¢ge la ciudad que mids recursos
utilizé com L 14.1 millones, le
siguié San Pedro Sula con L 8.6
millones, La Lima con L 1.8 millo-
nes y el resto del pais con L 2.8

millones.

tivas dentro del sector agropecua-

rioc.
La UPCA adpinistrd tres lineag de

crédito: el Cuarto Proyecto de
Crédito Agropecuario financiado
parcialmente con fondos del Banco
Mundial, el Proyecto de Hejora-
miento de Pequefios Caficultores y
el Provecto de Desarrollo de Rie-
go, zmbos financilados con recursos
de la Agencia Internacional para
el Desarrollo (AID) con contra-
parte del Goblerno de Honduras,

Durante el afic la UPCA desembolsd
L 130.9 millones que se distribu-
yeron a través de las tres lineas
de crédito, recursos que se desti-
paron principalmente al financia-
miento de actividades productivas
dedicadas a la exportacibn, 2 la
industria rural y a la adquisicidn
de maquinaria agricola.

PRESTAMOS OTORGADOS POR EL FOVI EN 1891
(En millones de lempiras)

CONSTRUCCION MEJORAS DE
LOCALIZACION DE VIVIENDAS VYIVIENDA TOTES TOTAL
Tegucigalpa 10.7 1.8 1.6 14,1
San Pedro Sula 5.7 0.8 2.1 8.6
La Linma 0.4 - 1.4 1.8
La Ceiba 0.6 0.3 - 0.9
Resto del pais 0.5 0.4 1.0 1.9
Total 17.9 3.3 6.1 27.3
2,2 Unidad Proyecto Crédito
Agropecuario El Cuarto Proyecto de Crédito

La Unidad del Proyecto de Crédito
Agropecuario {UPCA), al igusl que
en afios anteriores, en 1991 conti-
nué desempefando un importante pa-
pel en la capnalizacibn de recursos
crediticios a través del gistema
financiero nacional,

Estos 7Tecursos se orieataron al
financiamiento de unidades produc-

Agropecusrio fingnci§ L 103.6 mi-
1lones, siendo la caficultura 1la
actividad productiva que demand
en términos generales el mayor
monto de recursos crediticios.

Fl Proyecto de Desarrollo de Riego
(PRORIEGO), concede financiamiento
para capiral de trabajo e Ilaver-—
giones filas como ser la construc”



cidén de sistemas de riego para el
incremento y mantenimiento de la

produccidén agricola.

A-.'peslr de la caida en el precio internacional, el eafé fue uno
de los rubros que mayores recursos econdmicos
demandé de la UPCA. _

En 1991 el PRORIEGO efectuf conce-
siones de nuevos préstamos por
L 18.0 millones, que se destinaron
a la produccién de banano (64.4%),
a proyectos de arroz (12.2%) y a
otros cultivos (23.4%).

En el Programa Mejoramiento de Pe-
quefios Agricultores, se otorgaron
recursos por L 9.3 millones para
financiar renovacién de cafetales,
diversificacidén agrfcola y cons—
truccidén de pequefios beneficios de
café, que permitieron absorber

parte de la demanda que se presen-
té en la siembra y cosecha de este
producto de exportacién.

2.3 Fondo de Desarrollo Industrial
En 1991 el Fondo de Desarrollo In-
dustrial (FONDEI), aprobéd 1,401
solicitudes de financiamiento por
L 79.5 millones, de los cuales
L 42.9 millones correspondieron a
recursos que se operaron a través
del Fondo de Pequefios y Medianos
Empresarios (FOPEME), con cuya 1f-
nea se atendieron 1,357 préstamos.

La inversidén total en los proyec-
tos fue de L 106.8 millones, supe-
rior en 4.1% a la de 1990, donde
el FONDEI participé com 74.4%, los
intermediarios financieros comn 8%,
los inversionistas con 14.6% vy
otros con 3%.

Las lineas de crédito que regis-
traron mayores montos de coloca-
cidén fueron: FOPEME y la de en mo-
neda nacional No. 620-12/87, se-
guldo de otras nuevas que se in-
corporaron en el segundo semestre

del affo.

Los préstamos que se aprobaron se
destinaron en mayor proporcidén ha-
cia la inversibén en maquinaria y
equipo (49.9%) y capital de traba-
jo (28.3%), lo que estimulsé el in-
cremento de la produccidn.

LINEAS DE CREDITO DE LA UPCA
(En millones de lempiras)

1948 1
Monto Partici
Proyectos Concedido pacién (%)
Cuarto Proyecto de Crédito Agropecuario 103.6 79.1
Proyecto de Desarrollo de Riego 18.0 13,8
Proyecto Me joramiento Pequefios Agricultores 9.3 Tl
Total 130.9 100.0




FUENTES DE LA INVERSION DE PROYECTOS APROBADOS POR FONDEI
(En millones de lempiras)

1- 9.9 7
Monto Participacién

Fuente de Recursos Concedido (%)
FONDEL 79.5 74.4
Intermediarios Financieros 8.5 8.0
Inversionistas 15:6 14.6
Otros N o200
Total

106.8 100.0

Maquinaria y Fquipo fue el rubro que més apoyd el
FONDEI, con el propdsito de mejorar y aumentar
1a produccién nacional.

De esta manera, la industria manu-
facturera utilizé recursos del
FONDEI en 63.5%, los servicios en
34,.4%, la parte forestal en 1.1% y
el turismo en 1.0XZ.

Dentro de la industria manufactu-
rera, sobresalié el financiamiento
hacia la produccién de alimentos,
bebidas y tabaco (17%); textiles,
prendas de vestir e industrias del
cuero (1l1%) e industrias quimicas
y afines (10.7%).

En cuanto a la distribucién geo-
grafica, los departamentos de Cor-
tés y Francisco Morazdn utilizaron
nuevamente la mayor parte de los
recursos, seguldos de Atlintida y
Choluteca y presentando significa-
tivos incrementos en el nfimero de
colocaciones, Comayagua y Yoro.

PRESTAMOS POR DESTINO APROBADOS POR FONDEIL
(En millones de lempiras)

1981
Monto Participaciodn
Destino Concedido (%)
Construccidn 1 a0 Z21.5
Maquinaria y Equipo 39.7 49,9
Capital de trabajo 22.5 28.3
Rehabilitacidon de empresas 0.2 0.3
Total 79,9 100.0

k=



PRESTAMOS POR SECTORES PRODUCTIVOS APROBADOS POR FONDEIL
(En millones de lempiras)

1991
Niimero de Monto Participa-—
Sectores Proyectos  Concedido ecibn (%)
Industria Manufacturera 568 50.5 63.5
Produccidn, alimentos, bebidas y tab. 154 13.5 17.0
Textiles, prendas de vestir e indus
trias del cuero 51 8.8 11,0
Industrias quimlcas y afines 90 8.5 10.7
Industrias met@licas bésicas 7 6.2 7.8
Productos metilicos, maquinaria y equipo 125 5.8 7.3
Productos minerales no metdlicos 52 5.0 6.3
Otras fndustrias manufactureras 8% 2.7 3.4
Turismo (proyectos hoteleros) 2 0.8 1,0
Servicios 826 27.3 34.4
Forestal 3 0.9 1.1
TOQTAL 1,401 79.5 100,90
Wy I =rzam
2.4 Programa de Reactivacibn In- otros; el EXIMBANR-Japén que par-
dustrial ticipf con 53.2% del total de cré-
Durante 1991 el Programa de Reac- ditos, la Commodity Credit Corpo-
tivacién Industrial (PRI), otorgd ration con 29.12 y el Fondo de

financiamiento 2l sector industrial
por L 105.3 millones, obteniéndose
una recuperacifn de L 23.4 millo-
nes., Egtos recursos ge canaliza-
ron & trevés del Sistema Bancario
Nacional.

Las principales fuentes de recursos
que utilizé el PRI para la conce-
8i6n de préstamos fueron entre

L5

Ayuda al Equipamiento Espafia—Hon-
duras con 6.5Z.

Los créditos gque se concedieron en

el affo, se orientaron a los sub-
gectores de alimentos, textiles,
vestuario y productos quimicos,

los que recibieron més del 807 del
total de préstamos queé se otorga-
ron.



ORIGEN DE LAS LINEAS DE FINANCIAMIENTO DE CREDITOS CONCEDIDOS POR EL PRI
(En millones de lempiras)

9 91
Monto Participacién

Lineas de Crédito Concedido (%)
EXIMBANK-Japén 56.0 53.2
Commodity Credit Corporation 30.6 29:1
Fondo de Ayuda al Equipamiento Espafia~

Honduras 6.9 645
Programa de Apoyo a la Pequefia y Mediana

Industria Centroamericana (PAPIC-II) 5:5 a2
PAPIC-I 3:6 3.4
Linea de Crédito de Venezuela 2.0 1.9
BANCOMEX 0.7 0.7

TOF T ATE 105.3 100.0

Lea carne, vomo producto alimenticio, fue uno de los subsectores
que recibid mayor crédito del PRI,

2,5 Fideicomiso del Transporte

El fideicomiso del transporte lo
cre§ el Gobierno y lo administra
el Banco Central de Honduras desde
octubre de 1979.

Este fldeicomiso, que dio origen
con una aportacidn de L 18.5 mi-
llones, tiene como finalidad bene-
ficiar a transportistas individua-
les y empresas organizadas, otor-

Ty

glindoles financiamiento a través
del Sistema Bancario Nacional, pa-
ra la compra de repuestos y de
unidades de tranmsporte de carga y
de pasajeros.

Durante 1991 se concedieron nuevos
créditos por L 2.5 millones, entre
el transporte de carga y de pasa-
jeros.

Estos préstamos se destinaron en
su mayorfa, a la cancelacién de
deudas por L 1.5 millones, mien-
tras que la diferencia se orientd
a la adquisicién de llantas y re-
puestos (L 0.6 millones) y unida-
des de transporte (L 0.4 millones).

El transporte de pasajeros fue el
mis favorecido con casi 84.0% de
los recursos que se otorgaron.

2.6 Adelantos

En 1991 el crédito neto de adelan-
tos fue negativo en L 23.8 millo-
nes, como producto que se con—



FIDEICOMISQ DEL TRANSPORTE
Préstamos concedidos por rubro em 1991

(En millones de lempiras)

TRANSPORTE Partici
Rubros Pasajeros Carga Total pacidn (%)
Compra de unidades ~ 0.4 16.0
Llantas v Repuestos 0.6 - 0. 24 .0
Cancelacidn Deudas 1.5 - 1.5 60.0
Totales 2.1 0.4 2.5 100.0.
cedieron L 48.2 millones se El capital del Fondo de Valores se

y
recuperd del sistema L 72,0 millo-
nes.,

De los L 48.2 millones concedidos,
L 26.0 millones correspondieron al
BANADESA por adelantos por liqui-
dez; la diferencia de L 22.2 mi-
llones, se le otorgd al mismo ban-
co en calidad de .préstamos direc-—
tos.

Bl saldo de L 199.8 millones que
adeuda el BANADESA, representd el
56.1%2 del total de crédito conce~
dido por adelantos y redescuentos
con fondos propios del Banco Cen-
tral.

2,7 Foudo de Valores

El Fondo de Valores tieme la po-
testad de negoclar en el mercado,
ritulos valores oficiales de renta
fija que emite o avale el Estado,
asi como aquellos que son emitidos
y garantizados por las institucio-

nes bancarias del pais,

Tradicionalmente, las 1nversiones
del Fondo se consgideran como ula
extensién de la cartera propia del
Banco Central, sim embargo, & par~
tir de mayo de 1991, la gestién y
aduinistracién del Fondo de Valo-
res adquirid mayor autonomia y al-
cance acorde con el objetivo del

mismo.

-51=

amplié en L 12,3 millones durante
1991, lo cual es el resultado tan-—
to del reandimiento de sus inver-
siones como de las utilidades que
el Banco Central le transfirid en
cumplimiento de lo que estipula su
ley.

La composicidn de la cartera del

Fondc se formd en su toralidad por
inversiones en Bonos del Estado.

2,8 Pondo de
Cooperativas

El Fondo de Financiagmiento a Coo-
perativas (FOFICO), se cre§ en no-
viembre de 1990, mediante comntrato
de préstamo firmado entre la Con-
federacib6n latlnoamericana de Aho-
rro y Crédito (COLAC) y el Banco
Central de Honduras,

El Fondo se inici$ con un préstamo
de US$ 1.0 millones y tiene como
objetivo, financiar al sector coo~
perative para su consolidacifmn y
fomente de desarrollo, a través de
la actividad productiva,.

Financiamiento a

Mediante esta lipnea de crédito se
canalizaron pré&stamos pars capital
de trebajo e inversiones fijas, a
través de las instituciones del
Sistema Bancario, para proyectos
productivos y econémicamente via-
bles del sector cooperativo nacio—
npal,



ACTIVOS DEL FONDO DE VALORES
(Saldos en millones de lempiras)

1990 1991
CONCEFPTO Monto % Monto A
Bonos 92.2 72.3 139.8 100.0
Préstamos 35.3 27.7 - -
Totales 127.5 100.0 139.8 100.0
Bn 1991 el FOFICO concedid présta- nacién de divisas oprioritarias,

mos al sistema cooperativo por
L 1.3 millones, cifra que al no
haber recuperaciones de capltal,
se equipard al crédito neto y al

saldo final.

3. DEPARTAMENTO REGULADCR DEL
FINANCTAMIENTO EXTERNO
El Departamento Regulador del Fi-
nanciamiento Externo (DERFE), du-—
rante 1991 continud realizando sus
actividades dentro del nuevo marco
de politica econémica que rige la
Ley de Ordenamiento Estructural de

1z Economia.

Dichas actividades se centraron,
en la aplicacidn estricta de 1lo
que establece la Ley de Ingreso de
Divisas Provenientes de las Expor-
taciones y su Reglamento sobre la
Importacidn y Exportacidn de Mer-
caderiag.

Er materia de exportacién de bie-
neg, ademds de autorizar las de-
claraciones de exportacidn, veri-
ficar precios de productos expor-
tables y establecer el control de
log valores de divisas ingresadas
por anticipo y endeudamiento ex-
terno, se mantuvo un efective con-
trol del ingreso de divisas gene-—
radas por exportaciones.

Asimismo, se continuéd atendiendo
las solicitudes de las empresas
para acogerse al sistema de asig-

-5l -

previo andlisis de las peticiones,

Respecto a importaciones de merca=-
derias, se continud con el regis-
tro de los movimientos de importa-
cidn en base a los preceptos lega-—
les vigentes, agilizindose los
tramites respectivos en el menor
tiempo posible.

En lo relativo al endeudamiento
externo de los sectores privado ¥y
bancario, se continud atendiendo
las solicirudes que presentaren
los interesados, manteniendo con-—
trol sobre el cumplimiento de las
condiclones bajo las cuales se au-
torizaron dichos préstamos.

En cuanto a los precios interna-
clonales, se logré ampliar las re-
laciones con empresas especializa-
das en esta materia, con el fin de

digponer de informacién actualiza-
da.

Pare dar cumplimiento
forma a las actividades normales
asf como a las nuevas medidas, el
DERFE mantuvo una permanenie ¥y es—
trecha coordinacién comn otros De-
partamentos del Banco, con depen—
dencias del Gobierno Central a
través de comisiones interinstitu-
cionales y con representantes de
la empresa privada hondureiia.

en mejor

3.1 Exportaciones
El control de ingreso de divisas
siguié siendo una actividad rele-




vante para el DERFE, dado su pre-
ponderancia en el proceso produc-—
tivo nacional.

Esta actividad y los mecanismos de
control que se incorporaron, fue-
ron 1nstrumentos diseflados para
mantener una estricta aplicacién
de la Ley de Ingreso de Divisas
Proveniente de las Exportaciones.

En 1991 el DERFE autorizé exporta-
ciones por US$ 593.5 millones,
monto inferior en US$ 7.9 millones
(1.3%) al que autorizé el afio an-
terior.

Este comportamiento se debid, al
bajo volumen de exportaciones de
la mayoria de los principales pro-
ductos tradicionales, con excep-

¢ibn de la carne, camarones y lan—-
gostas y de los no tradicionales
como puros, cigarrillos y manufac-
turas de madera.

Granjas marinas donde se cultiva el camardn, uno de los productos
no tradicionales a quien el DERFE autorizd mayores
permisos de exportacidn,

Otro aspecto que incidié en esta
baja, fue el deterioro en los pre-
clos de intercambic de mercade-
rfas, principalmente productos im—
portantes en la generacibn de di-
visas como el banano y el café.

De los US$ 593.5 millones de ex-
portaciones que se autorizaron,
US$ 8.1 millones (1.4%), corres-

&, b

pondieron a valores pendientes de
ingresar ya vencidos y US$ 29.7
millones (5%), son valores pen-—
dientes de ingresar con plazos vi-
gentes hasta 1992,

Por otra parte, cabe destacar que
se elaboraron 427 reportes de 187
empresas exportadoras, que no re-—
patriaron sus divisas en el tiempo
estipulado.

El monto de este incumplimiento
ascendid a US$ 21.2 millones, de
los cuales US$ 16.6 millones fue-
ron valores que ingresaron en for-
ma tardfa y la diferencia (US$ 4.6
millones) son valores que adin no
han entrado al pafis.

3.2 Importaciones

El valor FOB de las importaciones
que se autorizaron durante 1991,
ascendi§ a US$ 953.0 millones, su-
perior en 4.8% (US$ 43.8 millones)
a las de 1990.

Las importaciones que se registra-
ron con financiamiento del Sistema
Bancario Nacional se incrementaron
en 29.4%, equivalente a US$ 202.4
millones, y, con las registradas
bajo el concepto de otras, se ad-
vierte un decrecimiento de 71.6%
(US$ 158.6 millones).

Esto se debié, a los cambios que
se operaron en materia de politica
cambiaria y crediticia, con resul-
tados de un tipo de cambio estable
durante la mayor parte del afio.

se
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Las importaciones totales que
distribuyeron geogréficamente,

flejaron un comportamiento similar

al de affos anteriores, donde los
Estados Unidos de Amé&rica continué
siendo el principal proveedor con
57.7% del total de mercaderfas que
se registraron.

Le siguieron en orden de importan-—

cia, los pafses centroamericanos
con 10,6%Z, Resto del Mundo con
9.3%, Europa con 8.9%, Japdn con



6.2%, Panami con 3.2%, México com
2.4%, Colombia com 1.0% y Venezue-
lz con 0.7%.

Se apuntz que con los Estados Uni-
dos de América y el Resto del Mun-
do hubo un incremento en la adqui-
sicién de bienes, no asf con los
paises centroamericanos, ya que
las importaciones tuviercn un des~
censo de US$ 6.5 millones en rela-
cién al afio anterior, principal-
mente por el lado de Nicaragua ¥y
Panami.

3.3 Endeudamiento Externo

El monto total de los recursos que
se contrataron durante 1991, via
créditos externos, fue de US$ 129.0
millones, superior a los niveles
gue se subscribieron el afio ante-
rior en 81.9%.

El financiamiento a los bienes ex-
portables, se constituyd en el
principal destino de los recursos
gue se obtuvieron, ya que se in—
virtieron US$ 83.2 millones en ope-
raclones de exportacidn de café y
US$ 13.1 millones se canalizaron a
la exportacidn de otros productos,

Por otra parte, se destinaron
Us$ 32.7 millones a flnanciar al-
gunas importaciones como maquina-
ria, material de transporte y wmer-
caderfias diversas.

de los re—
los Estados

E1l principal proveedor
cursos crediticios fue
Unidos de Am&rica con 51.2%, se-
guido de Alemania con 18.1% y la
diferencia de 30.7% de otros pai-
ses,

La utilizacién brutz de recursos
externos en el afio fue de US$ 95.2
millones, de los cuales US$ 72.7
millones (76.4%Z) fueron deudas de
corto plazo y US§ 22.5 millones
(23.6%Z) compromisos de mediano y
largo plazo.
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el aflo, el galds
la deuda ascendis a
millones, mayor en
millones del afio

Al finalizar
global de
ysg 215.4
Us¢ 19.¢0
anterior.

al

Adicionalmente, las operaclones de
conversidén de deuda aliviaron 1a
presion de pagos hacia el exte-
rior, al lograrse reducir mediante
este mecanismo US$ 12.6 millones
del saldo del adeudamiento externo
del sector privado avalado por el
Gobierno.

3.4 Anflisis de Precios Inter-
nacionales

E1 DERFE continué con la labor de
controlar y proporcionar informa-
cibén sobre precios internaciona-
les, con el objeto de disponer de
datos confiables para la verifica-
cién de los costes de las exporta-
ciones e importaciones,

Esto permitis establecer compara-
clones entre Precios Declarados
(PD) por las empresas exportadoras
y los Precios de Referencia (PR)
obtenidos por el DERFE, lo que de-
termind la gsubvaloracién del im-
porte de las exportaciones y la
sobrevaloracidén del precio de 1las
importaciones.

4. AVANCES DEL PROCESO DE INTEGRA-
CION ECONCMICA

Durante 1991 los pafses centroame-
ricancs continuaron haciendo es-
fuerzos por lograr uma concerta-
cién comfin, enmarcados en un nuevo
esquema de integracifn econdmica y
social, que incorpore las necesi-
dades actuales de la regifnm dado
las polfricas ecombmicas de ajuste
estructural vigentes,

El avance del proceso de integra-—
cién de Centroamérica, se afianzé
en 1991 a raiz de los aconteci—
mientos que ocurrieron en el
transcurso del afio,



4.1 Declaracifn de

tiérrez
Los Presidentes de las Rep@blicas
de Costa Rica, El1 Salvador, Guate-
mala, Honmduras y Nicaragua y el
Gobernante de los Estados Unidos
Mexicanos, reunideos en la ciudad
de Tuxtla Gutiérrez, Chilapas, el
10 v 11 de enero de 1991, acorda-
ron relterar su decisidn manifes-
tada en la Cumbre de Puntarenas,
de declarar a C(Centroamérica como
regitn de paz, libertad, democra-
cia y desarrollo.

Tuxtla, Gu-

4.2 Declaracidn de San Salvador
los Presidentes de Certroamérica y
Panami se reunieron en la eciudad
de San BSalvador, Repfiblica de El
S8alvador, el 15, 16 y 17 de julio
de 1991, con el objeto de analizar
la situacién prevaleciente en el
drea y definir el mecanismo insti-
tucional adecuado para alcanzar
efectivamente la integracién cen-
troamericana en la politica econb-
mica, social y cultural.

4,3 Acuerdo Multilateral Transi-

torio de Libre Comercio
Los Ministros de Economfa de Cen-
troamérica reunidos en San Salva-—
dor, EI Salvador, el 15 de julio
de 1991, subscribieron el "Acuerdo
Multilateral Transitorio de Libre
Comercio entre el Gobierno de la
Repfiblica de Honduras y los Go-
biernos de 1las Repiiblicas de Gua-
temala, El Salvador, Nicaragua y
Costa Rica™.

El Acuerdo se subscribis, con el
objeto de unificar el desarrollo
conjunto de Centroamérica, a tra-
vés de la ampliacién de sus merca-
dos y a fin de elevar los niveles
de vida de sus respectivos pueblos.

También se reafirmbf, la voluntad
de los Presidentes de Centroaméri-
ca, por impulsar un nuevo procesd
de integracién del &rea y la nece-
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sldad de consolidar 1los avances
alcanzados hasta la fecha, por me-
dio de los 1instrumentos bilatera~
les de comercio vigente entre Hon-

duras y el resto de los paises de
la regibn.

4.4 Declaracién de Tegucigalpa

Los Presidentes de Centroamérica y
Panami, con la presencia del Pri-
mer Ministro de Belice en calidad
de observador, se reunieror en Te-
gucigalpa, RepGblica de Honduras,
el 12 v 13 de diciembre de 1991,

El propb6sito de la reunién fue,
examinar los desaffos polfiticos,
econfmicos y sociales que enfrenta
la regibn, asf como el compromiso
de hacer los esfuerzos por impul-
sar un genuino proceso de desarro-
1lo humano en la comarca, haciendo
énfasis en la infanciaz y la juven-
tud.

5. OTRAS ACTIVIDADES

En 1991 el Banco Central de Hondu—
ras continud prestando una diver-
sidad de serwvicios a 1la poblacibn
hondurefia; se puede mencionar para
el caso, las actividades que desa-—
rrolld la Superintendenciaz de Ban-
cos ¥ Seguros.

Este Departamento, tiene Jla fun-
cifn de supervisar las imstituclo-
nes bancarias, asoclaclomes de
ahorro y préstamo, compafifas de
seguros y otras orgaplzaciones ba-
jo su jurisdiccidn.

Durante el afio, la Superintenden-
cia de Bancos realizé labores mids
intensivas en el campo proplamente
de auditorfas generales, asi como
fiscalizaciones especlales e dip-
vestigaciones de carfcter especi-
fico, en aquellos casos en que el
desempeffo de dichas instituciones
gmerit§ una atencldn particular, o
a rafiz de recomendaciones de una
sana prictica financiera y admi-

nistrativa.



Ademis de la labor fiscalizadora,
la Superintendencia de Bancos tuvo
a su cargo una importante funcién
de organismo asesor de la Presi-
dencia del Banco, que se llevd a
cabo en forma permanente y que
ademis conllevé a realizar andli-
sis, estudios y dictimenes que
sirvieron de soporte para la toma
de resoluciones por parte del Di-
rectorio del Bamnco.

Como producto de las actividades
gue se realizaron, al £final de
1991 se emrtieron 146 dictdmenes;
un nidmero considerable de auvtori-
zaciones, resoluciones y opinio-
nes; se aprobaromn 32 nuevas agen-
cias y sucursales de bancos comer-
ciales y asociaciones de ahorro y
préstamoc, asi como un nuevo alma—
cén general de depésito.

La Superintendencia de Bancos ¥y
Seguros comntinud con su respomsa-—
bilidad de supervisar y evaluar
los programas de crédito agrope-
cuario, FONDEI, Proyecto Guayape,
ATD-THCAFE, PRGCOOPCA, FOVI,
PRORIEGO y otros.

De igual forma, se siguié partici-
pande activamente en el proceso de
privatizacién de las empresas de
la Corporacién Nacional de Inver-
siones (CONADI), 1la Corporacién
Hondurefia de Desarrollo Forestal
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(COHDEFOR) y la Corporaciém Hondu-
refia del Bananc (COHBANA), asi co-
mo en la supervisifén de operacio-
nes relacionadas con el mecanismo
de conversién de la deuda externa.

Otra importante actividad, fue la
que desarrolldé el Departamento de
Estudios Econfmicos, donde se ela-
boraron estadisticas monetarias,
de Cuentas WNacionales, de Balanza
de Pagos y de Finanzas, las cuales
se dieron a conoccer al plblico por
medioc de publicaciomes.

Dentro de estas publicaciones es-
tin: Honduras en Cifras, el Bole-
tin Estadistico Memsual, el Com-
portamiento de la Economia Hondu-
refia, la Memoria del Banco Central
y otras que sirvieron de base y
fundamento para el andlisis de la
conducta de la economia nacional ¥y
la formulacifn de politicas econb-
micas,

Por otro lado, el Banco Central de
Honduras al igual que en afios an-
teriores, coRtinud con su labor de
apoyo y asesoramiento a las dife-
rentes instituciones piblicas,
privadas, estudiantiles, sindica-
les y otros, a través de charlas,
conferencias, entrevistas, etc.,
para lo cual se conté con el per-

sonal técnico necesario para tal
fin,



Anexo
Estadistico

Titulo
Autor

Técnica

La Novia Dimensién : 156.8 X 122 cms.
Miguel Angel Ruiz Afio: 1959
Matute

Oleo sobre Tela Coleccidn: Pinacoteca del B.C.H.



PRODUCTQ INTERNG BRUTO POR ACTIVIDAD BCONOMICA
(En millones de lempiras)

variaciones Relativas
Rama de Actividad 1989 1990 1891 1990/89 1991/90

PRECIOS CORRIENTES:
Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,951 2,503 3,176 28.3 26.9
Explotacida de minas y canteras 158 194 246 22.8 26.8
Industria manufacturera 1,389 1,823 2,250 31.2 23.4
Construccidn 464 574 823 23.7 43.4
Electricidad, gas y agua 276 353 497 27.9 40.8
Transporte, almacenaje y
comunicacliones 648 703 514 8.5 30.0
Comercio al por Mayor Yy menor 1,089 1,289 1,567 18.4 21.6
Banca, Seguros y bienes inmuebles 712 826 1,109 16.0 34,3
Propiedad de viviendas 721 749G 909 9.6 15.1
Admdn. plblica y defensa 773 814 1,050 5.3 29.0
Servicios diversacs 1,075 1,290 1,434 20.0 11,2
Producto Interno Bruto, a c.f. 9,256 11,159 13,975 20.6 25,2
Mis: Imptos. Indirectos Netos 1,078 1,381 2,097 28.1 51,8
Producte Internc Bruto a p.i. 10,334 12,544 16,072 21.3 28.2

PRECIOS (ONSTANTES DE 1978%
Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 1,271 1,285 1,366 1.1 6.3
Explotacién de minas y canteras 78 71 78 -9.,0 9.9
Industria manufacturera 704 709 719 0.7 1,4
Construcc1dn 242 218 230 -9.9 5.5
Electricidad, gas y agua 113 128 129 13.3 0.8
Transporte, almacenajle y

comunicaclones 396 411 423 3.8 2.9
Comercio al por mayor y menor 507 503 514 -0.8 2.2
Banca, seguros y bienes inmuebles 325 335 353 3.1 5.4
Propiedad de viviendas 300 313 323 4.3 3.2
Admdn. piblica y defensa 341 291 285 ~14.7 -2.1
Servicios diversos 410 406 373 -1.0 -8.L
Producto Internc Bruto, a c.f. 4,687 4,670 4,793 -0.4 2.6
Mis: Imptos. Indirectos Netos 474 495 535 4,4 8.1
Producto Interno Bruto a P.DH. 5,161 5,165 5,328 0.1 3,2
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PRODUCTO INTERNQ BRUTO PQOR TIP(Q DE GASTO
(Fn millones de lempiras)

Variaciones Relativgs
1939 1930 1961p/ 1996/89 1981/99

Concepto

z:ggigsdgoiféggzgsfinal 8,886 10,600 13,433 19.3 26.7
Sector Privado 7,411 8,979 11,664 21.2 29.9
Sector Piblico 1,475 1,621 1,769 9.9 9.1

Formacidn bruta de capital fije 1,885 2,337 3,087 18.7 31.0
Sector Privado 1,396 1,658 2,029 18.8 22.4
Sector Pidblico 589 696 1,058 18.7 51.4

Variacién de existencias 84 348 926

Exportacidn de bienes y serv. 2,973 &, 304 4,979 44,8 15,7

Menos:importacidn de bienes )

y servicios 3,604 5,065 6,353 40.6 25.3
PRODUCTO INTERNO BRUTO a p.m. 10,334 12,540 16,072 21.3 28,2
Ingresos netos por factores
de produccidn recibidos del
resto del mundo (572) (923) (945) 61.4 2.4

Ingresos por factores 204 243 494 19.1 103.3
Menos: Pagos por Factores 776 1,166 1,439 50.3 23,4
PRODUCTC NACTQOWAL BRUTO p.m. 9,762 11,617 15,127 18.0 30.2
Menos: Impuestos Indirectos 1,098 1,674 2,139 52.5 27.8
Mis: Subvenciones 20 293 42 1,365.0 ~-85.7
Menos: Asignacidn para el con-
sumo de capital fijo 654 872 1,040 33.3 19.3
PRODUCTO NACIONAL NETG AL COSTO
DE FACTORES = INGRESO NACIONAL 8,030 8,364 11,990 16.6 28.0
PRECIOS CONSTANTES DE 1978
Gastos de consumo final 4,117 4,036 4,019 -1.0 -0.4
Sector Privado 3,448 3,457 3,499 0.3 i.2
Sector Piablico 669 579 520 -13.5 -10.2
Formacifn bruta de capital fijo 924 868 942 -8.1 8.5
Sector Privado 636 599 611 -3.8 2.0
Sector Péblico 288 269 331 -6.6 23.0
Variacidn de existencias 37 126 287
Exportacién de bienes y serviecios 1,629 1,637 1,630 0.5 -0.4
Menos: Import. de bienes y serv. 1,546 1,502 1,550 -2.8 3,2
PRODUCTO INTERNO BRUTO a p.m. 5,161 5,165 5,328 0.1 3.2
Ingresos netos por factores
de produccidén recibidos del
resto del mundo (221)  (253)  (i89) 14.5 ~25.3
Ingresos por factores 112 92 162 -17.9 76.1
Menos: Pagos por factores 333 345 351 3.6 1.7
PRODUCTO NACIONAL BRUTO p.m. 4,940 4,912 5,139 -0.6 4.6
Menog: impuestos indirectos 483 600 555 ) -7.5
Més: Subvenciones 9 105 20 1,066,7 -81.0
Menos; Asignacidn para el con-
sumo de capital fijo 306 313 325 2.3 3.8
PRODUCTO NACIONAL NETO AL COSTO DE
FACTORES = INGRESQ WACIONAL 4,180 4,104 4,279 -1.3 4.3

p/ Preliminar
~f=



OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
{Millones de lempiras constantes de 1978)

Variaciones Relativas

Concepto 1989 1990 1991 1990/89 19491/90
OFERTA GLORAL 6,707 6,667 6,878 ~3.6 3.2
PRODUCTO INTERNO BRUTO 5,161 5,165 5,328 0,1 3.2
Agropecuario 1,271 1,285 1,366 1.1 6.3
Industria Manufacturera 704 709 719 0,7 1.4
Construccibn 242 218 230 -9.9 5.5
Comercio 507 503 514 -0.8 2.2
Otros servicios 2,437 2,450 2,499 0.5 2.0
IMPORT. DE BIENES Y SERVS. 1,546 1,502 1,550 -2.8 3.2
DEMANDA GLOBAL 6,707 6,667 6,878 -0.6 3.2
DEMANDA INTERNA 5,078 5,030 5,248 0.9 4.3
CONSUMO TOTAL 42117 4,036 4,019 -2.0 -0.4
Privado 3,4—‘51-8 3,457 3,499 0.3 1.2
Pdblico 669 579 520 -13.5 =10.2
INVERSION INTERNA BRUTA g61 994 1,229 3.4 23,6
Formzcién de capital fijo 924 868 942 6.1 8.5
Privado 636 599 611 5.8 2.0
Piblico 288 269 331 -6.6 23.0
Variacién de existencias 37 126 207 - -

EXPORTAC, DE BIENES Y SERVS. 1,629 1,637 1,630 0.5 0.4

61~



PRODUCCION AGRICOLA SELECCIOMADA
(Miles de quintales)

Variaciones Relativas

Productos 1989 1990 1991 1990/89  1931/90
Maiz 10,980 12,381 12,293 12.8 -0.7
Maicillo ¢ sorgo 1,221 1,532 1,848 25,5 20.6
Arroz en granza 1,450 1,418 1,905 -2.2 34.3
Frijol 1,306 1,366 1,741 4.6 27.4
Café en oro/ 2,179 2,604 2,214 19.5  -14.9
Banano 23,738 22,733 21,142 -4.2 7.0
Plitano 3,396 3,577 3,714 5.3 3.8
Cafia de Azidcar 55,944 63,753 64,162 6.3 0.6
Algoddn en rama 96 106 30 4.2 -70.0
Palma africana 7,288 7,482 7,552 2.7 0.9
Tabaco en rama 104 133 110 8.6 2.6

/¢ Abo cosecha



PRIUCCION DNDUSTRIAL SELECIQNLA
(En miles & wnidades)

Unidad e Variaciones Relativas
Prodicto Medida 1989 1990 1991 ~ 19%/89  1991/90
Cemento Bolsa de 42.5 Kgs, 15,265 16,416 16,307 7.5 0.7
Léninas G Fibro-Cemento  Metro® 4,02 4,58 4,717  13.8 2.8
@rilla de Hierm %S, 18,737 23,54 20,077 8.3 ~147
weplas Yarda 19,92 15,708 19,248 -16.3 14,6
Harira de Trigo Quintal 1,802 1,798 2,167 =02 20.5
Azyer de Cafia (uintal 4,130 4,05 3,883 2.8 -4.0
Ieche Pasteurizada Latro 58,237 59,113 50,683 L5 ~14.3
Aceite Vegetal Lipra 22,33 24,921 21,037 1.6 ~15.6
Manteca Vegetal Libra 79,714 98,781 94,812  23.9 -4.0
Cigarrillos Cajet. d& X0 127,930 134,49 126,407 5.1 —6.0
Reforos Cajet. de 50 72,83 63576 6,48  —45  -1Lé
Cetveza Bok. de 12 onz. 187,934 203,659 188,982 8.4 =7.2
Refrescos Bt. de 12 onz. £3,634 675572 3,543  -26 21.3
Aquardiente Litro 2,046 2,077 2,287 15 9.1
Licor Compuestn Litro 4,427 487 5,38 4.5 14.7



PERMISOS TF QONSTRUCCION PRIVADA EN PRINCIPALES CIUDADES
: {enero-dicienmbre de cada afio)

DISIRITO CENTRAL

SAN PEDRD SULA

OTRAS CIUDADES 1/

RE S UMEN

Destino Unidades Valor 2/ Area M2 Unidades Valor 2/ Area M2 Unidades Valor 2/ Arvea M? Unidades Valor 2/ Area M2
1989
Residencial 1,531 67,776 164,200 1,113 47,262 129,147 1,472 21,273 93,5% 4,116 136,311 386,92
Comercial 91 26,243 51,613 136 18,581 52,941 145 4,956 14,849 372 49,780 119,403
Industrial 2 314 773 19 4,006 19,831 13 2,334 10,649 34 6,654 31,253
Otros edificios 10 3,720 5,022 16 2,202 4,734 29 1,536 5,950 55 7,458 15,706
Anpliﬂcioms 1,024 14,181 45,465 333 7,811 24,168 576 3,469 20,154 1,933 25,461 89,787
Remodelaciones 543 6,897 0 100 1,673 0 6 1,39 0 989 9,964 0
Construc, lin. 234 2,187 13,378 / 320 3,397 34,875 a/ 512 1,462 39,542 o/ 1,066 7,046 87,795 af
Total mta. cuadrados 267,0% 230,821 145,196 643,091
TOYAL 3,435 121,318 2,037 84,932 3,093 36,424 8,565 242 674
19%
Residencial 1,329 74,790 140,627 799 41,668 102,782 1,020 20,430 77,316 3,148 136,888 320,725
Camercial 86 34,166 61,470. 139 31,347 86,603 132 6,059 20,357 357 71,572 168,430
Industrial 8 2,557 5,432 18 6,373 22,883 20 3,747 10,430 46 12,677 38,745
Otroa edificios 43 6,972 34,612 8 544 1,650 14 561 2,413 65 8,077 38,715
Ampliaciones 1,040 12,612 37,516 459 8,621 28,340 920 5,767 27,905 2,419 27,000 93,761
Remodelaciones 17t 1,955 0 152 5,239 0 445 3,020 0 768 10,214 0
Construc. lin. 207 1,238 9,932 a/ 326 1,857 25,803 a/ 808 2,163 42,006 &/ 1,341 5,258 77,741 af
Total mts. cuadrados 279,657 242,298 138,421 660,376
TOTAL 2,88 134,290 1,901 95,649 3,359 41,747 8,144 271,686
1991
Residencial 1,126 63,748 111,9% 579 47,630 94,793 1,200 27,923 83,929 2,914 139,301 290,716
Camercial 91 35,739 57,023 105 26,838 61,787 183 7,231 16,741 379 69,828 135,551
Industrial 4 2,546 6,043 3 14,580 864 % 2,647 10,348 % 19,773 17,255
Otros edificios 2 5,806 16,747 12 2,052 5,700 18 2,880 4,284 52 10,738 26,731
arpliaciones 1,297 20,065 47,798 478 12,389  27,53% 775 7,331 30,227 2,550 39,785 105,561
Remodelaciones 302 3,666 0 80 2,743 0 372 3,111 0 754 4,520 0
Conatruc. lin. 456 3.211 12,219 a/ 373 3,253 33,070 af 980 4024 54,098 &/ 1,809 10,488 99,387 a/
Total mts.cuadrados 239,605 190,680 145,529 575,814
TOTAL 3,208 134,781 1,630 109,505 3,566 55,147 8,4% 299,433

1/ Puerto Cortés, La Ceiba, Tela, Villemweva, Cholowa, Santa Rosa de Copin, La Lima, El Progreso, Danlf, Choluteca.

2/ En miles de lempivas, mo incluye el valor del terreno.

al Muros, aceras, verias, etc. en metros lineales.



CONSUMO DE ENERGIA ELECTRIA POR DESTINO
{(Bn Mileg de EKwh)

1949 1890 1991

DESTINO Abonados Kwh Abonados Kwh Abonados Kah
Residencial 273,469 441,809 294,285 502,459 316,161 539,428
Comercial 21,724 265,835 23,116 281,123 24,943 315,857
Industrial 1,414 501,598 1,478 537,644 1,446 549,633
Alumbrado Pdblico 164 31,281 162 31,632 163 25,930
Gubernamental 3,298 113,195 3,388 127,172 3,481 132,956
Venta a paises

veclinos 3 221,180 3 307,815 3 189,812

TOTAL 300,072 1,574,898 322,432 1,797,945 346,197 1,763,616

Fuente: Boletin Estadistico, Departamento de Planificacidén Econdmica, Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).



INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR RUBROS
{Promedio enero-diciembre de cada afio)

1978 = 100
Variaciones Relativas

Rubros 1989 1380 1961 1490/838 1991/90
Alimentos 201.9 255,.5 367.2 26.5 43.7
Vivienda y Funciona-

miento del Hogar 245.2 27%.7 345.,2 14.1 23,4
Vestuario 275.9 356,3 506,7 29.1 42.2
Cuidado de la Salud 215.2 271.6 381,6 26.2 44,2
Cuidado Personal 219,2 278.9 343.0 27.2 23.0
Bebidas y Tabaco 268.6 361.0 451.9 34.4 5.2
Transporte 175.4 253.,2 280.4 44,4 14.7
Educacidn, Lectura y

Diversidn 247.) 303.7 378.7 22,98 24,7
INDICE GENERAL 227.0 280.0 375.1 23.3 34.0

~Bh=



INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR REGIONES
{Promedio enero-diciembre de cada afio)

1978 = 100
Variaciones Relativas
Reglones 1589 1990 1991 1990/89  1991/90
Central™ 224.7 278.1 368.4 23.8 32.5
Norte? 231.5 284.6 384.1 22.9 35.0
3/
sur 214.8 268.3 367.2 24.9 36.9
oriental®’ 228.2 279.0 379.1 22.3 35.9
occidental®’ 214.9 261.3 359.,1 21.6 37.4
Toda la Repiblica 227.0 280.0 375.1 23.3 34.0

Ciudades Representativas:

1/ Tegucigalpa y Comayaglela
2/ San Pedro Sula y La Ceiba

3/ Choluteca
4/ Danli
5/ Santa Rosa de Copan
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INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES

1889 1990 1991
% Varia- § Varia- ¢ Varia-
Meses Indice ciones Indice ciones Indige ¢lones
Enero 216.3 1.0 243.6 2,1 338.8 4.1
Febrero 218.9 1.2 251.0 3.0 350.7 3.5
Marzo 219.5 0.3 253.,5 1.0 355,.4 1.3
Abril 220.8 0.5 263.8 4.1 367.0 3.3
Mayo 222.3 0.8 267,2 1.3 371.3 1.2
Junic 224.8 1.1 273.4 2.3 377.9 1.8
Julio 228.,7 1.7 282.,2 3.2 383.¢9 1.6
agosto 230.3 0.7 286.5 1.5 388.7 1.3
Septiembre 231.,7 0.6 290.6 1.4 387.2 -0.,4
Octubre 235.4 1.6 306.2 5.4 381.0 1.0
Noviembre 237.3 0.8 316.3 3.3 394.2 0.8
Diciembre 238,86 0.5 325.5 2.8 395.1 6.2
Promedio Anual  227.0 9.8 280.0 23.3 375.1 34.0

~68-



INDICE GENERAL DE PRECIOS AL POR MAYOR, POR AGRUPACIONES
(Promedio Anual)

1978 = 100
e
Variaciones Relatived
Concepto 1989 1990 1991~ 1990789 199130
NACIONALES 197.7 252.5 358.9 27.7 42.4
AQIOPECUAL 108 183.5 245.0 3591 29.3 Z.6
Agricolas 168.4 219.4 317.5 30.3 44.7
Pecuar ics 177.0 280.7  364.3 36.0 51.4
Otros 239.9 290.5 415.1 21.1 42.9
Industriales 203.6 257.9 358,8 26.7 39.1
alimentos 173.6 216.5 307.9 24.7 42.2
Bebidas y Tabaco 242.6 290.2  385.0 19.6 37.2
Materiales de Const. 193.0 251.7 297.9 30.4 18.3
Textiles 213.8 226.6 372.6 6.0 64.4
Vestuario 173.6 247.4 333.9 42.5 35.0
Quimicos 211.5 223.7 342.4 5.8 53.0
Derivados del Petréleo  211.6  356.0  506.3 68.3 42.2
Otros 241.4 287.1 384.7 18.9 34.
IMPORTADOS 248.0  329.3  404.3 2.8 22
alimentos 232.6 300.0 381.3 29.0 27‘7
Bebidas 272.3  439.4  517.0 61.4 1.2
Textiles 230.1 251.6 314.0 9.4 2&'2
ouimicos 277.7 410.8 477.3 47.9 %3:2
Farmacéuticos 143.8 186.6 323.3 29.8 6.5
Otros 282.5 358.9 418.0 27.0 1%-
INDICE GENERAL 214.2 277.7 373.8 29.6 iﬁ;g
f
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BAIANZA DE PAGCOS
(En millones de ddlares)

Concepto 1989 1890 1991 .
EALANZA, DB BIENES ¥ SERICIOS COGE oG Lo
rias vy Servicios . ,024. 035,
- e “Urs TREE e
Flete y seguros s/mercaderias 10.7 10.4 10.0
Gastos de viajeros 28,0 28,0 30.6
Dividendos e intereses 10.7 Z 58 19,2
Transacciones del Gobierno 16.5 16, 6.0
Otros conceptos 106.2 92. ;L i44.7
Importac, de Mercaderias y Servicios 1,460.1 1,394, 1,442,9
%Et&Clm de mercaderlas FO3 ELT 915.3 .
Flete y sequre s/mercaderias 92.7 88.7 91.¢
Gastos de viajeros o 38.0 37.5 36.8
Retribuc, a las invers.extranj.directas 74.7 72.0 72.0
Intereses s/la deuda externa y otros 184.1 188.9 194,5
Transacciones del Gobierno 7.0 6.8 6.8
Otres conceptos 99.0 85.7 95.4
TRANSFERENCIAS 165,6 284,2 193.5
BAIANZA EN CUENT2 CORRIENTE -229,9 -86.3 -213.7
CUENTA DE (APITAL 271.9 217.7 174.5
largo Plazo 73.1 104.6 5l.4
Sector Privado 32.7 21.6 21.3
Inversiones directas 5L0 1.5 .
Préstanos -14.9 -18.8 -19.6
Atrascs por Deuda -3.4 -3.1 -3.8
Otros - - -
Sector Oficial 6.3 66.3 87.8
Prestams 73.3 121.4 118.3
Atrasos por Deuda -67.0 ~55.1 -30.5
Otros - - -
Sector Bancario =-52.7 -10.8 -41.6
Prestams ~-17.9 20.1 -13.4
Atrasos por Deuda -34.8 -30.9 ~28.2
Otros - - -
ignacién DEG - - -
Cr;}egi%gg Compensatorios 86,8 24.5 13.9
Corto Plazo 198.8 116.1 93.1
~“S&FEOr Privado B 100 S ¥ Y 4 “8.0
Sector Qficial 154 .2 83.6 52,7
Sector Bancario 54.7 50,1 32.4
ERRORES Y (MISIONES ~43.7 93,7 66,2
BALANCE GLCRAY, -1.7 37.7 27.0
Canbio Reservas Internacionales (~Aumento) 1.7 -56.2 -89.5
Renegociacitn Denda - 52.7 185.2
Canbio en Atrasos Deuda - -34.2 -122,7

Contrapartida Condonacién - - 448.4
Reduccidn por Condonacién Deuda Externa - - -448.4



EXPORTACICONES FOB POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Volumen en miles y valor en millones de dbélares)

1989 1990 1991

BANAND

Valor 351.7 357.9 314.4

Volumen cajas 40 Lbs. 45,022 42,321 38,325

Precio 7.81 8.46 8.21
CAFE

Valor 190.9 180.9 145.9

Volumen sacos 60 Kgs. 1,420 1,735 1,444

Precio 134,47 104.25 101,00
MADERA

Valor 24.1 16.1 15.3

Volumen P.T. 58,375 36,868 30,627

Precio 0.41 0.44 0.49
CARNE REFRIGERADA

Valor 19.8 25.3 31.4

Volumen Kilos 9,261 11,463 14,154

Precio 2.14 2.21 2,22
PIATA

Valor 8.1 4.7 4.3

Volumen Onzas Troy 1,545 1,034 1,115

Precio 5.22 4,57 3.83
PIOMD

Valor 6.0 4.2 3.3

Volumen Libras 19,435 12,339 12,741

Precio 0.31 0.34 0.26
ZINC

Valor 60.7 46.4 36.3

Volumen Libras 85,509 69,226 74,161

Precio 0.71 0.67 0.49
AZUCAR

Valor 8.3 12.4 8.4

Volumen Kilos 20,763 27,111 20,053

Precio 0.40 0.46 0.42
CAMARONES

Valor 3L.5 36.1 54.2

Volumen Kilos 3,420 4,134 5,862

Precio 9.21 8.73 9.25
LANGOSTAS

Valor 29.7 29.6 38.7

Volumen Kilos 1,889 1,792 2,231

Precio 15.73 16.54 17.35
TABACD

Valor 3.2 2.5 2.1

Volumen Kilos 1,168 1,221 1,188

Precio 2.72 2.07 1.78
SUB-TOTAL 734.0 716.1 654.3
OTROS PRODUCTOS 134.4 121.3 147.0
TOTAL, BIENES 868.4 837.4 801.3

o, TP



IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS POR NCCA
(En millones de délares)

Productos 1989 1990 1991
1. Animales vivos y prod. del reino

animal 15.7 13,6 17.3

2. Productos del reino vegetal 47 .7 34 .6 51.6

3. Grasas y aceites animales y

vegetales 3.1 2.3 4.1

4, Productos industs. alimenticios 51.3 49.5 51.6
5. Productos minerales 149.3 171.2 174 .4
g.l Combustibles y lubricantes 145.7 168.2 172.4
«2 Otros productos minerales 3.6 3.0 2.0

6., Prod.de ind.quimicas y conexas 169.7 146.9 158.6

7. Mat. plasticos artificiales y

manufacturas 85.3 76 .8 73.5

8. Pieles, cueros, peleterfa y manuf. 0.4 0.5 1.2
9., Madera, carbdn, corcho y sus manmuf, 0.9 1.1 1.9

10, Materiales para fabricacidn de pape

y articulos de papel 63.3 64.7 76.3
11, Mat. textiles y sus manufacturas 62.3 53.4 59.8
12. Calzado, sombrererfa, plumas y
flores 2.3 3.3 2.5
13, Manufacturas de piedra, yeso, cemento
y vidrio 17.5 16,9 1.3
14, Perlas, piedras preciosas, metales
y manufacturas 0.5 0.3 1.4
15, Metales comlnes y sus manufacturas 70.5 80.3 69.0
16, MSquinas, aparatos y materiales
eléctricos 145,6 133.3 128.0
17. Material de transporte 92.5 88.5 76.3
18. 1Inst. de optica, fotografia, cine,
médico quirdirgico, relojes y otros 15.0 13.0 11.0
19, Armas y municicnes 0.7 2.5 0.9
20. Mercancias y productes diversos 7.0 7.3 6.8
21  QObjetos de arte y colecciones 0.9 0.5 0.1
TOTAL 1,001.5 960.5 985,6




DEUDA EXTERNA DEL SECTOR OFICIAL DE HONDURAS
A MEDIANO Y LARGO PLAZ0 SEGUN USUARICQ FINAL
{Miles de Ddlares)

1 9 9 1 p/

Concepto Utilizacidén BAmortizacidn Intereses
GOBIERNO CENTRAL 249,896 48,764 56,679
GOBIERNOS LOCALES 45 1,659 54
MSPS 45 1,659 12
MDC - - 42
INSTIPUCIONES PUBLICAS NO FINANCIERAS 6?l363 132£473 71:876
PROYECTO "EL CAJON" 460 69,161 36,307
ENEE 31,815 10,969 10,696
SANAA 18,002 21,006 1,862
HONDUTEL 15,655 7,943 1,134
INA 155 3,830 3,591
INVA 517 1,067 5,894
ENP 59 12,458 7,732
UNAH - - -
FNH - - -
COHDEFOR - 1,245 735
CORPINC _ 4,3% 3,463
THMA - 288 141
EDUCREDITC - 110 121
IHCAFE - - -
SUBR TOTAL 317,304 182,896 128,609
INSTITUCIONES PUBLICAS FINANCIERAS 292 16,412 9,020
BANADESA - 1,833 1,034
BANMA 292 1,481 894
CONADI - 13,093 7,092
TOTAL 317,596 199,308 137,629

p/ Preliminpar
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
Y RESTO DEL SISTEMA BANCARIO A MEDIANO Y LARGQO PLAZQ

(En miles de dSlares)

1 9 9 1p/
Concepto Utilizacidén Amortizacién Intereses
BANGO CENTRAL DE HONDURAS 57,234 55,460 34,626
Préstamos Compensatorios 39,265 25,381 14,335
Préstamos no Compensatorios 17,969 27,779 16,726
Liquidacién de Convenios -~ 2,300 3,565
RESTO SISTEMA RANGARIO - 1,308 282

p/ Preliminar

TR
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DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERC

(Millones de lempiras)

1 9 1
Ajustes por Otros
Concepto 1989 1990p/ Utilizacidn Amortizacion Revaluacidén Ajustes Saldo
DEUDA INTERNA 2,993.8 3,098.9 458.,5 258.0 71.3 -240.5 3,130.2
Gobierno Central 2,975.3 3,061.3 234.9 144 .7 - - 3,151.5
Organismos Descentralizados 1,047.8 2,494.46 213.3 84.5 71.3 -8.5 2,086,2
Gobierno Locales 279.9 379.1 10.3 28.8 - - 350.6
Deuda Flotante 0.3 0.3 - - - - 0.3
Menos: Tenencia Intergub. 1,309.5 2,836.4 - - - 232.0 3,068.4
DEUDA EXTERNA 4,500,1 11,914.1 1,000.0 530.3 2,206.3 -3,738.9 10,851.2
Gobierno Central 3,680.4 9,969,2 937 .9 405.0 719.1 -1,953.9 9,267.3
QOrganismos DPescentralizados 814.9 1,932.5 62,1 125.3 1,487.2 -1,785.0 1,57L.5
Gobierno Locales 4.8 12.4 - - - - 12.4
TOTAL DEUDA PUBLICA 7,493.5 15,013.0 1,458.5 788,3 2,277.6 -3,979.4 13,981.4

p/ Preliminar



DEUDA INTERNA POR TENEDORES DEL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO
(Millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991 p/
Banco Central 1,589.2 1,578.0 1,402.7
pancos Comerciales 912,.4 976.2 1,230.6
Otras Instituciones Financiera$s 95.9 107.1 109.3
Gobierno Central 1,054.3 2,596.0 2,804,7
Organismos Descentralizados 255,2 240.4 263.7
Organismos Internacionales 9.2 -

Sector Privado 1/ 386.8 437.3 387.3
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3
Menos: Tenencia Intergubernamental 1,309.5 2,836.4 3,068.4
TQTAL DEUDA PUBLICA INTERNA 2,993.8 3,098.9 3,130.2

p/ Preliminar

1/ Incluye inversiones realizadas por instituciones privadas.
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DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL
{Millones de lempiras)

1 9 9 1 p/

Ajuates pok Otros

Concepto 1989 1990p/ Utilizacidén Amortizacidén _ Revaluacidn Ajustes Saldo
DEUDA INTERNA 2,;,975.6 3,061.6 234.9 144.7 3!151.8
Banco Central de Honduras 1,493.5 1,462.7 1,301.1
Bancos Comerciales 819.7 892.3 1,160.3
Dtras Institucs. Financieras 46.3 54.3 59.7
Organismos Descentralizados 236.5 221.3 247.3

Organismos Internacicnales 9.2 - -
Sector Privado 370.1 430.,7 382.5

Otros - - -
Deuda Flotante 0.3 0.3 0.3

DA EXTERNA 3,.680.4 9,969,.2 937.9 405.0 718.1 -1,353_.9 9,267.
e 3373 YWY 35,5 8.3 ~Z21.9 =2 e
AID 743.3 2,056.1 11.9 17.8 123.0 -1,830.6 342.6
BID 1,252.0 3,300.3 152.8 136.6 66.8 - 3,383.3
BIRF 302.1 671.4 111.2 51.8 21.6 - 752.4
Asociacidén Intern. de Fomento 120.0 308.1 261.9 5.9 6.3 - 570.4
Gobierno Venezolano 20.0 53.0 - - 1.0 - 54.0
Unidén de Bancos Suizos 35.9 95.0 - - ~95,0 0.0
CIDA 6l.4 ie0.7 -~ 2,9 - 163.6
Bancos Inv. Neerlandesas 18.5 49.0 1.1 4.9 - -21.8 23.4
HO-PI (Fondo Cocp. Japon) 240.,0 640.7 4,2 - 17.7 - 662.6
Otros 549.9 1,713.0 294.9 89.7 457.9 ~6.5 2,369.6
TOTAL DEUDA 6,656,0 13,030.8 1,172.8 549,7 719.1 ~1,953.9 12,419.1

p/ Preliminar
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DRUDA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

{Millones de lempiras)

1l 9 9 1 p/
Otros Ajustes por
Concepto 1989 1990p/ Utilizacidn Amortizacidh  Ajustes Revaluacidn __ Saldo
DEUDA INTERNA 1,047.8 2,494.6 213.3 4.5 -8.5 71.3 2,686,2
Banco Central de Honduras 41.5 35.2 8.8 26 .4
Bancos Comerciales 1/ 45.9 43,2 6.7 36.5
Sector Privado 9.7 1.9 0.9 1.0
Organismos Descentralizados 2.3 2.3 2.3 -
Gobierno Central 948 .4 2,412.0 213.3 65.8 ~-8.5 71.3 2,622.3
DEUDA EXTERNA 814.9 1,932.5 62.1 125.3 -1,785.0 1,487.2 1,571.5
Banco Interancional de Re=-
construcciodn y Fomento 421.8 904 .4 - 76,1 - 17.5 845.8
Banco Interamericanoc de
Desarxollo 2.1 5.0 - - - 0.1 5.1
Banco Centroamericano de Inte-
gracién Econdmica 18.6 48,0 - 9.7 - 10.4 48.7
Agencia Internacional para
el Desarrxolioc 24.1 62.3 - - -62.3 - -
First Nat. City Bank 1li.5 30.4 - 4.3 - 4.5 30.6
Banco de América 30,7 78,9 - - -85.3 14.5 8.1
EXTMBANK 35.8 9.8 - - - 1.7 91.5
Banco de Paris 18.8 52.4 - 2,2 - 0.5 50,7
Lloyds Bank 20.8 15.1 - - - .3 15.4
otros 230.7 646 .2 62.1 33.0 -1,637.4 1,437.7 475.6
TOTAL DEUDA 1,862.7 4,427.1 275.4 209.8 -1,793.5 1,558.5 4,257.7

p/ Preliminar.
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DEUDA DE LOS GOBIBRNOS LOCALES
(Millones de lempiras)

1 9 9 1 p/

Ajustes por

Concepto 1989 1990 Utilizacidn Amortizacidn Ajustes Devaluacidn Saldo
DEUDA TOTAL 284.7 391.5 10,3 28.8 373
peuda Interna 279.9 379.1 10.3 28 .8 60

Distrito Central 123.4 187.8 6.2 11.¢ 182
San Pedro Sula 96.2 149.3 2.0 16.7 134
La Ceiba 4.5 3.7 0.2 3
Comayagua 1.4 1.4 1
Otros 54.4 36.9 2,1 39.0
DEUDA EXTERNA 4.8 12,4 12.
San Pedro Sula 4.8 12.4 12.4
FUENTES DE FINANCIAMIENTO 284.7 391.5 10.3 28 .8 373.0
Internas 279.9 379.1 10.3 28.8 360
BCH 54,2 80.1 4.9 75.2
BANMA 49,5 52.8 3.2 49.6
Bancos Comerciales 46 .8 40,7 7.5 33.2
Otras Instituciones Financieras - - - - -~ - -
Organismos Descentralizados 16.4 16.8 0.4 16.4
Gebierno Central 105.9 184.0 7.2 8.8 182.4
Sector Privado 7.0 4.7 3.1 4.0 3.8
Externas 4.8 12.4 = = 12,
BID 2.0 5.0 5,
BCIE 2.8 7.4 7.

p/ Preliminar.



COENTA FINANCIERA DEL SBCTOR PUBLICO NO FINANCIERC
(Millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991p/
INGRESOS CORRIENTES 2,546,5 3,421.3 4,881.5
Ingresos Tributarios 1,374.9 1,963.6 2,658.5
Venta de Bienes y Servicios 815.8 1,102.3 1,662.8
Transferencias Corrientes 8.2 0.8 53.2
Otros Ingresos Corrientes 347.6 354.6 507.0
GASTOS CORRIENTES 2,590.9  3,236.5  3,713.0
Gastos de Consumo 2,448.7 3,000.0 3,3%88.8
Transferencids Corrientes 142.2 236.5 313.2
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -44.4 184.8 1,168.5
INGRESOS DE CAPITAL 21.3 11.1 35.4
Pransferencias Internas 4.3 - =
Otras 17.9 11.1 35,4
GTO5. DE CAPITAL ¥ CONC. NETA DE PRESTS. 746 .6 941.5 1,480.7
Gastos de Capital $15,3 949.8 1,389,1
Invarsion'nlrecta 587 .6 204.3 1,277.1
Inversidn Real 56%.0 795.6 1,127.9
Compra de Tierra y Act., Pre-—exist. 31.6 6.1 50.2
Variacidn de Existencias -3.0 47.6 89.6
Inversidén Indirecta 11.3 31.0 69.0
Preinversidn y Desarrollo 6.4 14.5 42.4
Concesidn Neta de Préstamos 131.3 -8.3 91.6
Concesidn de Préstamos y Particip. 237.7 280.7 227.5
Recuperacidn de Créditos y Vta. de Accs. ~106.4 -299.0 -135.9
DEFICIT (=) O SUPERAVIT ~765.7 =-745.6 ~276.8
FINANCIAMIENTO EXTERNO HNETQ 217.2 760.0 641,90
Crédito Neto 154.9 674.8 469.7
Ugilizacidn 330.2 939.8 1,000.0
Amortizacidn ~175.3 ~315.0 -530.3
Transferencias 62.3 85.2 172.2
FINANCIAMIENTO INTERND NETO 552.5 -14 .4 -365.1
Crédito Neto 597.8 138.4 200.5
Utilizacidn 1,256, 8958.4 458,5
Amorti%acién -658.,9 ~820.0 -258.0
Colocacidn Neta de Valores -85.0 -132.06 -148.1
Inversidn en Valores -120.2 ~240.0 -264.5
Venta de Valores 35.2 ipa.0 116 .4
Variacidn de Efectivo -61.3 -67.2 -44 .8
Ctras Transace. Financieras Netas 101.0 46.4 =-372.7
DEPRECIACION 105.7 214 .6 234.1

o/ Preliminar,



CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL
{Millones de lempiras)

Concepto 1988 1990 1991 p/
INGRESOS CORRIENTES 1,532.4 2,061.5 2,911.2
GASTOS CORRIENTES 1,873.6 2,244.2 2,693.6
AEORRO EN CUENTA CORRIENTE -341.2 -182.7 217.6

INGRESOS DE CAPITAL - - -

GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA

DE PRESTAMOS 409 .40 780.2 927 .7
Gastos de Capital 407.0 824.0 780.8
Concesidn Neta de Préstamos 2.0 ~43.8 146.9

DEFICIT (-) O SUPERAVIT =750.2 -%62.9 ~710.1
FIMANCIAMIENTO EXTERNO NETQ 255 .4 374.3 697 .4
Crédito Externo Neto 193,32 294 .4 532.,9
Utilizacidn 298, 455,4 937.9
Amortizacidn ~105.0 -1l61.1 -405.0

Transferencias £2.2 79.9 164.5

Financiamientc Interno Neto 75.9 92.7 86.2
Créditc Interno Neto 494 .8 588.6 12.7
DUrilizacion 1,069.0 352.6 234.9
Amortizacidn -993.1 ~259,9 -144.7

Colocacidn Neta de Valores - - -

Variacidn de Efectivo 0.9 32.5 -5.7
Qtras Transacs. Financieras Netas 418.0 463.4 ~-71.8

p/ Preliminar.
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CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESOS DEL GOBLERNO CENTRAL

(Millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 199). p/
INGRESOS CORKIENTES 1,532.4  2,061.5  2,91l.2
Ingresos Tributarios 1,296.0 (852.3  2,529.3
Directos 381.0 446.3 643.6
Impuesto s/la Renta 366.6 430.7 623.6
Impuesto s/la Propiedad 14.4 15.6 20.0
Indirectos 913.6 1,405.4 1,884.3
Imptos. s/Produccidn, Consumo y Ventas 398.1 600.3 835.3
Sobre Ventas 164.8 311.7 433.7
Fabricacién de Cerveza £65.3 70.6 92.0
Fabricacidn de 2guardiente 30.7 31.8 35,5
Fabricacidén de azdcar 4,9 4.8 7.6
Productos Derivados del Petrdieo 24.3 43,0 96.3
Venta de Cigarrillos 45,0 57.4 69.8
Fabricacidn Aguas Gaseosas 19.9 25.0 36,2
Otros 43,2 56.0 64,2
Imptos. s/Servicios y Actividades
Especificas 60.9 89.9 119.0
Inptos, y Cargos s/Importacidn 389.0 497.9 691.1
Imptos. v Cargos s/Exportacidn €5.6 217.3 238.8
Banano 42.6 41.6 90.3
Café 19.5 9.6 22.1
Otros 3.5 175.0 126.4
Impuestos Varios 1.4 1.2 1.5
Ingresos no Tributarios 43,8 53.5 1.7
Venta de Bienes y Servicios 17.3 23.2 22,0
Intereses y Dividendos 14.5 18.3 49.2
Otres Cargos y Derechos 12.0 12.40 16,5
Transferencias Corrientes 60,2 58.9 180.3
Del Sector Privado - - -
Del’ Resto del Sector Puiblico 60,2 59.9 132.1
Del Sector Externo - - 29.9
De Otros - - 18.3
Otros Ingresos Corrientes 132.4 85,2 115.1
JECUPERACION DE CREDITOS 32.7 171.1 84.8
INGEES0S DE CAPITAL 1,486.5 887.9 1,337.3
Transferencias 62,2 79.8 164.5
Del Resto del Sector Publico - ~ -
Del Sector Externo 62.2 79.9 164.5
Otros Ingresos de Capital - - -
Endeudamiento 1,424.3 808.0 i,172.8
Crédito Interno 1,069.0 352.6 234.9
Crédito Externo 298,2 455.4 937.9

p/ Preliminar



CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBIERNDO CENTRAL

(Millones de lempiras)

e

g_ogcepto 1989 1990 1991 p/
GASTOS CORRIENTES 1,873.6 2,244,2 2,693.8
Gastos de Consumg 1,669.6  1,968.8  2,294.8
Refuneraciones 851,2  1,037.2  1,19%9.6
Compra de Bienes y Serviclos 535.,2 542.3 515.1
Intereses 283 .0 389.2 618.8
Deuda Interna 161.6 192.8 227.2
Deuda Externa 121.4 196.4 391.6
Arrendamientos 0.2 0.1 0.6
Transferencias 204.0 275.4 399.4
Al Sector Privado 47.6 87.% 149.0
Al Resto del Sector Pidblico 150.9 176.5 240,8
Organismos Descentralizados 141.0 174.3 191.0
Gobiernos Locales 9,9 2.2 49 .8
Al Sector Externo 5,5 11.0 9.6
GASTOS DE CAPITAL a07,0 824 .0 780.38
Inversidn Directa 332.7 273.4 512,8
Inversidn Real 329.6 273.3 512,8
Equipo y Maquinaria 6.6 3.2 9.6
Obras y Construcciones 323.0 270.1 512,2
Compra de Tierra vy Activos Pre-existentes 3.1 0.1 -
Variacidén de Existencias - - -
Inversidn Indirecta 74.3 550,6 2680
Al Sector Privado 0.2 5.9 5.6
2l Resto del Sector Piblico 74.1 544.7 262.4
Organismos Descentralizados 62.9 522.1 226.1
Gobiernos Locales 11.2 22.6 3—6:.3
Al Secter Externo - -
Pre-inversidn y Desarrollo - - -
g
CONCESION DE PRESTAMOS 34.7 127.3 2311
COLOCACION NETA DE VALORES i — -
Inversidn en Valcres - - -
Venta de Valores -
420.9 548,7
RESCATE DEUDA PUBLICA i%—%% 127G T
B .
euda Externa 993.1 59,8 144 .7

Deuda Interna

B/ ?Preliminar
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CUENTA FINANCIERA DE ORGANISMOS DESCENTRALTI ZADOS
(Millones de lempiras}

INGRESOS CORRIENTES 1,135.9 1,480.6 2,184 .9
GASTOS CORRIENTES 827.9 1,102.6 1,279.0
AHORRO CORRIENTE 308.0 378.0 905.9
INGRESOS DE CAPITAL 68.8 505.6 181.5
Transferencias Internas 56.1 497.1 162.6
Otros 12.7 3.5 28.9
GTOS.DE CAPITAL Y CONC.NETA DE PTMOS. 346 .4 630.3 782.6
Gastos de Capital 215.1 577.9 684.5
Inversidn Directa 208.6 563.4 642.1
Inversion Indirecta - -
Preinversién y Desarrollo 6.5 4.5 42 .4
Concesidén Neta de Préstamos 131.3 52,4 g8.1
DEFICIE {-) O SUPERAVIT 30.4 253.3 314 .8
FINANCIAMIENTO EXTERNOC NETOQ -35.9 —24.2 -55.5
Crédite Neto ~36.0 -29.5 -63,2
Utilizacidn 26,2 108.5 2.1
amortizacidn -62.2 -138.0 ~125.3
Transferencias 0.1 5.3 7.7
FINANCIAMIENTO INTERNQO NETO 5.5 =-229.1 =-259.3
Crédito Neto 4.8 8.0 128.8
Utilizacidn 39.2 68.9 213,3
Amortizacidn -34.4 -60.9 -~84.5
Colocacidén Neta de Valores -40.3 -130.,3 -169.5
Variacidn de Efectivo -62.2 -100.4 -39,2
Otras Transacc. Financleras Netas 103,2 -6.4 =-179.4

p/ Preliminar.
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CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTOQ DE ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS
(Millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991p/
GASTOS CORRIENTES 827.9 1,102.6 1,279.0
Gastos de Consumo 797.9 937.8 1,0131.2
Remuneraciones 376.7 437.1 485,9
Compra de Bienes y Servicios 142.5 220.3 229.3
Intereses 168,3 280,4 296.0
Transferencias Corrientes 131.9 164.8 267.8
Al Sector Privado 68.2 101.8 129.1
Al Sector Piblico 62.5 62.1 135.3
Al Gobierno Central 60.2 59,7 132.1
Al Gobierno lLocal 2.2 2. 2.5
A otros 0.1 - 0.7
Al Sector Externo 1.2 0.9 3.4
GASTOS DE CAPITAL Y CONCES.NETA DE PTMOS 346 .4 230,3 182.6
Gastos de Capital 215.1 577.9 684.5
Inversicn Directa 208.6 563.,4 642.1
Inversidn Real 183.9 455.3 £93.7
Equipo y Maguinaria 22,8 171.3 76.7
Obras y Construcciones 161.1 284.0 417-2
Comp.de Tierra y Acts.Pre-exist. 28.5 6l1.0 50.
Variacidn de Existencias -3.8 47.1 98‘3
Inversidn Indirecta = -_— —_
Al Gobierno Central - - _
Otros - -
Pre-inversidn y Desarrollo 6.5 14.5 42.4
2 ‘ 131.3 52.4 98.1
Concesion Neta de Préstamos . ez —=
— 237.7 180.4 214.3
Concesién de Ptmos. y Participac. ) 128.0 -116.2
Recuperac.de Créditos y Vta.de Accs. -106.4 - . *
. 209.8
RESCATE DEUDA PUBLICA %g:% igg.g 1553
Amortizacidén Deuda Externa .
. . # 34, 4 6009 84'5
Emortizacidn Peuda Interna .
130.3 169.5
COLOCACION NETA DE VALORES l%%é% 5383 385.9
Inversion en Valores 775 -108.0 ~116.4

Venta de Valores

p/ Preliminar.
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CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES
{Millones de lempiras)

Congepto 1989 1990 1991
INGRESOS CORRIENTES 148.6 180.8 275.3
Ingresos Tributarios 79.1 95,8 129.2
Venta de Bienes y Servicios 41.7 50.9 68.1
Transferencias Corrientes 12,1 14.6 52.3
Del Sector Privado - - -
Del Gobierno Central 9.9 11.9 49,8
De Organismos Descentralizados 2.2 2.7 2,5
Otros Ingresos Corrientes 15.7 19.5 25.7
GASTOS CORRIENTES 159.,9 184.0 230.3
Consumo 157.8 191.5 227.0
Remuneracilones 97 .4 114.2 127.0
Bienes y Servicios 41.6 50.5 70.2
Intereses 18.8 22.8 29.8
Transferencias Corrientes 2.1 2.5 3.3
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -11.3 -13.2 45.0
INGRESOS DE CAPIPAL 15.4 18,7 42.9
Transferencias 11.2 13.6 36.3
Otros 4.2 5.1 6.6
GAST(OS DE CAPITAL Y CONCESION NET2 DE
PRESTAMOS 56.2 68.2 122.7
Gastos de Capital 36,2 68,2 122.7
Inversidn Directa 56,2 28.2 122.7
Inversidn real 55,4 67.2 121.4
Compra de Tierra y Actv, Pre-exist., - - -
Variacién de Existencias 0.8 1.0 1.3
Inversidn Indirecta - - -
Preinversidn y Desarrollo - - -
Concesidn Neta de Préstamos - - -
DEFICIT -52,1 -62,7 34,8
FPINANCIAMIENTO EXTERNO -0.9 - -
crédito Neto -0.9 - -
Utilizacidn - - -
Amortizacidn ~0.9 - -
Transferencias - - -
FINANCIAMIENTO INTERNO 53.0 62.7 -34.8
Crédito Neto 22,7 19.6 -18.5
Utilizacidn 53,9 41.4 10.3
Amortizacidn -31.2 -21.8 -28.8
Variacién de Efectivo y Otras
Transacciones Financieras Netas 30.3 43,1 53.3
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PANORAMA FINANCIERD
Balance Consolidado del Sistema Bancario
(Saldos en millenes de lempiras)

e

Concepto 1989 1990 19912_[
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS ~175.8 ~167.7 312.1
ACTIVOS NACIONALES 3,957.4 4,832.2 4,959,9
Crédito Interno 4,988.2 5,210.6 5,407.9
Sector Piblico Neto 1,524,2 1,313.0 1,109.4
Gobierno Central 1,897.0 1,912.2 1,785.7
Resto Sector Pablico ~372.8 -599.2 -676.3
Sector Privado 3,464.0 3,897.6 4,298.5
Préstamos y Descuentos 3,283.4 3,644,6 4,142.8
Otros Créditos 180.6 253.0 155.7
Otros Activos Netos -1,030.8 -378.4 ~448.0
Capital y Reservas -1,205.7 -1,376.,1 -1,675.9
Endeudamiento Externo -1,235.6 -3,691.2 -3,008.6
Flote Interbancario -3.5 8.4 5.0
No Clasificados 1,414.0 4,680.5 4,231.5
ACTIVOS = PASIVOS 3,781.6 4,664.5 5,272.0
OBLIGACIONES MONETARIAS 1,462,1 1,831.1 2,139.3
Mumeraric en Circulacién 666.3 868.7 260.3
Depdsitos Monetarios 795.8 862.4 1,179.0
OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 2,319.5 2,833.4 3,132.7
DepSsitos Ahorro y Plazo M/N 1,740.7 1,912.0 2,366.5
Otros Depdsitos 217.8 524.5 492.5
Bonos/Cédulas Hipotecarias 110.1 103.4 41.0
Ahorro Es 74.0 78.4 84.5
pecializado 148.3

Otras Obligaciones 176.9 215.1 .

a/ Se excluye CONADI porque esti en proceso de liquidacidn segin Decreto
Fo. 106-90

NOTA: Bl tipo de cambio que se utilizé para las cuentaigsc;on Lsegl%%s p\z;l
moneda; extranjera, fue de L 2.00 por Us$ 1.00 para s .

US$ 1,00 paa 1990 y L 5.40 por US$ 1.00 para 1991



BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE ﬂONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1984 1940 199]
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS -174.4 -251.7 170.4
ACTIVOS NACIONALES 1,206.0 1,703.4  1,240.0
Crédito Interno 2,224.9 2,130.9  1,624.4
Sector PiGblico Neto 1,168.7 1,030.7 467.2
Goblerno Central 1,204.0 1,171.5 601.8
Crédite Bruto 1,535.0 1,837.7 1,300.8
Obligaciones 331.0 666,2 698.0
Depdsitos 283.7 618.0 638.7
Fideicomisoc Gobierno Central 47.3 48,2 59,3

Resto Sector Pdblice -35.3 ~140.8 -135.6
Crédito Bruto 124.8 146,717 133,90
Obligaciones 160.1 287.5 269.2
Depésitos 156.2 284.6 267,2
Préstamos y Otros 3.8 2.9 2.0
Sector Bancaric 1,029.5 1,071.1 1,125.1
Bancos Comercizles 541.7 558.8 633.4
Bancos de Desarrollo 340.3 358.7 318.3
Inst. Ahorro y Préstamo 147.5 153.6 153.4
Sector Privado 26.7 29.1 32.1
Otros Activos Netos -1,018.9 -427.5 -384.4
Capital y Reservas ~435.8 -493.6 ~b41 .4
Endeudamiento Externo -1,020.0 -3,096.5 -2,925,7
Ordinario ~721.9 -2,063,8 -2,040.2
Compensatorio -298,1 -1,032.7 -885.5

No Clasificados 436.9 3,162.86 3,182.7
ACTIV0OS = PASIVOS 1,031.6 1,451.7 1,410.4
EMISION MONETARIA 739.6 973.7 1,118.3
DEPOSITOS DE BANCOS 262.4 413,5 240.6
Bancos Comercialesg 2206.9 394.9 337.7
Bancos de Desarrollo 2.7 ~8.0 ~131.1
Ingt. Aborro y Préstamo 32.8 26.6 34.0
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 29,6 64.5 51.5
Depdsitos Monetarios 11,2 46.0 29.9
Otros Depdsitos 5.7 5.6 7.3
Valores 12.7 12.9 14,3
Otras Obligaciones 0.0 0.0 0.0
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BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL SISTEMA BANCARIO

(Saldos en

millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS ~1.4 84.0 141.7
ACTIVOS NACIONALES 4,275.8 4,967.1  5,658.9
Crédito Interno 3,792.8 4,150.8  4,908.6
Sector Piblice Neto 355.5 282.3 642.2
Gobierno Central 693.0 740.7 1,182.9
Crédito Bruto 852.8 922.4 1,190.5
Obligaciones 159.8 181.7 7.6
Depdsitos 5.3 19.7 6.4
Otras obligaciones 154.5 162,90 1.2
Resto Sector Pdblico -337.5 -458.4 =-540.7
Crédite Bruto 168.9 160.1 142.3
Obligaciones 506.4 618.5 683.0
Depésitos 467.8 588.1 628.2
Otras Obligaciones 38.6 30.4 54.8
Sector Privado 3,437.3 3,868.5 4,260.4
Préstamos y Descuentos 3,283.4 3,644.6 4,142.8
Otros Créditos 153.9 223.9 123.6
Disponibilidades Monetarias 491.4 775.6 818.9
Depbsitos en BCH 246.0 399.6 352.5
Billetes y Monedas en €aja 73.3 105.0 158.0
Cheques a Compensar al Cobro 143.3 221.9 247.9
Valores FOVI 28.8 49.1 60.5
Otros Activos Netos ~8.4 40,7 -68.6
Capitzl y Reservas -769.9 -882.5 -1,034.5
Endeudamiento Externo Neto -215.6 -594,7 -82.9
No Clasificados 977.1 1,517.9 1,048.8
ACTIVOS = PASIVOS 4,274.4 5,051.1 5,800.6
OBLIGACIONES CON PRIVADQS 3,229.0 3,953.2 4,508.1
DepSsitos Moneda Nacional 2,850.7 3,497.5 4,103.7
En Cuenta de Cheques 927.9 1,138.3 1,397.0
De Ahorro 922.5 1,091.3 1,487.4
A Plazo 818.2 820.5 879.0
Otros Depbsitos 182.1 447.2 340.3
Depbsitos en Moneda Extranjera 30.0 71.7 144.9
Bonos/Cédulas Hipotecarias 97.4 90.5 éi.?
Ahorro Especializado 74.0 18.4 48.5
Otras Obligaciones 176.9 215.1 148.3
OBLIGACIONES CON BCH 1,045.4 1,097.9 1=Zg§-g
Adelantos y Redescuentos 396.6 322.3 3 5.6
Depésitos FONDEI 32.2 1 " A
Préstamos FONPEI 114.5 132-9 g
Préstamos RIC 8.4 43‘6 123‘?
Préstamos PRI 10.1 15.6 13.6
Depésitos UPCA 10.7 43‘4 159'2

Préstamos UPCA 106.9 143. .
Préstamos FOVI 140.5 152'; 15?'2
Préstamos Transporte 7.3 44.9 54:8
Préstamos Peq. Caficultor 133:2 214:1 310.3

Otras Obligaciones



BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCQ CENTRAL DE HONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991
ACTIVO
Activos Intermacionales 279.9 338.7 535.6
Oro y Divisas 190.2 243,0 38%.,2
Tenencia DEG - - -
Aporte de Capital en Oro y Divisas 89.7 95.7 166.4
Crédito e Inversiones 2,334.3 2,991.8 2,160.1
Sector Pidblico 1.369.9 1,971.7 1,002.2
Sector Bancario 847.1 8&D.7 353.9
Otros 117.3 139.4 204.0
Aportes en Moneda Naciopal a Institu-—
clones Internacionales 283.9 285.4 516.9
Otros Activos 522.6 1,520.1 1,863.9
Internos 499.7 1,496.9 1,839.4
Externos 22.9 23.2 24.5
TOTAL ACTIVQ 32420.7 52136.0 5,086.5
PASIVD
Pasivos Internacionales Corto Plazo 535.4 583.3 876.0
Obligaciones con FMI 98.4 84.5 273.8
Otras Obligaciones 437.0 498.8 602.2
Créditos Compensatorios 647.6 837.2 692.3
Obligaciones en Moneda Nacional con
Instituciones Internacionales 182.6 226.5 451.3
Emi§ién Monetaria 739.6 973.7 1,118.3
Billetes 704.0 932,2 1,071.7
Monedas 35.6 41,5 46.6
Depdsitos 806,6 1,977.4 1,343.5
Sector Pdblico 390,.7 1,567.9 961, 2
Sector Privado 108.1 57.3 120.8
Otros 307.8 352.2 261.5
Asignacién DEG 37.8 37.8 37.8
Otros Pasivos 191,8 195.4 203.6
Internos 190.5 192.6 200.7
Externos 1.3 2.8 2.9
Capital y Reservas 279.3 304.7 373.7
Capital 54,7 58.8 60,3
Reservas 224.6 246,1 313.4
TOTAL PASIVO, CAPITAL Y RESERVAS 3,420.7 5,136.0 5,096.5




FUENTES Y USOS DE LOS RECURSQS DEL SISTEMA BANCARIQ
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1989 1980 1991
FUENTES
Crédito B.C.H. al Sistema Bancario 1,029.5 1,071.1 1,125.1
Captacidn Otros Recursos 2,253.¢9 2,573.5 3,017.7
TOTAL 3,283.4 3,644.6 4,142.8
Us0s
Agropecuario 917.2 928.0 1,043.5
Industrial 722.0 787.6 923.0
Comercio 590.7 806.3 969.5
Servicios 216.1 228.1 237.7
Propiedad Raiz 685.9 739.2 750.1
Consumo y Otros 151.5 155.4 219.0
TOTAL 3,283.4 3,644.6 4,142.8
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FINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL RESTO

DEL SISTEMA BANCARIO
(8aldeos en millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991
B.C.H., (Oficina Prinecipal y Sucs.) 500.4 479.1 432.0
FONDEI 146.2 142.6 134.4
PRI 10.1 43.6 123.7
UPCA 179.0 196.0 215.1
FOVI 140.5 153.1 153.0
Fideicomiso tramsporte 7.6 6.9 7.5
Fideicomisc peguefio caficultor 37.3 44,9 54.9
Fideicomiso y Reac. Ind. Const. 8.4 4,9 4.5
TOTAL 1,029.5 1,071,1 1,125,1
B.C.H. 500.4 479.1 $32.0
Proyectos 475.8 535.3 626.2
Fideicomisos 53.3 56.7 66.9
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CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO OTORGADO PQR EL
SISTEMA BANCARIO

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991
CREDITO BRUTO 2,681.5 3,066.9 2,767.2
Banco Central 1,659.8 1,984.4 1,434.4
Resto del Sistema Bancario 1,021.7 1,082.5 1,332.8
DEPOSITOS Y OTRAS QBLIGACIONES 1,157.3 1,753.9 1,657.8
Banco Central 491.1 953.7 967.2
Resto del Sistema Bancario 666.2 800.2 690.6
CREDITO NETO 1,524.2 1,313.0  1,109.4
Banco Central 1/ 1,168.7 1,030.7 467.2
Resto del Sistema Bancario 355.5 282.3 642.2

1/ Incluye intereses Deuda Gobierno
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PRESTAMOS NUEVOS OTORGADOS AL SECTOR PRIVADO

POR PARTE DEL SISTEMA BANCARIO

(En millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991

Agropecuario 615.4 796.6 897.2
Industria 764.0 999.3 1,403.1
Servicios 252.7 357.7 448.4
Propiedad Raiz 330.1 356.9 311.7
Comercio 1,045.8 1,566.4 2,211.3
Consumo 179.8 200.5 307.8
Otros 20.2 2.9 24,0
TOTAL 3,208.0 4,299.3 5,603.5
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DINERO PRIMARIO
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1989 1990 1991
RESERVAS BRUTAS 124,0 491.8 923,9
CREDITO AL SECTOR PUBLICO 22011.5 1,946.1 1,603.0

Financ. Neto del Banco Central 1/ 1,168.7 1,030.7 467.2

Financ. del Resto del Sistema

Bancario al Gobierno Central 842.8 g15.4 1,135.8
CREDITO AL SISTEMA BANCARIO 1,029.5 1,088.4 1,260.1
OTROS ACTIVOS NETOS -1,434.2 -1,484.5 -1,327.7
BASE MONETARIA 1,730.8 2,041.8 2,459.3
EMISION MONETARIA 739.6 973.7 1,118.3
DEPOSITOS DE BANCOS EN B,C.H. 137.2 106.7 175.3
INVERSIONES DEL RESTO DEL SISTEMA
BANCARIQ EN EL GOBIERNQ CENTRAL 842.8 915.4 1,135.8
OTRO$ SECTOR PRIVADO (Deps. Mometarios) — 11.2 46.0 29.9

1/ Incluye intereses deuda Gobierno

Nota: Los saldos correspondientes a Bomos del Gobierrno en poder de Bancos,
corresponden a valores emitidos por el Goblierno que gozap de

garantia de recompra inmediata y a la par.
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MULTIPLICADOR BANCARIC Y LIQUIDEZ TOTAL

Concepto 1989 1990 1991
EASE MONETARIA 1,730.8 2,041.8 2,459.3
{En millones)

LIQUIDEZ TOTAL 3,781.6 4,664,5 5,272.0
(En millones)

MULTIPLICADOR BANCARIO 2.18 2.28 2.14

(En porcentajes)




Titulo : Campesinas Dimensién
Autor : Pablo Zelaya Sierra Afio
Técnica : Oleo sobre Tela Coleccibn

73.7 X 83.4 cms.
No tiene
Pinacoteca del B.C.H.
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PORTADA

Tftulo : San Antonit de QOriente Dimensién 2 50.7 X 60.8 cms.
Autor @ José Antonio Veldsquez  Afio : 1976~
Téenica ¢ Oleoc sobre Tela Coleceidn ¢

Pinacoteca d¢el B.C.H.
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