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Banco Central de <FHonduras

Cegrcigatps, MD.C., Kowdatas, C. A.

Presidente

17 de abril de 1997

Sefiores representantes del
Directorio del Banco Central de Honduras

Honorables Directores:

Con entera satisfaccion me permito presentar a ustedes la Memoria de Labores del
Banco Central de Honduras concemiente al afio de 1996.

Este aflo, la economia nacional en su conjunto volvio a mostrar un comportamiento
favorable.

El Producto Intermo Bruto, en términos reales, crecié a una tasa de 3.0% v la inflacién
interanual se redujo, al pasar de 26.8% en 1995 a 25.4% en 1996.

Las finanzas ptblicas denotaron una mejoria considerable, al disminuirse ef déficit fiscal
del Gobierno Central con respecto al PIB de 4.4% en 1995 a 3.1% en 1996,

En el sector externo, la Balanza de Pagos registré una ganancia en reservas
internacionales netas de US$ 173.7 millones, de las cuales US$ 97 .92 millones fueron
contabilizadas por el BCH.

Por su parte, el Banco Central de Honduras continud aplicande una politica monetaria
congruente con los niveles de liquidez en la economia, de conformidad a los objetivos
de estabilidad de precios y acumulacion de reservas internacionales.

Finalmente, cabe destacar la aprobacidon por parte del Congrese Nacional de la
Reptiblica, en diciembre de 1996, de las reformas a la Ley del Banco Central de
Honduras, con las cuales se redefinen los objetivos fundamentales de la Institucion, en
concordancia con las normas legales que rigen el Sistema Financiero y las tendencias
internacionales en materia de banca central.

Atentamente,




SITUACION ECONOMICA
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INTRODUCCION

La actividad econdmica de los
paises latinoamericanos y del
Caribe, medida por el Producto
Interno Bruto (PIB}, crecid en
3.4% en 1996, denotando una re-
cuperacion significativa, va
que en el ano anterior
registrd un leve incremento de
0.3%, segdn
Comisidn Econémica para

América Latina {(CEPAL).

informe de 1la

Lo anterior fue determinado, en
términos dgenerales, por una
expansién sostenida de las
ademéds de
haberse logrado mayores niveles

de inversiodn

exportaciones,

apoyados por
financiamiento externo y por
la gradual recuperacién de las
economias de México Y

Argentina.

El crecimlento en mencidén se
acompafié con mayor estabilidad
de precios, yaEQué la ipflacién
en la region continué
reduciéndose, al pasar de 25.6%
en 1995 a 19.3% en 1996, giendo
esta 1Ultima la més baja que se
registra desde comienzos de los
anos setenta.

miento se

Este comporta-
considera como
resultado de la aplicacidén de

politicas fiscales y monetarias

en diferentes paises.

El Sector Externo en’la regién
mantuvo un crecimiento moderado
durante 1996; las egportaciones
de mercancias aumentaron en
11.0%,
desaceleracién con respecto al
24% registrado en 1995. Por su

significando una

parte, las importaciones
mostraron un aumento de 10.6%,
levemente inferior al 12.3%

alcanzado el afioc anterior.

En Centroamérica, el creci-
miento econémico de los paises
forma
significativa, ya que el PIB
aumentd en 2.8% frente a 4.4%
alcanzado en 15895. Cen

se desacelerd en

excepc1dén de Nicaragua, que
mantuvo una tasa de expansidén
por segundo ano consecutivo,
los deméds paises registraron un
incremento inferior al del aiio
precedente.

La inflacién en la regiédn
denoté una
tendencia descendente, pasando
de 16.1% en 1995 a 13.4% en
1996, siendo el caso de Costa
Rica muy particular, porque
ésta se redujo a la mitad de la

ceptroamericana

registrada en 1995,



de
pagos

1a
de
continud

La
balanza

corriente
de
Centroamérica

cuenta

mejorando en 1996, yva gque el
déficit registrado fue inferior
en 12% al del ano anterior,
motivado por la desaceleracidn
de las importaciones y del pago

de los factores al exterior.

El valor de las exportaciones
de mercancias se incrementd en
4,.0%,
menor a la de 29.0% obtenida en
1995. de
Nicaragua, los demds paises del

tasa significativamente

Con excepcidn
area desaceleraron su ritmo,
principalmente Guatemala, donde
las exportaciones se redujeron.

lizadas, 1la caida en ios
precios internacionales ¥y el
estancamiento en el volumen de
las exportaciones de banano,
debido a de

importacidén impuestas por la

las cuotas

Unidn Europea.

Por su parte, las importaciones
de bienes se incrementaron en
2.4% frente al 16.6% del zano
En ello fue deter-
de 1.7% en
de El1

el estancamientc de

anterior.
minante la caida
lag compras externas
Salvador,
las mismas enh Guatemala y Costa
Rica y el moderado aumento de
9.9% en Honduras. En estrecha
relacién con su mejor desempefio

econdémico, las importaciones de

Las principales causas de esta Nicaragua se expandieron. en
desaceleracidn fueron: los 18%.
menores ingresos del exterior
por exportaciones de café rea-
INDICADORES ECONOMICOS DE AMERICA LATINA EN 1996¥
(Tasas de crecimiento)

gUATEMALY | EL SALVADOR | BONDORASY | XICARAGOA | COSTA ANERICA
CONCERYD RICA IATIRA
Producte Interno Bruto [PIR} i 15 it 55 05 id
PIB Per cdpita 42 1.1 K 2. 1.7 i1
Isdice de Precios a) Consueifor (1PC | 104 T.0% 754 .0 | 1¥ [ 193
Exportaciones de Bienes 11 51 10.7 91 3.0 11.8
Irportacién de Bienes §1 -11 §.9 18.5 1.3 10.6
Poder de Compra de las Erpertaciones ) 8.2 11.5 §.4 §.2 88
al Fuepte: Comision Econdmica para América Larina [CEPAL)
b/ Corresponde a la variacién entre noviembre de 1935 v noviembre de 1996
14 Fuente: Departasento de Rstudies Ecomdmicos del Ranco Ceetral de Bonduras
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ECONOMIA HONDURERA
La actividad econdmica en
Honduras fue de resultados
mixtos en 1996. La economia
crecidé en 3.0%, 1la inflacién en
25.4%, ge alcanzé una mejor
posicién del pais frente al
exterior, mediante una ganancia
satisfactoria en lags reservas
internacionales y ademds se
continud con la reduccién del

déficit fiscal.

Las ramas de actividad econémica
que contribuyeron en mayor me-
dida en el crecimiento del PIB
fueron: servicilos financieros,
seguros Y otros bienes; indus-
tria manufacturera; y agricul-
tura, silvicultura, caza ¥y
pesca.

LosS precios, aungue mostraron
una Jleve tendencia hacia la
baja, se mantuvieron similares a
los del afio anterior, motivados
entre otras

causas _por el

aumento atipico en el precio de
los combustibles, incremento en
el precio de 1la divisa y 1la

escasez de granos bdsicos.

La balanza en cuenta corriente
mostré similar posicién, va que
el déficit registrado en 1996

fue levemente superior al del
ano anterior. Este resultado
fue consecuencia de un
incremento en las transferencias
recibidas del exterior y de una
reduccién en el déficit de 1a
balanza de bienes y servicios,
influido por un aumento en las
exportaciones de Dbienes, de
servicios de las zonas libres y
parques industriales, turismo,
telecomunicaciones y portuarios,
Y por un crecimiento moderado en

las importaciones.

El Sector Publice No Pinanciero
(SPNF) mostrd un déficit global
de L 1,202.0 millones, que re-
presenté 2.6% del PIB, inferior
al 4.3% registrado en 1995.

La disminucidén del déficit fue
consecuencia de una mejora en el
corriente, debido al
mayor incremento en los ingresos

ahorro

corrientes que en los gastos
corrientes Yy a un leve aumento
en los gastos de capital.

En el sector financiero, 10 més
relevante fue un aumento en las
reservas internacionales netas
de US$ 173.7 millones, de las
cuales Us$ 87.9
correspondieron al Banco Central

millones



de Honduras (BCH) v la
diferencia, UsS$ 75.8 millones,
al resto del sistema bancario.

El aumento en las reservas 1in-
ternacionales netas se alcanzé,
no obstante de no haber obtenido
aproximadamente Us$ 140.0
millones de préstamos secto-
riales que estaban programados
con organismos financierocs
multilaterales Y por 1a
amortizacién de la deuda
externa, 1la cual registré un
saldo inferior en US$ 154.9
millones al saldo mostrado en
1995, como resultado de
negociaciones que se han venido
efectuando y la politica de
utrlizar el crédito externo en

términos concesionales.

El encaje legal se mantuvo en
34% para Bances Comerciales v de
Desarrollo, 21% para las
Asoclaciones de Ahorro Y
Préstamo Y 15% para las
Sociedades Financieras. 8in
embargo, el BCH remuneré durante
el ano siete puntos del encaje
legal obligatorio de los bancos,
a la tasa de interés media de

captacién del sistema.

En la polftica cambiaria, se
continué aplicando el Sistema de
Adjudicacién Pablica de Divisas
(8APDI), con la introduccidén de
reformas como: la
ampliacién de la banda de
precios a cinco puntos por
debajo y por arriba del precio
base vy la modificacién de este

ciertas

precilo base aplicando los
diferenciales de inflacidn y los
movimientos en el tipo de cambio
50C108

de los principales

comerciales de Honduras.
En el 3drea institucional vy
atendiendo la politica de
actualizar el marco juridico del
sistema fimanciero, el Congreso
Repiiblica,
228-96,
aprobé en diciembre de 1996

Nacional de la
mediante Decreto XNo.

reformas a 1la Ley del BCH, con
el fin principal de redefinir
los objetivos de la institucién.

Con las reformas aprobadas, el
grado de
objetivo

BCH tendrd mayor

autonomia Y como
principal velara por el
mantenimiento del valor interno

v eXterno de la moneda.



PRODUCCION,
GLOBAL

1. Produccién
Durante 1996,
bienes y servicios, medida a
través del PIB,
crecimiento de 3.0%,

OFERTA Y DEMANDA

la produccién de

registrdé un
mientras
gque en 1995 alcanzdé 4.3%.

’ROWQ INERNOsBRUTOi\PM, P

Las ramas de actividad econdmica
que contribuyeron en mayor medi-
da con el crecimiento de la eco-
nomia fueron: establecimientos

financieros, Sseguros, bienes
inmuebles y servicios prestados
a las empresas; industria
manufacturera; vy agricultura,

silvicultura, caza y pesca.

El Sector Financiero mantuvo su
tendencia de aumento en la
produccién de gservicios de
intermediacién financiera, al

crecer en 8.6%.

La Industria Manufacturera logrd
un crecimiento de 4.6%, el cual
se debidé a la mejoria registrada
por las ramas industriales si-
guientes: productos de vestir,
incluyendo calzado, (15.0%); fa-
bricacién de papel y productos
de papel, imprentas y editores
(15.0%); productos alimenticios,
bebidas y tabaco (4.0%); sustan-
cias s productos quimicos
(4.0%); productos metalicos, ma-
quinaria y equipo (3.0%) y otras
industrias manufactureras de ma-

dera, incluido muebles, (4.0%).

Por otro lado, las industrias
productoras de minerales no
metdlicos, como el cemento y las
industrias metAlicas bé4sicas,
registraron reducciones, que se
explican por 1la contraccién

ocurrida en el Sector Construc-



¢idén, principal demandante de
esos productos.

El Sector Agropecuario denotd un
crecimiento de 2.7%, siendo los
productos gue mostraron mayor
dinamismo: banano (19.4%}), caila
de aziicar {10.0%), ©platano
(8.7%), sorgo (7.1%) y gastos en
creacidn de plantacicones

permanentes (20%).

Por su parte, la produccidén de
café crecid en 10.0%, tasa infe-
rior a la de 12.4% registrada el
afio anterior, debido a que algu-
nas zonas cafetaleras no fueron
atendidas adecuadamente, por las
expectativas poco alentadoras
del precioc del grano en el
mercado internacional que
prevalecidé durante 1995.

Los gectores Transporte,

Comercio y Mineria Ilograron
menores incrementos en relaciédn
a los obtenidos el afio anterior.
Por su parte, la Construccién,
Administracidn Publica v Defensa
Y los Servicios Comunales,
Sociales y Personales, redujeron

sus niveles de actividad.

En efecto, el Sector Construc-
cién denoté signos contraccio-

nistas, al reducir su actividad

en 7.7%, debido a la
paralizacioén de algunos
provectos habitacionales del

sector oficial, al aumento en
los costos de los materiales de
construccién vy a las tasas de
interés bancario.

2. Oferta y Demanda Global

La oferta global de bienes vy
servicios registrd un incremento
de 4.7% en 1996, motivado por el
aumento de 3.0% en la produccidn
interna vy por el alza de 10.5%
en las importaciones de bienes y

servicios.

La expansién de la demanda
global <fue consecuencia del
aumento de 1.9% en la demanda
interna, influida por 1los
incrementos de 1.9% en el
consumo privado, de 1.6% en el
consumo pablico v por el leve
crecimiento de 2.3% en la inver-
sidén bruta de capital. Este
tltimo comportamiento fue el
resultado de una fuerte dismi-
nucién de 24.3% en la inversién
publica, la cual se contrarrestod
con la significativa recupera-
cidn de Z2.4% en la inversién
privada, que mostrd una caida

de 16.5%% el afio anterior.



por su parte, el aporte del sec-
tor externo a la demanda global
fue el crecimiento de las expor-
taciones en 15.0%, tasa superior
a la registrada en 1995.

B Precios

3.1 Precios al Consumidor

Los precios internos, medidos
por el Indice de Precios al
Consumidor (IPC), crecieron a
una tasa interanual o marginal
de 25.4% a diciembre, inferior a
la registrada en igual periodo
de 1995 que alcanzé 26.8%.

Por su parte, la tasa promedio
23.8%,
denotando un crecimiento menor
al 29.5%

anterior.

de inflacidén fue de

registrado el afio

Entre las causas que incidieron
en el comportamiento de 1los
precios de 1996 estdn: 1la
continua devaluacién de la
moneda nacional frente al délar
estadounidense; ajustes
constantes en los precios de log
combustibles, que excedieron las
variaciones de los mismos en el
mercado internacional de
petréleo y la depreciacién de la
moneda; aumento en la tarifa del
servicio de energia eléctrica;
escasez de granos bésicos e

incremento en los salariosg,

Durante 1996, los rubros del IPC
que registraron mayores incre-
mentos fueron: transporte
(41.0%), 2B 7Y
educacién, lectura y diversién
(28.7%) vy vestuario (28.4%).

Asimismo, con variaciones de

alimentos

menor escala se presentaron:
cuidado personal (25.7%), vi-
vienda vy funcionamiento del
hogar (21.4%), cuidado de 1la
salud (20.9%) vy bebidas y tabaco
(8.8%).

El rubro Transporte

fue el
que registrd el mayor incremento



TRICE I FECIOS AL CORSMINE, PO DORROS

en la tarifa del transporte

experimentaron

[Hiciesbre de cadz o)
VARTACION RELATIVE
RUEROS 199 1895 1996 1995/94 ¢ 1996795
Hisentos f11.6 7.2 §93.6 i 8.7
Yivienda v Func.del Hogar 53.1 69%.9 9.8 1.2 K
Yestuario T15.4 %93.5 1,160.2 2.3 8.4
Cuidado de 1a Salud £88,5 860.2 1,039.9 U8 0.9
(uidado Persomal 505.7 £52.9 420.9 28.9 5.1
Behidas v Tabaco §69.2 1,077.8 14124 %.0 8.8
Tramsporte {16.9 548.2 914.0 55.5 4.6
Fducacids, lect. v Diver. §55.8 §14.1 1,17.9 RS 7
| Indice Seperal £13.2 m.s 975.2 6.8 5.4
(41.0%), como efecto del alza 28.7%. Los productos

mavyor

urbano y en el precio de los
combustibles gue durante 1996
denotaron 77.5% de aumento, al
pasar el precio promedio
gasolina de

L 14.11 2 L 25.05 por galdn.

nacional de 1la

Alimentos; vy Educacidn, Lectura
y Diversidén fueron rubros gue
también incidieron fuertemente
del 1PC,

al alcanzar ambos una tasa de

en el incremento

aceleracién de precios fueron:

frijoles, maiz, arroz, pan,

huevos y leche en polvo.
El rubro Educacién, Lectura y

Diversién registré un

incremento de 28.7%, gque se
explica por el alza en lés
precios de entradas al c¢ine
{42.6%),
(26.5%), ©pago de <colegios

(14.4%) vy escuelas (9.8%).

entradas al estadio

TNDICR DE PRACIOS AL CONSTIDOR, POR REGIONES

[Diciesbre de cada afo)
VARTACION RELATIVA
REGIONES 1584 1995 199¢ 1995/94 1996/5%
fentral §7.8 187 $41.2 11 7.8
farte £54.0 832.9 1,068.3 174 8.0
Sur 7.0 1313 34485 0.8 28.7
Oriente 023.9 1181 987.2 243 3
Qccidente b21.0 748, 8 982.1 .12 9.5
Indice Geperal §1.1 s §75.2 6.8 54




3.2 Precios al Por Mayor

El Indice de Precios al Por
Mayor (IPM) crecidé en 23.0%
durante 1996, tasa inferior en
5.5 puntos a la registrada el
afio anterior.

CR!CIMIENTO DEL INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

{ En Porcentajes )

1996795

El IPM de los

nacionales crecié en 23.5%,

productos

tasa menor a la de 32.8%

registrada en 1995. Dentro de
estos los de origen
agropecuario aumentaron en

2351 siendo los bienes
agricolas los que determinaron
ese comportamiento. Por su par-
te, los productos nacionales de
origen industrial aumentaron en
23.8%, inferior al alcanzado el
Los precios de
bienes importados se incremen-
taron en 21.9%,
superior al 19.4% denotado en

1995.

afio anterior.

crecimiento

3.3 Salarios

Mediante Decreto No.05-96 del 1
de marzo de 1996, el salario
minimo del pais se incrementé
en 22.8%, al pasar de un
promedio diario de L 21.24 a

L 26.08.

Este ajuste ayudé a que la pér-
dida del poder adquisitivo de
los salarios fuese unicamente
de 4.1% durante 1996.

SECTOR EXTERNO
En 1996,
registré una

la Balanza de Pagos
ganancia en
Reservas Internacionales Netas
de US$ 173.7 millones, de las
cuales Us$ 97.9
correspondieron al BCH vy
US$ 75.8 millones al resto del
sistema bancario.

millones

; BMAHZ& DE ﬂlﬂlES Y SERVI(IGS DE I'ID!IDURAS
tEn Idi'lunes de Duhres;ﬁsindourﬂdensgs

Ao
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Las exportaciones de bienes vy



servicios crecieron en 10.7% y
las importaciones en 9.9%, con
lo cual la cuenta corriente re-
gistré un déficit de US$ 197.3
millones, inferior en US$ 2.3

millones al del afio precedente.

El de
crecié, principalmente, por el

valor exportacidén

comportamiento del banano que
registrd un aumento de 18.9%,

determinado por el mayor
volumen de cajas vendidas, a
pesar de que el precio
internacional diéminuyé en
1.3%. Los otros productos, no
tradicionales, también
mostraron un incremento de

18.6% en el volumen exportado,
lo que contrarrestd la caida de

las exportaciones de café.

s Exportaciones

El valor FOB de las
exportaciones de mercancias
del pais fue de US$ 1,290.4
millones, superior en 5.8% a

las de 1995,
crecieron en 26.4%.

afio en el cual

Este crecimiento fue inferior
debido a
que los precios de venta en el

al logrado en 1995,

mercado internacional de 1los

productos como café, banano,

10

se
al

carne, azucar y camarén,

deterioraron con respecto

afio anterior.

1.1 Banano

Durante 1996,
exportaciones de banano fue de
US$ 254.6 lo
significé incremento de

el valor de las
millones, gue
un
US$ 40.4 millones con respecto
al afo anterior. Este aumento

fue resultado del alza en el

volumen exportado, ya gque el
precio en el mercado
internacional se redujo
ligeramente.

El aumento de 20.5% en el

volumen de cajas exportadas se
debid, a inversiones realizadas
fincas ¥y

para renovacién de

especialmente a la ausencia de

huelgas laborales.




1.2 café

Las exportaciones de café al-
canzaron un valor de US§ 278.9
millones durante el afio, infe-
rior en US§ 70.4 millones al
el
Esta disminucidn se debid a la

caida de 30.4% en el precio del

registrado afioc anterior.

grano en el mercado 1interna-

cional, el cual fue
parcialmente contrarrestado por
un aumento de 14.7% en el
volumen.

1.3 Madera

La exportacién de madera

reporté un incremento de 14.2%

durante 1896, como resultado

del aumento de 9.1% en el
precio del mercado
internacional. El volumen

vendido crecid en 5.1%, debido
a las politicas de explotacidn
forestal implantadas.

1.4 Carne Refrigerada
El wvalor de
carne refrigerada disminuyd en

exportacién de

17.7% con respecto al de 19945,
de la
reduccion de 3.3% en el volumen

cOomo consecuencia

y de 15.1% en el precio.

1.5 Minerales

Durante 1996, 1las ventas de

11

al
redujeron en 3.8% con respecto

minerales exterzor se
al afio precedente. Los valores
exportados fueron: US$ 4.7
millones de plata, US$§ 2.7
millones de plomo y US$ 25.7

millones de zinc.

1.6 AzGcar
Durante el ano, las
exXxportaciones de aztcar

superaron en 39.7% a 1las de
1995, del
aumento en el volumen exportado

cCOme consecuencia
por la ampliacidén de la cuota
exportable por parte de 1los
Fstados Unidos de América.

1.7 Camarén

Las exportaciones de camarén
generaron US§ 143.2 millones,
lo que significé un incremento
de 15.0% con respecto a 1995.

Este incremento se debidé a la
recuperacidn de la produccién,
de la
enfermedad en el crustaceo gue

después controlar
se presentd en 1995.

1.8 Otros Productes

El valor de las exportaciones
de productos no tradicionales
alcanzé US$ 503.7 millones
lo que

en el afio, significd



un incremento de 18.5% con

respecto a 1995,

El monto generado por esios
bienes representd 39.0% de las
exportaciones totales. Entre
estos productos estidn los de
manufacturero como:

textiles,

origen
jabones de lavar,
tabaco elaborado y aceite de

palma; v los de origen
agropecuario como: cftricos,
pifias, melones, legumbres,
hortalizas y otros.
2. Importaciones
Las importaciones de bienes

CIF alcanzaron US§ 1,812.5
millones, superlor en 10.3% a
las de 1995,

12

Este crecimiento, levemente
menor en relacidén al presentado
el afio anterior, se debid a la
reduccién en los valores de
importacidén de ciertos rubros
como: grasas y aceites animales

otrog productos
manufacturas de

piedra, veso, cemento y vidrio;

vy vegetales;

minerales;
¥ armas y municiones.
Los bienes que se importaron
en mayor proporcidn fueron:
combustibles y 1lubricantes;
productos de

quimicas y conexas;

industrias
méquinas,

aparatos Y materiales
eléctricos; material de
transporte; Y productos
alimenticios.



TRRTICTO CTF 3 COMESTTREES
{Ix willones de berriles y délares estadowmidenses)

PROTECTD 1L, 19 9%
GSOLINE
Yaior 4 6 £.6 5.4
Barriies 70 19 it
Precio 23.56 25.58 79.48
ERROSERE
Valor 15,7 1.3 16.9
Barriles 8.6 g4 g6
Precio 4.9 24.78 29 88
BIRSEL
Yalor 9.4 §8.9 102.2
Barriles 19 i1 ER
Precio 23.61 73.93 8.1
BUNKER
Yalor 111 14 37
Barriles 8.9 1.8 18
Precio 14.15 11.5% 19.711
T0TAL VALOE CUMRUSTIRLES 167.4 1931 ni7
LOBRTCARTES
Valor 23.2 1.5 323
Filos 82.8 9.1 0.7
Pracia 428 8.1 8.3
TOTAL VALOR COMRISY. Y LOBRICANTES 19%0.6 une .2
El valor de 1las compras de yva que las cantidades

combustibles Y lubricantes
ascendid a US$ 246.2 millones,
gue significod un increnento de
11.1% en al

anterior.

relacioén afio

Este aumento fue resultado del
fuerte 1incremento de 17.4% en
el precio de los combustibles vy
de 10.3% en el de lubricantes,

13

importadas de ambos productos
relativamente se mantuvieron.

3. Servicios

Durante 1996, 1la balanza de

servicios refleid un saldo
deficitario de Us$ 131.2
millones, inferior en US$ 56.0

miliones al registrado el afio
anterior.



Bl mejor resultado de 1la por turismo, servicios de
balanza de servicios se originé telecomunicaciones Y
por la venta de servicios al portuarios.
exterior en las =zonas libres
y parques industriales, Por parte de los egresos, el
estimandose un valor agregado rubro gue representd la mavoer
aproximado de Us$ 219.4 erogacién fue el de intereses
miliones. Asimismo, otros sobre la deuda externa, que en
rubros que contribuyeron a este 1996 ascendié a US$ 241.0
resultado fueron los ingresos millones.
BALANIA DE PRGOS DE ROEDURAS
(£ millones de délares estadoanidenmses)
CONCEPI0 1954 1995 1996

Brportaciones de Bienes y Servicios 1 367.3 1,790 4 1.939 1

Inportacida de Rienes y Servicios 1 945 2 1,191 9 1.411 .4

Balanza de Bienss y Servicios -578.9 -447 % -472 1

Transferencias i160.9 147 5 7150

Balanza ex Cuenta Corriente -368 § -195 0 -147 3

Cuenta de Capital 1424 0.1 189 2

Errores v Opisiones 103.6 - 1364

Balance Global -3 12.1 178.0

Canbio Reservas Internacionzles (-aumento} -i1.4 -136.¢ -113.1

Repegaciacidn de la Deuda §4.7 67.7 -

Renegociacidn en Atrasos -63.3 -5.3 -

Canbio en Atrasos de Deuda 187 i4.5 5.7

fandonacidn del Afie 22.6 17.4 -
Las transferencias ainterna- familiares, gque durante 1996

cionales netas recibidas del
exterior fueron de US§ 275.0
millones, significando 11.1%

mds que el afio precedente.

Las fuentes principales de este
fueron las

Y
privadas de instituciones sin

renglén

transferencias donaciones

fines de lucro y las remesas

14

generaron US$ 128.4 millones.

La cuenta de capital registrd
US$ 189.2 millones en 1996 como
entrada de
cantidad inferior en US$ 17.9

neta capitales,
millones a la que se alcanzd en
1995,
de esta reduccidén fueron,
del

Las principales causas
el
de

desfase desembolso



fondos externos y los mayores DEUDA EXTERNA
esfuerzos para cubrir las

obligaciones con el exterior. La Deuda Externa de Honduras
alcanzé un saldo de US$ 4,085.9
El flujo neto de capitales millones en 1996, inferior
de largo plazo fue de US$ 46.9 en US$ 156.7 millones al
millones, cantidad inferior en registrado en 1995. Esta
US$ 87.8 millones a la alcan- reduccidén se presentd por el
zada el aho anterior. Este decrecimiento de los saldos
financiamiento lo utilizé en pendientes de pago con los
mayor proporcién el sector organismos multilaterales,
privado no financiero y el bilaterales y privados.

sistema bancario.

Por su parte, el flujo de 'hﬂmAifﬂmﬁ.

capitales de corto plazo o
ascendidé a US$ 142.3 millones,
mostrando un incremento de
US$ 69.9 millones en relacidén

al del afio anterior. En este m—
rubro se registré un aumento ‘:&ﬁmP®&§ﬂ 3i: : “‘a SectorPrivado
importante en capital de corto : L
plazo adquirido por el sector | B wutitaterat |
oficial en orciéd il ?@ﬁﬂgf
o g meﬁor proporcién it | Wprvados
por el sector privado. ke o D
DEODA EITEREA DE HOWDURAS, POR TIPO DE ACREEDOR
{Saldos en millones de d6lares estadounidenses)
1994 1995 1986
(RGANISHO SECTORES SECTORES SECTORES

ACREEDOR [
POBLICO | PRIVADO | SALDO POBLICO | PRIVADO | SALDO PUBLICO | PRIVADO ! SALDO

Hultilaterales 2,297.6 86,3 2,318.9 | 2,370.7 132.3 | 1,503. 1,338.9 154 .9 7,493.8
Bilaterales 1,321.1 - 1,327 | 1,437 .4 - ;
T {1345 382.2 138.1 164.1 302,

Privados u, 0.2 | 169.0 | 2693

TOTAL 3,862.0 | 220.8 4,082.8 | 3,946.2 296.4 | 4,242.6 | 3,761.9 | 324.0 | 4,085.9




Del saldo de la deuda externa
de 1996, el 92.1% pertenecid al
Sector PGblico y el 7.%% al
Sector Privado.

SECTOR PUBLICO RO FINANCIERO

Con las cifras preliminares a
diciembre de 1996, el Sector
Piblico No Financiero (SPNF)
una mejorfa en sus
finanzas, al registrar un
déficit global de L 1,202.0
millones, que representd 2.6%
del PIB, menor al 4.3% denotado

en 1995,

mostré

Este comportamiento se debid,
al
corriente que crecié en 22.2%,

bdsicamente, ahorro
no obstante que el total de
gastos de capital, incluvendo
concesion neta de préstamos,
aumentd en 8.0% con relacién a

los niveles alcanzados en 1995,

Durante el afio bajo anadlisgis, a
pesar de que el total de los
ingresos corrientes del SPNF
crecid en 24.3%, para alcanzar
L 14,097.1 éste

siguio la misma

millones,
manteniendo
relacién con respecto al PIB,
30.0%.

Mientras tanto, el crecimiento

16

gastos corrientes
fue menor al 34.0%

Dentro de

de los
{24.9%)

registrado en 1995.
los gastos de consumo
aumentaron 22.1%
comparacién al 35.5% del afio

éstos,

en en

anterior; sin emhbargo, las

transferencias corrientes se
incrementaron en 56.9%, debido
a los subsidios realizados por
l1a Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (ENEE) a los abonados

de menores CONSUMmMOS.

A diferencia de los tres anos
antericres, en los cuales el
déficit del SPNF se financié
con fondos

1996 el
desequilibrio fue cubierto con

principalmente
externos, en
recursocs internos.

el financiamiento
externc neto del SPHNF
L 53%8.7 millones, considerable-

En efecto,

alcanzd

mente inferior al flujo neto
de L 1,736.5 millones recibido
en 1995,
menores desembholsos por prés-
su

¢como consecuencia de

tamos sectoriales. Por

parte, el flujo neto de crédito

interno fue de L 662.3
milliones, significativamente
superior al flujo negativo

registrado en 1995,



1 Gobierno Central

La mejoria en el comportamiento
de las finanzas piblicas del
Gobierno Central fue consecuen-
cia de un menor desequilibrio
entre ingresos y gastos, lo
cual se refleijd
déficit de L 1,470.6 millones,
menor en L 173.1 millones al de
1995 ¥y
respecto al PIB se redujo en

1.3%,

en ' un

cuya relacién con

para alcanzar 3.1%.

5105 CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
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Por su parte, los 1ingresos

corrientes del Gobierno Central
totalizaron L 7,922.0 millones,
16.2%
comparacidén al crecimiento de
48.1% de 1995.

incrementandose en en

El sustancial

aumento de 1995 ge debid, al
efecto de la reforma tribu-
taria adoptada a finales de
1994.
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Dentro de 1los ingresos co-
rrientes, es importante sefialar
los crecimientos logrados, asi:
43.6% en los generados por el
impuesto sobre
29.3% el

ventas, 23.4% en los impuestos

la propiedad,

en impuesto sobre

sobre productos derivados del
Y 19.3%
impuestos sobre importacién.

petréleo en los

del

mantuvo
L 60.4
millones con respecto a 1995,
de la
introduccién en 1996 de la Ley
de
Incentivo al Empleo (Decreto
No.54-96 del 26 de abril de
1996), el
reduce la tasa y se aumenta el

recaudacidn
la

incremento en apenas

La
sobre

impuesto

renta sSu

como consecuencia

Equidad Tributaria e

mediante cual se
monto de la renta no gravable

de las personas naturales.



Complementariamente, se eliminé
el impuesto a las exportaciones
de café, 1lo dque propicié dque
los impuestos sobre exportacién
se redujeran en 44.6%.

Durante 1996, los gastos
corrientes del Gobierno Central
crecieron en L 1,655.3

millones, 28.2% con relacién a

1995, El aumento referido se
destiné, principalmente, al
incremento de sueldos Y

salarios (L 519.9 millones) vy
al pago de intereses de 1l1a
deuda (L. 566.5 millones).

su las

Por parte,

transferencias corrientes
Crecieron en L 393.7 millones,
debido al subsidio otorgado a
la que

energia por debajo de 300 Kws.

poblacidn consumié
al mes.

En 1996,
del Gobierno Central se mantuvo

1a inversion directa

a un nivel similar a la de

1995, al alcanzar L 1,323.7
millones, superior en L 10.7
millones a la ejecutada en

1995,

Las transferencias de capital
del Gobierno Central al resto

i8

del sector ptiblico ascendieron
a L 686.8 millones, de los
cuales I 303.8 millones se des-
tinaron a los organismos des-
centralizados, principalmente
al Servicio Autbénomo Nacional
de Acueductos v Alcantarillados
{SANAA) v L 383.0 millones a
los locales por

intermedio del Fondo Hondurefio

gobiernos

de Inversion Social (FHIS) en

forma conjunta con las
municipalidades del pais.
Por primera vezZz en estos

Gltimos afios, la concesidn neta
de del
Central al resto del sector

préstamos Gobierno
publico fue significativamente
La
L 979.1 millones en

menor. concesién bruta
alcanzd
1996, 1o cual reflejdé los pagos
de la deuda externa realizados
el

nombre de la ENEE, que fueron

por Gobierno Central a

cancelados durante el afio.

Cabe sefhalar que durante 1996,
el Gobierno no efectué nuevas
concesiones de préstamos con
fondos externos.

El pago del servicio de la
deuda publica (capital
lntereses) del Gobierno Central

mas



totalizé L 4,233.0 millones, de
los cuales L 3,082.5 millones
correspondieron al servicio de
la deuda externa v L 1,150.5
millones a2l servicio de la deu-
da interna. El servicio de la
deuda externa se incrementd en
L 840.8 millones durante el

ano.

Es 1mportante sefalar que el

servicio de la deuda del
Gobierno Central representd
9.0% del PIB y 53.4% de los
1ngresos corrientes del
Gobierno. Del total del

servicio de la deuda, el de 1la
externa significé 72.8%.

2. Organismos Descentralizados

burante 1996, 1la

financiera de 1los organismos

posicién

descentralizados en su conjunto

mostré una mejoria, al
registrar un superavit de
L 331.9 millones {0.7% del
PIB) que Se compara con el

déficit de L 137.9 millones
chtenido el afic anteraior.

Este resultado correspondid al
ahorro corriente, que ademds de
superar al de los dos afics
anteriores representd 5.3% del

19

PIRB.

El total de los ingresos
corrientes de 1los organismos
descentralizados alcanzé

L 6,768.0 millones, superior en
38.7% a los percibidos en 1995,

Las empresas que experimentaron
mejoras significativas en sus
La  ENEE
Empresa Hondurefia 4de
HONDUTEL ,

{49.5%),
originados

ingresos fueron:
{58.8%),
Telecomunicaciones,

{41.1%) vy el SANAA
incrementos en
modificaciones a las tarifas de

electricidad, teléfono vy agua.

Los gastos corrientes de 1los
organismos descentralizados se
incrementaron en 28.0% durante

1996 contra b51.2% de 1995,
Cabe sefialar que el 49.2%
del total de estos gastos

correspondié a 1a ENEE, lo cual
se origind en la compra de
fiuvido eléctrico que realizé
esta empresa a compafiias
privadas generadoras de energia
Yy en el subsidio concedido a
familias con consumos menores a

300 kilovatios hora.

el total de
capital de 1los

Por otro lado,

gastos de



entes descentralizados ascendié
al 2,383.3 millones, superlor
en 16.2% al nivel de 1995.
Esto fue resultado de mayores
inversiones en HONDUTEL, ENEE,
SANAA y el Instituto Nacional
de Jubilaciones v Pensiones de
los Empleados Piblicos

(INJUPEMP).

El servicio de la deuda de los

organismos descentralizados
alcanzé L 2,066.1 millones,
incrementédndose en L 831.0

millones con respecto al afio
anterior.

El servicio de la deuda de los
descentralizados
representd 4.4% del PIB y 30.5%
de sus 1ngresos corrientes.

0rganismos

SECTOR FINANCIERO

i. Medidas de Politica

Monetaria, Crediticia vy
Cambiaria
Durante 1996, la politica

monetaria se dirigid a mantener

niveles de liquidez en 1la
economia, congruentes con el
crecimiento de la actividad

productiva ¥y con el proceso de
estabilizacién de precios, asi
como a mejorar la posiciédn del

20

al
ganancia

pais  frente exterior,
mediante ia de
reservas internacionales netas.
Para ello, el BCH adopté las
medidas siguientes:

En del
Articulo 40 de la Ley de
Instituciones del S8istema

aplicacién

Financierc se amplié 1la
base para el calculo del

encaje, vconvirtiendo en
obligaciones gncajables
todos los recursos

captados de privados por
del
Financiero con fines de

parte Sistema

inversion ¢ de concesiédn
de
directa s}

préstamos, en forma
indirecta,
independientemente de su
documentacidén y registro
contable, con
de

internaciocnales y de los

excepcion
los préstamos
préstamos o depdsitos
de

instituciones financieras

recibidos otras

sujetas a encaje,

Se redujeron los costos

de intermediacién  del
sistema bancario, al
remunerar siete puntos



del encaje
legal obligatorio a tasas

porcentuales

de interés equivalente al
coste medio de captacién
de los bancos del
sistema. Dicho proceso
se realizé en forma
gradual a partir de marzo
de 1996 e implicd que el
rendimiento de esta
proporcién del encaje se

elevara de 4% a 20%.

El proceso de desinter-
mediacién financiera se
redujo durante 1996, al
en vigencia 1la

L ey d e

Instituciones del Sistema

ponerse
nueva

Financlero, a finales de
1995, e
encaje de 15% a las

implantarse un
sociedades financieras.

Con fines de esterili-
zacién de liquidez, la
autoridad monetarlia
realizdéd un mayor nivel de
operaciones de mercado
abierto, al llevarse a
cabo un promedio de seis
titulos

valores piblicos por mes,

subastas de
a tasas de interés de

mercado que oscilaron
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entre 32% y 37%.

El crédito neto del BCH
al sector publiico
continué reduciéndose ¥
por segundo afio
consecutivo éste fue

negativo.

El saldo del crédito del
BCE =a los bancos v a las
asoclaciones de ahorro ¥
préstamo se mantuvo al
mismo nivel de 1995, con
excepcién de los recursos
canalizados mediante los
tres mecanismos disefiados
para apovar a la agri-
cultura, especificamente
granos bédsicos, descritos

a continuaciodn:

El Gobierno Central creo
el Fondo
Garantia

por L 100.0 millones, el

Nacional de
Complementaria

cual es administrado por .
el Fondo de
para la Produccién
Nacional (FONDEPRO).

Degarrollo

Se abrié una linea de

redescuentc en el BCH
por L 80.0 millones vy
ademas se cred un



fideicomiso con fondos
del INJUPEMP por L 93.0
millones.

La tasa de interés anual
adelantos ¥
corrientes

sobre 1los

redescuentos
se mantuvo en 23% durante
el afio, permitiéndose el
5% de
intermediacién financiera

margen de

para estog recursos.

En términos de politica
cambiaria, el BCH con-
tinué con el SAPDI; sin
embargo, se introdujeron
las modificaciones

- - -
sigulienteg al mismo:

abril de
1996, el tipo de cambio

A partir de

base se modificd cada
cC1lnco subastas, de
conformidad con el

diferencial de inflacién
entre la tasa doméstica y
la de 1los principales
s0¢108 comerciales  de
Heonduras, v la evolucidn
del tipo de

estos paises con respecto

cambio de

al délar estadcunidense.

Al mismo tiempo, se
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amplidé la banda 2 cinco
puntos por debajo ¥y por
arriba del precio base.

Conforme a2 1la meta de
acumulacién de reservas

internacionales netas, se

ajusté la venta de
divisas del BCH en el
SAPDI.

Se readecud la deuda del
BCH con el Banco Central
de Colombia por US§ 15.0
millones, convirtiéndose
de corto a mediano plazo.
Adicionalmente, se
realizaron vVarios
arreglos de pago con el
Banco Centroamericano de
Integracion Econémica
(BCIE), con el propésito
de aliviar la carga del

servicio de la deuda.

Mediante Decreto No. 228-
96, el Congreso Nacional
de la Repiiblica aprobd en
diciembre de 1986 1las
Ley del
BCH, con el proeopébsito de

reformas a la

situar a esta institucién
dentro del ©proceso de
modernizacién del Estado

v de las condiciones



actuales del mercado
financiero.
Las reformas a 1a Ley

entrardn en vigencia el
26 de abril de 1997 v los
puntos relevantes de 1los
cambios son:

Se redefine La funcidn
y objetivo del BCH,
el de
mantenimiento

a.
como

por el
del wvalor

velar

interno y externc de 1la
moneda nacional, asi como
propiciar el

funcionamiento

normal
del
sistema de pagos.

b.
del BCH se transforma en

La direccién superior
un Directoric Ejecutivo
nombrado directamente por
el de ia
Replblica, donde la
del
ginanzas

Presidente

representaciédn
de
gueda con voz pero sin

Ministerio

voto.

¢. Bn el Area crediticia,
el BCH se convierte en

prestamista de Bltima
instancia, limitando asi
el credito al sector
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ptiblico no financiero ¥
al sector bancario.

d.
el tipo de cambio de la
moneda se determinardn de

La tasa de interés vy

acuerdo a la oferta vy a
la de
respectivos rercados,
el Estado,
el
intervenir en

demanda sus
reservandose
por medio del BCEH,
derecho de
el
fuertes distorsiones.

caso de propiciarse

redefinen los
del

legal, el cual consistird

Se
componentes

e.

encaje

en caja vy en depdsitos a
la vista en el BCH.

La inversidn en titulos valores

publicos, que hasta la fecha
habjia sido un componente del
encaje, en adelante se
considerara como inversioén
obligatoria en periodos de
exceso de liquidez en el
mercado.

A la vez, se simplifica el

coémputo del encaje,
calculdndose cada 14 dfas sobre
la base de los promedios

diarios de los saldos de los



depésitos Yy obligaciones

sujetas a encaje del perfiodo de

14 dias inmediatamente

anterior.

2. Evolucién de los
Agregados Monetarios

2.1 Reservas Monetarias
Internacionales

LLa posicién externa del pais
continué fortaleciéndose duran-
te 1996,
vas monetarias internacionales
por US$ 173.7 millones,
de los cuales US$ 97.9 millones
correspondieron al BCH y la
de US$ 75.8
millones al resto del sistema

al acumularse reser-

netas

diferencia
bancario.

© RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
" (Saldos e Millones de Délares Esadounidenses]

Esta acumulacidén de reservas

fue superior en US$ 37.3

millones a la registrada en

1995. Es importante resaltar
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de
en

acumulacidén de
el del
sistema bancario, lo cual fue

el monto
reservas resto
producto de un incremento en

los depdsitos en moneda

extranjera del sector privado.

Debe destacarse que la
acumulacién de reservas por
parte del BCH se logré, auln

cuando las compras de divisas a
cambiarios
$4231.0

el
cantidad 1levemente inferior a
us$ 1,225.8
adquiridos en 1995, no obstante
la recepcidn de
aproximadamente Us$ 140.0
de préstamos
presupuestados a

sus agentes

totalizaron Us$

millones durante afio,

los millones

no

millones
sectoriales
principio de afio y de haber
cumplido con los pagos de deuda
externa.

Por su parte, el tipo de cambio
se situé en L 12.8694
por US$ 1.00 al 31 de diciembre
de 1996, 1o dio
resultado

nominal
que como
una depreciacién
nominal del lempira de 24.4%,
porcentaje similar a la tasa de
inflacién interanual doméstica

que fue de 25.4%.



2.2 Crédite Interno

En el transcurso de 1996, el
saldo del crédito interno neto
del sistema bancario destinado
al
L 699.5 millones con respecto a
de 1995. Este
comportamiento fue resultado de
reduccrones de L 609.2 millones
en el créditc neto al Gobierno
Central v de L 30.3 millones

al resto del sector piblico.

sector publico decrecid en

diciembre

La variacién en el crédito neto
al Gobierno Central se debid a
en el crédito
del BCH y resto del
sistema bancaric por L 112.6
millones y L 314.2 millones,
al
incremento de L 187.8 millones

dlsminuciones
bruto

respectivamente, Y

en los depdsitos del Gobierno
en el BCH,

La reduccién en la tenencia de
bonos gubernamentales por parte
del BCH v resto del sistema
. la
colocacién de dichos bonos en

bancario se debid a
el resto de los sectores de la
En la

tenencia de titulos valores por

economia. efecto,
parte del sector privado y los
organismos descentralizados se

incrementd en alrededor de
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L 500.0 millones durante el
afio.

Al final de 1996, el saldo del
crédito
al sector privado se situé en
L 12,530.2 millones, mayor en
L 3,046.2 millones al del afio
reflejando

del sistema bancario

anterior, un
incremento interanual de 32.1%,
tasa superior en doce puntos
porcentuales a2 la experimentada
en 1995 v en casi sgiete puntos
al de

inflacién del afio.

porcentuales nivel

Cabe destacar que el componente
en moneda extranijera del saldo
del del
bancario al sector privado fue

crédite sistema
de aproximadamente US$ 117.7
millones, equivalente a 12,1%
del total del crédito,
mentéandose en USS 46.7 millones

incre-

(65.7%)con respecto a diciembre
de 1985.

La estructura de los préstamos
el
sector

nuevos concedidos por
al

privado se mantuvo igual que en

sistema bancario
afios anteriores, destindndose
el 47.0% del total al sector
16.3% a la

11.2% a la

comerclo,
industria,



agricultura y el resto a 1los
sectores de
propiedad raiz y consumo.

servicios,

El nivel del crédito otorgado
por el BCH al sector privado,

por 1intermedio del sistema
bancario, se incrementé en
términos hnetns en L 86.0
millones, variacidén gque se

explica principalmente por el
financiamiento especial que se
al
agricola, especificamente para
la
comerclalizacién

dio en apoyo sector
produccidn ¥
de

con recursos

interna
granos bésicos,
provenientes de redescuentos
corrientes y del FONDEPRO, los
cuales registraron aumentos
de L €5.3 v L 65.7

millones, respectivamente.

netaos

el
al
se

Adicionalmente, crédito

destinado fomento
habitacional
L 40.6

saldo

expandid en
millones,
de

iliquidez vy

mientras el
los adelantos por
del de
especiales se

reduio en L 91.8 millonesg.

resto
redescuentos

2.3 Oferta Monetaria
burante 1996, la
medida

oferta

monetaria, por las
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obligaciones  monetarias 4
cuasimonetarias, se expandid en
1, 4,092.8 millones con respecto
a diciembre de 1995, reflejando

una variacidén interanual de

32.9%, la «que guardd una
relacién directa con la
evolucién registrada en el

crédito del sistema bancario al
sector privado {32.1%) v con el
PIB nominal.

El mayor dinamismo mostrado por
la oferta monetaria se explica
por expansiones de L 1,225.9
{27.4%)
obligaciones monetarias vy de
L 2,866.9 millones (35.9%) en
las

millones en las

obligaciones cuasi-
De estas
L 1,744.1 millones

(US$ 135.5 millones) correspon-

monetarias.
Bltimas,

dieron a activos financieros en
moneda extranjera.

de
monetarias,

Dentro las obligaciones
el numerario en
circulacién crecidé en 24.9%,
equivalente a L 517.2 millones
Y los depdsitos monetarios se
expandieron 29.5%, tasa
menor a la registrada en 1995

(32.0%).

en

Las obligaciones cuasimone-



tarias mostraron un crecimiento
de 35.9%. Dentro de éstas, se
destaca el comportamiento de
los depésitos en moneda
extranjera que alcanzaron un
incremento de 71.5% y de los

depésitos de ahorro y a plazo

en moneda nacional aque
aumentaron en 22%.

La participacién de leos
depdsitos en moneda extranjera,
dentro del  total de las
obligaciones cuasimonetarias,

pasd de 30.6% en 1995 a 38.6%
en 1996.

Un aspecto a destacar de la
expansién monetaria, es que el
crecimiento de ésta variable
fue moderado en los primeros
meses del afio acelerandose a
de
consecuencia de mayores gastos

partir junio, Ccomo
del Gobierno Centrazl vy uha
mayor acumulacidn de reservas
internacionales netas por parte

del BCH.

TIDICADORES MOWRTARIOS Y CREDITICIOS
) DICIEMBRE BE CADA ARD
{%asas de crecimiento}

CONCEPTD 1935 19496
CAPTACION DE RECORSOS 20.8 32.%
Obligaciones Mometarias 8.3 114
Obligaciones Cuasimonetarias 2.2 35.9
CEEDITQ THTERRO 8.2 25.5
Sector Privade w05 2.1
Sector Piblico -147.4 235.6
Gobierno Central -16 1 -26.1
festo del Sector Pdblico -{1.5 -8.0
CREDITO DEL BANCO CENTRAL -55.6 -1
Ll Sector pdblice -418.1 YR ]
Al Gobierno Ceptral -283.6 86.9
Al Sistema Bancario -£.2 1.2
ERISTON MOENETARIA B3 16.6
P — - - . . —— . =

2.4 Tasas de Interés

2.4.1 Del Sistema Bancario
La tendencia creciente regis-
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trada en las tasas de interés
del Sistema Bancario Nacional,
a partir de junio de 1994, se
desacelerd en 1995 y 1996.



¥n efecto, durante 1994 la tasa
de interés activa médxima se
incrementé en 11.21 puntos
porcentuales y la pasiva maxima
en 4.35; 1995, el
crecimiento fue alrededor de

en

tres puntos en la activa y dos
puntos en la pasiva.

Durante 1996, ambas tasas
subieron en dos puntos
porcentuales; la tasa mixima

sobre operaciones activag paséd
de 38.4% al inicio del periodo
a 40.4% al final del
mientras la pasiva pasé de
20.8% a 23.0%.

aiio,

Al el
ponderado de las tasas activas

analizar preomedio
y pasivas del sistema bancario,
se observa que durante 1996 1la
tasa activa sobre préstamos vy
descuentos se incrementéd en
1.4% con respecto al promedio

de 1995.

tasas
el
promedio de la devengada por
log depésitos 4ge se
mantuvo al mismo nivel de 1995
(10%); la de depébdsitos a plazo
subié en 4.8% para llegar a
17.4%; la de certificados de

En relacibn a las

pasivas, se observa que

ahorro
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depésitos en 2.4% alcanzando
19.5% v la de bonos de caja en
5.3% para situarse en 27.9%.

2.4.2. De las Sociedadesg
Financieras

En base a la informacién

disponible de un numero

limitado de sociedades

financieras, se determiné que

la tasa promedio ponderada

sobre sus operaciones activas
fue de 42.48% dqurante 1996; sin
embargo, es importante sefialar
gque el rango de éstas oscilé
23.0% vy 48.0%. El
promedio ponderado de las tasas
pasivas fue de 32.35%,

entre

con un
minimo de 19.0% y un midximo de
38.0%,
2.4.3 De las Subastas de
Titulos Pdblicos

El rendimiento promedio de las
de titulos
oficiales ({Gobierno
Central y BCH} ofrecidos en las
subastas del BCH oscilé entre
32.0% y 37.0% durante el afio.

1nversiones los

valores

En el primer semestre de 1996,
la tasa de interés promedioc de
los bonos del Gobierno Central
descendié constantemente de
34.6% en enero a 32.51% en



junio. En ijulio, estas tasas
subieron hasta 37.0%, porcen-
taje en el cual se mantuvieron

hasta finalizar el afio.

Las tasas de interés de los
Certificados de Absorcién
monetaria (CAM's), emitidos por
el BCH, se mantuvieron en 35%
en el perfodc comprendido entre
enero y mayo, en junio descen-—
dieron a 32.86%, para volverse
a incrementar en julio a 35.74%
Yy en agosto a 37%, igualando el
rendimientoe de log  bonos
gubernamentales durante los

ultimos cinco meges del afio.

2.4.4 De las Bolsas de Valores
Durante 1996, log instrumentos
financieros transados en las
Bolsas de Valores devengaron,
en promedio, tasas de interés
que oscilaron entre 33.0% vy

35.0%.
durante 1995 en ese segmento

Las tasas registradas

del mercadec
fluctuaron entre 28% y 29%.

financiero

Cabe indicar, que existe una
diferencia de aproximadamente
12 puntos porcentuales entre
las tasas de interés sobre ope-
raciones pasivas del Sistema
Bancario {certificados, 23.0%)
v los instrumentos financieros
transados en las
{pagarés, 34.6%).

Bolsas

MERCADQ CAMBIARIO

En 19%6, el comportamiento del
tipo de cambio del lempira
frente al délar estadounidense
registrd una variacién de 24.7%
€n Su compra, con incrementos
mensuales moderados durante el
afio ¥y un aumento fuerte de 4.7%

en el mes de julio.

PRECIO BEE DOLAR ESTADOUNIMIGE BN 105 DIFRRENTES NERCADOS

{2 dicieabre de cadz a0}
. THTERBABCARIC 10 O7ICTAL
10 CONPEA TEm copg: | VEITA
184 9.36 §.47 $30 9.3
1585 6.2 10.36 1028 0.4
149¢ 12.78 12.93 128 12.4

TARIACIONES RETATITAS

1995744 8.3 5.4
1996/45 i 1.8

—

0.5
49 4

[ ]




de
agentes

Respecto a las compras

divisas, los

autorizados realizaron

operaciones por US$ 1,206.6
millones, valor que resultéd
inferior en 3.5% a las

efectuadas en 1995 que fueron
de US$ 1,250.5 millones.

 PRECIO PROMEDIO PONDERADO DEL DOLAR
~ ESTADOUNIDENSE EN EL SISTEMA BANCARIO

Similar situacién ocurrié con
las ventas de divisas, dado que
el valor negociado 1996
ascendié a US$ 766.3 millones,
mostrando una baja de 3.7% en

en

relacién a las efectuadas en el
arno precedente gue fueron del
orden de US$ 795.9 millones.

CONVENIOS Y
COMERCIALES

RELACIONES

1. Relaciones con Organismos
Financieros Multilaterales

Durante 1996, el gobierno de
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Honduras promovidé programas
sectoriales y de inversién con
organismos financieros, tales
como €l Banco Mundial (BM) v el
de

entre otros.

Interamericano
Desarrollo (BID),

Banco

En el marco de estos convenios,
se recibié del BM el tercero ¥y
ultimo desembolsc de crédito de
ajuste al sector
(ESAC) por US$ 15.6 millones,
el que se desembolsé el 2 de
de 1996,
informe

de energia

febrero quedando
de

proyecto vy

el
del
otros desembolsos por US$ 27.9

pendiente
finalizacién

millones.

En 1996,
inversidén

de
BM
el
de
agua potable y drenaje (DIMA,
IT1I crédito

industrial y educacién primaria

varios proyectos
el
cComo :

con
concluyeron, tales

provecto de abastecimiento
San Pedro Sula),
rural, ejecutados con recursos

del de
Reconstruccién y Fomento (BIRF)

Banco Internacional

de capital ordinario.

De
operaciones

igual manera, algunas

financiadas con
recursos de la Asociacién In-

ternacional para el Desarrollo



tales como
los proyectos de inversién de
1la
hidroeléectrica "Prancisco
Morazan" y el FHIS 11.

{IDA) finalizaron,

emergencia para represa

Del BID,
programa

recibid del
de 1la
Pliblica

se
de
Administracidn

Reforma

{(Modernizacidén del Bstado), un
para prepago de
deuda por US$ 100.0 millones y
otros por alrededor de US$ 37.8
Durante 1996,
aprobaron varias operaciones de

desembolso

millones. se

inversién, relacicnadas con
provectos de cardacter produc-
tivo, de apoyo al medio ambien-

te v de operaciones técnicas.

Del BRCIE, se recibiercn
desembolsos por uUs$ 66.3
millones.

Con el Fondo Centroamericano ae
Egstabilizacién Monetaria
(FOCEM)}, el 15 de marzo de 1996
se renegoclé el convenio de

de préstamo
para apoyo de
balanza de pagos por US$ 23.7
millones.

readecuacion
contratado

Fondo
{FMI )

Finalmente, con el

Monetario Internacional
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quedé pendiente la firma del
el
seguimiento y desarrollo del

tercer tramo para
acuerdo de Servicios Reforzados

de Ajuste Estructural (ESAF).

2. Relaciones Bilaterales
BiI 1 de de 1996
finalizaron las negociaciones

marzZo

con los paises acreedores del
Club de Paris, firmadndose un

acuerdo de reestructuracién
sobre los vencimlentos de
obligaciones del periodo
comprendido entre el 1 de.

agosto de 1995 y el 31 de enero
de 1997.
bPajo los términos de Népoles,
fue de alrededor de US§ 125.0

El monto readecuado,

millones.

El gobierno de Honduras mantuvo
vigente la cooperacién inter-
nacional, manifestada por medio
de los convenios de comercio,
inversidén y de las obligaciones
financieras con otros paises.

En materia de inversién,
durante 1996 se firmaron dos
convenlios para la promocién y
proteccién de inversiones, uno
con la Republica de China el 26
de febrero y otro con 1la
Reptiblica de Chile el 11 de



febrero, los que estén
pendientes de aprobacién por
parte del Congreso Nacional de

l1a Reptiblica.

Bn el marco de los tratados de
libre comercio, la Republica de
Honduras, integrante del grupo
CA-3 (Guatemala, El1 Salvador v
Honduras), continué el acerca-

miento con ila Repiblica
Mexicana, tendente a instaurar
una =zona de libre comercio

comin entre estos paises.

En relacidén al comercio de
bienes vy serviciocs, el pais no
suscribid ningin CONvVenio
comercial durante el presente

afio.
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En otro tipo de relaciocnes
bilaterales, el Gobierno de 1a
Reptiblica recibié cooperacién
econémica no reembolsable de
los paises de Japén, China y
Alemania, la ha

centrado en apoyo a obras de

cual se

infraestructura e inversiénm

social.

3. Relaciones con
Centroamérica

En relacidén a la Deuda Externa

de Honduras con los paises

centroamericanos, el BCH, por

conducto del Consejo Monetario
Centroamericano, Se encuentra
en proceso de negociaciédn de la

deuda intrazonal con la

Reptiblica de Nicaragua.
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OPERACIONBS DEL
DE HONDURAS

BANCO CENTRAL

Durante 1996, la gestién del
Banco Central de Honduras (BCH)
se lograr el
equilibrio de las principales
variables

orientd a

macroeconémicas,
mediante una serie de medidas

de politica monetaria,
cambiaria y crediticia, que
permitieron incrementar las

reservas 1internacionales.

se continud con
de
Operaciones de Mercado Abierto,

Para tal fin,

una politica activa
por medio de la subasta pltblica
de del Estado y de
Certificados de Absorcidn

Monetaria (CAM's).

Ronos

El financiamiento del BCH al
Gobierno fue menor en 1996,
hecho gue contribuyé al
crecimiento del crédito al
Sistema Financiero para.apovo a
la produccién, especialmente de
granos basicos.

El BCH continué estimulando la
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produccidén nacional a través de
los programas especiales gque
administra el Pondo Nacional de
la Produccion (FONDEPRO) v el
Pondo de la Vivienda {FOVI),
destinando mayores recursos a
sectores

los agropecuario,

industrial y vivienda.

Asimismo, se mantuvo la subasta
de divisas y durante el afio sge
incorporéd leve

consistente

una
modificacién, en
cambiar el precio base de 1la
misma cada cinco subastas, en
base a los diferenciales entre
la inflacién interna y externa
Y los movimientos cambiarios
con respecto al dbélar de 1la
de de

principales socios comerciales

canasta monedas los

de Honduras.

1. RESULTADO DE OPERACIONES
Al 31 de diciembre de 1996, el
balance del BCH registré un
crecimiento en sus activos de
36.6% al
anterior.

con relacidn afio
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{salfos ez millones de lempiras)

SAEDG TARIACIONES
i CYI¥0 = PASITO
1 ABSOLUTAS RELATIVAS (%)
1994 11,705.1 2.4%.58 1.1
1995 13,126.5 1,454 12.2
1996 17,9313 £,810.8 36.6
1.1 Operaciones Activas El incremento de L 1,377.1
millones en les Activos

Durante 1996, el crecimiento de
las operaciones activas del BCH

se determind, principalmente,
por el incremento de 22.1%
registrado en Activos

Internacionales y el aumento de
14.7% en Otros Activos Inter-
nos, los cuales representaron
42.5% y 30.5% del total.

Internacionales fue motivado,
principalmente, por el aumento
en las reservas internacionales

netas.

Por su parte, los aportes a
Instituciones Financieras
Internacionales registraron una

alza de 19.0%

APORTES A TRSTIYUCIONES TNRERNACIONALES
{Saldor en millones de lempiras)

TARIACTONES
CONCEPTD 1995 1996
ABSOLOIAS | ARLATIVAS
(})
Aporte en Orc y Divisas 886.2 1,103.2 17.0 24.5
Aporte en Honedz Nacional 1,708.3 1,380.9 215.6 16.2
Total Aportes 2,581.5 3,084.1 492.6 18.0

La cuenta Crédito e Inversiones
en moneda nacional mostré una
de 10.6% en
relacién a 1995. La causa de

disminucién

dicho comportamiento fue 1la
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reduccién de la tenencia de
Bonos del Estado, los cuales se
negociaron en montos importan-
tes por medio del mecanismo de
cperaciones de mercado abierto.



ADELANTOS T REBESCREINTOS
{8aldos en nillones de leagiras)

CORCEPT 1995 | 1306 of | vanacios sssm |
Adelantos por Tliguides 5.3 78.3 -20.8
Bedescpentos 96.3 165.4 £9.1 I

{até 6.7 6.7 -
Azicar 8.1 6.7 -
Grasos Bisicos 0.4 145.8 5.4
Otros Profuctos Agricolas 2.3 b.3 -
Produccidn Industrial 8.2 11.9 1.1
hit1d 18 186.4 235.7 5.1

af Ro s¢ otorgaron adelantos por Iliguicez.

El crédito del BCH al sistema
financiero registré un creci-
miento de 7.4%. Dentro de este
financiamiento, destacaron los
adelantos y redescuentos que
aumentaron en L 49.1 miliocnes,
producto de las decisiones de
politica econdémica de apovar la
produccidn v comercializacidn

de granos bésicos.

1.2 Operaciones Pasivas
En 1996, los
internacionales a corto plazo

pasivos

registraron una disminucién de
56.7% respecto al afio anterior.
Dicho comportamiento fue
producto, de la disminucidn de
las obligaciones con Organismos
Internacionales y de la recla-
sificacidén de
depdsitos en moneda extranjera

del Sector Publico.

contable los
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El endeudamiento a mediano v
largo plazo mostrdé un aumento
de 8.2%, debido principalmente
reclasificacién de la
deuda con Colombia y al ajuste

a la

del tipo de cambio del lempira
frente al délar estadounidense.

La asignacién de Derechos
Especiales de Giro fue de
L 305.8 millones, superior en
L 32.0 al saldo
registrado en 1995,

millones

Los depésitos en moneda nacio-
nal del Sector Publico regis-
de L 773.7
lo cual representé

traron un aumento
millones,
48.3% respecto al saldo del aho
precedente.

Las obligaciones por ila emisidn
de monedas v billetes mostraron
un incremento de 26.6% en 1996.



2. ACTIVIDAD CREDITICIA
Crédito al
Financiero
El crédito del BCH al Sistema
Financiero Nacional ascendié a
L 392.9 millones en 1996, su-
perior en L 122.5 millones al

2.1 Sistema

monto otorgado durante 1995, lo
cual representé un incremento
de 45.0%.

Los sectores mas beneficiados,

en su orden, fueron:
agropecuario (55.0%), vivienda
(24.9%), (15 1%)"y

otras actividades (50.0%).

industrial

“ Agropecuanc

| 7 vvenda

El
79.2% con recursos de Fideico-

atendido

crédito

fue en
misos que administra el BCH y
el 20.8% restante con fondos
propios.

CREDITO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL SISTEMA FINANCIERO, POR SECTORES Y FUENTES DE RECOURSCS
(Saldos en millones de lempiras)

SALDO AL HOVIMIENTO EN 1996 SALDO AL
CONCEPTO 31/12/95 31/12/9
CORCEDIDO | RECOPERADO BETO0

Agropecuario 431.8 116.12 103.9 112.3 5441

Industrial 211.3 59,2 74.5 -15.3 196.0

Exportacién 1.8 i 15.4 -14.3 23.5

Vivienda 143.2 97.1 9.4 8.3 291.%

Transporte 1.3 1.2 L5 -0.3 1.0

Adelantos 151.0 - 5.2 -35.2 115.8

Inyersiones 9.0 17.5 259.5 -8.0 1.0

TOTALES 1,187.4 192.9 305.4 87.5 1,214.9

Fondos BCH 9.0 81.8 52.6 29.1 378.1

Fondos Proy. y Fideic. 8318 .4 i1 152.8 58.3 896.7
2.2. Crédito al Sector Pihblico por el BCH al Sector Publico
El saldo del crédito otorgado No Financiero (SPNF) alcanzé
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L 1,18%.3 millones en 18%96;

inferior en L 158.0 millones al

cx&mm Blw'ro B£L a,c n m eom;mp c;umu

['itﬂdﬁs en H;llhm de{.mmmf
registrado en 1995.
Este resultado fue producto de 1,500
la reduccién del financiamiento 1,400
al Gobierno y a los Organismos 1m-///
Descentralizados, que reporta- ;m‘///
ron una disminucién de L 144.5 ///
y L 13.5 millones, respecti- 11“///
SR B
CREDITO DEL BARCO CENTRAL DE HONDURAS AL SECTOR PUBLICO NO PINANCIERC
(Saldos en millones de lempiras)
VARIACIONES ABSQLUTAS
IRSTITOCIONRS 1994 1995 1996
1995/94 1996/95
GOBIERKO CENTRAL 1,533.0 1,199.1 1,054.9 -133.9 -144.5
RESTO SECTOR PUBLICO 169.3 148.12 134.7 -21.1 -13.%
- Organismos Descentralizados 109.5 93.8 §3.4 -15.1 -10.4
- Gobiernos Locales 59.8 54.4 51.3 5.4 -3.1
TOTALES 1,702.3 1,347.3 1,189.3 -355.0 -158.0
La tenencia de Dbonos del instituciones financieras
Gobierno y del FOVI, por parte también disminuyeron su

del BCH, disminuyé en 1996 con
respecto al afio anterior, al
pasar de 28.1% en 1995 a 24.1%
en 1996,

Los bancos comerciales y otras
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tenencia de bonos,
52.8% a 46.6%;

otros tenedores incrementaron

al pasar de
sin embargo, los
su participacién al alcanzar

29.3% en 1996.



YENERCIA B BOMOS DEL COBTERNO CEWTRAL Y DEL FOVI
{Ep milloges de leapiras)

PARTICIPACION RELATIVA
YEFEDORES 1984 1995 199 1984 1583 159§
BANCO CENTEAL DE HONDUEAS 1,089.3 31.9 834.2 7.4 8.1 i
Bonos hasta el i} 168.8 U1 54.0 5.7 0.7 16
Bonos 2 mds del 43 §30.5 892.7 780.1 31.3 7.3 )
MARCOS COMEBCTALES Y OTRAS IRSTITHCIGEES
FIRARCIERAS 1,493 § 1,726.4 | 1,616.0 8.7 52.8 4.6
Bonos hasta el i% 587.7 921.2 764.0 13.2 8.2 2.2
Bonos a mds del 4% 81,6 805.2 841.0 18,5 .6 2.1
0R0S 1.8 i24.4 | 1,016.0 14 3 151 29.3
Rongs kastz el 4% 101.2 - - 14 - -
Bonos 2 ads del 4% 323.6 624.4 § 1,016.0 10.9 10.1 8.3
L 1,973.4 1 3,287.7 | 3,466.2 106.0 108.00 | 100.8
3. OPERACIONES DE MERCADO La tasa de interés de dichos
ABIERTO titulos valores se fijé en el
Las operaciones de mercado mercado, mediante el mecanismo
abierto mostraron un mayor de subasta.
dinamismo durante 1996, al

incrementarse tanto el numero
de monto
adjudicado de bonos y CAM's,

operaciones Como
respecto del total subastado y
adjudicado en 1995.

El Directorio del BCH, mediante
No. 363-7/96,
autorizé 1la emision de CAM's
por un monto de hasta L 1,200.0
millones,

Resolucidn

como mecanismo de

politica monetaria, a fin de
neutralizar los excesos de
liquidez de 1la economia Yy
mantener el equilibrio
monetario.
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El total de subastas realizadas
durante 1996 alcanzé 109, de
las cuales 76 fueron de BRomnos.

La tasa de rendimiento promedio
de la subasta publica de bonos
oscilé entre 31.59% y 37.0% v
la de CAM's varié entre 31.0% v
38.0%, convirtiéndose, ambos,
titulos como
opcidn de inversién, debido a
su rentabilidad real positiva.

en atractivos

4, OPERACIONRES CAMBIARIAS
Durante 1996, la compra de di-
Visas a los agentes econémicos



sumé US$ 1,217.0 millones, de
los cuales se adjudicaron, me-
diante el Sistema de Adjudica-
Publica de
(SAPDI), un total de US$ 762.8
millones,
62.7% del total de adquisicio-
nes. E1 37.3% restante se des-
tiné a

externas e

cidén Divisas

que correspondié al

atender obligaciones
incrementar las

reservas internacionales.

Cabe destacar que durante el

afio se realizaron 250 subastas,

de 1las cuales se atendieron
61,712 ofertas de compra de
divisas, cuyo precio varidé en

23.8%, al pasar de L 10.3949 en
enero a L 12.8694 en diciembre.

5. PROYECTOS Y FONDOS EN
FIDEICOMISO

5.1 Fondo de la Vivienda
(FOVI)

Durante 1996, el FOVI destind

cidén 4 mejoramiento de

vivienda, asi como a la
urba-
L 60.5 millones
construccién de 907
L 11.1 millones

para mejoras en 442 unidades y

adquisicién de lotes
nizados asi:
para la

viviendas,

L 18.2 millones para la compra
de 1,095 lotes.

 CREDITOS DESEMBOLSADOS POR EL FOV!
) DURANTE 1996 ’
 {En Millones de Lempiros y Porcentajes)

Bancos Comerciales.
209 ¥

 Asoc: ARorro y Pmo,
_)se__g R

aprobaron 300
crédito

millones,

Asimismo, se
solicitudes de
L 113 .3

cobertura de 2,861 soluciones

por

para

L 89.8 millones destinados a la habitacionales.
compra, construccién, amplia-
CREDITOS DESEMBOLSALGS POR EL FOVI
(En unidades y willones de lempiras)
1995 1996 VARTAC.RELATIVA
CONCEPTO -
B. VALOR K. VALOR M. VALOR
VIVIENDAS 128 2.5 907 60,5 1.6 86.2
HEJORAS 136 13.4 §42 1.1 ~44.5 ~17.2
[OTES URBANIZADOS 181 8.4 1,09 18.2 121.7 116.7
T0TAL 2,005 M3 | 744 89.8 1.9 65.4




De los L 89.8 millones
préstamos otorgados por
FOVI, L 58.9 millones

de
el

se

canalizaron por medio de las

Asociaciones de Ahorro y Prés-

L 10.0 millones por intermedio

de otras instituciones relacio-

nada

s

con

financiamiento

el

sector.

en

El

mencioén

reflejé un incremento de 65.4%

tamo, L 20.9 millones a través con respecto a 1995.
de los Bancos Comerciales y
DESEMBOLSOS APROBADOS POR EL FOVI DURANTE 1996
(En unidades y millones de lempirus)
VIVIENDAS MEJORAS LOTES TOTALES
INSTITOCIONES :
NUMERO | MONYO | NUMERO | MONTO | NUMERO | MONTO | NOMERO | MONTO
ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO 499 38.7 296 1.4 128 12.8 1,520 58.9
BANCOS COMERCIALES 261 . 110 2.8 mn 1.2 547 20.9
OTRAS INSTITUCIONES 147 6.9 16 0.9 199 1.1 182 10.0
TOTAL 907 §0.5 447 1.1 | 1,095 18.2 1,444 89.8
5.2 Fondo de Crédito para el LA TR NS DA Rt b AR S
~ ESTRUCTURA DE LA CARTERA CREDITICIA
Desarrollo de la = ~ DELFONDEPRO EN 1996
Produccién (FONDEPRO) e e
Durante 1996, el FONDEPRO

concedié créditos por L 194.2
millones, de los cuales L 134.8
destinaron a

millones se

atender los sectores

agropecuario y agroindustrial v

el resto a otras ramas de
actividad.
Asimismo, se destinaron L 93.6

millones a financiar la peguefia

y micro empresa, cifra que

representé de
50.2% respecto al afio anterior.

un incremento
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_Industrial

68.8% se
canalizé a pequeflas empresas

Del monto referido,

del sector agropecuario y 31.2%
a la micro y pequefia empresa

industrial.



MOVINIENTO BE LA CARTERA CREDITICIA BEL FONDEPRD EN 19%
{Es millones de lespiras]

LINEA DE CREDIMD

SALBO CEEBITS FECOPERACION i SN . PAMTICIPACION

31/121%5 CCICEDIRG 31/12/%% RBELATIVA
Linea de Lréditc IndustrialV 0.3 8.4 74.1 189.§ 32.7
Linea de Crédito Egrapecuario 25, 134.3 9.0 150.9 50.5
Peguefo Caficultor 14 - 1.1 2.1 1¢
Prorriega 16.3 - 15 8.8 3.2
POTAL 548.0 184.2 161.9 586.1 186.9
FIMIPEK Agropecuaria 32.5 B4 §1 87.8 £5.58
FIMIPEM Industrial 9.8 % 118 45.4 31
TOTAL FENIPEXZ 82.3 83.5 22.1 133.2 104.0

14 Incluye crédito Industria PRI

1 FIMIPEM: Financiamiento a micros v pequefios espresarios.

6. EMISION DE BILLETES Y
MONEDAS

La Ley del Banco Central de

Honduras y la Ley Monetaria

establecen gue el BCH serd el

de

billetes de curso legal en el

unico emisor monedas ¥

territorio del pais.

Durante 1996, el BCH emitid
billetes de diferentes denomi-
naciones por L 1,400.0 millones
y monedas por L 12.5 millones.

7. FONDO DE VALORES

La mayor demanda de titulos
valores piblicos, por parte de
los agentes econémicos, redujo
la disponibilidad de estos en
la subasta de valores, por 1lo
que en 1996 el Fondo de Valores
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mantuvo inversiones por L 237.9
millones, lo que representd una
disminucién de L 26.4 millones
con respecto al afio anterior.

8. OFTRAS ACTIVIDADES
Ademis de
actividades

realizar las
mencionadas
anteriormente, el BCH continué
efectuando durante 1996 todas
aguellas labores gque conducen
al logro de los objetivos que

le fija su propia Ley.

Para tal propésito, se realiza-
ron diversos estudios, dictdme-
nes e investigaciones especifi-
cas sobre diversos temas de in-
terés econémico, con el fin de
la de

coadyuvar a toma

decisiones.




También, se trabajé en 1la
elaboracién de estadisticas e
indicadores macroecondémicos,
necesarios para la formulacién
de la politica monetaria v

cambiaria.

Adicionalmente, se continud
atendiendo las demandas de
informacién de los diferentes
usuarios Y se brindé

asesoramiento técnico a las

diferentes instituciones que
asi lo regquirieron, mediante
conferencias, charlas ¥

Seminarios.

El 23 de diciembre de 1996, el

Directorio del BRCH, mediante
Resolucién No. 698-12/96,
resolvid aceptar el

ofrecimiento del Banco Nacional
de Desarrollo
{BANADESA),
cancelacidén de
L 295.7
institucién mantenia

Agricola
la
deuda por

referente a
la
millones que esa
con el
BCH, por medio de dacién de un
terreno de su propiedad ubicado
en la ciudad de Tegucigalpa en
el sitio "Bl

Zarzal".

denominado

Entre las miltiples actividades

realizadas en el plano
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cultural, cabe mencionar gue el
BCH continud apoyando el arte,
mediante 1la suscripcién de
convenios con la Pundacidn Pro
Arte v Cultura (PUNDARTE}, con
el fin de presentar al piliblico
en general, ©parte de la
coleccibn pictérica del Banco.
Ademds, el patrocinio
exclusivo del libro
del General Morazan", del autor
costarricense Carlos Meléndez

con
"Escritos

Chaverri y la exhibicién de una
valiosa de
personales del General Morazan,

muestra efectos

cuadros de préceres, documentos

y monedas de la época
independentista, se contribuyé
a dar mayor realce a las

festividades patrias.

Con motivo de conmemorar el

primer centenario del
nacimiente de Pablo Zelaya
Sierra, se instalé en 1la

Pinacoteca "Arturo H. Medrano®
del edificio anexo del BCH, una
de las
representativas

valiosa exposiciédn

pinturas mas

del connotado pintor nacional.

Asimismo, el BCH, conjuntamente

con el patrocinic de la



Fundacion para el Museoc del
Hombre Hondurefio, presenté la
edicién conmemorativa de un
1ibro que describe las cbras,
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ensavos, articulos ¥ una
crondlogia sobre la vida del
pintor Zelaya Sierra.



ANEXOS

Titulo de la Obra:  Siembros de Pasidén en el

Huerto de Dofia Rafaefita No. 1 Dimensidn:

Autor: Miguel Angel Rulz Matute Coleccion:
Afio de Ejecucion: No tiene

T_6m'ca_ : Oleo sobreTela

150 X 210 cms.

Del Autor, en Depdsito en la
Pinacoteca Arturo H. Medrano del BCH.



PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA.

(En millones de lempiras)

. Variac.Relativas
Rama de Actividad 1994 1995 1996 1995/94 1996/95
PRECIOS CORRIENTES:
Agricultura, siivicultura,
cazay pesca 6,030 7,026 8,853 16.5 26.0
Explotacion de minas y canteras 490 629 763 28.4 213
Industria manufacturera 4,275 5,818 7,455 36.1 28.1
Construccion 1,479 1,944 2,148 314 10.5
Electricidad, gas y agua 939 1,778 2,223 89.4 25.0
Transp., almacenaje y comunic. 1,323 1,546 1,824 16.9 18.0
Comercio, rest. y hoteles 2,607 3,915 4,972 502  27.0
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
serv, prestados a las empr. 2,205 3,007 3,837 36.4 276
Propiedad de viviendas 1,441 1,832 2,350 271 28.3
Admoén. piblica y defensa 1,547 1,812 2,334 23.6 221
Serv. comunales, sociales y
personales 2,687 3,372 4026 25.5 194
PRODUCTO INTERNO BRUTO c.f. 25,023 32,779 40,785 31.0 244
Mas: impuestos indirectos netos 3,838 4,818 6,167 255 28.0
PRODUCTO INTERNO BRUTO p.m. 28,862 37,597 46,952 30.3 24.9
PRECIOS CONSTANTES DE 1978:
Agricultura, silvicultura,
cazay pesca 1,416 1,540 1,581 8.8 27
Explotacién de minas y canteras 88 96 102 9.1 6.3
Industria manufacturera 798 842 881 5.5 4.6
Construccion 284 284 262 - -7.7
Electricidad, gas y agua 130 149 171 14.6 14.8
Transp., almacenaje y comunic. 450 477 498 6.0 4.4
Comercio, rest. y hoteles 579 604 625 43 35
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
serv. prestados a las empr. 479 524 569 9.4 8.6
Propiedad de viviendas 361 369 385 2.2 4.3
Admén. pablica y defensa 279 268 264 -36 -1.9
Serv. comunales, sociales y
persona[es 461 449 435 -2.6 -3.1
PRODUCTO INTERNO BRUTO c.f. 5,325 5,603 5,773 5.2 3.0
Mas: impuestos indirectos netos 578 554 571 4.2 3.1
PRODUCTO INTERNO BRUTO p.m. 5,903 6,157 6,344 4.3 3.0
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PRODUCTO INTERNO BRUTO POR TIPO DE GASTO
{En millones de iempiras}

Variaciones Reiativas

Concepto 1994 1995 1996 1995/94  1936/95

PRECIOS CORRIENTES

Gastos de consumo final 21,081 27,017 34,104 28.2 26.2
Sector privado 18,301 23,482 29,658 28.3 263
Sector pablico 2,780 3,535 4,446 27.2 258

Formacion bruta de capital fijo 8,110 9,491 11,633 17.0 286
Sector privado 4,908 5,259 7,765 7.2 477
Sector pdblico 3,202 4232 3,868 322 8.6

Variacion de existencias 2751 2,842 3,400 33 186

Exportacion de bienes y servici 11,311 16,280 22317 43.9 37.1

Menos: Importacidn de bienes y serv. 14,391 18,033 24,502 253 354

PRODUCTO INTERNO BRUTO a p.m. 28,862 37,597 46,952 30.3 249

ingresos netos por factores de produccion

recibidos del resto del mundo -1,794 -2,438 -3,346 35.9 372
Ingresos por factores 202 306 390 51.5 275
Menos: Pagos por factores 1,996 2,744 3,736 375 362
PRODUCTO NACIONAL BRUTO a p.m. 27,068 35,159 43,606 29.9 240
Menos' Impuestos indirectos 3,977 4,918 6,267 23.7 274
Mas: Subvenciones 138 100 100 275
Menos Asignacién para el consumo
de capital fijo 1,707 2,258 2,798 323 239
PRODUCTO NACIONAL NETO AL COSTO
DE FACTORES = INGRESO NACIONAL 21,522 28,083 34,641 30.5 234

PRECIOS CONSTANTES DE 1978:

Gastos de consumo final 4,433 4,660 4,749 5.1 1.9
Sectar privado 3,928 4,164 4,245 8.0 1.9
Sector pablico 505 496 504 -1.8 16

Formacion bruta de capital fijo 1,514 1,365 1396 -9.8 23
Sector privado 929 776 950 -16.5 24
Sector publico 585 589 446 0.7 243

Variacién de existencias 268 229 229 -14.6

Exportacidn de bienes y servicios 1,540 1,709 1965 11.0 15.0{

Menos: [mportacién de bienes y serv. 1,852 1,806 1895 2.5 10.5

PRODUCTO INTERNO BRUTO a p.m. 5,903 6,157 6 344 4.3 3.0

Ingresos netos por factores de produccién

recibidos del resto del mundo -229 -243 2270 58 112
Ingresos por factores 28 32 34 16.8 6.9¢
Menos: Pagos por factores 257 275 304 7.0 10.7

PRODUCTO NACIONAL BRUTO a p.m. 5,674 5,914 6,074 4.2 27

Menos: Impuestos indirectos 603 568 582 -5.8 25
Mas:  Subvenciones 25 14 11 440 214
Menos: Asignacién para el consumo
de capital fijo 343 353 364 29 34

PRODUCTO NACIONAL NETO AL COSTO

DE FACTORES = INGRESO NACIONAL 4,753 5,007 5,139 54 2.6
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OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(En millones de lempiras constantes de 1978)

Variaciones Relativas]
Concepto 1994 1985 1996 1995/94 1996/95
OFERTA GLOBAL 7,755 7,963 8,339 2.7 4.7
PRODUCTC INTERNO BRUTO 5.803 6.157 6,344 43 3.0
Agropecuario 1,416 1,540 1,581 8.8 2.7
Industria manufacturera 798 842 881 55 46
Construccion 284 284 262 - -7.7
Comercio 579 604 625 43 3.5
Ofros servicios 2,826 2,887 2,985 2.2 3.7
IMPORT. DE BIENES Y SERVS. 1,852 1,806 1,995 2.5 10.5
DEMANDA GLOBAL 7,755 7,963 8,339 2.7 4.7
DEMANDA INTERNA 6,215 6,254 6,374 0.6 1.9
Consumo total 4433 4660 4749 51 1.9
Privado 3,828 4,164 4,245 6.0 1.9
Pulblico 505 496 504 -1.8 16
INVERSION INTERNA BRUTA 1,782 1,594 1,625 -10.5 1.9
Formacién bruta de capital fijo 1,514 1,365 1,396 88 23
Privado 929 776 950 -16.5 22.4
Publico 585 589 446 0.7 -24.3
Variacion de existencias 268 229 229 -146 -
EXPORTAC. DE BIENES Y SERVS. 1,540 1,709 1,965 11.0 15.0
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PRODUCCION AGRICOLA SELECCIONADA
(En miles de quintales)

Variaciones Relativas

Producto 1994 1995 1996 1995/94  1996/95
Maiz 11,200 14,889 13,086 329 ~12.1
Maicillo o Sorgo 1,143 1,369 1,529 19.8 1.7
Arroz en Granza 1,047 1,238 1,228 18.2 -0.8
Frijol 1,310 1,426 1,108 8.9 =223
Café en Oro 1/ 2,587 2,919 3,210 12.4 10.0
Banano 17,049 18,110 21,744 12.1 13.8
Platano 4,303 4,218 4 469 2.0 8.0
Caha de Azucar 62,836 67,442 73,567 7.3 9.1
Algoddn en Rama - - 27 - -
Palma Africana 8,931 10,224 10,735 14.5 5.0
|Tabaco en Rama 136 149 99 9.6 -33.6

1/ Ao cosecha
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VALOR AGREGADO BRUTO DEL SECTOR AGROPECUARIO ACF.

{En miles de lempiras constantes)

Variaciones Relativas

Concepto 1994 19595 1996 1995/94 1996/95
AGRICULTURA 865 984 1,007 13.8 2.3
Café 419 463 479 10.5 3.5
Banano N 108 129 18.7 19.4
Maijz 93 124 109 333 -12.1
Cafa de AzGcar 37 40 44 8.1 10.0
Frijol 27 30 23 11.1 233
Algoddn en Rama - - 1 - -
Piatano 24 23 25 42 8.7
Tabaco en Rama 10 12 8 20.0 -33.3
Sorgo 11 14 15 27.3 71
Arroz en Granza 13 156 15 15.4 -
Palma Africana 30 35 36 16.7 2.9
Gtos.de Creac. Plant. Perm. 4 5 6 25.0 20.0
Otros Producios 106 115 117 8.5 17
SERVICIOS AGROPEC. 53 54 56 19 3.7
SILVICULTURA 130 129 129 08 -
GANADERIA 191 196 202 26 31
AVICULTURA 87 91 93 46 2.2
APICULTURA 1 1 1 - -
CAZA 1 1 1 - -
PESCA 88 84 a2 45 48
TOTAL 1,416 1,540 1,581 3.8 2.7
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PRODUCCION INDUSTRIAL SELECCIONADA

ENERO-DICIEMBRE DE CADA ANO
(En miles de unidades)

Variaciones Relativas
Producto Unidad de Medida 1994 1995 1996[1995/1994 1996/1995
Cemento Bol. 42.5 kgs. 23,519 23,413 22,315 -0.5 4.7
Laminas de Fibro Cemento Metros Cuadrados 5819 5,685 5,236 23 -7.9
Varilla de Hierro Kgs. 24918 22,600 15,183 -9.3 -32.8
Telas Yarda 11,286 12,731 9,481 12.8 -25.5
Harina de Trigo Quintal 2.277 2,161 2,173 541 0.6
Az(icar de Cafia Quintal 3,474 4,060 5,187 16.9 278
Leche Pasteurizada Litro 61,453 67,228 72,033 94 7.2
Aceite Vegetal Libra 21,623 16,886 17,846 -21.8 57
Manteca Vegetal Libra 101,276 102,942 92,696 16 -10.0
Cigarrillos Cajetilla de 20 120,311 119,425 105,437 -0.7 -11.7
Fésforos Cajetilla de 50 83,437 124,213 181,565 489 46.2
Cerveza Botella de 12 onz. 217,835 236,252 237612 a5 0.6
Refrescos Botella de 12 onz. 847,573 1,054,591 1,608,867 1.3 52.6
Aguardiente Litro 2,530 2,376 1,685 -6.1 -28.7
Licor Compuasto Litro 4,220 5,130 4,006 216 -21.9




PERMISOS DE CONSTRUCCION PRIVADA EN PRINCIPALES GIUDADES

(Enero-Diciembre de cada afio)

2/ En miles de lempiras; no incluye el valor del terreno.

3/ Muros, aceras, verjas, etc. en metros lineales.

Distrito Central San Pedro Sula Otras Ciudades Resuman
Destino Unidad Valor2 Aream?2 Unidad Valor2 Aream2 Unidad Valor2 Area M2 Unidad Valor2 Aream,
1894
Residencial 627 88,086 80,924 1,339 145,000 162,323 1,985 85,180 144,690 3,851 318,276 I77,9%
Comercial 64 39,919 36,652 55 34,725 35,973 194 28,972 36,222 313 104,616 108,81'
Industrial - - - ] 9,339 13,248 5 14,945 18,262 13 24,284 31,50!
Otros Edificlos 23 23,051 14,655 a8 24,874 24 635 32 23,282 22,127 93 71,207 61,415
Ampliaciones 742 26,485 36,834 460 36,087 47,848 1,668 25,095 56,656 2,870 87,667 141,338
Remodelaciones 120 4,189 - 25 1,390 - 286 5,236 - 431 10,815 .
SUB-TOTAL 1,576 181,730 169,065 1,925 251,415 273,995 4170 183,720 277,957 7,671 616,865 721,017
Const. Lin 3/ 285 5,819 10,741 448 6,565 50,405 1,059 9,010 53,266 1,792 21,394 114,412
TOTAL 1,861 187,549 - 2,31 257,980 - 5229 192,730 - 9,463 638,259 -
1885
Residenclal 513 121,135 98,024 555 114,846 99617 1,957 104,560 135,742 3,025 340,641 338,283
Comercial 69 75,291 55,855 61 150,912 95,873 178 67,287 638,473 08 293,490 220,201
Industrial - - - 1 2,803 1,803 5 2,704 2,537 6 5507 4 340
Otros Edificios 21 22,957 19,914 22 25,738 20,882 15 3,017 3,782 58 51,710 44 575
Ampliaciones 803 60,298 57,877 365 44 673 57,926 1,737 356,496 58,404 2,905 141,467 174,207
Remodsataciones 187 6,980 - 21 677 - 347 5373 - 555 13,030 -
SUB-TOTAL 1,593 286,661 232 567 1,025 339,747 276,101 4,239 219,437 272,938 6,857 845 845 781,606
Const. Lin 3/ 259 1,626 9,236 272 5177 18,121 1,072 15,472 40,452 1,603 28,275 67,909
TOTAL 1,852 294,287 - 1,297 344 924 - 5311 234 909 - 8,460 874,120 -
1998
Residenclal 475 38,885 61,436 31 97,375 71,129 1,562 146,251 124,402 2,368 332,511 256,867
Comercial 70 76,159 51,769 51 66,950 §3,840 143 65418 53,980 264 208 527 159,589
Industrial 2 10,905 8,632 7 5,531 8,897 6 11,244 8,777 18 27,680 27,506
Otros Edificios 24 38,855 24,932 24 28,460 17,748 20 9473 7,742 68 76,788 50,424
Ampllaciones 800 64 419 46,354 199 33,23 34,843 1,439 82,230 75,072 2,438 179,982 156,269
Remodelaciones 225 7,668 - 20 1,554 - 250 5,370 - 495 14,592 -
SUB-TOTAL 1,596 286,891 193,324 632 233,203 186,457 3,420 319,986 270,974 5,648 840,080 850,765
Const. Lin 3/ 262 8,892 86,245 180 7912 9,312 992 39,737 37,386 1,444 56,541 55,323
TOTAL 1,858 295,783 - 822 241,115 - 4,412 359,723 - 1,092 898,621 -
1/ Puerto Cortés, La Ceiba, Tela, Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Copaén, La Lima, El Progreso, Danlf, Choluteca.



GENERACION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA, POR DESTINO

(En millones de Kwh)

Destino 1994 1995 1996
Residencial 608.2 785.2 866.0
Comercial 367.9 436.9 504.0
Industrial 567.3 559.4 625.2
Alumbrado Piblico 456 476 50.1
Gubernamental 108.9 123.2 1221
CONSUMO NACIONAL 1,698.9 1,952.3 2,167.4
Venta a paises vecinos - 357 140.7
Pérdidas por distribucién 584.3 658.0 534.5
GENERACION 2,293.2 2,646.0 2,842.6
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INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR RUBROS
{Diciembre de cada afio)

Variacién Relativa
Rubros 1994 1995 1886 1995/94 1996/95
Alimentos 631.6 771.2 992.6 221 28.7
Vivienda y Func. del Hogar 637.7 699.9 849.8 302 214
Vestuario 7154 903.5 1160.2 26.3 284
Cuidado de la Salud 688.8 860.2 103049 249 209
Cuidado Personal 508.7 652.9 820.9 28.9 25.7
Bebidas y Tabaco 869.2 10778 1172.4 24.0 8.8
Transporte 416.9 648.2 914.0 55.5 41.0
Educacién, Lectura y Diversién 659.8 g14.1 1176.8 385 287
INDICE GENERAL 613.2 777.5 g75.2 26.8 254
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR REGIONES
(Enero-Diciembre de cada afio)

Variaciones Relativas
Regiones 1994 1985 1996 1995/84 1996/95
Central 1/ 523.8 674.8 818.8 28.8 213
Norte 2/ 581.3 758.7 9574 30.5 26.2
Sur 3/ 549.0 682.5 850.0 24.3 245
Oriental 4/ 549.4 718.5 8939 30.8 244
Occidental 5/ 545.2 7076 896.7 29.8 287
INDICE GENERAL 550.0 712.0 881.8 28.5 23.8

Ciudades Representantivas:
1/ Tegucigalpa y Comayagiiela
2/ San Pedro Sula y La Ceiba
3/ Choluteca

4/ Danli

5/ Santa Rosa de Copan
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INDICE GENERAL DE FPRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES
{Variaciones respecto al mes anterior)

1994 1995 1996

Meses Indice % Variac. Indice % Variac. Indice % Variac,
Enero 4823 14 630.8 29 7814 0.5
Febrero 486.9 30 662.0 49 803.6 28
Marzo 501.9 1.0 671.3 1.4 816.0 15
Abril 5158 28 688.5 26 832.8 21
Mayo 5361 KR 701.0 1.8 8502 21
Junio 570 20 7078 Qg 8718 25
Julio 561.9 2.7 7170 13 891.5 23
Agosto 573.8 2.4 7265 13 916.5 2.8
Septiembre 57716 0.7 7414 21 9321 17
Octubre 587.5 17 755.2 1.9 9458 15
Noviembre 605.8 31 765.7 1.4 964.5 20
Diciembre 613.2 1.2 771.5 1.5 975.2 1.1
PROMEDIO ANUAL 550.0 21.7 712.0 29.5 §81.8 23.8
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INDICE GENERAL DE PRECIOS AL POR MAYOR, POR AGRUPACIONES

(Promedio Anual)
1978=100
Variaciones Relativas
Concepto 1994 1995 1996 1995/94 1996/95
NACIONALES 590.7 7845 968.9 328 235
Agropecuarios 610.2. 758.3 933.1 24.3 231
Agricolas 506 2 597.9 8247 18.1 547
Pecuarios 5379 691.2 783.0 285 13.3
Otros 8739 1,101.0 1,162.8 26.0 56
Industriales 576.6 803.4 994.3 303 238
Alimentos 506.0 7127 8421 40.8 18.2
Bebidas y Tabaco 6359 836.2 1,006.6 31.5 204
Materiales de Construccion 5375 7408 866.2 37.8 17.0
Textiles 5464 795.1 916.3 455 15.2
Vestuario 4558 609.7 760.2 338 24.7
Quimicos 805.8 1,249.4 1,628.7 55.1 30.4
Derivados del Petréleo 647.8 8306 1,219.9 28.2 456.9
Otros 5218 786.6 951.8 50.7 21.0
IMPORTADOS 5758 687.7 8386 19.4 21.9
Alimentos 596.1 693.5 803.8 18.3 30.3
Bebidas y Tabaco 663.1 658.4 839.4 0.7 27.5
Textiles 4511 520.9 548.7 155 5.0
Quimicos 6038 731.1 803.0 211 23.5
Farmacéuticos 580.3 7036 844 9 19.2 201
Otros 589.5 730.0 886.3 238 214
INDICE GENERAL 585.8 752.8 926.2 285 23.0
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BALANZA DE PAGOS DE HONDURAS
{En millones de délares estadounidenses)

Concepto 1994 1995 1996
BALANZA DE BIENES Y SEVICIOS -578.8 442 5
rtaciones de Mercaderias y Servicios 1.367.3 1 751‘4
Exportacon de Mercaderfas 1/ 10166 12977
Fletes y Seguro S/Mercaderfas 122 156
Gastos de Viajero 720 1{;7'1
Dividendos e Intereses 20.0 23:3
Transacciones del Gobiemo 350 370
Valor Agregade de la Maquila 1025 1510
Ofros Conceplos 109.0 114.7
Importaciones de Mercaderfas y Servicios 18462 21939
Importacién de Mercaderias FOB 139838 1,971 .4
Fletes y Seguro SfMercaderfas 135.0 151.8
Gastos de Viajero 570 57.0
Retribucién a las Invers. Ext. Directas 236 626
Intereses sobre la Deuda Extema y Ofros 208.1 2182
Transacciones del Gobierno 72 8.0
Otras Conceptos, 116.5 1252
TRANSFERENCIAS 2109 2475
BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -368.0 1950
Cuenta Capita) 242.0 2074
Largo Plazo 1431 1347
Sector Privado 932 864 A
Inversion Directa 415 69.4 75.0
Préstamos 52.8 17.0 19.4
Afrasos por Deuda 2.4 - -
Oftros 13 - -
Sector Oficial 117 ne 433
Préstamos 124.9 104.2 112
Atrasos por Deuda -13.2 -32.3 -54 5
Otros - N -
Sector Bancario -13.0 74 8.5
Préstamos -17.6 6.2 86
Afrasos por Deuda 04 09 £
Otros - . -
Asignation DEG - - -
Créditos Compensatotios 438 <165 A2.7
Corto Plazo 2/ 98.9 724 142.3
Sector Privado 835 267 427
Sector Oficial 154 457 996
Sector Bancario N B N
ERRORES Y OMISIONES Y CAP. NO DETERMINADO 1056 z 1361
Balance Global 204 121 1284
Cambio Reservas Intemnacionales (- Aumento) 174 -1364 A73.7
Renegodiacion Deuda 942 67.7 X
Renegociacitn Atrasos 62.3 5.3 |
Cambio Atrasos Deuda -16.7 445 457
Conversion Deuda - - i
Condonacitn del Alo 26 174 1
Contrapartida de Condonacién 93 ) -
Reduc. de Atrasos por Condonacién Deuda Extema 33 -

1/ Inciuye oro no monetario y exportaciones de energla eléctrica
2} Comprende también acumulacién de atrasos por devda.
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Producto 1994 1995 1856
BANANG

Valor 1351 2142 2546
Volumen (Cagas 40 Bbras)_ 26,8240 31,7260 38,2300
Precio 578 675 6.56]
CAFE

Valor 200.1 3483 2789
Volumen {Sacos 60 kios) 1,718.0 1,795.0 2,060.0
Precio 116.45 184.47 135.40
Valumen (Sacos 46 kilos) 22410 23430 2,687.0
Precio 8028 149,10 103.81
MADERA

Valor A3 18.0 N7
Volumen (Pie Tablar) 322820 28.654.0 30,111.0
Precio 066 066 0.72
CARNE REFRIGERADA

Valor 39.0 130 10.7
Volumen (kilos} 16248.0 5,967.0 5,770.0]
Precio 2.40 218 1.85
PLATA

Valor 4.4 55 47
Volumen {Onzas Trey) 866.0 1,1140 845.0]
Precio 5.02 493 5.02
PLOMO

Valor 1.7 18 27
Volumen {Libras} 6,349.0 57740 74230
Precio 0.27 0.30 036
ZINC

Valor 214 27 257
Volumen {Libras) 51,4080 63,160.0 61,5430
Precio 0.41 043 0.42
AZUCAR

Valor 48 6.8 95
Valumen (Kilos) 8.634.0 13,292.0 19,343.0
Precio 050 0.51 0.42
CAMARON CULTIVADO

Valor 1067 939 1246
Volumen (Kilos) 8,190.0 6,962.0 82960
Precio 13.03 13.48 13.40
CAMARON DE EXTRACCION

Valor 26.9 306 186
Volumen (Kilos) 2.066.0 22730 1,386.0
Precio 1303 13.48 13.40
LANGOSTA

Valor 318 341 30
Volumen (Kiios) 1,045.0 1,066.0 1,082.0
Precio 3053 32.00 3238
TABACO :
Valor 58 55 53
Volumen (Kilos) 25720 2,394.0 23220
Precio 225 230 228
MELONES

Valor 24.2 254 308
Volumen (Kilos) 83,4200 68,718.0 79,3120
Precio 028 0.37 0.39
PINAS

Valor 187 215 229
Velumen (Kilos) 50,4200 53,8350 54.843.0
Precio 039 0.40 0.42
JABONES DETERGENTES

Valor 104 263 341
Volumen (Kilos) 16,747 0 31,4020 40,118.0
Precio 0.62 084 085
SUB TOTAL §73.1 874.0 879.9
Otros Productos 2924 3452 4105
TOTAL BIENES 8655 1,220.2 1,2904




IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS, POR SECCIONES
(En millones de délares estadounidenses)

Concepto 1994 1995 1996
1. Animales vivos y productos de! reino animal 348 33.9 43.9}
2. Productos del reino vegetal 77.3 83.2 89.2
3. Grasas y aceites animales y vegetales 6.9 20.2 18.7
4. Productos Indust. alimenticios 105.9 114.1 150.0}
5. Productos minerales 194.5 226.3 2499

5.1. Otros productos minerales 39 47 37

3.2. Combustibles y lubricantes 190.6 2216 246.2
6. Productos de indus. quimicas y conexas 209.6 248.2 264.1
7. Mat. plasticos artificiales y manufact. 94.4 121.4 122.3
8. Pieles, cueros, peleteria y manuf. 2.3 2.8 238
9. Madera, carbdn, corcho y sus manuf. 2.7 37 8.8
10. Mat.para fab. de papel y art. de papel 81.0 110.3 112.2
11. Mat. textiles y sus manuf. 30.7 41.2 533
12. Calzado, sombrerfa, plumas y flores 32 4.9 6.3
13. Manuf. de piedra, yeso, cemento y vidrio 29.4 441 35.0
14. Perlas, piedras prec., metales y manuf. 0.7 0.6 37
15. Metales comunes y sus manufacturas 116.2 1436 152.4
16. Maquinas, aparatos y mat. eléctricos 2952 274.4 295.3
17. Material de transporte 146.5 134.0 154.8
18. Inst. de 6ptica, fotog., cine, méd. quir., relojes y otros| 12.7 15.0 174
19. Armas y municiones 0.8 1.1 0.8
20. Mercancias y productos diversos 154 196 234
21. Objetos de arte y colecciones 0.1 0.1 0.2
TOTAL 1,460.3  1,6427 1,812.5
TOTAL SIN COMBUSTIBLES 1,269.7 14211 1,566.3
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR OFICIAL DE HONDURAS

A MEDIANO Y LARGO PLAZO, SEGUN USUARIO FINAL

{En miles de dbolares estadounidenses)

Saldo 1996
Concepto 1995 Utilizacién Amortizacion Intereses Ajustes 1/ Saldo
GOBIERNO CENTRAL 2,009,520.2 224,830.1 84,292.3 102,775.7 ~47,171.0  2,102,887.0
GOBIERNOS LOCALES 34,434.8 - 1,344.5 1,358.2 -375.6 32,714.7
AMSPS 25,349.8 - 1,344.5 1,358.2 -376.6 23,6297
AMDC 9,085.0 - - - - 9,085.0
INST. PUBL. NO FINANCIERAS 1,349,981.7 40,117.4 188,167.7 59,305.5 -38,095.1 1,133,836.3
PROY. HIDROELECT. "F.M." 324,794.2 205 110,5639.9 17,896.0 -12,326.6 201,048.2
ENEE 425,268.7 27,480.6 23,130.0 19,770.8 ~17,190.3 412,430.0
SANNA 184,598.2 8,296.5 1,9656.3 2,227.0 -4,451.5 186,477.9
HONDUTEL 202,927.6 1,421.1 38,469.3 14,116.2 -8,199.8 167,679.6
INA 24,2283 - 1,431.8 540.2 -548.8 22,247.9
ENP 39,870.5 - 4,286.2 2,082.4 -872.4 34,711.8
INVA 27,8154 244.2 808.0 200.5 -5,895.1 21,266.5
UNAH - - - - . -
FNH - - - - . -
COHDEFOR 8,190.9 - 743.8 293.5 2249 7,672.0
CORFINO €6,847.2 - 5,950.9 1,856.3 7,505.6 68,401.9
IHMA 9,080.1 2,541.4 532.1 244 1 2,834.8 13,924.2
EDUCREDITO 6,359.6 113.1 220.4 78.5 823.9 7,076.2
SUB-TOTAL 3,363,936.7 264,947.5 273,804.5 163,439.4 -85,641.7 3,269,438.0
INST.PUBLICAS FINANCIERAS 58,767.1 60.0 1,687.8 2,953.9 -3049.3 §4,090.0
BANADESA 49,301.0 60.0 1,570.0 2,698.5 -2,935.2 44 ,855.8
BANMA 9,466.1 . 117.8 255.4 -114.1 9,234.2
CONADI - - - - - -
TOTAL 3,422,703.8 265,007.5 275,492.3 166,393.3 -88,691.0 3,323,528.0

1/ Ajuste por variacién en canasta de monedas
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MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL BANCQO CENTRAL DE HONDURAS

Y RESTO DEL SISTEMA BANCARIO, A MEDIANO Y LARGO PLAZO
(En miles de ddlares estadounidenses)

Saldo 1996
Concepto 1995 Utilizacién| Amortizacién| Intereses]| Ajustes 1/ Saldo
BANCO CENTRAL DE HONDURAS | 505,366.8 - 64,503.6 45,451.8| -10,550.6( 430,312.6
Préstamos Compensatorios 265,876.5 - 41,2708 22,7853 -1,676.2| 223,029.4
Préstamos no Compensatorios 239,490.3 - 23,232.7 22,666.5 -8,974.4( 207,283.2
RESTO DEL SISTEMA BANCARIQ 40,115.1 52,305.6 21,148.6 4,439.3 1,098.21 72,3703

1/ Ajuste por variacién en canasta de monedas



DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

(Saldos en millones de lempiras)

1996
Concepto 1994 1995] Utilizacion Amortizacion Otros Ajustes Saldo
DEUDA INTERNA 3,407.0 3.274.2 551.4 -503.7 - 3.321.9
Gobierno Central 3,682.1 3,719.6 586.1 -476.9 - 3,838.8
Organismos Descentralizados 4 675.8 6,115.2 957.9 -879.2 1,324.3 7,518.2
Gobiernos Locales 915.9 1,082.9 185.6 -29.3 221.1 1,460.3
Menos: Tenencia Intergubernamental 5,866.8 7,643.5 1,188.2 -881.7 1,545.4 9,495.4
DEUDA EXTERNA 30,4624 35,6539.2 1,970.6 -2,032.6 7.222.4 42,699.6
Gobierno Central 27,4123 32,6765 1,862.3 -1,401.4 6,778.2 40,015.6
QOrganismos Descentralizados 3,043.0 2,854.8 8.3 -631.0 443 .4 2,675.5
Gobiernos Locales 7.1 7.9 - -0.2 0.8 8.5
TOTAL DEUDA PUBLICA 33,869.4 38,8134 2,5622.0 -2,536.3 7,222.4 46,021.5




DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO,

POR TENEDORES

(Satdos en millones de lempiras)

Concepto 1994 1995 1996
Banco Central de Honduras 1,666.9 1,390.8 1,246.5
Bancos Comerciales 1,282.7 12113 949.7
Otras Instituciones Financieras 164.3 227.5 2747
Instituciones Financieras No Bancarnias 324 86.6
Gobiemo Central 5.655.0 7.242.5 8.898.6
Organismos Descentralizados 2257 401.0 596.8
Gobiemos Locales

Organismos Internacionales 17.0 7.9

Sector Privado 1/ 262.2 404.3 764.4
Menos: Tenencia Gubemamental 5,866.8 7.643.5 9,495.4
TOTAL DEUDA PUBLICA 3,407.0 32742 3,321.9

1/ Incluye inversiones realizadas por instituciones privadas
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DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL

(Saldos en millones de lempiras)

1996
Concepto 1854 1985( Utilizaciéon  Amortizacion  Otros Ajustes Saldo
DEUDA INTERNA 3.682.1 3.719.6 596.1 -476.9 = 3,838.8
Banco Central de Honduras 1,529.9 1,250.8 1,073.5
Bancos Comerciales 1,260.1 11776 807.6
Otras Instituciones Financieras 79.3 134.2 180.2
Organismos Descentralizados 2016 2646 543.5
Organismos Infernacionales 17.0 7.9 -
Gobierno Central 332.0 3478 3928
Gobiernos Locales - - -
Inst. Financieras No Bancarias - 32,4 86.5
Sector Privado 262.2 404.3 6564.5
DEUDA EXTERNA 27,412.3 32.675.5 1,962.3 -1401.4 6,778.2 40,015.6
gcle 2,2694 26847 808.2 -387.1 704.0 3,809.8
AlID 525.8 7727 . -3.8 187.7 g856.6
BID 8,807.6 10,138.2 453.5 -319.2 23779 12,651.4
BIRF 2,194.3 24108 - -198.1 397.0 2,608.5
Asociac. Internac, de Fomento 2.706.2 3,812.2 499.9 -16.7 0936.6 §,232.0
Gobierno Venezolano 47.0 517 - - 12.6 64.3
Unidn de Bancos Zuisos - - - - - -
CIDA 187.8 - - - - -
KFW 943.2 1,157 .4 55.4 -8.7 154.6 1,358.7
HI-PO (Fdo. Coop. Japén) 2,896 4 3,217.9 - -130.6 390.4 3,477.7
Otros 6,831.6 8,430.1 145.3 -336.2 1,617.4 9,856.6
DEUDA TOTAL 31,094.4 36,396.4 2,558.4 -1,878.3 6,778.2 43,854.4
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DEUDA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

{Saldos en millones de lempiras)

1996
Concepto 1994 1995| Wtilizacién  Amortizacién  Otros Ajustes Saldo
DEUDA INTERNA 4,675.8 6,115.2 a57.9 8792 1,324.3 7.518.2
Banco Central de Honduras 77.5 B6.9 B81.5
Bancos Comerciales 21.7 22.7 18.0
Sactaor Privado - - 11.8
Organismos Descentralizados - 36.4 31.3
Gobiemnos Central 45766 5,969.2 7,374.6
DEUDA EXTERNA 3,043.0 2,854.8 8.3 -£31.0 443.4 2,675.5
BIRF 1,069.3 1,008.1 - - -70.0 938.1
BID 2.4 2.7 - - 0.6 3.3
BCIE 158.6 273.6 8.3 -63.2 59.0 2777
AID - - - - - -
First National City Bank 47.2 51.9 - . -1.5 50.4
Banco De América - - - - - -
Eximbank 54.2 86.9 - - -83.7 33.2
Banco de Paris - - - - - -
Lloyds Bank 7.8 8.6 - - 2.1 10.7
Otros 1,703.5 1,423.0 - -567.8 506.9 1,362.1
DEUDA TOTAL 7,718.8 8,970.0 966.2 -1,510.2 1,767.7 10,193.7
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DEUDA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Saldos en millones de lempiras)

BCIE

1996
Concepto 1994 19951  Utitizacidn ~ Amortizacidén  Otros Ajustes Saldo
DEUDA TOTAL 923.0 1,090.8 185.6 -29.5 221.9 1,468.8
DEUDA INTERNA 915.9 1,082.9 185.6 -29.3 2211 1.4860.3
Banco Central de Honduras 2243 2448 2699
San Pedro Sula 667.4 836.9 1,068.2
La Ceiba - - -
Comayagua - - -
Otros 24.2 1.2 122.2
DEUDA EXTERNA 7.1 7.9 - «0.2 0.8 8.5
San Pedro Sula 7.1 7.9 - -0.2 0.8 8.5
FUENTES DE FINANCIAMIENTO 923.0 1,090.8 185.6 -29.5 221.9 1,488.8
Internas 915.9 1,082.9 185.6 -29.3 2211 1,460.3
BCH 59.5 83.1 91.5
BANMA 85.0 83.3 94.5
Bancos Comerciales 0.9 11.0 231
Otras Instituciones Financieras - - -
Organismos Descentralizados 24 .1 - 22.0
Gobierno Central 746.4 925.5 1,131.2
Sector Privado - - 98.0
Externas 7.1 7.9 - -0.2 0.8 8.5
BID 7.1 7.9 - -0.2 0.8 8.5




CUENTA FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
{En miilones de Jempiras)

Concepto

18694 1985 18986
INGRESOS CORRIENTES 7,706.6 11,343.2 14,097.1
[ngresos Tr}butanos 44704 68,3259 73196
Venta de Bienes y Servicios 26360 3.884.1 5380.7
Transferencias Corrientes 10.3 224 40.7
Ofros Ingresos Corrientes 590.2 1,110.8 1,356.1
GASTOS CORRIENTES 6.513.1 B.725.7 10.898.1)
Gastos de Consumo 58166 8,019.8 8,790.4
Transferencias Corrientes 596.5 705.9 1,107.7
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 1,193.5 2617.5 3.199.0]
INGRESOS DE CAPITAL 154.8 137.2 330.3]
Transferencias Infernas - 43 -
Ofros 154.6 1329 339.3
GASTQS DE CAPT. Y CONC. NETA DE PRESTAMOS 34067 4.404.7 4.756.41
Gastos de Capital 31765 43142 4.442.21
Inversidn Directa 30867 42252 42867
Inversidn Real 2,765.7 42146 41367
Compra de Tierras y Activos Preexistentes 428 587 248
Variacién de Existencias 2784 -48.1 1254
Inversion Indirecta 19.1 603 104 2
Pre-Inversion y Desarrollo 707 287 513
Concesitn Neia de Préstamos -69.8 80.5 314.2]
Concesidn de Préstamos y Participaciones 3241 3ss7 4776
Recuperacién de Créditos y Venta de Accicnes -3839 -268.2 -163 3
RECUPERACION DE INTERESES EN CONCESION 133 214 16.1)
DEFICIT {-) O SUPERAVIT (+) -1,745.3 1,628.6 -1,202.0
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 1,155.5 1,736.5 539.7)
Crédito Neto 8874 137127 -£2.0
Utilizacién 2,180.6 2,558.8 19706
Amortizacién -1,293.2 -1,186.1 -2,032.6
Transferencias 186.1 2719.2 5235
Atrasos Pago Deuda 820 846 782
FINANGIAMIENTO INTERNO NETO 589.8 -107.9 562.3
Crédito Neto =48.5 =280.3 4.y
Utilizacidn 68786 592.7 551.4
Colocacién Neta de Valores 2354 267.9 5;_2.%
Inversién en Valores -357.9 ‘ggg ‘58;'0
Venta de Valores 333: _95“5 602;4
nsacciones financieras netas - -
Ofras Trans 534.1 654.1 723.9

DEPRECIACION
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CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL

{En millanes de lempiras)
Concepto 1994 1995 1996
INGRESOS CORRIENTES 48047 68108 78220
GASTOS CORRIENTES 4,773.3 5,879.5 7.534.8
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -168.6 840.3 3872
INGRESOS DE CAPITAL 15.7 27.3 19
GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA

DE PRESTAMOS 20852 2708.4 20044
Castos de Capital 1,607.7 2,039.7 2,015.1
Concesién Neta de Préstamos 477.5 758.7 79.3
RECUPERACION DE INTERESES EN CONCESION 207.2 187.1 234.7
DEFICIT {-} O SUPERAVIT (+) -2,030.9 -1,643.7 -1,470.6
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 1.396.0 170186 876.6
Crédito Neto 1.427.9 4.460 1 520.1
Utilizacidn 2,048.8 24141 1,962.3
Amortizacion -920.9 -8954 0 -1,442.2
Transferencias 186.1 156 9 278.3
Atrasos Pago Deuda 82.0 848 78.2
FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 634.9 -57.9 5940
Crédito Neto 2176 -3199 1192
Utilizacién o827 365.1 556.1
Amontizacion =-365.1 -585.0 4769
Colocacién Neta de Valores -3.0 -15.1 286
Otras Transacciones Financieras Netas 420.3 277.1 477.4
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CLASIFICACION ECONOMICA DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL

(En millones de lempiras}

Concepto 1994 1995 1896
INGRESCS CORRIENTES 46047 6,819.8 7.9220
Ingreses Tributarios 42823 6,100.4 g972.61
Directos_ 11372 1,942.1 2,043 2}
Impta, s/la Renta 1,058.5 1,8487 1,908.1
Impto. s/ la Propiedad 78.7 934 134.1
Indirectos 3.143.9 4,156.7 4927.8
Imptos. s/Produecion, Consumo y Ventas 1,840.0 2.307.7 2.862.2
Sobre Ventas B01.4 1,298.5 1,679.0
Fabricacién de Cerveza 163.2 2182 2309
Fabricacion de Aguardiente 35.2 288 254
Fabricacién de Azicar 14.9 221 13.3
Productos Derivados del Petréieo 2723 371.8 458.8
Venta de Cigarrilios 114.8 156.7 181.8
Fabrica de Aguas Gaseosas 81.0 108.5 122.0
Otros 157.2 1041 150.8
Imptos s/Servicios y Activ. Especificas 208.4 243.7 2825
Imptos. y Cargos sfimportacién 1,184.9 1.428.4 1,705.6
Imptos y Cargos s/Expartacién 108.6 175.9 87.5
Banano 67.1 856 81.9
Café 28.8 721 0.1
Ctros 137 14.2 18.5
impuestos Varios 1.2 18 16
Ingresos no Tributarios 61.2 1119 1371
Venta de Bienes y sencios 41.7 56.9 56.2
intereses y Dividendos 1.8 124 23
Otros Cargoes y Derechos 17.7 4286 58.6
Transferencias Corrientes 1451 192.9 257.2
Del Sector Privado - 06 -
Del Resto del Sector Pdblico 144.1 170.5 245.1
Del Sector Externo - 18.6 -
De Ofros 1.0 32 121
Otros Ingresos Corrientes 116.1 4148 555.1
RECUPERACION DE CREDITOS 1325 7281 11345
Capital 525.3 5410 899.8
Intereses 207.2 187.1 234.7
INGRESOS DE CAPITAL 28333 25634 2,838.6
Transferencias 186.1 156.9 278.3
Del Resto del Sector Pablico - - -
Del Sectar Externo 186.1 156.9 278.3
Del Sector Privado - - -
Otros Ingresos de Capital 15.7 27.3 1.8
Endeudamiento 2,631.5 2779.2 Z":%:ﬁ
Crédito Interno ) gig; ) 2!:‘33: ol
Crédito Externo — i :
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CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL

(En millones de lempiras)

Concepto 1994 1995 19986
GASTOS CORRIENTES 47733 58795 7.534.8
Gastos de Consumo 41431 5171.8 8,433.4
Remuneracicnes 2,033, 25438 3,063.7
Compra de Bienes y Setvicios 663.3 879.8 1,055.8
ntereses 14459 17474 23139
Deuda Interna 348.2 458.7 6736
Deuda Externa 1,097.7 1,287.7 1,6840.3
Arrendamientos - 0.8 -
Transferencias 630.2 7077 1,101.4
Al Sector Privado 262.7 203.0 226.4
Al Resto def Sector Pliblico 339.0 464.2 8311
Organismos Descentralizados 3222 461.0 827.8
Gobiernos Locales 16.8 32 < e
Al Sector Externo 28.5 405 43.9
GASTOS DE CAPITAL 1,607.7 2.039.7 2.015.1

Inversién Directa 1,149.5 1,313.0 1,323.
Inversién Real 1,148.0 1,308.4 1,323.0
Equipo y Maquinaria 9.3 211 2.1
Obras y Construcciones 1,138.7 1,287.3 1,300.9
Compra de Tierras y Activos Preexistentes 1.3 43 0.3
Variacién de Existencias 0.2 0.3 0.4
Inversién Indirecta 458.2 726.7 691.4
Al Sector Privado 26 6.6 46
Al Resto del Sector Publico 4556 7201 686.8
Organismos Descentralizados 2205 406.0 303.8
Gobiernos Locales 2351 314.1 3830
Al Sector Externo - - -
Pre-Inversién y Desarrolio - - -
CONCESION DE PRESTAMOS 1,002.8 1,289.7 9791
COLOCACION NETA DE VALORES 30 15.1 28
tnversién en Valores 13.8 234 111
Venta de Valores -10.8 -8.3 -85
RESCATE DEUDA PUBLICA 1,286.0 1,639.0 1.919.1|
Deuda Externa 920. 954.0 1,442.2
Deuda Interna 365.1 685.0 476.9
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CUENTA FINANCIERA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

{En millones de lempiras)
Concepto 1994 1995 1996
INGRESOS CORRIENTES 3.422.2 4 879.8 6.768.0
Ingresos de Operacién 27317 38703 54862
Transferencias Corrientes 2775 3342 6236
Otros Ingresos 413.0 575.3 6582
GASTOS CORRIENTES 22156 3,350.9 42893
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 1,266.6 1,528.9 2A478.7
INGRESOS DE CAPITAL 3348 467 1 537.1|
Transferencias Intemnas 204.0 365.0 2042
Offos 13¢8 1021 3329
GTOS, DE CAPITAL Y CONCES. NETA DE PTMOS. 1.7958.5 21339 2,681.9]
Gastos de Capital 1.696.0 2.051.6 2,383 .31
Inversién Directa 1,625.3 2,014.5 2,332.0
Inversion indirecta - B4 -
Pre-Inversién y Desarrollo 70.7 28.7 513
Concesion Neta de Préstamos g9 5 823 3006
DEFICIT (-} O SUPERAVIT (+) -254.0 -137.9 3319
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 2807 988 -450.1]
Crédito Neto 280.7 -102.5 £227
Utilizacion 131.8 1447 83
Amortizacion 4125 -247.2 6310
Transferentias - 57 1328
FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 534.7 234.7 158.2
Crédito Neto 3447 3575 78.74
Utilizacion 859.1 898.0 957.9
Amartizacion S144 -540 5 8782
Colocacién Neta de Valores -12.0 -21.3 260
Otras Transacciones Financieras netas 202.0 -101.5 305.5




CLASIFICACION ECONCMICA DEL GASTO DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

{En millones de lempiras)
Iconcepto 1994 1995 1996
GASTOS CORRIENTES 22156 3.350.9 4.289.3
Gastos de Consumo 1,838.4 2,862.7 3.448.9]
Remuneraciones 7375 9283 1,037.9
Compra de Bienes y Servicios 599.7 14393 18246
Intereses 4827 447 4 555.9
Deuda Intemna 169.5 1303 2115
Deuda Externa 3132 31741 2444
Arrendamientos 185 47.7 30.5
“Transferencias 377.2 488.2 8404
Al Sector Privado 2152 295.0 562.1
Al Resto del Sector Piiblico 1586 1830 26873
Gobierno Central 144 1 1705 2451
Gobiemos Locales 87 10.6 134
Ofros 5.8 1.9 8.8
Al Sector Externo 34 10.2 21.0
GASTOS DE CAPITAL Y CONC. NETA DE PTMOS. 1,795.5 2.133.9 2,683.91
Gastos de Capital 1,696.0 2.051.6 2.383.3
Inversién Directa 1,625.3 20145 2,332.0
inversién Real 1320.8 2,051.8 2.208.1
Equipo y Maquinaria 613.9 14177 1,435.1
Obras y Construcciones 706.9 634.1 773.0
Compra de Tierras y Activos Preexistentes 317 14.1 25
Variacién de Existencias 272.8 -51.4 1213
Inversi6n Indirecta - 84 :
Al Gobiemo Central - - -
A Gobiernos Locales - - -
Al Sector Privado - 84 -
A Otros - - -
Prednversion y Desarrollo 70.7 28.7 51.3
Concesion Neta de Préstamos 89.5 823 300.6|
Concesidn de Préstamos y Participaciones 3123 3244 4458
Recuperacién de Créditos y Venta de Acciones 2128 -242.1 -145.2
RESCATE DE LA DEUDA 926.9 787.7 1.510.2
Amortizacién Deuda Externa 4125 2472 631.0
Amortizacién Deuda intema 514 4 5405 879.2
COLOCACION NETA DE VALORES 12.0 21.3 226.0
Inversion en Valores 584 5 7515 804.5
Venta de Valores -582.5 -130.2 -578.5
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CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(En millones de lempiras)
Concepto 1994 1995 1996
INGRESOS CORRIENTES 3468 448.0 552.7;
Ingresos Tributarios 187.8 2255 347.0]
Venta de Bienes y Servicios 91.9 1428 1221
Transferencias Comientes 255 ycE:] 21.7)
Del Sector Privado - - 5.0]
Del Gobiemno Central 168 32 33
De Organismos Descentralizados 8.7 106 134
Qtros Ingresos Commientes 416 659 619
GASTOS CORRIENTES 385.2 4781 4382
Gastos de Consumo 358.3 449.6 4105
Remuneraciones 167.9 185.4 226.4
Compra de Bienes y Servicios 130.9 2083 128.0
Intereses 60.3 549 56.1)
intemos 802 M8 56.1
Extemnos 01 - -
Transferencias Comientes 269 285 2717
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 384 =30.1 144.5
INGRESOS DE CAPITAL 2431 317.6 387.5
Transferencias 2351 3141 383.0
Ofros 8.0 35 45
GTOS. DE CAPITAL Y CONCES. NETA DE PTMOS. 3722 9254 631.0}
Gastos de Capital 3119 897.7 83101
Inversién Directa 31198 897.7 631.0]
Inversién Real 296.9 854 4 605.6
Compra de Tierras y Activos Preexistentes 9.6 403 21.7
Variacién de Existencias 54 3.0 3.7
Inversién Indirecta - - -
Pre-Inversién y Desamollo - - J
Concesion Neta de Préstamos 60.3 217 -
DEFICIT () O SUPERAVIT (+) -167.5 £37.9 1290
FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 04 116.3 1124
Crédito Neto 04 03 02
Utilizacion - - -
Ameortizacién 04 0.3 0.2
Transferencias 0.0 1166 1126
FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 1678 5216 16.6
Crédito Neto s 380 1563
" Utiizacion 2538 257.0 1856
Amortizacién -109.3 -159.0 -28.3
Variac. de Efectv. y Otras Trans, Financ. Netas 233 4236 -139.7
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PANORAMA FINANCIERQO
BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1984 1985 1996
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 796.7 2,552.2 4,786.8
ACTIVOS NACIONALES 9,516.0 9,9029 11,761.1
Crédito Intemo 8,486.0 9,192.0 11,5638.7
Sector Publico Neto 816.6 -292.0 -991.5
Gobierno Central 1,415.6 838.9 229.7
Resto Sector Pdblico -799.0 -1,1308 -1,2212
Sector Privado 7,869.4 94840 12,630.2
En Moneda Nacional 7,179.3 856696 11,0153
Préstamos y Descuentos 6,945.8 8,287.0 10,599.3
Otros Créditos 233.5 2826 416.0

En Moneda Extranjera 690.1 914.4 1,514.9
Anticipos Pre Exportacion 1/ 690.1 914.4 1,514.9

Ofros Activos Netos 1,030.0 710.9 222 .4
Capital vy Reservas -3,236.9 -4,1400 -4,9186
Endeudamiento Externo 6,759.7 6,8502 -7,021.86
Flote Interbancario 63.3 78.4 170.5
No Clasificados 10,963.3 11,622.7 11,992.1
ACTIVOS = PASIVOS 10,312.7 12,4551 16,547.9
OBLIGACIONES MONETARIAS 3.782.7 4,476.1 5,702.0
Numerario en Circulacion 1,965.9 2,077.7 25949
Depésitos Monetarios 1,816.8 2,398.4 3,107.1
OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 6,530.0 7,979.0 10,845.9
Depdsitos Ahorro y Plazo M/N 3,661.0 4,470.0 5,454.5
Otros Depésitos 67.1 84.6 65.9
Depositos para compra de divisas 24.2 162.5 111.4
Depositos en MIE 2/ 1,775.7 243856 4,182.7
Bonos y Cédulas Hipotecarias 38.7 62.6 70.6
Ahorro Especializado 91.4 102.5 98.7
Certificados de Absorcién Monetaria - 506 197.1
Otras Obligaciones 871.9 607.1 665.0
1/ Credito en US $ 53.6 71.1 117.7
2/ Depositos en US $ 138.0 189.5 325.0

Nota: Para fines comparativos, los activos y pasivos en M/E se han cuantificado

de acuerdo al tipo de cambio de L 12.8694 por US$ 1.00
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HALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

{Saldos en millones de lempiras)
Concepto 1994 1995 19%
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 335 14563 21185
AC’I: IVCS NACIONALES 258004 20850 23954
Crédito Interna 1,380 2 617.3 4255
Sector Piblico (Neto) 77.7 6361 9069
Gobierno Central 188.2 3456 646.0
Crédito Brita 1,478.4 4,250,8 1.438.2
Obligaciones 1,2902 1,596.4 1,784.2
Depasitos 1,465.0 1,424 1,583.6
Fideicomiso Gobierno Central 1252 174.3 200.6
Rests Sector Pblico 4905 2895 260.0
Crédita Bruta 137.0 140.0 173.0
Obligaciones 2475 4245 433.8
Depésitos 245.9 389.1 356.7
Préstamos y Otros 186 40.4 77.2
Sector Bancaria 1,254.4 1,188.7 1,274.7
Bancos Comerciales 8826 B817.0 720.4
Bancos de Desamolio 3428 331.3 311.9
Asociationes de Ahorro y Préstamo 22%.0 240.4 242 4
Sector Privado 581 63.7 57.7
En M/N 551 637 57.7
En M/E - - -
Oftros Activos Netos 14102 1,477.7 1,968 6
Capital y Resetvas -1,18086 -14685 1.577.1
Endeudamiento Externo £1687 6,004.0 -5,762.9
Crdinario 4181.0 -40497 8 ~4.090.3
Compensatorio -1,557 5 -1,471.3 -1,384 3
Intereses Deuda externa 4102 434 9 -268.3
No Clasificados 8,729.5 8,650.2 9,2006
ACTIVOS = PASIVOS 2,766.8 3,551.3 5,110.5
EMISION MONETARIA 2,313.1 2,510.0 31717
OBLIGACIONES CON SECTOR FINANCIER, 355.9 7671 1,555.9
SECTOR BANCARIO 3553 762.0 14120
DEPOSITOS 355.3 599.3 857.2
Bancos Comerciales 3202 506.7 4727
Bancos de Desarrolio -28.6 9.4 86
Asociaciones de Ahorro y Préstamo 83.7 83.2 74.9
CERTIFIC. DE ABSORCION MONETARI - 162.7 854.8
Bancos Comerciales - 1601 8422
Bancos de Desartotlo - 286 31
Asociaciones de Ahotro y Préstamo - - 2.5
INSTITUCIONES FINANCIERAS - 8.1 4439
Depdositos - 51 225
Cedificados de Absorcién Monetaria - - 121.4
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 485 2742 3770
Depdsitos Monetarios 43.7 19.8 18.4
Otros Depbsitos 8.3 9.1 128
Depasitos para compra de divisas 242 162.5 1114
Valores 243 22 373
Certificados de Absorcién Monetaria - 50.6 1971

Nota: para fines comparativos, los activos y pasivos en ME se han cuantificado de acuerdo al tipo de

cambio de L 12,8684 por US$ 1.00
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(Saldos en millones de lempiras)

Concepio 1894 1985 1996
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 8302 1,085.9
ACTIVOS NACIONALES 94754 10,928.3
Crodito Intermo 83502 9,763.4
Sector Péblico Neto 538.9 3434
Gobierno Cerrtral 1,227.4 1,1845
Crédito Bruto 1,327.7 127110
Obhgaciones 100.3 885
Depésitos 61,0 288
Otras Obfigaciones 23 577
Resto Sector Pablico 6885 841.4
Crédito Bruto 108.4 125.4
Ob#gaciones 796.9 966.8
Depésitos 373.4 3%67.0
Otras Obligaciones 4235 5398
Sector Privado 7.811.3 9,420.3
En Moneda Nacional 7121.2 8,505.9
Préstamos y Descuenins 69458 82870
Ofros Créditos 1754 21898
En Moneda Extranjera 690.1 9144
Anticipos Pre-Exportacion 690.1 814.4 1,5148
Disponibilidades Monetarias 1.568.7 2,005.0 3,601.8
Depésitos en BCH 450.4 647.8 750.0
Billetes y Monedas en Caja 3472 4323 582.8
Cheques a Compensar/Cobro 7147 7149 1,367.1
Valores FOVI 47.4 484 471
Certificados de Absorcién Monetaria - 161.6 854.8
Otros Actives Netos -443 5 2401 -1,773.8
Capital y Reservas -2,0783 26715 3345
Endeudamiento Externc Neto £501.0 8462 -1,268.7|
No Clasfficados 22338 26776 28364
ACTIVOS = PASIVOS 10,305.6 12,624.2 16,287.2
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 8,963.0 10,818.1 14,943.1
Depbsitos Moneda Nacional 6,200.6 7.638.5 99534
En Cuenta de Chegues 2,487.8 309358 44558
De Ahorro 2,664.6 32568 3,913.8
A Plazo 5996.4 1,213.7 1,540.7
Otros Depésitos 60.8 75.5 53.1
Depositos Moneda Extranjera 17757 2,4386 41827
Bonecs/Cédulas Hipotecanias 144 304 333
Ahorro Especializado 91.4 1025 887
Oftras Qbligaciones 871.8 607.1 665.0
OBLIGACIONES CON BCH 13428 1,206.1 1,344.1
Adelantos y Redescuentos 317.7 295.9 4308
Depésitos FONDEI - -
Préstamos FONDE! 1052 69.0 59.8
Préstamos RIC 33 - -
Préstamos PRI 1222 104.0 83.2
Depésitos UPCA - - -
Préstamos UPCA 2420 2475 259.3
Préstarmos FOVI 2359 2493 230.0
Préstamos Transporte 56 33 3.0
Prastamos Peq. Caficultor 747 287 40 0|
Depésitos Peq. Caficuttor - - -
Qtras Obligaciones 236.0 178.4 178.0

Nota: Para fines comparativos, los activos y pasivos en M/E se han cuantificado de acuerdo al tipo de
cambio de L. 128654 por US51.00

YE



BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Salda eq millones de lempiras)
Concepto 1994 1995 1996
ACTWO
Activos Internacicnales 4788 8 B.242.4 7.619.6|
Oro y Divisas 23316 35871 44885
Tenencia DEG - - 11
Aporte de Capital en Oro y Divisas 755.6 886.2 1,103 2
Aporte en M/N Inst. Fin. Int. 1,137.1 1,705.3 1,809
Inversiones en M/N Inst, Fin. Int. 4.5 53.8 459
Crédito e Inversiones 3.110.0 21181 180834
Sector Piblico 2,265 1,400. 1,239.0
Seclor Bancario 743.4 608.6 653.6
Ctros 101.4 108.7 0.8
Otros Activos Internos 43023 47660 54648
Activos Contingentes - - 2,859.5
TOTAL ACTIVO Y PASIVD 11,7011 13,126.5 17,937.3
PASIVO
|Pasivos Internacionales Corto Plazo 1,386.9 15353 664.4
Obligaciones con FMI 853 7311 3983
Ctras Obligaciones 4/ 533.8 B04.2 2205
Endeudamiento Ext. a M v LiPlazo 2/ 38792 472365 42123
QObligaciones en Moneda Nacional
con inst. Internacionales 1,123.0 1.340.7 1,821.5
Emisidn Manetaria 23131 25100 IATLTY
Billetes 2,242.1 2,426.2 3,084.0
Monedas 71.0 3318 937
Depésitos 17654 16027 23764
Sector Piblico 1,304.6 8443 1,538.8
Sector Privado 190.3 540.5 5249
Otros 2708 217.9 3127
Titulos y Valores del BCH - 399.1 1.2801
|Asignacién DEG 2151 2738 305.8]
iOtros Pasivos Internos 2998 284.2 177.9
Capital y Reservas 7186 9340 8617
Capital 731 79.5 77.7
Reservas 845.5 857.5 884.0
Pasivos Contingentes - - _2.950.51

1/ y 2/ A partir de 1934 se efectuaron modificaciones en las agrupaciones por sectores

econémicos, tanto a nivel institucional coma de instrumentos financieras.,
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PRECIO PROMEDIO DE COMPRA Y VENTA DEL DOLAR
ESTADOUNIDENSE EN TERMINO DE LEMPIRAS

MERCADO INTERBANCARIO MERCADO NO OFICIAL |
ANOS COMPRA| VENTA COMPRA| VENTA
1994
ENERO 727 7.36 722 729
FEBRERO 743 754 744 7.52
MARZO 7.57 7.66 7.60 768
ABRIL 7.81 7.89 7.76 7.86
MAYO 8.07 8.19 8.05 8.15
JUNIO 8.48 858 8.45 8.56
JuLio 8.73 883 8.61 8.69
AGOSTO 8.87 8 97 8.79 8.87
SEPTIEMBRE 8.99 910 8.93 9.01
OCTUBRE 9.11 921 9.01 9.11
NOVIEMBRE 9.23 934 9.20 9.28
DICIEMBRE 9.36 947 9.30 9.38
PROMEDIO 8.41 8 51 8.36 8.45
1995
ENERO 921 9.31 9.17 9.26
FEBRERO 908 9.19 9.03 9.13
MARZO 913 8.24 8.98 9.08
ABRIL 312 g.21 9.05 9.16
MAYO 915 9.25 9.07 9.16
JUNIO 928 9.39 9.25 9.35
JuLio 9 41 9.53 9.45 9.58
AGOSTO 955 9.66 9.69 9.81
SEPTIEMBRE 967 9.79 8.77 9.86
OCTUBRE 9 81 9.93 9.90 10.01
NOVIEMBRE 1004 1017 10.09 1020
DICIEMBRE 1025 10.36 10.28 10.40
PROMEDIO 943 9.47 9.48 9.58
1996
ENERO 10.45 10.58 10.55 10.68
FEBRERO 1067 10.80 10.80 10.91
MARZQ 10.90 1103 10.90 11.01
ABRIL 11.05 1118 10.95 11.05
MAYO 11.18 11 31 11.05 11.15
JUNIO 11.46 1164 11.36 11.49
JuLIO 12.00 12.11 11.92 12.06
AGOSTO 1227 12.41 12.23 12.34
SEPTIEMBRE 1242 12.57 12.48 1261
OCTUBRE 1256 1271 12.71 12.82
NOVIEMBRE 1261 12.76 12.79 12.90
DICIEMBRE 12.78 12.93 12.84 12.94
PROMEDIO 11.70 11.84 11.72 11.83

17




8L

FUENTES Y USOS DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA BANCARIO
CANALIZADOS A LA ACTIVIDAD PRIVADA
{Saldos en millones de lempiras)

Var. Absoluta

Var. Relativa

CONCEPTO 1994 1995 1996 1995/94 1996/95| 1995/94 1996/95
FUENTES
Crédito B.C.H. al Sistema Bancario 1,264.4 1,188.7 12747 -85.7 86.0 -52 7.2
Captacién Otros Recursos 6,556.9 82316 11,1978 1,674.7 2,9686.2 25.5 36.0
TOTAL 7,811.3 9,420.3 12,4725 1,609.0 3,052,2 20.6 324
USQs
Agropecuario 1,620.0 1,631.1 2,089.9 111.1 458.8 7.3 281
Industrial 1,262.5 1,565.3 2,384.7 302.8 829.4 24.0 53.0
Comercio 2,124.1 2,785.7 3,929.4 661.6 1,143.7 31.1 41.1
Servicios 751.4 851.9 1,030.5 100.5 178.6 13.4 21.0
Propiedad Raiz 1,328.3 1,755.4 2,255.1 4271 459.7 32.2 28,5
Consumo y Otros 825.0 830.9 7729 59 -58.0 0.7 7.0
TOTAL 7,811.3 9,420.3 12,472.5 1,609.0 3,052.2 20.6 32.4
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FINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL OTORGADO AL
RESTO DEL SISTEMA BANCARIO
{Saldos en millones de lempiras)

Var. Absoluta Var. Relativa

Concepto 1994 1995 1996 1995/94 1896/86 1995/84 1996/95

B.C.H. (Oficina Principal y Sucs.) 394.3 381.6 378.2 -12.7 -3.4 -3.2 -0.8

FONDEI 1,0562.0 69.0 105.2 -36.2 368.2 -34.4 52.5

ﬁPRI 122.2 104.0 84.2 -18.2 -19.8 -14.9 ~19.0
UPCA 260.3 285.0 350.7 247 65.7 8.5 231

Fovi 2359 249.3 289.9 134 40.6 5.7 16.3

Fideicomiso Transporie 56 33 3.0 2.3 -0.3 -41.1 -8.1

Fidelcomiso Pequeno Caficultor 74.7 58.7 40.0 -16.0 -18.7 -21.4 -31.9
Otros fideicomisos 66.2 37.8 23.5 -18.4 -14.3 - -
_JOTAL 1,254.4 1.188.7 1.274.7 £5.7 86,0 5.2 1.2
B.CH. 394.3 3816 a78.2 -12.7 -4 -3.2 -0.8
Proyectos 1,670.4 707.3 830.0 -16.3 122.7 -2.3 17.3
Fideicomisos 136.5 99.8 66.5 -36.7 -33.3 -26.9 -33.4
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CREDITO NETO DEL SISTEMA BANCARIOC OTORGADO AL

SECTOR PUBLICO

{Saldos en millones de lempiras)

Var. Absoluta Var. Relativa
CONCEPTO 1994 1995 1996 1995/94 1996/95 1995/94 1996/95
CREDITO BRUTO 3.051.6 2,787.2 2,397.3 -264.3 -389.9 8.7 -14,0|
Banco Central 1,615.4 1,390.8 1,311.2 -224.6 -79.6 -13.9 -5.7
Resto de! Sistema Bancario 1,436.1 1,396.4 1,086.1 397 -310.3 -2.8 -22.2
DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGA 2,434.9 3,079.2 3,388.8 644.3 309.6 26.5 104
Banco Central 1,537.7 2,025.9 2,218.1 488.2 192.2 31.7 8.5
Resto del Sistema Bancario 897.2 1,0533 1,170.7 158.1 117.4 174 1141
CREDITO NEYO 616.6 -292.0 -991.5 -908.8 -699.5 =147.4 239,86
Banco Central 1/ 7.7 -635.1 -906.9 -712.8 -271.8 -917.4 428
Resto del Sistema Bancario 538.9 343.1 -84.8 1958 -427.7 383 1247

1/ Incluye intereses Deuda Gobiemo
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PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO OTORGADOS

AL SECTOR PRIVADO

{Et millones de lempiras)

Var. Absoluta Var. Relativa

CONCEPTO 1994 1995 1996 1995/94 1996/96 1996/94 1996/95
Agropecuario 1,482.4 1,872.7 2,053.9 80.3 481.2 6.1 308
{ndustria 1,560.7 1,945.3 2,997.7 384.6 1,052.4 24.6 541
Servicios 763.0 1,022.8 1,462.6 2558 439.8 34.0 43.0
Propiedad Raiz 852.3 1,286.7 1,818.1 434 4 531.4 51.0 413
Comercio 48210 £6,604.4 8,609.4 1,873.4 19150 38.9 288
Consumo £681.3 1,025.0 1,383.8 343.7 3538.8 50.4 35.0
TOTAL 10,160.7 13,546.8 18,325.6 3,386.2 4,778.6 33.3 353
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DINERO PRIMARIO

(Saldos en millones de lempiras)

Var. Absoluta

Var, Relativa

CONCEPTO 1994 1995 1996 1995/04 1996/95 1995/94 1596/95
RESERVAS BRUTAS 31423 545848 5,8490.2 2,3525 3954 740 7.2
CREDITO AL SECTOR PUBLICD 1,405.4 635.9 49.8 -769.5 -586.1 -54.8 922
Financiamiento Neto del Banco Central 1/ 77.7 £3589 -508.9 -712.8 -271.8 -317.4 42.8
Financiamiento del Resto del Sistema
Bancario al Gobierno Central 1,327.7 12710 956.7 -58.7 -314.3 -4.3 -24.7
CREDITO AL SISTEMA BANCARIO 1,254 4 1,188.7 1,2747 -B65.7 86.0 -52 7.2
OTROS ACTIVOS NETOS -404.0 -1,278.7 234.2 -B74.7 1,512.9 -216.5 1183
IBASE MONETARIA 5.398.1 6,040.7 74489 542.6 1.408.2 1.9 233
EMISION MONETARIA 23131 25100 3ATIT 196. 867.7 8.5 26.6
DEP. DEL SISTEMA FINANCIEROENB.CH. 2/ 3553 604.4 579.7 2491 -24.7 70.1 4.1
BANCARIO EN VALORES OFICIALES 1,327.7 1,432.6 1,811.5 104.9 378.9 79 26.4
Del Gobiarno Cantral 1,327.7 1,271.0 8956.7 -56.7 ~314.3 4.3 -24.7
Del Banco Central - 1616 B54.8 1616 693.2 - 429.0
OTROS SECTOR PRIVADO 74.3 61.1 68.5 -13.2 7.4 -17.8 121

1/ Incluye Intereses Deuda Gobiermno
2/ Excluye Depésitos por Compra de Divisas y CAM's

Nota: Las inversiones del Resto del Sistama Bancario en Valores Oficiales comprends valores encajables y no encajables emitidas por 8! Gobierno

y por el BCH.



MULTIPLICADOR BANCARIO Y LIQUIDEZ TOTAL
{En millones de lempiras)

CONCEPTO 1994 1995 1996
BASE MONETARIA 4,070.4 4,608.1 5,637.4
LIQUIDEZ TOTAL 10,312.7 12,4551 16,547.9
MULTIPLICADOR BANCARIO 2.5 27 2.9
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