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SITUACION ECONOMICA
1955-56



LA ECONOMIA HONDURENA EN 1955 Y 1956

[=INGRESO NACIONAL

Durante el afio de 1955 lz economin del pais
manifeitd los efectos de las buelgas, inunda
ciones y buracanes de 1954, gue redujeron con-
siderablemente el volwmen de la producciin
agricola, tento para lz exportacidn como para
el consumo nterno. Influenciaron, ademis, es-
ta caida de la actividad econdmica, las conds-
ciones de inestabilidad que prevalecieron duran-
ze todo el afio. El producto real per cipita se vzo
asi reducido ain mis, de L 291 (& precios de

1848) obtenido en 1954 a L 284 en 1955, es-
to es, una disminycion del 2.4%.

En 1956 hubo wna recuperacion en la asti-
vidad econdmica. Buenas condiciones clymato-
logicas permitieron un volnmen de produccién
agricola superior 4l de los dos afios anteriores.
Sin embargo, bubo algunos factores adversos
como la meertidumbre sobre la cuestion poli-
tica que ocasiond wia actitud incierta y recelo-
sz de Iz actwidad empresarial privade. No obs.
tanze, el producto real per cipita awmenté de
L 284 en 1955 2 L 287 en 1956.

CUADRO N° 1

HONDURAS: PRODUCTO NACIONAL BRUTO Y PRODUCTO
PER CAPITA

TOTAL EN MILLONES DE LPS.

LEMPIRAS PER CAPITA

A precios A precios A precios A precios

ARos corrienfes de 1948 corrientes de 1948
1948. 338.6 338.6 250 250
TO4D i . 379.1 3661 273 264
1950 410.4 378.2 287 2635
T957 s 4649 403.6 316 275
1952. 487.8 4303 322 284
1953 i, 567.6 4646 365 209
1954 e 576.3 467.0 358 291
I955 s 628.0 4750 376 284
1956 oo 652.6 491.4 381 287

Lz Grifica N° 1 ilustra le disminucion en la
actividad econémica en 1954 y 1955 donde se
presentan en forma de nimeros indices con ba-
se a 1948 el crecimiento del volumen total del
Producto Nacional Bruto y el Producto Nacio-
nal Bruto per capita, er walores corrientes y
constantes, comparando este #ltimo con el in-
cremento poblacional. Se puede ficilmente no-

tar el retraso econdmico pues de 1948 4 1953
el Producto Nacional Bruto per cipita habia au-
mentado de L 250 o L 299, esto es, un creci-
miento del 199 en ese periodo de seis afios.
Comparado con el nivel miximo de 1953
(L 299) el Producto Nacional Bruto Real per
cépita disminuyg em 1955 o L 284, esto es el
59% en dos afios. La recuperacién de 1956 al-



canzé apenas el 1% de aumento cuando se lo-
gr6 una cifra de L 287. El consumo de pr.izfa—
dos, sin embargo, después de presentar un in-
cremento del 4.1 9% en 1953, s6lo tuva en 1956
un #lza del 2.5 lo que, a pesar de ser un au-
mento, indica una pequeha reduccion en el
bienestar de la poblacion, después de admitir
Gue ésta crece en nuestro pals a wna tasa cons-

tante de mas o menos ef 3% anwnal. Lo ante-
rior se aclara todavia mis, destacando que el
consumo privado redl per capita pasé de L 231
en 1955 « L 230 en 1956, Purede compro-
barse en lz gréfica N° 1 la elevada tendencia
de crecimiento de la poblacion, y en el Cuadro
N 2 las variaciones porcentuales en los gas-
tos del Producto Nacional Bruto.

CUADRO Ne 2

HONDURAS: GASTOS DE PRODUCTO NACIONAL BRUTO
(#illonas de Lempiras de 1948)

VARIACIONES

v 1955-54 195655

DETALLE 1954 1955 1956 Absol. % Absol. %
CONSUINO coveveeeeeeeveeecevnnne. 4017 4135.0 4286 13.3 3.3 13.6 3.3
Privade oo, 369.0 384.1 3937 15.1 4.1 9.6 2.5
Prblico uvvevecriirennaaeaeeann. 327 309 349 — 1.8 — 55 4.0 129
Inversion (incl. existen) ... 63.7 71.6 75.6 7.9 124 4.0 5.5
Privada .ooooooooaaaeiei. 49.9 60.6 61.5 10.7 214 0.9 1.5
PHbICa e 13.8 11.0 141 — 2.8 — 20.3 3.1 28.2
Inversion Netz en el Ex. ... 16 —11.6 —I128 —I13.2 —825.0 —12 —I103
Producto Nac. Bruto ............ 467.0  475.0 4914 8.0 1.7 16.4 34

1/ Preliminar.

En térmenos globales, las cifras del Cuadro
N* 2 evidencian que aun en 1955 ¢l Producto
Nacional Bruto aumenti en 1.7% sobre su ni-
vel de 1954 v en 3.4% en 1956 comparado
con 1935, Sin embargo, las cifras de Producto
Bruto Interno indican gue hubo una depresicn
fuerte en la produccitn nacional de 1953 a
1954, cuando de un niwel de I 464.3 millo-
nes el Prodwcto Bruto Interno se reduwjo
L 434.8. Son varias las cansas que indujeron es-
ta disminucion, pero su origen se sitha en la cai-
da en las inversiones, que de un nivel de
L 81.5 millones en 1953 bajaror a solo L 60.1
millones en 1954 (las inversiones de extran-
jeros decayeron de L 32.5 2 L 15.5 millones ¥
se han mantenido a ese volumen basta 1956).
En los efios subsiguientes este bajo nivel de in-
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versiones aumentsé muy poco a solo L 63.4 mi-
Hones er 1955 y L 69.8 millones en 1956.
Sin embargo, las cifras del Producto Nacio-
nal, gue toman en cmenta lar remesar netas de
wiilidades al exterior, indican un decaimiento
menor. Esto se explica porgue las pérdidas del -
sector de exportacion en 1954 v 1955 fueron
absorbidas en su totalidad por las companias
extrangjeras. No abstante, ef efecto inducido de
su baio nivel de inversiones en los dlrimros tres
afios se ha raducido en una lemia recupera
cion, que s6lo ba principiado en 1956 z un 1it-
mo coniervador. En efecto, en 1956 ¢f Produc-
20 Bruro Internc aumentd ya 2 L 483.1 millo-
nes, mayor aun que los L 464.3 millones en
1953, La recuperacién en la produccién expor-
table (que fue de L 86.3 4 L 85.5 millones en

MEMORIA DEL BANCO
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1954 y 1935, respectivamente) que llegé a
L 109.6 millones en 1956 contribuyé en gran
medida 2 esta recuperacion.

Lz politica fiscal, gue desde fines de 1954 se
implementé con el objetivo de compensar el
decaimiento en la actividad econdmica, no fue
suficiente para contrarrester la caida del pro-
ducto debido « la declinacién en las imverszones
privadas. En realidad, el consumo y la inver-
sién pablicas se contrajeron en 1933, siguien-
do la tendencia en el producto nacional y no
varizndo sino muy poco su proporcion del pro-
dncto nacional bruto.

Es importanie subrayar que dentro de los
gastos dedicados al comswmo pravado, ba sido
szempre el grupo de alimentos a2l mayor com-
ponente. Con base a un estudio elaborado en
&l Banco Central, analizando el Producto vy el
Ingreso Nacionzl real por zn periodo de 10
aBos (1946-1953), se Hega 2 Iz conclusicn de
que la propensibn marginal al consumo en
Honduras es de 0.871, cifra que esté desglosa-
da en la forma siguiente:

Propensibn
Marginal a
Consumir

Consumo total dowméstico

0.615
0.256
0.871

Consumo total importado .. ... ...

Lz cifra de 0.871 wmdica que por cada lem-
pire adicional de ingreso, hay una tendenciz 2
consumir de L 0 87, esto explica en buena me-
dida el bajo desarrollo de nuestra economia, ya
que una tendencia tan alta a2l consumo refleja
que la gran masa de nuestro pueblo esti tra
tando de cubrir necesidades apreciables gue no
ha podido satisfacer con sus niveles de ingreso
disponible. Por otra parte se nota en el mismo
estzdio una propensién marginal 2l aborro de
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$6lo 0.128, lo que resulta basiante baja ol re-
lacionaria con la del consumo. Nitese también
que de la propension marginal total &l consu-
mo, hay wuna tendenciz a comprar L 0.26 de
articnios tmportados por cada nueve lempwa
de ingreso, aspecto que comtribuye a reducir ol
aliciente a producir mis Bienes y Servicios Na-
cionales para satisfacer la nueva demandsz, mer-
mando asi el efecto multiplicador de las inver-
siones. Lo amterior deja ver en parte los obs-
taculos internos existentes para poder empren-
der wna politica de desarrollo, lo que nos lleva
a la conclusion de que es necesario wna inter-
vencion concienzuda del Estado para ordenar
nuestra economia cop aspiraciones de acelerar
el proceso econdmico en la medida de las po-
sibilidades, usando las armas de poiitica econd-
mica de que el Estado dispone, en una forma
mas adecrada.

Deteméndose en la Formacién Bruta de Co-
pital fyo por tpo de bienes de capital, se nota
en el Cuadro N° 3 el descenso en casi todos los
componentes para 1954, habiendo en 1955 y
1956 wna leve recuperacién gue en total no
contribuye en uno solo de los afios 4 alcanzar
Iz cifra de L 81.5 millones de Formacién Bru-
ta Interna de Capital registrada en 1953. La
moderada alzz de las moversiones en 1955 y
1956 comparada con 1954, se debié a la neze-
sidad de reparar los dafios ocasionados z la agrs-
cultura por las inundaciones de tal afio, pues se
ve claramente como las inversiones encaming
das a las megoras de trierra y cultwos permancen-
2e5 pasaron de L 9.4 millones on 1954 2 L 12.0
millones en 1955 y a L 10.2 millones en 1956.
Por otro lado, el alza relativa cstuwvo tembién
determmada por la construccion de casas de ba-
biticion, las gue con zw valor de L 14.2 mallo-
nes en 1954, legaron a L 17.0 millones en
1955 gy a L 16.0 mtdlones en 1956. Lo anterior
se explica por la inestabilidzd politica-econdmi-
ca refmante en el pais en tales afios, Situacion
en la que el sector inversionista prefiere dirigir
sus fondos hacia actividades de poco riesgo.

MEMORIA DEL BANCO



CUADRO N2 3

CAPITAL FIJO SEGUN TIPQO DE BIENES DE CAPITAL

{excluyendo existencias)

(Millones de Lempiras de 1948)

HONDURAS: ESTRUCTURA DE LA FORMACION BRUTA INTERNA DE

DETALLE 1952 1953 1954 1955 1956 1/
CONSTRUCCIONES
Edificios y otras construcciones del Gob. Gral. (exl. empr.

PRBIICAS) oo 5.6 5.7 49 4.3 6.6
Carreteras § PHENEES ..cccvveercvrieseivasienrsan cevetraeanernesserens 4.6 62 56 4.0 3.2
Casas 48 PabIACitn .....ccccuvreieeeineeeeeieeeveaceeaaeeeeeeeeeee 162 156 142 17.0 160
Edifscios y otras construcciones de empresas pitblicas y pre-

vadas e instituciones privadas sin fines de lucro ... 122 183 9.0 10.9 7.2
Mejoras trerras agricolas y nuevos cultivos permanentes .... 9.6 13.6 94 120 162

TOTAL CONSTRUCCIONES .....cccoovvcunvnavrranns 482 594 431 482 492
Eguipo de transporte, maquinaria §y 0105 equipos ......u.... 251 221 170 172 206
TOTAL orveerveneiee e cersncsrresssnne s seen e s 733 815 601 654 69.8

1/ Preliminar

En 1955, a pesar de la necesidad de muver-
szones estatales para compensar en parte la de-
cadencia en la actividad productiva del sector
privado, las cifras muestran un panorama con-
trario a lo expuesto (Cuadro N° 2} pues mien-
tras las empresas prwadas awmentan OnServa-
doramente sus inversiones sm poderse decir que
éstas fueran dirigidas hacia actividades de ma-
yor produstividad y por consiguiente de poco
valor social, cuando los beneficios posibles a

CENTRAL DE HONDURAS

derwar por lg colectividad son inferiores a los
esperados de unz inversibn que pudo haberse
encaminaio en un buen porcentaje hacia la ex-
plotacién de recursos que ofrecen mayores ven-
tajas de produccion; por otro lado, la inversion
priblica muestra una baja visible para los afios
1954 y 1935, y hasta en 1956 las inversiones
de este sector vuelven mas o menos a nivelarse
con las de 1953 (Véase Cuadro 4).
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CUADRO N° 4

HONDURAS: ESTRUCTURA DE LA FORMACION BRUTA INTERNA DE
CAPITAL FIJO SEGUN TIPO DE COMPRADOR

(excluyendo existencias)

{Millones de Lempiras cornentes vy fijos)

1952 1953 1954 1955 1956 V/
Precios Precios Precios Fredos Premos Precios Predios Precios Precios Precios

DETALLE Ctes Fyes Ctes. Fijos Ctes, Fijos Ctes. Filos Ctes. Fijos

a) EMPRESAS PRIVADAS
Nacionales —. e e 207 35.6 386 33.0 373 308 47.5 372 509 38.0
Extranjeros residentes. .. 26.8 23.8 37.3 325 13.7 15.5 20.9 17.1 222 17.8
TOTAL 4) e e e om e BT2 582 5.9 655 56.0 46 3 63.4 4.4 73.1 55.8

b) EMPRESAS PUBLICAS
Del Gobierne Central .. 26 2.3 21 18 14 1.1 1.2 1.0 12 10
Dl Gobierno Local . 0.1 0.1 0.1 01 02 0.2 0.2 02 04 0.2
TOTAL b)Y - -_. . ... - 27 24 2.2 1.3 1.6 13 1.4 1.2 16 1.2

c) GOBIERNO GENERAL
Admén., Gobierne Central 118 103 149 123 139 110 11.2 8.3 15.8 116
Admén Gobierno Local 15 1.4 26 18 18 13 1.8 1.5 15 1.2
TOTAL &) oo . . ... 132 11.7 18.9 141 15.7 125 13.0 9.8 17.3 128
TOTAL GENERAL . 832 733 95.0 815 733 60,1 828 65.4 920 698

———

Preliminar

Conviene bacer resaliar gue la necesidad de
wna politica inversionista por parte del Estado
fue contemplada en 1955, al grado de elaborar-
se un plan de desarrollo por 5 afios, el que re-
comendaba un monto de inversiones por valor
de L 210 millones, los cuzles estarian destina-
dos en su mayor parte z la construccion de ca-
rreteras, programas sociales, agricultura, electrs-
czdad e investigaciones técnicas. El plan referi-
20 se pensaba financiar a base de préstamos ex-
ternos e internos, pere una sevie de acomteci-
mientos principalmente de cardrier politico no
permitieron Hevarlo 2 lz prictica. Sin embargo,
el estudio existe, y con algunas modificaciones
bien podria servirle de orientacion a cualquier

12

gobierno que quisierg embarcarse en una aven-
tura de tal naturaleza,

Los cuziros N° 5 y G registran la magmtud
con gue las diferentes actividades contribuyen
@ la formacion del Productc Intérno Bruto. En
ellos se advierten la muy mencionada caracte-
ristica agricola de nmestra economia, pues ¢l
renglon de la agricultnra visto en térmmos rea
les signe representando el mayor porcentaje del
Producto Interno Bruto zl costo de factores, ba-
biendo declinado sélo en 3 punios al pasar de
un 50% del toral en 1952 2 47% en 1953,
estando absorbida esta baja de poca importan-
cia por una moderede alza en las industrias ma-
nufactureras, las gue en 1952 eran el 109 2él



total y en 1955 pasaron ol 129%  participd tam-
bién de una mejor posicion la actividad comer-
cial, que de un porcentzje de 11 en 1952 lego
2 13 en 1955. En 195G 1z agricultera cobra im-
portancia como componente del Producto In-
terno Bruto, aizo en que llega a ser el 549% del
total, dejando ya descritas las causas que han
inflwido a 1l efecto. Los demdis componentes
en 1956 se mantienen en escala muy parezidz
# la de 1955.

Er general, parece gue no s¢ han registrado
cambios Sustanciales en los componentes del
Producto Interno Brato ol costo de factores, lo

gue bace pensar en lq necesidad de iniciar una
deversificazion en la economia, pues la agricui-
tura, después de ser una actividad de tipo exten-
sivo de explotacién con la consiguiente poca de-
manda de trabajo en relacion al capital inverii-
do, mwestra ademds, entre nosoiros, caracteris-
ticas no muy balagadoras al advertir que es atin
wna ggticaitura de monocwliive, en le gue pre-
domina la explotacién bananera, lo que nos bz
ce estar higados a todas las fluctnaciones de tal
actividad, ademis de o baja productividad en
el resto del sector agricola dada la poca téomica
wsada en el mismo.

CUADRO N° §

HONDURAS:
DEL

AL

ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD
PRODUCTOQ INTERNO BRUTO

Costo CORRIENTE DE FACTORES

{millones de lempiras)

DETALLE 1952 1953 1954 1955 1956 i/
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 2482 2755 2597 2053 8245
2 Hxplotacidén da minas y canteras . 7.8 13.2 3.5 6.1 6.0
3. Indusirias menufactureras . . ... 43.9 426 488 135 a3
4. Construleidn ... - o wicen amen 26.7 318 230 280 27.0
5. Electricidad, gas, agua y serv. samtar 0.8 1.0 1.4 16 2.0
6. Transporte, almacenaje y comumcacién 273 285 228 § 30.4 31.8
7 Comercio por mayor y menor . 54.9 693 750 784 80.3
8. Banca, seguros v bieneg mmuebles 2.8 28 34 41 4.1
9 Propledad de wviviendas . . . ... 321 345 36 9 41.0 43.7
10. Admimstracién Plblica y Defensa 141 17.2 191 20.0 229
11, Serwvicios - 28.2 3086 315 329 349
12. Discrepancias . . - . .+ .o .o —13.2 04 —90 —162 260
Product. Interne Brute a) Costo Factor 4747 553.5 5273 5731 621.3
13. Impuestos indirectos menos subsidios 393 41.6 £0.8 50.5 53.3
Producto Int. Bruto a Prec. de Mercado 3514.0 595.1 568 1 623.6 674.8
1/ Preliminar.

CENTRAL DE HONDURAS

13



CUADRO N2 6

HONDURAS: ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD
DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

AL Costo CONSTANTE DE FACTORES

{millones de lempiras)

DETALLE 1952 1953 1954 1955 1956 1/

1. Agricnltura, sdviculiura, caza ¥y pesca 201.8 2004 180.4 193.4 225.2
2. Explotzcién de minas y canteras 7.7 10.2 o7 5.7 42
3. Industrias manufaectureras. 40.8 47.0 43.2 484 53.3
4. Construecién .. 231 26.7 20.9 218 20.7
5 Electricidad, gas, agua y serv. sanitar. 0.6 o7 09 1.0 1.1
6. Transporte, almacenaje y comumcac. 26.2 274 277 292 30.6
7. Comer2io por mayor y menor 45.8 50.6 50.0 52.2 51.8
& Ranca, segurcos vy bienes inemuebles 2.6 27 32 3.5 3.5
9. Propiedad de wrviendas. .. ... . 277 28.7 29.2 30.1 310
10. Admimstracién piblica y defensa. 10.8 125 13.3 13.6 i5.9
11 Serviewos - 223 233 23.1 241 24.9
12. Discrepancias .. .-- . . . .- - &85 —91 —103 —H95 -—I19.8
Producto Interno Brute al Cost. de Fac. 4009 430.1 401 3 413.3 442.4

13. Impuestos indirectos menos subsidios 35.0 342 3335 388 407
Producto Int. Bruto a Pree. de Mercade 4359 4643 43428 4519 £83.1

Preliminar.

El movimiento de las estadisticas de comer-
cio extersor nos demuestra que el banano y el
café son los articulos que mis influyen en el
total de nuestras exportaciones quanium, pero
mientras el primero va perdiendo importancia
el segundo camna en sentido inverso, pues el
banano representé en 1952 el 62% del total
exportado en mercaderias, descendiendo en
1955 hasta el 50%. En cambio el café tuvo co-
mo porcentajes del toral 7% pare 1952 y 11%
para 1955. No obstante lo anterior, para 1956

14

la suuzcion se rorna muy parecide # lz de 1952,
babiendo el banano alcanzado un 63% del to-
tal de Exportaciones, y &l café permanecido mis
¢ menos en la misma escalz de importancia del
a0 1955, Pasando la cifra de exportaciones de
banano en términos reales de L 40.9 millones
en 1953 a L 66.2 millones en 1956, ha babido
un aumento de L 25.3 millones. lo gue se de-
be &l resnltado del alza ern las inversiones en &l
sector agricola desde 1953 como puede verse
en &l renglon de mejoras del Cuadro N° 3.

MEMCRIA DEL BANCO



CUADRO N° 7

HONDURAS: PORCIENTOS DEL BANA-
NO Y CAFE CON RESPECTO AL TOTAL
DE EXPORTACIONES QUANTUM DE

MERCADERIAS
1952 1953 1954 1955 1956
Banano ........... 62 59 38 30 63
Café ceeeeeee.. 7 9 10 11 10
Demdgs articulos 31 32 32 39 27
TOTAL ....... 100 100 100 100 100

Como podri apreciarse en los cuadros 8 v 9,
lz exportacion gquantum de mercaderias y ser-
vizios se vio bastante reducida en los dos silti-

mos aBos, noténdose por otro ledo que las im-
portaziones no han estaio demasiado ligaias 2l
fencmeno anterior, pues mas bien durante todo
el periodo se las ve moverse, por lo general,
paralelas a la capacidad para importar, Iz que
depende no solo de la exportacion de merce
derias y servicios, sino gue también de lz entra-
da neta de capitales y de los efectos de la rela
cidn de mmtercambio. y aungue en 1955 no se
cumple lo antersor, al no bajar las importacio-
nes a la par de la capacidad para importar, se
ven sin embargo reducirse lus reservas interna-
cionales, lo que no sucedid en los demds afios
con lo gue de nuevo creemos no baver desvir-
tuado las razones ya expuestas. (Veamos los si-
Lurentes cuadros).

CUADRO N¢ 8

IMPORTACIONES FOB: CAPACIDAD PARA IMPORTAR Y RESERVAS
INTERNACIONALES

{millones de lempiras de 1948)
IMPORTACIONES FOB

IMPORTACIONES FOS

Bignes Materras Bienes Reser Capac par2
Anos Total Consum Primas Capital Intern. imporiar
1952 .. o . 107.7 38.3 367 327 44 6 1343
1953 . 102.2 44.3 315 264 460 125.6
1954 . .. . . ... . 985 46 9 307 209 48.6 115.9
i955 . . am - o - - 103.9 51.8 32.0 201 378 105.2
1956 . - 108.3 45 8 395 230 az2 116.8
CUADRO N° @
CAPACIDAD PARA IMPORTAR
{millones de Lemptras)
m 2) 3 ) (5) (&) (7} @
Entrada Efiect. Reme
Exportacién Capital relacion de  Cepacidad  utilidades Salidade Capac. para
ARos Ghsantum Extranero  Intercamb de pagos e terior capital lmporiar
1852 .. . 110.7 340 18.8 163.5 25.4 38 134.3
1983 ... . 113.% 165 259 156 3 27.1 3e 125.6
1954 __ . _ . 86.3 30 24.6 1139 6.4 4.4 115.9
1955 .. - 85.5 62 190 110.7 2.8 8.2 105.3
1956 .. _ 1096 0.8 27.7 1381 19.4 19 116.8

@
(3}

Valor a precios fijos de les exportadones.

Inversiones a largo plaze por companias extranjeres

(4) Exportaciones como contribucidn a capacidad importar, menos quantum exportaciones

{5) Suma del 2 al 4
(6) Pagos netos al exterior por ingrese de factores.
&) 567,

CENTRAL DE HONDURAS
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BALANZA DE PAGOS 1955-1956

I—COMERCIO EXTERIOR

El debilitamiento en lz economin de expor-
taciom durante 1954 y 1953, experimentc wn

cambio radical en 1956, afio en el cual el valor
de la exportacion bananera alcanzd un nivel
maximo comparado con los obtenidos desde
1950.

CUADRO N° 1

EXPORTACION POR PRODUCTOS IMPORTANTES

(rmiles de lempiras)

Total de V). Exports. V] Experts. Wi. Exports. VI, Exports

Afos Exportacion Bananos Cafg Maderas Demiés 1/
1950 e 1204 81.5 11.5 2.1 22.3
1957 oo 138.0 87.4 180 6.8 25.8
1952 s 1323 81.2 189 7.2 25.0
1953 ierinirnnn 143.2 82.2 24.2 7.1 29.7
1954 oo 114.1 56.5 28.3 6.5 22.8
I955 vioriennee 107.5 48.7 22.2 10.8 25.8
1956 e 150.6 87.7 27.2 9.6 26.1

1/ Incluye exportacién de ore no monetario,

Aunngue el banano sigue siendo el principal
producto de exportacion, su imporiancia réla-
¥va en el total de bienes exporiados ha venido
descendiendo reemplazindole otros productos
cuyos cultivos se ban miensificado con miras ha-
cia la diversificacion. Sin embargo, como pue-
de obserparie en ¢l Cyadro N° 2, &l valor total

obtenido ha dependido mas que del aumento en
que el guantum, de los precios existentes én los
mercados mternacionales. En ¢l periodo 1950-
1956, &l guantum se mantuwvo mdis o MENOs LON
ligeras wariaciones, maentras gque el valor co-
rriente mositrd un incremento medio anual de
casi 49%.

CUADRCO N® 2

QUANTUM E INDICES DE PRECIOS DE EXPORTACION
POR PRODUCTOS IMPORTANTES

1948 — 100.0
TOTAL EXPORTACION BANANOS CAFE MADERAS DEMAS
Induce de Indice de Indice de lnchee de

Afos Quantum  Precios Quantum  Precios Guantum Precios Quantum  Precios Quantum
1950 (e e 1046 1151 69.2 1179 6.5 1767 6.9 741 220
951 el L. 1118 123.3 70.4 124.2 9.8 184 0 &8 771 229
1952 .. ... 1051 1259 66.0 1231 78 2403 8.7 8386 226
1953 . 109.3 130.9 654 1258 14.1 240.0 8.5 2386 253
1954 .. . ... 821 1390 484 116.7 81 346 4 6.0 109.0 18,6
1955 e e 813 1322 409 119.0 8.2 2415 101 1069 211
1856 _ o ... 10486 144 0 66.3 1347 104 2602 8.7 112.0 18.2
15
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Considerando las fluctuaciones en las expor-
taciones y lo tendencia creciente de las impor-
taciones el saldo favorable de la balanza co-
mercial disminuné anuslmente basta volverse
negativg en 1955 y recuperdndose en 1956, El
dlza en las importaciones se dejé sentir fuer-
temente en los bienes de comsymo: evidente-
mente que dada la caracteristica de estos arifon-

los en satisfacer necesidades vitales de subsisten-
ciz 1z caida en la produccion agricola en 1954
y 1955 y Ju carenciz en may alto grado de wna
estrasturs mdustrial suficiente, la tendencia ba-
cig unz mayor importacion bz sido inevitable
provocando desequilibrios en la balanza de pa-

£os.

CUADRO N2 3
IMPORTACIONES POR CATEGORIA ECONOMICA, 1950-56

(en miles de lempiras)

Total de Imports. de Imports. de Imporis. de  Imports. Mater.
Afios Imports. Bien Consumo  Mat Pruras Bien. Capital Construccidn
1950 i, 69.4 33.6 18.1 12.3 54
1951 . 952 35.7 36.5 15.1 7.9
1952 ... 1167 38.4 394 243 144
1953 e, 109.2 43.1 33.6 22.2 9.7
1954 v, 104.5 46.0 33.0 18.2 7.3
1955 i, 1104 50.6 344 17.7 7.7
1956- . 120.3 45.0 44.2 22.8 83

El menor volumen importado de estos bienes
de comnsumo en 1956 se origind, en parte, por
el proceso de sustitmeidn de wmporiaciones y#
iniciada en el pais, principaimente en ciertas
clases de alimentos, prendas de vestir, muebles
9§ accesorios y, en parte actnando complemen-
tarmamente, en la politica arancelaria que ten-
did a gravar en mis alto grado articulos con-
siderados de lugo.

A [z vez, lu imporiacion de matertas primas,
bienes de capital y materiales de construccion

mostré tendencias casi similares g los bienes
de consumo con excepcion de 1953 y 1954.

Por otro lado, la pequefia variacion de los
precios internacionzles fue elemento decisivo
para que el quantum de mmpportacién moldeara
el comporiamiento seguido én &l valor corrien-
te: el mwel mds alto se observa en el dltimo de
los afios considerados y supera em 35% al de
1950 que s &l mwwel mis bajo en el periodo
constderado.

CUADRO N° 4

QUANTUM E INDICES DE PRECIOS DE IMPORTACION POR CATEGORIAS
ECONOMICAS. 1950-1956

TOT. IMPORTS B DE CONSUMCO M PRIMAS B DE CAPITAL M. CONSTRUCCION

Indice de Indice de Indice de Inchee de Indice de
Afos Quantum  Prec os Quantunr  Precios Gluantusm  Preaa Quantumr  Preco Quantum  Precios
1830 TO0O 89.2 34.8 963 183 a7 v 11.5 106.3 5.1 1060
1951 871 1093 341 104 6 331 1103 13.1 1149 S8 1170
1952 177 108 4 283 1002 36.7 1074 205 1195 122 171
1953 102.2 106 9 44.3 957 315 106 4 184 120.4 8.0 120.8
1954 985 106.1 46 9 98.0 30.7 1970 i5.0 1218 3.9 1221
1955 029 1073 518 976 220 107.5 14.1 1255 6.0 129.4
1956 1080 113.7 43.3 98.2 39.5 1120 170 134 4 60 130.3
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H—ANALISIS POR SECTORES

Lz balanza de pagos por sectores tiende prin-
cipalmente a enfocar las diferentes tramsaccio-
nes del pais segin grupos importantes en qué
se originan: Gobierno Central, Empresas Ba-
naneras y otros sectores de la economia.

El sector del Gobierno General incluye el
gobzerno cemtral y el gobierno local (Distritos
y Municipios) con excepcion de los estableci-
mientos piblicos que por la naturaleza de sus
operaciones figuran enire otros sectores; Em-
presas Bananeras que abarca las transacciones
de las dos principales empresas extvanjeras de-
dicadas, primordialmente 2 la exportacién de
bananos y, otros sectores de la economia que
mcluye ademds del sector privado bonduresic,
empresas extranjeras en los campos de mdus-
Iria, comercio, mineria, etc. ¥ los establecimien-
tos gubernamentales.

La cuenta de transacciones corrientes de la
balanza de pagos de Homduras ha mostrado
annalmentte un exceso de adquisicion de bienes
v Servicios del extersor sobre los proveidos ol
resto del mundo, Durante 1956 este exceso dis-
minuys en wn 72% comparado en 1955 ya que
de un saldo desfavorable de L 13.2 millones se
pasé a L 3 7 millones.

Lz distribucién de estos saldos entre los dife-
renres sectores de la ecomomig indica a conti-
nuacion el wnpacto de sus diferentes transaccio-
nes sobre el intercambio de bienes y servicios
de Honduras con paises extranjeros.

Puede observarse en el cuadro N° 7, gue
migntras las empresas bananeras contribuyeron
@ la balanza de pagos del pais con un seperavit
de L 38.0 millones en 1955 3 L 45.3 millonet
en 1956, ¢l Gobrerno vy el resto de la economia
la afectaron desfavorablemente con un déficit
totel de L 51.2 v L 49.0 mzllones en 1955 y
1956 respectivamente,

SECTOR DEL GOBIERNQO GENERAL—
En efecto, el sector gubernamental ha temdo
un exceso de egresos sobre mgresos internacio-
nales. Estos witimos alcanzaron L 0.4 millones
en los dos aitos en consideracion, origmados en
venta de servicios diversos ¥ pago de impues-
tos de no residentes. Los egresos, al meremen-
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tar ¢l Gobierno sus actividades de orden ad-
minzstrativo. social y formacién del capital so-
cial, ha estimulado los pagos al exterior, siem-
do los principales los efectuados en concepio de
importacién de bienes, pagos por flete y seguro
y los gastos de represemtaciones diplomaticas.
consulares y asistencia o conferezias interna-
czonales.

Dada esta sitwacién el sector gubernamental
ba mostredo anualmente un balance negativo
creziente que deanzé en 19355 el nivel de
L 15.3 millones y en 1956 L. 16.8 millones que
en térmnos relativos represents el 109% de an-
mento en el ditimo ado.

Los défuciis en mencitn smplicaron wna ab-
sorcion de divisas de L 13.7 millones y L 12.9
millones en los ahios considerados. La mwenor
absorcion de dwisas comparada con los saldos
negatwos en cuenta corriente, se debe s la
afluencia neta de capital de L 1.6 en 1955 y
L 3.9 mdlones en 1956, Los movimientos de
capital en el primer afio reflejan por una parte
la entrada de captial de 1. 1.8 millones en con-
cepto de donactones del gobzerno de los Esta-
dos Unidos con fines de mejoramzzento y asis-
tencia econdmca y social y por otra, una salida
de capital de L 0.2 mullones para amortizacion
de préstamos extrangeras, En 195 B, como 5e ex-
presé, la entrade de capital ascendié a L 3.9 mi-
lones de los cuales, L 3.3 correspondieron a
dnnaciones oficiales norteamericanas y L 0.6 2
la wtilizacién parcial del préstamo comcedido
por el Bapco Internacional de Reconsiruccion §
Fomento por un to1zl de L 8.4 millones para
lz extensién y mejoramiento de las vias terres-
tres

SECTOR DE EMPRESAS BANANERAS.
— Ei sector bananero no obstante que sus ac-
tividades a partir de 1953 se redujeron noie
blemente conting prestando su contribucion fa-
voradle z Iz posicién de pagos externa del pats.
Durante 1953, sus ingresos corrientes alcania-
ron un nivel de L 52.5 millones que represen-
tz un 88% y 01% de los niveles de 1954 y
1953 respectivamente.

El bajo nivel obtenido en 1955 fue el resul-
tado de las dificuitades que afrontaron las em-
presas bananeras en 1954 y parte de 1953, fac-
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tores de indole climatérico y social originaron
pérdidas de fruta y plantaciones en proceso de
rendimiento, razones por las cuales las exporta
ciones de banancs comparadas con 1953 dismi-
nuyeron en 34% en 1954 y 41% en 1953.

Los mgresos por servicios mwvisibles perma-
necieron mis o menos estables derivindose
principalmente del suminisiro de combustible y
servicios varios a empresas de navegacion eéx-
trapjera.

Conjuntamente con la disminucion de los in-
gresos, los gastos sobre el exterior de estas ern-
presas se redujeron sustancialmente en 1954 y
1955, pero a um titmo mds acentuado; mien-
tras gue la dismnucion promediz en los ingre-
sos en estos dos arios reflejé un 209%, los egre-
sos reflejaron un 74%. Dos elementos de gran
importancia originaron esta disnunucion, los
bienes importados y las wiilidades provenientes
de sus inversiones. Respecto z las primeras al
dssminur las empresas sus inversiones en él pais
OCasionaron una réduccion en las importaciones
con [ines de inversson y consumo; respecto a
las segundas, como consecuenciz de las daficul-
tades antes mencionadas no se verificé ninguna
remesa de wtilidades 4 las casas matrices ya que
estas empresas operaron con una pérdida neta
de L 15.9 mailones en 1954 y L 10.8 millones
en 1935,

Lz sitwacicn amwtes mencionada cambio rads-
calmente en 1930. Los ingresos respecto a
1955 anmentaron en 43% vy los egresos en
699, La produccion de estas empresas mejors
notablemente su desfavorable posicicn inversio-
nista de los dos afios anteriores. Las exporiacio-
nes de bananos alcanzaron el nivel de 12.5 mi-
Hones de racimos contra un nivel de 7.7 -
Liones racimos en 1955 dando lugar a un mere-
mento en los mgresos de 44%.

Por otro lado del nivel de 1955 los gastos
por importaciones s6lo aumentaron en 23% +
los pagos por flete, seguro y miscelineos en
40%. Lo que en realidad hizo aumentar los pa-
gos al exterior fue la remesa de utilidades gue
de unz pérdida de L 10.8 mullones pasé z un
beneficio neto de L 12.5 millones. La recupe-
racién de estas empresas fue debida al cambio
del sistema adoptado en sus operaciomes pues

20

con el abandono de fincas marginales y con una
produccién exenta de obsticulos climatéricos
fue posible que el costo umitario bajara sustan-
cialmente y se obtuviera una wilidad tendiente
batia los niveles obtenidos en afios normales
de 1952 y 1953.

De o anteriormente expresto y como se -
dico al principio resulta que esras empresas con
SuS tramsacciones corrientes comtribuyeron a la
balanza de pagos del pais con un superivit de
L 38.0 millones en 1955 aumentando 2 L 45.3
mallones en 1956 mivel que superé a los 3 anos
anteriores. En periodos de auge, los superdvits
mencionados debieron signsfzcar an aporte cone-
pleto al nivel de reservas internacionzles. Sen
embargo, su aportacién dismmuyé a L 37.7 me-
lones en 1955 y L 41 8 millones en 1956; la
diferencia se explica por las inversiones negatr-
vasde L. 0.3 y L 3.5 millones respectivamente en
Los dos anos. Es de observar que la politica in-
versionssta de estas empresas ba sido descendente
a partiy de 19353, mostrando en ese aBo una in-
versién neta de L 18.2 pasando 2 5.5 millones
en &l siguienie ano y volviéndose negativa en
tos dos sigmentes, El cambio en la politica in-
verszonista ha tenzdo sm origen en el poco -
centsvo lucrativo gue han tenido estas empre-
sas en los d#itimos afics y que $olo bastz en
1956 ban empezado a recuperarse nucvamente.
Indudablemente que la poca inversidn de estas
empresas ba tenido fuertes repercusiones en la
economia del pais puesto gue ello implicé ade-
mis de un menor grado de ocupacién obrera,
menor volumen de pagos en smeldos y salarios
@ bhondurefios, menor percepcion de impuestos
y mencs compras de servicios por parte de estas
empresas, que quedan al pais como contyrbu-
cidn al producto Nacional.

OTROS SECTORES.—Los otros sectores de
la economin se han caracterizado por warios
afos por un notable exceso de egresos corrien-
tes. Los ingresos, si bien en awmento no han
logrado nivelar los crecientes egresos. Respecto
z los primeros, durante 1955 alcanzaron un to-
tal de L 63.6 millones, monto Lgeramente su-
persor al de 1954. Estos ingresos constituidos
principalmente por las exportaciones excepto
bananos, no Hegaron al nivel esperado; el guan-
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tum de café exportado fue mayor ol de 1954,
pero se vendié a precios mucho miéis bajos, por
lo que el aumento en la exportacion se origind
en otros produstos de menor importancia €o-
mo las maderas, ganado, tabaco, granos, etc.

Los servicios invisibles, que incluyen los -,

gresos de turisias, indemnezaciones por $eguros,
fletes y los intereses por inversiones de hondu-
refios en el exterior, mostraron también un pe-
queiio aumento. En resymen, la estimacion de
ingresos corrientes en 1955 sumé L 62.7 mi-
llones; convencionalmente se dejaron em este
sector las transacciones no regisivadas que este
afio incrementaron los ingresos en L 0.9 millo-
nes.

Los egresos superaron el nivel de 1954 en
mas del 12%; las importaciones, integradas en
parte pare el conszumo y en parte para mverszo-
nes fueron las que mas influyeron en este an-
mento, Sz la propension a importar bienes de
consumo depende del aumento de la poblacion
y del nivel de ingresos y la para mversiones de-
pende también del aumento de poblacion pero
mds de las perspectwas de los negocios, de ha-
ber continuzdo el auge de 1953, los gastos en
importaciones pudieron haber tenzdo un inpuc-
to mayor sobre los egresos empeorando la si-
tracin externa de pagos. S embargo, dado
gue los afios de 1954 y 1955 no faeron perio-
dos balagadores para los muversionsstas y la po-
litica fiscal del Gobierno tendic a dismamuir
las importaciones incrementando la tarifa aran
celaria con el fin de obtener una balanza de
pagos mais o menos normal, fue posible vestrin-
gir an poco la tendencia creciente de estos gas-
zos.

Respecto z los pagos por servicios invissbles,
estos aumpentaron L 3.1 millones del nwel de
1954, correspondiente L 1.0 millones al pago
de intereses y dividendos por el capital extran-
jero invertide en el pais, y el resto principal-
mente zl pago por flete y seguro de mercade-
TiZ5 Ccuyo incremento Se origind en sl ammento
de importacién de bienes.

Asi como en 1956 se verificé en los secto-
res gubernamentales y bananero un notable
cambio, las transacciones corrientes de los otros
sectores de la economia mejoraron sustancial-
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mente, obteniendo un mivel de wmgresos de
L 74.8 millones contre egresos de L 107.0 mi-
UHones. Mientras los primeros awmentzron del
navel de 1955 en 18%, los segundos sélo aw
nentaron en 8%, Elementos fundamentzles del
cambio expresado en los ingresos fueron los m-
crementos en las exportaciones de café, conyun-
tamente en un mejoramiento en los precios in-
ternacionales, plata, madera, ganado y wvarios
productos agricolas. En cuanto a los egresos.
las pmporiaciones Ssiempre moSiraron un v
mento pero z um ritmo mucho menos aceleradc
que el zito anterior; los pagos por flete y se
guro subieron mis que proporcionalmente al
aumento de las importaciones debido al alza de
las tarifas de flete internacionales v, las remesal
de wtihidades de empresas extramjeras alcanza
ron un nivel suwpertor a los #itimos tres afo!
como puede observarse en la Tabla N° 7

D¢ lo anteriormente considerado resulta gt
el balance de las transacciones corrientes de lo:
otros sectores de la economin arvojé un Saldc
desfavorable de L 35.9 maillones en 1955, dis
manuyendo a L 32.2 en 1950. El saldo de 195°
significé casi en su totalidad wuna disminucior.
de las reservas internaciongles; sin embargo, de
bido al movimiento neto de capitales, la absor
cién de dwvisas fue de L 35.0 millones. Las m
versiones metas de extrangeros en el pais, wden.
tificadas como nna entrada de capital, alcanza
ron L 4.0 mzllones nivel miximo registrado ex
la dltrma década, v que de no baberse regusira
do una fuerte salida de capital hondureiio, pu
dieron haber contrarrestado en algo el défici
de las transacciones corrientes. La salida de ca
pital hondurefio que ascendié z mis de L 3.C
millones mas que impulsada por una inversicn
en el extersor se identificé como una fuga de
capitales originada en las condisiones politico-
econdmacas por que atravesd el pais en ese afio.
Las remesas y donaciones privadas al exterion
conjuntamente con el aumento de crédito co-
mercial deeron lugar a nna entrada neta de ca
pital de L 0.1 millones.

En 1956 la entrada de capitales fue mnferior
2 la salida en L 0.7 millones. Respecto a la pre
mera, el #inico movimiento que se registré fue
el de las inversiones de extranjeros que, compa-
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radas con 1953, disminmyeron en L 0.4 millo-
nes. Las salidas sumaron I 4.3 millones divi-
didas en la siguiente forma: ) L 1.9 millones
netos de capital privado honduréfio para inver-
stones financieras en el exterior principalmente
en los Estados Unidos. Comparada esta cifra con
la de L 3.2 de 1955 se deduce unz diferencia
en menos de L 1.3 millones que representa mas
0 menos la reintegracion de capital bondurefio
para inversiones al pais, a la cwal se vieron for-
zados los capitalistas nacionales en vista de la
politica de crédito seguida por el sistema banca-
reo; &) L 1.7 millones de transferencias de

H—NIVEL DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

privados y ¢) L 0.7 millones correspondiente a
la disminucién del crédito por importaciones
gue significa un monto igual de exceso en el
pago por el crédito concedido duwrante el afio.

Si en 1956 el saldo de transacciones corrien-
tes representé un déficit de L 32.2 millones y
lz salidz neta de capital fue L 0.7, &l impacto
de las transacciones de este sector sobre el nivel
de reservas internacionales significé wna ab-
sorcion de divisas de L 32.9 millones. Sin em-
bargo, anngue estz cifra aparece alta, fue infe-
rior a la absorcién de divisas de los #ltimos cua-
o aizof.

CUADRO N° 5

NIVEL Y CAMBIO DE 1LAS RESERVAS INTERNACIONAILES NETAS
AL 31 DE DICIEMBRE 1952-1956

{err millones de lempiras)

Moneda Me*alica

Banca deE U.en Total Reser Chligaciones  Total Reserv
Afios Central Otros Bancos  poder del Pu. [nt Bru. ! ter ac Intern  Metas Camino Anual
1952 45.2 40 21 513 30 483 —
1953 ... 463 44 0.7 514 24 49.0 0.7
1954 ... 488 41 — 329 14 515 2.5
1955 406 2.6 —_ 432 27 40.3 —11.0
1956 ..... . 367 30 -_ 397 32 36.5 — 4.0

CUADRO N2 6

CONTRIBUCION ANUAL AL NIVEL DE LAS RESERVAS
MONETARIAS NETAS SEGUN SECTORES DE 1A
ECONOMIA 1953-1956

(en millones de iempiras)

Anos Gobierne General Empresas Ban Otros Sectores Tatal
1953 ... —13.0 48.3 —34.6 0.7
1954 ....... —14.6 503 —33.2 25
1935 ... . —I13.7 377 —35.0 —11.0
1956 ........ —12.9 41.8 —32.9 — 4.0
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Los cunadros anteriores proporcionan #n resu-
men del nivel de las reservas monetarias inter-
nacionzies y de la contribucion de los sectores
de 1z ecomomia a las mismas v su efecto en con-
junto. Se aprecia cémo Lz persistente absorcién
de divisas por el Gobierno y los otros sectores
de la economia, y la disminnida contribucion
e las empresas bananeras, han agravado el des-
equilibrio estructural de la balanza de pagos
tozal.

En efecto, hasiz 1954 se observa una tenden-
cin al alza en la tenencia de divisas y wna baja
sustancizl en [os dos afios sigmsentes. En iz pro-
mera etapa que comprende 1952, 1953 y par-
te de 1954 el anmento en las veservas interna-
cionales fue determmado por el crecymiento en
la contribucién de las compaiiias fruteras. Aun-
gue sws exportaciomes, excepto em 1954, se
mantuvieron mas o menos én el mismo mvel,
bisicamente esta conribucibn. estmvo en rels-
cidn con el incremento de sus activos fijos ya
que en ese periodo las compattias estaban He-
vando a cabo un programa de expansién y me-
Jorameento de sus plantaciones gque exigia ma-
yores gastos de mnversion.

De 1953 z 1954, el awmento de dwisas por
parte de este secror fue de L 2.0 millones y &l
aumento total en las reservas de L 2.5 nullo-
nes gque indica wna contribucion de L 0.5 m-
Hones por parte de los demds sectores.

En 1935 y 1956 lz situacidn cambié com-
pletamente pasando a una constente baje en los
actwos internacionales de L 11.0 y L 4.0 mz-
Hones respectivamente. De nuevo, la base jun-
damenial en esta catdg fue la menor contriba
cibn de las empresas fruteras originzda en la
contraccion de sus operaciones y suspensién de
sus programas de inversiones en vista de las
desfavorables situaciones climatéricas y soctales.
La situacion pudo haberse presentado mis des-
favorabie de haber continuado creczendo ia 2b-
sorcion de divisas por parte de los sectores gu-
bernamentales y otros. Sin embargo, estos sec-
tores disminayeron si impacto sobre las reser-
vas al aumentar sus exportaciones y aminorar
Iz tendencia de sus importaciones,

24

A pesar de qume Iz disminucion total de las
reservas en los dos #ltimos anos aleanzé L 15.0
millones, comparadas con 1954, ain pneden
éstas ser calificadas de adecuadas puesto que
&l finalzar 1956 representaban dlrededor del
349% del Medio Crrenlante.

EVENTOS MONETARIOS

MEDIO CIRCULANTE

El medio circalante bajé L 7.9 milloner dun-
rante 1955, ¢ sea 11.69% alcanzando a fines de
dictembre un total de L 60.G mllones, Este to-
tal se descompone er L 33.5 milones de nu-
merarso § L 27.1 miflones de depdsitos smyetos
a retiro por cheques; porcentualmente esto equi-
vale 2 553% vy 459 respectwamente, propor-
Cibn gue se Mmantuvo Con my pocas vartacio-
nes durante todo el afo.

Lz mregracién del medio circulante, a fines
de 1954, era de L 51.6 millones de origen ex-
terno y L 17 mullones de origen interno, o ses
un 75% v 239 respectrvamente. Durante el
primer trimestre de 1955 esta proporcion alcan-
26 68% y 329%, el nivel mas bayo del a0 como
resultado de un volumen exagerado de présta-
705 0Lorgados por el sistemz bancario. Frente a
esta situacion el Banco Central, para evitar un
desequilibrio en la balanza de pagos, decidié
adoptar crertas medidas dentro del marco de su
competencia y recomendar al Gobzerno la adop-
cion de otras. Para poner coto a lg expansiin
crediticia que se habia reslizado dwrente los
primeros tres meses, se resolvié elevar del 25%
al 35% el encaje legal sobre depésitos sujetos
a refire por cheque, Se dic g los bancos Iz -
ternativa de mantener el efectivo en el Benco
Central o wutilizarlo en lp adqusisicién de valo-
ret del Estado. El propésito de esta medida era
canalizar el crédito haciz el sector piblico, que
en ese momento estaka mdis necesitado. Parz sa-
tisfacer la demanda privads de crédito, el Ban-
co Central amtorizé un crédito de sproximamda
menre L 3.3 millones durante 1955, Asi mis-
mo y en vista de las necesidades que surgen del

MEMORIA DEL BANCO



CUENTA DE TRANSACCIONES CORRIENTES

CUADRO N2 7

BALANZA DE PAGOS DE HONDURAS

{En mitlones de lempiras)

1953 1954 1955 1956
Gobierno Empresas Otros Gobierno Empresas Otros Gobierns  Empresas  Otros Gobierno  Empresas Ctros
General Bananeras Sectores Total General Bananeras  Seclores Total General  Bznaneras Sectores Total General Bananeras Sectores Total
I INGRESOS
a} Exportacién de bienes 84.2 58.0 1432 58.3 55.8 114.1 51.2 56.3 167.5 802 60.4 1508
B) BerVICIOS . e e s 0.3 12 4.1 5.6 03 1.0 43 5.6 0.4 1.3 5.1 6.8 0.4 15 6.3 84
¢) Intereses, dividendos y otros ingresos de inversiones 12 12 12 12 1.3 13 15 15
TOTAL 0.3 85.4 64.3 150.0 0.3 9.3 61.3 120.9 04 52.5 62.7 1156 0.4 91.9 68.2 1605
d) Transaeciones no registradas 0.9 09. 6.6 8.6
TOTAL INGRESOS 03 854 64.3 150.0 0.3 88.3 61.3 120.9 0.4 52.5 63.6 116.5 0.4 919 748 1671 '
I EGRESOS
a) Importaciin de bienes 116 268 70.8 109.2 12.8 222 69.5 104.5 11.8 21.2 774 1104 120 27.5 %0.8 1203
b} Servicios 28 8.4 9.8 220 3.5 8.2 10.2 21.9 39 4.1 12.3 20.3 3.1 8.6 15.2 265
¢) Intereses, dividendos y otros ingresos de inversiones 191 9.6 287 —15.9 8.8 —7.1 —10.8 98 —1.0 12.§ 11.0 23.6
TOTAL 144 55.3 90.2 159.9 16.3 145 88.5 119.3 15.7 145 99.6 120.7 172 46.6 107.0 1708
d) Transacciones no registradas \ e 76 76 3.2 3.2
TOTAL EGRESOS . 144 553 97.8 167.5 18.3 145 91.7 1225 157 143 99.5 1297 17.2 46.6 107.¢ 1708
IIT. BALANCE (Déficit —) —_— 141 301 ~33.5 —17.5 ~—16.0 44.8 —30.4 —1.6 —153 380 —359 —13.2 —16.8 45.3 —32.2 37




CUADRO Ne¢ 8

BALANZA DE PAGOS:DE HONDURAS

(En millones de fempiras)

CUENTA TOTAL

1953 1954 1955 1956

Gobierne  Empresas Oiros Gobierno Eni;:reses Otros Gobiemo  Empreszas Ofres Gobierne Empresas  Ofros
Generzl Bananevas  Sectores Total Generel  Bananeras  Sectores Total General Bananeras  Sectores Total General Bananeras Sectores Total
INGRESOS (4)

I. Balance en cuenta corriente. —i41 301 —33.5 —17.5 —~18.0 8 —30.4 —1.6 —15.3 380 —35.9 —13.2 —16.8 45.3 —32.2 —3.7
Capital Privado hondurefio o e — 1.2 — 1.2 — 22 —2.2 — 3.2 — 32 — 19 —18
Capital Privado extranjero 182 0.9 191 5.5 0.8 6.3 —0.3 4.0 3.7 —3.5 36 01
Remesas y donationeg privadas — 15 — 15 — 14 —1.4 — 15 — 1B — 17 17
Préstamos gubernamentales

a) Préstemos recibidos... — —_ - —_ —_ — — 0.6 0.6
b) Amortizacioneg ... N — 0.3 — 6.3 — 04 —0.4 — 02 -— 02 — —
Donzaciones ofieiales .. e 14 1.4 1.8 1.8 1.8 18 33 33
Otras transacciones de capital - 0.7 0.7 _ . 1e 18 — 067 —07
Superdvit (4) o Déficit (—) TOTAL. . —130 48.3 —34.6 0.7 —146 503 —33.2 2.5 —13.7 37.7 —35.0 —11.9 —12.9 418 —328 40
PARTIDAS DE BALANCE
Aumento {—) o disminucién (4} neta en
a) Reservas Internac, en poder del Banco Central — 01 —1.4 9.6 44
b} Rezervas Internacionales en poder de Otros Banzos — 08 —11 14 —0.4

TOTAL — 07 : —_25 10 4.0




mercaieo del café, el Banco Central autorizd
adelantos y redescuentos por una suma adicio-
nal de L 1.5 millones Hguidables af 30 de ju-
nio de 1935.

Al mismo tiempo fueron modificados los t-
pos de adelantos y redescuentos con el objeto de
favorecer las operacronmes relacionzdas con la
produccicn, elaboracion y transporte de produc-
tos agricolas, ganaderos e industriales a los que
se les aplicd una tasa de 29 ; a las demis ope-
raciones relacionadas con importacién y expor-
tacion les fueron aplicadas tasas de 5 y G por
ciento.

En los meeses sigmentes, la creacion de me-
dios de pago de origen interno fue reduciia sus-
tancialmente debido principadmente a la con-
traccion crediticia del sistema bancaizo y a su-
perduits fiscales ocurridos en fos meses de abvil
Y mayo cuando el medio crrcnlante alcanzéd wn
total de L 63.7 millenes de los cuales L 46.9
millones, o sea ¢l 719, eran de origen exter-
ro y L 18.8 millones, o sea el 29%, de origen
wmiterno. Con excepeion del mes de junio, cua 1-
4o los medios de pago ausmentaron abroxima-
damente medio millén de lempiras en los me-
ses szgmenies el medro circulante continnd ba-
jando hasta alcanzer en diciembre I 60.G mi-
lones. La razén de todas estas disminuciones es-
tuvo en in baja constante de las teservas inter-
nacionales gue normalmente se lleva o cabo en
el segundo semestre de cada avio debido a la ba-
ja de las exportaziones y acentuada por el an-
mento de las importaciones. El crédito interno
actud en fos #itimas meses camo un elemento
compensador, es decir, gue contrarresté en par-
te la baja de las reservas inrerpacionales, prin-
cipalmente en lo gue se refiere a las operacio-
nes del Banco Central con el Gobierno median-
te la adquisicion de Bonos y con los bancos pri-
vados por medio de adelantos.

Lz reduccion del medio corcnlante inzciada
en 1955 continué todavia en emero de 1956
originada siempre en la reduccion de las reser-
vas internacionales.

CENTRAL DE HONDURAS

A fines de febrero €l total del medio circe
lante eraz de L G4.3, con un aumento de casi
L 4.5 millones, debido a varios factores, uno
de los cuales fue lz balanza de pagos fevora
ble que resultd en un aumento de mis de dos
mitlones de lempiras en las reservas interns
cronales. Otro factor de importantia fune la
Ccreacién de edios de pago originados por ope-
raciones del Banco Cemtral, la principal se re-
fiere o la adquisicion de L 1.8 millones de va-
lores gubernamentales y de activos fijos por un
total de L 1.4 millones.

Durante los meses de marzo, abril, mayo y
junic el medio circulante continnd anmentando
aicanzando @ fines de jumo un total de L 70.9
#zsllones. Se destacan como factores exbansionis-
ias tqmbiin, en este periodo, el mcremento de
lat reservai internaciongles y &l anmento del
crédato prblico tanto por parte del Banco Cen-
tral como por el lado de los bancos comercia
les. En julio empezd el descenso caracteristico
de los medios de pago que se realiza durante
el segundo semestre de cada anio, basta zlcanzar
# fines de diciembre L 67.2 mallones, de los cua-
les L 36.6 millones o seq el 5495 es de origen
externo y L 30.6 o sez el 469 de origen inter-
10, La baja de las réservas internacionales de-
b16 haber producido una bama sproximada de
més de L 13 millones en los medios de pago
durante este periodo. Esto no ocurrié debido a
la expansion de crédito tanto por parte del Ban-
ca Central como por parte de los bancos comer-
ciales,

La mayor parte del crédito fue concedido al
sector piblico, ya que ¢l awmento de lu denda
priblica fue monetizado en casi su totalidad me-
diante la adquisicion de valores gubernamenta-
les por el Banco Central y por los bancos co-
mercizles.

En el cnadro 2 continuacion pueden aprecior-
Se, szetizadas, las causas gque motivaron lor
cambios en el medio circulante a fines de los
#ltimos tres afios-



CAMBIOS EN EL MEDIO CIRCULANTE

{en miles de lempiras)

DIC. 1954 BIC. 1955 DIC. 1955
RESERVAS INTERNAS
Anmento de tenencias el BCH nncevivueeeeeeeneeeaeeiivsnnnn 1.436 — 9.575 —4,231
Bancos COMmerciales .ooomeeereeeeeeeemaneeenmenens 1.046 -— 1.378 211
TOLGE e ee e s e ees e s snanes 2482 —70.953 —4.020
GOBIERNO
Azmento de la denda con el BCH ..ooeeeeeeeeeeaeaaa. 8752 -— 2581 3.519
Awumento de la dewds com Bancos Comerciales .......... 1.515 1.864 371
TOPEL oot e etaereeeaee e v eee e rasaraaaeen 10.267 — 717 6.090
SECTOR PRIVADO
Préstamos de Banco Comerctal .......ouueeeeomeeeeeaeeeee an, 122 5.417 7.228
OTROS ACTIVOS Y PASIVOS oeeeeeeeeeeeve aee aevns —3.721 — 1.688 —2.689
TOTAL CAMBIO EN MEDIQ CIRCULANTE .......... 9.150 — 7.941 6.609

Comop puede verse en dicho cuadro todn la
reduccion del medio circulante en 1955 provine
de la reduccitn de L 10.9 millones de las reser-
vas internacionales y reducciones en las renen-
cias de valores gubernamentales por el Banco
Central por L 2.6 mullones, compensado por z2-
quisicibn de valores por los bancos comerciales,
baciendo gue el sector pablico fuera responsable
ce lz disminncion de L 717 miles de medsos de
p.2g0. El sector privedo creé medios por un total
ce L 5.4 millones. En 1956 ef sector externo
continut siendo contraccionista mediante lz ve-
a.sccibn de L 4 millones de lempiras de lus re-
scrvas internacionales, El Gobierno fue creador
de L 6 millones aumentando su deuda con el
Banco Central en L 5.5 millones y L 577 ms-
les com los bancos comerciales. La adguisicién
de valores gubernamentales por parte del Ban-
co Central es mayor que la contidad que apa-
reze en el cuadro ya que las cifras aparecen 2l
neto, es decir, después de baberse deducido los

2é

depdsitos gubernamentales en esta institucion
El sector privado comtznué siendo expansionss-
ta durante este afio, habiendo creado medios
de pagos por L 7 2 msllones mediante el otor-
gamzento de préstamos por los bancos comer-
ceales.

Crédito Bancario

Durante 1955 fue otorgado mn total de
L 37 2 mzllones de los cuwles L 24.1 millones
fueron destmados a4l comercio. Durante este
270 tuvo Ilugar cierta reestructuracién de los
erédatos, como prede verse en el cuadro que st-
gre. Los crédatos destinados al comercio que en
1954 represeniaban el 73% del total, constitu-
yeron en este afio el 65%. En cambio los duri-
gidos a fomentar la produccion agricola e in-
dustrial alcanzan el 15% lo que significa un
anmento de aproximadamente 7% mis que él
afia anterior,

MEMORIA DEL BANCO



BANCOS

COMERCIALES — PRESTAMOS NUEVOS

{en miles de lempiras)

1954 1935 1956
Prod. Agricola ....ooeivveneuveveeeeeaeennne 1.876 2706 3.999
Prod. Ganadera ....eeececeeneeccnnnnnnsinn 43 202 363
Prod. Industreal ......ccoovvvvvvvvvvrennnannnn. 700 2.950 2.654
SEPVICIOS wereeeeeeeaeerrssreeeanmeesaceimaesraaeees 255 266 388
Propiedad RatZ ....coeeveeeeeeeeecinnannnnns 5.038 5.737 8.236
COMPEILEO ceeeeeeeeeeeaareeaneeenn o 24.244 24.149 24.824
CORSUMO ..ovrarnns 875 1.226 2415

33.031 37.236 42.879

Durante 1956 fue concedido un toial de
L 42.9 millones de préstamos. o sea un anmen-
to de L 5.7 millones sobre los otorgaios en
1955, El total de préstamos para financiar el
comercio fue en este afo de L 24.9 wullonss
aproximadamente L 800 mal més gue el ano an-
terior, porcentualmente esto eqgmvale @ un 58%
del toral lo que significa que la reestructura-
cibn iniciada en 1955 continué en 1956. El an-
mento del crédito durante este aiio, fue divigs
do primcipalmente z financiar la constrycciin.
puesto gue los créditos parva este fin registran
un agumento de L 2.5 millones. La produccion
agricola fue beneficiada con un total de L 4
millones, habiéndose regisirado un incremento
de L 1.3 millones, la mayor parte del cual fue
destinado al cultwo del café (cosecha y mer-
cadeo).

El Banco Nactonal de Fomento consedié du-
rante 1955 un toial de L 11.6 mallones de prés-
tamos, un zumento de L 5.2 millones con res-
pecto 2 1954, A la produccion agricola fue des-

CENTRAL DE HOMNDURAS

timado wn total de L 5.3 miuliones, de los cua
les L 1.6 corresponden al cultivo del café. Un
total de L 2.6 millones fue destinado a la pro-
duccion industrial v L 2.5 mellones para el co-
METCIO Y CONSHIRO,

En 1956 ¢l Banco Nacional de Fomento
otorgd préstamos por L 12 3 mullones o sea un
anmento de aproximadamente L 700 mal. La
produccion agricols recibié L 6.4 millones de
los cuales L 2.7 millones se destinaron al cul-
tivo del café gue equivale a un awmento de
L 1.1 millones en ambos casos. A lz produc-
cién ganadera fueron destinados L 1.4 millo-
nes v a la industridl L 24 y L 1.9 millones &l
comercio.

Las demis instituciones bancarias de aborro
y préstamo otorgaron un total de L 4.6 millo-
nes durante 1955 y 5.0 durante 1956, estas ins-
tituciones destinan la mayor parte de sus crédi-
tos z lz construccién y una pequenia porcion 4
CONSUIMO § COMETLIO



MEDIO CIRCULANTE POR ORIGEN

{en miles de lempiras)

ORIGEN EXTERNC

ORIGEN INTERNC

TOTAL

1955

EBEIO eeereeeeeeeeeeeevinan

Marzo .ceeveviivivenrreireinns

Septiembre .......
Octubre ......
Noviembre .. ceeeeveennn..

Diciembre oeeeveeeevennnns

1956
Enero oo covecies i

Febrero .oouivceiivivnnns

AGOSEO e,
Septiembre ....cccveveeernn.
Octubre ..oveeniecanecnnen.
Noviembre ......uuueeeeenene

Diciemhte coeeeveeeerene.

51.599 75%
48971  72%
47.220 69%
46.113  66%
46.427 68%
46.901 71%
48.269  73%
50.693 80%
47.879 77%
45.741  75%
44.636  73%
42,009 69%
40.646  67%
39.276  65%
41.510 64%
44.338 67%
44.247  66%
47.562 68%
50404 71%
49586  70%
45758 66%
44.324 63%
42.176  61%
38814 57%
36.626 34%

16970 25%
19.562 28%
21.072 31%
23.975 34%
21413 32%
18.847 29%
17.884 27%
12794 20%
14.686 23%
15107 25%
16596  27%
18944 31%
19.982 339
20777 35%
23.012 36%
21.543 33%
22.358 34%
22713 32%
20552 29%
20.860 30%
23.702  34%
25775 37%
27.247  39%
20808 43%
30.611 46%

68.569

68.533
68.292
70.088
67.840
65.748
66.153
63.487
62.566
60.848
61.232
60.953
60.628

60.053
64.522
65.881
66.605
70.275
70.956
70.446
69.460
70.099
69.423
67.622
67.237
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MEDIO CIRCULANTE

{en miles de lempiras)

NUMERARIO DEPOSITOS TOTAL

1954

Diciembre ....co.uneuenr... 38984  57% 20984 43%  68.569
1955

ENero .cooocoeeeeeeeeeeeeenne 37957 55% 30576 45% 68533
Febrero .....ooovveeeeeennn.. 37594 55% 30.698 45% 68.292
Marzo e 39.550 56% 30.538 44% 70.088
W 1 O 39.210 58% 28.630 42% 67.840
MEYO oo 37436 57% 28312 43% 65748
J2B0 e 37.042 56% 29.111  44%  066.153
Julio ooeeeeeevvienann 36.032 57% 27455  439% 63.487
AGOSto e e 34716 5359% 27.849 459  62.565
Septiembre .. ....... coveeeee. 33557 55% 27.291  45%  60.848
(017771 7 S 33.795  55% 27437 45%  61.232
Noviembre .....cneeeee. ... 33.643 355% 27311  45%  60.954
Diciethre oeeeeoeeeeeeeaanns 33477  55% 27.151 45%  60.628
1956 )

EREIO aoaeecaee cvevvraran 32312 534% 27.741 469% 60.053
Febrero ....munenen.... 36319 56% 28203 44%  64.522
MEYZO eeveeiir ceverereens 38.699 59% 27.182 41% 65.881
ABE aeeeeeeeeeeevresiens 37.944  37% 28.661 43%  66.605
Mayo oo 39.089 56% 31.186 44% 70.275
Jonio o e 40.584 57% 30.372 439  70.956
Juleo oo, 40.620 58% 29.826 42% 70.446
AGOSO oo 40.060  58% 29.400  429%  69.460
Septrembre ..neceeeeeenens 40.110  57% 29.989  43%  70.099
Octubre .o 39419 57% 30,004 43%  069.423
Noviembre ....comeeeenns, 38634 57% 28988 43%  67.622
Diciembre ....uvneereeerenen. 37.931 56% 29.306  44%  67.237

CENTRAL DE HONDURAS



[V.-PRECIOS Y SALARIOS

En el 5o 1955 bubo wuna fuerte tendencia
alcista en el nivel gemerdl de presios, segiin o
demuestran los indices respectivos para Tegnci-
galpa y San Pedro Sula, que aparecen en el cua

dro siguiente. Por el comtrario, en 1956 el n
vel promedio de precios demostré una reduc
cidn en ambas cindades comparado con sus ui-
veles de 1958

INDICES DE PRECIOS AL POR MENOR — PROMEDIOS ANUALES

1948 = 100
SAN PEDRO: SULA TEGUCIGALPA
1953 1954 1955 1956 1953 1954 1955 1956
TODOS LOS ARTICULOS... 1200 127 ¢ 1377 132.8 120.5 1244 1358 1333
AlMentos. v e e e e . 1883 155.1 163.5 148 9 1411 1533 166.6 155.5
Bebidas y Tabaco.. .. _. _. 94.9 95.6 114.8 1156 99.9 o971 117.1 118.7
Vestuario...... .. .. _... .. 87 3 204 100.7 1039 90.0 £20.8 93.4 932
Alojamiento . .. _ _, .. . . 1151 1174 1243 130.0 116.4 119.0 120.9 1372
Funcionamiento Doméstico 108.1 107 8 1108 10231 1095 101.0 104 4 1100
Cuidado de Iz Persona . - 107.¢ 107.6 1221 1287 995 996 1111 1120
Otros Consumos. . e - 104 6 1017 100.5 061 961 96 4 92.2 941

En 1955 el indice gemeral de precios ascen-
dié 2 137.7 (1948-100) en Tegusigalpa, de un
wivel de 1270 en 1954, En San Pedro Sulz
legd 2135 8 (1948-100) de 124.4 en 1954. El
alza en el mwel de precios en 1955 no se pue-
de decir que obedecié 2 factores monetarios, ya
gue gl medio circulante se redujo de L 68.6 mi-
lones a fines de 1954, z L 60.6 millones = fi-
nes de 1955.

Todos los renglones componentes del indice
reflejaron aumento en 1955, siendo los mas no-
tables por su wmportancia los de alimentos, ves-
tuario, bebidas y tabaco o funcionamiento do
méstico. Dwersas cansas ocasionaron este tipo
de desenvolvimiento. El grupo de alimentos es
el de mis importanciz en la composicion del
indice general. En 1955 aumenté a2 163.5 (un
aumento de 8.4 puntos) en Tegucigalpa, y a

166.6 (aumento de 13.3 puntos) en San Pedro
Sula, debrdo z lz escasez de cereales que se ma-
nifesté antes de Iz vednccién de las nuevas co-
sechas. Las existencias gue se temian a fnes de
1954 en ¢l Banco Nacionzl de Fomento fueron
wtilizadas en los meses de octubre, noviembre
y diczembre de 1954 pare ayndar los dammfr
cados de la Costa Norte

Las fuertes llnvias e inundaciones que sufrit
el pais en 1954, con lz pérdida de muchas co-
sechas, tnvo su repercucton a mediados de 1935,
cuando los principales articilos gue forman
parie de la dieta de los habuantes del pais, co-
mo el arroz, maiz, frijoles, etc., principiaron 2
escasear, ¥ por lo tanto, el precio de los ceres-
les y otros comestibles de consumo populer an-
mentaron, como Se puede notar en lz lista de
alimentos de la plaza de Tegucigalpa.

MEMORIA DEL BANCO
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PRECIOS DE ALIMENTOS PRINCIPALES
EN EL MERCADO DE
TEGUCIGALPA, D. C.

Agosto 1954  Agoso 1955 Octubre 1955

{por borz) {per Wbray {por librs)

ATr0Z% areannn.. 0.23 0.36 0.21
Matz oo 0.09 0.16 0.07
Frijoles ........... 0.16 0.30 016
Cebollas .......... (.33 0.40 0.32
Papas . 013 0.17 0.13
Tomates .......... 0.37 0.44 0.23
Repollo .......... 0.27 0.25 0.18
Pataste ............ 0.13 0.30 0.13
Carne de res ... 0.70 0.80 0.70
Carne de cerdo  0.80 1.46 1.37
Gallina ........... 2.33 2.30 3.00
Manteca de

cerdo ........... 0.86 1.20 1.24

El Gobwerno intervino para contrarrestar la
crisis de granos ¥ la especulacion de los acapa-
dores, y z este fin emitsé los Decretos-Ley Nos
118 v 119, de julio 15, 1955, por los cuales
Se permitia la imporiacion de maiz, arroz, fri-
joles, papas y cebollas, libres de todo derecho
arancelario, mientras durara Iz crisis de granos
y articzlos de promera necesidad, Ademds de la
donacicn hecha por el Gobierno de los Esta-
doc Unidos de América, de 1,219 toneladas de
granos (maiz, arroz, frijoles), v la faerte im-
portacién por el Banco Nacional de Fomento,
que vendic dichos grticulos a precios de cos-

to, no se influyé mucho en los precios, hasta
gue se levantd la nweva cosécha, en el mes de
septiembre, que fue cuando se noté una baa
sustancial en los precios,

Con el establecimiento de un nuevo Aran-
cel de Adusna, en 1955, sobrevine una espe
culacion airededor de la elevasidn de las ta-
rifas arancelarias y por consiguiente los precios
de los articzlos importados tuvieron ung alza,
mativo por el cual el Gobierno se wio oblgado
z enutir el Decreto-Ley N° 87, de mayo 6.
1935, en el que otorgabs faculiades discrecio-
nales a lz Secretaria de Ecomomiaz y Hacwenda
para imponer multas a los comercianies que
alterasen los precios de mercaderias en exis-
tencia antes de la fecha en que entrd en wvigen-
ciz el nuevo Arancel de Adnanas. Esta alza era
de esperarse en los articulos sumtnarios, los cua-
les segitn la estructzra del nueve Arancel te-
Rign mayores gravimenes, pero no a5i en aque-
llos articulos de comsumo exienso que, anies
bien, fueron favorecidos con una veduccion en
las tarifas, 0 se los deid al mesmo wnivel.

En el indice gemeral no deben considerarse
de tmportancia los articuios importados, pres-
to gue los gue entran en lz composicién de di-
cho indice trenen poco peso. De los rubros de
mayor aumenio en Su indite se pueden anotar
en primer lugar el de “vestuaric”™, compuesie
por ropa, calzado y accesorsos. En efecto, se re-
2istrd un alza de importancia en el indice de
ropa de 109, debido & que los articulos de
mayor ponderacidn que lo componen tuvieron
ung glza en Swus precios, como demuestran los
articnlos sigmentes.

MAYO, 1954 MAYD, 1955
Gabarding sedada (YER] oo e e L 240 L 373
Dril gabarding de algodén ....... voeveevvces cvvnnnn. . 1.530 ., 143
Caleetines de algodon merc. (par) ..ooeeveeecnnnnn. . 062 » 1.23
Sombrero de freltro (wmidad) . ool . 1800 . 20.00
Seda artaficial (Yda) «ceeeeieieeveeieeeaee e 1.10 . 2.00
Poplin estampPaio .....ccccuuvvvvveevvreeeeeaeeceeerrerennn » 0.75 147
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El calzadv nacional aumentd el 309% el in-
dice. Este aumento de precio fwe motivado por
la supresion de lz competencia del calzado sal-
vadoresio, cuya entrada se detuvo debido z re-
presalias v obstérulos surgidos en el manteni-
miento del Tratado de Libre Comercio con El
Salvador, al cual se le habiz anexado wn Pro-
tocolo Adicial en 1953, y cuya interpretacion
suscitd algumos conflictos. Por otro lado, el nue-
vo Arancel impuso un gravamen fuerte sobre
la importacién de calzado, Un par de calzado
nacional cosido que a principio de afio valia
L 13.00, habia subido « L 16.00 para fin de
2720,

Los accesorios aumentaron su indice en 209%,
muebles en 109% y cwidado de Iz persona en
zn 27 %.

Previendo una posible disminucion en los in-
gresos del Gobierno en 1955 por la reduccion
en el pago del impuestot sobre la renta en di-
cho afio, ya gue las wtilidades gue obtuvieron
los comerciantes y empresas en 1954 fuerom
mauy bajas. juntamente con las reformas en las
tarifas arancelarias, fue elevado el precio del
aguardiente, de L. 3.00 gue se encontraba a prin-
cipio de anno, a L 5.00 gue comenzé desde el
mes de abril. Esto se hizo también tomando en
cuenta el impuesto establecido a la importacion
de licores, asi como tambidn con miras a la su-
presién de la produccién de agnardiente como
monopolio del Fisco. lo que no fue logrado en
ese afio. sino a principios de 1956, Asi mismo
se cred un impnesto sobre la produccién de cer-
veza y otro sobre la venta de cigarrillos, au-
mentando en esta forma el tndice de bebidac v
tabasco en un 27%.

Los acontecimientos por que atravesé el pais
en 1954 indujeron a una disminucién en la de-
manda de algunos productos de las industrias
establecidas, tales como cerveceras, fabricas de
camisas, Zapatos. manteca, etc.. por haber mer-
mado los ingresos en algumos sectores, ya que
este anio el desempleo fue grande. Los produc-
tores tuvierom que operar con costos crecientes,
teniendo que absorber temporalmente ese au-
ge en los costos por no poder traspasar parte
2 los consumidores, no siendo hasta fines de

CENTRAL DE HONDURAS

1955 cuando para recuperarse un poco empe
zaron & swbir los precios de los articelos, razdn
por la cual el indice de precios permanerid
siempre a un nivel alto, sin Hegar 4l de 1954.
pese a lz consecuente reduccion en el indice de
alimentos que twvo a fines de 1955.

En 1956 &l indice general de precios ha 1€
nide una baja en comparacién con 1935, de
un 4% para Tegutigalpa y 2% para San Pe
dro Sula. La considerable reduccion en los pre-
cios de los alimentos fue debida o la buena co-
sechaz de cereales gque se levanté en 1955-56.
manteniéndose esta situacion en 1956, cuando
también fue buena la cosecha de granos. Influ-
y0, ademds, la reduccion en la exportacion dt
granos a El Salvador en 1956 (consumidor de
maiz hondureiio), por tener un mejor aprove-
chamaento de sus tierras, intensificando lz pro-
duccién de sus propros granos. Por tal razén el
“stock™ nacional fue lo sufitientemente gran-
de para hacer frente al consumo nacional, v
por lo tanto la época en que se escasean los
cereales no se presentd tan aguda como en apos
anteriores. EL vaiven estacional del indice fue
menor para Tegucigalpa, que en 1955 se én-
contraba en promedio de 164.5, en 1956 pasé
2 149,9, es decir, una baje de 13.6 puntos; 3
para San Pedro Sula de 166.6 en 1955 se re-
dujo 2 155.5 en 1956, o sea 11.1 puntos menos.

Excluyendo las fluctuaciones de los alimen-
tos. la tendenciz alcista para los servicios y de-
mds articulos se han mantenido a la par de la
recuperacién econémica del pais. Con ésta las
empresas y comerciantes que aun no se babian
recuperado del alza en sus costos, motivada por
un mejoramiento en los salarios en 1954, prin-
cipiaron a fmes de 1955 con un anmento en
los precios de los articulos ae produccién ta-
cional, gue ha continuado durante 1956. El alo-
jamiento ba tenido un aumento considerable, el
indice promedio para 1955 de 219.8 pasé a
230.4 para 1956.

A pesar de la planiz productora de energia
eléctrica aue la Empresa de Agna y Luz adqui-
rié, en marzo de 19535, de la Rosario Mining
Co. en San Juancito, y que no ha entrado a
prestar servicio en la cindad capital, la produc-
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cidn en las plantas existentes aumenté en 1956
@ 12.388.204 Kuwh. contra 10.201.400 Kuwh.
producidos en 1955. Con la reestructuracion
en las tarifas para el slumbrado eléctrico y de
energia, el precio por este servicio se redujo;
en 1955 fue en promedio de L 0.40 por Kwh.
¥y en 1956 pasé a L 0.26 por Kwh., una dis-
minncién en el indice de un 359%, por lo que
prede decirse que es la #mica excepeion de la
tendencia dcistd en los precios.

Los conflictos obrero-patronales que surgie-
ron en el pais en 1954 y que fundamentalnen-
te demandaban aumentos salariales y mejores
beneficios y prestaciones, se propagaron a dis-
tenpos sectores. Sy rvesolucién vino a afectar el
costo de produccion en e pais, sobre todo en
lg Costa Norte y en la Capital, impulsando pos-
teriormente el alza de los precios de algumos
Servicios y articulos de produccion y consumo
#nacional. ;

Diurante 1955 y 1956 no hubo conflictos de
mayor importancia. Las compaiiias bananeras y
mineras fueron las que enfremtaron el mis
agudo problema iaboral en 1954, solucionado
crando se firmé el contrato colectivo, en &l cual
se fij6 un salario minimo de L 4.08 'por diz en
una de las empresas, y un poco menos en las
demds. Como se sabe, estos aumentos de sala-
rivs consegunidos en las compaiias bananeras y
mineras no afectaron dwrectamente los precios,
pres Ia produccién del banano, oro y plata son
para Iz exporiacion, pero si en lo que respecta
2 lz disparided de salarios con otras empresas
que a pesar del mejoramiento en sus salarios.
Dermanecieron a niveles mucho mis bajos.

Un ejemplo de alza en los precios con moti-
vo de gumento de salarios lo constituyen las
fabricas-de camitas que tambiér tuvieron con-
flictos laborales, y al ser satisfechas lus deman-
das de los obreros por los patronos pagando
mejores salarios y ofreciendo mejores benefi-
ctos, aumentaron los precios de estos articwlos
producidos para el consumo nacional. En cuan-
20 a las fébricas cerveceras y de cigarrillos, con-
taban con un margen de utilidades que les per-
mitia elevar los salarios y awngue rus costos
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crecieron, esta alza la absorbieron sin necesidad
de aumentar el precio de sus productos.

Después de los distintos convenios colectivos
gue cadu empresa firmé en 1954, donde se
acepté el salario minimo, no han sufrido neayo-
res cambios los sueldos vy salarios para los afios
1955 y 1956, los contratos emn sz mayoria es
tabar swicritos para &l término de uno o dos
afios.

Por no contar el pais, antes de 1956, con
umna legislacion en materia laboral adecnada al
desenvolvimiento social gue se ha experimenta-
do, fue emitida la Carta Constitutive de Ga
rantizs del Trabajo, por Decreto-Ley N° 50, del
16 de febrero de 19553, la cual contempla en
s# capitulo 1V la “Libertad Sindical”, dando iz
oporianidad a los empleadores v los trabajado-
res para constituirse en organizaciones parz de-
fender sus mtereses sociales, econémicos, culin-
rales y morales.

Para una mejor organizacidn de los sindica-
tos Se emitid, por wmedio del Decreto-Ley
N? 101, de junzo 6, 1955, la Ley de Organiza-
ciones Stndicales, y desde esa fecha se han cons-
tituido legalmente los sindicatos e inscrito en
la Seccion de Organizaciones de Empleadores 4
Trabajadores. ereadn para tal efecto por Decre
to Ley N* 57 de marzo 4, 1955, dependiente
de la Secretaria de Trabajo, Asistencia Social y
Clase Media.

La reciente legisiacion laboral ba servido pa-
r@ solucionar satesfactoriamente los problemas
gue se presentan entre los patronos v los traba-
tadores, evitando gque se prorrogaran por mu-
cho tempo situaciones que perjudicarian z iz
economiz del pais,

HACIENDA PUBLICA

E! afio de 1954 findlizd con wn déficit de
L 3.804.000.00 como se desprende del Cuadro
I, formado con los datos proporcionados por
esta institucion y la Direccién General de Pre-
supuesto.
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CUADRO |

MOVIMIENTO FISCAL
1954, 1955 y 1956

{miles de lempiras)

1954 1955 19256
Ingres. Gastos Selde Ingres. Gastos Saldo ingres. Gastos Saldo

ENero . o 4423 5208 — 875 4219 5008 -— 879 4181 4775 ' — 594
Febrero —....... 3740 5255 —1515 3752 4329 — 576 4063 6060 —1.097
M2TZ8 e . 4021 5280 —1.268 4.883 4954 — T1 5.439 4 588 851
ADrl o .. 3.843 4972 —1129 5411  4.304 1.107 5.436 5454 — 18
MEYO oo e o 4. TB3 £830 — BT 6.737 4763 1974 5337 6.876 —1.539
JUBEO e oo~ 13,008  5.250 7.758 7.343  6.783 560 9.978  6.862 3.116
Julio __ .. .. ... 4280 4493 — 213 563  2g11 2.825 5631 4350 1281
AZORLO e — —— 3714 4812 _—-1.098 4365 4699 — 334 72068  6.637 659
Septiembre .. 3361  5.000 —i.639 4214 5549 —1.335 6170 6366 — 196
Octubre ... — 3719 5652 —1.333 4236 5466 —1.230 5104  5.635 — 531
Noviembre . ___.. 4042 5023 — 981 3859 5211 —13352 4955  4.908 47
Diciembre ......- 3702 5146 —1.444 4758 6201 —1.533 5.145 8814 -—3.669

TOTALES .. 56.616 60.420 —3.804 59.414 60258 — 844 68735 71325 —2.590

Como a lo largo del primer primestre de
1955 las operaciones fueron deficitarias, el Go-
bierno emitié un millén de Letras de Tesore-
tia para Sufragar los gastos, con lo que la den
da que a principios de Enero montaba a L 12.7
millones, ascendié a fines del mes de Marzo a
la cantidad de L 13.5 millones. B

Mientras que la sitwacién del segundo tri-,
mestre cambié o Superavitaria y por lo tanio
se aprovechd en tancelar con el exceso de In.,
gresos las Letras de Tesoreria del periodo an
terior.

El resto del afio, aunque Julio registré el su-

perdvit de mayor magnitud, continuié con dé-
ficits mas o menos unzformres.

En el afio de 195G aungue los ingresos fue-
ron superiores a los de 1955 el Gobierno estu-
vo acudiendo con mayor frecuencia al erédito
de corto plazo a través de todo el amo debido
al incremento de los gastos en ciertos ramos de
la Administracion. El anmento considerable en
los ingresos se cbiervd, mids que todo, en &l
segundo semestre (que casi ignalé al primero)
como se pueden ver comparativamente las cifras
de los #ltimos afios en el dettalle siguiente de
las recandaciones del Cuadro I en que los dos
semestres se ban equiparado en el #ltimo afo.

CUADRO |

{miles de lempiras}

195 4 1955 1956

Valor % Valer % Valer %
ler. Semestre ..oooaeeaaerrrn, 33.798 60 32346 54 34.434 50
2% Semestre ueemeeccrirenns 22818 40 27.068 46 34.301 A5_0
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El mes de Junio de 1956 no presenié la gran
elevacion de 1954, debido a que se autorizd
optativamente la retencicn en la fuente del Im-
puesto sobre la Renta, por lo cual los ingresos
por este concepto se han dissriburdo a lo largo
del ano. principalmente en lo que respecta al
impuesio de los Ingresos del trabajo ya que &l
impuesto por el resto de las rentas ha queda
do para ser pagado siempre en Junio.

Las liquidaciones presupuestarias

Debido al receso de la economia producido
por los acontecimientos de 1954, en el afio de

1955 el Presupuesto fue liquidado en L 57.9
millones contra L 60.6 millones en 1954, lo
que significé ana reduccidn de L 2.7 matlones.
El descenso hubiera sido mayor 5i tanto del la-
do del gasto como del ingreso mo se bubiera
tratado de mantener los niveles de los afios an-
seriores con el awxilio de una mejor politica
fiscal.

En cambio, la liguidacién presupuestaria pa-
ra &l aiio 1956, muestra un aumento de 30.9%
con respecto 2 1955 y de 25.1% con respec-
to a 1954, producido principalmente por los im-
puesto. siguientes:

(miilones de lempiras)

1954 1955 1956
Impuesto sobre la renta ... eveeaaetaenne ceareeeansenen 85 45 84
Impuesto sobre Produccién, Comercio Interno y Consumo 8.8 1 34 166
Impuesto de IMPOrtacion .........owtueviees ee svnvverennanans 22,6 254 269

TOTAL oo ivemveeeaea e e eeeeceeseecreensssan eerssaries 399 433 519

gue hban tewido, en relacion con el aflo ante-
reor, los incrementos de 8.5% en 1955 vy
19.9% en 1956, los que 2 su vez han repre-
sentado del total de los ingresos liquidados
65.86% en 1954, 74 8% en 1955 v 68.5% en
19506,

EN LOS GASTOS, el Gobierno promovid el
desarrollo de diversas obras prblicas, tales co-
mo; manitenimiento de las carreteras existentes.
estudos sobre la apertura de ejecucion de nue-

vas obras vidles, contimuacién de los progra-
mas de la electrificacion de Rio Lindo, la pro-
mocion de diversos planes dentro de la agri-
cultura nacional y la instalacién de la Planta
Productora de Cemento, ademés de otros pla-
nes en combinacion con organismos internacio-
nales como la FAO y UNESCO.

De las ligudaciones de la Contaduria Gene-
ral de la Repriblica se ha obtenido el Cuadro 11,
gue detalla los egresos del Gobierno Central.
ast:

CUADRO [
EGRESOS DEIL GOBIERNO CENTRAL

{miles de lempiras)

1954 1955 19546

Valor % Valor % Valor %
Poder Legaislativo.. o . en s v e 200 1.3 860 14 700 09
Rame de Gobernacién., .. .. .. R 4.000 66 4100 7.1 4.300 57
Ramo Ge Justiela .. ___ _ oo 1.100 18 1100 1.9 1200 16
Ramo de Samdad . _ . . . . e . 1.600 26 1,900 33 3.100 4.1
Ramo de Beneficencra .. e oo oo — 3.300 4.4 3.100 o4 3200 42
Ramo de Relaciones Exteriores . .. . 1 900 31 2.300 3.8 2.400 3.2
Itamo de Defensa o, oo v oo 5 900 98 5 900 10.2 £400 111
Ramgo de Educaeién PubMea.., . .o — . 5 900 8.8 6 200 10.8 7.700 102
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Ramo de Economiz y Hacienda o 4.000 6.6 4.800 83 6.100 8.0
Ramo de Crédito Publico 3.100 5.1 T00 12 4. 800 63
Serviciog y Operaciones Comerciales . __ 700 1.2 800 14 600 0.2
Tribunal Superior de Ctas. ¥ Fiscalia Gral. . 200 0.3 200 0.3 200 0.3
Ramo de FOmMento . . oo v . o o e e 16.900 27.9 13.800 23.8 1R.000 237
Ramg de Recursos Naturales e e 3.400 56 4.200 74 6.600 87
Ramo de Trabajo . — .- —. .. 200 0.3 500 0.9 200 11
Establecimientog Gubernamentales..o. o 6.200 10.2 5.900 10.2 £.000 79
Pensiones ¥ Jubilaciones... ._ .__ . _ .. .. 700 12 800 14 860 1.2
Poder Judicial.. e e - 7006 1.2 706 12 800 i1
60.600 100.0 57.900 1000 75.800 100.0

En 1955 ef descenso en las cifras rotales ba
sido pequefio como ya lo indicamos, no obs-
tante sw distribucion revela un anmento, en va-
lor zbsoluto, en los Ramos de Defensa, de Edu-
cacidn Phblica, de Ecomomia v Hacienda, de
Gobernacion y Recursos Naturales. entre los
A4S imporiantes, destacindose asimismo, por
Sz monto mas zlto en los anos de 1954 y 1955
el Ramo de Fomento, gue gastd en el primero
de los afios mencionados L 16.5 millones y en
el segundo L 13.8 millones, o sea el 27% vy
249, respectivamente del gasto total. En 1955
el Ramo de Educacion Piblica le siguié en im-
portancia al Ramo de Fomento con L 6.2 ma-
Lones, o sea un 11% del total; continnando &l
de Defensa con L 5.9 millones ¢ sea ¢l 10%.

En 1936 se nota una mejoria, en términos
absolutos, en los gastos de todos los ramos, pe-
ro en mayor grado en el de Sanidad cuyo an-
mento Sobre 1955 fwe de 639%, en Recursos
Naturales el incremento superd «l 53% v en
Defersa éste llegd a ser de 42%; pero conser-
vindose mis o menos lz misma distribucion
porcentual con ligeras modificaciones sin tras-
cendencia, como se ve al comparar la colnmna
(7) con la columna (5) del Cuadro IT

Ingresos
El Cuadro III condensa los ingresos segin la

mformacion de la Contaduric General de la
Repriblica. en la forma siguients

CUADRO K
INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL'®

(miles de lempiras)

1954 1955 19256

Valor % Valor S Valor %

> I
Impuesto sobre la Renta . . .. . . . _ 8.500 14 0 4 500 7.8 8.400 111
Impueste sobre Segundad Socal 100 0.2 100 02 1@0 03
Impuesto sobre la Propredad . 500 0.8 600 1.0 e00 08
Impuesto sobre Produc. Com Int, ¥y Consumo  8.800 14 5 13.200 23.2 16.600 219
Impuestos de Importacién ... . ... .. -2.600 373 25 400 429 26.900 354
Impuestos de Exportacién . . - ... . . 1200 2.0 2.500 4.3 2 600 3.4
Impuestos Var:0s - e . e e 206 0.3 200 0.3 100 01
Servie. en Puertos, Aeropuertos ¥y Aduanas 1.700 28 2 200 3.8 2100 28
Varias Operaciones Comercales . 100 02 100 02 100 9.3
Establecimientos Gubernamentales ne autén  1.700 2.8 1700 29 1900 25
Venta de Bienes y Servie. por Dependencias 700 12 1.200 22 600 0.8
Venta de Actives Fijos por Dep X X X X 100 0.1
Intereses vy Dividendos Recibidos . .. - X X X X X X
Transferenclas . - - 800 15 1 200 268 1300 17
Préstamos oo v m e an —n - - 6 300 10 4 2.00 38 12.500 18 5
Utnizacidn efectivo v vents de valores . __  7.300 120 2 200 3.8 1.700 22
A JUSEOS e o e e i i e = e 200 03

60.600 1000 57 900 100.0 75.800

100 9

1/ Pera anos anteriores véase grafica.



Con vistas a unz mejor estructuracion del sis-
tema tributario y compensar en parte el des-
censo de los ingresos gubernamentales produ-
cido por el debilitamiento de la economia, el
Gobierno procedid en el afio de 1955 # la emi-
sion de varias leyes entre las que sobresalen las
siguientes: Decretos Leyes Nos. 26, 67, 68, 73
¥ 80.

De todas estas reformas, nos referiremos
principalinente al Decreto 73 gue se refiere al
Impuesto sobre iz Renta y el 80 al Arancel de
Adwuanas. En el primero lg reforma incluyé au-
mentos de los porcentajes 4 los distimtos nive-
les de remta v redwcciones en el minimum no
gravable, asi: de L 3.700.00 2 L 1.200.00 pa-
ra el declarante, de L 1.200.00 2 L 600.00 por
Sz conyuge v por sus hijos y demds dependien-
tes L 600.00. La reforma arancelaria. por otra
parte, abarcé una revision iotal de las tarifas.
gue en general propendicron a sustitsir las tm-
portaciones de articulos suminarios por bienes
de capitak-con el objeto de estemular las Inver-
Siomes gue en nRéstro pais, come en los demis
de América Latina, nos vienen del exterior prin-
cipalmente en forma de maguinaria y equipo.

En ese mismo afio se cred wn impuesto so-
bre la produccion de cerveza y cigarridlos, gue
afortunadamente comerdié con un aumento de
la produccion cervecera del 30% con respecto
@ 1954. Esto explica en parte, &l alza del ren-
glén de Impuestos sobre Produccidn, Comer-
cio Interno y Consumo de L 8.8 millones a
L 13.4 millones en 1955.

No debe olvidarse gue con la reforma del
Impuesto sobre la Renta se esperaba un incre-
mento considerable de éste y de los ingresos en
general, pero esto no ocurrié en 1955 debido a
que las compatiias bananeras no pagaron el im-

puesto correspondiente &l atio de 1954 en vista
de las pérdidas sufridas en este afio, por lo que
la cifra del Impuesto sobre lz Renta que en
1954 representaba el 14.0% del total de ingre-
sos en 1955 solo alcanzd a ser de 7.8% del
total.

El impuesto de mayor monto en los afios
mencionados, y ann en el pasado, ha sido el que
grava las importaciones. De L 22.6 millones en
1954 pasé a L 25.4 millones en 1955, lo que
equivale @ wn incremento del 12.49%, mayor
gue el obtenido en 1954 con respecto =z 1953
que fue de s6lo un 8.8%. Sin embargo, el an-
mento pudo haber sido mayor de no encon-
trarse la economia en el receso ya apuntado.

Las exportaciones dieron ingresos al Fisco en
1954 con valor de L 1.2 millones, wrentras
gue en 1955 se duplicaron, principalmente por
el aumento del impuesto sobre la exportzcion
de café de L 6.00 o L 15.00 gue grava el saco
de 60 Eilos o fraccion,

Las reformas introducidas al régimen impo-
sivo en 1955 continuaron en el sigmiente wiio
con revisiones ocasionales sobre todo al Aran-
cel de Aduanas. Tales reformas ban continuado
favoreciendo wncrementos sustanciales en Im-
puestos como el de Produccién, Comrerio In-
terno ¥ Consumo de casi 249% en 1956 con
respecto 2 1955, y si esa cifra se compara con
1954 la recandacidn casi se ha duplicado. En el
resto de los renglones de ingresos que se pre-
sentan en el Cuadro 111, se comprueba una ten-
dencia 4l alzs que resulta del propio crecimien-
to de Iz economiz nacional,

Para complementar el detaile de los Gastos.

Se presenta a continuacidn la clasificacion eco-
némica de los mismos:
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CUADRO 1V
EGRESOS Y SALIDAS SEGUN LA CLASIFICACION ECONOMICA

(miles de lempiras)

1954 1955 1956

Valor % Valor % Valor %
Gastos Corrientes en bienes, servicios. ...  30.200 49.8 31.700 547 42 00D 55.4
Gratificaciones personales .. .. - .. . .. 1.200 2.0 1.400 24 1700 2.2
Subvenc. y vanas trans, al! sector privado 500 08 500 oo 600 0.8
Transferencias a Establecirnentos Gub..... 4.400 73 4 200 7.3 4100 5.4
Subvene, y vanas transf, al Gob. Local. . 1.800 31 2.100 36 2 200 3.0
Intereseg Pagados - —. . we oo am amoameen 400 07 500 0.9 700 0.9
Transferencias internacionales pagadas.. .. 300 65 200 o7 600 " o8
Asig, v Aport. a Ent semi-oficiales ¥y Proy.

COOP. = . crn s o e e+ o r 3 600 5.9 2100 3.6 3.000 4.0
Gastos en nUEvos actiVos o el oo . . 12.700 21.0 10.409 18.0 14300 189
Préstamos v antiempog concedidos .. __ 300 0.5 — _ —_ _—
Compra de valores que otorg. pro ... ... — -— —_ _— —_ -—
Reembolso préstamos Obtenifos — e — 5.600 9.2 5.100 8.8 10.000 13.2
Compra de valeres gue no otorg. pra..._. — — — —-— —_ -—
Varios Ajustes . | .. o on o < o _— — — — -— -—
Efectivo gl final del ejercicio .. o 4.600 76 2.400 4.1 500 0.7
Menos: Letras de Tesoreria.. .. - —3.000 —49 —3.000 —5.2 —6.000 —7.9
Menos: Efectivo al final elercicio —.... . —4.600 —176 —2.400 —41 — 500 —07
M#s: Gastos brutos serv. en ptoS.. .. 700 12 800 14 €00 08
M:As: Gastos brutos de correo, teléfono. . 3 400 5.6 3.200 a5 3.360 4.3
Menos: Transferencias a correo y teléfono —1.600 —27 —1.500 —2.6 —1.400 —1.8
TOTAL EGRESOS PRESUPUESTARIOS 60.600 1000 57.900 100.0 T5.800 100.0

Entre los gastos corrientes en biemes y ser-
vicios, los sueldos v salarios mids los pagos en
especie a personal ban representado 60.6% en
1954, 61.2% en 1955 y 54.3% en 1956; v
el resto ba correspondido a mercaderias v otros
fervictos corrientes v gastos en mantentmiento
de activos fijos, o sea el 39.4% para 1954,
38.8% para 1955 y 45.7% para &l #ltimo aro.

Deuda Piblica

Durante el afio de 1955 lz denda ba tenido
oscilaciones muy leves; y si se han registrado
aumentos de importanciz en Marzo y No-
viembre, el propdsito no ba sido mis que el
de atender a la estacionalidad de los ingresos.
Resalta en el cuadro V la amortizacion de Ju-
nio. Pero con todo. si se observan las cifras de
le Derda Neta, casi no hubo variacién en todo
el anio, pues de L 12.7 millones en Enero pasé
a L 12.6 millones en Diciembre.

CENTRAL DE HONDURAS

Lz sitnacién para el avio 1956 no frxe lz mis-
ma, pues de L 12.9 millones que arrojabz a
principios de Enero, zlcanzé en el mes de Ds-
ciembre la cantidad de L 20.9 millones. Se br-
zo en todo el aiio por emisidn L 18.0 millones,
incluyendo Letras de Tesoreria y Bonos de Ca-
rreteras, tal como se ve en el Cuadro V; y de
amortizaciones, mes a mes, L 10.0 miliones en
todn el afio, guedando el saldo a fines Diciem
bre en poderde los siguientes tenedores:

Cuentas Gubernamentales L 0.6 millones

BANCO CENTRAL ........ ,, 103 »
Bancos Comerciadler ......... ,, 5.5 »
Otras Instituciones Finan-
P T RN e 4 3.6 o
Publeo oecccvvrereecivennnen, s 09 "
TOTAL e L 20.9 mullones
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CUADRO V

DEUDA PUBLICA

1955 — 1956

{en millones de Lempiras)

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO

1955 1956 1955 1954 1955 1956 1955 1956 1955 1956 1955 1956
'Obligacidn al 1° del mes 127 12,9 12.6 14.8 125 14,8 13.5 187 13.3 18.6 13.3 184
Hrsién durante el mes. ... —— 20 — — 10 4.0 _ — —_ —_ — 2.0
Amortizacidn durante el mes —01 —01 —0.1 — — —01 —0.2 —0.1 — —u2 —1.6 —44d
Obligacidn a fin de MeS.. ww o e o 12,6 14.8 125 14 8 13.5 18.7 13.3 18.6 133 184 11.7 16,0
Inversiones del Gobierno. . .. .. . — — — — — —_ — — _— —_ —
Fondo de Amortizacion ~0.3 —02 05 —03 —06 01 —07 —07 —0.7 —0.2 —04
DEUDA NETA (fin mes) . 12.6 145 12.3 143 132 18.1 13.2 17.9 12,8 177 115 15.6

JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE QCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
1955 1956 1955 1956 1955 1956 1955 1956 1955 1954 1955 1956
‘Obligacién al 1¢ del med... 11.8 16.0 117 158 119 17.8 11 196 115 194 135 104
Emlslén durante ¢l mes .. - - —_— 20 — 2.0 — — 2.0 — —_— 6.0
Amortizacidn durante el mes —01 —02 — — —_ —02 02 —o02 — — —08 —45
Obligacién a fin de mes . 1.7 158 17 178 1.7 196 115 194 135 194 12,9 209
Inversioneg de] Goblemoe, . — - — —_ — — — — — . _. .
Fondo de Amortizaclén... —03 -03 —~05 —085 —08 —0.5 —06 —04 —09 -~-06 -3 —03
DEUDA NETA {fin mes) . _11.4 155 11.2 17.3 10.9 19.1 10.9 19.0 126 183 12.6 208

MEMORIA DEL BANCO
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EL PLAN DE DESARROLLO ECONOMICO

Elzborado a fines de 1954 constituyi el pri-
mer planeamiento para varios aios de los gas-
tos prblicos. En “El Esquema de un Plan de

Cinco Anos” parz el desarrollo econdmico del
pais estimaba que en el periodo 1955-1960 se
podria Hevar & cabo un plan preliminar como
el gque sigue:

Millones de Lps.

GRAN TOTAL DEL PLAN

GASTQS DE CAPITAL

Carreteras
Transporte y Comunicaciones
Agricultura, Ganaderia y Bosques
Energia Eléctrica
Programas Sociales

1)
2)
3)
4)
3)
6)

7) Edificios Publicos y Otfros

Swk Total Nuevas Inversiones ...

8) Ameortizacion Denda Prablica

GASTOS CORRIENTES

9) Programa mantenimiento
10} Intereses]Denda Piblica

Contempla en primer término el programa
de inversiones que ya ejecwiado ascenderiz abro-
ximadamente a L 210 millones. Todo el plan
seria financiado con recursos internos (Impues-
tos y Préstamos en el pais) mdis préstamos del
extersor. En estas circunstancias era natural una
evaluacidn de los recmwrsos internos. en primer
lugar, para luego estimar lo gue se necesstaria
del exterior. No se dejd de tropezar con serigs
dificultades para cuantificar los gue se tomarian
dentro del pais y su andlisis se realizé en buena
parte a través de la serie de cifras del Producto
Nazional. Se teniq asimismo que analizar el
efecto de una nueva imposicién y en qué grado
Seriz ésta suficiente ol ejecmiarse el plan v, por
#@ltimo, el de los préstamos; y desde este dngulo
qué repercusiones monetarias tendria lz Denda
Interna v cudles sevian, en el caso de la Denda
Externa, las repercusiones tanto fiscal como de
balanza de pagos.

42

..............
....................

Investigaciones Técnicas .............

271.5

........................................

217.4

........................................

79.4

66
37.2
23.0
48.6
10.0
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(209.3)

17.4

44.8

........................................

........................................

........................................

........................................

................................. revben

........................................

........................................

........................................

El informe veconocia, sin embargo, que el
plan seria levado adelante con mucho esfuerzo
debido prmcipalmente a las condiciones socio-
econdmicas del pais, destacando entre otras, las
nutricionales y de sanidad como los facrores re-
levantes en la baja productividad del trabajador.
y Se proponia atacar el problema desde las rvai-
ces mismas mediante el incremento gradual de
la productividad, sobre todo dentro de la agri
cueltura.

El programa de inversiones cemir$ su aten-
cion en el plan vial como punio de enfogue a
muzhos de los problemas de mercado.del pais.
por lo gue era necesario mantener el ya exisien-
te y ampliar y construir uva vasta red de nue-
vas carreteras que conectavian los principales
centros economicos de la nacién, para lo cual te
mencionarian diversos costos minimos para di-
ferentes tipos de carreteras gue se emprenderian
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en cada caso, conforme a las especificaciones
del plan.

De acuerdo con las prioridades recomenda-
das. se tenia que tomar en cuenta ejecutar #no
de los dos planes A y B que se presentaban. En
el A no se posponia lz construccion de nuevas
secciones de carreteras, por lo que el gasto to-
tal ascendia a L 90 millones; mientras que &l
B, 2plazaba la construceion de esas nuevas sec-
ciones, con 1o que el gasto se redw ia en L 10.6
millones. basta un nwel de L 79.4 millones. En
esta forma el A estimaba conspruir wn poce més
de 2.330 Kms. y ¢l B zlrededor de 1.275 Kms.

Terminaba con el aspecto del tramsporte »
COMmuNIcaciones, con una somera evaluacién de
los puertos y navegacion fluvial, radiocomuni-
caciones § aviacion.

Al apartedo de la agrickltwra se le prestabz
arencién sobre todo en los sigmentes puntos:

CENTRAL DE HONRURAS

1°  Comaunicaciones.
2°  Awmento de la producrividad.

3°  Colonizacion.

Era asimismo necesario aftalizar 1os recursos
eléctricos con que se disponiaz a la fecha, y es-
tudiar las nuevas fuentes con miras al futwro
desarrollo de la industria.

Concluin el plan con wn estwiio de los pro-
gramas sociales, en los que destacaba la Educa-
cion y la Sandad, con miras al mejoramiento
del capital bumano.

Dificultades de varieda indole impidieron la
obtencion del financiamiento del Plan. Queda,
sin embargo, como testimonio del primer inten-
to de planear en forma organizada el gasto na-
ctonal tomande en cuenta sus implicaciones gco-
ROMILES.
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EN 1955



[-POLITICA MONETARIA

a}) ENCAJES BANCARIOS

Con ¢l objeto de nentrabszar los excedentes
monetarios en el sistema bancario y encauzar
wna buenag parte de los aborros institucionales
basia el sector pablico, precaviendo de paso un
peligro para lz estabilidad monetaria, el Direc-
torso, en marzo, modificé su resolycion sobre
encajes.

A principios del afio &l sistema bancario te-
nia cerca de dos millones de excesos de reservas
monetarizs; dichz hiquider estaba reforzada por
Sus existencias en caja, de aproximadamente dos
millones, y cinco millones en valores del Es-
tado. Por otra parte, lus obligaciones del sis-
temea para con el Banco Central no llegaban a
L 50.000. Lz consecuencia normal de estz si-
tuacion fue wna cresiente amenaza de expan-
sz6n, pues de fines de diciembre (1954) z fe-
brero (1953) el volumen de los préstamos ban-
carios subié de 38.7 o 41.7 millones de lem-
peras, cifta a la cual no se babia llegado antes.
Debe anotarse que normalmente dicho lapso
babig sido de bajz demanda de crédito.

Si la posicién de los bancos era preocupan-
te, mis atn lo era el desenvolvimiento de las
operaciones fiscales. A fines de diciembre el dé-
ficit llegaba ya a 6 millones de lemprras, pero
en febrero babia subido a 7.5 millones de iem-
piras, ¥ este déficit estaba enjugindose a base
de crédito. El Gobierno se vid obligado # co-
locar sus primeras Letras de Tesoreria en el Ban-
co Central, v las probabilidades eran de que an-
tes de gque fmalizara el =fio el Gobierno tu-
viera gue recurtir nnevemenre z la emisicn de
mds obligaciones,

La aciirud del Banco fue, bues, la de procu-
rar que ¢l crédito del Gobterno fuera atendido

CENTRAL DE HONDURAS

principaimente con los recursos del aborro ins
titucional, Ast, mediante resolycion del 11 de
marzo elevé ¥z 35% el encaje para los de-
positos retirables por cheques, a 15% el de los
depdsitos 2 plazo y de aborro, y &l 15% para
las reservas matemizicas constituidas contra po-
lizas de aborro, capitalizacion y de aborro v
préstamo. La propia resolucién disponia que de
los depésitos retirables por cheque y reservas
matemdticas wn 1096 podrad estar representa-
do por titulos de los aurcrizados para el Fondo
de Valores del Banco Centrzl de Honduras, los
que quedarian en el mismo en custodia. La mis-
ma resolucion, que entré en wvigencia el 16 de
marzo, dejé sin efecto wmna anterior en vertud
de la cual se permitia a los bancos comercia
les computar como encaje parte de las existen-
cias en sus sucursales de Iz Coste Norte,

8 2l momento de su expedicion los bancos
resintieron lz medida, el desenvolvimiente de
las propias instituciones demostrd que sus ope-
raciomes femancieras no se vieron afectadus en
el grado que ellas temsian vy, méis ain, a fines de
noviembre pudo afirmarse gue el volumen de
nuevos préstamos habiz ascendido a mis de seis
millones de lempiras, nivel que no se hubo al-
canzado en época anterior alguna.

La posicién de los bancos durante el afio fué,
con raras excepciones, de sobreencaje, y atin en
los casos de deficiencia, pudo comprobarse gue
las existencias acumuladas en sws cajes eran
mas gue Suficientes para cubrirla.

En mayo, las wmstttnciones de aborro solwi-
taron la modifrcacion de la resolucién en el

1/ la anterior resoluadn habia side emitidz el 21 de junio
da 1350 y fuyaba encases de 25% y 15% para depdsitos
retirables por cheques y de ahorro, respechivamente
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sentido de que se les permitiera descomponer
su encaje en 14% en valores elegibles y 1%
en depdsitos, pero el Banco considers que el
1% es insufwiente para mantener las necesi-
dades minimas de liguidez, entre otras razones
porque: a) la relacion de capital y reservas a
pasivo era en unas instituciones de 1 @ 15 y
en otras de 1 a 20.0, resultando mucho mis
alta que la que rige en el resto del sistema; b)
la corta experiencia que 5e ba temido con las
instituciones de aborro, en el pais, ba demostra-
do gue en periodos de crisis, tal como la que
se micio en 1954, ocurren reclamos de rescate
que, a menos de tener fuertes reservas, se co-
rre ¢l riesgo de no poder atender; c) institu-
ciones gue efectdan sorteos mensuales tienen
gue cuidar Sus reservas efectivas para en casos
en que un namero de comtratos de alto valor
nominal resultaren favorecidos al mismo tiem-

po.

b) Otras medidas de estabilidad monetaria se
aplicaron por medio de lz tasa de redescuento
y los limates @ las operaciones de la Comision
de Cartera con los bancos comercidles, de que
se babla al referrse 4 la politica crediticia.

&) PRESUPUESTO MONET ARIO

Dado que durante el primer semestre del
afio Iz creacién de dinero es predominantemen-
te de origen externo, y que en el curso del mis-
mo periodo se habian adopiado ya algunas me-
didas de cardcter restrictivo, fue s6lo para el se-
gundo semestre que se prepard wm presupuesto
del movimiento monetario.

z) La primera consideracion becha en un es-
tudo de tal indole, se relaciona con las reserveas
miernacionales de la institucion, previéndose
qne en el segundo semestre se perderian alre-

dedor de tres millones de délares v producién:
dose asi una comtraccién equivalente a cercy
de 6 millones de lempiras.

b) En cuanto a sus operaciones con él sector
piblico se anticspo que serian de indole ex-
panswoniste, Debido a fluctuaciones estacionales
que hacen gue la mayor parte de los ingresos
del Fisco ocurran en la segumde mitad de su
anio, se estimé que el Gobierno tendria que re-
currir a la emision de bonos por unos 41 nm-
Hones de lemprras de julio a diciembre y re-
ducir su czja en unos”L 2.7 millones, pero este
impacto quedaric contrarvestado por la dismi-
nucion del Boro de Consolidacion de la Mo-
neda Metilica, en L 3.1 millones (como con-
secuenciz de la venta de moneda de plats re-
trada de la circulacion) de tal modo gque el
impacto neto de las operaciones del Fisco se-
riz para el semestre de, aproximadamente, L 3.8
millones.

¢) Con respecto a las operaciones con el sis-
tema bancario, que &l 30 de junio ascendian a
L 2.7 millones, se previé gue no excederian de
L 5 millones, limite figado para las operaciones
de la Comusion de Cartera, asi gue la expan-
sibn proveniente de este sector alcanzaria L 2.3
mallones. Si a los amteriores datos se agregaba
las erogaciones, en el periodo, por concepro de
construccibn de los edificios del Banco Naeso-
nal de Fomento v de la propia institucion, cal:
culadas para ambos en wnos L 900.000.00, el
Banco produciria wn efecto de expansion to-
tal en el semestre de apenas L 634.000.00 que
comparada con la contraccion de mis de L 4.—
millones que se produjo en el primer semestre
daba wna restriccién nete —para todo el afio—
de L 3.4 mallones.

Los resultados finales pueden apreciarse em
el siguiente cuadro de creacidm moneteria 4l
Banco:
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CREACION MONETARIA EN 1955

I—ORIGEN EXTERNO

Reservas Internacionales

Obligaciones en DiviSas .oeeesveereneaensen.

II-ORIGEN INTERNO
A—TFisco

Inversiones Nacionales
Bono Consolidacién Moneda Metdlica
Depésitos Oficiales

B—S1STEMA BANCARIO

Qbligaciones Bancos Privados y Estatales

C—Barco CENTRAL DE HONDURAS

Aporte a Instituciones Internacionales ..
Otros Actiros ...oeeceeeceeenreeeeeineneieeeneee
Capiral ...oocooveeeevciiiiieecitcecesicecs

Otras Obligaciones

OL705 PATIVOS weeoeeeraeersesressemssssssmmemessssnns
T0tal BCH eeeveeveeeeverneieviessrunenns

Total Origen Interno aA-+B-+C)

IH—DEPQOSITOS BANCOS COMERCIALES
Emisidn Monstaria (I-1111I)

en el que se hace evidente que iz contraccién cz-
si se duplicé y que tuvo sus principales fac-
tores en el movimiento del rubro reservas in-
ternacionales y la reduccién del Bono de Con-
solidacion de la Moneda Metdlica.

¢) RUMORES DE DEVALUACION

A mediados de septiembre, en la Costz Nor-
t¢ del pais y en forma andnima fueron difun-
didos rumores de devaluacion del lempira. El
comercio Se alarmé y alguna parte del priblico,
principalmente extranjero, intent6 bacer la con-

CENTRAL 1DE HONDURAS

......................

.........................

..............................

...............................

DIC. 1954 Bic. 1955 CREACION
.............. 48.580 40.020
............. — 14 — 29

48.566 39.9971 —8.575
.............. 7.047 3.877
.............. 4.209 1.092
.............. —6.229 —3.340

5.027 1.629 —3.398

............ 1.434 3.979 2.545
4.150 4.150
.............. 4.114 5.769
.............. — 779 — 825
.............. —4.606 —4.920
............ —3.779 —3.106

.............. - 900 1.068 1.968
.............. 5.561 6.676

—9.443  —8.496 947

.............. 44.68¢ 38171 —6513

versibn fde sus tevenciar en lempiras. En rezli:
dad no hubo transterencias de capital signifi-
cativas. La moneda nacional estaba en peligro,
se decta, por las siguientes causas:

&) La mala sitwacion del comercio en San Pe-
dro Sula no permitia dudar que el pais es-
tuviera en dificultades.

b) Bl Gobierno estaba financieramente en quie-
bra borque:

1) Tenia fuerte déficit presupuestal.

51



2) No pagaba puntualmente ciertas obliga-
ciones,

3) No estaba baciendo inversiones.

¢) El Banco Central previendo wna devaluacion
habia exportado monedas de plata.

d) Las empresas bananeras no estaban wmvir-
tiendo.

e) Elementos politicos estaban haciendc circu-

[1-POLITICA

Lz politica de crédito del Banco estuwo in-
formada por una “prudente cantela”. Cuando se
ethozd la perspectrva de la economia del pais
para 1955 se dijo: “En el sector bancario, In
institucidn verd la necesidad de empezar a en-
canzar el crédito medmnte medidas de reguls-
¢ibn cuantitativas y cualitativas. Esto es especal-
mente esencial v wrgente en vista de los fuer-
tes excesos de reservas monetarias de gque abo-
rz dispone la banca comercial, las cwales, al
desencadenarse sobre la economia, tendrian se-
r2a5 repercuciones sobre los medios de pago.
Preocupante ba sido y continnard siendo la ne-
cesidad de mantener una tasa de interés médica
sobre las emisiones gubermamentales fremte a
una creciente demanda de crédsto, que se pro-
ducird con la aceleracién de la actrvidad eco-
némica”. Se dijo, ademds, “En sus operaciones
con el sector piblico, el Banco tendré nume-
rosos problemas en el presemte afio. No sélo
deberd contribumr en mejor forma a la admi-
nastracion de los fomdos pablicos sino que de-
berd preocuparse mds y més, a medida que &l
Gobierno recurra a financiamento interno. por
gue las nuevas dendas sean monetizadas lo me-
nos posible”.

Como ya fue dicho en otro lugar, las reser-
vas monetarias en poder de los bancos les per-
mitirian, al principio de afio, una expansién
tedrica de casi L 30 millones.

Con tales antecedentes y perspectivas, In ac-
titnd del Banco no podria ser otra gue la mas
estrecha vigilancia  fin de detener cualgmera
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lar rumores para causar dificuliades al Go-
bierno.

Para desvirtmar tales rumores, funcionarios
del Benco freron comisionados para visitar a
sobresalientes personas de negocios de agquel sec
tor, labor de mformacién que fue reforzada con
charlas en el seno de Iz Ciamara de Comercso
local, Ademis se 2i6 a la publicidad un comn-
nicado de prensa destacando el alto respaldo de
gue goza la moneda en crrculacién.

CREDITICIA

tendencia amenazadora. Asi swrgieron las me
didas monetarias de que ya se hablé anres en
cajes, tipos de redescuento y topes z las opera
crones de la Comision de Cartera.
Particularmente la resolucidon sobre tasas w
erédto del Banco Central fue complementads
ron uma interpretacion por la cual se declar
que “toda operacién que impligue compra de
materia prima. equipo y maguinaria agrizols
& industrizl por parte del empresario o del pro-
ductor debe comsiderarse como relacionada di
rectamente con lz produccién® y gue “lz com
pra de materia prima, equipos y otros biene.
de capital por parte del comercio o de inter
mediarios (distribusdores) es wna operacién ne
tamente comercizl”. En el térmmo de materic
prima quedaba mcluida la adquisicién de ga
nado para engorde, algodon para fébricas de te
13dos y telas para la fabricacion de comisas.

ADELANTOS Y REDESCUENTOS
a) LIMITES A LOS ADELANTOS

Complementando su resolucién sobre enca
jes y como continuacién de su politica de es
tzhilsdad monetaria, el Directorio ematié do
resoluciones que afectan las operaciones de ade
lentos y redescuentos al sistema. Mediante I
primera se fi30 topes a las operaciones que ki
Comisibn de Cartera podria efectuar con lu ban-
ca comergial, cnyos monios fueron:
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Banco Atléntide .................. L 91032200
Banco de Honduras .............. » 703.725.25
Banco Nacional de Fomento ,, 1.500.000.00
Banco de Qccidente .............. 130.000.00

L 3.264.048.25

Aparte de esto se antorizé un millén y me-
dzo mdis, basta €l 30 de junio, para crédito des-
tinado al mercadeo del café.

Sin embargo, en junio, ¢l Banco se baciz las
siguientes consideractones: La intencion del Di-
rectorio. ol tomar tales medidas, era detener el
aumento de los medios de pago y no necesaria-
mente reducirlos. La realidad, empero, fue que
el sistema bancario, incluso el Banco Central,
desde marzo contrajo el crédito interno en cer-
cz de seis millones, a los que babriz que agre-
gar el nuilion y medio que se habia autorizado
para el café y que tendria que ser pagado el 30
de junio. Al mismo tempo se esperaba una re-
duccion mis de los medios de pago como con-
secuencia del superévit fiscal. Por todo y aun-
gie s6lo se admitia una disminucién, se reco-
nocté la conveniencia de que el sistema banca-
rio siguiera disponiendo de aquel millén y me-
dio, ¥ gue se aurventaran los topes para el Ban-
co Nazional de Fomento y para el Banco de
Occidente z fin de gue pudieran incrementar su
erédato z la produccién agricola.

En comsecmencia, la resolucion del 24 de
marzo quedo modificada, o partir del 24 de ju-
nio, en lg siguiente forma:

Banco Ailantida .oeoneene.n... . L 1.910.322.00
Banco de Honduras ... » 1.203.726.25
Banco Nazional de Fomento , 2.000.000.00
Banzo de Occidente ............. ,  200.000.00

L 5.314.048.25

b) TASAS DE REDESCUENTO

Al mismo tiempo que se emitia la resolucién
del 24 de marzo sobre topes a las operaciones
de la Comision de Carters, se adoptaba una
nueva sobre tipos para adelantos y redescuen-
tos, que se ordend conforme la clasificacion del
Art. 37 de la ley del Banco, asi:

CENTRAL DE HONDURAS

Operaciones relacionadas directamente
con la produccidn agricola, ganadera ¢ in-
BUSEFIAL e 2%

Imporiacion, exportacidn, transporte,
compra 6 ventz de materias primas, pro-
ductos elaborados, semielaborados o el al-
macenamento, en depdsitos autorizados,
de productos agricolas, ganaderos, indus-
tricles y materias Primas .eeeeeeeccnecnnn

5%

Importacidn, exportacion, transporte,
compra 0 venta y akmacenamiento de mer-
caderias de {425l colocacitn ....unemnneeerennn...

La vigencia de tal resolucién empezé el 17
de abril, pero se hace imperativo admitir gue
este medida se volvid inoperante en wvirtui
de gque z los bancos comerciales, al renun-
ciar a su derecho de emisién se les prometic
“facilidades crediticias de aznerdo con la ley”
Y @ una tasa especial eéquivalente al costo de
sus (emtonces) billetes; quedando asi #nicamen-
te el Banco Nacional de Fomento y el de Oc-
cidente, gue de suyo estabar ya orientando su
politica de préstamos hacia el sector produc-
tivo desezdo. Por otra parte, llegé a aancwse
gwe el contrato con los bancos comerciales que
gozaron del privilegio de emsitir no permitia
discresion a la Comisidn de Cartera en la ad-
misién 0 rechazo de los documentos que dchos
bancos le presentaran.

b) CREDITO AL CONSUMIDOR

Aunque el crédito al consumidor, es decrr el
crédito que es otorgado por el comercio, no cae
dentro de la jurisdwccién o regulaciones del
Banco, tiene gran influencia en la liguidez del
crédito gque, a su vez, el comercio obtiene del
sistema bancario.

En los #ltsmos dos abos las facilidades del
crédito al comsumidor se han vuelto mis am-
plias y consecmentemente su monto ba ido en
aumento, Esa amplitud se debe tanto al incre-
mento en la competencia comercial como a la
relativa baja econdmica ocurride en los #lri-
mos dos afios.
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El Banco ha iniciado un estudio sobre este
tipo de crédito y en vista de los resultados que
se obtengan serén formuladas alganas recovren-
daciones,

¢} OPERACIONES CREDITICIAS DE LAS
EMPRESAS DE SEGUROS

E articglo 3% de la nueva Ley para Esta
blezimientos Bancarios, dispone que “cualquie-
ra operacion crediticia (préstam:os o inversio-
nes) que realicen las exopresas de seguros, Com-
pafifas financieras y ocras similares se ajustard
@ las disposiciones que emita el Directorio del
Banco Central con el fin de wniformar la po-
litica de crédito en el pais. En consideracion
de que el pais necesita aprovechar diligente-
mente los pequeios aborros de que dispone si
el programa de superacibn econdmica tiene que
traducirse en una redidad; que los aborros que
recogen las empresas de seguros no siempre
ban sido canalizados bacia aguellas inversiones
Jue podrian aywdar mejor al desarrolio ecomnd-
mico del pais, y que es altarrente deseable gue
las operaciones prestatarias asi como de inver-
siones de las empresas de seguros se zdopten a
las mismas normas que rigen al crédito banca-
120 2 fm de wuniformar la politica financiera
del pais, el Banco estableci las normas del te-
nor Seguiente;

I—Se probbe:

a) Conceder préstamos bipotecarios por
montos que excedan del 60% del valor razo-
nable de la garantia, salvo cuando dichos cré-
ditos estén destinados al fomento de la vi-
vienda familtar, en tal caso el tmporte del prés-
tamo no excederd del 75% del valor compro-
bado de la garaniia,

b) Conceder préstamos con garantia prenda-
iz de las polizas emitidas en exceso del valor
del rescate de 14l poliza, o v un vencimiento
szperior al de la misma,

¢) Conceder préstamos con prenda de titu-
los en exceto del 50% del valor de mercado de
las mismas, excepto cuando sean titulos elegi-

54

bles para el Fondo de Valores del Banco Cen:
tral, caso en el cual el crédito no excederd del
B0% de bz garantin respectiva. El plazro de es-
tas operaciones no Seré Superior @ tres afios.

d) Conceder préstamos con garantia perso:
nal gue excedan en cada caso del 29% del ca
pital y reserva de capital de la institwcion, y

“en su conjunto del 50% de dicho capital y re-

serva de capital. El plazo de dichos présiamos
no exceders de un afio.

e) Conceder préstamos comerciales, descon
tar letras u otorgar créditos en cuenta corriente.

f) Conceder préstamos con el objeto de ca
pacitar al presiatario para pagar total o parcal-
mente el precio de zcciones de la misma nsti-
iucion presiamisia.

g) Conceder préstamos con garantia de las
propias acciones de la empresa.

b) Otorgar canciones o fianzas de cualquie-
ta clase.

i) Comprar 0 participar, directa o mdwecta
mente, en cualquier empresa comercial, agrico-
la 0 industrial o comprar bonos o titwlos de
tales empresas, que no Sean las awtorizadas pa-
vz ¢l Fondo de Valores del Banco Central, por
montos que excedan del 20% del capital so-
cial de las empresas cuyas acciomes o titulos se
adgquicren. Estas inversiones necesitavin amtori-
2asi6n previa del Banco Central, y no podrin
exceder en conjunto del 50% del capital y re-
servas de capital de la instirucién.

j) Comprar titnlos extranjeros # otorgar oré-
ditos a personas naturales o juridicas domici-
liadas fuera de la Repiblica, salvo auntorizacién
del Banco Central,

k) Realizar operaciones u otorgar créditos
una misma persona o entrdad por un monto
superior al 20% del capital v reservas de ca-
pital, excepro al Estado, Municipios, Distritos
§ demis entidades estatales.

i) Otorgar créditos bipotecarios a mis de
qumnce afios. Cuando estos créditos excedan de
wn plazo de cinco anos deberdn ser amortiza
dos en cuotas periédicas.
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II—S5Se permite:

a) Invertir en bienes raices y otros activos in-
movilizados para el propio uso de la institucién,
basta &l 509 del capital y reservas de la ins-
tncion.

&) Invertir en biewes rabces y otros activos
inmovilizados, con el propdsito de producir ren-
tas. basta el 209 de las reservas técnicas o ma-
temdticas de la wnstitucion.

HI—Los Préstemos, descruentos o créditos de
cualquiera clase de cadg empresa con miembros
de sz Junta Directiva. Gerentes y demdis fun-
cionarios, o con el conyuge o parentes de cuales-
gurera de éstos dentro del cuarto grado de con-
sanguinidad o segundo de afinidad, o con em-
pleados de aquella, requerirdn la aprobacion
uninime de quienes tengan autoridad para re-
solver el zsumto, Se sujerardn ademds, al -re-
glamento que emitiri el Banco Central a fin

de evitar todo favoritismo en perjuicio de los
suscriptores, acreedores o accionistas, y del pres-
tigio de las instituciones,

Mientras no se -emity el reglamento, cada
operacidén de las instituciones con las personas
comprendidas en el pirrafo anterior, requerird-
autorizacién previe del Directorio del Banco
Central.

Asimismo los directores, funcionarios y em-
pleados de cualquiera institucion de seguro o fi-
nanciere no podrin adquiric por ningin twlo,
bignes, créditos o valores de la misma instity-
cién, salvo autorizacién previa del Directorio
del Banco Central.

IV—Las instituciones de seguros y cotnpa-
#Htas financievas deberin cumplir en sus opera-
ciones crediticias con las resoluciones gue el Di-
rectorio ha emitido sobre tipos mdximos de in-
terés para el crédito bancario,

OPERACIONES DE EMISION:

BoNO DE CONSOLIDACION DE LA MONEDA METALICA

Quizds el mds sobresaliente acontecimiento
del afio en el departamento de Emivin fue la
reduccién del Bono de Consolidacibn de la mo-
neda metilica. Esto fue el resultado de lo des-
monetizacion de cinco millones de lempiras en
monedas de plate de wun lempira cada una. Tal
decision fue tomada por la institucicn en con-
sideracion a wvarias circunstancias. y emtre las
gue mayor influencia ejercieron pueden men-
cionarse: la preferencia del piblico por los be-
Uetes que, a su vez, origind la acumulacién de
grandes cantidades de moneds metilica en las
bovedas de la institucién; la necesidad de acu-
Bar moneds fraccionaria de plate y la conve-
niencia de wtilizar para ello el metal de aque-
Ha; la posibilidad de reforzar las reservas in-
ternacionales de la institucion, y la reduccién de
las necesidades de béveda, lo que permitiria el
traslado de las oficinas a orro edificio por ol
tiempo que durara la construccion del nuevo:
el desgaste sufrido por las monedas mismas, y
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el prezio mundial de lz platz en el momento
de la negociacion.

Después de gestiones en Washington, Nue-
va York y México, el Banco aceptd efectuar la
negociacion con el Banco de México, S. A., ins-
ttucion que recibid las monedas, puestas en &l
aeropuerto de Toncontin (LAB Tegucigalpa).

Previa la desmonetizacion reglamentaria se
efectuaron ocho enmtregas en 1250 cajas y des-
pués de reclastficacion de las monedas para eli-
meinzr las de medio dolar u otras, recontar los
lemperas y pesarios con aproximacién al gra-
ro, y de la fundicion se obiuvo el siguiente re-
sultado:

4.997.304 monedas de un lempira conteniendo
1.799.480.20 onzas Troy de plata fina
55.950% 097 Eilogramos, que al precio de
SUS. 0.86806 lz onza Troy arrojé la cantidad
de $US. 1.562.056.78, gue el Banco de México,
S. A., entregé mediante el chegue N° 03998/
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197079 a favor de Banco Central de Honduras
y contra T.ae Chase Manbattan Bank, de Nuzva
York,

Lz diferencia de 4.997.304 monedas de un
lempira para cinzo millones queda explicaia
&S

Total de piezas entregadas por
Banco Central de Honduras 5.000.000.00

Total de prezas recibidas por

Banco de México ............. 4.999.883.00
Diferenzia ...cccccauunnn... 117.00
que se explica asi:
Pérdida en el transporte (Acta
del 11 de gmnio 1955) .. . 100
Piezas falsificadas ... 7
Faltante #eto eveeevnnenn..... 10 prezas

Segin la liguidacion nxds arriba expuesta el
valor initinseco de cada moneda de un lemprra
fré, en esta operacedén, de 1. 0.62515978.

Como el Art. 72 de la Ley del Banco Cen-
tral de Homnduras establece que “al crearse e
Banzo Central, éste asumirg todas las oblsgacio-

nes inberentes a la emision monetaria con res-
pecto z las monedas lempiras que se ballen en
cercalacion y gue figurarin en su pasivo” vy gue
“este rectbird como contrapartida para contabr
lizarse en su actwo las cantidades existentes en
el Fondo de Cambio mds un bono del Gobierno
por la diferencia entre el valor de este Fondo y
lz cantidad total enmmtida. Tal bono no deven-
gard interés y temdria un plazo de 50 aios”,
Ademas prescribe gue “este bono se reducirg
en una cantidad ignal a lz suma que obtenga
¢l Banco Central por la venta del meial con-
tendo en las monedas emitidas con anteriors-
dad a su creacién, en caso de gue estas se des-
monetizaren eventuzlmente”, De acuerdo, pues,
con tal texto el 30 de septiembre se describio
la partida correspondiente reduciéndose en &l
Baiance de la institucion el rubro “Bono de
Consoldacion de la moneda metilica” de
L 4.209.000 2 L 1.092.000.—

Billetes de L 50.00

Lzs denomnaciones de billetes que basta
abora saltaban de 20 a 100 se verdn ammeits-
das con la de 50 lempiras, cuya primera ems
$ion constiuré un bomenaje al Prbo. Doctor
José Trmnidad Reyes, fundador de la Universi-
dwd Nazional, de cuya muerte se complero el
promer centenario en sepriembre,

1/ Induye unes poces monedas metdlicas de los E. U. A,
resultantes de [a clasificacidn, y que fueron compradas Qtras emisiones
también {come divicas) por Bance de México, § A.
2/ El valor de su metal fue reembolsado por una empresa También fue puesto en circulacién un nue-
de selguros .~ .
vo duefio del billete de diez lemparas cuya ca
3/ E t: b B de Méxrce, 8. A, d 4 s : .
v’:.al:igorl;n:ieZass:zl:F‘;al;ifﬁ:L;;as,a rllc:sotrgs pa?scei y de den:- racierisisca mas ?2030?‘2.'9 es s color ﬂerd? clzzm,
minacidn infertor 8l lempira en el anterior predommzzba el COlO?’ cafe.
EMISIONES MONETARIAS Y AMORTIZACIONES DEL
BANCO DESDE SU FUNDACION:
BILLETES
A0 de 1950....iviiiiciiiiinininnn L 5.000000—
, PR 5 S PUUT » 14.000.000—
, s IO52 e, s 9.000.000.—
w1933, B 6.550.000—
»” i IO5 e , 14.100.000—
s g AD35 e " 1.100.000— L 49.750.000.—
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MONEDA METALICA

20 L 19.620.—

IO o ” 319.240~—

1952 » 163.200—

I933 e " 224.240—

1958 it ) 479.000.—

1955 . s 115.20202 L  1.320.502.02

TOTAL .o L 51.070.502.02
DETALLE POR DENOMINACIONES

Billetes de L 1,—

IO5 i L 1.000000—

1952, iiiiivviraeeaane »  1.500.000—

1953 i ” 500.000.—

954 ieccireerresenn »  2.000.000—

1955 i ,, 100.000— L  5.100.000—
Billetes de L 5.—

950 it L 5.000.000—

1957 it »  3.000.000—

1953 e » 250.000.— .

1954 i ,  1.000.000— L 11.250.000—
Billetes de L 10.—

95T cieeirrecreeeeicisnsenrnnees . 3.000.000—

I1952 iiiiees v strevmaennnanes »  3500.000—

1953 ccesvirermccnnrenseerannes . 1.900.000.—

954 st eniseneenes . 3.600.000— L 12.000.000.—
Bulletes de L 20.—

O3] ieierereimnemeeensinaanee L 3.000.000.—

1952.. »  3.000.000—

1953 cieeeeimenreenenscnnes »  2.300.000—

195G ueiiicriirrmnenanssasenens s 3.200.000.—

955 caiirenrennrracannsainee s , 1.000.000— L 12500.000—
Billetes de L. 100.—

TOS5] ceiiririercsrsnvnnmncssannenss L 2.000.000—

052 eieerenerinesamameeriasens ,  1.000.000—

1953 omrereesemsnrereencascassarens »  1.600.000—

J95Fuecinneeeesmrerersancssrnnnns ,  4.300000— L 8900.000~—

SUb-TOt2l ___.cvsmrmrasserecasisssensssnresses L 49.750.000—
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Moneda Metilica de L 0.1

A70 de 1950 ccummsvaeeecerrrsrenenes L 2.400.—
I 73 3 , 7.200—
R 151 5 N ” 6.000.—
PR 75 £ S 7.200—
v 1954t ” 12.000.—
T2 L ) 12.000— L 46.800.—

Moneda Metalica de L 0.02

Afto de 1950 eeciiiaeies L 6.720.—
s e A95Tvviveeees 7.040.—
o A5 2 e 11.200.—
s a2 " 15.040.—
w an IO , 28.800.—
o oan 2935 ; 11.202.02 L 80.002.02

Moneda Metalica de L 0.05

A7i0 de 1950...eeeeriesrereeean. L 10.500—

vy 95T 8.000.—

1952 oo » 20.000.—

o a 1953 3 17.060.—

v 1954 e 30.000.—

S 1T S 25.000— L 110.500—

Moneda Metdlica de L. 6.10

Ao de 1951 covvaceaiiirivenreennns L 77.000.—

s 952 14.000.—

s m A0 s 5 9.000.—

s 1954 mmaaeeieriiciraaaeeeviiee 88.200.—

, s 1935 i 1 7.000— L 195.200—

Moneda Metilica de L 0.20

A0 88 I95T aeeereieeeeeecereinmeeeens L 120.000.—
[ 123 5 U OOV 104 000.—
O £ 5 % SOOI 116.000.—
§ L L S, , 260.000.—
PR £+ 535 FOU N " 60.000— L 660.000.—

Moneda Metilica de L 0.50

Afio de 1951...cniicaiievrrannene L 100.000.—

2 e A952u s » 8.000.—

PR £.° 5 SRR 1 60.000.—
P 5 b 7 SOOOUPUR s 60.000— L 228.000—

Total ematsdo por el Banco Central al 31 Dic./55 ...... L 351.070.502.02
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MONEDA Y VALORES AMORTIZADOS

......................................................................... L 8.402.088.00
MONeda MEEFHCa ...oeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeereeereeeesrresereresenee .  5.001.399.69
Total amortizado al 31 de Dic.[1955 oo, . 13.403.487.69%/
Estas amortizaciones se describen por ainos, asi:
Billetes del Banco Central
A70 de TO52eiieeaviiiaieriaan, L 1.008.000.—
PUR .2 X S i 1.764.985—
i) i 1954 ................................ 13 2.873.018.‘—
PR 52 1 3 T . 2.756.085— L 8402.088—
Moneda Metilica del Gobierno
ABO de T953meeeeeirsvvarrienns L 1.399.59
[P 5.4 15 5 SO .  5.000000— L 5.001.399.59
Moneda Metalica del Banco Central
AFO B8 1953 i uuesreemeeuirssssnsssmesssnessoasseiesssnnssrammmassaaen L 0,10
Total especies AMOTHIAAAS ..ueeeereivrnsseenessssenaenssnnsnnnns L 13.403.487.69
Menos: Billetes incinerados i 31
Dic. /1955 aireereeciiieenns L 7.273.677.50
Moneda metilica fundide al 31
Dic.[1955 eeeeeeceerrenranens . 4.997.304— , 12.270.981.50
Existencia amortizada ol 31 Dic./1955 woovvveeriiiicenannn. L 1.132.506.19

El total de billetes incinerados se describe por anos asiz

Afio de 1952....neiivereaiinnns L 1.008.000.—
s 33953 s s  1.620.985.—
p sr 195G » 567.398—
s g 1955 e . 4.077.294.50

L 7.273.677.50

1/ De esta centidad de billetes corresponden- 2l Banco de Honduras L 1.316.995 00 y al Banco Atléntida

L 1.686.322.50.
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[11-POLITICA Y OPERACIONES CAMBIARIAS

Cuando al iniciarse el afio se proyectd ante
los directores del Banco el panovama que sé
avizoraba para 1955, al mencionar lz balanza
de pagos se les dijo que los dos fendmenos mids
importantes gue se antictpaban era el “saldo
desfavorable de la balanza comercial que a su
vez crea nn déficit sustancial en el total de las
transacciones corrientes, y segundo, el mcre-
mento en el movimaento de capital a largo pla-
z0”. En este mismo acto se previt “una re.us-
czon de 13.3 millones de lempiras en las re-
servas wmiternacionales del sector oficial®.

Esta prevision puede calificarse de acertada
ya que el 31 de Diciembre de 1954 el balance
del Ban-o se ceré con un saldo de L 52.64 -
Homes de tenencias en divisas, y la ctfra corres-
pondiente al 31 de diciem’re de 1955 fue de
L 42.65 millones lo que deja una diferencia de
cerca de canco mitlones de délares,

El cuadro del movimjento de divisas, por
compras y ventas al piblico, que adelante se
inserta, muestra cudl fue el vitmo de estas ope-
72C20725.

Puede apreciarse que los snicos meses en que
las compras superaron g las ventas fueron mar-
20, abrid, mayo, junio y julio que somn, pre:r
sanvente, los que constutuyen la estacidn de las
mayores exportactones. El volymen de wventas
al prblico aparece con las cifras mds altas en
los meses de marzo, mayo y noviembre, expli-
cables las de los dos primeros meses por el anun-
cio de la reforma del arancel de importaciones
lo gue no es de dudar haya erercido presion en
el comercio para acelerarlas; y las de noviem-
bre por corresponder a una temporada en que
los a'macenes logran su; mayores ventas para

navidad.

Sin embargo, en ningin momento se penso
gue el Banco podia haber alterado su politica
de lz mas absoluta libertad de cambios, sin res-
tricciones de clase alguna.

&0

Jurisprudeneia Cambiaria

Una decision del Directorio establecio que
“la venta de divisas contra monedas o giros ex-
trangeros consttuye una doble operacicn: de
compra sin comision en el caso de giros, ¥y con
el 1% en caso de billetes; y la de venta pro-
piamente dicha por lz que se cobra ¢l 1% de
comision cambiaria.

Inversiones

De acuerdo con lo politica trazada por el
Directorio de autorizar o la administrazién pa-
12 mantener mvertidas las reservas miernaciona
les y de manejar 2 la vista solo aguellos mon-
tos sufscientes para atender al movimzento co-
rriente, tales disponibilidades permanecieron co-
locadas en los Estados Unidos de América en
forma de Aceptaciones Bancarias, Letras de Te-
soreria, Certifticados de Denda, Notas de Teso-
reria, Bonos del Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento, Bonos del Instituto Cos-
tarricense de Electricidad y Depisitos o tres y
seis meses plazo.

Activos Internacionales en poder
de los bancos

Lat necesidades de divisas calculadas (en fun-
cidn del movimiento de cada una) para las ins-
ptuctones aumtorizadas para operar en cambios
no sufrieron modificacion alguna dprante el

RO

Estas tewencias se consideran sufecientes pa-
12 atender la demanda, que pudiera producirse
en un periodo de 15 dias, y contmuaron dis-
trebuidas asi: */

1/ Cuands los activos. internacionales nefos sobrepasan los
limites indicados venden a! Banco Central de Honduras,
o este fes vende, los excedentes o complementos de la
cucta bésica.
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En Miles de délazes.

COMPRAS Y VENTAS AL PUBLICO: 1955

BCO. ATLANTIDA

B8CO. HONDURAS

BCO. FOMENTO

BCO, OCCIDENTE AHORRC HOND,

BCO. CENTRAL

CONSOLIDACION

Compras Ventas Compros  Ventas Compras  Venlas Compras Ventes C:rr:; Venias Compras  Ventas Compras Ventas SALDO
Enero 17312 2.863 542.8 8746 289.2 302 149 214 216 156 1.211.9 493 3.8114 4.560.6 - 75B.2
Feb, 15771 26484 415.6 997 3 1423 215 112 179 1.7 207 1.280 315 34379 42238 -~— 7854
Marzo 21880 3702 6749 1.046.3 509 6 258 235 22 51 17 1406 456 4,807 9 55013 ~— 603.4
Abhni 26127  8.261 716.9 8312 518.8  225.8 149 116 94 259 872 146 4. 745.7 14915 254.2
Mayo 2.519.7  3.33% 72086 1,202 2341 232 1431 228 23 242 1.949 400 54398 5,228 211.8
Junio 26113 31354 8824 933.5 3560 2384 4.2 162 1.2 173 1.427 77 5.286.1 41517.8 768.3
Julio 14687 2712 586.9 748 1605 392 157 189 2 13.6 2288 194 4491.8  4.075.5 416.8
Agosto 160588 3.026 468.5 839 2728 376 365 195 22 249 1.025 356 34108 46414 —1.230.6
Sept. 9234 2,738 4809 T06 5 2501 3104 1rs  12% 24 15 1455 343 3.120.6 41246 — 095
Oclubre  1814— 26307 433 603.6 163 301.4 372 184 66 195 1363 465 3.616.8 40366 ~— 410.8
Nov, 12049 27736 5172 8334 24086 3255 22 153 9 AT 1383 T4 38585 470483 3002
Dic, 16426 2507 G657 920 206 2828 9 12 3.2 26 1540 415 40678  4.2528 -— 195

21.680.3 354151 7106.7 10.5844 34279 384503 231 2087 686 2457 171480 4509 49066420 54.367.8 4708




LIMITE MAXIMO LIMITE MINIMO

Banco Atigntida ..een...... § 1.500.000 § 1.750.000 § 1.250.000
Banco de Honduras ......... 500.000 , 600.000 400.000
Banco Nac. de Fomento.... 75.000 1 90.000 60.000
Banco de Occidente ........ .  50.000 . 060.000 , 40000
Ei Aborro Honduredio ..... s 35.000 1 45.000 2 25.000

Cantidades que se consideran netas, esto es, la diferencia entre los ac-
tivos y las obligaciones en moneda extranjera,

IV-RELACIONES CON EL ESTADO

2) CONSEJERO ECONOMICO

Para el Banco una de sus mas valiosas con-
tribuciones al Estado fue el planteamiento, a
principios de afio, de la sitwacion econdmica del
pais resultante de las cavdstrofes y demds acon-
tecimientos de 1954, al mismo tiempo que la
proposicion de las medidas mis wrgentes que
2 qurcio de los dirigentes de iz mstitucion eran
las mds recomendables si no para remediar lz
situacin al menos para que las condiciones no
empeorasen.

Fue asi gue se sometib @ consideracion de las
altas autoridades gubernamentales memorial en
los siguientes términos:

“El Directorso del Banco Central de Hon-
duras, en sesicn celebrada el 9 de este mes, en
su carécter de Consejero Econémico del Go-
bierno, acordé informar a éste de algunas me-
didas gue podrian ser tomadas dentro del dm-
bito fiscal para subsanar ciertos desequilibrios
monetarios y cambiarios previsibles para €l co-
rreente ano.

Como es de su conocimiento, ¢l objeto fun-
damental del Banco es trabajar para el bien de
todos los hondureiios, y alrededor de este pre-
cepto giran las modalidades y orientacion mo-
netaria que esta institncion sigue. El cumpli-
miento de san sano prmeipio no es siempre fi-
cil, sin embargo, cuando el Gobierno considera
gue el objeto puede lograrse por yn camino dis-
tnto del gue han escogido las antoridades mone-
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tarias, Por ejemplo, puede baber conflicto cuan-
do los esfuerzos del sector piblico en lograr
un nwel de Superacion ecomndmico-social, bo-
dria, segim el Banco, dar lugar a la generacion
de fuerzas inflacionarias y consecnentemente a
wna mestabilidad monetaria y econdmica. Estas
apreciaciones bonen en evidencia la mecessdad
de una colaboracion continua entre las antors-
dades gubernamentales responsables de la po-
Vitica econémica y el Banco Central de Honda-
ras, "

En los #ltimos meses del ahio anterior, el
Banco estuvo dispuesto a sasrificar ciertos prin-
cipios de ortodoxia para ayudar al Gobierno a
superar las dificultades enfrentadas, reconocien-
do que no podrig permanecer indiferente a ta-
les necesidades.

El Banco Central espera que durante este afio
se podré progresar bacia un estado de norma-
lidad, sin embargo, todaviz se siemten los efec-
tos de la crisis de 1954, por lo cual se necesi-
tard mayor discrecién en Iz creacion de medios
de pago, asi como mayor cautela de parte del
Estado en las erogaciones de fondos piblicor.
Esto es esemcialmente importante si al mismo
trempo se decide proceder a la ejecncion de un
plan de desarrolio acelerado.

Las recomendaciones gue & continnaribn se
formulan son. a juicio del Banco Central, me-
didas conducentes sl restablecimiento de la es-
tabilidad y normalidad, elementos que son esen-
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ciales para cualquier programa de inversién gu-
bernamental.

Estas recomendaciones, desde luego, son com-
plementarias a la accibn gubernamental con-
templaia bajo el llamado Plan Quinguenal. Es
importante, ademds, atlarar gue esas recomen-
daciones se basan en ciertar premisas e inwves-
tigaciones que el departamento de Estudios Eco-
nomicos del Banco Central ba Hevado z cabo
en las #ltimas semanas. Para fines ilustrativos
se ba considerado comveniente anexar ese infor-
me a la presente commnicacion.

RECOMENDACIONES

Diversificacién de la Industria
de Exportacifn

Esta recomendacion tiene poco de novedosa,
por haber sido una de las sugerencias que des-
de mas de un siglo se ha dingido a casi todos
los patses poco desarrollados y monocultivistas.
Especificamente Honduras, que en gran parte
depende del banano, tendri en este aifio Sereas
dificnitades de balanza de pagos gue babrion
podido evitarse 5i el pais hubiese desarrollado
variadas fuentes de produccién para la expor-
tacion., Aungue se ha hecho mucho al deszrro-
Har Ia mdustria del café, y ya que ésta ha a-
canzado casi el 25% de las exportasiones del
pais, seria de desear que las autoridades guber-
namentaler consideren también by posibilided
de exportar otros arficulos.

El Banco Central, fundindose en las estn-
diwos de la Comision Econdmita para América
Lating, estima gue bay posibilidad de buenos
mercados en las hermanas repiblicas centro-
americanas. Por el momento, dicho mercado se
contrae a los cereales, aceite y manteca vegesal,
ganado vacamo y porcino, Eventudlmente, sin
embargo, deberd considerarse esta area cemtro-
americana como buen mercado pare algunas in-
dustrias de transformacion yue podrian des-
arrollarse al haber mejores facilidades de trans-
porte ¥ de energia.

Incremento en la Produccién de Articulos de
los cuales el pals es deficitario

Es necesario para ahorrar divisas el ensan-
chamiento de ln produccion de articulos que en
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la actuzhidad se estim importando y que prue-
den ser produsidos en Honduras. Alguros ar-
ticujos de los cnales ¢l pais es deficitario son:
azdicar. textiles, leche en polvo, zapatos, cenven-
10 y varios oiros.

Incentivos a Ja Produccidén

Parz incrementar la produccidn 2 gue se ba
becho referenciz anteriormente, el Gobierno po-
drin crear varios esthmulos. Estos pueden ser de
indole tributavia, pero también pueden tamar
lz forma de subsidio, asistencia técnica y mayo-
res facilidader crediticias.

En relacién con el programa de inversioned,
seria bueno que &l Gobierna olorgara por me-
dio de la ley los subsidios y estimulos tribuia-
rios gue fneran del caso. y no mediante conce-
siomes, dado gue éstas #itimas a la larga po-
drian interferiz en ol libre movimento de bie-
nes dentro del pais.

Inversiones Extranjeras

Es dudoso que los aborros macionales pue-
dan financiar la rebabilttacién de la Casta Nor-
te, asi como el desarrollo de nuevas fuentes de
producciém. Debiudo 2 que el crédito mstitncio
nal internacional serd utilizado por el Gobierno
en &l desarrollo del plan quinguenal, es nece-
sario gue para el sector privedo el pais atrai-
ga inversiones extranjeras. Para poder lograr es-
to es esencial que el Gobierno siga mantenien-
do las condiciones favorables para tales inver-
siones, que fundamentalmente son: una mone-
da sana, libertad de movimiento de capitales y
mercado competitwo para bienes y Servicios.

En vista de la actwal preocupacién gue existe
en los circulos gubernamentales respecto a wha
legislacién laboral vy social, converdria proce-
der en ese asunto con mucho cuidado, a fin de
gue los bencficios sociales legislados mo ven-
gan al mismo tiempo a reducir los incensivos
para inversiones nacionales o extranjeras.

Nuevo Arancel

Para buscar una solucién inmediata a las di-
ficnltades de balanza de pagos prevista para
1955, asé como para obtener nuevas [nentes de
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recursos fiscales, seria aconseiable adoptar cuan-
to antes un arancel moderno, técnicamente pre-
parado, el cual vendria a restringir la impor-
taciin de articulos no esencigles o de luto.

Tratados Comerciales y Tributarios

Para suprimir Iz importacion no esencial, se-
riz oportuno revisar los tratados gue actualmen-
te amparan tal importacidn. Al mismo tiempo.
lz negociacion de nuevos convenios podria ha-
cer mucho en el sentido de abrir mercados in-
ternacionales a fuentes de prodmccidn que po
drian desarrollarse en relacidn con el programa
de diversificacidn de la exportacisn.

Lz celebracibén de tratados tributarios, espe-
cialmente con paises exportadores de capital co-
oo los Estados Unidos, podria estimular en un
@lto grado el flujo de inversion, razén por la
cual convendria proceder a la concertacion de
dichos convenios. Por supuesto, lo mejor seria
celebrar tratados basados en el precepto de que
Iz renta debe trihutarse exclustwamente en el
lugar donde ésta se produce.

Ley de Seguros

Pora la organizacién de la industria de se-
guros es esencial la promulgacion de nneva le-
gislacion. Esta seria de wmportancia ademis,
para fines de lz balanza de pagos, pues vendria
z parar el fuerte éxodo de divisas gque actual
mente ocurre mediante transferencias de reser-
ras maematicas 4l exterior, gue asciende z més
de wn millon de délares. Esta cantidad de abo-
rro es substanzial pare un pais cuya formacién
de cabital en la actualidad es muy baja. Con-
secuentemente deben tomarse medidas para que
tales aborros sean wtilizados en el desarrollo del
pais.

Ley de Establecimientos Bancarios

Pora gue las autoridades monetarias puedan
colaborar mis efwientemente con el Gobierno
en su progroma de desarrollo econémico, es in
dishensable que se promulgue nueva legislacion
bancariz er la cual se establezca claramente el
comtrol gqure puede ejercitar el instituto emisor
snbre las pariar instituciones crediticias que ac-
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tualmente operan en el pais. Oportuno serig
también dotar al Banco Central de nuevas ar-
mas gue le permitan dirigir més eficientemen-
te el ahorro hatia el sector piblico, cuando esic
sea necesario.

Precios y Salarios

Con relacién al mecanismo de precios, ya
se ba mdicado que es preferible que no se pon-
gan trabas a su libre funciomamaento. Por el
contraso. podria mejorarse la sitnacién tanto
para el productor como para el consumidor me-
diante ¢l establecimiento de un programa de pu-
blicidad de precios, que haria gque los precios
de los articulos cotizados en diversas plazas no
variaran en mas del costo del transporte entre
drehas plazas.

Si bien se estrma conveniente laz promuiga-
cion de leyes laborales v sociales, es al mismo
tempo wmportante gue tal legislacion no ven-
ga a trastornar la estructura de costos y pre-
205, la cual a su vez podria reducir inceniwos
tanto para las mversiones nacionales como pa-
ra las extrameras, Consecuentemente, seria del
caso realizar estudios sobre las comdiciones del
trabajador antes de proceder a legisiar sobre esa
materia

Administracién Piblica

A veces no son los ideales sine la aplicacion
practica de las medidas de un programa lo que
bace gque éste fracase. Dentro del sector ofsceal
ya existe suficiente conciencia vespecto z la ne-
cesidad e wna reorganizacion completz de la
adminastracion priblica para que los esfuerzos
gubernamentales sean cada diz mas efectivos.
En relacién con las nnevas atribuciones de los
varios Manisterios. convendria que la reestruc-
turacion adnunistrativa, espectalmente de la Se
¢cretaria de Ecomomia y Hacienda asegure el
méc eficiente control de los fordos pablrcos.

Reforma Tributaria

Es esencial que, ademds de la reestructura
ci6n del arancel a gue se ba becho referencia,
se aumente lo imposicion directa representada
por el mmpuesto sobre lz renta y los tributos so-
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bre berencias, legados y donaciones. Al mismo
tigmpo podrian reducirse tributaciones indirec-
tas gue estin gravando al consumidor gue tie-
7ie wn bajo nivel rentistico o gue estin obstry
yendo la produccicn industrial v agropecuaria.
De particular importancia seria la supresion de
las imposiciones munzicipales que interfieren el
hibre transito de mercaderia dertro del pais.

Como se ha indicado 4l principio de esta co-
municacion, es importante para la obra del
Banco conocer las intenciones de lus auntorida-
des gubernamentales en relacion con estos pro-
blemas. Sin ellos serig dificil para el Banco
Central formular su politica”.

b} DICTAMEN SOBRE LA LEY PARA ES-.

TABLECIMIENTOS BANCARIOS

También esta opinién puede considerarse co-
mo un aporte de importancia. Frecuentes dis-
cusiones y cambios de impresiones del personal
de la institucion entre sk con los directores y
gerentes de los bancos privados y con funcio-
narios del Gobierno permitieron legar 4 la re-
daccién de un texto que, en términos generales,
satisface todas lzs tendencias, al mismo tiemzpo
gue incorpora férmulas de regulacion bancaria
bestante efectivas.

Lz nueva Ley para Bstablecimientos Banca-
rios fue emitida por medio del Decreto-Ley
N? 135 de 1? de septiembre de 1953, y entré
en vigencia el 23 del mismo mes.

¢) CONVENIOS DE GARANTIAS PARA
INVERSIONES DE EXTRANJEROS

Estando el Gobierno interesado en atraer ca-
pitales extranjeros para ayudar por medio de
inversiones directas o indirectas al desarrolio
del pais, el Banco estnvo de acuerdo en que el
Estado deberia celebrar convenios con paises ex-
portadores de capital, particularmente con los
Estados Unidos de América, 4 fin de garantizar
las inversiones extramjeras comtra los riesgos
originados por la expropiacion de sus inversio-
nes y la inconvertibilidad de los saldos en mo-
neda hondurciia que ellos desearen transferir
al pais de procedencia. Sin embargo, el Direc-
torio de lz institucion recordé que “las garan-
tias que se podrian ofrecer en un convenio. pa-
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ra casos de expropiacion, no aiiadirian nade a
las leyes vigentes en Honduras, que establecen
gue lz expropiacién sélo puede decretarse por
causa de wrilidad piblica y previa indemniza-
cibn de acuerdo con dictamen pericial. Asimis-
mo, las seguridades comtra la inconvertibilidad
de los saldos en lempiras z favor de los inver-
Sionzstas extranjeros wo introduciria ninguna
novedad a las disposiciones legales vigentes en
Honduras ¥ a la realidad que vivimos, dado que
el lempira es una moneds convertible”. A jui-
cio del Banco, “un Convenio de esta naturale-
za tendrd mis bien ventajas de cardcter psico-
ldgico y de publicidad dentro del pais inversio-
nista con el gue se concertara y no de orden le
gal en Honduras”.

4) BANCO INTERAMERICANO DE DES-
ARROLLO ECONOMICO

A solicitud de la Secretaria de Bconomia v
Hacienda el Banco emitié informe sobre el pro-
yecto de convenio para la creacion del Bamco
Interamericano de Desarrolio Econémico.

Tal institucion que se orgamizaria con wun
capital de $ 200.000.00 quedaria antorizada pa
ra recibir depésitos, para descontar y redescon-
tar su cartera, contra los préstamos con otras
instituciones y emitir obligaciones negociables
en el mercado financiero internacional. Opera-
riz mediante crédito de mediano plazo y siem-
pre que este fuere de cardcter de desarrollo eco-
némico. Ese tipo de crédito serviria de prefr
nanciamiento de inversiones a largo plazo, que
entran en la competencia de otros organismos
de financiamiento. dungque sy funcion primor-
dzal seria arender este tipo de necesidades credi-
ticias, estaria autorizado para efectuar, también,
operaciones g largo plazo siempre que pudiera
obtener recursos mediante la colocacidn de obli-
gaciones en el mercado de capitales. Asimismo
el Banco Interamericeno podria garantizar el
cumplimiento de obligaciones crediticias con-
traidas por los miembros con otras organizacio-
nes financieras.

En el referido informe, el Banco expuso que
“considera deseable que Honduras forme parte
del Banco Interamericano de Desarrollo Econd-
mico. La caota del capitzl de § 460.000 que le
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corresponderia es relativamente pequefia en re-
lacidn con los provechos que podrian derivarse
de wna organizacion de esta indole. Aungque es
probable gue las operaciones del Banco Inter-
americano de Desarrollo Econdmico vendrian a
duplicar los esfuerzos de otras orgamizaciones
internacionales, es cierto —al wHsmo hiermpo—
que ninguna mstitucidn internacional podria
mrirar con més simpatia que este Banco, las pe-
ticiones de los paises latinoamericanos menos
desarrollados. El éxito del Banco dependeria en
gran escala de su capacidad para colocar sus
propias obligaciones en el mercado de valores
internacionales y particularmente en los Esta-
dos Unidos. Sin la participacién de este pats en
el Banco Interamericano, la probabilrdad de re-
currsr en gran escala a ese tipo de financiamien-
to quedaria grandemente reducida. Las esperan-
za5 @ este respesto ban sulo destruidac en los
#itimos dias, por la declaracién conjunra de los
departamento de Estado y del Tesoro de los Es-
tados Unidos de que este pais no participaria.
por abora, en el propuesto Banco Interamerica-
no, agregando que desde la Conferenciz de Rio
nada ha sucedido que justifiqgue un cambto en
la oposicién de Estados Unidos # tal proyecto.
No obstante este serio revés, gue viene a restar
el principal respaldo al Banco Interamericano y
gue vendria a vestringir el radio de accién de
dicha institucion, sigue siendo altamente desea
ble gue Honduras participe en el Banco Inter-
americano, Aungue estq institucién dispondria
de menores recursos es casi seguro que Hondn-
ras recibiria una ayuda financiera del Banco In-
teramericano mayor de su aporte al capital”.

e) PRESTAMO DEL BANCO INTERNA-
CIONAL DE RECONSTRUCCION Y FO-
MENTO

Respaldado por los andlisis de la situacién
econdmica del pais. y en respuesta a la solicitnd
de dictamen sobre lz comiratacién de un em-
préstito con el Banco Internacional de Recons-
truccion y Fomento, se formularon las siguien-
tes conclustones: “El Banco Central de Hondsw-
ras considera que la economin del pais se en-
cuentra en una SIEHaciOn tan Sana que permile
la comtratacion de wun préstamo extranjero de
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estq indole y cumplir su amortizacién. La poli-
tica del Banzo Central ba sido. casi desde sy
fundacién. coordinar los esfuerzos monetarios
con los fiscales con miras particularmente 4l
programa de inversiones gubernamentales. Esta
preocupacibn constante s¢ ha puesto méis de
manifiesto en el curso del #itimo afio con &l
principio de la programacién a largo plazo, por
parte del Gobierno, de obras de gran importan-
c1a para el bienestar econémico del pais. En la
actualidad el criterio que se ha mantenido con
respecto a la direccién monetavia ha sido dar
preeminencia a las necesidades que tenga o ten-
dri el Gobterno en su programa de desarrollo
econdmico. Consecuentemente. las necesidades
crediticias en moneda nacional han sido estudia
das y tomadas en cuenta en la preparacién del
presupuesto general de lz republica, asi como
en la elaboracidn de un presupuesto monetario
por parte del Banco Central. Las obiigaciones
en moneda extranjera gue podrin coniraetse
por parte del Gobierno y particularmente el
préstamo en referenciz no vendrin a crear nin-
glin recargo sobre la balanza de pagos, por con-
stderarse que el remdimiento de la inversién
compensard con creces la erogacion que tendri
que efectuarse para atender la denda. Por otro
lado, la sanz politica fiscal tradicionalmente
empleadn por el Gobierno, asi como una cwida-
dosa planificasién. aseguran gue ¢l Estado solo
asumird aquellas obligaciones a las cuales podri
bacer frente sin perturbar la estabilidad mone:
taria Y cambiaria del pais. Estas consideraciones
han convencido al Banco Central de que ¢l em-
préstito propuesto encaja perfectamente con la
politica monetaria, crediticia y cambiaria y, por
extensién, con la politica de desarrollo econé-
mico integral del pais. por lo cual diciamina
favorablemente sobre sy contratacién’.

El presidente de la institucién prestd, ademds,
s colaboracion integrando la comision que le-
v6 a cabo las negociaciones en W ashington.

f} REVISION DE LA CUOTA AL FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL

Al cumplirse el segundo quinguenio de su
fundacién, y de acuerdo con el articulo I Sec-
cion 2 del Convenio, se discutié en ef Consejo
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Directivo el asunto de la revision general de
cuotas, medida que no prosperd debide a la
oposicion de los paises de mayores aportaciones.
Sin embargo, dicho Consejo no se opuso a la
revision individual de cuotas, especizlmente las
de los paises menos desarrollzdos.

Los nris sobresalientes argumentos expurestos
en favor del incremento de cuotas fueron los si-
guientes:

z) Los recursos del Fondo asi como las eno-
tas individuales, que fueron fijadas con base en
el comercio mundial de 1937-38 resultan abora
muy pequeiros como consecwencia del creci-
miento de dicho comercio en los dltimos afios.

Los recwrsos del Fondo que en 1947 repre-
sentaban & 35.3% del valor del comercio mun-
dial de 1938, constituian apenas el 11.7% del
comercio de 1953. Las cuotas de los paises lati-
noamericanos al Fondo Monetario Internacio-
nal, como porcentzje en el comercio de esta re-
gion, bajaron de 38.3% en 1937-38 4 7.7%
para 1951-53. Dado el fuerte anmento del co-
mercio, gna operacion de giro contra el Fondo,
gue no puede exceder de 25% de lz cuota en
determinado afio, seria de poca ayuda pare un
paic en serias dificultades de balanza de pagos,
5i 57 cuota estuviera relacionada al movimiento
comercial del periodo anterior a lz guerra.

b) Otra justificacion para el aumento de la
cuota es gque los paises latinoamericanos, por
ser esencizlmente exportadores de materias pré-
mas, estén expuestos a fuertes fluctnaciones en
el valor de sus exportaciones, no pudiendo de-
fenderse a corto plazo, pues, §i no es acrdien-
do « los recursos del Fondo.

Para Honduras, cuya cuota actugl es de 2.5
millones de dolares, se ba propresto un awmen-
to entre 5 y 11.5 millones de délares, de modo
gue la cwota revisada represente. mds o menos,
el 12.5%% del nivel del comercio del pais para
1951-53, 0 el 5% de anmento ocurrido en el
comercio honduresio entre 1937 y 1951-53.
Sin embargo. parece que iz [ormula escogida
por el Fondo para Honduras fue la del 12.5%.
la cual implica un gasto en divisas de por lo
mengs el 259 del incremento en la cuotz. o
sez de § 1.250.000.00 # § 2.875.000.00.
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Sin desconocer lg valides de los argumentos
del Fondo, el Banco Central considers oportu-
no exponer algunos puntos de vista antes de gue
se llegara a la decisibn final sobre el incremen
to de sz cuota, #si:

&) La situacion del pais con respecto al co-
mesrcio no es tan dificil como la presentada por
el Fondo pare la mayoriz de los prites menos
desarrollados. Nuestro principal producto de ex-
portacién no ha estado sufriendo lz fluctuacion
en el mercado internaciondl: @l contrario. casi
desde 1953, el precio del banano bz vesido en
constante auge. ’

b) Las necesidades de divisas para las impor-
taciones del pris no pueden adjudicarse- con res-
pecto al movimiento total ene se registrg en las
aduanas. Esto se explica porque los concesiona-
riOS, que en S# mayor Parte son empresas ex-
tranjeras, efectitan sus pagos 2l exterior dispo-
niendo de divisas que acumulan fuera del pats,
sin recargo alguno para las reservas oficiales.
Al excluirse las importaciones de los concesio
narios el mivel baja por lo menos del 25 al
30%. :

¢) Un auwmento en la cuota implicariz en &
momento actudl la newtralizacion de 1.3 2 2.9
millones de délares, lo que a su ver representa-
rig ana redwccidn en lus ventas del Banco.

d) La sana politica curabiaria que se bz ob-
servado por las autoridades monetarias aleja las
posibilidades de tener que recurrir al Fondo.

) Honduras esponténeamente ba aumentado
su cuota, restableciéndola &l monto origina-
mente [Hado.

Aparte de las amteriores consideraciones, el
Bunco hizo notar gue ¢l Fondo Monetario In-
ternacional aungue ba gozado de un capital sus-
erito de 7.000 a 8.000 millones de délares des-
de su fundacion, casi nunca ba tenide gue bacer
mucho zso de tales recursos, y el afio de mayor
movimiento, 1947, sélo se giré un equivalente
@l 6% de los cuotas suscritas. Asipitsmo aprn-
16 gue seria deseable wna consideracidn a la
convenienciz de revisar los estaturos del Fondo
a fn de permitir a los paises miembros, en ca
sos de necesidades comprobadas, poder girar sl-
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go més del 25% de su cuota, con lo cual gui-
24 seria inmeceszrio el aumento de las cuotas.

g} LEYES LABORALES

El Banco puso a disposicion del Gobierno al-
gunos de sus més altos funcionarios a fin de que
cooperaran con los represemtanies de la Orga
nizacién Internaciondl del Trabajo y orros ele-
mentos gubernamentales en los estudios necesa-
rios para la preparation de la legisiacion labo-
ral como la Carta de Garantias dél Trabajo, etc.
La colaboracion del Banco en este campo fue
apreciada en alto grado por la Organizacion In-
terpacional del Trabajo.

bh) NIVEL DE GASTOS GUBERNAMENT A-
LES

A mediados del afio en zlgunas esferas oft-
ciales y privadas se bizo evidente una preocupa-
cion por lo que se calificé de “insuficiencia de
gastos gubernamentales”. A este respecto fue
consultado el parecer del Banco, en el gque se

“llegé a la conclusién de que el pesimismo ort-
ginado en aquella supuesia situacion era injus-
tificado. Sin embargo, esta ocasién fue aprove-
chada por la institucién para bacer llegar al co-
nocimiento de los funcionarios del Gobierno lz
deseabilidad de mantener una distribucion nor-
mal de las inversiones pablicas y, mds atn, la
necesidad de gque se elaborara un calendario
para dichas inversiones, cuya elaboracion po-
driza ser preparado por el Consejo Nacionzl de
Economia, revisado —en cuanto z crédito se re-
fiere— por el Banco Central, y vigilado en sz
mansejo por la Direccion General de Presupues-
to.

#) ESTUDIOS ADMINISTRATIVOS

Como en aios anterivores, la cooperacién 2l
Estado en el campo de lz administracion muni-
cipal y otras entidades oficiales continué inva-
riable, Las solicituedes hacia tal fin fueron aten-
didas debidamente y como consecuencia se le-
varon a cabo dos estudios principales:

1)—Revision del funcionamiento del siste-
ma contable y administrativo implantado en las
oficinas del Consejo del Distrito Departamental
de San Pedro S#la. El resultado consta en las
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recomendaciones presemiadas, en sz oportuni-
dad, a la Secretaria de Gobernacién.

2)-—FEstudio téemico de la Administracion
del Consejo del Distrito de Lz Ceiba, €l cual fue
solicitado por el Gobierno em enero de 1955,

#) VIGILANCIA DE EMPRESAS DE SEGU.
ROS

Mediante resolucion del Jefe de Estado, emi-
tide con el N? 126 el 20 de enero de 1955,
por mientras no Se organiza la Superintenden-
ciz de Seguros se delegd en el Banco las fun-
ciones de anditoria y vigilanciz de las institu-
ciones y personas que realizan en el pais el co-
mercio de seguros. El cumplimiento de esia ac-
tividad ha sido ya iniciada por el departamento
de superintendencia bancaria.

k) SEGUROS-DICT AMENES

1.—La institucion emitid dictamen favora
ble a la reforma del Decreto N? 54 de 2 de fe-
brero de 1937 a4 fin de que, en vez de adberir
timbres fiscales a las pélizas o recibos de abo-
rro, el impuesto del 3% sex pagado directa
mente a la Tesoreria General de la Repiblica
por Iz empresa colocadora de los titulos.

2—Tambitn emitid dictamen en relgcion
con la solicitud de Aseguradora Hondurena, §.
A., tendiente a obtener antorizacién para asegn-
rar empresas domicilizdas en Honduras que
operan negocios en el pais con otros comple-
mentarios fuefa del territorio de la repiiblica.

1) MISIONES ESPECIALES

Agregada a su participacion en la contrata-
cion del préstamo del Banco Ivternacional de
Reconstruccién v Fomento, altos fumciomarios
del Banco Central prestaron sz contingente en
la integracion de algunas delegaciones guberna-
mentales, entre otras, la Comision que estudia
las posibilidades de un tratado de comercio con
el Canadé; lz representacion de Honduras a la
reunion de Ministros de Economiz en Managua,
la negociacion de un tratado con los Estados
Unidos de América para evitar Iz doble tributa-
cibn, ¥ la conferencina de Seguridad Social, en
Caracas, principalmente.
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V-REUNIONES INTERNACIONALES

1.—Bancos Centrales Centroamericanos

Con una delegacion integrada por los sefiores
Roberto Ramirez, Fernando Villar, Paul Vine-
Ui, Alejandro Armijo P. y.a seiiorita Valenti-
na Mejia, el Banco se hizo representar en la
Tercera Rewunion de Bancos Centrales Centro-
ameritanos.

La delegacion levé el estudio titulado “Hon
duras, Estadistica Bancaria y Monetaria de pu-
blicacién®, que es una explicacién de cémo ba-
cemos nuestra estadistica, y que fue acogido con
bastante interés.

Previamente, la institucion ratificé lz 3* re-
solucion adoptada por la 2F Reunion por la que
se recomienda a los Bancos participantes for-
malizar convenios bilaterales y mmltilaterales
tendientes a efectuar inversiones veciprocas en
valores cuyo producto se destine al financia-
‘miento de plenes de desarrollo econémico.

En cumplimmiento de tal resolucion (que el
Banco acepto en forma bilateral) e inspirados,
mis gree todo, en espirity centroamericanisia el
Banco celebré un convenio con el Banco Cen-
tral de Costa Rica, babiéndose hecho inversio-
nes reciprocas basta por la cantidad de medio
millén de dolares,

Por lo demias, el Banco aprobd las resolucio-
nes adoptadas en la 3° Reunién, asi:

1.—Sobre conveniencia de uniformar la no-
menclatura contable de los Bancos centroame-
1iCanos.

2.—Sobre convenios bilaterales o multilate-
rales para efectuar inversiones reciprocas.

3. —Sobre wnificacién de la nomenclatura y
clasificacion de las carteras crediticias de los
Bancos centrales centroamericanos.

4 —Sobre la necesidad de analizar un con-
venio de compensacidn de pagos intercentro-
@mericanos.

5.—Sobre intercambio de funcionatios y em-
pleados de Bancos Centrales.

CENTRAL DE HONDURAS

6.—Sobre las posibilidades de financiamien-
to del desarrollo econémico de los paises del
istmo, El Banco Central de Honduras al apro-
bar esta recomendacién hace constar su recono-
cimiento de que la decision final sobre finan-
ciamiento del desarrollo econdémico correspon-
de a los respectivos gobiernos, pero que los es-
tudios de las remumiones de Bancos centrales
Siempre seran de gran utilidad.

7.~—Sobre Iz comveniencia de establecer wn
sistema de cheques centroamericanos de viaje-
#0S.

“8B—Sobre la necesidad de establecer um sis-
tema uniforme de pesas y medidas en Centro
América.

9 —Declaracion sobre los efectos adversos de
una baja apreciable en el precio internacional
del café.

10.—Modificacién de los Arts. 6° y 7° del
Reglamento Permanente de las reuniones anua-
les de Bancos Centroamericanos.

11.—Designando la cindad de Managua co-
mo sede de la 4° remnion.

12— Expresando la gratitud de las delegacio-
nes por la hospitalidad y atenciones del Banco
y Gobierno de Guatemala, y reconociendo la
excelente labor realizada en la rewnidn por el
Presidente y delegacién del Banco de Guatema-
la.

2 —Reunidén de Auditores de Bancos
Centrales.

En el mes de abril se levé a cabo en La Ha-
bana, Cuba, y auspiciada por el Centro de Estu-
dios Monetarios Latinoamericanos la I Reunion
de Auditores de Bancos Centrales del Conti-
nente Americano. Tres semanas duré la reu-
nidm, de la que se sacaron provechosas experien-
cias, algunas de las cuales fueron ya incorpora-
das en los sistemas de vigilancia del Banco.
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3.—Reunién de Inversionistas de Nueva
Crleans.

Los directores sefiores Félix J. Lioveras, Car
los A. Zupiga y René Cruz llevaron también
la representacion del Banco a la conferencia gue
sobre inversiones se Hevé a cabo en Nueva Or-
leans & privcipios del aio.

4.—Reunidn de Gobernadores del Fondo
Monetario Internacional.

El presidente de la institucion asistio en sz
cardcter de gobernador alterno a la reunion or-
denaria de gobernadores del Fondo Monetario
Internacional que tuvo lugar en Estambul, en
sepriembre.

VI-REGIMEN [INTERNO

Nuevos directores

El Lic. Pedro Pinedn Madrid fue incorpora-
do como director, de oficio, en virtnd de haber
sido encargado de ia cartera de Economia y Ha-
cienda.

Los sefiores Carlos A. Zijiiga v Samuel Da
Costa Gémez fueron designados para servir un
bienio mds como directores por las Fuerzas Vi-
vas,

Examen de la politica de la institucidn

“Siguiendo Iz ya tradicional norma def Ban-
co fueron invitados para visitarlo y bacer some-
ros gnalisis de su politica algunos prestigiados
economistas v bangueros centrales. Entre ellos,
por orden cronolégico, Hlegaron el Dr. Javier
Marguez, del Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos; el Dr Henry Wallich, de la
Universidad de Yale, y los sefiores Horace L.
Sanford y Francis H. Schort del Banco de la
Reserva Federal de Nueva York.

Nueva estructura presupuestal

Se completé el estudio y se inwci6 la adapta-
cibn de una nueve astructura presupuestal, gue
facilitaré la presentacidn de cuentas y andlisis
mongtarios. Se espera gue en todo el transcur-
50 de 1936 se qqustars definitivamente este nue-
vo plan.

Edificio del Banco

Le construccion del nuevo edificio de la ins-
titucion fue inictada ya por la Constructora Su-
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la, 8. A., a la que le fue adjudicada en licita-
cidn phblica

Becarios

Lz Srita. Marig Isabel Martel continué sus
estudros en la Universidad de Yale.

Nuevas becas fueron otorgadas. asi Sr. Ra
miro Cgbafias Pineda, en ln Unpersiad de
Harvard, sefiorita Lilia Valenting Mz, para
la Universidad de Michigan, y seior Cecilio Ze-
laya Lozano, un curso en el departamento de
Censos de los Estados Unidos.

Reglamento Interno

En Iz sesion del 28 de oztubre guedé apro-
bado, para entrar en vigencia el 1° de enero de
1956, &l nuevo reglamento interno para el per-
sonal del Banco. Contiene medidas discrplina-
r2as estrictas pero al mismo riempo amplia vy
aun mejora las prerrogatsvas de los empleados
en general.

EL CUADRO DE GANANCIAS
Y PERDIDAS

Cambios:

Los ingresos de la cuenty Cambios supera-
ron las estimaciones presupuestadas y awn la ci-
fra percibida en 1954. Si bien se promostics es-
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ve resuitado *, la necesdad de mamtener den-
tro de ciertos limites el presupuesto de cuents
corriente de la institucibn aconseid la consig-
nacién de una cifra mis bien conservadors,

Estimactén pare el presupuesto 1955-

L 400.000.00
GASTOS PRODUCTOS
1954 1955 1954 1955

3.641.60 7.641.58  420056.70 435.091.98

Durante el asio de 1954 ol movumiento de
divisas en el sistema fue de $ 48.8 millones por
compras y 8 52.4 millones por ventas. Bn 1955
fas compras fueron de § 496 y las ventas al-
canzaban la cifra de § 54.3.

Con excepcion de los meses de junio y julro
e que las compras superaron a las vemtas, el
resto del afio la sitwacién comtraria fue la pre-
valecrente. En 1955 los meses de mayores ven-
tas fuerom: marzo con $ 3.5 millones, mayo
con § 5.2 millones, agosto con § 4.7 y diciem-
bre con § 4.2 ®. Las mayores compras se ve-
gustraron de mar2o a julio con un promedio de
un poco mas de 4 millones mensuales * pero
de agosto en zdélante el descenso dejé la cifra
mensual en menos de 3 millones.

Los bancos que manejaron el mayor voln-
men de las operaciones fueron el Bawco Atlin-
tida que compré § 21.6 y vendio § 354 mi-
Intereses:

Estimacion presupuesto 1955

Inversiones en el exterior .uuueeeeeneinnnnn,

Inversiones naciongles

Adelantos y redescuentos ...........

1/ Situacién y perspectivas econémicas 1955,

2/ Dato sujetc & revisién.

3/ 1las cifras correspondientes en 1954 fueron marzeo $ 7.8,
Abril £ 6.1, Julio $ 5,
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lones, v el Banco Central de Honduras que
comprs 8§ 17.14 y vendié $ 4.5 millones. *

Cormisiones:

La notoria disparidad entre los resmltados
reales vy la estimacion presupuestaria obedece a
que no se llegd o centralizar en el Banco todas
las recaudaciones gobernamentales y asi el ser-
vicio presizdo por la institucién fwe menor de
lo que se habia programado.

Estimacion presupuesto 1955.... L 250.000.00

1954 1955
(€7 17171 S L 1775200 L 17.539.83
Produ:tos ........, 7485300 , 87.721.67

Este rubro acusa un mgreso de L 13.031.06
mas pare 1955. Los gastos de esta cuenta, a la
inversa, no revelan diferencia de considerazion;
estos gastos son originados por los servicios de
los bancos locales, principalmente, ¥ los del ex-
terzor.

Los productos de comasiones tienen su mon-
to representatvo en el que se obtiene por el
serviczo de las recawdaciones fucales, que este
ahio llegé a L 75.000.00 contra L 62.500 ingre-
sado en 1954 (25.000 del 2° semestre del aho
econdmico 1953-54 y 37.500 primer semestre
afio fiscal 1954-55). Las comisiones percibidas
por Crédsos Documentados, Cobranzas del Ex-
terior vy Diversos no muestran diferencias ime-
portantes; su movinzento estd en funcién de
las actividades o planes de obrvas de las varias
dependencias del Gobierno.

L 600.000.00
. 200.000.00
12.000.00

EEET T T T R F7]

1/ Es de apuntar que la venrta de dvisas en las agencias
departamentales se va incrementande
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RESULTADOS

Inversiones en el exterior .......ccccevvinns

Inversiones nacionales

Adelantos y redescuentos

Los totales con que Se cerré esta cuenta 50-
brepasarom, en conjunto, los célculos que se ba-
bizn hecho.

La pérdida de divisas que se babia previsto
para 1955 aunguraba Iz consiguiente reduccion
de los ingresos de la institucion provenientes de
sus inversiones en el exterior; sin embargo el
rendimento obtenido fue mucho mayor de lo
esperado. El alza del tspo de descuento en Nue-
va York no fue ajeno al resultado correspon-
diente a los Depdsutos a Plazo.

En 1955 el mayor ingreso obtenido por in-
versiones en el extranjero = corresponde al ru-
bro de Bowos del Banco Internacional de Re-
construccion y Fomento ($ 237.474.96). El se-
gundo lugar correspondié a Depdsitos a Plazo
($ 156.843); luego siguwen Letras de Tesoreria
con § 140.000 y Certificados de Denda de los
Estados Unidos 8§ 130.665.00. * El total se
completa con el producto de Aceptaciones Ban-
carias vy Bonos del Instituto Costarricense de
Electricidad.

En &l grea de las inversiones nacionales
el mayor volumen lo dan los intereses prove-
nzentes de Bonos de Modernizacién de Carrete-
ras que figura con una cifra de L 121.619.—

1/ Incluye los intereses de Letras de Tesoreria (I 9.414.78),

2/ Un premedic de 3 19.4 millones semanales fue lo que se
mantuve nverndo en el ano.

3/ las afras para las mismas cuentas en 1954 fueron, per
su orden, de § 206027 —, § 92.225.—, § 3.88l.— vy
% 5.671.—.
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.........................

....................

1954 1953

........ L 641990 L 749.747
........ » 110311 » 1383637
........ 3 5.507 » 20428

El resto corresponde @ Letras de Tesoreria y
Bonos del Servicio Telefonico.

Egresos

Los gastos de operacién que fueron estima
dos en el Presupuesto en L 1.782.200.00 se Ji-
guidaron con la suma de L 1.274.482.00 infes-
rior awn a la cifra de 1954 (L 1.286.531.00).
Es de advertir gue algunos gastos no se produ
jeron como los de la apertura de la Sucursal en
San Pedro Sula y la creacidn de los departamen:
tos Fiscal y de Sucursales y Agencias.

Los aportes al Fondo de Asistencia Social es-
trmados en L 170.000.00 para 1955 sélo con-
sumieron L 132.000.00. Para Amortizacio-,
nes y Depreciaciones se babia calcnlado
L 86.000.00 pero sélo hubo necesidad de uts:
bizar L 78.712.00. El rubro de Sueldos, Sala
205 y Dietas tenia presupuestado L 906.600.00
de los cuales fueron gastados sélo L 782.000.00.
Para Vartos Servicios Corrientes el presupues-
to asignaba L 300.000.00, cofra que prdo re-
ducirse 2 L 325.000.00.

Dado gue los prondsticos para el aso no
eran balagadores, la Administracién se preogw
P06 por mantener el nivel de gastos a wna altw
ra que, sin sacrificar el normal ritmo de las ope-
raciones, permitiera la favorable liguidaciin
presupuestaria. Asi se explican las diferencias
que se anotan.
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VISITAS DE LA SUPERINTENDENCIA A LOS BANCOS DEL SISTEMA

Banco Atlintida — Tegucigalpa .oeerereeereenen oo Azditoria General
39 eeemsesessmssirmesrmreesnnerrrernnren Préstzmos @ Funcionario y Emp.
2 eeeeeresessesssssssessssssissnsirno Depésitos de toda naturaleza
59 eeeeeeresemmmmcsseeeareseseeseneeies Rel, de activos eventuales
5 eereemeereemeeeeremaseeeeeresesesnnnn Rev. especial cuentas de cheques
353 eeeeesesseesceessesussssnsneseneseen Rev. de todos los depésitos
35 eeeevememeeeneemeeeemreaeom——aeanas Rev. estadistica cambiaria
— L2 Ctha cconnrinaaaneeeeeerrererearrnrees Awndstoria General
~— L2 Cotba vuvmnrriiirieeeeeeeeeeeeeeseeannn Rev. Estadistica Cambiaria
—San Pedro Stla ceeeeererrerreraaaenann Cuentas Corrientes
—~San Pedro Sula wovimeeeeeeeeeeeeeeaaaann. Estadistica Cambizria
TG e Estadistica Cambiaria
—Puerto Cortés ..ommeaeneeaeeanen Estadistica Cambiaria
Banco de Honduras— Tegucigalpa ...ueveveveeennennnene.. Arqueo de Caja
35 eeveeessesirresesessesesesesnns Rev. de todos los depdsitos
5 eemeereeereseieseaeeeesenis Cuenta de Chegues
3 errermreeeremercceeeessnnenaes Rel. activos eventuales
3 eeeesseessssiriereirenereenes Rev. Cuenta de cheques
55 eessmeessesteeseseeeeesssssens Boletin de encaje
5 eeresresrsemeeeesserennnnnnnns Rev. Estadistica Cambiaria

—San Pedro Sula ...ouenunnnen..... Estadistica Cambiaria
—San Pedro Stla ... . Azditoria General
Aborro Hondurenio — Tegucigalpa ...oeeevsvevssnannnenn.C0N2L Anditoria General

» rrrrrressnrseesseersnsneeaeennsn REY. dEPOSitos de toda Naz.
Capitalizadora Honduretia — Tegncigalpa ........uiveereenn. Anditoria Caja y Valores
5 eerseeessreesaeianens Awuditoria Caja y Valores
” cervensreereneneeenenCREREG Agentes
Bgneco de Occidente — Santa Rosa de Copin ............... Awnditoria General
1 i om 5 eeeveevaseseea Estadistica Cambiaria
Banco de La Propiedad ....eeeeeccneciiniiisenncs eeverneeat Caja y valores
.......... ressresssisanasinasanensessraresss s D PESIRIMOS
reeemeeeesitibbenberarran s teteananaterarren s Caja y valores
..... rrrererrerransasssssranasesssseseesnnee DED. tOda naturaleza
reresesessssmssnsnranssrersemnsssensenneneenc s Agentes Coloc, polizas
rresesrenrerenan rreeesraerns cevreeeesreernas Cuotas anticipadas
Capitalizadora de ADOIros ....eeeeeevoeiiiiicineiienennas Caja y valores
Aseguradore Honduréia ............. cevserann ereeemennrerrressaesaens Caja y valores
erreererenrerennaasasenereees vesassrsesenasanes Caja y valores
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Pan American Life Insurance Co. ..nunenn.... ttheaneasuaanes Laja y valores

» » ,, 2 13 errremseeemeeemocebeesaemrenerans Caja y valores
Banco Nacional de Fomento — Tegucigalpa ................. Seccion de Ventas
31 eeeeeesveseneens Argqueo de Caja
B eeeeeeemteseaees Entrada y salida del personal
5 eereeeesreeeneees Anzicipo a empleados
3 eereeemmreeeenens Seccion de Ventas
s eeeememmneceees Rev. Estadistica Cambiaria
2 eeeeeeemreeeieaes Desc. de docaumentos
B eeeeeeerreenees Rew. toda clase de depbsitos
35 eeeemeeserseenres Almacenes generales
— COMBYRLHE - enremeeeevrasanan Seccidn de Ventas
— COMBYEGUE «.ennneeeeverene Anditoria General
—El Paraiso ...oocceeeeeneee Awnditoria Caja
—F Patatso e vuvrens Seccidn de Ventas
— Choluteca .uuneennnnn. Seccion de Ventas
— Choluteca ..................Seccion de Ventas
— Choluteca .................... Caja
—San Pedro Sula ......... ..Comision Cambiaria
— Marcala ...................Seccion de Ventas
— Nzeva Ocotepeque .....Seccion de Ventas
— Santz Birbara . ... .. ...Seccion de Ventas
—Lz Cetha ...................5eccion de Ventas
— Qlanchito ............... Seccion de Ventas
—Danli e, Seccion de Ventas
— GYREIAS vveevreraeceaeennsanes Seccion de Ventas
— Catazamas .ueeenees.. Seccion de Ventas
— Puerto Cortés .............. Seccion de Venias
— Cuyamel ... Seccion de Ventas
Banco Central de Fomento — Tegucigalpa ................ Awuditoria Especial
Banco Central de Honduwras — Tegucigalpa ....uuennnnn...... Cajas ¥ Valores *

Compdacidn de la serie bistorica de la estadistica de seguros.

1/ Con la colaboracidn de empleados de fa Auditoria Interna.
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TENEDORES DE LOS BONOS REPRESENTATIVOS DE LA DEUDA PUBLICA
DE HONDURAS AL 31 DE DICIEMBRE 1955

BANCO CENTRAL DE HONDURAS

a) Bonos para Modernizatién de Carreteras

........

&) Letras de Tesoreria

........................................

BANCO ATLANTIDA: Bonos pares Modernizacién d
Carrérgras

.............................................
-----------------------

BANCO DE HONDURAS: Bonos para Modernszacion
de Carreteras

...............................................................

BANCO DE QCCIDENTE: Bonos para Modernizacién
de Carreteras

...............................................................

EL AHORRO HONDURENO, 5. A.: Bonos para Moder-

nizacion de Carreteras

..................................................

BANCO DE LA PROPIEDAD. Bonos para Moderniza-
cion de CartBloras ooocovocivrrenccarmsssisssssnceansisnonnannes

CAPITALIZADORA HONDURENA, S. A.: Bonos para
Modernizacion de Carfelerds ....vmeirverssevisazaenenss

CAPITALIZADORA DE AHORROS, §. A.: Bonos para
Modernizacion de Carreberas ..cceviinieneearenesranes

ASEGURADORA HONDURENA, S. A.: Bonos para
Modernizacion de Carreferas ..o ummmaernaranisrnnmeemnsins

BANCO NACIONAL DE FOMENTO: Bonos p.«zm Mo-
dernizacién de Carreteras .

BANCO CENTRAL DE COSTA RICA: Bonos para Mo-
dernizacion de Carrelerds . omrsiirmssisivresmrarermtances

EMPRESA AGUA Y LUZ ELECTRICA: Bonos para Mo-

derninaciin de Carreieras e ceeeeessareasssninsiremnasns

LOTERIA NACIONAL: Boros de Modernizacién de Ca-
SHELETGS oo ovesssssssseessesmeeseranansamastassisataseasans siisassnsssnnes

LOTERIA NACIONAL: Bonos del Servicio Telefonico
JOBT oereeseeeeeeeetsreenssereeasesese s s sanetn ettt ent

9 de Enero, 1956,

CENTRAL DE HOMDURAS

L 1.866.000.—
» 2.000.000—

5

»

3.866.000.—

4.343.000—

800.000.—

20.000.—

77.000.—

426.000.—

300.000.—

35.000.—

73.,000—

200.000.—~

2.000.000.—

47.000~

8.000.—

288.000.—
387.000.—

12.872.000—

7%



DESTINO DE LOS FINANCIAMIENTOS CON VALORES POR EL BANCO
CENTRAL DE HONDURAS A LOS GOBIERNOS LOCALES

12 de Enero, 1956

LUGAR CANTIDAD FECHA DESTING

San Marcos de Colén ...... L 8.000.00 12/1 /51 Construccion alcantarillado sanitario
Y acneductos

CaMmPamento ......eeeeeueen. " 7.000.00 25/6 /51 Instalacion servicio agua potable

Tatumpia ........eceeeenenennen, " 3.000.00 11[/8/52 Instalacién servicio agua potable

ey T . 150000 19/8]52 Mejoramientot servicio agua potable

Clanehito .uveverevrrvreeenes »  34.000.06 25/9/52 Parg pago denda a la Cin. Standard
Frust; pago deuda con el SCISP y
COmpra un camion.

Minas de O10 o.ureeneene... " 4.000.00 17/10/52 Instdlacién servicio agua porable

Choluteca .........eeveeeeeee,,  80.000.00  2[12/52 Mejoramiento y anspliacién servicio
eléctrico.

San Francisco de La Paz .. 12.000.00 21/5/53 Instalacién servicio agua porable

Victoria, Yoro ... " 9.000.00 15/ 6 /53 Insialacién servicio agua potable

Amapala ...oveeeerreerereennn. . 3.250.00 9/ 9 /53 Pago dewda del Distrito con Adriana
de Abarca.

San Pedro Sula *f ... » 1.000.000.00 10/12/53 Para obras de pavimentacicn del Dis-
rrito.

La Libertad .................. w  16.000.00 22/ 2/54 Instalacion servicio aguna potable

Progreso ...veeeeeecrnnee , 2200000 3/3 /54 Compra de un tractor para apertura
Y reparacibn de caminos.

Marcala oo.neoaeenne. s 31.000.00 6/3 /54 Instalacién planta hidroeléctrica.

Catacamas .........ccus veeevins 38.000.00 5/5/54 Reinstalacién servicio hidroeléctrico.

CoOMmayagua .o.uuvencnne o, 27.000.00 9/ 7 /54 Ampliacion servicio agua potable

Jesis de Otoro ................ 8.000.00 4/8 /54 Instalacion servicio de luz eléctrica.

Ciudad Yoro e , 4.600.00 20/10/55 Ampliacién del servicio eléctrico de
dicha cindad.

El Corpaus *f oo " 14.000.00 Instalacion de wun nuevo acueducto.

1/ San Pedro Sulz emitié bonos per un total de L 1.000 000.00, de los cuales solamente ha colocado 1 450 000.08. Estos bonos
colocados también ya fueron amortizados,

2/ No se ha concertado todavia, pero en estos dias se haré,
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SITUACION DE 1OS FINANCIAMIENTOS HECHOS POR EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
EN RELACION CON GOBIERNOS LOCALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1955

LUG AR \ Fecha Emislén Plazo Valor Emitido Valor Amortizado Saldy Deuda YENEDORES DE BONOS

Choluteca 2-12-52 4 afios L 80.00000 L 74.000.00 L €000.00 Capitalizadora Hond., 8. A, L  4,000.00
Banc¢g Atldntda. .. s 2,000.00

San Prancisco L Paz .. 20- 5-53 6 » 12.000.00 +  6.000.00 ,  6.000.00 Fondo Pens, Banco Central, ,,  6.000.00

Victorla . . .ov. e, . 15- 8-53 i S » 900000 w  3.000.00 »  6.000.00 Capitalizadora Hond,, 8. A, ,, 6.000.00

Lp Libertad . 22- 2-54 4 w  18,000.00 ) 3.200.00 o 12.800.00 Bancp Propiedad, 8. 4. » 460000
Capitalizadora Hond,, 3, A. ,,  8.200.00

Progreso ... .ot vuwee wew 3= 8-54 2 n  22.000.00 ) 2.000.00 »  20.000,0D Banco de Occidente 8. 4. ,, 500000
Bancp Propiedad, 8. A.. w  B000.0D
Banco Central »  10.000.00

Marcalg, ...« wuwon e 8 -BeBd 1 ., »  8L000.00 . w  31.000.00 Banco Propiedad, 8. A.. w  5.000.00
Alorre Hondurefio, 8, A, ,,  13.000.00
Capitalizadora Hond,, 8. A, ,, 13.000.00

CalacBmes ... ... G- 5-5¢ 10 ,, » 48.000.00 w 3800000 Fondo Pen, Banco Central , 38.000.00

Comayagus, . 8- T-64 6 w 2000006, 400000 , 23.000.00 Buanco Propiedad, 8, A, . ,  5.000.00
Capitalizadors. Hond., 8, A, , 18.000.00

Jestig de Otoro 4~ 8-54 4, w 800000 . 120000 , 580000 Banco Propledad, B. A.. n 2.000.00
Capitalizadora Hond,, 8, A. ,, 4.800.00

Yoro . . 20-10-65 1 afio o 4600.00 . w  4.600.00 Banco Propiedad, 8. A... . ,  8.800.00
Banco Central.. . Com 800.00

Amapalg, . 9- B-53 2 afiog » S.250.00 3.250,00

Olanchito 25- 9-52 3 . w34 000.00 » 34 000.00

San Pedro Sula, 10-12-53 4 o 450.000.00 » 450.000.00

Minag de Oro . 17-10-52 2 ., o 400000 w  4.000.00 PR,

Gliinope . 18- 8-52 2 ., »  1,500.06 v 1.500.00

Tatumbla 11~ 8-52 2 . ,  3.000.00 »w  3.000.00

San Marcos de Colén . . 12- 1-51 1 afio . 8.000.00 »  2.000,00

Campamentp .. 265- 6-61 1, ,  7.000,00 »  1.000,00

L 758.350.00 L 604.150.00 T, 154.200.00 L 154,200.00

=

NOYA: San Pedro Sula emitié bonos por un total de L 1,000.000.00, de los cuales colocé L 450.000.00. Dicho Distrite puede en cualquier momanto, colocar la diferencia
de 155000000, o cusl vendris 4 aumentar 4a devda de fos gobiernos focales,



CUADRO DEMOSTRATIVO DE LA RECAUDACION DEL SERVICIO TELEFONICO DE TEGUCIGALPA
Y COMAYAGUELA. ANO DE 1955

Cuotas Conexionas  Tel. Pobl, el PGLY,  Tel. PobL TelsPObL Tel. Pabl,  Prod. Control Instala- Traslados  Plozes Vente
Telefonicas Abonades Teguc, Comagl.  Guanac, Morezn Trag. Nig, pueblos remoto clones Etd. Material  néminas  TOTALES
Eneye  25.288.25 1.188.80 188.60 1740 26.86 12.85 0.00 179.45 210.00 195.00 98.00 15.00 000  27.431.30
Feb, 21.133.00 1.057.95 168.55 20.50 34.05 11.90 0.00 200.20 80.00 114.00 138.00 85.00 7.00  23.068.16
Marzo  22.725,00 1.400 95 186.80 3120 2770 14.20 0.0 22045 55.60 156,00 141,060 7.50 400  24.968.80
Abril 20.684.76 1.314 10 143.35 41.95 37.80 17.90 0.00 27100 8000 138.00 78.00 30.00 600  22.836.85
Mayo  23.980.75 1.670.50 159.656 30.30 23.06 1256 0.00 193.30 80 60 166.00 126,00 .00 .00, 26.441.10
Jume 21.955.25 1594 556 168.70 24.20 28.25 1560 0.00 223.70 75.00 114.00 99.00 0.00 47 50 24.343.75
Julip 21.386 00 1201.90 136 30 28.70 26.85 1510 0.00 209 00 100.00 182.00 90.00 0.00 42 50 23.368.35
Agosto  21.858.75 1335.85 14105 25.85 27.00 16.50 10.90 210.95 160.00 159.00 111.00 15.60 000 24.071.55
Sept. 20.464.75 137990 151.56 28.30 34 60 1235 0.00 201.50 175.00 225.00 84.00 90.50 15.00 22.87145
Oct, 20.434.00 1,319.25 170.30 38.50 0.00 920 23.80 234.70 140.00 261.00 93.00 1200 85.00 22.820.75
Nov, 27 047.05 1604.80 163.50 33.16 58.50 1035 16.60 244,65 140 00 324.00 141.00 86.00 27.50 20.897.10
Dic. 22.366.85 1.413.70 232.95 47.35 36.20 1590  30.50 330.10 G6.00 183.00 87.00 0.00 10,00 24.818.55
Tota] ‘ 2069.324.40 - 16.482.36  2.008.30 376.10 370.85 16440 81.80 272800  1.360.00 2.166?00 1.287.00 350.00 238.50 296.93'}—.7—0




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1955
Ingr6505 Be OPEraLion oemeeeeeeieeeeeieeaeeeeerevisseserseesssessennn L 1.448.535.90
Gast05 e DPErGeidn ... cuevrreeseeeereeeeeeeeerereeereessvrssssernsenee 3o 995.561.41
Utilidad en OPeraciones ....emeneeeeervereesiessssveorsssneses L 45297443

MENGS:

Deprec. y Amortiz. acordadas por el Direc-
BOTIO eeveeeenrrvenerareeserannsmssenesnnasssssssarnnsens L 78.712.47

Reservas para Servicios Sociales acord. por

8L DSFEE. oo e aaanaan . 132009084 , 219.722.41
Utilidad neta en el ejercicio 1955 ....irvrveeveecaneecvvrrarvnariunn L 24225212
DISTRIBUCION:

Reservas pata inversiones ........cooeeuee. L 65876.29
Incrementos a los recursos del Fondo de

Valores Ars. 45 Ley del BCH .............. » 27.146.09
Incrementos al Capital Art. 5° Ley del Ban-

co Central de Honduras ......ccoveeeeennnnn... , 74.564.87
Incrementos al Fondo de Valores Ars. 5°

Ley del BCH. ..oiveecvirriverccncnsnesrncnne » 74.564.87

L 24225212

CENTRAL DE HONDURAS
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I-INTRODUCCION

En &l ao de 195G el Banco se vio obligado
& enfrentar con toda decision las circunstancias
economicas y a dictar severas medidas para ase-
gurar la estabilidad monetaria y cambiaria, Co-
mo es natural, los pasos tomados por Iz institu-
cibn no siempre fueron vistos con simpatia por
los sectores afectados, y algnunas veces no fue-
rom comprendidos. Pero gquizds en ningin aio
fre tan imperiosa la intervencién de las awtori-
dades monetarias, que la decidieron pensando
—en todo momento— en el mantenimiento de
“las condiciones mis favorables para el des-
arrollo de la economia nacional”.

{I-POLITICA MONETARLIA

Durante los primeros meses del afio la acts-
tud del Banco estuvo inspirada en los conceptos
Sigwientes: “Aunque se anticipa que el presy-
presto fiscal para 1956-1957 contendrd exclusi-
vamente financiamiento externo es probable
gue en el curso de los primeros seis meses de
1956 el Gobierno tendrs gue recurrir al erédito
interno por la cantidad de 4 mallones de lem-
piras, de los cuales unaos 2 millones probable-
mente se cancelarén en junio de 1956. 5i Iz ex-
periencia de los Zltimos dos o tres afios se re-
pite. el Gobierno también necesitari recurrir &
la emisién de como 2 millones en Letras de Te-
soreria al final del afio civil por lo reducido de
los ingresos en los primeros seis meses del fis-
cal, Al realizar estas estimaciones, la expansicn
monetaria por concepto de emision de valores
del Estado seria aproximadamente de 4 millo-
nes de lempiras durante 1950,

El plan de construcciones > que el Banco
tieme en progreso implica erogaciones en 1956

1/ Su propic edificio y el de! Banco Nacional de Fomenta

LENTRAL DE HONDURAS

de 5.1 millones de lempiras, seghn estimaciones
de arquitectos y constructores. Es probable que
el sistetna bancario, en vista del incremento de
la actividad ecombmica mecesitard recurtir con
mayor frecuencia al Banco.

Aungue el otorgamiento de facilidader cre-
diticias gqueda « discresion de las amtoridades
monetarias &5 casi imposible detener la expan-
sién del crédito cuando lp economia esté en an-
ge. Por estg razén se ha estimado para 1956
una expansivn de aproximadamente 2 millones
de lempiras la cual resultaria inferior a la ex-
pansién, de las obligaciones de los Bancos pri-
vados a favor del Banco, que se prodnjo en
1955 (L 2.5 millones), De las apreciaciones
anteriores se deduce gue la emisicn monetaria
del Bapco Central aumentaria en 14.2 millo-
nes de lempiras en 1956, si todos los promésts
cos arriba apuntedos se realizavan. Esta expan-
sién baria que la cantidad de billetes y mone-
das en circulacion subieva de 38 millones de
lempiras a mds de 52 millones para finer de
18367,

Sin embargo, la creacion monetaria prove-
niente del sector fiscal que habia sido previstz
en no mas de 4 millones, 2 fines del mes de
mayo habiz sido excedida, con el agravante de
lz perspectiva de mayores aumentos en el resto
del a#io. En la misma época (mayo) se compro-
b6 un aumento de més de tres y medio mitlones
de lemperas en los depdsitos sujetos a retiro por
cheque, y uwn anmento de la liguidez del sistema
bancario en mds de L 1.200.000. La creacidn.
por parte del Banco, de erero z mayor pasé de
los 2 millones de lempiras.

La situacibn anterior que en realidad no erz
alarmante se tornd algo mds delirada posterior-
mentc., pues el Fisco. entre julio y septiembre.
babie recurrido al erédito interno por L 4 mi-
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lomes para atemder a gastos extraordinarios,
cantidad gque agregads al déficit de L 6.6 m-
lomes previstn en el presupuesto anguraba con-
vertirlo a cifras cercanas a los diez millones de
Lempiras; ademds, se anticipaba que el presw
puesto de 1957-38 fijaria lu cantidad de L 12.5
millones para crédito interno.

Ast, las perspectivas eran de que solo la den-
da priblica interna para 1958 seria de aproximz-
damente L. 40 mullones,

Las otras presiones wnflacionarias provenian
de lz creacidm de dinero por créditos a los Dis-
tritos y Municipios, gue los hablan solicitado 4l
Banco por mdés de 5.5 millones de lempiras;
del exceso de encaje que se habia acumulado en
iz banca comercial: y del propro Banco Central
Dor razén de lz prosecucion de sus construccio-
nes y de lz zdguisicion de los valores guberna-
mentales. Frente o esta situacion, el Banco bu-
bo de recurir a la formulacion de vecomenda-
ciopes al sector fiscal v adopeion por si mismo
de medidas correctivas, las que fneron cubiertas
en los sigmientes puntos,

A—GOBIERNO CENTRAL

1) Reducir los egresos gubernamentales hasta
donde sea posible; en particular efectnar

ahorros para cancelar los 4 millones de
lempiras de Letras de Tesoreria.

2) Programar sus emisiones de bonos en épo-
cas gue no agraven mdebidamente la esta-
bilidad monetaria

3) Proyectar su presupuesto para el avio 1957-
1958 sin crédito interno

4) Aumentar algunos impuestos para poder
hacer frente al déficit del ano vy futuros
egresos que no puedan ser postergados y
para los cuales los recurs.s ordinarios del
Estado sean insuficientes.

B—GoOBIERNOS LOCALES

1) Emprender s6lo aquellas obras piblicas que
puedan ser financiadas medumie ngresos
oidenarios o mediante colocacion de valores
en manos de los babitantes de las propuas
localidades

2) Atender los aumentos de gastos corrientes
s6lo con ammento de impuesios.

MOVIMIENTO

LETRAS DE TESORERIA
DICIEMBRE 1955 A DICIEMBRE 1956

(En rmles de lempiras})

DIC /55 EMERO /56 JUNIO /56 AG /56 SEP. /56 BIC. /56
Saldo 1° del mes ....... 2.000* 2.000 4.000 2.000 4.000
Emision en el mes ... _ 2.000 _ 2000 2.000 _
Amortizaciones ......... —_ —— 4.000 _— _— 4.000%
Saldo fin de mes ... 2.000 4.000 —_— 2.000 4.000 —_——

1/ Emisién de Noviembre de 1955,

2/ Salde cenvertido a valores de largo plazo.
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C—BANCA COMERCIAL

1) Dirigir el crédito primordidlmente & cque-
las acrvidades que mis contribuyan 4l pro-
greso econdmico del pais.

2) Utslizar sus excesos de reservas monetarias
en la adquisicion de ritulos de la deuda pi-
blica.

3} Reducir hastz donde sea posible, el crédito
deregido & la acumulacion de wmventarios, al
consumo, ¥ 2 la construccidn o adquisicién
de residencas,

4) Imtenssficar sus campahias para atraer me-
yores aborros al sistema bancario

D—BaNco CENTRAL

1) Recortar lo mas posible sas inversiones en
2CHp0s fejos.

2) Modificar su relacion sobre topes de ade-
lantos al sistema restringiéndolo al crédi-
to previsto em los contratos del traspaso del
derecho de emisién

3) Redoblar sus esfuerzos para azmentar lo
ventia de valores en su cartera.

A partir de nouviembre, el Gobierno adopté
medidas gue bicicron pensar que no acudiia a
mds crédito interno, con lo cual se abrigé la
esperanza de que la estabilidad monetaria no
sufrurka perjuicio,

Uno de los pasos mas inzportanies en que se
pensé fue el tratar de traspasar la denda pribli-
ca —en manos del Banco— « las del pablico.
haciendo el Gobierno més atraciwos sus pape-
les v &l Banco esforzdmdose por colocar la ma-
yor cantidad en los poseedores de aborros ocio-
sos

El Directorio estuvo de acuerdo también en
limitar 2 5 afios el plazo de las operaciones de
valores con organismos distritales y municipe
Les; en estudiar la tasa de interés tamto por cré-
ditos como para depdsitos de aborro, y en con-

CENTRAL DE HONDURAS

gelar los topes por adelantos al sistema banca-
120. A su vez, los Bancos comerciales apoyaron
la idea de que, con excepcion del crédito « la
produccion, erz necesario no expandir su carte

ra por encima del saldo gue tenian 4l 30 de no-
viembre.

IN—PCUTICA CREDITICIA

En el campo del crédito el Banco se atwvo a
lz satnacion prevaleciente, expresada en las con-
suderacones siguientes:

Aungne se anticipa gue el presupuesto fiscal
para 1956-57 implicari exclusivamente finan-
Cramiento externo es probable que en el curso
de los primeros seis meses de 1956 el Gobzerno
tendri que recurrir al crédito interno por la can-
tidad de cuarro millones de lempiras, de los
cuales wnos dos millones probablemente sean
cantelados en juno de 1956, Si la experiencia
de los #ditimos dos o tres afios se repite, el Go-
bierno también necesitard recurrir 2 la emision
de como L 2.000.000.00 de Letras de Tesore-
via a fines del 2o civil por lo reducido de los
ingresos en los primeros seis meses del afio fus-
cal. Al realizar estas estimaciones, lz expansion
monetaria por concepto de emision de valores
2el Estado seriz aproxsmadamente de cuatro mi
lones de lemprras durante 1956.

Aungune el ororgamiento de mayores facilida
des crediticias queda a discresion de las autori-
dades monetarias, es casi imposible detener la
expansién del crédito cuando la economia esid
en ange. Por esta tazon se ha estimado para
1956 una expansion aproximadamente de dos
millones de lempiras, gue seria mfetior 2 la ex-
paniion de obligacitn de los Bancos privados y
estatales ante el Banco Central ocurrida en
1955 (L 25 millones).

TOPES DE CARTERA

Por resolucicn del 17 de febrero se fijaron
los topes para las operaciones de lz Comisiér
de Cartera con los Bancos comercidles, bastz el
30 de junio de 1956 asi:

Banco Arlintidg .......... erarenes L 1.810.322.00
Banco de Honduras .neueunnnn ,, 1.203.726.25
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PRESTAMOS NUEVQOS DEL SISTEMA BANCARIO
ANO 1956

{En mules de Lempirag)

fi—

BANCOS COMERCIALES CAPITALIZADORAS

Banco Banco Banto Banco Nacional Capit. Banco Banoo de Ahorro SUMAS
INVERSIONES Atlantids Honduras  Occld, Total de Fomente Hond. Capst, TOTAL in Prop, Yond.,  Pertitles
PRODUCCION AGRICOLA
a) Café 2.660 124 85 2.869 2.716 5.585
b) Otros cultives 598 452 79 1129 3.728 8 8 4,860
PRODUCCION GANADERA 195 114 b4 863 1341
PRODUCCION INDUSTRIAL
a) Extractiva 488 50 18 554 781 20 29 1,370
b) Transformacion 1111 930 59 2100 1.657 3367
SERVICIOS 117 209 3 389 71 30 30
PROPIEDADES RAYZ
4) Construecion 5.006 1.213 4 6 312 63 953 208 1.166 1.201 499 0.246
b) Compra-Venty 1,518 846 13 1924 47 21 29 143 2.138
COMERCIO 19 352 5404 68 24 324 1.8656 190 190 446
CONSUMO 1.859 411 16 2416 12 925 108 1124 150
SUMAS 33 148 8.505 200 42,880 12.333 2.164 407 2571 1.201 1.247
PORCENTAJES 55,08 15.50 0.66 7119 2048 359 068 427 1.9 2.07




PRESTAMOS Y DESCUENTOS DEL SISTEMA BANCARIO

ANO DE 1956
{En Lempiras)

INVERSIONES

ENERC FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMERE COCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

FPRODUCCION AGRICOLA

2) Café ... ... 3.912.517 70 3.916.681.07 390475724 3.989.920.42 3.714.255,92 3.464.931.66 3.330.861.66 3.469.024.11 3.651.145.13 3.756.372.31 4. 147.188.55 4.814.720.39

b) Otros Cultives 3.481.330.77 3.086.833.18 2.960.566 58 2.856.705.05 2.811.866.20 312193219 312980123 3.230.686.46 3.423.186.23 3.420.256.15 3.691.667.02 4007 875.06
PRODUCCION GANADERA....... - 1.750.374.34 1.788.984.50 1.807.682.58 177240361 1.732.785.77 1.770.929.66 1.881.735,18 1.975.835.14 2.075.219.01 2.:096.422.7% 2.0£4.914.66 2.144.321.02
PRODUCCION INDUSTRIAL

a) Extractiva 1.446.126.21 1.536.550.82 1.582.191.01 1.683.121 47 1.594.917.7% 1.729.455.13 1.758.852.17 1.814 207.26 1.835.672.31 1.880.074.87 1.777.497.22 1.866.121.38

b) Transformacion — s 3.044.289.96 3.146.666.43 3.812.034.59 2.326.957 46 3.413.770.21 3.400.174.55 3.311.175,39 3.237.339.13 3.128.217.06 2.988.782.68 2.995.450.45 3.255.660.26
SERVICIOS 443.089.83 42742041 431.308.28 403.508.93 426.193.74 424 430,94 430.875.68 432.166.10 383.810.95 398.810.85 455.896.40 5035.527.69
PROPIEDAD RATZ

2} ConStrieelonl o e e 1273107820 12.686.157.27 12.746.039.41 12.831.730.2% 13.020.716.80 1374280518 13.84810193 13.959.836.28 14.050.416.8% 14166.721.07 14.361.354.81 14.396.76048

b) Compra-Venta —— . 2.082.349.36 2.321.333.12 2.321.474.83 2,225.820.78 2.175.275.50 2.182.265.36 2.157.216.53 2.201.720.89 2.187.337.69 2.178.980.27 2.369.022.71 2.381.552.12
COMERCIO 13.767.261.38 13.632551.48 13677.467.583 13.517.394.70 13.536.173.21 13.520.693.04 13.461.328.96 13.752.372.50 14.450.575.88 135.180.741.45 16.225.079.88  15.209.472.50
CONSUMO 3.003.119.05 3.093.440.75 3.128.048.06 3.183.085.23 3.616,371.91 3.793.764.18 3.982.753.21 3.838.846.25 3.707.704.13 3.580.974.16 3.755.130.26 3.950.215.40

SUMAS 45611.646.89 45636.619.01 45.961.570.11 45.790.667.90 46.042.329.05 46.890.381.87 47.292.202.94 48.192.034.17 483848.28528 40.648.146.70 51.873.202.06  52,622.526.30
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CONSOLIDADO

LIQUIDEZ DEL SISTEMA BANCARIO

ANO DE 1956

Inversiones Exceso Reservas Ettade do Piferencta con
MELSES Depdsitos Bontral  Caya Beos. Int, MNacionales TOTAL Encaje legel de encaje Internacionaoles liguidez mes anterior
Tnero 8.743.205.66 4.082.112.18 5.120.000- 17.025407.87 1084104039 75B84.367.48 3.253.91851 10 838.285.50
Fal, 0.769.344.23  8.190.677.94 5.618.000.— 18587.022.17 10.571.952.61 B.015.060.56 3.234.243.88 11.349.313.44 511.027.45
Marzo 8.680.404.57 3.211.203.91  6.113.000—  18,013.68848 10.238.623.77 7.780.07T4.7T1  3.620.415.686 11.400.450.26 §1.176.92
Abril 8450.886.04 3.107.868.63 6.623.000.— 18.190.754.87 10.770.748.56 742000612 3.956.845.837 11 856.851.40 -— 43.638.87
Mayo 10.784.782.61 8.868,136.50 7.423.000.— 2157591901 11.614.546.37 0.961 872.64  3.860.824.09  13.822.186.73 2.465.345.21
Junio 9,822.830,81 2.180,95120 T7.923.000.— 1093578201 1144293556 8492840645 4.044.06690 12.537.813.35 —1.284.383.38
Julio 0.104.919.82 3.243.427.3¢ T.873.000.— 20.321.347.16 11.271.812.73 9.048.534.43 3.157.785.80 12.207.520.28 — 330.493.07
Apgosto 9.204.580.07 201354652 8£123.000.— 10.941.13558 11,122 730.06 B.818.405.53  2.840.030.29 1176743582 — 430.88446
Sepbre, 8.819.072.45 3.084.71277 8.133.000.— 19.987.685.22 11.353.564.18 863412103 3.627.120.32  12.261.250.35 493.814.53
Oclubra  9.378.571.05 242814478 8.183.000.— 19.839.715.83 11.449.031.26 8.490.684.57 3.242.878.78 11.733.563.35 — bB27.687.—
Novbre, 8.088.275.44 2219758 —  7.943.000.—  18.251.033.44 11.218474.18 T081.5560.26 2.803.106.63 9.834.755.89 —1.893.807.46
Dicbre.  10.178.00¢.37  2.086.05595 5.601.000.—  17.815.080.32 11.311.268.18 6.508.701.14 3.002:641.01 0.606.432.16 -~ 328.823.74
TOTAL 111.043.066056 24.714.595.72 84.726.000.— 230.484.561.77 13:702.728.86 07.781.832.02 40.533.876.28 138.615.700.20
Prom. i
Mensual  9.253.663.83  2.802.882.08  7.060.500.— 19,207.046.81 11.058.560.73 8.148.486.08 2.402.823.02 11.551.309,10
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LIQUIDEZ DEL BANCO ATLANTIDA

ANO DE 1956

[nversiones Excaso Rescrvas Estado de Diferencia don
MESES Depésitos Bantral  Caja Bros, Int, Nacionales TOTAL Encaje legal de encaje Internaclonsles liquidez mes anterior
Enerp 6.216.201.0¢ 154272861 4.205.000.— 12,053 92065  7.001.847.67 5.052.081.88 2.577.168.74 7.629.280.72
Febrero 7.248.613.904 1.780.648.12 4.793.000—  13.831.257.06 7.342.622.656 ©6.488.63441 2467.825.86 8.956.460.27 1.327.179.55
Marzo 6.245927,00 1.931.064.68 5.298.000.— 13 460.981.68 687145230 6.498.52038  2.150.080.40 £.648.609.78 — 307.850.4p
Abril 6.141.408,70  1,684.407.02 5.793.000.—  13.619.815.72 T.485.063.81  6.134 751.91  2.888.781.18 9.024.533.09 376.923.31
Mayo 7.876.822.95 156546280 6.503.000.—  16.0365.285.84  8110.883,00 7.924.402.84 2.909.320.60 10.833.T32.44 1.809.108.35
Junio T.044,574.96 105981708  7.003.000.— 15197 392.02  8,102.946.32  T.004.44570  2.720.562.92 9,815 008,62 ~—1.018.723.82
Julio 6.260.603.21 1.837.841.79 7.043.000.—  14.950.445— 7.701.427.69 7.249.017.31 2.164.094.06 9,413.111.37 — 401.887.26
Agosto 6.735.937.18 82036798  T.193 000.— 14 840.20516 775487453 7 004.420.63  2.256.004.12 035042475 — G2.080.42
Sepbre, £6.180,694,03 1.610.846.56 7,193 000.— 14 084 540,59 8017.360.88 6.967.179.93  2.801.730 96 9.858.010.69 508.485.94
Cetubre 8.670.510 20 120147932 7.193.000.—  15.163.989.52 8,049112.27 7.114.877.25 2.362.316.32 947719357 — 381L.71T.12
Novbre, 5.554,026 69 1.143 240,83  6,993.000,—  13.680.276,52 7.718846.92 b5.971.420.60 1.736.002.02 7707521862 —1769.671.95
Dichre, 7.344.825.13 10068.619.54 4.751.000.—  13.155.444.67 7 870.910.88 5.275.533.79  2.237.828.70 7.518 362.49 — 194.158.13
TOTAL 70.688.145.08 17.287.508.40 74.226.000.— 171.001.853.43 02.136.348.90 78.865.304.683 20.862.844.88 108.228.149.41
Promedio
Menguel 6.628.178.75 1.436.450 03 6.185.500.—  14.250.1837.70  7.678.028.07 6.572.10871 2.446.803.74 9.019.012.45
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LIQUIDEZ DEL BANCO DE HONDURAS

Inversiones Excoso Reservas Estado de Diferencta con
MESES Depdsitos Bantral Caja Beos Int, Macionales TOTAL Encaje legal de encaje Internactonalbs liquidez mes an! rior
Enero 2.415.91854 2 476.453.20 800.000.— 5.692.371'14 322235821 2.470,018.523 665.078.79  3.135.087.32
Febrero 2.380.332.20 1.370.078.06 800 000.—  4.558.410.26 3.111.135.38 1.448.274.88 883.901.19  2.317.176.07 —817 01125
Marzo 2.345.228.20  1.241.,030.58 800.000,—  4.386.25B.78  3.160.64072  1.235.609.06 1.462.823.43 2.608.432.49 381.256.12
Abril 2,286.047.81  1.376,183.02 800.000—  4.411 230.88 3 176.760.25 1.234.461 58  1.048.493.51 2.282955.09 —41547T 40
Mayo 2.762.500 40 1 782.377 99 800.000-— 5234487830 3.395.75183  1.949126.26 D53.481 59  2.902 608.55 619.653.46
Junio 2.G85.920.33  1.072,412.88 800 000.—  4.558342.21 3.220.630.35 1.337.702.8¢ 1.313.798.32 2.651.501.18 —251.107 37
Julio 2.700.439 85 1.541.035.26 900.000.— 5.150.475.11  3.451.50885  1.608.966 26 092,544 95  2.691.511.21 40.010.03
Agosto 2.305.34044  1.633.447.10 900.000.— 4.838 78754  3.235.336.00  1.603.452.49 68L.27T.77 2.284 730,26 —406.780.956
Septiembre 2,501 87813 1 360.853.18 200.000—  4.762.231.31 3.215.74902 1 546.481.39 739.822 54  2.286.303.93 1.573.67
Octubre 2,595.570.68  1.094.684.64 900.000.— 4 590.255.82  2.202.59544  1207.750.88 872.258.30 2.170.01818 —116.285.75
Noviembre 240101469  1.020.852 14 500.000,— 4.321.868.83  3.362.702.26 959.074.57T  1069.889.561 201896408 —151.054.10
Diciembre 2.731.920.58 907.300.22 800.000. 4 439.22980 330058551 1.138.644 20 76160218 1.000.246.48 —118.717.G0
TOTALRES 30.070.120.85 16 876.208.27 10.100.000.— 57.055.838.12 39.135 770.77 17.919.567.35 11.419.967.49 20.339,534.81
Prom. Mensual 2.508.504 16  1406.350 68 841 666.66 475461151 3.261.314.28  1498.207.27 851.663.960  2.444,9061.23
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LIQUIDEZ DEL BANCO DE OCCIDENTE, 8. A.
ANO DE 1956

Diferencia
Inversiones Excoso Reservas Ebtado de con me
MESES Depdsines Bantral Caga Beos, Int. Maoonalzs TOTAL En-aje legal de encaje  Inlernacionales hquidez ant rior
Enero 111,176,141 4293087  25000.— 17910648 11683451 6227197 11645698 7391795
Febrero 131.398.02 3995676 25000 — 19635485 11819458 7816027 — 248317 7567710 175015
Marzo 0333037 8911865  20000.— 15745802 11152175  45.036.27 7 511.82 53.448.09  —22.220.01
Abuil 8342053  46.27850 50000 — 15970812 10801549  50T$263 - 142032 4936331  — 4.084.78
Mayo 145.459.16 2029562  30000.— 19575473 10791154  87.843.2¢4 — 1987.50 85.855.74 86.402.48
Junio 0232652  5T.72126 30000 — 18004778  110310.89  60.69789  10.60566  7L303.55  —14.552.19
Julo 125.876.76 6455020  30.000.—  220427.05  118.876.19 101550 86 1146.84  102.697.70 81.304,15
Agosto 163.311.45 5974144  30.000 —  253.052.8) 15252048 12053241 1174840  132.280.81 29.583.11
Septiembre 13740020  63.513.03  40.000.— 24061331  120453.41 12045991 — 442418  116.03573  —16.245.08
Octubre 10349017  41980.82  40000.— 18547093 10742355 7304744 8304 16 86.351.60  —20.684.13
Noviembre 133.234.06 5565608  50000.—  288.8900)  137.835.— 10105509 7.21510  108.270.19 21 §18.59
Diciembre 10124966 6913619 50000 —  220.385.83 13077279  89.618.06 321012  92.823.18  —15.447.01
TOTALES 142660117 600.879.05  400.000.—  2427.570.22  1430.60918  996.961.04 5106301 1.048.024.95
Promedio Mensual 118 890.03  50.073.25  83333.33 20220751 11921743  83.080.09 — 258104 87.336.41




Banco Nactonal de Fomento.. ,, 2.000.000.00
Banco de Occidenge ................ »  200.000.00

Con el agregalo de las siguientes cantidades
que deberian ser destinadas exclusivamente al
mercadeo del café:

Banco Atlintida ..o L 70000000
Banco de Honduras ............... » 30000000
Banco Nazional de Fomento.... ,, 900 000 00
Banco de Occiderse ... o 100.000.00

En junio de este afio, y en vista del anmento
de mds de L 3.5 millones en los depositos suje-
205 a retiro por chegues como consecuenciz del
mcremento en los medios de pago, y el acusado
anmento en la Hawider del sistema barcorio,
circunstancias que hicieron presumir que los
Bancos no tendrian gque recurrir en mayor es-
cala en solicitud de adelantos, el Banco vevisé
su vesolucibn de febrero, en la que mantuvo las
cnotas para adelantos corriemtes, pero suprs-
miendo las asignadas para el café en considera-
cién a lz elevada higuidez del sistema y de que
la exportacién del grano fue mejor de lo nor
mal, de tal modo gue si se bubiese prolongado
el plazo que vencid el 30 de jumio quizds los
exportadores habrian tratado de retener sus exis-
tencias # la mira de precios adn més altos.

Por resolucidn del 18 de Mayo, ¢l Directo-
120 deis 2l criterio de la Comision de Cartera
ba calificacion, en cada caso, de lo que se con-
sidere como mercaderias de facil colocacién pa-
1a los efectos del Articulo 37 de la ley del Ban-
co.

A mediados de octubre las presiones inflacio-
narias avisaron la necesidad de que la actitnd
de vigilancia se tradujese en la adopcion de me-
didas camtelares. Consecuentes con el postulado
de que el objeto principal de una politica credi-
ticiz del Banco Ceniral debe ser el facilitar &l
pais s6lo aguellos medios de pago gque sean con-
sistentes con el mantenimiento de uwna balanza
de pagos equiltbrada, y que no es aconsejabie
aumentar el crédito en exceso de este limite sélo
con ¢l propésito de hacer disponibles mayores
recursos # los sectores piblico y privado, el Di-
rectorio llegd a convenir en que su resolucién

CENTRAL DE HONDURAS

sobre topes z los adelantos &l sistema bancario
no deberian sobrepasar la linea limite previsia
en los contratos celebrados al transferir el de-
recho de emision, Este paso bubo de ser ratifi-
cado mis iarde cuando en moviembre se zdmi-
5O nuevamente que la politica a seguir era lz
de comtratacicn. Las cantidades para €l merca-
deo del café fueron otorgadas en cifras muy
cercanas a las anteriores, pero su manejo fue so-
metdo a wna vigilancia estricta por medro de!
debartamento de Superintendencia

MERCADO DE VALORES

El Fondo de Valores representa una porcién
de Capital del Banco. destinada por su ley para
ser wtilizado en ln fpromocion “de la atividad
econdmaca del pais, de estimular la inversion de
ahorros er valores de tenta frja y de mantener
la hquidez y estabiidad de estos”,

Nutriéndose, basta azbora, #nicamente de
parte de las utihdades del Banco y de las pro-
venientes de las inversiones del mismo Fondo,
éste no es sino el principro del futuro mercado
de valores del pais. Aungue se efectiian ya al-
gunas transacciones es prematuro bablar de
mercado de valores; decir que es incipiente s¢-
tia calificarlo generosamente. Las principales di-
ficultades con que se tropieza para la coloca-
cibn de valores son la escasa capacidad de abo-
rro de la poblacion, considerada en su conjunto:
lz ain prevaleciente desconfianza priblica a los
valores oficiales, origmada en el incumplimien-
2o de esta clase de obligaciones en el pasado, la
ansenciz total de oferta de valores priv-dos, y
lo reciente gue es la creacidn del Fondo.

Lz apertura de un mercado de valcies i
plica una doble campaiia que se resume cn ins-
piracion de confianza y edusacion del piblico.
Ambas metas guedan satisfechas por los bonos
del Estado, pues por una parte tienen la ga-
rantia del Banco Central y convertibilidad in-
mediaia, ¥ por otra, atraccion lncrativa, ya que
el 6% anwdl y la exencién de pago de impues-
to sobre la renta son factores decisivos. Sin em-
hargo, por i solas estas circunstancias no serian
suficientes y por eso se ha empezado una labor
de propaganda que va enfocada directa y prin-

21



cipalmente bacia aguellas personas que en vez
de aborrar en un banco guardan, en su casa,
su dinero en forma de atesoramiento. Se cumple
asi una actividad que lejos de perjudicar a las
instituciones bancarias las beneficia, pues poae
en citculacion muchas canvidades de dinero,
ociosas, que después de un corto rodeo van a
convertirse en depdsmpos. Ademiis, se procurz
avanzar en los esfuerzos porgue los financia-
miientos gubernameniales vayan baciéndose ca-
da vez mas con aportes populares y no median-
te la creacidn de dinero,

Las cifras de billetes de L 50.00 y L 100.00
en poder del prblico, es decir fuera de los Ban-
cos, expresen claramente la necesidad de socu-
dir esas tenencias:

EN MILES DE LEMPIRAS

L 50— L I100.—
EREIO ..o eeeeeecerrereereesrenarens L 7.063—
Febrero ...eeee aeeaee v g 2378 —
MEFZO oooooooeeeeeeeeeeeeevrer e w 7.984—
ABFIL oo, » 7.976—
MEYO oo e o 8.330—
Junio* .........., 398— , 8.837—
Jodeo o s 679— ,, 8.720—
AGOSEO e s 791—  , 8.6I18—
Septiembre .. ... 995 — ,, 8.596—
Octwbre .............. 914— , 8.321 —
Noviembre ...... ... ., 1.008— 8.154—
Dicembre . ... .. s 961— , 8.063 —

Ciertamente gran cantidad de estos billetes
Strve & comerciantes majerns, gue los prefieren
para evitarse ¢l pago de comesiones bancarias
por transferencias, pero también es cierto gue
el flotante para dichos menesteres no puede 2i-
canzar la cifra total,

Estos ahorros inmovilizados son los gue cons-
vitnyen la materia que se quiere atraer conmvir-
tiéndolos en walores oficiales para ponerlos al
servicio de la economia, al tiempo que se en-
Carza a Sus duefios bacia el mercado de valores
en formacion.

1/ los billetes de L 50 — fueron puestos en circulacién en
junio de 1956,
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AL bablar de la utilizacion de recarsos pops
larcs se guiere significar también el propésito
que se uene de interesar a los habitantes de ca
da sector a contribui —en forma lucrativa 4
civica— 4l financiamiento de las obras pablizas
emprendidas por los admanistradores locales.
esto especialmente en Los municipios y distritos;
pero, a pesar de la garantia que el Banco otorga
a estos valores. los empedios para que sean fru:-
tiferos, tendrin que ser pacientes y perseveran
tes, pues la expersencia, hasta abora, no es ba-
tagaiora.

Como se dyo arriba, actualmente sélo pue
den ofrecerse al piblico Bonos de Moderniza-
c16m de Carreteras; Bonos de Consoliducitn de
la Dendla; Cédulas Hipotecarias y Bonos de
Aborro, del Banco Nzcional de Fomento, y Bo-
nos de Gobiernos Locales (Distritos, Munics
piros, Juntas de Fomento, titulos todos ellos, que
satisfacen los requisntos de una mwversién pro-
ductwa, y o los cuales el Fondo les asegura I
guides.

IV—POLITICA CAMBIARIA

Las fluctnaciones de Iz balanza de pagos, ob-
s€ivaias desde em 1934, no ban llegado s ex-
tremos que moviesan al Banco en sentido de
alterar su politica cambiaria, que sigue ignal
desde su fundacion.

A princpros del afio signos favorables eran
las espectatwvas de la exportacion de bananos,
que subiria z 13 millones de * racimos con
ur valor aproximado de 80 millones de lempi-
ras, {en 1955. 8 mullones de racomos con valor
de L 50 millones), y el aumento en el valor del
café exportado de L 22 z L 25 millones, asi
como el anuncio del gasto de cerca de 2 millo-
nes de lempiras gue el gobierno de los Estados
Unidos "de América emplearia en la carretera
panagmericana, seccién de Hondwuras, Otros in-
dicios bhalagadores eran el préstamo por L 6
millones del Banco Internaciomnal de Recoms-
truccion y Fomento y el impulso gue las com-
Pariias bananeras darian a sus inversiones.

Los prondsticos bechos con respecto a las ex-
portaciones de bananos y ‘café tuvieron ocasion

1/ Lla exportacién fue, en realidad, de 12 millones de racimes.
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de ser confirmaios cuando en mayo las cifras
registradas permitian asegurar que sélo en di-
cho mes se babia hecho el volumen mensusl
de exportacién de banancs mas alto desde en
1953, los precios obtenidos por la exportacion
de café, con excepeion’'de los de 1954, eran los
mejorés.

Sin embargo, la expansién crediticia prove-
niente del sector fucal, el aumento de las im-
portaciones del mismo, y ia fuga de capital que
se operd como consecuencia del problema elec-
cronario, dismunuyeron el optimismo inicial de
las autoridades monetarias.

Entre junio y seprrembre las reservas interna-
cionales bajaron 6 mallones de lemprras, Aun-
que los descensos en las reservas mternacionales
gue sz observan en el segundo semesire, y par-
ticularmente a partsr de septiembre som cons:-

derados de cardcter estacional. llamé especial-
mente lz atencitn por las circunstancias de que
aun faltaban Lot meses de mds movimiento en
dicha estacronalidad y de que los medios de
pago de origen interpo mds bien anmentaban
reforzando asi la propension a importar ya de
suyo extremadamente alta. Por esto v 2 través
de su politica' de crédito se traté de proreger las
reservas wmiernastonales evitando en fo posible
la acumulacién de “stocks”, restringiendo el
consumo no esencizl v las construscions o rest-
dencias de lugo, y en cambio la promociénr y es-
timulo de la produccidn, con marcado interés
en la del café v algodén. A pesar de tales es-
fuerzos y de mayores restricciones adopradas en
noviembre. la disminucién avanzé, cerrindose
el afio con las cifras que se muestran en el cxz-
Fro respecswo.

COMPRA DE DIVISAS — 1956

D O L ARES

MNo Tran-
ORIGEN DE LA BIVISA sacaones Pardizles Totales

I Exportacion: .omeorivsesisrasssssennenes 34.834.283.47

BURABOS oovveeeeieeen cveeeaare eeveeemnnn s 83 1613271551

CaE evrereiriiiereerassiasesnes sereaeessnanns 644  10050.426.54

PMEAEIZ - ooveeeveeeeeeseeeserereeeeeesemaemaennns 774 4288.712.97

Ganado ........... 1114 1766628.25

ABALGE o soeeeeeeesestireeene cvernsessenesnneseanss 3 507.20

Plata y oro 3 18 633.880.44

Otros 2075 1931412.56
Il ReexPOrtacion .....ommme coressesmeseriessanniss 818 729.390.73
III  THRBEDPOFLES eoeemeeeeveeiarccarrsmmnenncmnnneaccas 103 86.851 08
IV Gastos Dsplomaricos y Consulares .......... 541 678.959 71
V' Gastos de VIgiaros ...wceeeeervacenecrssesass 4425 677-762 OZ
VI O250S SEFvicios eommmvereeeeareirerens ssnameesanase 22.240 11.990.792. é 2
VI DOBATIOBES ooeveresivirsrissrrsseracnessscsnssmasnenns G619 éié?) gé;oz
VIII  Movimiento de Capital ...cooveveeieviancnnnranns 2o 12U <

INGCLOPAL oeevesreeereeeeeeees senreressnsrsearcssaens 144 1.062.;—#;-;?

....................... 193 1.057.919.

X Omay o0 T 4 2461.890.56
T O T AL reeeeeeereciinsarnsas <sssssrassansanasnsas 40.236 54.803.917.43
93
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VENTA DE DIVISAS — 1936

DESTINO DE LA DIVISA

P O L ARES

Ne Tran
acCIones Pararales Toreles

I ImpoOrtaciones: ....ocenenccececnamaanene 36.562.227.91
Pro. aliment., bebidas, tabaco .............. 1.098 3.283.717.74
Materidles crudos exc. combus. ............ 77 97.182.34
Combustibles y Lubticantes ............... 167 1.749.785.31
Productos Quimicos ...uuveeeeeeeavsecnnen 1.335 2.067.199.13
Magninaria y material transp. ....c....oun. 987 4654,1390.94
Texties connneeaannn. eteeemreeemanntsaenaeas 1.604 3301.182.26
Otros Articalos Manufacturados ... ..... 11.933 21.409.021.19
II  Flete y seguro sobre importacion ............ 490 1.081.028.85
LIl Gastos de permanenciz en el exter. .......... 14.831 4,432.208.59
IV Imtereses, dwidendos y utididades ............ 195 . 725.092.83
V' Otr05 Servdtion o eeiieeeeeesvvenieaanse 23.272 0.326.405.38
V1 Donaciones ¥ Remesas Familiares ........ 10.934 ™ 1.324.580.43
VII  Movimiento de Capital .....eveereceercennnn. 2.397.922.44
NRLIONEL eoeevereeereeeeescirreeressrsevreeesaines 102 814.945.70
EXHENFENO eerecreseresirsieseaananenn e 279 1.582.976.74
VIII  OOS cnnoivieeeeeeeeeeiieeeessereeeeeeesieseeeeeeas 391 1.604.735.74
TOTAL .orerreereeeeeeeetisrv e e eteenosss 67.695 57.454.202.17
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COMPRA DE DIVISAS — 1956
(DOLARES)

——— e .

ORIGEN DE LA DIVISA ENERO FEBRERD MARZO ABREL AYO JUmIO JULIO AGQSTO SEPTIEMBRE QOCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL

—

L—EXRPQRTATION oo 1.321.637.32 2710041705 3.552.850.02 310285564 4.455.956.26 4.070373.34 28625437.08 279096361 276650561 204182698 2262.403.31 3.042.34535 24.834283.47

BADANOS — o i TODOOD.09 70000000 1.233543.21 100303000 133276280 1.810100.00 1.400.020.00 1.832.500.00 1.63451000 105250000 110028450 181358500 1613271551

Qo . R 164.182.00 1.024780.30 141898715 1.370.504.0¢ 1774.917.28 137147537 59423910 21770073 39050233 44668441 50599152 66345311 10.050.426.54

Madera ... — s 28051768 31578894 48535584 43634055 36511328 ST828TRY 29736325 27361318 40819144  305.013.07  450.404.97  291.80348  4.288.712.97

CRNAAD oo . e 108.066 84 77.62423 7382131 76.391.85 14860912 27138299  183.370.78 24053611 17055021 12904388 14780022 140683873 179662325

TUALE ¥ OOt o — — 61.137.09 — 101.860.60 14500060 50000 ¢<0 5000000 10000000  50.000.00  25.000.00  50.883.35 683.880.44

ORPOS et v, e 73.870.59 58202348 27487442  B306.582.80  227.69377 9414711  D0.44395 6780658 4273083 5768564 3285210  TL190.68  1.931.919.76

1L —REEXPORTACION s . TLB&455 3553187 M3IGATR 9252703 5430800 2246409  80.043.29 3427403 1275568 1487373 4133973 2617175 729.390.73
YL —TRANSPORTES « o oimmermrscnssomr i 2.413.56 9.642.29 5.171.40 9.576.62 567865  23.5¢3.53 £.040 46 43%0.08 1133234 1.061.01 9.406 13 59¢.7L §6.851.08
IV.~GASTOS DIPLOMATICOS ¥ CONS.—.. 2546935 5341258 5215899 6270655  R796497T  T7300L8¢  8029¢61 2613640  T103819 8281453 2038337  30.083.50 678.959.71
V. GASTOS DE VIATERGS oo 3497495 2908424 31568228 4671495  57.819.15 6960237  50.81451 5057664  17.052.50  S748367  7TL1£312  130.840.30 677.769.07
VI—OTROS SERVICIOS e e TET504.03 173144748 82275467 1.893.48351 129159745 640660035 £10.677.30 1.056.550.62 112773103 39359923 66715370 60840419  11.990.792.12
Y DO ACIONES, oo 103.833.07 9824593 7471237 9458557 15356172 B9.433.62 12029553 8272024 9791194 12418509 15840358 11510951  1.312.917.87
VI ——MOVINIENTO DE CAPTTAL ... &TG4655 10646175 5155819 2461960 7144576 5148157 6920321  £59.330.90  $S0531.00 . 48558141 83439450 31432089  2.120.065.02
WACTOMAL, oo 1092270 BOSHBS5 25TWAD 281000 R3O0 a2RI%4p 3293350 269.08 1286500 30235702 28142842 26006702 106214329
ERTRANIERO oo e 4B725.35  ABBRTS20 RS0 LLTAGR0 4314566 47208336 3626971 59061.82  16686.00 19322719 5296648  54.253.07  1.057.919.73
IX.—OTROS — R . 63453436 45525161 3651500 111.260.86 12532894 42773551 45236199 4354450 2544300 4187750 A5.000.00 — 248188038

50 12 SN 3.025.726.34 527950483 4.550.508.44 551825223 620208050 593712973 430259818 414850602 4.160.369.88 3.453.267.14 3.632.872.84 4.266.960.30 54.893.917.43

e




VENTA DE DIVISAS 1956
(DOLARES)

ORIGEN DE LA DIVISA ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLio AGOSTO  SEPTIEMBRE OCTUBRE ~ NOVIEMBRE  DICIEMSRE TOTAL
I—IMPORTACIONES 288320434 331116107 221856078 2681628.85 3.175.528.52 2.866.601.85 3.043.926.81 2.956.033.68 3.042180.06 3.565.442.38 361342544 3.204510.93  36.562.227.91
Prod. Aliment., behid. y tabaco...e... 320.350.3¢ 21255235 13265249  264.233.87  438.247.81 21830257 227.614.94 21200413 191.90632 302.866.17  364.002.87 289.893.88  3.283.T17.74
Mat, ¢rudos, excepto combust — 4.138.01 245452  13.302423  13.654.59  12.547.81 4.874.99  19.610.63 8.719.14 3.471.50 7.655.70 5.003.02 97.102.3¢
Combustibles y lubricantes. ... 228.261.33  131.177.00  137.371.45  193.735.95  158451.93 11415616  86.172.36 158.366.92 184325.25 183.865.85 10346460  70.43641  1.749.785.31
Productos quirnicos 16599533  192.92045 16599724  123.041.61  189.738.62 217.934.61 21792475 12217779 9831848 15407132  202.948.23 21562170  2.067.190.13
Maquinaria y mat. transporte ... 398.977.44  354.930.69  376.232.02  335.201.96  357.577.71  364.905.23  445.031.04  456.830.090 39969924 46046244  414167.81  3C0.463.37  4.654.13994
TEXUIIES e e 283.414.75 25117856 27894209 22891496 25671502  252.349.40  236.027.12  201.245.37 3259312  207.572.99 345160.87 203.719,57  3.301.182.26
Otros articulos manufacturados....... 1.477.205.15 2.064.204.92 1122.910.06 1.522.098.07 1.761.142.84 1.686.406.07 1.826.220.81 1.685.413.75 1.893.289.47 215413211 2176.616.36 2039.381.58  21.409.021.19
11 —FLETE ¥ SEGURO S/, IMPORTAC...... 126.312.64 59 017 44 137.867.60 140.164.12 92.785.03 95.913.62 23.818.77 35.444.55 109.735.23 20.289.27 57.723.52 101.959.06 1.081.028.85
II—GASTOS PERMANENCIA EXTERIOR. 287.456,37 24227849  255.394.07 290.803.24 481.795.60 383.072.51 375.563.64 4435,430.89 473.196.51 419.469.15 371.527.33 393.220.49 4.432.208.59
IV ~INTERESES, DIVID. ¥ UTILIDADES... 15.122.84 31.434.13 1.048 65 7.480 30 64.542.35 175.788.38 185.283.73 45.456.93 32.057.13 70.570.48 92211 85.337.50 725.092.83
V.—OTROS SERVICIOS 494.017.71  486.276.38  692.936.01 1.723.677.05 657.141.01 74973563 632.143<3  926.630.19 937.632.81 558.074.86 743.96034 72417686  9.326.405.38
VI—DONACIONES Y REMESAS FAM...... 107.664.27  97.700.32  91969.66 101.587.20  92.410.80 10474110 106.607.13  101.113.00 116.476.69  157.82255 116973.85 129.50377  1.324.580.43
VIL—MOVIMIENTO DE CAPITAL .o .. — 5107299 187.117.33  17.58518  37.040.85 279.742.61 100.806.78 111.965.67 461.576.9¢  £8.294.16 23747888  450.996.39 37424465  2.397.922.44
NACIONAL $.147.90 523125 T05.80 55.20 26 662.51 3.584.18 18.945.02 84.124.75 43662  150.089.16 292.232.54 219.726.40 $14.945.70
EXTRANJERO 44 925.09 181.886 04 16.876.33 36.885.65 253.078.80 9722233 95.020.65 37745219 87.857.54 78.389.72 158.763.85 154.518.25 1.582.978.74
VIII—OTROS oo oot emessrens e 51.536.82 102.820.52 46.C47.62 27.038.51 145.565.05 £1.604.12 132.975.30 220.413.76  243.701.33 29.513.27 £9.360.57 373.658.85 1.604.735.74
TOTALES _ 4.036.388.00 4.517.805.68 3.461.907.58 5.000.420.42 4.989.511,06 4.558.266.09 4.685.29278 5.252.154.94 5.043.283.22 5.088.660.8¢ 5.444.880.55 5.386.621.11 57.454.202.17




MOVIMIENTO DE DIVISAS HABIDO EN EL BANCO CENTRAL,

DURANTE EL ANO 1956

(En ddlares)

COMPRAS

Tele Railroad Co. onneeeeeeveveaeaennnn § 12.815.535.47
GOBIEINO eeevereeeceeeaeees e, ,  3.168.999.91
Piblicos Giros voumeeeeeeeeeesseeeesnnnnn »  1.695.912.74
Billetes oueeeeeeearveeerreeeneenas »  2.033.386.21
TRANSFERENCIAS

Sistema Bancario

GEIFOS eoeteeeeeecevrresnesarasseemeneameen $ 16.219.521.71
2.476.698.65

§ 19.713.834.33

$ 18.696.220.36

. 28.351.571.69

SUMA ooeeeeeeeeeesecteeeeeevvearirssssssssannsensesnessssmmsenaes $ 66.761.626.38
VENTAS

PDIZCO .oeeiiiirreesivissenrensrersenrmanenan 8 1.035.786.88
(FOBIEIBO covivevreernrreisnreniveesrnserannas .  4.692.323.60
Billetes PrbIcos ...covviovivierrsvensrannes ” 569.666.16 $ 6.207.776.64
TRANSFERENCIAS
Sistema Bancario
GPET05 vvvmsteemiesssssseresesesmsnrsresansasassssen $ 31.225.960.—
BILEEES ooeeeeoeeeereeeeiineirenisnanssnrsnnans . 419298227 $ 35.418.942.27
Otras disminuciones
Transferencias entre corresponsales e inversiones .......... $ 24.515.085.66

CENTRAL DE HONDURAS

$ 66.231.804.57
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Naturalmente, las reservas wmterracionales
son suficienter agn pars atender las necesidades
del pais y el lempira se encuentta bastante bien
respaldado —mo obstante que los promdsticos
de unz balanza de pagos favorable no se cum-
plieron.

V—RELACIONES CON EL SISTEMA BANCARIO
Resoluciones

Se autorizé 4l Banco de la Propiedad para
gue pueds invertw los fomdos excedentes en
préstamos destinados 2 la compra de terrenn ¥
constraccibn de vivienda, compra de casa cons-
truida, ampliacion o reparacién de casas, libera-
cibn y sustitucion de gravémenes, a plazo no
mayor de cinco afios. a suscriptores 0 no Sus-
eriptores de sus titalos de zborro y préstamo,
independientemente de las obligaciones que de
éstos Se derivan,

E! limste para esta awtorizacin fue el 31 de
qalio de 1956.

Dictamen favorable ai proyecto de emision
de cédulas hipotecarias del Banco Natcional de
Fomenzo,

—~ -

Declarando elegibles para el Fondo de Valo-
res del Banso Central de Honduras las cédulas
bapotecarias y Bonos de Aborro del Banco Ne-
¢cional de Fomenio.

~ o~

Con &l fin de estimular las operasiones de
valores y crear confianza en el phiblico se an-
torizd la convertibilidad, a la par, durante un
470, en &l Banco Central, de las cédulas hipo-
tecarias emitidas por el Banco Nacional de Fo-
mento gue estuvieren en poder del piblico y
entidades no bancarias.

~

Se autorizé a la Capitalizadora de Ahorros,
S, A, para operar wna susurial en la cindad de
San Pedro Sula

o~

De conformidad con el Art. 45 de la Ley pa-
ra Establecimientos Bancarios y previa andien-
¢cia @ los mismos. se f16 la sigwense:

TARIFA POR SERVICIOS BANCARIOS

Cobranzas

Hasta L 200.— ...oocooveviececmrrirriensrenes
De I, 200.01 pasta L 20.000.— ...........
Sobre exceso de L 20.000—— basta L 40.000 uecovreernnrens
Sobre exceso de L 40.000.— ..............

Sobre cobranzas que sean devueltas al rem:-
tenre por falta de pago se cobrard como falsa
comisebn de 1/4% de su valor mis gastos pos-
tales,

98

.................................... L 1—

.................................... s 1/2 %
. 3/8 %

.................................... ., 14 %

Sobre plazas donde el Banco cobrador no tie-
ne Suycursal se cobrard adicionalmente los gas-

105 en gue baya incurrido,

MEMORIA DEL BANCO
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MOVIMIENTO DE ADELANTOS AL SISTEMA BANCARIO DURANTE
EL ANO DE 1956

(En lempiras) 1/

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JUtio AGOSTO SEPBRE OCTBRE NOWBRE, DICBRE,
Saldo 1¢ del meg  3.970.254 4,111,633 3.732.184 3,787.349 3276277 3.657.803 2.883.790 2.765.436 2.876,653 3.443.494 3.354 588  3.087.060
Aumentos 206.788  107.042 315000  362.614 1.635.322 — 374979 318894  826.735 ——  1.077.188 64.687
Cancelaciones * 74.409 485491 259,835  873.686 1,353.796 674004 483342 207477 25884  108.91%  474.702 90 940
Saldo fin de mes 4111633 3.732,184 3.787.349 3.276.277 3557.803 2.883.799 2765436 2.876.663 3.443.404 3.334 583 3.037.069 3 901.816

1/ Incluye adelantos durante el primer semesire para morcadeo de cafb,

2/ Con excepcidn del mes de mayo que se trata de concesidn de adelanfos, la mayor perte del movimienio se debe a vencimientos de créditos en garantfa,



Gastos Postales — Correo Aéreo

Dentro del pais
Exterior:

Gastos de correo ocasionados
Paises de la Unién Postal Americana L 0.64

Cartas de Crédito

Por exportaciones originadas en Honduras:

Q1705 PAETES cevveerrcirereereereeerenenians y 2
Libre

1/5 % (minimo L 5—)
L 5—

Cartas de Crédito que abra el Banco para ser
pagadas por sus corresponsales en el exrerior

Apertura hasta por tres meses, 1% de co-
12i5iCn, MAS QASLOS extranjeros.
Por cada prérroge ¢ modificaciones L 2.50

més cargos del banco extranjero y gastos de
corren o cable.

Se cobrard ademis interés al 8% anudl so-
bre el saldo no cubierio por el depdsito hecho
por el cliente desde lz fecha de pago por el ban-
co corresponsal basta & diz de su cancelacion.

Traslado de fondos dentro del pais

Hasta L 1.000— ..cooeeoeeeeieeeverenes
Después de L 1.000— ....uceeeeeeeannn..
Gastos de telegramas .........ooveivvveenvennen.

En virtud de que en lz tarifs que omtecede
no se comlempla ninguna comisién por el pa-
80 de cheques efectnado por un banco a cargo
de otros del sistema, se acordd lo siguiente

2} Los cheques que sean presentados por un
banco a cargo de otro, ya sea dentro de la mis-
ma plaza o de otras en la rephiblica, serdn pa-
gados sin ningin recargo,

&) Los chegues a cargo de un banco, que sean
presentados a otro por un cliente de éste para
Ser acredstados a cuenta de depésito o para el
pago de obligaciones y cobranzas, serén acep-

tador sin recargo zlgumo.

............................ L 050
........................... 1/20 del 1%
............................ L 1—

¢) Los cheques a cargo de un banco que sean
presentzdos por un cliente al mismo barco, pe-
70 en otra plaza, serén aceptados sin recargo al-
guno al ser negociados.

d) Fuera de los casos previstos en los tres
incisos anteriores, cuando se presenten z un
banco, pare su pago en efectivo, cheques gira-
dos a cargo de otros bancos con excepcibn de
los & cargo del Banco Central, el interesado pa
gard un recargo de acuerdo con la tarifa para
traslado de fondos dentro del pais.

‘Traslados al exterior

Conzisién cambinriz

Gastos radiogréficos mds:

un recargo adicional de L 2—
por cadz giro

Descuentos

Comision de cobro .............

....... 1/2 9% minimo L 1.—

MEMORIA DEL BANCO



Estas tatifas no se aplicarin en las operacio-
nes de crédito sobre letras, cuando ellas no ten-
gon el estricto cardcter de un descuento comer-
cidl. o cuando, por algin motwo, pueda en-
tenderse que se trata de una simple opevacion
de muzno.

Estas tarifas tendrin efecto desde el prime-
ro de julio de 1956,

— e~

Fue aprobada una nueva péliza para el Ban-
co de Lz Propiedad, incluyendo, como benefi-
cio especial, el de que “en caso de resultar fo
wvorecido en un sorteo el titular de mas'de un
contrato, el Banco pondri z su disposicion &l
wvalor integro de otro de los contratos que baya
suserito, & eleccion del titular, stempre gue ésie
destine el premio obrenido y el valor del otro
contrato a cualguwiers de lec fines mdicados en
la cléusnla primera. El crédito hipotecario efec-
tivo seré pagado por el suscriptor medianse
una cuota fija mensual que incluité la amorti-
zacién del mencionado crédato v el pago de in-
tereses 2l 895 anual. cobyable por el Banco so-
bre los saldos dewdores basta lu cancelacion
total”

Se agregd, ademds, una clinsula remitiendo
4l procedimiento conciliatorio en €l Banto Cen-
tral cualgmier conflicto que se suscitare.

~ ~

Fue aprobado el REGLAMENTO DE PRES-
TAMOS Y DEMAS OPERACIONES DE LOS
BANCOS CON SUS DIRECTORES, FUN-
CIONARIOS Y EMPLEADOS, en los térms-
nos Siguientes:

“Articulo 1°—Los préstamos y demdis ope-
raciones de crédito 2 que se refiere el articulo
28 de lz Ley para Establecimientos Bantarios.
se sujerardn a los siguienses trémites.

z) El interesado deberd expresar énm su soli-
citud que se halle comprendido en el parrafo
primero del citado artienlo 28, por ser emplea-
do del Banco, director o funcionario o conyu-
ge o pariemte de algumo de éstos demiro del

CENTRAL DE HONDURAS

cuarto grado de cowsanguinidad o segunda de
afinidad.:

b) Previa la tramitacién que el respectivo
Banco baya establecido, la solicitud serd con-
siderada v resweltz por la Junta Directiva. La
resolucion favorable requerird la unanimidad
de los directores que tengan derecho z votar
de conformidad con el articulo 27 de la expre-
sada ley, debiendo hacerse constar en el acta es-
ta circumstancia y la ansenciz del director wte-
resado, en sw caso.

¢} Los préstamos y operaciones de crédito,
asi como los saldos no wtilizados de los mis-
mos, no podrin exceder, en comjumto, del por-
centaje del capital y reservas que, para cada ins-
titucion, fire el Banco Central. A este efecto,
no se considerarén incluidos en este cupo los
préstamos que en forma de adelantos de sueldos
o comisiones gue ka institucibn bancaria facilite
a sus empleados o agemtes, siempre que ague-
llos sean sin interés y por un plazo no mayor
de memta dias.

4) Las restricciones y demds procedimientos
de control establecidos por los bancos en el
otorgamiento de sus préstamos n oiras opéra-
ciones de crédito 4l piblica en general, serén
aplicables a los directores, funcionarios y em-
pleados de la institucién, sin favoritismo algu-
no,

Articglo 2°—En igudl forma se procederd
cuando se trate de efectuar cualquier operacién
de crédito con sociedad mercantil en que ab-
giin director, funcionario o empleado del Banco
fuere duesio de la mayoria de las acciones de
dicha sociedad mercantil,

Articulo 3°—Los requisitos exigidos para ¢a-
da préstamo, descuento de documentos y ctal-
quier otra operaciom de crédito, deberin obser-
varse para cada prérroga o renovacion,

Articulo 4°—Fn ningsin caso los estableci-
mientos bancarios barén préstamos, descuento
de documentos y cualquier otra operacién de
crédito con una sola persona o parientes de és-
ta que cubra todo el porcentaje y enpo a que

ks



se refiere el parrafo tercero del citndo articu-
lo 28.

Artéculo 3°~—Para los efectos de este Regle-
mento, son funcionarios el Presidente, Vicepre-
sidentes, Gerentes, Auditores o Comausarios y Je-
fes del Departamento o Seccion cuyas firmas
se encuentren debidamente autorizadas para rea-
lizar operaciones en nombre del Banco.

En lz clastficacion de empleados se incluyen
los demds miembros del personal.

Articulo final—Este reglamento entrard en
vigencia el primero de jumio préximo™.

— —

Asimismo fueron fijedas las normas funda-
mentales en las que deberé basarse la califica
czon de los veglamensos bancarsos referentes al
empleo de parientes de los diwectores o altos
funcionarios de las inststuciones, z que se con-
trae el articulo 24 de lz Ley para Establect-
mzentos Bancarios, asi:

“A) Debe evitarse en lo posible el empleo
de parientes, que se reservard sélo para los ¢a-
soS en que efectivamente no pueda contratarse
@ personas de iguales o superiores capacidades.

B) Lz comtrataciin o el ascenso de una per-
sona como funcionari cuando la institucién ya
tenga a su servicio otro funcionario pariente, re-
querird antorizacién previa del Banco Central.
Antes de concederia, esta Institucion se asegura-
rd4 de que el interés paiblico no sufra perjuscic.

C) La contratacion de cualguer empleado o
funcionario gue ya tenga algim parente en el
banco, requeriré la aprobacién indmme de su
Junta Directiva (con exclusion del Director im-
phicado. en su caso), y que se mforme a2 la Su-
permiendencia.

D) La contracién o ascenso de un empleado
o funcionario no deberi tener por base el fa-
voritismo originario en vinculos de paremtesco

E) Se probibe &l empleo o ascenso de pa-
reentes en secciones o departanmrentos cuyas ope-
raciones tengan relacion (Caja v Contabilidad,
por ejemplo).

100

F) Tampoco se permitiré a dos parientes en-
tre 5i farmar un mismo documento emitido por
Iz Institucién o autorizar otros de orden miterno,

G) La fitcalization o examen de cuetitas de
un empleado o fancionario no podri ser becho
por pariente suyo, ya Sea de la misma instity-
cidn, o de otras empresas.

H) Los aspirantes a empleados o funciona
rios y los que ya lo son deberin declarar si tre-
nen o no parientes en el banco respectivo. Ei
wmeamplimiento de esta declaracion por mala fe
serd motivo Suficiente para despedir al em-
pleado.

También se acordé hacer al sistema banca
730 las siguientes recomendaciones:

a) Los bancos deberin mformar 2 la Super.
intendencia de Bancoc de Jor vincu'os de pa-
rentesco que ligan o sus empleados, funciona
reos 0 Directores, al entrar en vigencia el Regla
mento respectwo. La Superintendenciz se ase-
gurard de que tales vinculos no perjudican la
buena marcha de la instrtucion ni los intereses
del pablico.

b) Que el reglamento sobre esta materia sea
aplicable aiin 2 los funcionarios o emplealos pa-
r2entes gue ya prestaban sus servicios en los
bancos con amterionidad z lz vigenciz del De-
creto Ley N° 135,

¢} Al refersrse a “parientes” se incluyen en
este térmuno el comynge y los parientes consan
guineos demtro del cuarto grado y los afines
dentro del segundo.

d) La expresion “altos funcionarios” inclu-
ye 4 Presidente, los Vicepresidenses y los Ge-
rentes”.

—~ o~

De conformidad con las facultades que e
confiere el Art, 51 de laz Ley ‘para Estableci-
mientos Bancarios, el Duerectorio -asordd ele-
var los topes de las cuentas de aborro,-asi: 4
L 15.000.—~ las de particzlares, y 2 L 30,000—
das de asociacsones religrosas, de caridad, ete.

P

Se otorgd al Banco de Honduras prérraga del
plazo sefialaio por la ley para adaprar sus esta
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tutos @ la nueva Ley para Establecimientos Ban
carios.
— o~

Interpretacion a la resolucion del 18 de no-
viembre de 1955, concerniente z las operacto-
nes que de acuerdo con la misma pueda efec-
twar La Capitalizaiore Honduresia, S. A., asi.
las relacionadas con:

@) Compra y venta, en general, de artizulos in-
dustriales, agricolas y ganaderos del pais,

&) Exporia-ién de productos agricolas, ganade-
ros e mdustriales nacionales,

¢) Transporie y cualquser otro gasto, en el -
terzor del pais, relacionados con los musmos
productos.

&) Financiamiento de la produccion e industria
de transformacion que necestaren pequesios
talleres y artesanos, y la importacion de ma-
teria prima directamente por el producior es-
tablecido en el pais.

PR —

Aprobacién de la Nueva Péliza de .......... ..
L 20.000.— emitida por el Banco de Lz Pro-
predad.

— o~

A la misma mstitucion se le permutié supri-
mar el beneficio de “bontficacin por pago pun-
inal” (cliusula cuarte del contrato).

—

Fijando la cantided de L 50.000.— mensua-
les que. como wmwversidn forzosa, haré La Ca-
pitalizadora Hondureia, S. A.. en el Banco
Central a fin de babilstarla para atender a sus
obligaciones gue vencerdn en el afio de 1938.

— o~

Estableciendo gue el monto a reembolsar por
el Banco de La Propiedad a los titulares de con-
tratos, al fmal del periodo de ahorro, debe ser
equivalente al 3% de aborro prro. prdiendo los
bancos de Aborro y Préstamo escoger sus planes
de integracion wtilizando cnalquier tipo de in-
terés que resulte equivalente.

— o~

Dando aprobacion al plan presentzdo por El
Aborro Hondureio consistente en cuenta de
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ahorro en combinacién con seguro de vida por
el saldo de la cuenta y sin exceder de mil lem-
piras.

VI—RELACIONES CON EL ESTADOQ

Uno de los aspectos mds sobresalzentes de las
relaciones del Banco con el Estado fue iz inte-
gracion de una comision a la gue se encargé la
coordinacion de la politica fiscal con Iz del Ban-
co, de tal modo gue mediante estrecho contac-
to se contemplen los problemas fundanmentales
que el desarrollo de la economin del pais plan-
tee y se busguem, compuntamente, solmciones
acordes con la estabilidad monetaria.

Representacién ante organismos
internacionzles: CORPORACION
FINANCIERA INTERNACIONAL

E] Gobierno y el Banco celebraron conirato
por el que este ulirmo asumid el pago de la sus-
cripcion a la Corporacidn Financiera Internacio-
nal, El texto de dicho convenio es el siguiente:
1) Ampliar el convenso celebrado entre el Go-
brerno y el Banco el 5 de qunio de 195] a fin
de que el Banco, por cuenta del Gobrerno, asu-
rza la obligacion de pagar la suscripcion de
US$§ 11.000— (L 22.000.—) & la Corpora-
ctén Fipanciera Internacional. 2) Facwltar af
Banco para representar al Gobrerno awte la
Corporacidn Financiera Internactonal en rodo lo
que se refiera al pago de la suscrspeidn. 3) El
Gobierno, en vistz de que el Banco atendersd
todas las obligaciones con la Corporacidon Fi-
nanciera Internacional con sus propros recursos,
mformari a ésta que todos los pagos relativos
2 bz suscripcion de Honduras, como accionisia
de dicha corporacién, seran bechos o recibidos
por el Banco. 4) Este contrato no modifica~d ni
Limitaré las obligaciones y derechos que corres-
ponden al Gobierno como meembro de la Cor-
poracion Fimanciera Internacional.

Deuda Pnblica
FIDEICOMISOS

En el mes de agosto, es decir 5 afios antes de
su vencimienio, queds totalmente amortizada la
denda gue el Gobierno contrajo para la amplia-
cién del sistema de comunicacion telefénica. La
bistoria en cifras de estz denda es como sigue:
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MOVIMIENTC “BONOS DEL SERVICIC TELEFONICO” 1951°

{En miles de lempiras)

SEPTIEMBRE DE 1951 A JULIO DE 1956

Sep. 1951 Febh. 1952 Now. Dic. Enero Feb. Marzo Abril Mayo Junio Julio Agt. Sep. Dic. Feb. Jun. Dic. Marzo Abril Mayo Julio
1953 1953 1954 1952 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1954 1955 1955 1955 1956 1956 1956 1956
Saldo 1° del mes S4d: 544 816 832 864 864 880 880 2536 912 912 928 944 044 736 656 493 288 192 128 96
Emisién en el mes —_ 544 160 64 32 a2 32 32 32 32 32 32 32
Amortizaciones — 272 144 32 32 18 32 18 16 32 18 16 32 208 80 160 208 26 64 32 56
Saldo fin de mes 544 =313 832 864 864 880 880 296 912 212 928 044 944 7386 656 496 228 192 128 96 —

1/ Emitidos el 15 de agosto de 1951,
1/ .Emitidos el 15 de agosto de 1951,
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MOVIMIENTO BONOS PARA MODERNIZACION DE CARRETERAS. 1956

{En miles de lempiras)

ENERO  FEBRGRO MARZO)  ABRIL . MAYO JUNIO  JULID AGTO.  SEPBRE. OCTBRE. NOVBRE DICBRE.
Saldo 1¢ del mes. 10.684 10484 10484 14,484 14.484 14284 15.88% 15784 15784 15584 15881 15384
Imisiones en el mes . _ R 4000 —— _ 2000 —— —_ —_—— —_ —_—— _
Amortizaciones ., won we w0 —— —_— —— 200 400 00 —— 200 20 —— 500
Saldo fin de mes.., 10.484 10484 14484 14.484¢ 14284 1588 15784 15784 15584 15384 15884 14884
Fondo Amortizacion 132 283 395 418 453 84 282 451 451 434 600 326
SALDO NETO.. 103652 10,201 14.089 14.066 13.831 15800 15502 15333 15133 14950 14784 14.568

MOVIMIENTO BONOS EMITIDOS POR LOS GOBIERNOS LOCALES, 1956
{En miles de lempiras)

ENERO  TEBRERO MARZC,  ABRI.  MAYD JUNIO oo AGTO  SEPBRE. OCTBRE. NOVBRE, DICBRE,
Baldp 1¢ del mes 154.200 166200 159.900 184.400 134400 134400 128.400 127400 277400 475.900 471.300 408.300
Emislones en el mes... 14000 i — — 91.000 117.000 —— 150000 200000 —— e —_——
Amorlizaciones 2.000 6.300 25500 ——— 91,000 123.000 1.000 —— 1.500 4.600 8.000 112,000
Saldo fin de mes 166,200 159900 134400 134400 134400 12840¢ 127400 277400 475900 471,300 463,300 351,300




El Gobzerno ha expresado su deseo de pro-
rrogar el fidewcomiso de la recaudacion de lz
renta telefénica, sobre lo cual se le ha somets-
do por el Banco las bases para un nuevo con-
trato.

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS

El Departamento de Superintendencia Ban-
carig ba aswmido y cumplido las funciones de
superintendencia de seguros que le fueron de-
legadas por el Gobiermo mediante acuerdo
N°® 126 del 20 de Enero de 1955, lo gue no
ha sido un obstdculo para que el Banco haya
contmmuado sus gestiones con mstituciones y or-
Ranismos amigos para obtener ayuda o asesora-
miento en lg estructuracién de la oficina vigi-
ladora de las empresas de seguros en forma de
organisma oficial anténomo,

OTROS SERVICIOS

Los aumdstores del Banco prestaron, una vez
mds, sus servicios al Gobierno en el examen de
las cuentas del Ferrocarril Nacional; los infor-
mes fueron presentados y discutidos oportunae-
mente con los funcionarios correspondientes.

AUDITORIA EXTERNA

Por espatio de cerca de dos meses perma-
necié en el Banco la Mision de la Reserva Fe-
deral de los Estados Unidos de América gre o
solicstud del Gobierno —y annencia del Ban-
co—— 1o & bacer ung valoracidn de las activi-
dades y politica del Banco en relacién con la
economin del pais,

Las conclusiones a que llegé dicha misién es-
tén resumidas en las palabras del Sr. Frederick
L. Demng. jefe de la misma, quien se expresé
en los siguientes términos.. “punto en el cual
quiero bacer énfasis es que la politica mone-
tariza ba sido mwuy buenas, muy oportuna y que
en general puede decirse que la obra del Banco
Central ba sido excelemie.. Creemos que el
Banco esti realizando bien sus operaciones, ca-
W7 tan eficientemente como se reslizan dichas
operaciones en los Estados Unidos, tomando en
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consideracion lo lmitado del edificio vy las di
ferencias econdmucas y geogrificas”...

La Mision, que estwvo iutegradz por los se
Aores Frederick L. Deming, Darryl R. Francis,
Jobn H. Hembree, Harry J. Meyer y Donald
C. Niles, presentd finalmente su mforme defi-
nitivo en el que se reswme y concluye: “La my
si6n ha levado a cabo lo gue cree es un tra-
bajo razonablemente completo de revision de
la politica y realizaciones de los dos bancos es-
tatzles honduresios, Banco Central de Honds-
ras y Banco Nacional de Fomento, en relacion
con el medio ambiente de la economia hon-
durenia. Su primera y mds importante concly-
$i6n es que ambas insittnciones ban rendido un
serviczo valioso o la Republica de Hondwras, a
su gobierno y & su pueblo, y gque los bancos, en
térmanos generales, han jrstificado Iz confian-
za en ellos depositada por sus fundadores, de
que serian wna ailwcion beneficiosa para la eco-
ROMI

La musion cree gque Honduras ha expersimen-
ado bastante progreso en los ditimos aBos, y
gue ha salido exitosamente de la severa crisis
econdmica ocurrida en 1954 vy puede ver e fu
turo con oprimismo. Cree gque los dos bancos
estatales han contribuido grandemente al pro-
greso del pais desde su fundacin y que pueden
continuar baciendo smportantes contribuciones
al progreso futuro.

Es evidente gue Honduras necesia embar-
carse en un extenso programa de desarrolio de
carreteras, fuerza morrsz, mejoramzento de la
agricaltura y de la naciente industria, si es que
desea mosirar wn progreso conmtinuo. Estudios
mtenswos de proyectos especificos son necesa
rios para determinar suc posibilidades y priors-
dad, y obiener financiamiento extranjero, para
cubrir parte del costo de desarrollo, La masion
rree gue el desarrollo estari sobre bases mis
solidas se este puede lograrse sin demasiada m-
flacion de los precios y maenteniendo una mo-
nedz sana.

En lo gue al Banco Central se refiere, la mi
sion lo encuentra en wuna buena Sitmacién fi-
nansiera §y operando eficientemente. Encuentra
muy poco gue criticar con respecto a su politi-
ca monetaria y crediticia, la que se considera
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ha sido oportuna y exitosa en el logro de sus
obfetivos globales; asintismo, la nesién conclu-
Ye que el Banco ha conducido su técnica mone-
taria y operaciones de crédito com habilidad ¥
éxito; la musion ha hecho algmnos comenta
705 en forma de crittca con respecto 2 la poii-
tica general de las tasas de wmrerés ¥y com Tes-
pecto a la parsicipaciém del Banco en activida
des generalmente consideradas fuera del campo
vegular de actividad del Banco Central, Lo mi-
320n considera la ley del Banco Central y la Ley
de Establecimientos Bancarios como una legzs-
lacién flexible y moderna v no ve ninguna re-
zén pare cambio alguno (excepto algumos cam-
bzor con fines de clarficacion) en esas leves.

RECOMENDACIONES PRINCIPALES

1—El Banco deberia revaluar su po #tica
con respesto a topes de las tasas de miterés. El
punto clave a considerar en relacién con el cré-
dito en un pais como Honduras, es su dispons-
bilidad; las tasas deberin ser lo suficientemen-
te altas para que Sean atractwas z instituciones
prestamistas. Tasas artsfecialmente bajas tien-
den a reduzir la dispombilidad de crédito, es-
pecialmente para prestatarios pequedios, porque
tales tasas pueden no cubrir los costos del pres-
tamista. Consecuentemente tenden o forzar al
pequesio prestatario a recurrir a fuentes de cré-
dito onerosas,

2—F!l Banco v sz personal deberin tratar de
concentrar sus actwidades en trabajos tipica-
mente de banca central, Aun cuando el Banco
y Su personal han efectnado valiosos servicios
en orros campos, la misién cree deseable redu-
cir las actividades en campos fuera de la labor
normal de banca central.

3.—E! Gobierno deberia bacer arreglos pa-
ra reembolsar totalmente al Banco los gastos
incurridos en la ejecucién de ciertos servicios
fiscales, especialmente la de aquellos relaciona-
dos con ke recandacién directa de impuestos y
servicio de Iz dewda. El Banco no deberia ab-
sorber una porcion apreciable de tales gastos.

4—El Gobserno y ¢l banco deberian actuar
con cantéla en relacion con el volumen de las
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obligaciones gubernamentales absorbidas por &l
Banco. Mientras el Banco deberig ayudar a fi-
nanciar el programa de desarrollo y deberiz zyu-
dar &l gobierno en sus necesidades ftrancieras
de corto plazo, es deseable que se financie wna
parte substancial de los gastos de desarrollo do-
méstico, por medio de fuentes que no sean los
del Banco Central, En consecuencia, deberd ha
cerse un gran esfuerzo para desarrollsr mas un
mercado de caputal en Honduras y en Centro
América,

3.—El Banco deberia hacer un anilisis y re-
vi510n amplzos de la Ley del Banco Central y de
lz Ley para Establecimientos Bancarios, para de-
linear ciertus dreas que necesstan clarificacion,
ya sea por medio de regulatwos. En tal concep-
t0 deberia tomar aguellas medidas adminisira-
Hvas que Sean necesarias, o pedir accién a los
pribunales o accion legisiativa para obtener la
aclaracion Deberd, tan pronto como sea posi-
ble, apartarse de la prictica de tratar de regu-
lar operaciones de la banca privada por medio
de decisiones particulares.

6.—La Superintendenciz de Bancos deberta
gradualmente adoptar procedimientos de auisr
toria que tiendan haciz la evaluacion de activos
¥ praciicas administratsvas en vez de la simple
versficacion de activos y la determmacion de
errores”.

Misiones gubernamentrales

Como parte de la funcicn de consesero eco-
ndmico que la ley atribuye 4l Banco, funciona
rios de éste participaron en diversas actividades
relacionadas.

Merecen destacarse las rexnzones del Foado
Monetario Internacional, Iz de Mstros de
Economia del Istmo Centroamericano, en Ma-
nagua, Nicaragua, y la misién a Washington,
D. C., para la concertacion de un tratado evi-
tando la doble tributacion.

VII—REGIMEN INTERNO

DIRECTORIO

Al iciar su séprrmo ano, el julio de 1956,
el Directorio tncorporé a su bistoria los nom-
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bres de los senores H. Enrigue Chinchillz y Ro-
berto A. Zelaya, gerentes de Banco de Hon-
duras y El Aborro Honduresio, S. A., respects-
vamente, ¥ quienes representarian el interés na-
cional desde el punto de vista bancarro. De ellos
dizjo el Presidente del Banco gue “durante mu-
cho tiempo ban dirsgido dos wmstituciones hon-
dureiias de gran relieve econémico en nuestro
desarrollo y ya con una reputacién perfecta-
mente definida”.

Pocos meses después, don Gabriel A. Mejia,
volvid al Directorio, esta vez como titular de la
cartera de Economig y Hacienda., En afios pa-
sados él babiz tenido ya la oportunidad de re-
presentar al Gobierno, como delegado del mi-
HISLro.

Los tres numevos directores sucedreron a los
sefiores Félix J. Lloveras y Fernando Villar, de
la banca prevada, y Pedro Pmeda Madrid, que
babia estado encargado del minmisterio de Eco-
nomia ¥ Hactendz, hasta el 21 de octubre de
este afio. Bl periodo cubierto por los directores
mencionados puede considerarse como uno de
los miés activos de la institucion, y permite ase-
gurar “que nos ban syudado con un espiritu
frerze, desinteresado y en muchos casos defen-
drendo mds los intereses de la banca central que

los propios™...

AUDITORIA INTERNA — REVISION
DEL SISTEMA

Con el objeto de hacer una revisidn comple-
tz del sistema de Aunditoria Interna y de im-
partir algunas charlas &l personal de la misma,
el Banco contratd los servicios del sefior Jame
Londo#o Gonzilez, ex-Awuditor General del
Banco de lz Repiblica.. Colombia, Los resul-
tados de esta visita, contenidos en elaborado in-
forme, ban merectdo la mis cuidadosa consi-
deracion de parte de las autoridadet de iz ins-
titucion, teniéndose, ademds, la impresion de
gue el personl de dicho departamento obinvo
valiosa informacion que le guia en sws activi-
dades

ENTRENAMIENTO DE PERSONAL

Dyrante el atio se otorgaron becas asi:
Tomis Cilix Moncads, Vicepresidente de la
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institucton, para el Curso de Desarrollo Eco-
nomico organizado por el Banco Internacional
de Reconstruccion y Fomento, en Washington,
Previamente, el mismo becario habia asistido a
wn curso mtensivo de inglés en lp Universidad
de Michigan.

Antono Jorge Kattin Paredes, estudios de
Contaduria v Auditoria en el Instituto Tecno-
ldgico de Estadzos Superiores de Monterrey, Mé.
X260,

Rigoberto R. Borjas y Alfonso Bonilla, asis-
tenze del Gerente v Jefe del departamento de
Créditos y Valores, respectivamente, al Centro
de Estudios Monetarios Latinoamericangs, Me-
xzco, D, F,

Antonzo B. Swazo y Ramon Enceda, asistie-
ron al curso de Mecanizacion organizado por &l
Centro de Estudios Monetarios Latmoamerica-
05, del 9 2l 27 de abril.

Ramaro Cabaias P., continda sus estudios de
Ecanomiz en la Universidad de Harvard.

Vdlentina Mejia, Marina C. Napky y Ceci
lio Zelaya Lozano, terminaron en la Unwersi-
dad de Michigan la primera, en el Fondo Mo-
netario Internacional. y Departamento de Co-
mercio de los Estados Unidos de América, res-
pectivamente, las dos sltimos.

FUSION DE AGENCIAS

Previg aprobacién del Direcrorio se llegé a
wn acwerdo con el Banco Nacional de Fomen-
to para el traspaso az éste de las agencias en
Juticalpa y Gracias, babiéndose efectuado ya el
de la primera.

Presto gue lz mencionada instatucién esté an-
torizada para manejar cuentas de chegques y
presiar todz clase de servicios al publico, y que
las necesidades de los puneblos pueden ser aten-
didas suficientemente por wna sola institucion,
el Banco Central, que por su parte no bace ope-
raciones con el prblico, decididé dejar el campo
@l Banco Nacional de Fomento.

El traspaso se comwvino sobre las” bases si-
guzentes:

1.—La agencia del Banco Nacional de Fomen-
to prestard el servicio de corresponsalia 4l
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Banco Central y atenders todas las opera-
ciones que la de éste ha estado efectuando
para el gobierno y el pablico.

2—El Banco Nacional de Fomento conserva-

14 en sus empleos al agente y guardas com
los sueldos gue devengan.

3—El Banco Central de Honduras pagaris al
Banco Nacional de Fomento 1. 300.—

mensuales por el servicio de corresponsal
en dicho lugar.

4~—El Banco Nacional de Fomento zdquirirs
@l costo el mobiliario que ocupe de dicha
ALENncid.

REGLAMENTO DE PERSONAL

Fue reformado el articulo 20 del Reglamen-
to del Personal del Banco, en lz forma si
grsente:

Art. 20.—De acnerdo con lo preserito en los
articulos 15 y 16 de la Ley de Trabajo para
Menores y Muyeres, las empleadas en estado de
emsbarazo tendrin derecho a wna licentia re-
munerada de tres semanas anteriores y tres pos-
teriores al parto™.

PREVISION SOCIAL
Resoluciones

Parz los efectos de la tasacion de la garan-
tin, de préstamos a los empleados, debe esti-
wnarse como valor de la garantia el valor co-
mercial razonable que le dé el perito ingenie-
ro nombrado por el Banco.

N

Aprobando el autofinanciamiento del seguro
colectivo de los empleados de la institucion, que
-entré en vigor el 1° de junio, juntamente con
la nueva clasificacién, cuya poliza minima tie-
v2e un monto de L 5.000—

~

Reformando los Aris. 5, 18, 20, 34,41y 42
del Reglamento de Pensiones, asi: Aseguros.
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“Art. 5.—En caso de falecimiento de un
miembro del Plan, los beneficiarios o sus be-
rederos recibirin la cantidad que corresponde.
Segin el cargo que desempefien en el Banco, de
acuerdo con la escala siguiente:

2} Presidente, Vicepresidente y Ge-

FEBLL ..ovvevrrseneecarasassesnneeeeereennes L 25.000
&) Jefes de Departamento .............. . 20,000
¢} Sub-Jefes de Depto. y Jefes de

SELCIOR aarareerereieeereeveeeeeeevnaann » 15.000
d) Empleados en general ................ » 10.000
&) Guardias y Ordenanzas ............. » 2.000

Este beneficio seri otorgado desde el mo-
mento gre el empleado haya cumplido 6 me-
set de servicio continno en el Banco.

Art. 18—EFEn caso de fallecimiento de wn
miembro del Plan gue se encuentre en servicio
activo en el Banco y no haya optado por recibir
una pension de vejez o mvaldez, se debe pagar
@l beneficiario correspondiente o a sus berede-
105, la suma que pueda resultar bajo el benefi-
c20 del Art. 5, més el producto del respectivo
benefrcio de cesantia que se hubiere zcumulado.

Are. 20.—S5; ¢l fallecimiento de un miembro
del Plan ocurriere miientras esté al servicio ac-
tiro en el Banco, después de baber alcanzado
la edad de 60 aiios o de haber cumplido 235 afios
de servicso continuo sin que hubiere optado por
recibir lz pension de vejez respectiva, la suma
pagadera al beneficiario o a los herederos, ade-
miéis del producto del beneficio por cawss de
muerte a que se refiere el Art. 18, debe f.garse
con base en el valor actuarial completo de ia
pensién de vejex gue le bubiere correspondido
al empleado, calenlado 4 la fecha de su deceso.

Art. 34.—La Junta Administradora debe or-
denar gue se baga una revision actuarial com-
pleta del Plan, de sus previsiones financieras,
tablas, reservas y cosros, cada tres, cinco o sie-
te aios a partir de la fecha de vigencia del mis-
mo. Como resuitado de dicha revisiém, debe
prepararse un estado financiero adicional gque
indique la distribucion y la forma en que se en-
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cuentra comprometido el patrimonio total del
Pian, de acnerdo con los siguientes renglones
de obligaciones: 1)

5) Reserva para beneficios pendientes de pago
bajo el régimen de servicios médico-hospitala-
rios; 0) Reserva para el Régimen de Beneficios
por muerte; y 7} Reserva general, destinada a
facilitar la estabilizacion dé las contribuciones
del Banco, & mejorar los beneficios que este
Reglamento comprende cuando la experienciz
y #na revision astuarial del Plan lo justifiquen
¥ @ cualesquiera otros fines que sirvan, a juiciv
del Directorio del Banco, para cumplir en me-
jor forma los propésitos de este Reglamenio y
los objetivos del -Plan. Esta reserva debe cons-
titwirse e imcrementarse con los excedentes to-
tales gue resulten después de formar las otras
indicadas en los parrafos anteriores.

Art. 41.—Los membros del Plan pueden
nombrar uno o mis beneficiarios con derecho
@ percibir las sumas estipuladas bajo el régimen
de beneficios por mauerte, o0 del pago por ce-
santin de conformedad con el Art. 18. El nom-
bramiento del beneficiario debe sujetarse a lo
dispuesto en los formalarios especiales gue su-
mznistra la Juniaz Administradora, siendo en-
tendido que a falta de instrucciones, en contra-
rio, los pagos correspondientes debern hacerse
por partes iguales cuando bubiere mis de un
beneficiaro,

Art, 42~—Para que el nombramiento de be-
neficiarso sea vilido contra el Banco, ha de es-
tar debulamente anotado en un registro que de-
be mantener lz Junta Aiministradora. Si el
miembro de que se trate bubiere omitido bacer
dicho -nombramiento, los pagos correspondien-
tes deben ser bechos a sus herederps. Dicho re-
gistro puede ser consultado por los miembros
del Plan a fin de cerciorarse de gque la respec-
twa anotacién ha sido efectuada de conformidad
con sus deseos”.

—~ o~

Declarando que &l periodo dé los miembros
de lz Junta Administradora del Fordo de Asis-
tencig Social serd de un abo,
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Reformando el articulo 1°, N° 1 del Re-
glamento de Préstamos z los empleados de la
nSLitUcion, ass:

1—E! Monzo del présiamo o préstamos no
excederin de la cantidad que pueda redimirse
en 15 anos con abonos mensuales equivalentes
al 25% del sweldo gque devengume el prestata-
rio, salvo gue la Junta Administradora, previo
estudio finanziero de los recursos o rentas del
empleado considere gque los abonos en exceso
del monto establecido mo perjudican el presu-
puesto ordinario del soliciiante, pero el créduo
en minghn caso seréd mayor de L 25.000.—

— o~

En vista de haber transcurrido ya tres afios
desde Iz implantacion del Plan de Asistencia
Social, se encargd a la Junta Adminstradoras del
Fondo de Asistencia Social el estudio y presen-
tacion de un proyecto de reformas &l reglamen-
to del masmeo, gue abarque los resultados de la
experiencia.

Se incorpord al articulo 17 fraccion IX del
Reglamento de Préstamos el inciso siguiente:

“d) Cuando el mrembro del Plan venda su
casa de habitazién con &) 0bjeto de adquirer una
mejor Siempre gue el producto de la venia se
destine a la adquisic:én de la nueva vivienda”.

Declarando que la Jurta Administradora del
Fondo de Asistencia Social podri conceder prés-
tamos a empleados, en caso de necesidad justi
ficada, sin mis garantia que el derecho de ce-
santia y hasta por el monto de la misma,

En casos extraordimnarios podri obtenerse una
Suma mayor previa aprobacion del Directorio.
En ambos casos el plazo no excederd de un anio
g &l interés seri del 6% anual. Esto se enten-
deri sin perjuicio de lz facuitad de conceder
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préstamos con otra clase de garantias, y dife-
rentes condiciones, unas y otras calificadas por
la Junta. El total de préstamos a que se refiere
el Articulo no podri exceder de L 50.000.—

Declarando que los recibos firmados por en-
fermeras titwladas y bachilleres, estnydiantes de
medicing, relacionados con la aplicacion de in-
yesciones a empleados del Banzo, son aceptables
para €l Fondo de Asistencia Social.

CENTRAL DE HONDURAS

JURISPRUDENCIA
Crediticia

MERCADERIAS DE FACIL COLOCA-
CION.—Queds a juicio de la Comisién de Car-
tera establecer en cada caso qué considera mer-
caderias de facid colocacién, para los efectos del
Art, 37 de la Ley del Banco Central.

BANCOS DE AHORRO —Estas institucio-

nes no pueden acudw al Banto Central en so-
licitud de adelantos.
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RELACIONES CON EL SISTEMA BANCARIO

INSPECCION Y VIGILANCIA — VISITAS DE LA SUPERINTENDEMNCIA
Seccién de Auditoria

Banco Atlintida — Tegucigalpa

148/18 30/ 8 /56 4l 31/ 8 /36 it Caja y Valores
186/20 26/12/65 s et General
Banco Atlintida — San Pedro Sula
166/6 26/9 /56 A 30/10/56 cooorivvrcenrrerenreeennn GEBETAL
Banco Atléntida — Tela
129/3 7/7/56 G 18] 7/ 56 aeirieeeirreeeeecienenererenenreasenen General
Banco Atlintida — Puerto Cortés
131/3 23/7 /56  dl 4] 8/56 .o General
Banco de Honduras — Tegncigalpa
93/11 3/4756 @ 44756 s Caja v Valores
94/12 16/1 /56 247 3 /56 oo General
160/16  19/9/56 19/ 9 /56 eeecreeeracrsanmesnsse s Caja
Banco de Honduras — San Pedro Sulz
165/6 26/9 /56 Gl T[II]56 aeaccisvirrresreeeaveeeecsetnanes General
Capitalizadora Hondurefia, S. A.
122/9 1/6/56 23 7156 eeieeeeeectrerirnrann et General
Banco Capitalizador y de Aborro
130/6 2417 /56 22/ B [56 eeerereeereerveeereieenerae e General
Banco de Occidente — Santa Rosz Copdn
157/5 6/9/56 13/ 9756 vvveieeevneaenneennoGenETEL
184/6 29/11/56 20711756 cecrereeeerenenn weeeeennnCrtj § Viabores

El Aborro Hondurefio, §. A.
138/10 9/7/56 I7/ 7 /36 aeeeeeeeeeeeerrrrsverreneescanes General

Banco de lz Propiedad, S. A.
115/13 26/ 4 /56 7/ 6 /56 oeeereereensrreserensererrens General
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Aseguradore Hondyreiia, S. A,

147/5 23/8/56 3/8/56 ...
Banco Nacional de Fomento — Tegucigalpa
98/14 10/ 2 /56 31/5/56 ...
152/18 10/ 2 /56 31/5/56 ...
162/19 17/ 9 /56 18/9/56 ......
Banco Nacional de Fomento — Comayagua
103/4 16/ 3 /56 19/3/56 ...
Banco Nacional de Fomento — Cholutecs
102/4 16/ 3 /56 23/3/56 ...
146/5 30/8 /56 6/9/56 ...
Banco Nacional de Fomento — El Paraiso
43/2 2/3/56 3/3/56 ...
Banco Nacional de Fomento — San Pedro Suia
101/2 20/3/56 24/3/56 ...
128/3 22/6 /56 28/ 6 /56 ...

Banco Nacional de Fomento — Danlé
192/2 2/3/56 3/3/56

Banco Nzcional de Fomento ~— Puerto Cortés
109/2 8/ 3 /56 13/3 /56

Banco Nacional de Fomento — Cuyamel
193/2 8/3 /56 10/ 3 /56

Banco Nacional de Fomento — Proyecto Piloto Jalteva

191/1 7/ 4 /56 9/4/56

Solamente no se intervino en la Sucursal del
Banco Atlintida de La Ceiba, pues a fines de
1955 fue objeto de awditoria. Las agencias me-
nores del Banco Nacional de Fomento no fue-
ron objeto de revision de nuestra parte porque
este oficing se mantuvo constantemente infor-
madae sobre la labor realizada por la Anditoriz
Interna, al respecto, creyendo por consiguiente
innecesaria nuestra intervencion; en este aspec-

CENTRAL DE HONDURAS

.........

to la colaboracion de aquella oficinz es com-
pleta.

Se efectuaron trabajos de estudios de varias
cuentas, el andlisis de los documentos presen-
tados en garantia de adelantos y trabajos espe-
ciales ordenados por esa Presidencia.

Fue preocupacion de esta Superintendencia
durante el sltimo trimestre del ghio, asi como
serd en el futuro, lograr perfeccionar los siste-
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mas de anditorias tendiendo a alcanzar las me-
tas fijadas por la Mision de la Reserva Fede-
ral especizlmente en lo que se refiere a ba ava-
luacion de activos, calificacién de lz adminis-
tracin bancarig y politica crediticia en general.

Seccién de Estadistica

Se logré mayor prontitud en la elaboracion
de cuadros con una informacion mé; comsleta,
Hegando al fmmal del afio a obtener la estadis-
tica cambiaria en el mes siguiente al que corres-
ponde, labor que no se habin podido realizar.

Seccién de Revisién

Se bizo el anilisis de los balances de los ban-
cos tendiendo a lograr, de esta Seccién, un es-

tudio mdas completo, mes por mes, de los ba-
lanzes y demds informaciones mensuyales sumi-
nastrada por los bancos.

Seccién Actuarial

Se elaboraron los trabajos propios de la mis-
ma, reformando en varios aspectos los contro-
les del Banco de Iz Propiedad, asi como Iz re-
vision de los cuadernos de valuacién suminis-
traios por el Banco Capuzlizaidor y de Aborro.

También se llevaron a cabo trabajos relacio-
nados con la rama de seguros y labores espe-
cizles solicitadas por la Administracion del
Banco,

MOVIMIENTO DE CREDITOS DOCUMENTADOS HABIDO EN EL
BANCO CENTRAL, DURANTE EL ANO DE 1956

Valor de 105 abiert0s .oumeeeeeeeaaene.

Valor de los pagados ....... coenn.....

Saldo al 31 de dicrernbre de 1956 ......

............................

L 3.596.686.44

DISTRIBUCION

Abiertos por el Gobierno

Abiertos por particrlares *

Menops:

Crédstos del Gobierno

Créditos de particulares ... .ouvverin,

1/ El propic 8anco Central.

1z

.................

......................

.................................

............................ » 2.659.046.54
........................... L 937.639.90
L 2.730.019.05
» 866.667.39 L 3.596.686.44
L 2161462.17
497 584.37 L 2.659.046.54
............................ L  937.639.90

MEMORIA DEL BANCO



MOVIMIENTO DE LOS COBROS ATENOS  Abri
r27 43 L 97.734.1
HABH?)O EN EL BA.NC_O CENTRAL, Mayo oo, 49 w1 96.8‘2?.83
URANTE EL ANO 1956 JURO oo, 68 , 167.525.92
COBRANZAS RECIBIDAS ]&léﬂ ...................... 3—2 2 92.1 18-06
Enero ..coovvevvionee.. 36 L 81.755.74 ALOSLO v 44 ” 78.138.40
Febrero 40 } 157‘0]3‘ 24 ée?tz’zmbre ............ 23 » 4825124
MTLO rvererresen ’ 0951, CHUDTE ovooccnnance. 41 » 11688201
Aorg e 38 v NG LS Noviembre ........ 23, 109.542.86
Mzzjfo ................. 52 Y 100.060.04 Dicierbre ............ 85 » 400.275.04
_;z;zf .................... g N 220.144.36 529 L 1.664.791.87
...................... . 71.971.40
Ago.f.to .................. 48 »  189.674.30 RESUMEN.
Septiembre ... 27 ” 55.149.78 Saldo anterior ... L 281.268.60
Octubre ... 61 ! 231.619:94 Cobranzas a cgo. del Gob. » 1.373.542.33
NOBmEIe e 31, 100.052.76 C""’Z"’;’z""‘ @ ¢go. de par- p p
Diciembre ... 39, 116.171.76 ”"; “;"; S _,,___{34._{27;0_31
—_— —_— whb-Total cooeeeeennee.. » L 267
TOTALES ... 528 L 1.557.999.37 Menos cobranzas pagadas 839.207.97
COBRANZAS PAGADAS Mpor el Gbob. e » 1.482.424.91
BRero v 20 L 4335604 “E70F cobranias pag
Febrero ... 50, 161.062.12 Po; particalares .......... »  182.366.96
Moy T 5 15263024 71 R L 174.476.10

RESUMEN DE LAS EMISIONES

—_——r———

MONETARIAS DE HONDURAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1936

. Morede Metdhca Bullates

EANCO CENTREAL PE HONDURAS
Abo de 1850 e s e csssian s e mseessssssiems e Le 19.620.— L. 5.000 000.—
1951 oy — e B »  319240— ,, 14.000,000.—
19852 e — o e e rey » 163200 —  ,, 9000 000.—
BB e e s e e o . o 0 i o e 3y 224240 — |, 6.550.000.—
1984 o e - —— e i . £79.000— ,, 14.100.000—
1995 e cooe m = = - [PV SOE U — »  115.202.02 ,, 1.100.000.—
Enerp 1956... " — pe 100G.000 —
Feb. 1956 — au- - UV S —— »  43.000— . 200,000 —
MATZO L1050 . s oo v s e 54 e S m = R e = e " 500.000,—
Abril FOBB s eor e v ot e oy i = = s m Satss St st 35 15.000— 100.000.—
Mayo ABEB.c. v s s oo et » 6400— 400.000 —
Junig OB e et e e e i ¢ e e ekt e e »  1.100.000.—
Julio 1956 o v - . m 5.000.— ,  300.000.—
AZOSEE 1956 oo o o o i s v e e e = n m 4 e = = 48100.— ,, 360.000.—
SEDDTE,  IODO e o st o e o e = = S m e e e 1 5.600— 300.000 —
OCIUBYE 2058 v v = o oo ot et = it e e »  100.000.—
Nov. OB e e o e o e e e i i e 3y 3605— ,,  450000.—
Dic. FOBB o oo s i o o mee e ’e 840 — ,, 300.000.—
GTTMA v o ae comerms o o o S————— e L 1458680802 L. 53.900.000,—
MENOS: Amortizado al 31 de Dielembre de 1956. e s e e 3737 , 841205450

L 45.487.945.50
L 45.487.945,50

L, 1456 570.85
L 1.456.370.65

EMISION NETA AL 31 DE DICIEMEBRE DE 1956 s e e s

B AT A e e e e e e e o P i
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Moneda Metilia

Billetes

VIENEN e IR—— -
GOBIERNO DE HONDURAS
Su emisidn al fundarse el Banco Central. .. .o e .. L 9.661.700.00

MENOS: Desmonetizado al 31 de diciembre de 1956 __  ,, 5.001.494 47

BANCO DE HONDURAS

Su emisién al fundarse el Banco Central . . e eeer - — Lo 1.407.452.50
Ajuste por billetes no inchndos contrato. . . s o 28—
STUMA. e s — o o strasss s monsens o monne e = Lo 1.407.541.50

MENOS. Amgortizado al 31 de diciembre de 1856.._ .. ,, 1.327.574.—

BANCO ATLANTIDA

L. 1.456.570.65

. 4 660.205.53

I, 45.487.945.50

79.967.50

124.940.50

Su emisién al fundarse el Banco Cenfral. o e e L 1820 644 —
MENOS: Amortizado a2l 81 de diciembre de 1956 ,» 1.685.703.50
TOTAL EMISION NETA DE HONDURAS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 1956 . e e ome e a8

L 6.116 776 18

L. 45.692.853.50

DETALLE DE LAS EMISIONES, AMORTIZACIONES, FUNDICIONES
E INCINERACIONES CORRESPONDIENTES AL GOBIERNO Y A LOS
BANCOS DE HONDURAS Y ATLANTIDA

GOBIERND BCO.DEHOND. BCGQ ATLANTIDA
{Metdhca) {Billetes) (Billetes}
Sus emisiones al fundarse e Banco Central.e . L 9661.700.— L 1407.45250 L 1.820.644 —
MENOS: AMORTIZACIONES, ASI:
ARG de 1008 . o e e cvoeres e on reessestossenens e e e e 495.000.— .» 513.000—
1983 & ol e e e e mn e mm e em e . . e 1.399 59 .,  417,000.— ,s 1.047 985.—
TOD4 covse cereim ceomneemseisssmesresmsess semsers mreans seoins mamneessmssrees e wessess st s . 83.695.— . 97.937.50
A9F5 - m e C o cf s e ae cm e em mm w4y 9.000.000— . 21 300— » 27.400.—
Enero 1956... —_ JE R —_ —_ —_
Febro. 1956 0 o e ce cen e i e o - - 37.40 —_ —_
Marzo 1856 . _ - e e — —_ —
Abril o o i e torrieres n areens sarmsans cosssemettrtie o oo — —_— -—
Mayo 1006 e e e e e e — 7.532.— . 6.714 —
JUN10 1956 i v e e e e -— — —
Julip 1956 - e L ol e ol e it i e —_ —_ —
Agosty 1956 . w v 1e e e — p— —
Sepbre 1856 . | 0 h e e e e e —_ — —
Oct. 1956 ok v e e e - — , 8.047.— , 2.667.—
Nov. 3956 oo o e de e e am o mm e ae . 57 48 — —_—
L 466020553 L 79,878.50 L 124.940.50
MENOS: Ajuste por billetes de L. 1.— no inchiidos en el
contrate —— . b e e e 80—

SALDO DE SUS EMISIONES AL 31 DE DIC. DE 1856 L 4.660.205.53

L 79.967.50

L 124.940.50

TOTAL DE AMORTIZACIONES .- = — o L 5.001.494.47 L, 1.327.57T4— L 1695 703.50

MENOS: Fundido e incmerado . ... v o« e o av oo oan,, £.997.304— » 1.316.996 — » 1686.322.50

SALDO EN LAS BOVEDAS DE EMISION..... e L 419047 L 10.578.— L 9381 —
i
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DESMONE’I‘IZAC.ION.DE MONEDA METALICA DEL BANCO CENTRAYL
DE HONDURAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1556

BE
Lod L 002 1005 L 010 L 0.20 L 0.50
ANG DE 193 —_
E 1953 v % » — 5 = 0.10 — —
Epero 1956 ... J— . ” » »
Febreto .o, ,, — ” v T T T
MAZ’-’?Z’O et heveneneraereaeraans I s - 3 T 2 T 0 T 5 —
AL oo, J— o »o T » 5 R
Mﬂyo ........................ L, — ” - 2 : w T s T y —
fﬂﬂi@ ..................... peren » —— ” . i i T 8 T »

, » T —_ — —
Jeio e — ” ” o
AgOJ‘EO ..... ” _ » 008 # T »w T » 31.60 w 3

20 e, .3 by — —_ — —_— o
Sepriembre ..., ,, yy — v 7 " 7
" — —_ —
Octabre ........... U — ., — — 7 ” o
N Ll - —_— —
Noviembre ....... N ., — . » » » ”

. " ” 2
Diciembre ................... » — » 004 , 025 , 130 , 1—  —

TOTAL ......... B L 012 L @25 L 140 L 3260 L 3—~

BILLETES AMORTIZADOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1956
DEL 1~ L&— L 10— L 20—~ L 160.—

Afip Qe 3008 e wm e Lo 65447050 Y. 980.340.— L 217.855.— L §46.320 — I 12.400 —
1958 (o v en 5y 380095 ,»  8000958— ,, 100083.—  ,, 1000 080.— o ET050.—

Enero 1956 . . 5, 40.01L— 750 10— 20.— _
Feb. 1956 o —wne—m. o 48.000— ,,  BOO00.— , 90000— ———— ———
Marzo 1956 . e omn n 38.004— -, 10.062.50 —_ 15.000 — , 4100.—
Abril 1986 .. s w  82000— ,  35000.— —— —_— _—
Mayo 1956 .o . n 6700550 4500250 , 906668 , 820600~ , 25000.—
Junle 1958 oo 141008~ ,,  80.01250 ,, 10.000.— ,  80.000 — —_—
Julic 1956 o ey ARO00— e — — —=
Agoste 2956 ooy o 112000— .  55.000.— —— o, 20000— , 13.000.—
Sepbre. 1956. . mmimmn »  37.000.— 5.000.— —_— —— N
Octubre 1956 o seeae o 18000.— —— —_— S ——
Nov. 1956, .. . 26002050 , 385.010.— , 70.025.— , 360030.— , 12.000.—
Dic. 1956 e 356.000— ,, 155.005— , 30.000— ,  80.000 — _—
SUMAS oo L.280762450 L 2.880475— L 526955~ L 2.488.450.— L 113550 —
MENOS INCINERADOS.. . 2.38556550  ,, 2185.435— ,, 426910 — ,, 2.043.400— , 59.450.—
SALDO POR INCINERAR L 522058 L 395040.— L 100045.— L  440050.— L 54,100.—
115
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INCINERACIONES DE BILLETES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

DE L 1.— LS5— L 10— L 20— L 100.—

Afio de 1954 . .. L 74459~ L 110.305— L 17.820— L  46300.— L 12400—

1955 . o e e e » 154030650 ,, 906,130— , 200.080.— , 1.400.1060.— 50.—
Enero 1956.... e —— 33 40.000— ,, 330.000.— ,, 100.000— , 400.000.— _
Feb. 1856 e 40.000,— ,, 200000.— _—— —_ —_
Marzo 1956 v ———— e —_—— . 50.000.— ,, 90.010— —_—  ,, 47.000 —
ADPril 1956 e e, e 4y 20 000 — —_ —_— —_— —_
Mayo 1996 e 80.000.— —_— —— o —_——
Juniec 1986 e e 3 211.000.— — —_— —_—— —_—
Julio 1956 e e 44.000.— —_ —— —_— _
Agosto 1956 . v w o v » 40.000.— —_— —_ _ —_—
Sept. 1956, o e e e e —_—— —_— —_— — —_
Oct. 1956 - - - - - ,, 146000— ,, 225000.— ,, 18990.— ,, 197000 — —_——
Nov. 1856 .. e —_— — _ R PR
Dae, 1958 e o et e 330,000 — ;350 000.— —_—— _ _—
TOTAL: . vvwemnme e . - L 2.385.56550 L 2185435 — L 428.910— L 2043400 — 1L  59.450.—

MONEDA METALICA EMITIDA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL 31 DE DICIEMBRE 1956

DE L 0.01 L 0.02 L 0.05 L 0.10 L 0.20 L 050

Afio d¢ 1950.n e L 2400— L 6720— L 1:0500— L L L

1951 _ .. _ , 7200— , 70:0.— 8000 — , TI.000— , 120.800.— ,, 100000 —

1952 v, 6.000.—  ,, 11.200— 20,000 — ,, 14.000— , 104000— ,, 2000—

1958 o e 5, T-200.— ,, 15040 — 17.000— , 9000— , 116.000.— ,, 60.000.—

1954 .. ,, 12000.— ,, 28.800.— 30.000.— ,, 88.200— |, 260.000.— ,, 60.000—

1908 s e =y, 12.000.— ,, 11.202.02 25000— , T7000.— , 60.000.— ———
Enero 1956.... cmm e —_— —_— —_— —_ _ —
Feb. 1956 , 3.000.— _ _ —— ., 40 000— _
Marzo 1956... ... . — S _— S _ —
Abril 1956 L. .. »  3000.— —_ 5000.— ,, 7.000— _ -
Mayo 1956. . we— —— ., 8400— - —_— —_— _
Jumeo 1956 e e —_—— —_— —_ —_ _— —_
Juho 1056 - . —_ —_— 5.000.— —_—— —_— —_—
Agoste 1856 ... ,, 1500— , 1.660— 5.000.— —— ,, 40000.— —
Sep. 1956. . s o, 1.500— ,, 3200— —_— —_— —_—— -
Oct. 1956.. .. - - ,,  900— _— —_ —— —— N
Nov, 1856 e — 5, 1600— 2 005.— — _ R
Dic. 1956.. o v, 1101 . 3200 — 3.000 — ,,  2.100— —_— ——

EMISION BRUTA.. L 57.801— L 96.002.02 L 130.505-— L 204£300.— L 740.000.— 1L 228 000 —
MENOS AMORTIZ. . o1z 0.25 140 3260 3—

EMISION NETA. .. L 57801.— L 96.001.90 L 130504,75 L 204293880 L 739.967.40 L. 227.997—
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BILLETES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS EMITIDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1956
DE L L~ L5~ L 10~ L 20— L 50— L 100.—
Afio de 1050. . . ... .., ... —— L 5.000.000.— — —_— —_—— o —
5 . L, 1.000 G00.— w  5.000.000—~ L 3.000.000— L 3.000000— L L 2.000,000.—
19520 s v e s e -+, 1.500.000.-- w—— ,, 8500.000.— , 8.000.000.— ——  L000.000.—
1853 . - . »  500.000,— h 260.000,— . 1.800.000,— o 2.300.000.— —— ,, 1.600.000—~
1964u e v C o - p 2000.000.— ., 1000000— wo 8.600.000.— ,, 3.200.000.— ——  , +.300.000—
19B8.s s e+ o - 100.000— — —— » 1000.000.— —— ——
Eners 1088 vvi mmnn v w5y 100.000— —_— —— —— e am —_—
Ieh, 1958 L coh v e e e 200,000 — e — — —_— —
MAYZO  TDEB o o o e ae ey 100000 — —_ —_— —_—— —— 400000
Abril 1968 e v o e i w  100.000.— —_— —_— —_— —_— ——
Mayo 1966 a e o —_— —_— o 200,000, — ——  ,,  300.000—
Junio 1968 ... e e e i 100.000,— _— —— s 200000,  800.000.. —
Julio 1956... — ¢ v v commmremssiman gy 100.000,— —— _— ——  , 100,000.— e
Agosto 18586 .. . . .. . . . ... , 100000 — _— — ey, 100,000— ,, 100.000,—
Sep., 1858 s e = e w 100.000.— —— ——n —~—  200.000.— —_—
Oct. 166 ... . ... . ‘. n 100.000— —_— —_— —_—— —_— —_——
Nov. BOEB i v e e e w 450.000.— _— —— —rn —— —_——
Dic. 19866 e et e w »  300.,000.— —_ —— ——— —_— ——
EMISION BRUTA ... ccimivwrirr e L 6.850,000— L 11.250.000— L 12,000.000,— L. 12.900.000.— L 1.200.000.— L $.700.000.—-
MBNOS AMORTIZACION .. v coeer con o 4, 2.907.824.50 »  2.380.475,— " 526.955,— »w  2.488,450.— ——  , 118.560.—
EMISION NETA —. v s s oo Lo 804287650 L 8.860.525.— L 11.473.045— L 10416550~ L 1.200.000,— I, 9.588.450.~—




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 3. D DICIEMBRE

DE 1956

Ingresos de OPEratiOn ... nmnereororacusesrsesrirssimsvsvesiriss L 1.758.656.66
G505 A€ OPErACION ooouueeeeveeerieereererrevssrevssnenesssinresnessnsaes » 1.266.415.96
Utiidad de OPeracioRes ......rveeerrerirersessvivssvomcrcsresssssemracs L 492.240.70
MENOS
Depreciaciones y Amortizaciones ............. L 123.355.20
Reservas para Servicios Sociales ............. , 139.518.50 , 262.873.70
Uilidad Ntz cvvvveerveerivrecrraserssrsvsssssessesssarostssssssrsrosssness L 229.367.—
DISTRIBUCION:
Reservas para IRVErsiones ..........wceeeeeeeecereensesevaeecsens L 80.251.40
Incrementos a los Recursos del Fondo de Valores, Art. 43,

Ley del BCH .....oocvevieceetiveseeeeaneeeevnaerenenserassanssssensons ., 31.269.84
Incremenros al Capital., Art. 5° Ley del Banco Cenral de

HOBAUIGS ..ot s e sane s st san e s , 5892288

Incrementos al Fondo de Valores. Art. 5°. Ley del BC.H., 58.922.88

L 229367 —

ji8 MEMORIA DEL BANCO



BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS AL 29 DE DICIEMBRE

DE 1956
. ACYIVO

Disponibilidades Internacionales
1.—0ro

En el pais et e e s . B 109 016.08
2,—Monedas ¥y Billetes. EXtT. N €aJa - o oo e v e - 275.373.60
3.—Dep. a la Vista en el Extramjero. . o cev e, ,,  2.967.611.84
4 —Valoreg y Colocacioneg Reahizadas en Divisas— ... ,, 14.341.228.42
8-—Aporte en Oro a)l Fondo Monetario Internacional ,,  625.000.—
6. —Corp. Financ  Int e e » 11.000.—
T B LR o e e e e vt e et e e i e = 13 20.000.—

Totz]l Reservag Internacionales. .. e oven w
Obligaciones

1 —De Bancos Privados ... oo oo o o e
2.—~De Entidadeg Oficiales.. . . oo oo cn o o e

Aportes a Instituciones Infernacionales

1—Fondo Monetaric Internacional . _ . o e .
Z.—Banco Infernacional de Reconstruccidn y Fom,

Inversiones Nacionales. . ... . oo oo oo e we
Bono Consolidacién Moneda Metiliea... .. .- . . .
Otros ACLIVOS e s — — o st v e i ——
Menog Dep. ¥ Amertizaciones.. ... . o

PASIVO Y
Obligaciones Monetarias

Emisi16n Monetaria... . .-
1.—Rilleteg en Carenlacidén .. .. o - o0 e - -
2—Moneda Metihica en Circulatifii.. o — e v —ein

b i

Total Esp. Moneda en Circulacion — . oo e ——
Otras Obligaciones Menetarias

i 218.032.17
" B850.747.20
. 50935.223.29
. 28 6B2.456.8¢
. 1250.000.—
" 22.000.—
" 40.000.—

$ 18349.220.T¢

L 8.842.529.58
. 25731589

CAPITAL

L 35.419.056.50
., 477473710

1. 3.750.000.—
.  860.000.—

L 40.193.793.60

3.—Depésitos
a) De Bancos.._ .. T J— L. 11.082.592.69
B) Del GODIRINO. s e ce o o an e ey 580478488
¢) De otras Entidades Oficlales. .. " 530.505.64
d) VA0S v v v oom omm e e i mamem o ey 31.229.06
SUB-TOR] oo e ot e st e anee— Lo 18.528.112.25
e) De Bancos del Exteror. JR— " 324,817.27
f) De Instituciones Internacionales. o 451.3142.57 » 16 305 072.09
Total Obligaciones Monetarias
Depbsitos y Obligaciones en Divisas. . o - - =
Otras ObHEACIONES.m coe — v s o mmen e = n
Otros LPa.sivos-_ e o e e et - i e
Capifal . e o e i o i e e o
1.—Tnicial .o e — L  500.000.—
2.—Incrementos i — 400.069.34

CUENTAS DE ORDEN.__ ... L 23740427681

CENTRAL DE HONDURAS

L 36.695.450.50

,» 3.901.818.16
,  4.110.000.—

, 12.318.500.—
, 1091982335

8.585,213.69

L 66.705.914.70

L, 56 498.865.69

» 2.938.362.36
» 4.660.976.50
., 1.707.640.81

. 960.069.34

L 66.705.914.T0
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