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El Banco  Central  de  Honduras  es 
una  institución  dedicada  a  formular,
dirigir y ejecutar la  política  monetaria, 
crediticia  y  cambiaria, con  el    propósito 
de  velar  por  el mantenimiento del 
valor  interno  y  externo  de la   moneda 
nacional y el  buen  funcionamiento  y
estabilidad  de los  sistemas financiero
y  de pagos del país.

Su   actividad   se   sustenta  en  el 
respeto a  la ley, el  liderazgo  y
autonomía  institucional, la ética, el 
profesionalismo, el  esfuerzo  creativo, 
la calidad  en  el   servicio  y  la  búsqueda
de  la  excelencia. 
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El comportamiento de las principales variables macroeconómicas del país para 2002, evidencian

el efecto positivo de la gestión del Banco Central de Honduras, cuya política monetaria permitió

continuar con la reducción gradual de la tasa de inflación, habiéndose registrado al finalizar el año

un crecimiento de 8.1% en el índice de precios al consumidor.  Adicionalmente, en la institución se

acumularon reservas internacionales netas por US$ 130.5 millones, alcanzando la suma de US$

1,235.1 millones al finalizar 2002. Dentro de este contexto de mayor certidumbre y estabilidad

macroeconómica, que favoreció la eficiencia en las decisiones de inversión de los agentes econó-

micos, la actividad económica del país creció en 2.5%, a pesar del ambiente económico interna-

cional desfavorable.

En la ejecución de la política monetaria, el Banco Central de Honduras continuó regulando la

cantidad de liquidez en la economía en congruencia con las perspectivas reales de crecimiento de

la producción nacional, utilizando como principal instrumento las operaciones de mercado abierto

para favorecer la acción de las fuerzas del mercado dentro de un marco de mayor eficacia en la

intermediación financiera.  En consistencia con ese objetivo, durante 2002 se eliminó totalmente

el requerimiento de inversiones obligatorias en títulos valores gubernamentales, que se había

establecido anteriormente sobre los depósitos captados en moneda nacional por las instituciones

del sistema financiero.

La política cambiaria, que estuvo respaldada por el adecuado saldo de las reservas internaciona-

les netas mantenido a lo largo del año y que continuó instrumentándose a través del Sistema de

Adjudicación Pública de Divisas, permitió una relativa estabilidad del tipo de cambio a la vez que

favoreció la competitividad de las exportaciones del país.

Asimismo, el Banco Central de Honduras, en coordinación con la Comisión Nacional de Bancos y

Seguros, continuó impulsando el proceso de reformas de las leyes financieras del país, a fin de

adecuarlas a normas prudenciales internacionales y propiciar un mejor funcionamiento del

Mensaje de la PresidentaMensaje de la Presidenta
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sistema financiero nacional. En ese sentido, se reformó la Ley de Seguros de Depósitos en Instituciones del

Sistema Financiero; asimismo, se aprobaron reformas a la Ley de Instituciones del Sistema Financiero, en lo

referente a los límites sobre créditos otorgados por una institución a partes relacionadas y a la adquisición de

acciones de otras sociedades.

Por otra parte, se dio un paso trascendental en la agilización del sistema de pagos del país, al quedar en

completo funcionamiento el 1 de julio de 2002 la cámara de compensación electrónica de cheques, una vez

que se incorporaron a la misma los cheques de la Tesorería General de la República.

En los últimos dos años la transparencia en la gestión del Banco Central ha sido avalada por la certificación de

sus estados financieros por parte de auditores independientes, práctica que se ha dejado como permanente

en la institución.

Bajo ese esquema de transparencia, deseo expresar que el Banco Central de Honduras seguirá comprome-

tido a desarrollar las acciones encaminadas al logro de sus objetivos de velar por la estabilidad interna y

externa de precios y de propiciar el normal funcionamiento del sistema de pagos, contribuyendo de esta

manera al bienestar de la población de nuestro país.

María Elena Mondragón de Villar
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Situación Económica
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1 Fuente:  “Balance preliminar de las economías de América Latina y el Caribe, 2002” (CEPAL)
  “Informe Económico Regional 2002”   (CMCA)

I.  PANORAMA  ECONÓMICO INTERNACIONAL1

Durante el primer trimestre de 2002 la economía mundial dio muestras de estar en recuperación; sin embargo,

en el resto del año dicho comportamiento se revirtió, surgiendo preocupaciones sobre su ritmo de crecimiento

y sostenibilidad futura, y particularmente sobre su capacidad de influir favorablemente en los mercados de la

región centroamericana.

En este sentido, la economía mundial en el 2002 reflejó un crecimiento de 2.8%, destacándose el crecimiento

de 4.2% del conjunto de países en desarrollo, 2.4% de la economía estadounidense y de 1.1% para la Unión

Europea. Por su parte, las economías de Latinoamérica y el Caribe decrecieron en promedio en 0.5%,

comportamiento explicado en mayor grado por el deterioro de las economías de América del Sur, especialmente

de Argentina, Uruguay y Venezuela. Se distinguen tres elementos que afectaron de diversas maneras a las

distintas economías de la región. Primero, el debilitamiento generalizado de las condiciones financieras, que

impactó aún más al MERCOSUR, en términos de costo de los recursos externos así como de montos

ingresados; segundo, el menor dinamismo de la economía de los Estados Unidos de América en el bienio

2001-2002 que afectó especialmente a México, Centroamérica y parte del Caribe; y tercero, el deterioro de

los términos de intercambio de las economías no petroleras que completaron el quinto año consecutivo de

pérdidas, por este concepto.

La actividad económica de la región centroamericana mostró un crecimiento promedio de 2.0% durante

2002, con signos de una leve recuperación luego de la desaceleración ocurrida en 2001, cuando la región en

conjunto creció en 2.2%. Por el lado de los precios internos, los esfuerzos estabilizadores en el área han

rendido frutos y como resultado, en los últimos cuatro años, la región centroamericana, con excepción de

Costa Rica, ha promediado niveles de inflación de un dígito.

El sector externo de las economías de la región centroamericana durante 2002 se mostró vulnerable, siendo

afectado por la contracción del comercio mundial y la caída en los precios de algunos de los principales

productos de exportación, así como por el comportamiento de los precios internacionales del petróleo y sus

derivados.  Por otro lado, el tipo de cambio de los países del área se mantuvo relativamente estable,
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registrándose la máxima devaluación nominal en el colón costarricense (10.8%), la que contrasta con la

apreciación nominal del quetzal de 4.1%.

II.  COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMÍA HONDUREÑA

A pesar del entorno económico internacional adverso, el crecimiento  de la producción nacional se situó en el

límite superior de la proyección contemplada en el Programa Monetario, alcanzando un 2.5%. Asimismo, la

desaceleración del ritmo de crecimiento de los precios internos continuó, al situarse la tasa de inflación en

8.1%, muy similar a la meta de 8.0% establecida en el Programa Monetario 2002; mientras que la acumulación

de reservas internacionales netas fue de US$130.5 millones, superando la meta programada de US$10.0

millones. En adición, las reservas internacionales netas del resto del sistema financiero también se

incrementaron al cierre de 2002, brindando mayor solidez y estabilidad a la política cambiaria.

A.  Sector Real

Precios

El Índice de Precios al Consumidor (IPC) registró durante 2002 un crecimiento interanual de 8.1%, inferior al

8.8% registrado en 2001, denotando así una reducción en su ritmo de crecimiento por cuarto año consecu-

tivo. Este resultado obedeció a la relativa estabilidad del tipo de cambio nominal, la continuidad en la  aplica-

ción de una política monetaria dinámica -instrumentada mediante las operaciones de mercado abierto-, así

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
 Variación Interanual a diciembre de cada año 
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como a una adecuada oferta de granos básicos, favorecida esta última por un incremento de la producción

nacional.

Lo anterior se reflejó en el comportamiento de los precios del rubro de alimentos, cuya variación interanual

fue de 1.6% durante 2002. Sin embargo, el aumento de los precios internos de los combustibles y de las

tarifas del transporte urbano e interurbano, ocasionaron que el índice del rubro de transporte se incrementara

en 11.8%, contrarrestando el efecto favorable del índice de alimentos antes mencionado.

Crecimiento Económico

No obstante el deterioro en la economía mundial y en los términos de intercambio del país, el crecimiento

económico en el 2002 fue de 2.5%, variación levemente inferior a la observada durante 2001 (2.6%). Cabe

mencionar que en el contexto centroamericano este crecimiento superó el del resto de los países de la

región, exceptuando Costa Rica, país que registró un incremento del PIB real de 2.8%.

Influyó en el resultado del PIB de Honduras, la recuperación en la actividad en los sectores agropecuario,

electricidad y agua, y minas y canteras. Este comportamiento fue contrarrestado, en parte, por la desaceleración

de los sectores de la industria manufacturera; administración pública y defensa; servicios comunales, sociales

y personales; transporte, almacenaje y comunicaciones; comercio, restaurantes y hoteles; y establecimientos

financieros.

El resultado favorable de la actividad agropecuaria (4.8%) fue consecuencia de factores relacionados con el

subsector agrícola, que creció en 3.7% específicamente por la mayor producción en los cultivos de maíz

(22.0%), arroz (21.2%) y frijol (43.8%); y en menor medida, por el incremento en la producción de palma

africana. Contrario a lo anterior, la producción de banano y caña de azúcar decreció por los conflictos labora-

les experimentados en una de las principales empresas productoras de banano y las condiciones climáticas

adversas que afectaron a las actividades de los ingenios azucareros localizados en la zona centro-sur del

país.
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El valor agregado del subsector pesca creció en 19.4%, como resultado de mejores rendimientos en las

áreas de producción de camarón cultivado, en tanto que el subsector avícola creció en 7.7% por la mayor

producción de aves (10.8%) y huevos (2.7%).

Por su parte, la industria manufacturera registró una desaceleración en su crecimiento, al pasar de 5.2% en

2001 a 2.8% en 2002. Este resultado en parte es debido al menor ritmo de crecimiento en las actividades

maquiladora, producción de textiles y prendas de vestir, industria de la madera, sustancias y productos

químicos, y productos alimenticios, bebidas y tabaco.

Debe resaltarse la reactivación del subsector de minerales metálicos no ferrosos, originada básicamente por

el mayor dinamismo en la extracción de oro, que se vio incentivada por los mejores precios de este producto

en el mercado internacional.

El sector de la construcción continuó deteriorándose al registrar una caída de 14.6% en 2002,  que se explica

por la contracción en la inversión pública, compensada parcialmente por el incremento en la construcción

privada.

Rama de Actividad 2000 2001p/ 2002p/

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 11.7 -0.5 4.8
Explotación de Minas y Canteras 1.7 -0.8 5.0
Industria Manufacturera 5.5 5.2 2.8
Construcción 1.5 -5.2 -14.6
Electricidad, Gas y Agua 10.6 -1.8 5.6
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones 5.0 5.3 3.2
Comercio, Restaurantes y Hoteles 3.7 3.0 2.8
Establecimientos Financieros y Otros 2.3 3.1 2.2
Propiedad de Viviendas 3.1 3.9 3.9
Administración Pública y Defensa 19.8 8.7 7.2
Servicios Comunales, Sociales y Personales 5.1 12.6 7.2
Producto Interno Bruto a c.f. 6.8 3.2 3.4
Más: Impuestos Indirectos Netos -4.7 -4.1 -8.2
Producto Interno Bruto a p.m. 5.7 2.6 2.5

p/ preliminar

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONÓMICA

(variaciones relativas)
PRECIOS CONSTANTES DE 1978



9

Salario Mínimo

Mediante Decreto Ejecutivo No. 11 del 10 de mayo de 2002, se autorizó un ajuste promedio al salario mínimo

de 12.0% efectivo a partir del 1 de mayo de 2002. Conjuntamente con el ajuste salarial, se decidió otorgar

tratamiento especial durante un año a los precios de dieciséis (16) de los productos2  que conforman la

canasta básica familiar, así como a las tarifas del servicio telefónico y de agua potable.

B.  Sector Externo

Balanza de Pagos

Las transacciones económicas y financieras del país con el resto del mundo durante el año 2002 dieron

como resultado una ganancia de reservas internacionales netas del sistema financiero de US$214.0 millo-

nes, alcanzando las mismas un saldo de US$1,851.7 millones, correspondiendo US$1,235.1 millones al

Banco Central de Honduras y US$616.6 millones al resto del sistema financiero.

2/ Estos productos son: arroz clasificado, espagueti no preparado, harina de maíz, harina de trigo, maíz en grano, carne de pollo,
embutidos (chorizo criollo, hot dog, jamón y mortadela), leche pasteurizada, huevos de gallina, manteca vegetal, frijoles rojos, azúcar
de caña, salsa de tomate, café molido, jabón sólido y cemento.

RESERVAS  INTERNACIONALES NETAS DEL 
SISTEMA FINANCIERO

 (Saldos en millones de US$ a diciembre de cada año)
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La cuenta corriente de la balanza de pagos registró un déficit de US$243.0 millones, equivalente a 3.7% del

PIB, resultado que es inferior al 4.6% de 2001. Este comportamiento estuvo determinado por la reducción de

0.6% en las importaciones de bienes y servicios, y el incremento de 3.0% en las transferencias netas del

exterior.

Cabe destacar que durante el año 2002, continuó el deterioro en los términos de intercambio de la economía

hondureña, debido al estancamiento promedio en el precio internacional del café, así como a la caída de los

precios internacionales de otros productos de exportación, movimientos que estuvieron acompañados del

aumento en el precio internacional del petróleo.

En el ámbito regional, el saldo comercial de Honduras con Centroamérica en 2002 registró un déficit de

US$292.8 millones, que es inferior en 4.3% al observado en 2001. Dentro de este ámbito, el país al que más

se exportó en 2002 fue El Salvador y del que más se importó fue Guatemala. Las exportaciones a Nicaragua

muestran disminuciones en 2001 y 2002, probablemente como resultado del arancel aplicado por ese país a

los productos hondureños.

Exportaciones de Bienes

El valor de las exportaciones FOB de bienes alcanzó un monto de  US$1,370.7 millones, inferior en 1.5% al

del 2001. Esta disminución se debió principalmente a menores valores exportados de banano, camarón y

jabones y detergentes, por fuertes caídas en sus precios, así como de azúcar y zinc debido a menores

volúmenes exportados. Es importante mencionar que el valor de las exportaciones de otros productos no

tradicionales se incrementó, lo que denota la diversificación del sector exportador. Entre los principales

productos incluidos en los no tradicionales se encuentran: la tilapia; legumbres; salsas y condimentos; cajas,

sacos y otros envases; textiles; puros y cigarrillos; vegetales; jugos de fruta; cacao y sus derivados;  y

manufacturas de materiales plásticos.

Importaciones de Bienes

Durante 2002 el valor de las importaciones FOB de bienes totalizó US$2,804.3 millones, lo que significó una

reducción de 0.1% con respecto al año anterior. De acuerdo a la clasificación por secciones arancelarias, los
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rubros que registraron mayor reducción fueron: metales comunes y sus manufacturas; animales vivos y

productos del reino animal; productos de industrias alimenticias; material de transporte y otros productos

minerales. Por su parte, el valor de las importaciones de combustibles y lubricantes se incrementó en 4.6%,

debido a los aumentos en el volumen y en el precio promedio de los combustibles importados, de 3.8% y

0.6%, respectivamente.

Al observar el comportamiento de las importaciones de acuerdo a la clasificación por uso o destino económi-

co (CUODE), se aprecian reducciones en los materiales de construcción (31.6%), bienes de capital para el

transporte (10.6%) y materias primas y productos intermedios para la industria y la agricultura (0.7%).

Servicios

Durante 2002, la balanza de servicios continuó siendo superavitaria, registrando un saldo positivo de US$233.6

millones, superior al observado en 2001 (US$193.5 millones). Este resultado estuvo influenciado

principalmente por un mayor ingreso de divisas por turismo (incremento de US$34.8 millones), reducción en

los pagos por concepto de intereses sobre deuda externa y de fletes y seguros sobre mercancías importadas,

así como por una leve recuperación en el valor agregado de la maquila. Los efectos positivos anteriores

fueron parcialmente contrarrestados por los menores rendimientos de las inversiones en el exterior de las

reservas internacionales.

Transferencias

Las transferencias netas del exterior registraron un valor de US$957.0 millones, de las cuales US$727.3

millones corresponden a transferencias privadas netas, que incluyen remesas familiares por un valor de

US$704.3 millones (superiores en 32.1% a las del año anterior) y transferencias oficiales por US$229.7

millones,  reduciéndose estas últimas en US$136.5 millones con relación al 2001, año durante el cual aún se

recibió ayuda extraordinaria por el huracán y tormenta tropical Mitch. Se destaca en este año, la ayuda

recibida de los gobiernos de los Estados Unidos de América, Japón, Suecia y Unión Europea.
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Cuenta de Capital

En la cuenta de capital de la balanza de pagos se registraron ingresos netos por US$187.8 millones, flujo

inferior en US$42.9 millones al de 2001, debido principalmente al flujo negativo de US$10.0 millones registra-

do en el sector oficial, por la reducción en los desembolsos provenientes de los organismos internacionales

de crédito. Entre tanto, en el sector bancario se registró un flujo neto negativo (de mediano y largo plazo) de

US$36.8 millones. Finalmente, el flujo neto del sector privado, aunque positivo en US$127.3 millones, resultó

menor en US$70.1 millones con relación al año anterior, por la reducción en la inversión extranjera directa

que alcanzó un monto de US$142.9 millones (2.2% del PIB), y que comprende inversiones efectuadas en los

sectores de agricultura, minas y canteras, industria y comercio, y hoteles y restaurantes. En esta reducción

en la inversión extranjera incide el gasto extraordinario realizado en años anteriores por la reconstrucción

después del huracán Mitch.

Deuda Externa

La deuda externa total de Honduras -que comprende la contratada por el sector oficial, Banco Central de

Honduras y sector privado financiero y no financiero- en el año 2002 alcanzó un saldo de US$4,963.7 millones,

el cual es superior en 3.2% (US$155.7 millones) al registrado en 2001; debido principalmente a la devaluación

del dólar estadounidense respecto a las demás monedas que componen las canastas de los organismos

internacionales de crédito, ya que el flujo neto (desembolsos menos pagos de capital) ascendió a tan solo

US$10.2 millones. La relación del saldo de la deuda externa total a PIB fue de 75.6%, muy similar al 75.1%

del año anterior.

Tipo de Acreedor Público 2/ Privado Total Público 2/ Privado Total Público 2/ Privado Total %

Multilaterales 2,728.4 341.0 3,069.4 2,812.6 305.7 3,118.3 2,905.7 256.5 3,162.2 63.7%
Bilaterales 1,357.1 0.0 1,357.1 1,414.6 0.0 1,414.6 1,487.5 0.0 1,487.5 30.0%
Comerciales 3/ 15.5 264.0 279.5 2.4 272.7 275.1 3.5 310.5 314.0 6.3%

 
TOTAL 4,101.0 605.0 4,706.0 4,229.6 578.4 4,808.0 4,396.7 567.0 4,963.7 100.0%          
p/ Preliminar
1/ Incluye deuda externa del sector público, sector privado financiero y no financiero.

2/ Incluye Sector Oficial y Banco Central.
3/ Bancos y Preveedores.

2000 2001 p/ 2002 p/

DEUDA EXTERNA DE HONDURAS
1/

 POR TIPO DE ACREEDOR
(Saldos en millones de US$)
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Al finalizar 2002, la estructura de la deuda externa por tipo de acreedor es la siguiente: 63.7% proviene de

organismos multilaterales, 30% de fuentes bilaterales y 6.3% de otras fuentes. El 64.6% del saldo actual de

la deuda externa ha sido utilizado por el gobierno central, 17.1% por las instituciones autónomas, 8.2% por

el BCH y 10.1% por el sector privado, los gobiernos locales y otras instituciones financieras del sector

público.

ESTRUCTURA DE LA DEUDA EXTERNA DE 
HONDURAS A MEDIANO Y LARGO PLAZO 

SEGÚN USUARIO FINAL 
(al 31 de diciembre de 2002)

0.4%17.1%
3.6%

8.2%

1.4%
4.7%

64.6%

Gob. Central Gob. Locales Inst. Autónomas Banca Privada
BCH Banca Pública Sector Privado

De acuerdo con las obligaciones contractuales, el servicio de la deuda externa de 2002 totalizó US$583.5

millones, US$466.0 millones por concepto de capital y US$117.5 millones por intereses; reduciéndose en

18.7% con relación al 2001. Del total, el 90% fue pagado en efectivo y el resto se cubrió mediante

readecuaciones y condonaciones producto de negociaciones bilaterales y multilaterales anteriores.

Bajo el marco de la iniciativa HIPC, Honduras recibió durante el 2002 alivio por un total de US$48.8 millones,

proveniente del Banco Interamericano de Reconstrucción y Fomento (BIRF), Banco Interamericano de

Desarrollo (BID), Fondo Monetario Internacional (FMI), Banco Centroamericano de Integración Económica

(BCIE) y Credit Development Corporation (CDC), con lo cual se agotó3  en julio de 2002, el alivio interino

cuantificado en el Documento del Punto de Decisión (DPD), es decir un 33% del alivio total a recibir dentro

de dicha iniciativa.

3/ Queda alivio interino pendiente de parte del BID y FMI por US$5.8 millones y US$3.9 millones, respectivamente.
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De este alivio, US$35.5 millones corresponden a recursos a ser destinados al financiamiento de la Estrategia

de Reducción de la Pobreza (ERP), que incluyen US$12.4 millones de reembolsos recibidos del Banco

Mundial (BM), y US$23.1 millones de condonaciones recibidas del BID (US$18.5 millones), FMI (US$4.5

millones) y CDC (US$0.1 millones).

Durante el 2002 el valor de los préstamos nuevos contratados por el sector público ascendió a un monto de

US$115.4 millones, habiéndose suscrito US$86.0 millones con acreedores multilaterales de la manera siguiente:

BID US$56.6 millones, IDA US$28.9 millones y BCIE US$0.5 millones. Con acreedores bilaterales se

suscribieron US$29.4 millones así: Medio Credito Centrale (MCC) US$18.1 millones, Fondo Nórdico US$3.5

millones, Kreditanstalt Fur Weideraufbau (KFW) US$2.9 millones e Instituto de Crédito Oficial (ICO) de España

US$4.9 millones. Cabe resaltar que el financiamiento contratado cuenta con un elemento de concesionalidad

mayor o igual al 35.0%, de acuerdo a la política de endeudamiento externo del país.

C.  Sector Fiscal

Déficit de la Administración Central

De conformidad con cifras proporcionadas por la Secretaría de Finanzas, la Administración Central registró

al cierre del año 2002 un déficit de L5,849.5 millones, equivalente a 5.4% del PIB, inferior al 6.0% observado

el año anterior.

CUENTA FINANCIERA DE LA 
ADMINISTRACIÓN CENTRAL

(como porcentajes del PIB) 
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Respecto al financiamiento del déficit, se observa un cambio en su composición con relación a la de 2001,

siendo más importante en el 2002 el financiamiento interno (66.2% del total) que el financiamiento externo

(33.8%). En el financiamiento interno destaca la transferencia extraordinaria de recursos recibida de parte de

Hondutel (L2,485.1 millones), que explica más del 60% del mismo.

Ingresos

Durante el 2002 la recaudación tributaria de la Administración Central  ascendió a  L17,278.2 millones, equivalente

a 16.0% del PIB, levemente inferior al 16.2% alcanzado en 2001. Los ingresos tributarios mostraron una variación

relativa de 7.4% con respecto a  2001, tasa inferior a la de 10.0% registrada el año anterior.

Sin embargo, debe destacarse que la desaceleración en los ingresos tributarios observada a lo largo del primer

semestre del año, se revirtió en el segundo semestre, como resultado de medidas administrativas adoptadas y

de la aplicación de la Ley de Equilibrio Financiero y la Protección Social aprobada por el Congreso Nacional el

30 de mayo de 2002. Dicha Ley fue promulgada con el objetivo de introducir un proceso gradual de armonización

tributaria que implica una desgravación arancelaria, así como una redistribución de las fuentes principales de

tributación interna, a fin de promover el desarrollo económico y facilitar las operaciones de comercio promoviendo

la competitividad y la oferta exportable.

Ingresos Tributarios
(Variaciones interanuales) 

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

Dic-01 Mar-02 Jun-02 Sep-02 Dic-02

%



16

Adicionalmente, con esta Ley se introdujeron modificaciones en algunos impuestos internos, para eliminar la

doble tributación, ampliar bases, precisar conceptos técnicos y ejercer mayor control en el otorgamiento de

las  exoneraciones; asimismo, se actualizaron los cobros por concepto de concesión de licencias,

documentación y registros en general que garantizan a los titulares el ejercicio de sus derechos. Además, se

facultó a la Dirección Ejecutiva de Ingresos a clausurar temporalmente establecimientos que estuviesen

incumpliendo con sus obligaciones fiscales.

Gastos

Los gastos totales de la Administración Central totalizaron en 2002 L26,773.6 millones, que resultaron

superiores en 4.0% a los del año anterior. Esto se derivó de un aumento de 10.7% en los gastos corrientes

y una reducción de 12.6% en los gastos de capital (incluyendo la concesión neta de préstamos); representando

estas erogaciones en 2002 un 18.9% y 5.9% del PIB, respectivamente, que se comparan con 18.6% y 7.4%

del año anterior.

El alza en los gastos corrientes es explicada básicamente por el incremento de 16.7% en el renglón de

sueldos y salarios, que resultó inferior a la tasa de crecimiento de 25.5% del año anterior; sin embargo, la

relación de este renglón respecto al PIB se incrementó de 10.1% en 2001 a 10.8% en el año 2002. En el resto

de los renglones del gasto corriente sobresale la disminución de 4.7% en los gastos en bienes y servicios,

decremento que  se origina en los resultados de las “medidas de austeridad y control de los gastos corrientes

en el sector público” aprobadas por el Congreso Nacional de la República el 26 de mayo de 2002, que reflejan

la preocupación del Gobierno por la sostenibilidad fiscal del país.

En los gastos de capital relacionados con la concesión neta de préstamos (que incluye recursos traspasados

al Fondo Nacional para la Producción y la Vivienda -Fonaprovi- y al  FOSEDE) se registró un incremento de

L374.8 millones respecto a los erogados en 2001, aumento financiado básicamente por las emisiones de

Bonos Estabilización Financiera y Reactivación Agropecuaria.

Deuda Interna

En el 2002 el saldo de la deuda interna del Gobierno Central ascendió a  L5,009.4 millones, mayor en L482.8

millones en relación al registrado a finales de 2001. Este comportamiento es el resultado de una utilización
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de nuevo endeudamiento por L1,279.1 millones, amortización de L844.1 millones y ajustes por diferencial

cambiario de L47.8 millones. En el nuevo endeudamiento resaltan las emisiones de Bonos Presupuesto

2001 y 2002 por L350.0 millones y L347.5 millones, respectivamente, así como la colocación de Bonos

Estabilización Financiera IV por L119.0 millones y Bonos Reactivación Agropecuaria por L217.2 millones

Al finalizar 2002, el saldo de la deuda interna del Gobierno Central se distribuyó entre sus distintos tenedores

de la manera siguiente: organismos descentralizados  39.8%, sistema financiero privado 24.4%, BCH 18.3%,

sector privado no financiero 17.1% y tenencia intergubernamental 0.4%. Cabe destacar que durante 2002,

el 85.4% del aumento en el saldo de la deuda interna del Gobierno Central fue absorbido por los organismos

descentralizados.

En mayo de 2002, entró en vigencia la Ley de Solidaridad con el Productor Agropecuario, la que tiene por

finalidad la reactivación de dicho sector, y crea el marco jurídico que permite a los productores readecuar sus

créditos con el sistema financiero nacional, para lo cual se emitirán bonos por parte del Fonaprovi, hasta por

un monto de L2,000.0 millones.

Adicionalmente, mediante el Decreto No.348-2002, el Gobierno autorizó al Fonaprovi la emisión de Bonos

hasta por un monto de L3,000.0 millones, garantizados por el Poder Ejecutivo, destinados a programas de

crédito para financiar la adquisición, construcción y mejoras de viviendas, y compra de lotes urbanizados

Tenedores 2000 2001 2002 2001/2000 2002/2001
Banco Central de Honduras 1,095.7 929.1 919.0 -166.6 -10.1
Sistema Financiero Privado 516.3 1,117.5 1,220.2 601.2 102.7
Organismos Descentralizados 1,313.3 1,580.5 1,992.6 267.2 412.1
Sector Privado no Financiero 868.8 832.3 857.7 -36.5 25.4
Tenencia Intergubernamental 30.9 67.2 19.9 36.3 -47.3
Total 3,825.0 4,526.6 5,009.4 701.6 482.8

Variaciones Absolutas

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO CENTRAL 
(saldos a diciembre de cada año en millones de lempiras)
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mediante intermediarios financieros calificados. Dicho programa contempla un subsidio individual máximo

de L30 mil para la adquisición de viviendas, beneficio dirigido a personas naturales mayores de edad que

califiquen como beneficiarios del “Programa de Viviendas Para la Gente”.

D.  Política Monetaria

Durante 2002, el BCH continuó desarrollando sus acciones de política monetaria con el fin de mantener la

estabilidad de precios internos, procurando además el normal funcionamiento de los sistemas financiero y

de pagos del país, condiciones fundamentales para el mantenimiento de un ambiente macroeconómico

estable. Dentro de este contexto, y con el objeto de regular la liquidez de la economía y promover la utilización

de instrumentos que reflejen las condiciones del mercado, el BCH continuó utilizando las operaciones de

mercado abierto como principal instrumento de su política monetaria, mantuvo el uso del encaje legal como

instrumento complementario y eliminó el requerimiento de inversiones obligatorias.

Medidas de Política Monetaria

Operaciones de Mercado Abierto

Las operaciones de mercado abierto continuaron utilizándose como principal instrumento de política mone-

taria para regular la liquidez en la economía. Bajo el esquema de subastas semanales, los títulos valores

denominados en moneda nacional y extranjera, con rendimientos determinados por el mercado, fueron

colocados a plazos de 30, 60, 90, 180 y 360 días, existiendo preferencia de parte de los agentes económi-

cos por los valores a 180 días. Es importante resaltar que siguiendo las preferencias del mercado doméstico

y las prácticas internacionales, a partir de septiembre de 2002 el BCH optó por no seguir colocando títulos

valores a plazo de 60 días.

El dinamismo de las operaciones de mercado abierto se refleja en el monto de títulos valores gubernamen-

tales (CAM, CADD y Bonos de Gobierno) colocados por el BCH mediante subasta. A diciembre de 2002, el

saldo de las colocaciones efectuadas con fines de absorción monetaria ascendió a L13,107.9  millones,

superior en L3,003.8 millones al saldo de 2001.
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Títulos 2000 2001 2002 2001/2000 2002/2001
Bonos 1/ 1,585.7 1,579.1 1,595.9 -6.6 16.8
CAM 4,618.8 7,022.0 9,564.0 2,403.2 2,542.0
CADD - 1,503.0 1,948.0 1,503.0 445.0
Total 6,204.5 10,104.1 13,107.9 3,899.6 3,003.8

1/Bonos del Gobierno utilizados por el BCH en sus operaciones de mercado abierto.

Variaciones Absolutas

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
(saldos a diciembre en millones de lempiras)

En consonancia con el comportamiento de la inflación, el rendimiento promedio ponderado de los títulos

valores colocados por el BCH se redujo durante 2002, situándose a finales del mismo en 9.9% para los

certificados denominados en moneda nacional, que resultó menor en 3.1 puntos porcentuales al de diciem-

bre 2001. Conjugado con lo anterior y el descenso de las tasas de interés en el mercado internacional, el

rendimiento promedio ponderado de los CADD fue de 2.5%, menor en 3.3 puntos porcentuales al observado

en diciembre de 2001.

ESTRUCTURA DE LA TENENCIA DE 
TÍTULOS VALORES GUBERNAMENTALES
CON FINES DE ABSORCIÓN MONETARIA
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Al finalizar el 2002, el saldo de los títulos valores gubernamentales colocados a través de las operaciones de

mercado abierto del BCH, se distribuyó entre sus distintos tenedores de la manera siguiente: organismos

descentralizados  51.9%, sistema financiero 38.3%, sector privado no financiero 5.2% y compañías de

seguro 4.6%.

 
CUADRO No.1 

Resoluciones de Política Monetaria emitidas por el Directorio del Banco Central de Honduras 
Año 2002  

 
No. De RESOLUCIÓN  

 
FECHA 

 
OBJETIVO 

 
51-2/2002 

 
7 de febrero 

 
Ampliar en L1,000.0 millones el monto de la emisión de Certificados de Absorción Monetaria y Certificados de 
Absorción Denominados en Dólares para completar una emisión máxima de L11,000.0 millones.  
 

185-6/2002 13 de junio  Reducir de siete a cuatro puntos porcentuales el diferencial aplicado al promedio de la tasa de interés de 
captación del sistema (excluyendo los depósitos a la vista), para conformar la tasa de interés para los créditos 
temporales por iliquidez. 
 

199-6/2002 27 de junio  Ampliar en L2,000.0 millones el monto de la emisión de Certificados de Absorción Monetaria y Certificados de 
Absorción Denominados en Dólares para completar una emisión máxima de L13,000.0 millones. 
 

235-7/2002 23 de julio Reducir, los requerimientos de inversiones obligatorias sobre los pasivos en moneda nacional de las 
instituciones del sistema financiero así: 

? 1.5% a partir de la catorcena que comenzó el 27 de julio de 2002 inclusive. 
? 1.5% a partir de la catorcena que comenzó el 7 de septiembre de 2002, eliminando desde esa 

fecha el requisito de estas inversiones.   

236-7/2002 23 de julio Modificar el inciso b) del numeral 2 de la Resolución No. 156-5/2000, emitida por el Directorio del Banco Central 
de Honduras el 25 de mayo de 2000, referente al requisito de encaje adicional  sobre la captación de recursos 
en moneda extranjera, numeral que deberá leerse así: 
“Un quince por ciento (15%) sobre el monto de sus depósitos en moneda extranjera documentados mediante 
Bonos de Caja con vencimientos no menores a un año y monto no inferior a US$10,000.00. Las instituciones 
del sistema financiero podrán cubrir hasta un tercio de este requerimiento de encaje con los referidos Bonos de 
Caja emitidos por otras instituciones del sistema financiero y que se adquieran del público no bancario en el 
mercado secundario”.   
 

238-7/2002 23 de julio Aprobar el Programa Monetario 2002, en el que se considera lo siguiente: objetivos de tasa de inflación de 
8.0% , acumulación mínima de RIN de US$10.0 millones y crecimiento del PIB entre 2.0% y 2.5%.; reducción 
del monto mínimo (de US$30,000.00 a US$10,000.00) de los Bonos de Caja que pueden emitir las instituciones 
del sistema financiero, con vencimientos no menores a un año, eliminándose a la vez el límite establecido 
anteriormente para el total de las obligaciones documentadas mediante tales instrumentos; eliminación del 
requisito de inversiones obligatorias establecido para las instituciones del sistema financie ro, que se situaba en 
tres puntos porcentuales sobre sus obligaciones en moneda nacional sujetas a encaje; y actualización del 
monto del capital mínimo de las instituciones del sistema financiero nacional. 
 

255-8/2002 9 de agosto Mantener vigente la tasa  de encaje legal de 12.0% sobre los depósitos de privados en moneda nacional y 
moneda extranjera mantenido en las instituciones del sistema financiero. Mantener el 38.0% de encaje 
adicional para los depósitos en moneda extranjera, exceptuando la captación mediante bonos de caja en 
moneda extranjera con plazos mayores a un año y montos superiores a US$10,000.00, cuyo encaje  adicional 
es de 15.0%. 

   
308-9/2002 
 
 

19 de septiembre  
 
 

Ampliar en L2,000.0 millones el monto de la emisión de Certificados de Absorción Monetaria y Certificados de 
Absorción Denominados en Dólares para completar una emisión máxima de L15,000.0 millones.  
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Inversiones Obligatorias y Encaje Legal

El BCH, continuó manteniendo la tasa de encaje legal -no remunerado- sobre los depósitos en moneda

nacional y en moneda extranjera en 12.0%. Asimismo, eliminó el requerimiento de inversiones obligatorias

sobre los depósitos en moneda nacional captados por las instituciones del sistema financiero, disminuyéndolo

de 3.0% a 1.5% a partir del 27 de julio de 2002 y de 1.5% a cero a partir del 7 de septiembre del mismo año.

Esto significó una liberación de recursos por un monto aproximado de L900.0 millones, que las instituciones

del sistema financiero pueden destinar al financiamiento de actividades productivas.

Por otra parte, el requerimiento de encaje adicional para las obligaciones en moneda extranjera se mantuvo

en 38.0%, manteniéndose el requerimiento preferencial de 15.0% sobre el monto de los depósitos en moneda

extranjera documentados mediante bonos de caja. (Ver Cuadro No.1)

Nota: En el gráfico se registran solamente las fechas en las cuales se modificó regulación.

TASA DE ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS 
SOBRE OBLIGACIONES EN MONEDA NACIONAL 
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INGRESOS DE DIVISAS DEL BCH 
(Millones de US$)
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Los ingresos de divisas del BCH durante el año totalizaron US$3,246.0 millones, superiores en 5.0% (US$155.5

millones) a los registrados en 2001. Estos ingresos de divisas incluyen compras de divisas a los agentes

cambiarios (85.6% del total) provenientes de las exportaciones de bienes y servicios y de remesas familiares;

desembolsos de deuda externa del sector oficial (3.4%) y otros ingresos (11.0%), dentro de los que destacan

la repatriación de depósitos de Hondutel por US$164.0 millones.

Por su parte, los egresos de divisas ascendieron a US$3,159.6 millones, monto superior en 5.4% (US$162.2

millones) al de  2001. Éste se destinó a satisfacer la demanda de divisas de los agentes económicos mediante

la adjudicación de divisas a través de subasta pública (82.4%), a pagos del servicio de deuda externa del

sector oficial (6.1%), ventas directas para pago de la factura petrolera (5.5%) y otros conceptos (6.0%).
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Como resultado del ingreso neto de divisas, el saldo de reservas monetarias internacionales brutas del BCH

al 31 de diciembre de 2002 ascendió a US$1,522.9 millones, equivalente a 4.9 meses de importaciones de

bienes y servicios. Por su parte, las reservas internacionales netas del BCH se situaron en US$1,235.1

millones, lo que significó una ganancia de US$130.5 millones con relación a diciembre de 2001.

F.  Política Crediticia

De acuerdo con el contexto económico y jurídico vigente, la política crediticia del BCH se circunscribe a

generar las condiciones para que el sistema de pagos funcione eficientemente, concediendo créditos de

última instancia a las instituciones del sistema financiero para que resuelvan problemas temporales de iliquidez,

y procurar que las tasas de interés se determinen mediante las fuerzas del mercado, en función de las tasas

de interés resultantes de las operaciones de mercado abierto del BCH.

En ese sentido, considerando la situación de algunas instituciones del sistema financiero y con el fin de

volver más accesible la utilización de los créditos temporales por iliquidez que otorga el BCH, a partir de junio

de 2002, se redujo de siete a cuatro puntos porcentuales el diferencial aplicado al promedio de la tasa  de

interés de captación del sistema (excluyendo los depósitos a la vista), que sirve para conformar la tasa de

interés a la cual se concede este tipo de facilidad crediticia.

EGRESOS DE DIVISAS DEL BCH 
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Meses Compra Venta1/ Compra Venta1/ Compra Venta1/
Enero 189.8 159.5 202.1 213.5 220.3 264.7
Febrero 220.2 154.1 211.6 167.1 228.2 192.3
Marzo 266.2 190.2 230.5 190.6 217.9 175.5
Abril 208.8 125.6 208.1 180.0 228.5 200.7
Mayo 204.1 189.9 224.1 212.8 232.8 209.3
Junio 201.2 205.9 208.5 191.7 220.3 185.4
Julio 176.8 178.7 217.2 235.5 239.9 236.6
Agosto 207.0 202.1 199.2 233.4 229.1 227.0
Septiembre 175.2 168.2 183.7 194.0 208.5 211.0
Octubre 181.3 182.6 216.3 189.8 227.8 238.0
Noviembre 186.5 195.7 191.2 184.7 227.3 216.7
Diciembre 255.3 187.1 247.8 212.3 299.1 246.8

TOTAL 2,472.4 2,139.6 2,540.3 2,405.4 2,779.7 2,604.0

Fuente: Banco Central de Honduras
1/ Incluye ventas en subasta para compra de petróleo de US$126.0  millones en 2001
 y US$191.7 en 2002.

COMPRA Y VENTA DE DIVISAS REALIZADAS MEDIANTE EL SAPDI
(En millones de dólares estadounidenses)

200220012000

E.  Política Cambiaria

Durante 2002, el BCH continuó utilizando el Sistema de Adjudicación Pública de Divisas (SAPDI) como

mecanismo de asignación de divisas. Conforme al mismo, el precio base del tipo de cambio se continuó

ajustando cada cinco subastas, de acuerdo al diferencial resultante entre la tasa de inflación interna y el

promedio ponderado de las tasas de inflación de los principales socios comerciales de Honduras, así como

por la evolución del tipo de cambio de estos países con respecto al dólar estadounidense. La banda dentro

de la cual pueden oscilar los precios a los cuales ofertan los demandantes, se mantuvo en 7.0%, por arriba

y debajo del precio base.

Dentro de este esquema, la  depreciación interanual del lempira con respecto al dólar estadounidense fue de

6.3%, al pasar el tipo de cambio de referencia de L15.9197 a finales de 2001 a L16.9233 al finalizar el 2002.

Este comportamiento propició una depreciación del tipo de cambio real, favoreciendo consecuentemente la

competitividad de las exportaciones hondureñas, por este concepto.

Operaciones en Divisas

Durante 2002, la demanda de divisas de los distintos agentes económicos fue satisfecha en un 99.9%,

habiéndose adjudicado en 252 eventos de subasta pública un total de US$2,604.0 millones que incluyen

US$191.7 millones vendidos en subasta para la compra de petróleo.
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Al respecto, a fin de evitar el impacto negativo de otra liquidación bancaria en la estabilidad del

sistema financiero hondureño, el 17 de mayo de 2002, el Directorio del BCH aprobó una línea de

crédito a favor del FOSEDE hasta por un monto de L565.0 millones, para cubrir el mecanismo

extraordinario de capitalización de los Bancos Capital y Sogerin, que en ese momento, se

consideraba podían ser rescatados, fortalecidos y posteriormente vendidos. Como parte del proceso

de rescate, el 31 de mayo de 2002 el BCH concedió a Banco Capital un adelanto por iliquidez de

L250.0 millones. Posteriormente al declarar la CNBS la liquidación forzosa de dicha institución, el

20 de diciembre el BCH aprobó otra línea de crédito a favor del FOSEDE por un monto de hasta

L250.0 millones para la restitución de los depósitos de privados en el banco mencionado.

G.  Otros Indicadores Monetarios y Financieros

Evolución de los Agregados Monetarios (Oferta y Crédito)

El crecimiento interanual de la oferta monetaria a diciembre de 2002 de 11.3%, que resultó inferior

en 1.6 puntos porcentuales al observado en diciembre de 2001, se explica por los aumentos de

11.9% en la captación en moneda nacional, de 11.3% en la captación en moneda extranjera y de

7.2% en el numerario en circulación.

Conceptos 2000 2001 2002p/

Crédito Interno 21.8 15.8 5.1
     Sector Privado 12.2 10.7 6.1
       En  Moneda Nacional 14.7 13.4 6.8
       En  Moneda Extranjera 5.4 2.9 4.0
     Sector Público 4.6 0.6 -8.8
       Gobierno Central 20.6 35.6 5.7
       Resto Sector Público -21.3 -36.7 -16.1

Oferta Monetaria 17.1 12.9 11.3
En Moneda Nacional 16.6 8.3 11.3
   Numerario 0.4 9.3 7.2
   Captación de Recursos 2/ 19.7 8.1 11.9
En Moneda Extranjera 3/ 18.6 26.3 11.3

Fuente: Banco Central de Honduras
1/ A diciembre de cada año
2/Incluye depósitos monetarios, de ahorro y a plazo, y otras obligaciones en moneda nacional.

3/Incluye depósitos monetarios, de ahorro y a plazo en moneda extranjera y CADD en poder de privados.

p/ preliminar

Nota: Para fines comparativos, los activos y pasivos en moneda extranjera se han cuantificado 
        al tipo de cambio de L16.9233 por US$1.00 correspondiente al final de diciembre de 2002.

INDICADORES MONETARIOS Y CREDITICIOS
( Tasas de crecimiento1/ )
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Dentro de este comportamiento debe mencionarse la desaceleración de la tasa de crecimiento de los depósitos

en moneda extranjera, a partir de junio de 2002, lo que permitió que la proporción de los mismos en relación

con el total de depósitos se mantuviera relativamente estable durante el año, en alrededor de 32.0%.  Esto

refleja la recuperación de la confianza de los agentes económicos en los instrumentos en moneda

nacional, después de la incertidumbre que conlleva un período electoral y la transición hacia un nuevo período

gubernamental.

Con relación al crédito del sistema financiero al sector privado, es importante mencionar que a partir de

mediados de 2002 se revirtió la desaceleración que venía experimentando el crecimiento del mismo.  A pesar

de lo anterior, a diciembre de 2002, el crédito creció en sólo 6.1% (clasificado así: 6.8% en moneda nacional

y 4.0% en moneda extranjera), lo que significa en términos reales un estancamiento en el saldo de la cartera

crediticia. Asimismo, esta tasa de crecimiento es inferior a la registrada en diciembre del año anterior cuando

la misma alcanzó 10.7%.

CAPTACIÓN DE RECURSOS
(Variaciones interanuales) 
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Respecto a la estructura por destino económico de los créditos al sector privado, es importante señalar el

cambio que se ha verificado en la composición de la misma en los últimos años, ganando relevancia los

sectores de consumo y servicios, en detrimento de las actividades agropecuarias, comerciales e industriales.

Así, los préstamos dirigidos hacia los sectores agropecuario y comercio pasaron de representar más de la

Esta desaceleración en la tasa de crecimiento del crédito otorgado al sector privado puede explicarse por

una política crediticia más cautelosa por parte de las instituciones del sistema financiero, debido en parte a

su adecuación a la normativa emitida conforme con los principios internacionales de Basilea.

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO
(Variaciones interanuales) 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

Ene-00 Jun-00 Nov-00 Abr-01 Sep-01 Feb-02 Jul-02 Dic-02

Total M.Nacional M.Extranjera

%

Sector 2000 2001 2002
Agropecuario 12.1 11.1 8.0
Industria 18.8 13.9 14.7
Servicios 10.9 11.4 13.4
Propiedad Raíz 11.6 11.4 11.6
Comercio 38.4 38.7 31.7
Consumo 8.1 13.1 20.0
Otros 0.1 0.4 0.6
Total 100.0 100.0 100.0

PRÉSTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO
AL SECTOR PRIVADO

(Estructura por destino económico)
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mitad de los nuevos créditos del año 2000, a menos de un 40% durante 2002; en tanto que los otorgados

para consumo y servicios incrementaron su participación conjunta en el período analizado en más de catorce

(14) puntos porcentuales.

Por otro lado, cabe señalar que a diciembre de 2002 el saldo del crédito otorgado por los bancos extranjeros

a través de oficinas de representación en el país ascendió a L148.3 millones (US$8.8 millones

aproximadamente), que representa apenas un 0.3% de la cartera del sistema financiero en su conjunto.

El crédito neto del sector financiero al Sector Publico No Financiero (SPNF) experimentó en 2002 un decremento

de 8.8%, que se compara con el leve aumento de 0.6% registrado el año anterior. Durante 2002, la reducción

en el crédito neto al SPNF es resultado de la disminución de 16.1% en el crédito al resto del SPNF, compensado

en parte por el incremento de 5.7% en el crédito neto al Gobierno Central. El crédito neto al gobierno central

aumenta por el uso de sus depósitos por L269.4 millones, en tanto que la caída en el crédito al resto del

SPNF se debe al continuo incremento (L1,046.2 millones en 2002) en la tenencia de títulos emitidos por el

BCH por parte de los organismos descentralizados.

Tasas de Interés

En el 2002, las tasas de interés nominales del sistema financiero continuaron decreciendo debido, en parte,

a las medidas de política monetaria adoptadas por el BCH, las cuales incluyeron la reducción gradual hasta

la total eliminación de los requerimientos de inversiones obligatorias sobre las captaciones en moneda

nacional del sistema financiero, así como por la continuidad en la tendencia hacia la baja de los niveles de

inflación.

Durante diciembre de 2002 el promedio4  de las tasas de interés nominales sobre nuevos préstamos y

depósitos a plazo en moneda nacional del sistema bancario, se situó en 20.9% y 12.0%, respectivamente, lo

que representa una reducción de 1.3 y 2.1 puntos porcentuales en su orden, en comparación con los promedios

registrados a finales del año inmediato anterior.  Cabe señalar que en los últimos tres años el margen de

intermediación financiero se ha mantenido relativamente estable alrededor de un 9.0%.

4/ Promedios ponderados calculados con base en los flujos de préstamos concedidos durante el mes.
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El promedio de las tasas de interés nominales sobre operaciones nuevas en moneda extranjera -préstamos

y depósitos a plazo del sistema bancario- a diciembre de 2002 fue de 9.4% y 2.6%, en su orden, lo que

significó una reducción de 2.5 y 2.1 puntos porcentuales, con relación a lo observado doce meses atrás. Esta

disminución está directamente influenciada por la reducción continua observada en las tasas de interés

internacionales. El margen de intermediación en las operaciones en moneda extranjera al cierre del año

2002 fue de aproximadamente 7.0%.

TASAS DE INTERÉS EN MONEDA NACIONAL1/

(en porcentajes)
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I.  GESTIÓN FINANCIERA

A.  Operaciones Activas

Durante el año 2002, los activos totales del BCH experimentaron un crecimiento de L4,883.4 millones (13.1%),

con respecto al saldo alcanzado en 2001 (L37,159.7 millones), habiéndose incrementado los activos

internacionales y nacionales en L3,793.0 millones (13.2%) y L1,090.4 millones (12.9%), respectivamente.

El comportamiento de los activos internacionales se debió principalmente al incremento de L3,267.3 millones

(13.4%) en el rubro de tenencia de oro y divisas, producto de ganancia de reservas internacionales brutas de

US$108.5 millones y de la revaloración cambiaria de las mismas. Adicionalmente, los aportes en oro y divisas

a instituciones internacionales mostraron un crecimiento de L282.7 millones.

El incremento en los activos nacionales corresponde a variaciones de L566.7 millones en el rubro de crédito

e inversiones, así como de L516.7 millones en el rubro de otros activos. El crédito interno se incrementó por

el financiamiento de L690.9 millones a favor del Fondo de Seguro de Depósito (FOSEDE) mediante las

líneas de crédito contingente aprobadas por el Directorio del BCH en resoluciones No.148-5/2002 y No.440-

12/2002 del 17 de mayo y 20 de diciembre de 2002, y del crédito temporal por iliquidez por L250.0 millones

concedido a Banco Capital. Estos movimientos fueron contrarrestados parcialmente por la recuperación de

L350.5 millones de créditos otorgados con anterioridad. Entre tanto, los otros activos se incrementaron en

parte por el efecto neto de los costos financieros que se generaron por las operaciones de mercado abierto

que realizó la institución en la conducción de su política monetaria.

B.  Operaciones Pasivas

Al finalizar el 2002, los pasivos del BCH totalizaron L41,346.4 millones, monto que resultó mayor en L4,822.1

millones (13.2%) al saldo  registrado en el 2001; comportamiento que se originó en los incrementos de 24.9%

en el saldo de la colocación de títulos valores del BCH, 18.7% en las obligaciones depositarias con el sector

público y el sistema financiero, y de 9.6% en el saldo de la emisión monetaria.
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La colocación de Certificados de Absorción Monetaria (CAM) y Certificados de Absorción Denominados en

Dólares (CADD), alcanzó un saldo de  L12,173.1 millones, lo que significó un aumento de L2,425.6 millones

con relación a lo colocado en 2001.

Títulos 2000 2001 2002 2001/2000 2002/2001
CAM 7,288.5 8,244.4 10,170.7 955.9 1,926.3
Inversiones Obligatorias 1,917.1 837.1 0.0 -1,080.0 -837.1
Inversiones Voluntarias 5,371.4 7,407.3 10,170.7 2,035.9 2,763.4
CADD - 1,503.1 2,002.3 1,503.1 499.2
Total 7,288.5 9,747.5 12,173.1 2,459.0 2,425.6
Fuente: Banco Central de Honduras
1/Saldos contables que incluyen la tenencia de títulos por parte de todos los agentes económicos.

Variaciones Asolutas

COLOCACIÓN TOTAL1/ DE CERTIFICADOS DE ABSORCIÓN MONETARIA
DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL Y EN DÓLARES

(Saldos a diciembre en millones de lempiras)

El capital y reservas de capital del BCH aumentó en L61.3 millones (9.6%) con relación al año anterior,

principalmente como resultado de los incrementos de: (i) L0.7 millones en el capital de la institución, (ii)

L58.1 millones en las reservas por aportes a los organismos internacionales, (iii) L15.7 millones en las

reservas por oro depositado en el Bank of Nova Scotia, derivado de la variación del precio de la onza troy en

el mercado internacional; y, (iv) de L4.3 millones en los dividendos recibidos por las acciones en el Banco

Latinoamericano de Exportaciones (BLADEX); movimientos contrarrestados parcialmente por la aplicación

de reservas para amortización de activos de dudosa recuperación (L5.2 millones) y para imprevistos con-

tractuales (L12.3 millones).

C. Auditoría Externa a los Estados Financieros del  Banco Central de
Honduras

Como respaldo a la transparencia de las operaciones que realiza el BCH, por segundo año consecutivo, se

obtuvo de parte de los auditores independientes Deloitte & Touche la certificación de los estados financieros

de la institución, para los años 2001 y 2002. De acuerdo a la opinión de los auditores, los estados financieros

están presentados de conformidad con normas internacionales de contabilidad, formulándose excepciones,

únicamente respecto a: la amortización de los costos financieros originados por la emisión de certificados de

absorción colocados con fines de estabilización monetaria; los saldos por cobrar al Banco Central de Nicaragua,

país que está calificado dentro de la iniciativa HIPC; y a la revaluación de los aportes a organismos

internacionales.
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D.  Deuda Externa del Banco Central de Honduras

La deuda externa de mediano y largo plazo del BCH ascendió a finales del 2002 a US$394.5 millones, saldo

inferior en US$44.7 millones al de diciembre de 2001, como consecuencia de las amortizaciones realizadas al

FMI, BCIE, Eximbank República de China, Commodity Credit Corporation (CCC), y los Bancos Centrales de

Costa Rica, Guatemala y Colombia.

E.  Emisión y Desmonetización de Especies Monetarias

El saldo de la emisión monetaria al 31 de diciembre de 2002, se situó en L6,985.2 millones, observándose un

incremento de L610.9 millones (9.6%) con relación al saldo de diciembre del 2001 de L6,374.3 millones. Lo

anterior fue resultado de emisiones de nuevas especies monetarias por un monto de L3,251.7 millones,

desmonetización de especies por L3,255.4 millones y una disminución en el saldo de caja del BCH de L614.6

millones.

De las emisiones nuevas realizadas durante el año 2002, L3,250.0 millones correspondieron a billetes de

banco y L1.7 millones a moneda metálica. Es importante mencionar que estas emisiones fueron utilizadas en

su totalidad para sustituir billetes y monedas desmonetizados debido a su deterioro normal.

2000 2001p/

Tipo de Acreedor Saldo Saldo Utilización Amortización Ajustes Saldo Intereses

MULTILATERALES 246.7 241.0 0.0 50.1 15.7 206.6 3.8
BCIE 29.5 20.2 0.0 10.3 0.1 10.0 0.8
BIRF 1.1 0.9 0.0 0.2 0.0 0.7 0.1
FMI 216.1 219.9 0.0 39.6 15.6 195.9 2.9

BILATERALES 210.2 198.2 0.7 11.0 0.0 187.9 8.4
BANCO DE MEXICO 56.8 56.8 0.0 0.0 0.0 56.8 1.6
BANCO CENTRAL DE COSTA RICA 25.6 22.9 0.0 2.7 0.0 20.2 0.7
BANCODE GUATEMALA 28.1 25.1 0.0 2.0 0.0 23.1 0.7
BANCO DE LA REPÚBLICA (COLOMBIA) 22.1 21.4 0.0 0.7 0.0 20.7 1.8
COMMODIT CREDIT CORPORAT. 23.6 20.0 0.7 a/ 1.6 0.0 19.1 0.5
EXIMBANK CHINA b/ 54.0 52.0 0.0 4.0 0.0 48.0 3.1

TOTAL 456.9 439.2 0.7 61.1 15.7 394.5 12.2

a/ Desembolso contable (readecuación del servicio de deuda de Enero-Marzo 2002, bajo Club París IV).

b/ Fondos utilizados y amortizados por el Gobierno Central, contratados por el BCH.

Fuente: Banco Central de Honduras
p/ Preliminar

2002p/

MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
 A MEDIANO Y LARGO PLAZO 

(En millones de US Dólares)
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II. RELACIONES CON EL GOBIERNO CENTRAL Y OTRAS
INSTITUCIONES DEL ESTADO

A. Agente Fiscal

El BCH como agente fiscal del Estado es el encargado de la centralización de las recaudaciones tributarias

del Gobierno Central. Durante 2002 esta recaudación ascendió a L18,202.1 millones, de los cuales el 74.2%

se realizó a través de 24 instituciones del sistema bancario nacional (20 bancos y 4 asociaciones de ahorro y

préstamo), que contaban en dicho año con una red de 919 oficinas, incluyendo sucursales, agencias y

ventanillas recaudadoras en las 18 administraciones de aduanas del país. El restante 25.8% fue recaudado

directamente por las oficinas del BCH.

 

Denominación 2000 2001 2002 2001/2000 2002/2001
1.00 43.0 34.0 25.0 -20.9 -26.5
2.00 28.0 13.0 17.0 -53.6 30.8
5.00 76.0 80.0 63.0 5.3 -21.3

10.00 120.0 114.0 95.0 -5.0 -16.7
20.00 217.0 190.0 185.0 -12.4 -2.6
50.00 285.0 180.0 165.0 -36.8 -8.3

100.00 1,850.0 1,305.0 1,150.0 -29.5 -11.9
500.00 2,200.0 1,500.0 1,550.0 -31.8 3.3

TOTAL 4,819.0 3,416.0 3,250.0 -29.1 -4.9

Fuente: Banco Central de Honduras

Variaciones Relativas

(En millones de lempiras y porcentajes)
EMISIÓN DE NUEVAS ESPECIES MONETARIAS EN BILLETES
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Adicionalmente, el BCH continuó administrando las especies fiscales5  del Gobierno Central, contando con un

inventario inicial de L3,348.0 millones y uno final de L3,199.7 millones, como consecuencia de la emisión y

compra de nuevas especies por L25.7 millones y venta de libretas de pasaportes por L174.0 millones.

B.  Labores de Asesoría

El BCH, por el ámbito de sus funciones, ha sido invitado a participar en distintos foros de discusión de la

problemática nacional. Personal de la institución estuvo presente en las mesas agrícolas, específicamente en

la que se analizó el tema de comercialización y financiamiento del sector agropecuario; en la mesa de

macroeconomía y competitividad, que da seguimiento y recomendaciones sobre esta parte del programa del

Gobierno, identificando desafíos que se enfrentan en el corto y mediano plazo; así como en el grupo

interinstitucional encargado de la evaluación del primer año de implementación de la ERP y revisión de la

misma para los próximos años. Adicionalmente, el BCH participó en calidad de asesor del Comité de Servicios

Financieros de la Comisión Nacional para la Micro, Pequeña y Mediana Empresa (CONAMIPYME), encargado

de establecer lineamientos financieros para el desarrollo de la micro, pequeña y mediana empresa del país.

En febrero de 2002, junto con la CNBS, AHIBA, Cámara Hondureña de Aseguradoras (CAHDA) y las Bolsas de

Valores, el BCH participó en calidad de asesor en las mesas de servicios financieros y de inversiones en la

5/ Se entiende por especies fiscales: libretas para pasaportes, papel sellado, timbres de contratación, timbres consulares, tim-
bres para esencias y licores importados, timbres de visa de salida aérea y libretas de identificación de marinos e impresos.

Institución Valor % Valor % Valor %
Resto del Sistema Bancario1/ 12,524.7 81.1 14,200.2 82.2 13,501.7 74.2
Banco Central de Honduras 2,922.9 18.9 3,066.6 17.8 4,700.4 25.8

TOTAL 15,447.6 100.0 17,266.8 100.0 18,202.1 100.0

Fuente: Banco Central de Honduras.
1/ Bancos comerciales y asociaciones de ahorro y préstamo.
Nota: Corresponden a recaudaciones de cada año calendario.

RECAUDACIONES TRIBUTARIAS DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de lempiras)

20022000 2001
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segunda ronda de negociación del Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Guatemala, El Salvador, Honduras

y Nicaragua (CA4) y Canadá, realizada en Managua, Nicaragua; en el mes de abril en la tercera ronda que

se realizó en Ottawa, Canadá; y en junio y octubre en la cuarta y quinta rondas realizadas en Guatemala y

Tegucigalpa, respectivamente.

En relación con las negociaciones llevadas a cabo dentro del Área de Libre Comercio de las Américas (ALCA),

el BCH, como miembro de los equipos de trabajo de inversiones y servicios financieros, participó en marzo de

2002 en Panamá, en la elaboración del informe para el Comité de Negociadores Comerciales (CNC), previo

a la próxima ronda de negociación a realizarse posiblemente en julio de 2003. Asimismo, el BCH formó parte

del grupo de trabajo para la etapa preparatoria de la negociación del TLC con los Estados Unidos de América.

Adicionalmente, el BCH apoya activamente al Gobierno en dos de sus grandes proyectos: el Plan Puebla-

Panamá y el Programa de Competitividad.  En el primer caso se ha participado en las reuniones de

Comisionados, incluyendo las del 3 y 4 de mayo de 2002, que se organizaron en San Pedro Sula, y que

incluyeron reuniones de consulta con el sector privado hondureño. En el segundo caso, el BCH ha participando

en talleres y seminarios orientados a definir el Programa de Competitividad, el cual será ejecutado por la

Comisión Nacional de Competitividad.

III.  RELACIONES CON LA COMUNIDAD INTERNACIONAL

A. Programa de Evaluación del Sector Financiero
 (FSAP6 , por sus siglas en inglés)

6/ Financial Sector Assessment Program (FSAP)

En respuesta a solicitud planteada por el Gobierno de Honduras ante el FMI y el BM, una misión conjunta

visitó al país en octubre de 2002, con el propósito de evaluar las debilidades y fortalezas del sector financiero,

su vulnerabilidad frente a choques macroeconómicos y su contribución al crecimiento y desarrollo económico.

Del resultado de dicha evaluación se desarrollará un programa de acciones a seguir que incluye reformas

institucionales, legales y reglamentarias. Este programa contará con la asistencia técnica de los dos organismos



39

internacionales ya mencionados, así como con asistencia financiera reembolsable y no reembolsable de

parte de los mismos y del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

En lo que se refiere al BCH, los planes de acción se concretarán a la modernización del sistema de pagos y

a la revisión del mecanismo de prestamista de última instancia, con la visión de participar más eficientemente

en el proceso de financiamiento de la actividad económica.

B.  Fondo Monetario Internacional (FMI)

En mayo de 2002, al contarse con estadísticas que permitían evaluar el desempeño macroeconómico de

2002, se recibió una misión del Fondo Monetario Internacional (FMI), con la cual se discutió además de lo

anterior,  posibles escenarios que servirán de base para la negociación de un nuevo programa económico de

tres años con dicho organismo. En noviembre, se recibió una segunda misión, que tenía como objetivo revisar

el cumplimiento del país con el Artículo IV del Convenio Constitutivo de dicha institución y continuar con las

negociaciones del acuerdo.

Es importante mencionar que concretar un acuerdo con el FMI, además de crear un clima de mayor confianza

para la toma de decisiones de los agentes económicos, permitirá al país alcanzar el punto de culminación

dentro de la Iniciativa HIPC, con lo que se podrá lograr alivio de deuda externa multilateral y bilateral, recursos

que al ser liberados podrán destinarse al financiamiento de la ERP.

C.  Consejo Monetario Centroamericano (CMCA)

El Banco Central de Honduras, como miembro del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), continuó

analizando y apoyando las distintas propuestas de integración en el ámbito monetario y financiero, de

convergencia macroeconómica y de cooperación entre los distintos bancos centrales de la región. Entre

estas propuestas deben destacarse dos: a) el Proyecto de “Integración Financiera en Centroamérica”, que se

encuentra enmarcado dentro del Plan Puebla-Panamá, y que tiene como propósito apoyar el desarrollo y

consolidación de un sector financiero subregional sólido, moderno y competitivo; y b) el Programa de

Armonización de los Mercados de Deuda Pública de Centroamérica, Panamá y República Dominicana que

cuenta con el apoyo financiero del BID, mediante acuerdo suscrito con el CMCA (organismo coordinador del
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Proyecto), proyecto que tiene como finalidad establecer condiciones en el mercado primario de deuda pública

que permitan el desarrollo de un mercado secundario para la misma.

IV. RELACIONES CON EL SISTEMA FINANCIERO

A. Reformas a la Legislación Financiera

El 29 de abril de  2002, se reformó la Ley de Seguros de Depósitos en Instituciones del Sistema Financiero,

mediante Decreto No.128-2002, con el fin de introducir el mecanismo extraordinario de capitalización, por

parte del FOSEDE, de las instituciones del sistema financiero que se vislumbra pueden ser rescatadas.

Adicionalmente, el Congreso Nacional de la República aprobó el 28 de agosto de 2002 reformas a la Ley de

Instituciones del Sistema Financiero, en lo referente a: i) aclarar que el límite de 25% ya estipulado en el

literal ch) del Artículo 43 representa el máximo que los bancos pueden poseer del capital de cualquier sociedad,

y adicionando que éste a su vez no puede exceder en conjunto al 20% del capital y reservas del correspondiente

banco; ii) reducir de 100% a 30% del capital y reservas, el límite de créditos otorgados por una institución a

partes relacionadas.

El 7 de octubre de 2002, con la finalidad de brindar mayor certidumbre a los depositantes, se efectuó otra

reforma a la Ley de de Seguros de Depósitos en Instituciones del Sistema Financiero, conducente a extender

el plazo de la garantía total del Estado sobre los depósitos efectuados por el público en cualquier banco

privado, asociación de ahorro y préstamo, y sociedad financiera debidamente autorizada, y a establecer la

reducción gradual de la misma.  Con dicha reforma el Estado será garante hasta el 30 de septiembre de 2003

del 100% de dichos depósitos, hasta el 30 de septiembre de 2004 del 50% en exceso del valor cubierto por

FOSEDE, y a partir del 1 de octubre de 2004 la cobertura será la establecida en el Artículo 30 de la referida

Ley.

El Directorio del BCH, basándose en la Ley contra el Delito de Lavado de Activos vigente desde junio de

2002, fijó los montos sobre los cuales las instituciones del sistema financiero deberán registrar y notificar sus

transacciones a la CNBS, de la manera siguiente: US$10.0 miles para las transacciones en efectivo en

divisas; L500.0 miles para las transacciones en moneda de curso legal; y US$10.0 miles o su equivalente en

cualquier divisa sobre las cantidades de dinero en efectivo transportadas desde o hacia Honduras.
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B. Principales Resoluciones Emitidas por el
Directorio del Banco Central de Honduras

Durante 2002 el Directorio del BCH continuó emitiendo regulaciones con el propósito de fortalecer y mejorar

la competitividad del sistema financiero, de forma tal que pueda enfrentar los retos de la globalización financiera.

Ésto bajo un contexto de normas prudenciales que buscan el desarrollo sano del sistema y la salida ordenada

de aquellas instituciones que no cumplen con los requisitos mínimos para operar.

Bajo dicho marco, el Directorio del BCH revisó el requerimiento mínimo de capital de las instituciones

financieras, estableciéndose para los bancos comerciales un monto de L150.0 millones, L45.0 millones para

las asociaciones de ahorro y préstamo y L30.0 millones para las sociedades financieras y otras instituciones

que la CNBS califique como parte del sistema financiero.

Dentro del proceso de adecuación de las instituciones del sistema financiero a la normativa establecida y al

requerimiento mínimo de capital, durante 2002 el BCH autorizó el incremento de capital de 3 bancos

comerciales y 2 compañías de seguros, esto último como parte del proceso de ajuste a la Ley de Instituciones

de Seguros y Reaseguros.

 
CUADRO No. 2 

Resoluciones Emitidas por el Directorio del BCH Autorizando Aumento de Capital a Instituciones del Sistema Financiero Nacional  
Año 2002 

 
No.  de 

RESOLUCIÓN 

 
FECHA 

 
INSTITUCIÓN 

 
INCREMENTO  

En millones de Lempiras 
 
150-5/2002 

 
23 de mayo 

 
Banco Nacional de Exportaciones, S.A. (BANEXPO) 

 
De 101.0 a 165.0 
 

250-8/2002 2 de agosto Banco Atlántida, S.A.  De 600.0 a  750 .0  
 

303-9/2002 12 de 
septiembre  

Pan American Life Insurance Company (PALIC) De 5.1 a 28.8 
 

 
346-10/2002 
 

 
17 de octubre 

 
Seguros Atlántida, S.A. 

 
De 175.0 a 225.0 

383-11/2002 14 de noviembre Banco Financiera Comercial Hondureña, 
S.A.(FICOHSA) 

De 400.0 a 500.0 
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Cumpliendo con la labor de velar por el ingreso y la salida ordenada tanto de instituciones del sistema financiero

como de sus agentes cambiarios, durante 2002 el BCH autorizó la apertura de una sociedad financiera y de

una oficina de representación de un banco comercial hondureño en el exterior, así como el cierre de operaciones

de una casa de cambio y una sociedad financiera. A la vez, se cancelaron las autorizaciones que se habían

concedido para operar al Banco del Comercio, producto de la operación de adquisición de sus activos y

pasivos por parte del Banco de Occidente; y al Banco Capital, declarado en liquidación forzosa por la CNBS.

C. Indicadores de Alerta Temprana

Para facilitar la detección y prevención de crisis en el sector financiero, el BCH contrató en 2002, una consultoría

con el fin de desarrollar un sistema de indicadores de alerta temprana de fragilidades del sistema financiero.

Este proyecto fue financiado con recursos provenientes del Convenio denominado “Programa para el

Fortalecimiento del Sistema Financiero”, suscrito entre el BID y el BCH. Con el apoyo de la misma, un equipo

conformado por técnicos del BCH y la CNBS elaboró un sistema de indicadores que comenzará a funcionar

a inicios de 2003.

 
CUADRO No. 3 

Resoluciones Emitidas por el Directorio del BCH  Autorizando y Cancelando autorizaciones para operar a 
 Instituciones del Sistema Financiero Nacional e Internacional 

Año 2002 
 

No. de 
RESOLUCIÓN 

 
FECHA 

 

 
OBJETIVO 

 
156-5/2002 

 
30 de mayo 

 
Autorizar al Banco Financiera Comercial Hondureña, S.A., para que establezca 
una oficina de representación en Miami, Florida, Estados Unidos de América. 
 

171-6/2002 6 de junio Cancelar la autorización para operar como sociedad financiera a la Sociedad 
Servicios Financieros, S.A. (SERFIN). 
 

283-8/2002 29 de agosto Cancelar la autorización para operar como casa de cambio a la sociedad Servicios 
Cambiarios Casa de Cambio, S.A. (SERCASA). 
 

327-9/2002 26 de 
septiembre 

Cancelar la licencia para operar como institución del sistema financiero a Banco 
del Comercio. 
 

386-11/2002 7 de noviembre Autorizar a la Financiera Insular, S.A. (FINISA) para operar como sociedad 
financiera. 
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El seguimiento a la situación de liquidez de las instituciones del sistema financiero se realizará con una serie

de indicadores diarios y semanales, que se complementará con la supervisión de la solvencia de las diferentes

entidades. El modelo de seguimiento estará enmarcado en los lineamientos internacionales más recientes

emanados del Comité de Basilea, adoptando los parámetros esenciales (Capital, Activos, Administración,

Rentabilidad y Liquidez) de los esquemas conocidos como CAMEL (por sus siglas en inglés).

V. DESARROLLO Y  MODERNIZACIÓN INSTITUCIONAL

A. Visión del Banco Central de Honduras y Plan Estratégico

En forma coherente con sus objetivos, el BCH estableció su visión para el período 2003-2005: contar con una

organización interna que le permita continuar ejerciendo sus funciones de acuerdo a las necesidades del

entorno económico prevaleciente y consolidar de esta manera, una cultura de calidad y servicio que estimule

la participación, el trabajo en equipo, el alto compromiso y el desempeño sobresaliente de su personal,

utilizando la planeación estratégica y el presupuesto, como herramientas gerenciales.

Dentro de este marco, las autoridades del BCH definieron los lineamientos estratégicos que orientarán el

quehacer fundamental de la institución.

B. Desarrollo Institucional y Clima Organizacional

El BCH ha continuado su enfoque de desarrollo institucional, el cual está basado en procurar y respetar la

autonomía de la Institución, en función de la ética, el profesionalismo y el fortalecimiento de la credibilidad

institucional a través de la consolidación de los valores y la actitud del personal. Con este fin, el BCH ha

promovido tanto el trabajo en equipo como la capacitación del personal acorde a los requerimientos de la

institución.

Cabe destacar que durante 2002, se diseñó un programa de capacitación en el área de macroeconomía que

se dividirá en tres etapas: básica, intermedia y avanzada. Para la primera parte se contará con instructores

provenientes de diversas universidades del país, así como profesionales nacionales de reconocida experiencia.

Mientras que para la segunda y tercera parte se planea contratar instructores internacionales. La capacitación
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descrita brindará al personal del banco una mayor comprensión acerca de sus funciones y el impacto de las

mismas en el desempeño macroeconómico.

C. Proceso de Modernización Tecnológica

El BCH, a través de su departamento de informática, administra las actividades que se realizan en esta

materia, asignando recursos y tomando decisiones que se orientan a alinear la tecnología con las metas

estratégicas de la institución. Con el objeto de facilitar el proceso de cambio en la institución, durante el 2002

se realizaron avances importantes en este ámbito, tales como:

Sistema Integrado de Contabilidad (SIC)

En mayo de 2002 finalizó la integración contable de la oficina principal con las sucursales del Banco. Este

proyecto permitió la estandarización e integración de las operaciones contables a nivel de toda la institución,

facilitando esta labor y agilizando la elaboración de informes.

Interconexión con el Sistema Financiero Nacional

Cámara de Compensación Electrónica

Con el fin de agilizar los procesos de liquidación del sistema de pagos del país, la Cámara de Compensación

Electrónica de Cheques comenzó a funcionar en Tegucigalpa y San Pedro Sula, el 26 de marzo y el 20 de

agosto de 2001, en su orden; e inició operaciones en La Ceiba y Choluteca el 4 de febrero y 20 de marzo de

2002, respectivamente. A partir del 1 de julio de 2002, fecha en la cual desapareció la Cámara Manual de

Compensación, se incorporaron los cheques emitidos por la Tesorería General de la República a dicho proceso

electrónico. Actualmente, los cheques emitidos en las ciudades mencionadas se liquidan en el término de 24

horas y los emitidos en otras ciudades, en 48 horas (Ver Cuadro No. 4).
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Sistematización de la Información del Centro de Exportaciones

( CENTREX)

Como parte del proyecto de la base de datos institucional, se finalizó la implementación del sistema de
comercio exterior del Departamento Regulador del Financiamiento Externo (DERFE), el cual está orientado

a automatizar los procesos relacionados con el registro de exportaciones, endeudamiento externo privado y

el ingreso de divisas provenientes de dichas transacciones.

Automatización de los Sistemas de Crédito y Valores

Dentro de este proyecto, se desarrolló e implementó el sistema de gestión electrónica de los Bonos de

Reactivación de la Producción Agropecuaria (BRA). Asimismo, se adaptó la aplicación de títulos valores de

tal forma que también se pueda administrar la emisión de Bonos de Solidaridad con el Productor Agropecuario.

Interfase Proyecto Fénix

Se desarrolló e implementó el módulo de interfase con el proyecto Fénix de la Dirección Ejecutiva d e Ingresos

(DEI), para incorporar información adicional a la aplicación de recaudación fiscal administrada por la  unidad

 

 
CUADRO No. 4 

Beneficios Específicos de la Cámara de Compensación Electrónica 

? Se opera una sola cámara de compensación con sede en Tegucigalpa, con cobertura nacional. 
 

? Agiliza la liquidación y compensación de cheques, al reducir el tiempo de tránsito (flotante), mejorando el sistema de pagos.  
 
? Existe un formato estandarizado de cheques que minimiza la falsificación de los mismos, por la incorporación de papel de 

seguridad y caracteres magnéticos; además se dispone de una reglamentación que regula la estandarización del formato de 
cheques y las sanciones por la emisión de cheques sin fondos. 

 
? La captura y manejo de imágenes permitirá la emisión de estados de cuenta con las imágenes de cheques, lo que conlleva 

tanto a la eliminación del microfilm como el envió físico de los cheques. 
 
? Permite el seguimiento del proceso de cámara de compensación por parte de las instituciones participantes y la ejecución de 

acciones tendentes a mejorar el manejo de tesorería y liquidez de las mismas. 
 

? Se opera con menos recurso humano y mayor eficiencia, ya que el procesamiento de los cheques se hace en forma 
electrónica, además se eliminan los errores tanto de digitación como de proceso. 

 
? Los cheques presentados en las plazas de Tegucigalpa , San Pedro Sula, La Ceiba y Choluteca son confirmados el mismo 

día.  
 
? Las instituciones participantes disponen de una base de datos de las cuentas canceladas por cheques emitidos sin fondos. 
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de Servicios Fiscales del BCH.

D.  Mejoramiento de las Estadísticas Macroeconómicas

Con el objetivo de continuar con el mejoramiento de la calidad de las estadísticas económicas del país

que sirven de base para la toma de decisiones así como para evaluar los resultados de las medidas de

política, el BCH, con el apoyo del BID, finalizó el levantamiento de la Primera Encuesta Económica

Multipropósitos (PEEM), proyecto clave dentro del programa de mejoramiento de las Cuentas Nacionales.

VI. ACTIVIDADES CULTURALES Y PROYECCIÓN SOCIAL

Durante el año 2002 el BCH, tal como lo ha hecho desde su fundación, continuó apoyando diversas actividades

culturales.

A.  Apoyo a la Promoción y Conservación de los Valores Artísticos

Con el fin de conmemorar el quinto Centenario de la primera misa realizada en tierra firme de América, el

BCH realizó una emisión limitada de 500 monedas de plata de 48.0 milímetros de diámetro, en cuyo anverso

aparece la “Primera Misa”, obra del reconocido pintor hondureño Roque Zelaya y en el reverso, una pintura

CUADRO No. 5 
¿QUÉ ES LA PEEM? 

 
Es una encuesta dirigida a grandes, medianas y pequeñas empresas y sus establecimientos, que se convertirá en una herramienta de análisis  
especializado para una mejor evaluación de cada actividad económica.  
 
El objetivo de la PEEM, además de dar a conocer las características de las empresas, es servir de referencia para el cambio de año base (de 1978 a 2000) 
de las Cuentas Nacionales y para la implementación del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN93) de las Naciones Unidas, lo que permitirá una mayor 
comparabilidad de nuestras estadísticas con las del resto del mundo y mayor armonización entre los conceptos de cuentas nacionales con los del resto de 
sectores: monetario, finanzas públicas y comercio exterior.  
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antigua de Trujillo, lugar donde se llevó a cabo dicho acontecimiento. La ceremonia de presentación se

realizó en el salón “Dr. Juan Manuel Gálvez” el jueves 15 de agosto, ante la presencia de los Cardenales:

Nicolás de Jesús López Rodríguez, enviado especial del Papa y Monseñor Oscar Andrés Rodríguez Mariadaga.

Con ocasión del 52 aniversario de la institución y con la intención de animar a las nuevas generaciones de

artistas para que desarrollen sus potencialidades, en septiembre de 2002 el BCH llevó a cabo en las

instalaciones de la Pinacoteca “Arturo H. Medrano”, la exposición de Arte Neofigurativo. La misma incluyó

pinturas y esculturas de seis conocidos artistas nacionales: Gabriel Zaldívar, Víctor Hugo Cruz, Delmer Mejía,

Darío Rivera, Blas Aguilar y Rossel Barralaga, todos con numerosos reconocimientos en el ámbito nacional

e internacional.

B. Solidaridad con Actividades Filantrópicas

Durante el 2002 el BCH continuó proyectándose hacia la comunidad nacional. Para ello, el personal de la

institución, con el apoyo de la Administración Superior, promovió actividades culturales, deportivas y de

entretenimiento, con el fin de recaudar fondos que fueron destinados a obras benéficas, en apoyo a los

estratos más necesitados de la sociedad.
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Anexos
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2000 2001 2002
MESES INDICE %VARIACIÓN INDICE %VARIACIÓN INDICE %VARIACIÓN

ENERO 100.5 0.5 111.1 0.9 120.2 0.3

FEBRERO 102.0 1.5 112.5 1.3 121.5 1.1

MARZO 103.0 0.9 113.5 0.9 122.2 0.6
   

ABRIL 104.3 1.2 114.2 0.6 123.1 0.7
   

MAYO 105.3 1.0 115.6 1.2 123.7 0.5
  

JUNIO 106.3 1.0 116.3 0.6 125.1 1.1
  

JULIO 107.0 0.7 116.9 0.5 126.1 0.8
  

AGOSTO 107.5 0.5 117.7 0.7 126.9 0.6
  

SEPTIEMBRE 107.7 0.2 118.6 0.8 127.1 0.2
  

OCTUBRE 108.3 0.6 118.8 0.2 127.8 0.6
  

NOVIEMBRE 109.5 1.1 119.4 0.5 128.6 0.6
  

DICIEMBRE 110.1 0.5 119.8 0.3 129.5 0.7

Fuente: Banco Central de Honduras.

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES
Diciembre de 1999 = 100

(Nivel y variación relativa mensual)
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Rama de Actividad 2000 2001
p/

2002
p/

2001/2000 2002/2001

PRECIOS CORRIENTES

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 12,547 12,122 12,866 -3.4 6.1
Explotación de Minas y Canteras 1,497 1,591 1,794 6.3 12.8
Industria Manufacturera 15,207 17,540 19,462 15.3 11.0
Construcción 4,157 4,269 3,962 2.7 -7.2
Electricidad, Gas y Agua 3,655 3,728 4,153 2.0 11.4
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones 4,232 5,096 5,636 20.4 10.6
Comercio, Restaurantes y Hoteles 9,633 10,870 12,050 12.8 10.9
Establecimientos Financieros y Otros 8,328 9,441 10,458 13.4 10.8
Propiedad de Viviendas 4,579 5,201 5,820 13.6 11.9
Administración Pública y Defensa 5,158 6,139 7,095 19.0 15.6
Servicios Comunales, Sociales y Personales 8,529 10,561 12,219 23.8 15.7
Producto Interno Bruto a c.f. 77,522 86,558 95,515 11.7 10.3
Más: Impuestos Indirectos Netos 11,879 12,504 12,355 5.3 -1.2
Producto Interno Bruto a p.m. 89,401 99,062 107,870 10.8 8.9

PRECIOS CONSTANTES DE 1978

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 1,650 1,642 1,721 -0.5 4.8
Explotación de Minas y Canteras 120 119 125 -0.8 5.0
Industria Manufacturera 1,047 1,101 1,132 5.2 2.8
Construcción 268 254 217 -5.2 -14.6
Electricidad, Gas y Agua 219 215 227 -1.8 5.6
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones 570 600 619 5.3 3.2
Comercio, Restaurantes y Hoteles 703 724 744 3.0 2.8
Establecimientos Financieros y Otros 674 695 710 3.1 2.2
Propiedad de Viviendas 439 456 474 3.9 3.9
Administración Pública y Defensa 345 375 402 8.7 7.2
Servicios Comunales, Sociales y Personales 516 581 623 12.6 7.2
Producto Interno Bruto a c.f. 6,551 6,762 6,994 3.2 3.4
Más: Impuestos Indirectos Netos 587 563 517 -4.1 -8.2
Producto Interno Bruto a p.m. 7,138 7,325 7,511 2.6 2.5

Fuente: Banco Central de Honduras.
p/ preliminar

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONÓMICA
(En millones de Lempiras)

Variaciones Relativas
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2000 2001p/ 2002p/ 2001/2000 2002/2001

PRECIOS CORRIENTES

Gastos de Consumo Final 74,437 86,069 94,762 15.6 10.1
   Sector privado 63,219 72,277 79,837 14.3 10.5
   Sector público 11,218 13,792 14,925 22.9 8.2

Formación  Bruta de Capital  Fijo 23,372 23,406 23,928 0.1 2.2
   Sector Privado 18,113 16,714 18,714 -7.7 12.0
   Sector Público 5,259 6,692 5,214 27.2 -22.1

Variación de existencias 3,995 6,156 6,105 54.1 -0.8

Exportación de bienes y servicios 36,959 37,583 40,267 1.7 7.1
Importación de bienes y servicios 49,362 54,151 57,191 9.7 5.6
PRODUCTO INTERNO BRUTO a  p.m. 89,401 99,062 107,870 10.8 8.9
Ingresos de  Factores de Resto del Mundo -2,325 -2,347 -2,785 -0.9 -18.7
  Ingresos por factores 1,634 1,361 1,098 -16.7 -19.4
  Menos: Pagos por factores 3,959 3,708 3,882 -6.3 4.7
PRODUCTO NACIONAL BRUTO a p.m. 87,076 96,715 105,085 11.1 8.7
  Menos: impuestos indirectos netos de subsidios 11,879 12,504 12,355 5.3 -1.2
  Menos: asignación para el consumo de Capital Fijo 5,269 5,908 6,551 12.1 10.9
Producto Nacional Neto a c.f.=Ingreso Nacional 69,928 78,303 86,179 12.0 10.1

PRECIOS CONSTANTES DE 1978

GASTOS DE CONSUMO FINAL 5,512 5,811 5,941 5.4 2.2
   Sector privado 4,761 4,969 5,095 4.4 2.5
   Sector público 751 842 846 12.1 0.5

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 1,733 1,592 1,502 -8.1 -5.7
   Sector privado 1,319 1,103 1,145 -16.4 3.8
   Sector público 414 489 357 18.1 -27.0

Variación de existencias 301 326 480 8.3 47.2
Exportación de bienes y servicios 1,855 1,950 1,991 5.1 2.1
Menos: importación de bienes y servicios 2,263 2,354 2,403 4.0 2.1
PRODUCTO INTERNO BRUTO a  p.m. 7,138 7,325 7,511 2.6 2.5
Ingresos de  Factores de Resto del Mundo -100 -91 -109 9.0 -20.2
  Ingresos por factores 82 71 54 -13.9 -23.2
  Menos: Pagos por factores 182 161 163 -11.2 1.2
PRODUCTO NACIONAL BRUTO a p.m. 7,038 7,234 7,402 2.8 2.3
  Menos: impuestos indirectos netos de subsidios 587 563 517 -4.1 -8.2
  Menos: asignación para el consumo de capital fijo 389 398 410 2.3 3.0
Producto  Nacional Neto a c.f.=Ingreso Nacional 6,062 6,273 6,475 3.5 3.2
Fuente: Banco Central de Honduras.

p/ preliminar

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR TIPO DE GASTO
(En millones de Lempiras)

Variaciones Relativas
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2000 2001p/ 2002p/ 2001/2000 2002/2001

OFERTA GLOBAL 9,401 9,679 9,914 3.0 2.4

  Producto Interno Bruto a p.m. 7,138 7,325 7,511 2.6 2.5
     Agropecuario 1,650 1,642 1,721 -0.5 4.8
     Industria Manufacturera 1,047 1,101 1,132 5.2 2.8
     Construcción 268 254 217 -5.2 -14.6
     Comercio 703 724 744 3.0 2.8
     Otros Servicios 3,470 3,604 3,697 3.9 2.6

  Importación de Bienes y Servicios 2,263 2,354 2,403 4.0 2.1

DEMANDA GLOBAL 9,401 9,679 9,914 3.0 2.4

  DEMANDA INTERNA 7,546 7,729 7,923 2.4 2.5

  Gastos de Consumo Final 5,512 5,811 5,941 5.4 2.2
    Sector Privado 4,761 4,969 5,095 4.4 2.5
    Sector Público 751 842 846 12.1 0.5

  Inversión Interna Bruta 2,034 1,918 1,982 -5.7 3.3
     Formación Bruta de Capital Fijo 1,733 1,592 1,502 -8.1 -5.7
       Sector Privado 1,319 1,103 1,145 -16.4 3.8
       Sector Público 414 489 357 18.1 -27.0
     Variación de Existencias 301 326 480 8.3 47.2

 DEMANDA EXTERNA 1,855 1,950 1,991 5.1 2.1

  Exportación de Bienes y Servicios 1,855 1,950 1,991 5.1 2.1
Fuente: Banco Central de Honduras.

p/ preliminar

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL 
(En millones de Lempiras Constantes de 1978)

Variaciones Relativas
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2 0 0 0 2 0 0 1 p/ 2002p/

BALANZA DE B IENES Y  SERVIC IOS -992.5 -1,222.6 -1,200.0
   Exportaciones de Mercader ías y  Servic ios 2,600.7 2,517.5 2,517.5
      Expor tac iones de Mercader ías 1,436.2 1,391.3 1,370.7
      F le tes  y  Seguro Sobre Mercader ías 17.2 16.7 16.4
      Gastos de Via jero 259.8 256.3 291.1
      D iv idendos e In tereses 104.1 81.5 60.0
      Transacc iones de l  Gobierno 50.0 55.0 57.8
      Valor  Agregado de la  Maqui la 575.4 551.5 559.7
      O t ros  Conceptos 157.9 165.2 161.8
   Importaciones de Mercader ías  y  Serv ic ios 3,593.1 3,740.1 3,717.5
      Impor tac iones de Mercader ías  FOB 2,669.6 2,807.4 2,804.3
      F le tes  y  Seguro Sobre Mercader ías 263.8 275.8 275.1
      Gastos de Via jero 119.6 127.6 130.6
      Ret r ibuc ión a las Invers iones Externas Di rectas 70.0 75.2 84.9
      In tereses Sobre la  Deuda Externa y  Ot ros 186.8 154.0 141.0
      Transacc iones de l  Gobierno 13.8 14.0 14.2
      O t ros  Conceptos 269.5 286.1 267.4
T R A N S F E R E N C I A S 746.9 929.2 957.0
BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -245.6 -293.4 -243.0
C U E N T A  C A P I T A L 68.4 230.7 187.8
   La rgo  P lazo 177.0 254.7 80.5
      Sector  Pr ivado 298.8 197.4 127.3
         Inversión Directa 282.0 195.0 142.9
         P rés tamos 16.8 2.4 -15.6
         A t rasos por  Deuda 0.0 0.0 0.0
         Otros 0.0 0.0 0.0
      Sector  Of ic ia l -48.9 123.7 -10.0
         P rés tamos 18.5 127.3 41.5
         A t rasos por  Deuda -8.0 0.0 -47.7
         Otros -59.4 -3.6 -3.8
      Sector  Bancario -72.9 -66.4 -36.8
         P rés tamos -69.8 -66.4 -35.2
         A t rasos por  Deuda -3.1 0.0 -1.6
         Otros 0.0 0.0 0.0
         As ignac ión  DEG 0.0 0.0 0.0
   Corto Plazo -108.6 -24.0 107.3
      Sector  Pr ivado -28.2 22.7 18.8
      Sector Oficial -80.4 -46.7 88.5
      Sector Bancar io 0.0 0.0 0.0
ERRORES Y  OMIS IONES Y  CAPITAL NO DETERMINADO 123.5 62.4 118.7
B A L A N C E  G L O B A L -53.7 -0.3 63.5
CAMBIO RESERVAS INTERNACIONALES ( -  Aumento) -118.8 -147.3 -214.0
    R IN  Banco Centra l  de  Honduras -21.0 -82.0 -130.6
Renegoc iac ión  Deuda 250.7 83.4 19.1
Renegociación Atrasos -158.8 -12.0 0.0
Cambio Atrasos Deuda 13.6 -13.5 74.8
Condonac ión  de l  Año 16.4 39.5 31.0
Condonac ión  Deuda 31.9 19.0 0.0
Reducción  de  At rasos  por  Condonación  Deuda Externa -31.9 -19.0 0.0
Pago de  Serv ic io  de  Deuda con Fondos CAETF 44.9 17.3 13.3
Reembolsos Iniciat iva HIPC 5.7 32.9 12.3

Fuente:  Banco Central  de Honduras.

p/ Preliminar

BALANZA DE PAGOS DE HONDURAS
(En mil lones de dólares estadounidenses)
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F u e n t e :  B a n c o  C e n t r a l  d e  H o n d u r a s .

p /  P r e l i m i n a r

Producto 2000 2001p/ 2002 p/

BANANO
  Valor 124.2 204.2 172.4
  Volumen Cajas 40 Lbs. 20,686 25,487 23,453
  Precio 6.01 8.01 7.35
CAFE
  Valor 339.4 160.7 182.5
  Volumen Sacos 60 Kgs. 2,903 2,391 2,711
  Precio 116.90 67.20 67.32
  Volumen Sacos 46 Kgs. 3,787 3,119 3,536
  Precio 89.63 51.52 51.61
MADERA
  Valor 33.5 33.9 33.7
  Volumen Pies Tablares 44,179 44,026 43,205
  Precio 0.76 0.77 0.78
Oro
  Valor 6.3 63.8 80.5
  Volumen Kilos 2 4 244 265
  Precio 260.32 261.68 303.89
PLATA
  Valor 8.3 7.9 5.1
  Volumen Onzas Troy 1,733 1,846 1,165
  Precio 4.77 4.26 4.39
PLOMO
  Valor 3.3 3.3 2.9
  Volumen Libras 10,835 15,092 15,975
  Precio 0.30 0.22 0.18
ZINC
  Valor 54.5 38.5 29.0
  Volumen Libras 97,396 101,334 93,556
  Precio 0.56 0.38 0.31
AZUCAR
  Valor 7.8 30.4 17.5
  Volumen Kilos 25,499 160,083 97,066
  Precio 0.31 0.19 0.18
CAMARON CULTIVADO
  Valor 122.7 156.3 131.9
  Volumen Kilos 8,250 10,912 13,336
  Precio 14.87 14.32 9.88
CAMARON DE EXTRACCION
  Valor 33.0 20.8 15.8
  Volumen Kilos 2,222 1,456 1,600
  Precio 14.87 14.32 9.88
LANGOSTAS
  Valor 29.6 29.9 37.0
  Volumen Kilos 897 1,029 1,193
  Precio 32.95 29.01 31.05
TABACO
  Valor 12.6 7.2 6.5
  Volumen Kilos 4,606 2,547 2,321
  Precio 2.75 2.84 2.80
MELONES
  Valor 31.4 25.5 27.8
  Volumen Kilos 120,864 127,589 132,235
  Precio 0.26 0.20 0.21
PIÑAS
  Valor 11.3 10.0 11.6
  Volumen Kilos 41,710 35,714 40,000
  Precio 0.27 0.28 0.29
JABONES Y DETERGENTES
  Valor 45.7 50.6 26.1
  Volumen Kilos 46,308 57,500 37,286
  Precio 0.88 0.88 0.70
MANUFACTURAS DE MADERA
  Valor 32.4 30.5 33.4
  Volumen Kilos 46,900 58,700 77,674
  Precio 0.69 0.52 0.43
ACEITE DE PALMA
  Valor 16.2 25.7 30.3
  Volumen Kilos 27,000 35,205 57,212
  Precio 0.60 0.73 0.53

EXPORTACIONES FOB DE HONDURAS, POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Volumen en miles y valor en millones de dólares estadounidenses)
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Secciones 2000 2001
p/

2002
p/

1.   Animales vivos y productos del reino animal 94.1 86.3 60.4
2.   Productos del reino vegetal 145.0 143.0 150.9
3.   Grasa y aceites animales y vegetales 19.2 13.5 21.3
4.   Productos industriales alimenticios 263.1 302.9 290.0
5.   Productos minerales 394.2 417.2 420.3
      5.1  Otros productos minerales 10.5 22.8 7.7
      5.2  Combustibles y lubricantes 383.6 394.4 412.7
6.   Productos industrias químicas y conexas 390.2 421.1 444.8
7.   Materiales plásticos artificiales y manufacturas 165.7 181.2 187.9
8.   Pieles, cueros, peletería y manufactura 5.7 6.6 8.3
9.   Madera, carbón, corcho y sus manufacturas 12.8 11.6 10.8
10. Materiales para fabricación de papel y artículos de papel 142.5 167.2 168.0
11. Materiales textiles y sus manufacturas 80.9 85.5 82.0
12. Calzado, sombrería, plumas y flores 18.6 28.5 25.6
13. Manufactura de piedra, yeso, cemento y vidrio 44.5 45.5 46.6
14. Perlas, piedras preciosas, metales y manufacturas 1.2 1.4 2.6
15. Metales comunes y sus manufacturas 201.6 239.9 208.1
16. Máquinas, aparatos y materiales eléctricos 465.6 449.7 487.0
17. Material de transporte 299.1 283.4 266.9
18. Instrumentos de óptica, fotografía, cine médico, quirúrgico y otros 48.3 32.5 36.4
19. Armas y municiones 5.5 8.7 2.1
20. Mercancías y productos diversos 56.6 57.9 56.2
21. Objetos de arte y colecciones 0.4 0.3 0.1

   TOTAL 2,854.7 2,983.9 2,976.3

   TOTAL SIN COMBUSTIBLES 2,471.1 2,589.5 2,563.6
Fuente: Banco Central de Honduras.

p/ Preliminar

IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS, POR SECCIONES
(En millones de dólares estadounidenses)
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CUENTA FINANCIERA DE LA ADMINISTRACION  CENTRAL
(flujos en millones de lempiras)

2000 2 0 0 1 2002p/

INGRESOS TOTALES  16,753.0 19,752.0 20,924.1

 Ingresos Corrientes 15,861.5 17,981.6 19,785.8
     Ingresos Tributarios 14,620.3 16,083.1 17,278.2
          Impuestos directos 3,173.5 3,759.3 4,011.8
             Renta a/ 2,907.1 3,536.6 3,795.8
             Propiedad y activo neto 266.4 222.7 216.0
          Impuestos indirectos 9,356.6 9,873.1 11,094.6
                Petroleo 347.2 753.2 2,941.3
          Impuestos de comercio 2,088.2 2,448.1 2,166.4
             Importaciones 2,082.8 2,448.1 2,166.4
                Petroleo 297.0 598.4 591.9
             Exportaciones 5.4 0.0 0.0
          Ot ros 2.0 2.6 5.4
          Medidas Ingresos Tributarios 0.0 0.0 0.0
      Ingresos No Tributarios 676.7 826.8 979.7
     Transferencias Corrientes 564.5 1,071.7 1,527.9

 Ingresos de Capi ta l 10.5 31.4 0.0
 Transferencias (Donaciones) 741.0 1,094.5 571.6
 Al iv io HIPC 140.0 644.5 566.7

 Gastos Corrientes 15,559.0 18,390.4 20,355.7
      Gastos de consumo 12,687.3 14,830.3 16,282.4
          Sueldos y Salarios 7,943.0 9,966.0 11,628.1
              Salarios 7,410.0 9,221.7 10,633.1
              Salarios con HIPC 26.1 94.1 116.2
              Aportes patronales 506.9 650.2 878.8
         Bienes y Servicios 2,437.9 2,735.4 2,607.4
         Intereses netos 2,306.4 2,128.9 2,046.9
           Externos 1,912.5 1,765.9 1,732.4
           Internos 393.9 363.0 314.5
    Transferencias corrientes 2,871.7 3,560.1 4,073.3

AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 302.5 -408.8 -569.9

Gastos de Capital y Concesión Neta 6,210.2 7,344.4 6,417.9
      Inversión Real 2,420.1 2,795.2 2,375.9
      Transferencias de Capital 3,450.1 3,866.8 2,984.8
      Concesión Neta 340.0 682.4 1,057.2
           d/c pago servicio deuda Descentral. -162.1 -125.8 -204.9

TOTAL GASTO NETO 21,769.2 25,734.8 26,773.6

AHORRO (+)  DÉFICIT ( - ) -5,016.2 -5,982.8 -5,849.5

FINANCIAMIENTO 5,016.2 5,982.8 5,849.5

  F INANCIAMIENTO EXTERNO NETO 2,296.9 3,394.5 1,978.6
     Crédito externo neto -3,706.0 1,765.3 155.3
         Utilización 1,997.3 3,907.5 2,619.8
         Amortización -5,703.3 -2,142.2 -2,464.5
      Financiamiento Excepcional 6,002.9 1,629.2 1,823.3

  FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 2,719.3 2,588.3 3,870.9
     Crédito interno neto 1,351.2 2,604.0 1,335.8
      Concesión neta de préstamos -81.3 17.0 44.8
      Recuperación de las descentral . 152.9 214.0 518.9
      Otras Transacciones f inancieras netas 1,296.5 -246.7 1,971.4
      
p/ Prel iminar
FUENTE: UPEG, Secretar ía de Finanzas.
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2000 2001 Utilización Amortización Ajustes Saldo
DEUDA COLOCADA POR BCH 2,753.9 2,632.2 744.4 407.4 32.3 3,001.5
    BONIFICADA  2,224.0 2,075.0 744.4 376.3 0.0 2,443.0
    NO BONIFICADA 529.9 557.2 0.0 31.0 32.3 558.5

DEUDA COLOCADA DIRECTAMENTE 1,071.1 1,894.4 534.7 436.7 15.5 2,007.9
    BONIFICADA 1,067.2 1,731.9 534.7 383.2 15.5 1,898.8
    NO BONIFICADA 3.9 162.5 0.0 53.5 0.0 109.1
TOTAL DEUDA 3,825.0 4,526.6 1,279.1 844.1 47.8 5,009.4
   BONIFICADA 3,291.2 3,806.9 1,279.1 759.6 15.5 4,341.8
   NO BONIFICADA 533.8 719.7 0.0 84.5 32.3 667.6

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO CENTRAL  
(Saldos en millones de lempiras)

2002
p/ 

Tenedor 2000 2001 2002p/

Banco Central de Honduras 1,095.7 929.1 919.0
Bancos Comerciales 363.6 728.5 796.6
Otras Instituciones Financieras 152.6 388.6 423.2
Instituciones Financieras no Bancarias 0.1 0.4 0.4
Gobierno Central 20.3 49.5 5.3
Organismos Descentralizados 1,313.3 1,580.5 1,992.6
Organismos Desconcentrados 10.6 17.7 14.6
Sector Privado                     868.8 832.3 857.7

TOTAL 3,825.0 4,526.6 5,009.4
p/ Preliminar. 

Fuente: Secretaría de Finanzas y Banco Central de Honduras.

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO CENTRAL
(Saldos en millones de lempiras)
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2000 2001 2002p/

ACTIVOS  EXTERNOS NETOS 20,030.1 23,088.0 27,474.4
 Reservas Internacionales Netas 25,223.2 27,714.7 31,336.5
      Reservas Brutas 31,210.4 33,837.4 37,295.5
      Obligaciones 5,987.2 6,122.7 5,959.0
Otros Activos Externos de Mediano y Largo Plazo 3,697.4 3,649.4 3,772.3
Otros Pasivos Externos de Mediano y Largo Plazo 8,890.5 8,276.1 7,634.4
     Del Cual Endeudamiento Externo 7,985.0 7,405.4 6,657.3

 ACTIVOS NACIONALES 25,123.8 27,901.4 29,258.6
   Crédito Interno 25,818.6 29,895.4 31,422.6
     Sector Público Neto (11,556.3) (11,485.9) (12,499.8)
       Gobierno Central (5,958.1) (3,835.8) (3,615.5)
       Resto Sector Público (5,598.2) (7,650.1) (8,884.3)
     Sector Privado 37,374.8 41,381.3 43,922.4
       En  Moneda Nacional 27,972.1 31,707.0 33,857.2
         Préstamos y Descuentos 27,439.5 31,064.5 32,992.0
         Otros Créditos 532.7 642.5 865.2
       En  Moneda Extranjera 9,402.7 9,674.3 10,065.2
         Préstamos y Descuentos 9,402.7 9,673.3 10,065.2
         Otros Créditos 0.0 1.0 0.0
   Otros Activos Netos (694.8) (1,994.0) (2,164.0)

       ACTIVOS = PASIVOS 45,153.9 50,989.4 56,733.0

 OBLIGACIONES MONETARIAS 10,942.9 11,514.9 13,191.6
   Numerario en Circulación 4,682.8 5,118.7 5,487.8
   Depósitos Monetarios 6,260.1 6,396.2 7,703.8

 OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 34,210.9 39,474.4 43,541.4
   Depósitos Ahorro/Plazo 19,632.4 21,445.0 23,631.5
   Otros Depósitos  105.8 100.4 112.0
   Depositos para Compra de Divisas 130.4 182.1 206.4
   Depositos en Moneda Extranjera 11,671.8 14,671.3 16,288.1
   Bonos/Cédulas Hipotecarias 50.4 42.1 33.6
   Ahorro Especializado 111.8 112.6 105.5
   Certificados de Absorción Monetaria 676.4 894.3 840.5
   Certificados de Absorción Denominados en Dólares 0.0 65.1 109.2
   Otras Obligaciones 1,831.9 1,961.5 2,214.6

Fuente: Banco Central de Honduras.
p/ Preliminar
1/Balances Detallados del Banco Central, del Resto del Sistema Bancario y Sociedades Financieras.
Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de

        de L16.9233 por US$1.00, correspondiente al final de diciembre de 2002.

PANORAMA FINANCIERO

BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA FINANCIERO1/ 

(Saldos en millones de lempiras)
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2000 2001 2002p/  

ACTIVOS  EXTERNOS NETOS 15,748.1 17,566.8 20,135.7
 Reservas Internacionales Netas 17,303.8 18,692.6 20,900.9
      Reservas Brutas 22,198.7 23,936.9 25,772.1
      Obligaciones 4,894.9 5,244.3 4,871.2
Otros Activos Externos de Mediano y Largo Plazo 3,464.9 3,475.4 3,599.4
Otros Pasivos Externos de Mediano y Largo Plazo 5,020.6 4,601.2 4,364.6
     Del Cual Endeudamiento Externo 4,115.1 3,730.5 3,387.5
     Del  Cual  Intereses 91.9 36.7 32.8

 ACTIVOS NACIONALES (3,274.4) (3,751.4) (3,106.6)
   Crédi to Interno (7,752.9) (8,463.5) (9,517.5)
     Sector Públ ico Neto (7,883.3) (8,753.2) (9,584.1)
       Gobierno Central (4,571.1) (3,158.0) (2,933.9)
         Crédito Bruto 1,158.4 964.3 919.0
         Obligaciones 5,729.5 4,122.3 3,852.9
           Depósitos  5,027.2 3,862.9 3,407.6
           Otras Obligaciones 702.3 259.4 445.3
       Resto Sector Publico (3,312.2) (5,595.2) (6,650.2)
         Crédito Bruto 51.9 41.6 32.8
         Obligaciones 3,364.1 5,636.8 6,683.0
           Depós i tos 640.9 665.5 640.8
           Otras Obligaciones 2,723.2 4,971.3 6,042.2
     Sector Financiero 129.9 289.0 66.6
       Bancos Comerciales 32.7 214.7 5.2
       Bancos de Desarrol lo 95.8 73.9 61.2
       Asociaciones de  Ahorro y Préstamo 0.7 0.4 0.2
       Sociedades Finacieras 0.7 0.0 0.0
     Sector Privado 0.5 0.7 0.0
         En Moneda Nacional 0.5 0.7 0.0
         En Moneda Extranjera 0.0 0.0 0.0
   Otros Activos Netos 4,478.5 4,712.1 6,410.9

       ACTIVOS = PASIVOS 12,473.7 13,815.4 17,029.1

 EMISION MONETARIA 5,902.5 6,374.3 6,985.2
 
OBLIGACIONES CON SECTOR FINANCIERO 5,688.6 6,249.4 8,826.4
     DEPOSITOS 2,630.3 2,723.0 4,312.2
         Bancos Comerciales 2,219.9 2,266.3 3,639.2
         Bancos de Desarrol lo 103.1 166.6 348.0
         Asociaciones de  Ahorro y Préstamo 254.1 234.7 262.6
         Sociedades Financieras 53.2 55.4 62.4
     CERTIFIC. DE ABSORCION MONETARIA 3,058.3 3,526.4 4,514.2
      Moneda Nacional 3,058.3 2,163.0 3,262.9
         Bancos Comerciales 2,476.6 1,841.9 3,040.7
         Bancos de Desarrol lo 466.5 237.9 222.2
         Asociaciones de  Ahorro y Préstamo 101.9 69.5 0.0
         Sociedades Financieras 13.3 13.7 0.0
      Denominados en Dólares 0.0 1,363.4 1,251.3
         Bancos Comerciales 0.0 1,295.7 1181.2
         Asociaciones de  Ahorro y Préstamo 0.0 67.7 70.1
 OBLIGACIONES CON PRIVADOS 882.6 1,191.7 1,217.5
   Depósitos Monetarios 41.6 11.2 11.0
   Otros Depósitos 34.2 39.0 50.4
   Depositos para compra de Divisas 130.4 182.1 206.4
   Certif icados de Absorción Monetaria 676.4 894.3 840.5
   Certif icados de Absorción Denominados en Dólares 0.0 65.1 109.2

Fuente: Banco Central de Honduras.

p/ preliminar

Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de

        de L16.9233 por US$1.00, correspondiente al f inal de diciembre de 2002.

BALANCE CONSOLIDADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS 
(Saldos en millones de lempiras)
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2000 2001 2002 p/

ACTIVOS  EXTERNOS NETOS 4,282.0 5,521.2 7,338.7
 Reservas Internacionales Netas 7,919.4 9,022.1 10,435.6
      Reservas Brutas 9,011.7 9,900.5 11,523.4
      Obligaciones 1,092.3 878.4 1,087.8
Otros Activos Externos de Mediano y Largo Plazo 232.5 174.0 172.9
Otros Pasivos Externos de Mediano y Largo Plazo 3,869.9 3,674.9 3,269.8
     Del Cual Endeudamiento Externos 3,869.9 3,674.9 3,269.8

 ACTIVOS NACIONALES 35,440.8 39,446.7 42,761.1
   Crédito Interno 33,701.3 38,647.9 41,006.7
     Sector Público Neto (3,673.0) (2,732.7) (2,915.7)
       Gobierno Central (1,387.0) (677.8) (681.6)
         Crédito Bruto 395.0 926.9 1,075.3
         Obl igaciones 1,782.0 1,604.7 1,756.9
           Depósi tos 201.3 145.3 339.0
           Otras Obligaciones 1,580.7 1,459.4 1,417.9
       Resto Sector Público (2,286.0) (2,054.9) (2,234.1)
         Crédito Bruto 272.6 195.0 474.3
         Obl igaciones 2,558.6 2,249.9 2,708.4
           Depósitos 1,924.8 1,380.2 1,658.3
           Otras Obligaciones 633.8 869.7 1,050.1
     Sector Pr ivado 37,374.3 41,380.6 43,922.4
       En  Moneda Nacional 27,971.6 31,706.3 33,857.2
         Préstamos y Descuentos 27,439.5 31,064.5 32,992.0
         Otros Créditos 532.2 641.8 865.2
       En  Moneda Extranjera 9,402.7 9,674.3 10,065.2
         Préstamos y Descuentos 9,402.7 9,673.3 10,065.2
         Otros Créditos 0.0 1.0 0.0
   Disponibi l idades Monetarias 6,941.9 7,590.7 10,400.4
     Depósitos en BCH 2,664.0 2,808.7 4,388.8
     Bi l letes y Monedas en Caja 1,219.7 1,255.6 1,497.4
     Certif icados de Absorción Monetaria 3,058.3 2,163.0 3,262.9
     Cert i f icados de Absorción Denominados en Dólares 0 1363.5 1,251.3
   Otros Activos Netos (5,202.5) (6,791.9) (8,646.0)

       ACTIVOS = PASIVOS 39,722.8 44,967.9 50,099.8

 OBLIGACIONES CON PRIVADOS 39,588.4 44,678.9 50,027.7
   Depósitos Moneda Nacional 25,922.5 27,891.4 31,385.9
     En Cuenta de Cheques 6,218.5 6,385.0 7,692.8
     De Ahorro 11,058.0 12,437.0 13,971.4
     A Plazo 8,574.4 9,008.0 9,660.1
     Otros Depósitos 71.6 61.4 61.6
   Depósitos Moneda Extranjera 11,671.8 14,671.3 16,288.1
   Bonos/Cédulas Hipotecarias 50.4 42.1 33.6
   Ahorro Especial izado 111.8 112.6 105.5
   Otras Obl igaciones 1,831.9 1,961.5 2,214.6
 
 OBLIGACIONES CON BCH 134.3 289.0 72.1
   Adelantos y Redescuentos 91.2 256.4 45.2
   Otras Obl igaciones 43.1 32.6 26.9

Fuente: Banco Central de Honduras.

p/ preliminar

1/Incluye Bancos Comerciales, Bancos de Desarrollo,  Asociaciones de Ahorro y Préstamo y Sociedades Financieras.

Nota: Para f ines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantif icado al t ipo de cambio de

        de L16.9233 por US$1.00, correspondiente al f inal de diciembre de 2002.

BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL SISTEMA FINANCIERO
1/  

(Saldos en millones de lempiras)



63

2 0 0 1 2 0 0 2

A C T I V O

Act ivos  In te rnac iona les 28 ,694 .4 32 ,487 .4
   O r o  y  D i v i s a s 24 ,345 .0 27 ,612 .3
   T e n e n c i a  D E G 4.9 8.4
   A p o r t e  d e  C a p i t a l  e n  O r o  y  D i v i s a s 1 ,621 .3 1 ,904 .0
   A p o r t e  e n  M / N  I n s t i t u c i o n e s  F i n a n c i e r a s  I n t . 2 ,705 .0 2 ,946 .9
   I nve rs iones  en  M/N  Ins t i t uc iones  F inanc ie ras  In t . 18.2 15.8

C r é d i t o  e  I n v e r s i o n e s 6 ,916 .3 7 ,483 .0
   S e c t o r  P ú b l i c o 6 ,537 .4 7 ,123 .6
   S e c t o r  B a n c a r i o 378.4 359.4
   O t r o s 0.5 0.0

P r o p i e d a d e s 115.3 122.3
P r o p i e d a d , i n m u e b l e  y  e q u i p o 189.3 206.2
D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a -74 .0 -83.9

O t r o s  A c t i v o s  I n t e r n o s 1 ,433 .7 1 ,950 .4

T O T A L  A C T I V O 37 ,159 .7 42 ,043 .1

   A c t i v o s  C o n t i n g e n t e s 333.8 342.9

P A S I V O

P a s i v o s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o r t o  P l a z o 1 ,947 .7 1 ,749 .8
   O b l i g a c i o n e s  c o n  F M I 1 ,781 .7 1 ,560 .1
   O t r a s  O b l i g a c i o n e s 166.0 189.7

E n d e u d a m i e n t o  E x t e r n o  a  M e d i a n o  y  L a r g o  P l a z o 8 ,038 .7 8 ,320 .0

E m i s i ó n  M o n e t a r i a 6 ,374 .3 6 ,985 .2
   B i l l e tes 6 ,241 .3 6 ,849 .9
   M o n e d a s 133.0 135.3

D e p ó s i t o s 8 ,832 .5 10 ,480 .3
   S e c t o r  P ú b l i c o 4 ,446 .7 4 ,119 .1
   S e c t o r  P r i v a d o 4 ,254 .1 6 ,275 .1
   O t r o s 131.7 86.1

T í t u l o s  y  V a l o r e s  d e l  B C H 9,747 .5 12 ,173 .1

A s i g n a c i ó n  D E G 369.9 436.9

O t r o s  P a s i v o s  I n t e r n o s 1 ,213 .7 1 ,201 .1

Cap i ta l  y  Reservas 635.4 696.7
   C a p i t a l 218.2 218.9
   R e s e r v a s 417.2 477.8

36 ,524 .3 41 ,346 .4
T O T A L  P A S I V O  Y  C A P I T A L 37 ,159 .7 42 ,043 .1

    P a s i v o s  C o n t i n g e n t e s 333.8 342.9

F u e n t e :  B a n c o  C e n t r a l  d e  H o n d u r a s .

B A L A N C E  G E N E R A L  C O N D E N S A D O  D E L  B A N C O  C E N T R A L  D E  H O N D U R A S
( S a l d o s  e n  m i l l o n e s  d e  l e m p i r a s )
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