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ADVERTENCIA

Este documento esta elaborado con la informacion disponible al 29 de febrero de 2012. Algunas cifras
son preliminares y sujetas a revisiones posteriores.

El Banco Central de Honduras (BCH) autoriza la reproduccion total o parcial del texto, graficas y cifras
que figuran en esta publicacion, siempre que se mencione la fuente. No obstante, esta Institucion no
asume responsabilidad legal alguna o de cualquier otra indole, por la manipulacion, interpretacion
personal y uso de dicha informacién por terceros.
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En el Banco Central de Honduras somos
responsables de velar por el
mantenimiento del valor interno y externo
de la moneda nacional y el buen
funcionamiento y estabilidad de Ilos
sistemas financiero y de pagos del pais.

Mision

Ser una Institucion lider que ejerce con
autonomia y calidad profesional sus
funciones, contribuyendo al crecimiento

economico del pais y al bienestar de los
hondurenos.
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A. Panorama Econdmico Internacional

1. Mundial

La economia mundial se desenvolvio positivamente durante 2011, siendo las economias de los
mercados emergentes y en desarrollo e/ motor del crecimiento de la actividad mundial, ante un
crecimiento debil de la mayoria de las economias avanzadas. Entre tanto, el ritmo inflacionario se
vio incrementado por choques de oferta de productos alimenticios y de politicas monetarias
expansivas en las economias avanzadas.

PIB Mundial El Fondo Monetario Internacional (FMI), en la edicion

{Variaciones interancales| de enero de 2012 de las “Perspectivas de la Economia

Mando Mundial”, estimé un crecimiento de la economia del

mundo de 3.8% durante 2011, marcado por la

persistente asimetria en el ritmo de crecimiento de las

— economias avanzadas (1.6%) y de las economias

2010 emergentes y en desarrollo (6.2%). En general, el

"a009 desempefio economico a nivel global reflejo una

desaceleracion en comparacion a los resultados

Eeonomize i obtenidos en 2010. En este contexto, los desafios

continlian centrandose en la reduccion de las altas

—— tasas de desempleo observadas principalmente en las

o = o o 1o *? economias desarrolladas y evitar asi el descenso de Ia
i actividad economica.

* Estimado

Economias
Avanzadas

EUA

Zona Euro

Japon

Chinz

Las economias avanzadas, que habian crecido a una
tasa de 3.2% en 2010, experimentaron una notable
desaceleracion economica al reducir su tasa de
expansion econémica a 1.6% en 2011, siendo los
principales factores que condujeron al enfriamiento de
estas economias los relacionados con la crisis de deuda
publica de la Zona Euro, las medidas de consolidacion
fiscal luego de la crisis financiera de 2009 y las
expectativas racionales de los agentes econdmicos
(consumidores y empresarios).

Las complicaciones de deuda publica en varios paises
de Europa empeoraron la situacion econdmica en
2011, acentuando las debilidades del sector bancario;
de igual manera, las medidas de austeridad fiscal
adoptadas han debilitado aun mas el crecimiento y las
perspectivas de empleo, haciendo que el ajuste fiscal y
la reparacion de los balances del sector financiero sean
mas lentos. Entre tanto, la economia de los EUA se
enfrenta a los vaivenes de la confianza de los
consumidores y de las expectativas empresariales, asi
como a la continua fragilidad del sector financiero.

Las economias emergentes continuaron creciendo a un
ritmo vigoroso (6.2%], inferior al registrado el afo
previo (7.3%), posiblemente porque el efecto de
politicas macroecondmicas mas restrictivas fue mayor al
previsto o porque el crecimiento subyacente fue mas
débil, en parte por los vinculos existentes con las
economias avanzadas —a pesar que las relaciones
econdmicas entre los paises emergentes se han

S DLH
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Inflacion de las Economias del Mundo

6.1

5.3

Economias Emergentes

Fuente: FMI
= Proyectado

(Variacion interanual)

7.z

2009 2010 2011

2. Latinoaméricay el Caribe

PIB Latinoamérica, Paises Selecconados

2009 2010

Argentina  Brasi

Fuente: FMI
* Proyectado

{Variaciones interanuales)

201187

Chile Colombia Méxco Paraguay

27

Economias Avanzadas

| | -
-35 I

Perl Venezusia

fortalecido—, éstos siguen siendo vulnerables a cambios
en las condiciones econdmicas de estas economias.

En términos globales, la inflacion mundial aceler6 su
ritmo de crecimiento durante 2011, resultado de
choques externos de oferta, sobre todo en los
relacionados con los alimentos; la mayor demanda de
las economias emergentes y el efecto de las medidas de
politica monetaria enfocadas a la reactivacion
productiva en las economias avanzadas, aumentandose
para estas ultimas en 1.1 pp, al pasar de 1.6% en 2010 a
2.7% en 201 1; mientras que las economias de mercados
emergentes y en desarrollo registraron una tasa de
inflacion de 7.2% (6.1% en 2010).

Después del repunte de la economia de Latinoamérica y
el Caribe en 2010 (6.1%) —al superar el impacto de la
crisis econémica y financiera de 2009- se estima que en
el 2011 la regidn crecio, pero a un ritmo mas moderado
(4.6%). En este resultado contribuyeron principalmente
dos factores: el debilitamiento de la recuperacion de la
economia mundial -en especial de las economias
avanzadas-— y el enfriamiento de la demanda interna en
Brasil, la economia mas grande de Ia region.

Los paises de Suramérica fueron los que
experimentaron mayores expansiones, principalmente
la fuerte demanda interna privada, aunada al buen
desempeno de las exportaciones de materias primas,
cuyos precios en los mercados internacionales se
mantuvieron favorables debido a la demanda de las
economias asiaticas, en especial la de China. Sin
embargo, en el ultimo semestre del afo, la economia
regional fue afectada por el sobrecalentamiento de un
rapido desarrollo econdmico en Brasil. En los paises
altamente endeudados de la region del Caribe, que
dependen fuertemente del turismo, el crecimiento se ha
mantenido persistentemente bajo.

El ritmo inflacionario observé una leve reduccion al
registrarse una tasa de inflacion interanual de 6.5%. Los
factores que mantuvieron el proceso inflacionario en la
region estan vinculados a los precios de los alimentos y
del petroleo.
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3. Region Centroamericana y Republica Dominicana

. . . El entorno economico para la region centroamericana
PIB Centroamérica y Repiblica Dominicana

|Variacicnes ineranuales) resultd favorable, pese al menor crecimiento de Ia

100 ’ . . . .
42009 w2010 L2011 economia de los EUA, principal socio comercial de los
a0 paises del area; siendo favorecidos por el aumento de

las exportaciones hacia ese pais; asi como por la
recepcion de flujos de remesas familiares enviadas por
los trabajadores latinoamericanos, motivada por el

60

4.0

20 descenso en la tasa de desempleo entre los migrantes
o - latinoamericanos en EUA que pasé de 12.5% en 2010 a

[ | I | 11.5% en 2011. A lo anterior se sumo el crecimiento del
20 I crédito otorgado por el sistema financiero al sector
a0 privado, que en promedio fue superior al registrado el

Costa Rica  ElSalador Guatemala Honduras Niaragua Replblica

cemincana  ANO pPrecedente.

Fuenre: SECMCA. FMI y bancos centrales de Centroamérica

El proceso inflacionario en la regidn centroamericana y

Infiacién de Certroaméricay Repliblica Domiricana Republica Dominicana se vio influenciado por niveles
100 (Verisciones interanusles del 1P mas altos en los precios de algunos productos
inficion Acumulcs - T alimenticios y de los combustibles; pese a ello se
20 t::;:l“m“": — I observd que todos los paises del area registraron tasas
= - de inflacion a un digito, manifestando en la mayoria de
60— - los casos —excepto El Salvador, economia dolarizada-, el
esfuerzo de los bancos centrales al adoptar politicas
+o | Pl - & 73 monetarias mas activas. Los paises que registraron
» 62 e mayores tasas de inflacion interanual durante 2011
zo 8 fueron Nicaragua con 8.0% y Republica Dominicana
con 7.8%; seguidos de Guatemala con 6.2%, Honduras

00 con 5.6%, El Salvador con 5.1% y Costa Rica con 4.7%.

Costa Rica ElSalvador Guatemala Honduras Niaragua Replblica
Dominicana

Fuente: SECMCA y BCH
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B. Comportamiento de la Economia Hondureria

En términos generales, la economia hondurefa mostro
un mejor desempenno en 2011 comparado con el
observado el ano precedente, evidenciado en la tasa de
crecimiento economico de 3.6% e incentivada por las
mejores condiciones de demanda en el mercado
doméstico; asi como por la mayor demanda de
productos hondurefios de exportacion, especialmente
al mercado europeo.

Por su parte, la tasa de inflacion interanual tuvo una
leve desaceleracion al reportar 5.6% al cierre de 2011
(6.5% doce meses atras), producto de los esfuerzos de la
autoridad monetaria tendientes a salvaguardar el valor
interno y externo de la moneda nacional, pese a los
incrementos observados en los precios de los
combustibles, de algunos productos alimenticios,
pasajes de transporte, alquiler de vivienda, entre otros.

1. Actividad Econémica, Inflacién, Salario Minimo y Empleo

1.1. Crecimiento Econdmico

Durante 2011, la actividad economica continuo desenvolviéndose positivamente, al registrar una
tasa de crecimiento en términos constantes de 3.6%, producto de los estimulos proporcionados
por la expansion de la demanda interna y externa, que incentivaron el desemperio de las
diferentes actividades productivas, especialmente la prestacion de servicios de comunicaciones y
transporte, asi como la produccion de bienes de origen agropecuario € inaustrial.

1.1.1. Oferta Global

Producto Interno Bruto Cornstante

[Crecimiento anual)
80

=20
2.1

4.0
2007 2008 2009 20007

Fuente: Depariamento de Estadisticas Macroeconémicas. BCH
" Revisado

# Preliminar

* Estimado

6.2
42
4.0 35
2.8
) l
) .

2011°

La oferta global presenté un crecimiento de 6.1%,
superior al registrado en 2010 (5.4%), impulsado por el
aumento en la produccion, principalmente la originada
en las actividades de Comunicaciones, Agricultura,
Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca e Industria
Manufacturera, debido al comportamiento de Ila
demanda interna y externa. Por su parte, las
importaciones de bienes y servicios, representaron el
38.9% de la oferta total y registraron un alza de 10.2%;
debido al incremento en la adquisicibn de materias
primas y productos intermedios, bienes para la
transformacion y bienes de capital utilizados en los
procesos productivos.

Desde la perspectiva de la oferta interna, la actividad de
Comunicaciones fue la que mostré mayor crecimiento
(10.7%), por el aumento en la produccion derivada de
las inversiones realizadas por las empresas operadoras
de telefonia moévil en banda ancha y television por
cable, que les permitid ampliar y mejorar los servicios
ofrecidos y la cobertura geografica.

Por su parte, la actividad de Agricultura, Ganaderia,
Caza, Silvicultura y Pesca presentd un aumento de 5.6%,
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influenciado por el comportamiento positivo en el
cultivo de café (16.9%), derivado de mejores procesos
de fertilizacion en las fincas y en la ampliacion del area
cosechada —motivados por los altos precios en el
mercado internacional. Adicionalmente, la produccion
de banano registro un crecimiento de 3.7%, producto
de la reactivacion de algunas fincas y de los mejores
rendimientos obtenidos en la cosecha, pese a los
problemas ocasionados por plagas y acaros en los
primeros meses del ano.

Asimismo, la actividad de Pesca registré un crecimiento
de 9.3%, por la incorporacion de procesos mas efectivos
en la producciéon de camaron que generan mayor valor
agregado, tales como: descabezado, empanizado y
precocido, alcanzando asi un mayor volumen de
exportacion, principalmente hacia los mercados
europeo y mexicano, pese a los problemas ocasionados
por las lluvias en la zona sur que agravaron las
dificultades causadas por el “sindrome de la mancha
blanca”.

Las lluvias ocasionadas por la Tormenta Tropical 12
influyeron para que en 2011 se registrara una caida de
0.2% en la produccion de Granos Basicos, por los dafnos
causados en areas sembradas de maiz, frijol y sorgo en
los departamentos de Choluteca, Olancho, Valle, El
Paraiso, Francisco Morazan e Intibuca.

Por su parte, la actividad de Construccion presentd un
crecimiento de 4.0%, estimulado parcialmente, por el
inicio de nuevos proyectos privados, destinados
principalmente al rubro comercial y a la continuacion
de algunos proyectos iniciados en 2010; sumado al
mayor nivel de ejecucion en la construccion de obras
civiles de infraestructura por parte del Gobierno.

Las actividades de Transporte y Almacenamiento y de
Comercio observaron crecimientos de 5.8% y 4.0%,
respectivamente,  derivados  principalmente  del
comportamiento  favorable en las  actividades
agropecuarias e industriales y del mayor flujo comercial
con el resto del mundo, influyendo la comercializacion y
acarreo de bienes.

1.1.2. Demanda Global

La demanda global registrd un alza de 6.1%, resultado
de la evolucion positiva tanto en el entorno interno
como externo.

El comportamiento de la demanda interna se explica
por el aumento en el nivel del consumo final privado
(3.4%), originado por el efecto favorable de la actividad
econdmica; asi como por el incremento en el flujo de
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Demanda Global en Valores Constantes
(Variacion porcentual)
Demanda Interna Demanda Externa

300
Exportaciones

150

0.0 | BN W
-15.0
300
450
Inversion Internz Bruta
=
00 Gastos de Consumeo Final

2008 2009% 2010% 2011° 2008 20097 20107 2011¥

Fuente: Depariamento de Estadisticas Macroeconémicas. BCH
” Revisado

* Preliminar

* Estimado

1.1.3.  Ahorro

80

4.0

00

4.0

remesas familiares, que beneficid el mayor ingreso
disponible de los hogares.

Por su parte, la formacion bruta de capital fijjo mostro
un crecimiento de 14.2%, mayor en 6.9 pp al observado
el ano previo (7.3%), motivada por el incremento en la
inversion privada (15.2%) por la adquisicion de bienes
de capital importado, especialmente maquinaria y
equipo para generacion de energia renovable y de
equipo de transporte. Adicionalmente, el sector publico
presentd un aumento de 8.9% en su inversion en
maquinaria y equipo y en obras de infraestructura.

El aumento en la demanda externa se reflejé en las
mayores exportaciones de café, banano y camaron,
entre otros.

Durante 2011, el ahorro nacional bruto presentd un
repunte al crecer en 24.5% (mayor en 12.6 pp al de
2010), producto de los resultados positivos en la
economia hondurena, que se tradujeron en mayores
niveles de ingresos por remuneraciones, utilidades de
las empresas y recaudaciones tributarias; asi como, por
el crecimiento observado en el flujo de remesas
familiares.

Ingreso Nacional Disponible, Consumo y Ahorro

(En millones de lempiras corrientes)

Concepto 20097 20107 zo011¥ variacion relativa
2010/2009: 2011/2010

Producto Intermo Bruto a p.m. 267.850.4 | 290.989.9 @ 329.657.2 8.6 133
:‘::jbcl’ic:: E:srz;:f;zf nﬁz_::’:ores ae produccion J10,2716 | -11.550.0 | -18.457.6 12.4 59.8
Producto Nacional Bruto a p.m. 257.578.8 | 279.439.9 : 311.1995 85 11.4
Ezsr;-rthrillierenuas corrientes netas procedentes del resto 29,8572 52.152.6 57.370.9 46 "o
Ingreso Nacional Disponible, Consumo y Ahorro | 307.436.0 | 331.592.4 | 369.070.4 7.9 11.3
Menaos: gasto de consumo final 265,394.9 284.536.4 310.470.6 7.2 a1
Ahorro Nacional Bruto 42.041.0 47.056.0 58.599.9 11.9 24.5

Fuente: Deparismento de Estadisticas Macrosconomicas, BCH

* Revisado
* Preliminar

* Estimado

No obstante lo anterior, el ahorro nacional financio el
65.8% del total de la inversion nacional, recurriéndose
al financiamiento externo (al igual que en afos
anteriores) a traveés de creditos y la IED para financiar la
diferencia.
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Ahorro y Financiamiento de |2 Inversion

(En millones de lempiras corrientes)

Concepto 20097 2010° 2011% Variacion relativa
2010/2009: 2011/2010
Inversion Bruta Interna 53,156.9 66,798.8 89.012.4 257 333
Formacidn bruta de capital fijo 60.358.9 68.130.8 83.106.6 12.9 220
Sector privado 44.031.9 55,2941 78,4399 10.5 231
Sector plblico 2.125.0 11.504.7 13.388.3 26.1 16.4
Wariacién de existencias -7.202.0 -1.332.0 5.905.8
Financiamiento de 13 Inversion 53.156.9 66.798.8 89.012.4 257 333
Ahorro Nacional Bruto 42,041.0 47.056.0 58.599.9 11.9 245
Publico -1.260.9 2.485.5 5.127.9 106.3
Privado 43.301.9 +4.570.5 53.472.0 2.9 200
Ahorro Extermo 11.115.9 19.742.8 30.412.5 77.6 540

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
¥ Revisado

* Preliminar

~ Estimade

1.2. Comportamiento de los Precios

La inflacion interanual a diciembre de 2011 se situo en 5.6%, porcentaje menor al limite inferior
del rango meta establecido —para ese ario— en el Programa Monetario 2011-2012 (8.0% + 1.0 pp).
El comportamiento inflacionario fue originado especialmente por los incrementos en los precios
de los combustibles, algurios productos alimenticios, pasdajes de transporte urbario e interurbarno
y alquiler de vivienda.

. Los precios desaceleraron su ritmo de crecimiento,
Inflaciony Rango Meta

120 [En porcentajes) cerrando con una tasa de inflaciéon de 5.6%, menor en
Infiscién s diciempredecaczaie 0.9 pp @ la del ano anterior (6.5%). Los rubros que
100 - SR tuvieron mayor incidencia en ese comportamiento son:
5.0%= 1.0pp = “Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros
50— NN =18 Combustibles” con 1.4 pp, “Transporte” con 1.2 pp,
.o S— - “Alimentos y Bebidas no Alcohodlicas” con 1.0 pp,
108 - - “Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” con 0.5 pp
40 st “Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar”
- 65 56 con 0.4 pp; y el resto de los rubros sumo 1.1 pp.

20 aa
o De acuerdo a la estructura del indice de Precios al
2008 2009 2010 2011 Consumidor (IPCJ, el rubro que presentd la mayor
Fuente: Depariaments de Gestidn de Informcicn Econémics, BCH contribucion en la inflacion del ano fue “Alojamiento,
Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles” con un
peso de 24.3%, originado por el aumento del precio del
alquiler de vivienda, suministro de electricidad en

vcice e Preios al Consurmidor vivienda, gas liquido kerosene y gas LPG, entre otros.
a didembre de 2011

(Peso dela Contribucion Interanual) El rubro “Transporte” contribuyd con 21.8%,
TeIte Aeemee comportamiento explicado primordialmente por el alza
Otros Rubros ! crome registrada en los precios de las gasolinas regular y

20.2%

Some. superior, los pasajes de bus urbano, interurbano y taxi
colectivo; asi como el del diesel y cambio de aceite y
engrase.

Muebles,

Aradespara F| rybro “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” aporto el

Ia

Hoteles,  Conssnacion 18.0% de la inflacion del ano, debido a los incrementos

Alimentos y Cafeterias gellhjodey .
Fel Resuromes  71% de los precios de: refrescos embotellados, manteca y
" 8.6% . . .
18.0% aceite vegetal, margarina, leche pasteurizada, leche
Fuente: Departamento de Gestién de Informacién Econdmica, BCH entera en pOlVO, derivados de la leche (qUeSO,

S DLH
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indice de Predios al Consumidor, por Regiones

(En porcentajes)

Resto Central 5.0

Central Metropolitana

Qccidental

Qriental 39

Sur 52

Resto Morte 5.2
Norte Metropolitana

35 45 55

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econdmica, BCH

6.0

5.8

59

6.5

mantequilla y quesillo), huevos de gallina, carne de
pollo, bistec de res, azucar, café molido, maiz, platano
maduro, chile dulce, entre otros.

Los demas rubros que aportaron a la inflacion del afo,
pero en menor cuantia, fueron: “Hoteles, Cafeterias y
Restaurantes” con 8.6%, “Muebles y Articulos para la
Conservacion del Hogar” con 7.1%, “Prendas de Vestir y
Calzado” con 6.8%, “Educacion” y “Cuidado Personal”
con 4.3% cada uno, “Salud” y “Recreacion y Cultura”
con 2.1% cada uno, “Comunicaciones” con 0.4% vy
“Bebidas Alcohdlicas y Tabaco” con 0.2%

La region que registré mayor incremento de precios fue
la central metropolitana (Distrito Central) con 6.0%,
seguida por la norte metropolitana (San Pedro Sula) con
5.9%, occidental (Santa Rosa de Copan) con 5.8%, resto
norte (La Ceiba) y sur (Choluteca) con 5.2% cada una,
resto central (Comayagua) aumento en 5.0%; mientras
que la oriental (Danli y Juticalpa) presentd la menor
inflacion con 3.9%.

indice de Precios al Consumidor, por Rubros

Diciembre de cada afio
(Diciembre 1999 = 100

Rubros indice Variacion Relativa mc;:c?;:l'::t‘::a:z‘ Peso de la Contribucion

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 195.7 211.9 218.4 5.2 83 31 -1.7 27 1o -55.0 +1.8 18.0
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 232.1 2444 2535 4.2 53 37 0.0 0.0 0.0 0.5 03 0.2
Prendas de Vestir y Calzado 196.5 2028 212.0 5.5 32 +.5 0.4 0.4 04 4.9 55 6.8
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles| 240.6 262.6 280.6 7.6 9.1 6.9 1.5 1.8 I+ 48.7 26.9 24.3
Muebles, Articulos para |a Conservacion del Hogar 2228 231.6 245.1 8.1 39 5.8 05 0.3 04 18.0 4.0 7.1
Salud"’ 241.8 2527 261.0 7.5 4.5 3.3 03 0.2 0.1 9.1 25 2.1
Transporte 2300 2431 274.9 7.0 57 13.1 0.6 0.5 1.2 211 79 218
Comunicaciones 729 63.6 64.4 0.4 -12.8 13 o0 02 00 02 33 04
Recreacién y Cultura 161.0 164.9 169.8 28 2.4 3.0 o1 0.2 0.1 37 30 21
Educacian "’ 308.2 3301 355.2 7.3 71 7.6 02 0.2 02 7.4 33 43
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 226.5 237.1 2525 6.9 4.7 6.5 05 0.3 05 16.4 5.1 8.6
Cuidado Personal 198.2 205.3 2138 6.8 3.6 +.1 05 0.2 02 15.0 28 43
indice General 212.8 | 226.6 | 2393 3.0 6.5 5.6 3.0 6.5 5.6 100.0 100.0 100.0

Fuente: Departamento de Gestién de Informacien Econamica, BCH

MNota: La suma de las contribuciones no es necesariamente igual 3l total,

Unicamente comprende los servicios privados de salud y educacion.

1.3. Salario Minimo

debido a it aproximaciones

Salario Minimo Promedio Nominal Mersual, Area

Urbana

7000 (En lempiras)

6.000
5.000
4.000
3.000

0 I I

2.000
1.000
2008 2009 2010

Fuente: Secretaris de Trabajo y Seguridad Social

10

2011

La Secretaria de Estado en los Despachos de Trabajo y
Seguridad Social, con base en el Acuerdo Ejecutivo
No.STSS-223-2011 del 30 de marzo de 2011, fij6 el
salario minimo con caracter retroactivo a partir del
primero de enero de 2011, de conformidad a las
actividades economicas, estratos de trabajadores; asi
como a los montos por hora, dia y mes.

Segun el acuerdo mencionado, el aumento esta en
consonancia con la inflacion interanual —medida a
traves del IPC— de 6.5% a diciembre de 2010, y a la tasa
de crecimiento del PIB para el mismo ano, que fue de
2.8%.
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Salario Minimo Promedio Mensual, Area Urbana e Inflacion
(En lempiras y variaciones porcentuales)

Nominal
. — Inflacion
Arnos _ Variacion
Lempiras _ Interanual
relativa
2008 3.428.4 13.3 10.8
2009 5.500.0 60.4 3.0
2010 5.565.4 1.2 6.5
2011 6.121.8 10.0 5.6

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Economica, BCH

Composicon de [a Pobladon Economiamente Activa
Por Rama de Actividad Econdmica
{Mayo de 2011)

Transporte,

Almacenamiento y

Comunicaciones
3.0%

Estsblecimientos
Financieros, Seguros,
Bienes Inmuebles y
Servicios

3.2%

Comercio,
Hoteles.
Restaursntes
22.6%

Servicios
Construccion,
5.5%

Industria
Manufacturera,
13.3%

Fuente: INE. Encuesta Permanente de Propositos Multiples

Sociales y
Personales
15.2%

Otros
1.29%

Agriculura,

Silvicultura,

Caza y Pesca
35.3%

Explotacion
de Minas y
Canteras
0.2%

Comunales,

A mayo de 2011, Los resultados de la Encuesta
Permanente de Hogares de Propositos Multiples
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica,
reflejaron que la tasa nacional de desempleo abierto se
situ6 en 4.3% superior a la registrada en igual periodo
del ano anterior (3.9%). Cabe mencionar que la tasa de
desempleo fue de 6.8% en el area urbana y la del area
rural alcanz6 2.0%. Por rama de actividad economica, la
construccion registré la tasa de desempleo mas elevada
(7.9%), seguida de electricidad, gas y agua (7.2%) y
establecimientos  financieros, seguros y bienes
inmuebles y servicios (7.1%); por su parte las actividades
agropecuarias reportaron la tasa mas baja (0.7%).

La composicion de la Poblacion Econdmicamente
Activa (PEA) muestra que el 86.4% de la misma esta
concentrado en las actividades de agropecuarias,
servicios de comercio, hoteles, restaurantes, comunales
sociales y personales, asi como las actividades
manufactureras.

En cuanto a la composicion de la PEA por ocupados y
desocupados, se observd que la primera categoria
redujo su participacion en 0.4 pp al pasar de 96.1% en
mayo de 2010 a 95.7% en el mismo mes de 2011.

Composicion de la Poblacion Economicamente Activa
[NUmera de Personas)

. Participacion porcentual
Descripcion 2009 2010 2011
2009 2010 2011
Ccupados 3.135.56% 3,253,980 3.226.135 6.9 6.1 95.7
Desocupados 101,296 133,737 143,783 3.1 3.9 4.3
Total 3.236,860 3,387,717 :3.369.918 100.0 100.0 100.0

Fuente: INE. Encuesta Permanente de Hogares de Propositos Mittinles. mayo de cada ano

2. Sector Externo

Los resultados en la Balanza de Pagos de Honduras reflejaron un mayor dinamismo en 2011, no
s0lo en el comercio internacional de bienes y servicios, sino que tambien por el repunte en el flujo
de remesas familiares, en la ayuda economica no reembolsable, en ias transferencias de capital y
en la IED, resultado de los efectos positivos de la moderada recuperacion economica

nternacional.

¢
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2.1. Balanza de Pagos

Déficitde Cuenta Corriente en la Balanzade
Pagos
(Como porcentaje del PIB)
20097 2010% 20117

-2.0

3.6

8.0
86

-10.0

Fuente: Departamente de Estadisticas Macroecendmicas, BCH
® Preliminar

2.1.1. Balanza de Bienes

La mejoria de la actividad productiva en Honduras se
reflej6 en el incremento de los principales rubros de
ingreso de divisas a la economia nacional;
destacandose el aumento en las exportaciones de
mercancias generales (42.7%), bienes para
transformacion (10.4%), donaciones publicas y privadas
(52.7%), remesas familiares (7.8%) e IED neta (26.2%).
De igual forma, las importaciones CIF de mercancias
generales observaron un crecimiento de US$1,638.0
millones (24.6%).

El déficit en cuenta corriente para el 2011 alcanzo un
valor de USS$1,503.2 millones, superior en US$548.3
millones con relacion al 2010, y una relacibn como
porcentaje del PIB de 8.6% (6.2% en 2010). Lo anterior
fue resultado de la combinacion de los déficits de
US$3,606.5 millones en bienes y servicios, US$955.2
millones en la renta y el superavit de US$3,058.5
millones en transferencias corrientes.

2.1.1.1. Exportaciones

Exportacones FOBde Bienes

2,000 (En millones de dolares estadounidenses)

6,000

4,000
2,000
0

2009® 2010™ 2011

Mercancias Generales
Otros Bienes

m Exportaciones FOB
Bienes para Transformacion

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecongmicas, BCH
® Preliminar

Las exportaciones FOB de mercancias generales
registraron un valor de US$3,803.2 millones, superiores
en 42.7% a las observadas en el afno previo, lo que
amplid su participacion en 6.4 pp dentro del total de
exportaciones FOB, al pasar de 46.4% en 2010 a 52.8%
en 2011. Lo anterior fue posible por el incremento
sustancial de 90.6% registrado en las exportaciones de
café, debido al alza de 59.8% en el valor unitario de
venta del grano aromatico y a un mayor volumen
exportado de 19.3%. Las ventas de este producto
representaron el 57.5% del incremento total de las
exportaciones de mercancias generales, seguidas del
aceite crudo de palma con 9.7%, banano con 5.5%,
camaroén cultivado con 2.3%, y legumbres y hortalizas
con 2.3%.

Por su parte, las exportaciones de bienes para
transformacion superaron en US$311.0 millones al
monto alcanzado en 2010 (US$2,979.1 millones), lo
anterior vinculado con el incremento de 10.0% en las
exportaciones de productos textiles' a los EUA y
Centroamérica, entre otros; aunado a las mayores
exportaciones de arneses para vehiculos (12.8%) por la
mayor demanda de la industria automotriz
estadounidense.

! Incluye: hilados e hilos, tejidos de fibras textiles, prendas de vestir y demas articulos textiles, tejidos de punto o ganchillo y peleteria.

12
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Destino de las Exportaciones FOB de Mercandas

Importadones CIF de Mercandas Generales,
segin CUODE

3000 (En millones de dolares estadounidenses)

2,500

2,000 —
1,500 1
1,000
500
0

2009 % 20107 2011%
m Bienes de consumo Combustibles y lubricantes
Productos intermedios Bienes de capi@l
Qtras impor@adones
Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH
? Preliminar

2.1.1.3. Importaciones

En cuanto a la distribucion regional de las
exportaciones, las ventas realizadas a los EUA fueron las
mas significativas con un valor de USS$1,184.7 millones
(US$920.4 millones en 2010), alcanzando una
participacion de 31.2% dentro de la oferta exportable
de Honduras, comportamiento explicado por las
mayores ventas de productos como cafe, tilapia,
langosta, camaron, banano, melones y sandias, pifas,
manufacturas de madera, legumbres y hortalizas y
puros o cigarros.

Durante 2011, el mercado de mayor auge fue el
europeo con un incremento en las exportaciones
hondurefas de US$445.2 millones, al pasar de
US$659.0 millones en 2010 a USS$1,104.3 millones en
2011, siendo las ventas de café las que explicaron ese
crecimiento, y a la vez contribuyeron a lograr un mayor
superavit con esa region -US$555.7 millones— casi
duplicando el registrado en 2010 (US$285.3 millones).

Por su parte, las exportaciones hacia Centroamérica
reportaron un valor de US$800.4 millones, 31.9% mas
que las mostradas en 2010 (US$606.9 millones),
destacandose las ventas de aceite crudo de palma
africana, café, jabones y detergentes, papel y carton,
cigarrillos, metales y sus manufacturas, plasticos y sus
manufacturas, productos lacteos, preparacion de
legumbres y frutas, preparaciones alimenticias y granos
basicos.

El crecimiento de 3.6% de la economia hondurefa,
motivo en parte el aumento de las importaciones de
mercancias generales; asimismo, incidieron los
incrementos en los precios de las materias primas,
incluido los derivados del petroleo; asi como el mayor
gasto en bienes de capital. Esto se tradujo para 2011 en
un aumento de 24.6% de las importaciones CIF de
mercancias generales, en relacion a las registradas
durante 2010.

El mayor incremento (US$616.9 millones) se produjo en
el rubro de combustibles, lubricantes y energia eléctrica,
que alcanzd US$2,103.7 millones en 2011, significando
una participacion de 33.9% del aumento total. Ese
crecimiento fue resultado del alza de 35.1% en el precio
promedio de las importaciones de los derivados del
petroleo y a un mayor volumen comprado en 4.8%;
evidenciandose la vulnerabilidad de la economia
hondurefa ante las variaciones de los precios de los
carburantes.

=
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2.1.1.4. Procedencia de las Importaciones

Las materias primas y los productos intermedios
aportaron el 29.5% a la variacion total de las
importaciones de mercancias generales, impulsadas por
las mayores compras de insumos requeridos por la
industria, que en 2011 se incrementaron en US$425.5
millones (US$1,730.6 millones en 2010).

Los bienes de capital reflejaron un valor de US$1,237.1
millones, 36.2% mas que en el ano previo, debido
principalmente a la importacion de torres,
aerogeneradores y otro material eléctrico utilizados en
los proyectos de generacion de energia renovable.

Los tres componentes descritos previamente
representaron el 81.5% del incremento total en las
importaciones de mercancias generales.

Las importaciones CIF de bienes para transformacion,
presentaron un crecimiento de USS$157.2 millones
(8.1%), en concordancia con el incremento de 10.4%
observado en las exportaciones de este mismo rubro.

Origen de las Importadones CIF de Mercancias
Generales

(En millones de dolares estadounidenses)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

® Preliminar
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Los EUA continuo siendo el mayor proveedor de bienes
para Honduras, desde donde se adquirieron productos
por un monto de US$4,127.0 millones, 36.2% mas que
lo observado en 2010 (US$3,030.4 millones),
participando con 46.1% del total de las importaciones
de mercancias generales. Los combustibles y los
cereales (trigo y maiz amarrillo) fueron los principales
productos comprados a ese pais.

Los paises de la region centroamericana totalizaron
ventas a Honduras por US$1,706.2 millones, 7.1% mas
que las registradas en 2010 (US$1,593.5 millones);
destacandose las importaciones desde Guatemala que
representaron el 46.2% del total de envios de la region.
Los productos mas representativos fueron los
medicamentos para uso humano, productos de
panaderia (principalmente galletas), preparaciones
alimenticias, papel higiénico y agua mineral, entre otros.

Los bienes procedentes de los otros paises de
Latinoamérica y el Caribe alcanzaron una aportacion de
18.7% respecto al total, sobresaliendo entre los
principales productos importados de esta region los
combustibles y medicamentos. Las regiones y paises
previamente mencionados representaron en su
conjunto el 83.8% de las importaciones de mercancias
generales.
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2.1.3.

Balanza de Renta

En 2011, el déficit en la balanza de servicios registro
USS$473.1 millones, superior en 52.8% a los US$309.7
millones de 2010, explicado por el incremento en los
egresos, especialmente los pagos de transporte de
mercancias, reflejando un aumento de 29.8% respecto
a los US$587.6 millones del afio precedente.

Dentro de los ingresos por servicios, el rubro de viajes
(turismo)] fue el principal generador de divisas para el
pais, aportando US$702.1 millones, mayor en 8.0% a lo
observado en 2010, seguido de los ingresos por
transporte de pasajeros y otros servicios relacionados
con el uso de puertos y aeropuertos que registraron
US$79.2 millones, superiores en US$30.7 millones a los
del ano previo.

En los otros servicios, destacan los ingresos por las
llamadas realizadas por los migrantes hondurefios a sus
familiares en Honduras; mientras que por el lado de los
egresos se incrementaron los pagos por importacion de
servicios de informatica, uso de marcas y patentes y el
gasto de las embajadas y consulados de Honduras en el
exterior.

2.1.4.

Balanza de Transferencias

Durante 2011, la posicion de la balanza de renta se
torn6é mas deficitaria al pasar de un saldo negativo de
US$598.0 millones en 2010 a US$955.2 millones al
finalizar el 2011, este comportamiento se origino por las
mayores utilidades distribuidas y reinvertidas por las
empresas de inversion directa en el pais, sobresaliendo
las empresas dedicadas a la exportacion de café y de
banano; vinculado al repunte de las ventas de cafe.
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2,700
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2,400

2,300

Remesas Familiares
(En millones de dolares estadounidenses y como
porcentaje del PIB)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

* Preliminar
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La moderada recuperacion de la economia de los EUA y
el descenso en la tasa de desempleo de migrantes
latinoamericanos de 12.5% en 2010 a 11.5% en 2011,
contribuyeron al crecimiento del ingreso de remesas
familiares en 7.8%, alcanzando US$2,797.6 millones
—nivel similar al de 2008 cuando se registro una entrada
de USS$2,807.5 millones. Mientras que la ayuda
econoémica no reembolsable recibida por el Gobierno
General y por las organizaciones privadas crecié en
52.7% (US$118.1 millones) comparada con la
observada en 2010, con lo cual la balanza de
transferencias logro un superavit de US$3,058.5
millones.

‘f.-"'
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2.1.5.

Cuenta Capital

Los ingresos netos por transferencias compensaron el
67.0% del déficit de US$4,561.6 millones de la balanza
de bienes, servicios y de renta, demostrando la
importancia que tienen esos flujos para la economia
nacional.

2.1.6.

Cuenta Financiera

Durante el afio en analisis se registraron transferencias
de capital por US$156.4 millones, de las cuales US$64.1
millones corresponden a las remesas destinadas a la
compra de viviendas, propiedades, ganado, entre otros,
US$53.8 millones por concepto de condonaciéon de
deuda futura, y los restantes US$38.5 millones
procedieron de ayuda economica brindada por los
paises amigos para financiar proyectos de inversion en
infraestructura.

16

La cuenta financiera reflejo flujos por US$1,544.4
millones, US$297.2 millones mas que los registrados en
2010, incremento originado basicamente por el
aumento neto de US$208.9 millones en la IED. El alza
en estos flujos obedecié al mayor nivel de las utilidades
reinvertidas que reflejaron un crecimiento de US$234.3
millones respecto a los US$439.7 millones registrados
en 2010, resultado de Ila mayor actividad en
comunicaciones, industria manufacturera y electricidad,
gas y agua. Es importante sefalar que los EUA continuo
siendo el principal pais de origen de estos flujos.

Asimismo, el rubro “otra inversion” mostré un ingreso
neto de US$540.1 millones, principalmente por el
mayor endeudamiento de los otros sectores para el
financiamiento de proyectos de inversion y mas
captacion de depdsitos de no residentes por parte del
sector financiero; flujos que fueron compensados en
parte por la mayor acumulacion de depésitos de los
bancos del sistema financiero en el exterior.

Composicion de la Cuenta Financiera
{En millones de ddlares estadounidenses)

2009% 20107 20117 Variacion Absoluta
2010/2009; 2011/2010

Cuenta Financiera 314.4 1.247.1 1.544.4 932.8 297.2
Inversion extranjera directa 5225 798.8 1.007.7 276.2 208.9
Inversién de cartera 56.0 -15.0 3.4 710 1.6
Citra inversion -264.2 463.4 540.1 727.6 76.7
Activos 77.6 88.3 48 10.8 -83.6
Fasivos -341.7 375.1 535.3 716.8 160.2

Fuente: Departamento de Estadisticas Macrosconomicas. BCH

' Prediminar
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2.2. Deuda Externa

La deuda externa total de Honduras (publica y privada) presenté un saldo de USS4259.5
miflones, superior en USS486.9 millones al de finales del ario anterior (USS3.772.6 millones),
tendencia explicada por desembolsos netos de USS500. 1 millones’” y al gjuste cambiario negativo
de USS13.2 millones, originado por la apreciacion del dolar estadounidense frente al Euro y a los
Derechos Especiales de Giro ([DEG.

El saldo de la deuda externa total de Honduras
aumento en 12.9% respecto al cierre de 2010, producto
de los desembolsos recibidos de US$1,517.4 millones
—-de los cuales US$773.1 millones provinieron de
organismos multilaterales, US$666.2 millones de bancos
e instituciones financieras y US$78.1 millones de
organismos bilaterales— contrarrestados parcialmente
por amortizaciones de US$1,017.3 millones y el ajuste
cambiario negativo de US$13.2 millones. En cuanto a la
composicion de la deuda por sector, el 75.2%
(US$3,202.2 millones) del saldo de la deuda externa
correspondio al sector publico y el restante 24.8%
(US$1,057.3 millones) al sector privado (financiero y no
financiero).

De acuerdo a la estructura del saldo de la deuda
externa total por tipo de acreedor, el 64.0%
corresponde a empreéstitos contratados con organismos
multilaterales, 18.5% con bilaterales y 17.5% con
comerciales. Es importante resaltar que a diciembre de
2011, la razén Saldo de la Deuda Externa Total/PIB se
situd en 25.7%, superior en 1.2 pp respecto a la
observada en 2010 (24.5%).

Deuda Externa Total", por Tipo de Acreedor
|Saldos en millones de dolares estadounidenses)

o, 2009 2010 20117
Descripcion
Plblico™ Privado Total Pablico™ Privado Total Plblico™ Privado Total
Multilaterales 1.543.4 308.6 1.852.0 1.923.3 343.7 2.267.0 2.365.7 359.1 27248
Eilaterales g21.9 343 856.2 82135 336 247.1 745.7 43.2 789.9
Comerciales™ 95.5 541.2 636.7 93.9 564.6 558.5 39.8 555.0 7448
Total 2,460.8 884.1 3.344.9 2,830.7 941.9 3,772.6 3,202.2 1.057.3 4,259.5

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH

K ncluye deuds externa del sector plbilico, sector privado financiers y no financiero.
Induye sector plblico y BCH.

3 -Bancas, Instituciones Financieras y provesdores

® Preliminar

2.2.1. Deuda Externa Publica

El saldo de la deuda externa del sector publico fue de
US$3,202.2 millones, superior en US$371.5 millones en
relacion al de 2010. El indicador de solvencia medido
por la razén saldo de deuda externa publica/PIB se
ubicoé en 19.3%, superior en 0.9 pp al registrado al
cierre de 2010.

2 Incluye las operaciones de desembolsos y pago de capital del sector publico y privado.

‘f.-"'
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2.2.2.

Indicadores de Deuda Externa Pablica
(Razones porcentuales)

2009 2010 2011
Deuda Externa PUblica/FIB 17.4% 18.4% 19.3%
Servicio Deuda Real/Exportaciones de Bienes y Servicios (Xbs) 4.2% 1.6% 2.9%
Indicadores de solvencia'’
Valor Presente (WP)/PIB 13.3% 13.5% 14.8%
VF/Xbs 31.6% 31.5% 34.3%
VP/Ingresos Fisca les™ £5.8% 82.2% £5.5%

Fuente: Departamente de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.
Mota: Lz suma de |3z partes no neceariamente son igusles sl tots! debide 3 I3z sproximaciones

Cifras calcuizdas para la propuesta de Lineamientos de Endeudamiento Poblice de Honduras 2011-2014.

“ Los ingreses fiscales exduyen donaciones.

Deuda Externa Privada

En el ano en andlisis, el sector publico recibid
desembolsos por el orden de US$551.4 millones’, de los
cuales US$498.3 millones (90.4%) provinieron de
organismos multilaterales y US$53.1 millones (9.6%) de
los bilaterales.

Desembolsos del Sector Pablico
(En millones de dolares estadounidenses)

2009 2010 2011
Multilaterales 113.6 43338 4933
Bilaterales 207 4 145 53.1
Comerciales 0.0 35 0.0
Total 321.0 456.8 551.4

Fuente: Departamento de Estadisticas Macrosconomicas, BCH

Es importante mencionar, que durante 2011 se
realizaron nuevas contrataciones de endeudamiento
por US$476.8 millones, que seran destinados al
financiamiento de proyectos y programas considerados
prioritarios para el pais.

Al 31 de diciembre de 2011, se erogd un monto de
US$231.7 millones por concepto de servicio de deuda
externa, del cual US$166.7 millones fueron de capital y
USS$65.0 millones correspondieron a intereses y
comisiones. Por tipo de acreedor, USS131.1 millones se
cancelaron a organismos bilaterales, US$94.7 millones a
multilaterales y US$5.9 millones a bancos, instituciones
financieras y proveedores.

Servicio de la Deuda Totzl del Sector Pablico
{En millones de ddlares estadounidenses)

2009 2010 Zo11™
Capital 200.5 60.6 166.7
Intereses y Comisiones +1.6 +6.6 65.0
Total 242.1 107.2 231.7

Fuente: Departamento de Extadisticas Macroeconomicas, BCH
* Preliminar

La deuda externa privada registr6 un saldo de
USS$1,057.3 millones, superior en USS115.4 millones al
registrado en 2010 (US$941.9 millones),
correspondiendo el 64.1% (US$678.1 millones) a

3 Incluye US$23.4 millones por readecuacion, capitalizacion y devoluciones.
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obligaciones del sector privado financiero y el 35.9%
(US$379.2 millones) al sector privado no financiero. Por
plazo de vencimiento, la deuda externa privada de
mediano y largo plazo representd el 71.4% del total
(US$754.4 millones) y la de corto plazo alcanzé una
participacion de 28.6% (US$302.9 millones).

. 4
2.3. Reservas Internacionales Netas

El saldo de las RIN del BCH al 30 de diciembre de 2011
) ascendié a US$2,820.7 millones, superior en US$S101.4

Reservas Intermadonales Netas R . . ~ .
(En millones dolares estadounidenses) millones al observado en similar fecha del arfio anterior,
Saldos Acumulacién / Pérdidas comportamiento que fue generado por la compra neta

2,000 28207 800

27193 de divisas en subasta de USS$1,252.5 millones,

2500 24600 = s desembolsos externos netos del sector publico de

21163 L USS$397.1 millones®, donaciones externas de US$33.3

2,000 - millones, otros ingresos netos de US$24.9 millones y un

20 flujo positivo en el saldo de divisas por liquidar de

1.500 ] US$6.7 millones, aunado a la reduccion en la posicion

543 neta con el FMI de US$4.8 millones; por el lado de los

200 egresos sobresalié la venta de divisas en subasta para la

- = o importaciép de combustibles de_ US$I,602.6_ millones,

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 sumada al incremento de los pasivos internacionales de
Fuente: Departamento de Programacisn y Analisis Financiers, BCH corto plaZO de USS ] 53 mi”ones.

1,000

En la fecha bajo analisis, las Reservas del BCH cubrieron
el equivalente a 3.7 meses de importaciones de bienes y
servicios, que superaron el parametro minimo de tres
(3) meses establecido en el Programa Monetario 201 1-
2012.

2.4. indice de Tipo de Cambio Efectivo Real

indice del Tipo de Cambio Efectivo Real El indice de Tipo de Cambio Efectivo Real Global paso
140 [Variacion relativas interanuales) de una variacion interanual de 3.8% en diciembre de
2010 a 0.9% en 2011, denotando que la pérdida teorica
de competitividad de las exportaciones del pais se esta
disminuyendo basicamente por la flexibilidad del tipo
de cambio nominal y la disminucion relativa de Ia
inflacion domeéstica.

Las variaciones interanuales del referido indicador

40 registraron valores de: -1.2% con Centroamérica; 0.9%
DF AIJAODVFAIJAODF AJ A OCD
08 2009 2010 s011 para el Global, 1.9% con el resto del Mundo y 2.0% para
Global —— Centroamérica el bilateral con los EUA.
——Resto del Mundo Bilateral EUA

Fuente: Departamente de Gestidn de Informacién Econdmica, BCH

En 2011, los indices de precios al consumidor de cada
uno de los principales socios comerciales mostraron un
incremento en el nivel interno de precios, siendo
Nicaragua el pais que experimento la mas alta tasa de
inflacion con 8.0%, sequido de Guatemala con 6.2%, El

* De acuerdo a las nuevas metodologias solamente se deben de tomar como RIN del pais las correspondientes al BCH y no las del Resto del
Sistema Financiero, ya que ante una crisis externa las primeras son las que estan realmente disponibles.
5 P - b .

Incluye Unicamente las operaciones del sector publico en base caja.

=
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3. Sector Fiscal

Salvador con 5.1%, Costa Rica con 4.7%, los EUA con
3.0%, la Zona Euro con 2.7% y Japon con 0.5%.

En lo referente a los tipos de cambio nominales de los
socios comerciales, se observaron los comportamientos
siguientes: apreciaciones de 6.6% en Japon, 2.1% en
Guatemala y 0.2% en Costa Rica; mientras que
Nicaragua experimento una depreciacion de 4.7% y el
resto de socios comerciales no registraron variaciones.

El esfuerzo de las autoridades gubernamentales, mediante la reforma fiscal efectuada en 2010 y
complementado con /la puesta en marcha del Acuerdo “Stand-by” con el FMI, contribuyeron a la
reduccion del desequilibrio fiscal del sector publico.

3.1. Administracion Central

CuentaFinanderade la Administracion Central
(Como porcentaje del PIB)

mingresos Gastos Resultado

150 I F F
0.0 ' 1 1
5.0 I I i
0.0

5.0

-10.0
2009 2010 2011

Fuente: Secretaria de Finanzas

3.1.1. Ingresos

Segun cifras preliminares de la cuenta financiera de la
Administracion Central (AC) a diciembre de 2011,
elaborada por la Secretaria de Finanzas (Sefin), la AC
cerrd sus operaciones con un déficit equivalente a 4.6%
del PIB, que comparado con el 4.8% alcanzado en 2010,
reflej6 una mejor posicion financiera del Gobierno en

0.2 pp.

El resultado fiscal antes mencionado fue producto de
un mayor aumento en los ingresos totales (12.7%], en
especial por el mejor desempefo de los ingresos
tributarios, comparado con el incremento
experimentado en los gastos totales (12.0%),
influenciado en mayor medida por el crecimiento de los
gastos y transferencias de capital.

Ingresos Tributarios de la Adminstraagon Central

(En millones de lempiras)
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Fuente: Secretariz de Finanzas
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La recaudacion tributaria presentd a diciembre del
2011, un incremento interanual de 14.7% (L6,351.6
millones), comportamiento mas dinamico que el
registrado en 2010 (10.6%). Con ello, el indicador de
presion tributaria (impuestos como porcentaje del PIB)
representd un 15.0%, superior en 0.2 pp al indicador
reflejado en 2010 (14.8%).

La mayor recaudacion de ingresos tributarios para el
2011 resultd del incremento del recaudo de impuesto
sobre ventas, superior en 18.2% al registrado a
diciembre de 2010 (L16,050.3 millones); explicado
principalmente por la cobertura que tuvieron en todo el
2011 las reformas implentadas en la “Ley de
Fortalecimiento de los Ingresos, Equidad Social y
Racionalizacion del Gasto Publico”, asi como por las
medidas tomadas para evitar la evasion fiscal, aunado a
la recuperacion en la actividad econdmica. Asimismo, se
presentd un crecimiento importante en las



Banco Central de Honduras

Memoria Anual 2011

recaudaciones del impuesto sobre la renta, superiores
en L2,751.5 millones (L11,927.1 millones en 2010).

Por su parte, los ingresos por donaciones reflejaron una
disminucion de L445.5 millones (10.9%), producto del
menor flujo proveniente de gobiernos cooperantes y de
organismos financieros internacionales.

3.1.2.  Gastos
Gastos de la Administradon Central
60.000 (En millones de lempiras)
50.000
40,000
30.000
20.000
10.000
Q -_— - -

2009 2010 2011

Gastos Corrientes Gastos de Capital y Concesion Neta

Transferencias Corrientes W Intereses

Fuente: Secretaria de Finanzas

3.1.2.1. Gasto Corriente

A diciembre de 2011, los gastos totales de la AC
sumaron L72,222.5 millones, equivalentes a 21.9% del
PIB, nivel inferior en 0.3 pp al registrado en el afno
precedente.

Los gastos totales aumentaron en 12.0% con relacion a
los de 2010 (L7,761.7 millones), primordialmente por
gastos y transferencias de capital que se incrementaron
en L4,668.9 millones (43.2%], asi como por el aumento
de los gastos corrientes de L3,092.8 millones.

El gasto corriente se situé en L56,756.4 millones,
incrementandose en L3,092.8 millones respecto al de
2010, producto principalmente del crecimiento en el
pago de intereses por L1,619.3 millones (de los cuales
L1,364.2 millones correspondieron a intereses internos
y L255.1 millones a intereses externos), representando
el 1.4% del PIB (1.0% en 2010), resultado
primordialmente del mayor endeudamiento interno,
mediante las colocaciones de bonos y letras para cubrir
gastos de la gestion actual y compromisos adquiridos
en anos anteriores.

Asimismo, el gasto en remuneraciones alcanzé
L32,144.5 millones, representando el 9.8% como
porcentaje del PIB, inferior en 1.2 pp con respecto al de
2010, resultado de las medidas adoptadas por las
autoridades gubernamentales para mantener la politica
de austeridad pactada en el Acuerdo “Stand-by” con el
FMI.

Las transferencias corrientes sumaron L12,179.2
millones, de las cuales correspondieron L8,124.5
millones al resto del sector publico, L2,969.5 millones al
sector privado (subsidio Bono Ochenta y Energia
L1,052.0 millones, otras asociaciones sin fines de lucro
L398.5 millones, subsidio al transporte urbano L315.6
millones, Programa Matricula Gratis L283.2 millones,
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veteranos de Guerra L222.4 millones, entre otros) y
L1,085.2 millones a proyectos y programas sociales.

Otro rubro importante en la estructura del gasto
corriente es la adquisicion de bienes y servicios de
L7,912.8 millones, que reflej6 una caida de L517.8
millones en relaciéon al ano previo, en linea con las
politicas de austeridad del gasto publico.

3.1.2.2. Gasto de Capital y Concesion Neta de Préstamos

Inversion Real de la Adminsitracion Central
Como porcentaje del PIB)

(
25
1.0 l l

2009 2010 2011

in

Fuente: Secretsria de Finanzas

3.1.3. Déficit y su Financiamiento

Al cierre de 2011, el total de gastos de capital y
concesion neta de préstamos se situo en L15,466.1
millones, superior en L4,668.9 millones al registrado en
2010 (L10,797.2 millones), representando el 4.7% del
PIB; correspondiendo L9,909.2 millones a transferencias
de capital (43.6% a gobiernos locales; 21.1% a
organismos desconcentrados, 15.8% al sector privado y
diversos programas y proyectos —entre ellos Bono Diez
Mil- 14.8% a empresas publicas no financieras y el
restante 4.7% a organismos descentralizados); L5,560.2
millones a inversion real y concesion neta de préstamos
negativa de L3.3 millones.

22

Como resultado de las operaciones de ingresos y
egresos descritas anteriormente, el déficit de la AC
alcanzo L15,297.8 millones, financiandose parcialmente
con recursos externos por L8,987.9 millones, flujo
superior en L1,537.8 millones respecto a los utilizados el
ano anterior. La diferencia de L6,309.9 millones fue
financiada con recursos internos, siendo su monto
similar al de 2010.

El saldo de la deuda interna de la AC a diciembre de
2011 se increment6 en 28.5%, respecto al cierre del afo
anterior; recursos que fueron utilizados en parte para
cubrir compromisos con los institutos publicos de
pensiones y proveedores de bienes y servicios que se
devengaron en el bienio 2009-2010.
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Deuda Interna

Deuda Interna de la Administracion Central, por Tenedor

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 2009 2010 2011 Variaciéon Absoluta Variacién Relativa
2010/2009/2011/2010/2010/2009/2011/2010
Banco Central de Honduras ‘ 4,342.9 8,184.8 8,122.5 3,841.9 -62.3 88.5 -0.8
Sistema Financiero Privado"/ 7,873.0 8,594.7 14,023.1 721.7 5,428.4 9.2 63.2
Organismos Descentralizados 8,988.9 17,635.3 20,2425 8,646.4 2,607.2 96.2 148
Organismos Desconcentrados 81.1 97.1 81.1 16.0 -16.0 19.7 -16.5
Gobiernos Locales 238 374.5 16.7 350.7 -357.8 955
Sector Privado no Financiero 1,678.7 2,533.7 5,594.1 855.0 | 3,060.4 50.9 120.8
Total 22,988.3 | 37,420.1 | 48,080.0 | 14,431.8 | 10,659.9 62.8 28.5

Fuente: Secretaria de Finanzas y BCH

' Incluye bancos comerciales, asociaciones de ahorro y préstamos, bancos de desarrollo y compaiiias de seguro.

El saldo de la deuda interna de la AC a diciembre de 2011, fue de L48,080.0 millones (14.6% del PIB), mayor en
L10,659.9 millones al compararlo con el de diciembre de 2010. Es importante resaltar que el indicador de
sostenibilidad de deuda interna de la AC (deuda interna/ingresos corrientes) registré una razon de 90.4%, lo que
no presenta riesgo en el corto plazo para las finanzas publicas del pais, de acuerdo con el rango —92.0% a

167.0%— establecido en el documento “Aspectos Claves para el Analisis de la Sostenibilidad de la Deuda Interna’

4

publicado por “Debt Relief International” en 2001.

A diciembre de 2011, la distribucion en la tenencia del saldo de la deuda interna de la AC es la siguiente: Sector
Publico no Financiero (SPNF) 42.3%, Sector Financiero 29.2%, BCH 16.9% y Sector Privado no Financiero 11.6%.

3.2. Sector Publico Combinado®

Resultado del Sector Publico Combinado por
Sub sedor
(Como porcentaje del PIB)

- I I I
0.0

2009 2010 2011
Sector Publico Combinado u Administracion Central
Gobiemos Locales Banco Central de Honduras
Empresas Plblicas = Fondos de Pensiones’
Fuente: Secretaria de Finanzas
! Incluye IPM. IHSS, Inprema & Injupemp.

Los datos de la Cuenta Financiera del Sector Publico
Combinado (SPC), proporcionados por la Sefin,
mostraron al cierre de 2011 un déficit de 2.8% del PIB,
inferior en 0.1 pp al resultado observado en 2010
(2.9%), producto del mayor crecimiento de los ingresos
totales (12.1%) respecto al de los gastos totales (11.7%).

En 2011, los ingresos operativos del SPC totalizaron
L38,649.8 millones (11.7% del PIB), de los cuales
L32,421.7 millones correspondieron a venta de bienes y
servicios y contribuciones patronales; con un
incremento de 12.6% frente a los obtenidos en 2010.
Los gastos corrientes ascendieron a L90,598.1 millones
(27.5% del PIB), de los cuales L44,959.4 millones
correspondieron  a  remuneraciones, las  que
aumentaron en 2.2% (incluye aportaciones patronales)
y L29,276.1 millones a la adquisicion de bienes y
servicios.

En sintesis, el déficit generado en la AC, gobiernos
locales y en las empresas publicas, fue parcialmente
contrarrestado con las cuentas superavitarias de los
fondos de pensiones, mismos que por su actividad
financiera han generado dividendos aceptables. En
tanto, el resultado operativo deficitario —por los costos

6 Incluye AC, organismos desconcentrados, instituciones publicas, gobiernos locales, empresas publicas no financieras y el resultado

operativo del BCH.

=
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de la politica monetaria— del BCH’ en 2011 fue de
L926.7 millones (0.3% del PIB), superior al registrado en
2010 (L643.7 millones); no obstante, excluyendo los
costos de la politica monetaria el resultado operativo
del BCH fue positivo en ambos anos.

Ley de Seqguridad Poblacional

La Ley de Seguridad Poblacional fue publicada con sus ultimas reformas el 1 de octubre de 2011, en el Diario
Oficial La Gaceta. La mencionada Ley tiene como finalidad establecer mecanismos de fortalecimiento a las
finanzas del Estado, dichas contribuciones son de caracter temporal hasta por un periodo de cinco (5) ahos a
partir de 2011. La Ley de Seguridad Poblacional consiste en aplicar cobro de tarifas a ciertas transacciones
financieras y de servicios, destacando las siguientes:

1.

2.

3.

4.

Débitos (retiros) de depositos a la vista, en cuenta de cheques y de ahorro, realizados en las instituciones
financieras.

Las operaciones de préstamo otorgadas por las instituciones financieras, que deberan ser asumidas por la
entidad financiera prestamista. Esta contribucion solo se aplicara por el desembolso realizado y no por
pagos recibidos por la institucion financiera. La CNBS debe supervisar que esta Contribucion Especial no sea
trasladada al prestatario.

Transferencias o envios de dinero, hacia el exterior o interior del pais, efectuadas a través de una entidad
financiera, sin utilizar las cuentas indicadas en el inciso a) o b) del Articulo 5 de esta Ley.

La renovacion de la membresia anual de tarjetas de crédito, aplica Unicamente a la Tarjeta del Titular.

Algunas de las transacciones exentas de esta contribucion son:

1.
2.
3.
4

5.

Las cuentas en instituciones financieras correspondientes a la Administracion Publica;

Las cuentas de fideicomisos creadas por la Administracion Publica;

Las remesas provenientes del exterior y las empresas que las administran;

Las transferencias al exterior o interior del pais realizadas por personas naturales hasta un monto de veinte
mil lempiras (L20,000.0);

Las cuentas de ahorro y a la vista de personas juridicas cuyo promedio sea inferior a ciento veinte mil
lempiras (L120,000.0); y la misma base de ciento veinte mil lempiras (L120,000.00) se aplica a las cuentas a la
vista de personas naturales; entre otras.

Asimismo, se crearon contribuciones especiales de caracter temporal sobre las siguientes actividades y sectores:

1.
2.

3.

Servicios moviles de voz (tiempo aire);

Sector minero, gravando la explotacion y comercializacion de minerales en el pais realizada por personas
naturales y juridicas;

Comidas y bebidas, que se encuentren al amparo de cualquier réegimen especial; y

Sector cooperativo, gravando los excedentes netos anuales (ingresos menos gastos) de su actividad
cooperativista, quedando exento de la contribucion especial por transacciones financieras establecida en el
Titulo Il de la Ley en referencia.

4 Incluye pagos en base caja por operaciones de mercado abierto, metodologia utilizada por el FMI.
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C. Medidas de Politica Adoptadas por el Banco Central de Honduras

1. Politica Monetaria y Crediticia

En un contexto internacional caracterizado por el menor dinamismo de la actividad economica y
de los flujos de comercio internacional de las economias avanzadas, un mejor desemperio de /as
actividades economicas domeésticas, mayores precios promedios internos en comparacion con e/
2010 y una politica cambiaria mas flexible, el Directorio del BCH adopto una serie de medidas de
politica, tendientes a dar cumplimiento al principal objetivo de politica monetaria de esta
Institucion, mantener el valor interno y externo de la moneda nacional y a su vez, velar por el
buen funcionamiento y estabilidad de los sistemas financiero y de pagos del pars.

Por otra parte, a traves de la politica crediticia se continuo propiciando las condiciones para e/
eficiente funcionamiento del sistema de pagos, a traves de las ventanillas de FPC y Acuerdos de
Recompra de Valores Gubernamentales. Adicionalmente, €/ Fideicomiso suscrito entre €/ BCH y e/
Banhprovi continud financiando actividades productivas del pars, con recursos provenientes de
las recuperaciones de capital y los intereses generados.

1.1. Programa Monetario 2011-2012

El 25 de marzo de 2011, el Directorio del BCH mediante
Resolucion No.112-3/2011 aprobd el Programa
Monetario  2011-2012, como instrumento de
orientacion y divulgacion de las medidas de politica que
pretende implementar en el bienio 2011-2012, para
cumplir con el objetivo principal de su Ley, que se
circunscribe a velar por el mantenimiento del valor
interno y externo de la moneda nacional, conllevando a
alcanzar otros objetivos vinculados con la materia.
Adicionalmente, el Programa Monetario contenia un
detalle de los resultados esperados de las principales
variables macroeconémicas para 2011y 2012.

En el Programa Monetario aprobado por el Directorio
del BCH, se establecid una meta de inflacion de 8.0%
con un margen de tolerancia de = 1.0 pp para el cierre
de 2011y de 7.0% con igual rango de tolerancia para el
2012, medido por la variacion interanual del IPC.
Ademas, se determind como meta un nivel de Reservas
Internacionales que permitiera una cobertura de al
menos tres (3] meses de importaciones de bienes y
servicios, asi como adecuar el crecimiento de la emision
monetaria en congruencia con las expectativas de un
mejor desempeno de la actividad economica y de la
inflacion, aumento que se ubicaria alrededor de 11.5%
y 11.1% a finales de 2011 y de 2012, respectivamente.

1.2. Otras Medidas de Politica Monetaria

Las amenazas de una nueva crisis internacional
volvieron a presentarse durante 2011, provenientes
nuevamente de los paises avanzados, tanto por el
enfriamiento en la economia estadounidense como por
los problemas de deuda en la Zona Euro. A nivel
interno, la mayor actividad economica influenciada en
parte por la mejoria de la demanda externa por

S DU
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1.2.1. Operaciones de Mercado Abierto

productos de exportacion hondurenos, inflacion
promedio superior, asi como la reactivacion de la banda
cambiaria, conllevaron a que la politica monetaria del
BCH actuase en procura del mantenimiento del nivel de
precios y de salvaguardar la posicion externa del pais.

Bajo ese contexto, la TPM (variable operativa de
senalizacion de la politica monetaria) fue incrementada
en septiembre y noviembre de 2011 en cincuenta
puntos base en cada ocasion, estableciendola en 5.50%,
con el objeto de ajustar el rendimiento real de las
inversiones en moneda nacional, con el proposito de
incentivar el ahorro domeéstico, asi como proteger la
posicion externa, ante un entorno internacional
incierto.

Por su parte, las opciones de inversion en Letras del
BCH (LBCH) se ampliaron en instrumentos mas liquidos;
es decir con menores plazos y siempre bajo el
mecanismo de emision por tramos, medida orientada a
absorber una mayor cantidad de recursos. A su vez, se
aumentaron los montos anunciados en las subastas de
valores del BCH a fin de lograr una mayor colocacion.

Los instrumentos directos de politica monetaria, como
ser los requerimientos de encaje e inversiones
obligatorias en moneda nacional de 6.0% y 12.0%,
respectivamente, permanecieron en los mismos
porcentajes establecidos desde agosto de 2009, tal
como se plasmo en el Programa Monetario 2011-2012.

En lo que respecta a los requerimientos de encaje legal,
adicional e inversiones obligatorias en moneda
extranjera, éstos se mantuvieron inalterados en 12.0%,
2.0%y 10.0%, respectivamente.

Las FPC y las FPI continuaron disponibles para las
instituciones del sistema financiero, con un corredor
simétrico de tres punto cinco pp hacia arriba en torno a
la TPM para las FPC (TPM + 3.5 pp) y hacia abajo para
las FPI (TPM - 3.5 pp).

26

En 2011, las Operaciones de Mercado Abierto
continuaron siendo el instrumento indirecto mas
importante utilizado en la implementacion de la politica
monetaria, para adecuar la liquidez del sistema
financiero con el fin de cumplir con la meta de inflacion;
asi como, el logro de otras metas aprobadas en el
Programa Monetario 2011-2012.

Para alcanzar estas metas, se continud con la colocacion
de LBCH en moneda nacional y en moneda extranjera
bajo el esquema de plazos al vencimiento o emision por
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tramos y se utilizé la TPM como variable operativa que
indica la postura de la politica monetaria del BCH para
las subastas de liquidez o financiera de corto plazo,
dirigidas a las instituciones del sistema financiero
nacional y las subastas estructurales de LBCH en
moneda nacional.

Es importante destacar que de acuerdo con los analisis
efectuados y con el proposito de que los inversionistas
contaran con mayores opciones de inversion de sus
recursos, se considero6 conveniente ofrecer
instrumentos financieros con mas opciones en cuanto a
los plazos al vencimiento, motivo por el cual se
aprobaron plazos de 28, 56 y 98 dias para ser utilizados
en las subastas estructurales.

1.2.1.1. Colocacion de Valores Gubernamentales

Colocaddn Bruta Promedio de LBCH

(En millones de lempiras)

LBCH LBCHMN
25,000

= Moneda Nacional Estructural
Maneda Extranjera mliquidez
20,000

2009 2010 2011 2009 2010

Fuente: Depariamente de Operaciones Menctarias, BCH

15.000 |
10,000 |
5.000 I
a 110

2011

20,000
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8,000

4,000
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De acuerdo con el esquema de emision por tramos o de
plazos al vencimiento de LBCH tanto en moneda
nacional como extranjera, en el periodo de enero a
diciembre de 2011, se utilizaron 25 emisiones de LBCH
en moneda nacional y 6 emisiones de LBCH en moneda
extranjera.

Los valores colocados en el periodo antes mencionado,
mediante el mecanismo de subasta (no se realizaron
colocaciones directas) alcanzaron un total de
L212,178.9 millones, de los cuales L205,349.2 millones
correspondieron a moneda nacional y L16,829.7
millones a moneda extranjera equivalentes a US$361.1
millones.

De las negociaciones totales en subasta, el 76.2%
(L161,627.2 millones) correspondieron a colocaciones
en las subastas de liquidez o financiera (7 dias), el 20.6%
(L43,722.0 millones) a colocaciones en las subastas
estructurales, y el restante 3.2% (L6,829.7 millones) a
colocaciones en moneda extranjera.

1.2.1.2. Tenencia de Valores Gubernamentales

El saldo total de LBCH en moneda nacional y extranjera
al finalizar el 2011 fue de L24,914.0 millones, superior
en 11.6% (L2,595.8 millones) al registrado a diciembre
de 2010, denotando una politica monetaria activa por
parte del BCH.

Por su parte, el saldo de las inversiones a diciembre de
2011, se concentré en un 82.5% en los instrumentos en
moneda nacional y el restante 17.5% en los
instrumentos denominados en dolares
estadounidenses.

=
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Tenenaa de Valores Gubemamentales
En Moneda Nadonal por Sector Economiao
(En millones de lempiras a diciembre de cadaano)
25,000

2009 2010 m2011
20.000
15,000

10,000

5.000

ol _ H

Sector Privado
no Financiero

Sector Publico Sector Publico no  Sector Privado
Financiero Financiero Financiero

Fuente: Departamento de Operaciones Monetarias, BCH

El principal tenedor de LBCH en 2011 fue el Sector
Privado Financiero con 86.1%, ligeramente inferior al
87.4% adquirido en 2010, seguido por el SPNF que
subié su participacion a 11.4% en comparacion al
10.3% en 2010, el Sector Privado no Financiero que
alcanzo 1.8% y el Sector Publico Financiero con 0.7%,
inferior al 2.3% del 2010.

La tenencia de LBCH en moneda nacional presentd un
saldo de L20,555.6 millones (mayor en L1,138.9
millones al observado en diciembre de 2010), del cual el
87.5% (L17,984.0 millones) correspondio a subastas
estructurales y el restante 12.5% (L2,57 1.6 millones) a la
subasta de liquidez o financiera; estructura que se
modificé al compararla con la del afo anterior cuando
la distribucion fue de 78.5% y 21.5% para cada tipo de
subasta, respectivamente. El saldo de las LBCH
colocadas en las subastas estructurales crecié en 18.0%
al compararse con el de diciembre de 2010, mientras
que el saldo de las subastas de liquidez disminuyd un
38.4%.

Por otro lado, a diciembre de 2011, la tenencia de LBCH
en moneda extranjera mostro un saldo de L4,358.4
millones, mayor en L1,456.9 millones al saldo de
diciembre de 2010. La distribucion de la tenencia se
concentrd en el Sector Privado Financiero con 74.9%,
seguido por el SPNF con 20.3% y el restante 4.8% lo
adquirio el Sector Privado no Financiero.

Operaciones de Mercado Abierto
A diciembre de cada afio
|Saldos en millones de lempiras)

2009 2010 2011 Variacion Absoluta

Titulos 2010/2009 | 2011/2010
Letras MM 59714 19.416.7 20.555.6 13.4453 1.138.9

Estructural 3.590.3 15.239.8 17.984.0 11.649.5 2.744.2

Liquidez 2.381.1 4.176.9 2.571.6 1.795.8 -1.605.3
Letras ME 2.760.4 2.901.5 4.358.4 141.1 1,456.9
Total 8.731.8 22.318.2 24.914.0 13.586.4 2,595.8
Tipo de Cambio 18.8951 18.8951 19.0484

Fuente: Departamento de Operaciones Monetariss, BCH

En cuanto al plazo de vencimiento de las LBCH en
moneda nacional se observd que la mayor
concentracion se encuentra en los plazos superiores a
tres (3) meses con 46.0% del total, mientras que hasta
tres (3) se concentro el 41.5% y el restante 12.5% en las
colocaciones de siete (7] dias.

Operaciones de Mercado Abierto. por Plazo al Vencmiento
A diciembre de cada afic
(Saldos en millones de lempiras)

28

Variacion Absoluta
2009 2010 2011
2010/2009 201172010
Subasta de 7 dias 2.381.1 +176.9 2.571.6 1.795.8 -1.605.3
Hasta 3 meses " 2.198.3 5.600.4 8.524.1 3.402.1 2.923.7
Mayor 2 3 meses 1.392.0 9,639.4 9.459.9 8.247.5 -179.5
Total 5,971.4 19.416.7 20,555.7 13.445.3 1.138.9

Fuente: Departamento de Operaciones Monetariss, BCH

Mo incluye & saldo de iz subasta de siente (7) dias
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Por otra parte, se observaron reducciones en los
montos de las subastas a los plazos de siete (7) dias y
mayores de tres (3) meses, compensadas por el
incremento en los plazos de hasta tres (3) meses.

En el Programa Monetario 2011-2012, el BCH establecio
que continuaria estimulando la dinamica de la actividad
economica de sectores generadores de empleo, a través
de la colocacion de los recursos provenientes de las
recuperaciones del Fideicomiso suscrito entre el BCH y
el Banhprovi, a tasas de interés preferenciales,
atendiendo sectores prioritarios tales como: vivienda;
micro, pequenas y medianas empresas (Mipymes); y
produccion agropecuaria. Asimismo, determind que
daria seguimiento al uso de los recursos provenientes
de las recuperaciones, a traves de informes periodicos
suministrados por el Banhprovi.

En cumplimiento de lo anterior, durante 2011, el BCH
continu6 permitiendo la  colocacion de las
recuperaciones del capital y los intereses generados
sobre los préstamos otorgados mediante el sistema
bancario, es por ello, que al 31 de diciembre de 2011 el
monto colocado ascendi6 a L14,202.8 millones —desde
la creacion del fideicomiso—, superior en 253% al
registrado en 2010. Por sector econémico, el 68.8% se
destind a vivienda, el 26.8% a la produccion y el
restante 4.4% a las Mipymes.

En cuanto a los préstamos nuevos, el monto otorgado
por el fideicomiso BCH-Banhprovi en 2011 fue de
L2,869.8 millones, de los cuales L2,376.9 millones se
destinaron al sector vivienda, L346.7 millones a la
produccion y el restante L146.2 millones a las Mipymes.

Por otra parte, el mantenimiento de las ventanillas de
las FPC y de los Acuerdos de Recompras de Valores
Gubernamentales, contribuyeron a una eficiente
gestion de la liquidez por parte de los bancos.

1.3.1. Facilidades Permanentes de Inversion y de Crédito y Acuerdos de Recompra

La Comision de Operaciones de Mercado Abierto
(COMA) considerd pertinente mantener disponibles sus
ventanillas de FPl y FPC.

Es asi que durante 2011, se efectuaron dos mil ciento
cincuenta y nueve (2,159) operaciones de FPI, por un
monto de L377,807.0 millones, cifra inferior en 20.5%
(L97,440.7 millones) a las inversiones realizadas en
2010, siendo el promedio mensual de inversion de
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2. Politica Cambiaria

L31,483.9 millones, en contraste con los L39,604.0
millones de promedio mensual durante 2010.

Por su parte, se realizaron diecisiete (17) operaciones de
FPC, por un valor de L2,953.7 millones, que contrasta
con el monto registrado a diciembre de 2010 de L167.0
millones (3 operaciones), explicado por las condiciones
de liquidez del sistema financiero en el transcurso del
2011, principalmente durante el periodo comprendido
entre los meses de septiembre y diciembre, cuando se
atendio el 82.8% de los créditos.

En lo que respecta a las operaciones de Recompra de
Valores Gubernamentales en moneda nacional, se
realizaron once (11) operaciones a una tasa promedio
ponderada de 10.5% con un valor de L5,170.0 millones,
superior al del 2010, cuando se realizaron nueve (9)
operaciones a una tasa promedio ponderada de 9.4%,
por un valor de L1,900.0 millones.

La politica cambiaria, dirigida por e/ BCH e instrumentalizada a traves del Sistema Electronico de
Negociacion de Divisas (Sendl), logro la asignacion de las divisas conforme a lo establecido en el
Reglamento y en las disposiciones emitiaas a tal efecto, mantenieéndose una relativa estabifidad en
el nivel del tipo de cambio de referencia para la compra de divisas, al situarse el mismo en
L19.0520 por USS1.00 (L 18.8951 por USS1.00 en 2010).

2.1. Reactivacion de la Banda Cambiaria

30

Al contar con wuna posicion externa favorable,
evidenciada por los mejores precios internacionales de
los principales productos de exportacion hondureros y
al mayor dinamismo de los flujos de remesas familiares,
el Directorio del BCH, mediante Resolucion No.284-
7/2011 del 21 de julio de 2011, decidid reactivar la
banda cambiaria.

De igual manera se establecid que, en consideracion

con lo dispuesto en el Articulo 17 del Reglamento para

la Negociacion en el Mercado Organizado de Divisas y

en el numeral 5 de la Resolucion No.205-5/2009, las

variables determinantes del precio base -mismo que es
revisado semanalmente— seran:

a. El diferencial de la inflacion interna (inflacion
interanual del ultimo mes) con la inflacion
programada por los principales socios comerciales
del pais, ponderada con la estructura de comercio
registrada en el 2009, la que sera actualizada
periodicamente;

b. La evolucion de los tipos de cambio de los paises
socios comerciales medida a través de un indice de
tipo de cambio efectivo nominal, el cual sera
construido con los tipos de cambio expresados en
las monedas respectivas por US$1.00, utilizando el
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Tipo de Cambio Nominal

(Lempiras por US$1.00)

Mensual
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promedio ponderado con base a la estructura
comercial mencionada en el literal a) anterior; y

c. Un ajuste al resultado de los factores anteriores,
dependiendo del numero de meses de
importaciones de bienes y servicios que cubra el
saldo de los Activos de Reservas del BCH;
estableciéndose un precio base para la semana que
inicia el 25 de julio de 2011 de L18.8951 por
UsS$1.00.

Es asi que durante el segundo semestre de 2011,
producto de la reactivacion de la banda cambiaria, el
tipo de cambio del lempira respecto al dolar
estadounidense experimento leves fluctuaciones, de
acuerdo con la interaccion de los agentes del mercado
cambiario —que demandaron divisas por motivos
precautorios, de especulacion y para suplir las
necesidades estacionales de importaciones en
preparacion para las ventas de fin de ano—- y del
comportamiento de las variables determinantes del tipo
de cambio base.

En el marco de ejecucion de la politica cambiaria,

instrumentada por medio del Sendi y con el objetivo de

mantener el normal funcionamiento del mercado de
divisas se desarrollaron las siguientes actividades:

1. La compra y venta diaria de divisas conforme a los
movimientos de la oferta y demanda en el mercado
cambiario,

2. Estricto cumplimiento de las disposiciones
relacionadas con la Ley de Ingreso de Divisas
Proveniente de las Exportaciones,

3. Seguimiento en lo referente al Encaje establecido
sobre los depositos en moneda extranjera que se
mantienen en el Sistema Financiero Nacional,

4. Registro confiable y oportuno de las transacciones
internacionales y la generacion de las estadisticas
cambiarias para la toma de decisiones gerenciales,
procurando a lo largo del periodo, facilitar en
mayor medida el proceso de negociacion de divisa
a todos los participantes en el mercado cambiario.

Producto de la interaccion de los agentes del mercado
cambiario en la subasta de divisas, el nivel del tipo de
cambio nominal del Iempira frente al dolar
estadounidense se situdé a diciembre de 2011 en
L19.0520, registrando una depreciacion de 0.8%
respecto al tipo de cambio observado al cierre de 2010
(L18.8951).

if,
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2.2. Operaciones en Divisas

La oferta total de divisas acumulada al 31 de diciembre
de 2011, ascendid a US$10,049.0 millones, mientras
que el nivel de la demanda alcanzé USS$11,033.7
millones.

Las fuentes del ingreso de divisas provinieron en un
75.7% (US$7,606.2 millones) de compras realizadas por
los bancos y las casas de cambio, producto de las
exportaciones de bienes y servicios; asi como de la
entrada de remesas familiares; un 9.8% (US$985.7
millones) a encaje por disponibilidad inmediata, un
9.2% (US$925.3 millones) a ingresos de instituciones
publicas y remesas de billetes en efectivo, un 5.2%
(USS517.5 millones) a desembolsos de organismos
bilaterales y multilaterales, y el restante 0.1% (US$14.3
millones) a donaciones, intereses por inversiones y
otros.

Por su parte, la demanda total de divisas fue destinada
en 80.3% (US$8,860.5 millones) a atender Ios
requerimientos de la subasta diaria, 18.8% (US$2,071.2
millones) al pago de contratistas de proyectos, encaje
de disponibilidad inmediata y aporte a capital, entre
otros y 0.9% (US$102.0 millones) para pago de servicio
de deuda externa.

Al 31 de diciembre de 2011, el total de la fuente de
divisas se ha mantenido en una captaciéon promedio
mensual de US$913.5 millones, alcanzando los niveles
mas altos en junio y diciembre; asi también el total del
uso de divisas se ha mantenido durante el mismo
periodo en un promedio mensual de USS$1,003.1
millones, logrando su punto mas alto durante agosto.

En cuanto al mercado oficial de divisas, en lo referente a
las compras realizadas por bancos y casas de cambio,
provenientes de las exportaciones de bienes y servicio
mas las remesas familiares, se mantuvieron en un
promedio mensual de US$691.5 millones, destacandose
los flujos de marzo y diciembre, mientras que la subasta
observd un promedio de US$805.5 millones,
principalmente por los montos subastados en mayo,
agosto y diciembre.

3. Otros Indicadores Monetarios y Financieros

Durante 2011, el crédito otorgado por el sistema financiero al sector privado registro una
expansion de 10.3% respecto al saldo registrado al cierre del ario precedente. Es importante
serialar que del total de créditos otorgados, e/ 53.8% fue destinado al financiamiento de los
hogares e Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH) y el 46.2% al sector
empresarial. En cuanto a los préstamos nuevos otorgados, €l destino que mds se favorecio fue el
de consumo, seguido de las actividades de servicios, comercio € industria.
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3.1. Evolucion de los Agregados Monetarios y de Crédito

Dinero en Sentido Amplio (M3] por Tipo de Moneda
(Saldo en miles de millones de lempiras)
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Crédito al Sector Privado
(Estructura porcentual)

Hogares e ISFLH
mOSNF

480 | 1
460 |

140 | I
420

2009 2010 z0m1

Fuente: Departamento de Programacién y Andlisis Financierc, BCH
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Al 31 de diciembre de 2011, el saldo del Dinero en
Sentido Amplio (M3) registro un monto de L172,164.6
millones, superior en L18,609.5 millones (12.1%) al
reflejado a la misma fecha de 2010, resultado del
incremento en moneda nacional de L14,611.7 millones
Yy en moneda extranjera de L3,997.8 millones.

La expansion del M3 por instrumento es resultado
basicamente del crecimiento: en los depositos a plazo
fijo y de ahorro por L14,625.2 millones (de los cuales el
72.3% provino de moneda nacional); en los transferibles
por L2,384.7 millones (donde el 98.0% correspondio a
moneda nacional), en los billetes y monedas en poder
del publico por L1,512.8 millones; y en los valores
distintos de acciones por L86.8 millones.

El saldo de la captacion total fue de L155,966.0
millones, superior en 12.3% al observado a diciembre
de 2010, ocasionado por el incremento de 13.0% en la
captacion en moneda nacional (aumento de 13.3% un
ano atras) y de 10.6% en moneda extranjera (alza de
0.3% doce meses atras).

Por otra parte, el crecimiento del crédito del sector
financiero al sector privado fue de L14,996.0 millones
(10.3%), superior en 7.3 pp al registrado el ano
precedente, consecuencia del aumento de L9,540.7
millones (8.6%] en el crédito en moneda nacional y de
L5,455.3 millones (15.3%) en moneda extranjera.

Del total de créditos otorgados a diciembre de 2011, el
53.8% fue destinado al financiamiento de los hogares e
ISFLSH y el 46.2% al sector empresarial (49.2% en 2010);
observandose un menor uso de préstamos de las
empresas; sin embargo, éstas han expandido el uso del
crédito en moneda extranjera en L3,416.3 millones
(11.9%), contrario a la reduccion observada en moneda
nacional de L944.4 millones (-2.2%). Por su parte, el
sector hogares ha incrementado su utilizacion en
moneda nacional en 15.6% (L10,485.1 millones) y en
moneda extranjera en 29.7% (L2,039.0 millones).

A diciembre de 2011, los préstamos nuevos otorgados
por el sistema financiero al sector privado, ascendieron
a L199,014.6 millones, mayores en L30,498.5 millones
(18.1%)]) a lo concedido el ano anterior. Este incremento
se destind principalmente al financiamiento de gastos
de consumo de los Hogares en L18,965.0 millones
(23.9%), a las actividades de Servicios L5,683.0 millones
(46.7%), Comercio L2,496.2 millones (7.7%), Industria
L2,477.8 millones (13.7%) y Agropecuario L1,261.2
millones  (22.7%);  movimientos  contrarrestados
parcialmente por la disminucion en Propiedad Raiz de
L488.4 millones (2.3%).
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3.2. Emision Monetaria

Es importante resaltar que los créditos otorgados
destinados al Consumo representaron 49.3% del total,
superior a la participacion de 47.0% reflejada el ano
previo.

Emision Monetaria
(Variaciones porcentuales interanuales)
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Fuente: Departamento de Programacion y Analisis Financiero, BCH

La emisibn monetaria, compuesta por billetes y
monedas en poder del publico y en la caja de los
bancos, registr6 a diciembre de 2011 una variacion
interanual de 7.1% (L1,424.5 millones), inferior en 5.5
pp al crecimiento de 12.6% observado al cierre de 2010,
explicada principalmente por el incremento en las RIN
de L2,347.2 millones, en el crédito neto otorgado por el
BCH de L3,539.1 millones —situacion que obedece a la
reduccion de los depositos de las instituciones del SPNF,
especialmente los del Gobierno Central. El efecto de
esas variaciones en la emision monetaria fue
compensado en parte por las alzas en las LBCH de
L2,595.8 millones -—principalmente de las Otras
Sociedades de Deposito (OSD)- y en los depositos para
encaje de L885.5 millones, a lo que se suma la
reduccion en los otros activos netos de L1,030.6
millones.

Emision Monetaria y sus Factores de Expansion y Contraccion

|Saldo a diciembre de cada afio. en millones de lempiras)

2009 2010 2011 Variacion Absoluta
2010/2009: 2011/2010

Emision Monetaria 17,7057 19.933.2 21.357.8 22276 1.4245
RIN 39.988.4 51.382.4 53.729.6 11.394.0 2.347.2
Crédito Nete del BCH" 3.034.8 8.531.9 12,070.9 5.497.1 3.539.1
Activos Externos Netos de Largo Plazo 9428 301 1,007.7 31.3 275
Inversiones Cbligatorias en MN 5.964.9 58529 5.830.3 -112.0 -22.6
Letras del BCH 8,732.3 22,3188 24,914.6 13.586.5 2.595.8

de los cusafes QS0 87211 184523 199935 117312 L5412
Depasitos para Encaje en MN 4.787.8 6.206.7 7.092.1 1.418.8 8855
Otros Activos Netos -6,781.2 -6,.582.7 -7.613.3 198.5 -1.030.6

Fuente Departamente de Programacien y Analisis Financiero, BCH

Mota: Signo negative indica contraccien.
Y Crédito neto al SPNF, OSD, OSF v & los OSR, excluye variscion del saldo de Letras

3.3. Tasas de Interés

3.3.1. Tasa de Politica Monetaria

En respuesta a las condiciones macroeconomicas internas y al entorno internacional, el Directorio
del BCH decidio modificar la TPM en dos ocasiones hasta ubicarla en 5.5% al cierre de 2011,
luego de manteneria fija desde agosto de 2009.

34

Durante el primer semestre del ano, la economia
hondurefa hizo frente a los precios promedio elevados
de materias primas en los mercados internacionales,
especialmente de los derivados del petroleo, mismos
que afectaron los precios internos y por ende el
rendimiento de las inversiones en moneda nacional; lo
que hizo necesario tomar medidas para proteger el
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Tas2 de Polftics Monetaria e Infiacion Interants! ahorro domespco y la capacidad futura de crecimiento

120 (En porcentajes) de la economia.
—TPM Inflacién Total ) . L
100 Ante ese entorno, el Directorio del BCH decidi6
incrementar la TPM en cien puntos basicos, ajustes
80 realizados en septiembre y noviembre de 2011, para

ubicarla en 5.5%, con el fin de controlar las presiones
e inflacionarias y salvaguardar la posicion externa, ya que

6.0

o / con la reactivacion de la banda cambiaria, los agentes
economicos especularon con el precio del tipo de
20 cambio, lo que aunado a la estacionalidad en la

D Fl A | A O D |F A J A O D F |A J| A O D
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demanda de divisas condujo a una reduccion de las
RIN. En ese sentido, el incremento en la TPM, conllevé a
e toer o Je Programar oy Andlisis Financiercy eperiemento de mejores rendimientos por parte de los instrumentos de

inversion del BCH en moneda nacional, disminuyendo
de esta manera la demanda de divisas de caracter
especulativo.

3.3.2. Tasas de Interés Activas y Pasivas sobre Operaciones Nuevas del Sistema Financiero

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas del En diciembre de 2011, el promedio ponderado de la
S ey o haconal tasa de interés activa en moneda nacional fue de
200 14.2%, inferior en 1.0 pp al registrado en diciembre de

. W 2010; similar comportamiento presentd la tasa de

' e, ol interés pasiva, al denotar una reduccion de 0.6 pp, al

120 pasar de una tasa de 8.0% en diciembre de 2010 a 7.4%
m en diciembre de 2011.

80 7 = - v 4%&%;,;_&&% - . - - .
El margen de intermediacion financiera en moneda
e reme e pa Margen nacional mostré una disminucion al colocarse en 6.7

00 pp. inferior en 0.4 pp al observado a finales del ano

D F A J A ODIF A J AQCDFAJAQOD anterlor.

4.0
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Fuente: Depariamento de Programacion y Andlisis Financiers, BCH

Por otra parte, el promedio ponderado de la tasa de
TasasdeInterés sobre Operaciones Nuevas del interés activa y pasiva en moneda extranjera se ubicé

SistemaBancario Nadonal en Moneda Extranjera en 7.7% y 2.8%, respectivamente, reduciéndose en 0.9
(En porcentajes)

pp la tasa activa y en 0.3 pp la tasa pasiva, ambas
respecto a diciembre de 2010. Ese comportamiento
condujo a que el margen de intermediacion financiera
en moneda extranjera se situara en 4.9 pp, reflejando
una reduccion de 0.6 pp al compararse con diciembre
del ano previo.

—6— Activa —#—Pasiva —#— Margen

D F A J AODIF AJAODIF AT AOD
2008 2009 2010 2011

Fuente: Depsrtamento de Programacién y Andlisis Financiero, BCH
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3.3.3.

Tasa de Interés del Mercado Interbancario

Tasa Promedio y Monto Transado Mensualmente en
el Mercado Interbancario
(Monto en millones de lempiras y tasas en
porcentajes)
3.000 180
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Fuente: Departamento de Programacion y Analisis Financiero, BCH

3.4. Liquidez del Sistema Financiero

La reduccion de la liquidez total del sistema bancario
durante la segunda mitad de 2011 —en comparacion
con la del primer semestre del aflo— produjo un mayor
dinamismo en el mercado interbancario, originando a
su vez un incremento en la tasa de interes interbancaria
de 1.34 pp respecto a la registrada el 2010, ubicandose
en 6.40%, en coherencia con el comportamiento hacia
el alza de la TPM.

Por su parte, el monto transado en este mercado
durante 2011 ascendi6 a L11,987.0 millones, triplicando
lo negociado en el afo precedente (L3,670.0 millones).

Liquidez del Sistema Bancario
(Saldos en millones de lempiras)

En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
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Fuente: Departamento de Programacion y Anilisis Financiero, BCH

La liquidez total (moneda nacional y extranjera) del
sistema bancario a diciembre de 2011 fue de L70,743.5
millones, superior en L8,997.0 millones a la observada al
cierre del ano precedente.

A la misma fecha, el sistema bancario registrd
requerimientos de encaje8 por un total (moneda
nacional y extranjera) de L31,570.9 millones y una
disponibilidad  liquida de L39,172.6 millones
(excedentes de encaje por L12,080.0 millones e
inversiones voluntarias’ por L27,092.6 millones). Los
recursos de disponibilidad —no incluyen requerimientos
de encaje— se incrementaron de manera interanual en
L5,143.1 millones, permitiéndole al sector bancario
disponer de recursos para satisfacer las demandas de
crédito de la economia hondurena.

Por su parte, la liquidez en moneda nacional del sistema
bancario se situé en L47,201.5 millones, superior en
L5,757.8 millones al saldo reportado al cierre de 2010,
explicado basicamente por el alza en las inversiones
voluntarias y mas requerimientos de encaje por
mayores captaciones, compensados por la reduccién en
los excedentes de encaje. Esa liquidez se constituyd por
L20,021.4 millones de encaje legal e inversiones
obligatorias, L3,020.4 millones de recursos excedentes
de los requerimientos de reservas y L24,159.7 millones
de inversiones voluntarias.

Por otra parte, la liquidez en moneda extranjera
expresada en lempiras se conformo por requerimientos
de encaje e inversiones obligatorias en L11,549.5
millones, recursos excedentes en L9,059.6 millones e
inversiones voluntarias en L2,932.9 millones, con ello, la

8 Recursos que obligatoriamente se tienen que mantener en el BCH y en caja de los bancos para cumplir con el encaje e inversiones

obligatorias.

? Incluye FPI, LBCH en moneda nacional y Bonos del Gobierno de Honduras con plazos de 1 a 7 anos.
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liquidez en esa moneda alcanzé un monto de L23,542.0
millones, mayor en L3,239.2 millones al observado a
diciembre de 2010, tendencia explicada principalmente

por

los

incrementos en las inversiones voluntarias,

requerimientos y excedentes de encaje, como producto
de mayores captaciones.

Liquidez Consolidada del Sistema Financiero
(5aldo en millones de lempiras)

Requerimiento de | Excedente de : Inversiones | Liquidez
Encaje Encaje Voluntarias Total
Dic-09 25.717.3 14,4703 7.669.6 47.857.2
Dic-10 27.717.0 15.479.8 18.549.7 61.746.5
Dic-11 31.570.9 12.080.0 27.092.6 70,7435
Fuente: Departamentic de Programacion y Analisis Financiers. BCH.
Saldos en M/E valorados al tipe de cambic de fin de pericdo.
%
—
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A. Gestion Financiera

1. Operaciones Activas

Al cierre de 2011, los activos del BCH registraron un incremento de L4,046.3 millones al

compararlos con los del 2010, resultado principalmente de los aumentos en los siguientes rubros:

a. Activos Internacionales con L1,959.9 millones, esencialmente en Oro y Divisas (L2,002.2
millones); como consecuencia de mayores saldos en las cuentas de Portafolios de Inversiones
Administrados, Depositos “Overnight” y Otras Cuentas en Oro y Divisas, pese al descenso
experimentado en las cuentas de Depositos a Plazo, Depositos Condicionados y Depositos a
la Vista.

b. Credito e Inversiones con L1,394.6 millones, especialmente por el registro en la Cuentas por
Cobrar del resultado operativo por los costos de politica monetaria del BCH, los que de
conformidad al Articulo 5 de su Ley constitutiva, deberan ser reconocidos por la AC.

c. El rubro de Propiedades con L44.9 millones, principalmente por las Adecuaciones e
Instalaciones realizadas en los edificios del BCH, asi como por obras que se estan ejecutando
en la construccion del nuevo edificio.

2. Operaciones Pasivas y Capital

Los Pasivos del BCH mostraron un aumento de L3,963.2 millones respecto a similar fecha de
2010; incremento impulsado principalmente por las expansiones registradas en las siguientes
cuentas del Balance:

a. Titulos y Valores del BCH con L3,048.2 millones, producto de la mayor colocacién de LBCH a
través de operaciones de mercado abierto en consideracion a lo dispuesto en el Programa
Monetario 2011-2012 de mantener los niveles adecuados de liquidez en la economia.

b. Emisién Monetaria con L1,424.6 millones, por la emisién de billetes, dada la mayor demanda
de circulante de los agentes economicos.

Por otra parte, la cuenta Depdsitos presentd una reduccion de L1,994.9 millones, principalmente
en los depositos del sector publico y otros depositos.

La cuenta Capital y Reservas reflej6 un aumento de L83.1 millones con relacion al ano
precedente, debido al alza en las Reservas, especificamente por la revaluacion de las inversiones
en oro —vinculada al aumento del precio de la onza troy en el mercado internacional-; asi como a
donaciones recibidas.

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras
|5aldos en millones de lempiras)

Concepto 2009 2010 2011 Variacion absoluta
2010/2009: 2011/2010

Activo 72.019.1 90.980.1 95.026.4 18.961.0 4,046.3
Activos Internacicnales 46,8163 57.894.7 59.854.6 11.078.4 1.959.9
dc Oro y Oivisas 377703 480045 51,0067 112342 20027
Crédito € Inversiones 23,206.9 30.826.6 32,221.2 7.619.7 1.394.6
dic Sector Fublico 16.706.9 214866 232212 L7797 17346
Propiedades 176.6 1781 2230 1.5 449
Otros Actives Interncs 1.819.3 2.080.7 27276 261.4 646.9
Pasivo 69.188.3 87.961.0 91.924.2 18.772.7 3.963.2
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 1.923.7 1.964.0 2.005.8 40.3 41.8
Endeudamiento Externc a Cortc y Medizane Plazo 5.297.6 5.104.0 4,975.6 -193.6 -122.4
Emisién Monetaria 17.705.7 19.933.2 21.357.8 22275 1.424.6
Depositos 19.952.1 23.698.6 21.703.7 3.746.5 -1.994.9
Titulos y Valores del BCH 18.669.4 32,208.2 35.256.4 13.538.8 3.048.2
Asignaciones Especiales de Giro 3.668.6 3.603.9 3.621.9 -64.7 18.0
Otros Pasivos Internos 1.971.2 1.449.1 3.003.0 5221 1.553.9
Capital y Reservas 2.830.8 3.019.1 3.102.2 188.3 83.1
Total Pasivo y Capital 72,019.1 90,980.1 95,0264 18,961.0 4,046.3

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH
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3. Auditoria Externa a los Estados Financieros

A inicios de 2011, Ia firma auditora Deloitte & Touche S. de R.L. finalizd el proceso de revision de
las cifras de los estados financieros del BCH al 31 de diciembre de 2010, comparativo con las del
cierre de 2009. El informe emitido por la firma auditora confirmo que la institucidon continua
presentando sus reportes financieros conforme a los estandares contables internacionalmente
aceptados.

En cuanto a la auditoria de los estados financieros con cifras al 31 de diciembre de 2011,
comparativas con datos al 31 de diciembre de 2010, el Directorio del BCH —mediante Resolucion
No0.337-9/2011 del 1 de septiembre de 2011- resolvié adjudicar el contrato a la firma auditora
KPMG, S. de R.L, para que dictamine y emita opinion sobre la razonabilidad de los estados
financieros de la Institucion.

Adicionalmente, es relevante sefalar que en 2011, se aclararon las consultas y puntos sefalados
en las auditorias financieras realizadas por el Tribunal Superior de Cuentas, las recomendaciones
efectuadas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS); asi como, las solicitudes
efectuadas por la Contaduria General de la Republica, de igual manera las de los auditores
externos e internos, relacionadas con las operaciones ejecutadas por el BCH.

4. Deuda Externa del Banco Central de Honduras

Detich Externa del BCH Al finalizar el 2011, el saldo de la deuda externa del
a5 [saldosen millones de délares estadounidenses) BCH se situd en US$122.8 millones, disminuyendo en
6.5% al compararlo con el de 2010 (US$131.3
1395 . . . . .
1o millones), comportamiento originado particularmente

s

125 por los pagos realizados a acreedores bilaterales y al
1313 efecto cambiario de la deuda en DEG con el FMI,
%0 registrandose de esta manera una utilizacion neta
125 _— negativa de US$8.0 millones y una fluctuacion
cambiaria negativa de US$0.5 millones (DEG frente a

20 dolar estadounidense).

Por tipo de acreedor, el saldo de la deuda externa del

e 2009 2010 201 BCH se conformo en 20.0% por créditos con
Fuente: Depariaments Internsciona. 5CH organismos multilaterales y 80.0% con acreedores
bilaterales.

En el afo en referencia, el pago por servicio de la deuda externa del BCH ascendio a USS$11.7
millones, correspondiendo US$4.3 millones a acreedores multilaterales y US$7.4 millones a
acreedores bilaterales.

En este ambito, se le ha dado cumplimiento al Convenio firmado entre la Sefin y el BCH relativo a
la transferencia de recursos condonados por el FMI y la “Commodity Credit Corporation” (CCC) al
BCH bajo la Iniciativa HIPC y MDRI. En 2011 se transfirieron US$10.6 millones a la cuenta de la
Estrategia de Reduccion de la Pobreza por parte del FMI, para un total transferido de US$141.2
millones; mientras que por cuenta de la CCC se traslado US$0.8 miles, acumulando transferencias
por US$4.2 millones.

5. Emisién y Desmonetizacion de Especies Monetarias

En cumplimiento de la atribucion que le confiere la Constitucion de la Republica y la Ley
Monetaria, el BCH, como unico emisor de monedas y billetes de curso legal en el territorio
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nacional, ha propiciado el normal funcionamiento del sistema de pagos; tal como lo manda el
Articulo 2 de la propia Ley del BCH.

En este contexto, el saldo de la emision monetaria al cierre de 2011 fue de L21,357.8 millones,
mostrando un incremento de L1,424.6 millones en relacion a lo observado a diciembre de 2010.
La emision de nuevas especies monetarias alcanzé un monto de L6,479.7 millones, cifra que fue
suficiente para hacer frente a la demanda de los agentes econdmicos; mientras que el total de la
desmonetizacion de especies monetarias fue de L2,724.2 millones, monto inferior al observado el
ano precedente (L6,541.0 millones), principalmente por factores estacionales y por motivos
preventivos a fin de garantizar la oferta del numerario en circulacion.

B. Relaciéon con el Gobierno Central y Otras Instituciones del Estado

1. Agente Fiscal

El BCH continu6 actuando como agente fiscal del Estado, en cumplimiento con lo establecido en
los articulos 55y 57 de su Ley.

] o ) Es asi que al cierre de 2011, los ingresos fiscales por
Recaudacones Tributanas del Gobierno Central . . . .
{Flujos en millones de lempiras y porcentajes) recaudaciones tributarias ascendieron a L51,731.1
55.000 250 . - -
millones, reflejando un incremento de 16.5% respecto

L 20 a lo recaudado en 2010 (aumento de 7.4%), como
ss000 @ ., resultado principalmente de las disposiciones
establecidas en la “Ley de Fortalecimiento de los
#0000 e Ingresos, Equidad Social y Racionalizacion del Gasto
15000 Q Publico”, asi como por las acciones implementadas
para evitar la evasion fiscal aunadas a un mayor
30000 dinamismo de la actividad econdmica.
25,000 e
En cumplimiento de sus funciones, el BCH
F0000 2009 2010 2011 regularmente informo a la Sefin, el movimiento diario
Mo S SIS e e contable y estadistico por tipo de ingreso de las
recaudaciones fiscales acreditadas a la cuenta de
ingresos de la Tesoreria General de la Republica; asimismo, se comunico diariamente a la
Direccion Ejecutiva de Ingresos las recaudaciones fiscales realizadas en forma tradicional y las

electronicas debitadas a las Instituciones Bancarias y el pago de comisiones operadas, con base
en notas de autorizacion emitidas por dicha Institucion.

2. Labores de Asesoria

2.1. Tratados de Libre Comercio

El BCH continud con su funcidén de asesoramiento en materia de politica de comercio exterior a la
Presidencia de la Republica, como miembro de la Comision Nacional de Comercio Exterior. En ese
sentido, apoyo a la Secretaria de Industria y Comercio en lo referente a las negociaciones del
sector de servicios financieros en el marco del proceso de convergencia del Tratado de Libre
Comercio entre México y las Republicas de Costa Rica, Guatemala, El Salvador, Honduras y
Nicaragua; participando en las negociaciones realizadas, asi como emitiendo posiciones respecto
a temas especificos del mencionado Acuerdo.

El Tratado fue firmado a finales de 2011 y sustituye en parte a los tres acuerdos comerciales

suscritos anteriormente, México con el del Triangulo del Norte (Guatemala, El Salvador y
Honduras); México con Nicaragua y México con Costa Rica; no obstante, el capitulo referente a

=
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servicios financieros quedo vigente el acordado previamente de manera bilateral, en vista de no
haberse logrado una posicion consolidada entre las Partes.

2.2. Comision de Crédito Publico

El 29 de abril de 2011, la Comision de Crédito Publico aprobo la Propuesta de Lineamientos de
Politica de Endeudamiento Publico 2011-2014 (PLIPEP), la que fue elaborada en forma conjunta
por los miembros del Comité Técnico integrado por la Sefin y el BCH.

La PLIPEP tiene como objetivo definir el marco de gestion de deuda, que permita al Sector Publico
hacerle frente a las necesidades de inversion de interés nacional y/o presupuestario, asegurando
que el endeudamiento se mantenga dentro de los niveles adecuados de solvencia y de capacidad
de pago.

Asi, los principales lineamientos contemplados en la PLIPEP, para el periodo comprendido entre el

2011y el 2014 se enumeran a continuacion:

1. Establecer bases solidas (normativas, planes, procedimientos) para evolucionar
paulatinamente de los esquemas de financiamiento altamente concesionales hacia esquemas
de mercado.

2. ldentificar las fuentes de financiamiento que otorgarian la mejor mezcla de costo riesgo de las
siguientes fuentes:

Préstamos Concesionales

Bonos Domeésticos y Globales

Préstamos Multilaterales

Préstamos Bilaterales

Préstamos Comerciales

Asociaciones Publico Privado

mToanNnoTo

3. Administracion de los recursos obtenidos mediante el endeudamiento conforme a las buenas
practicas internacionales, considerando minimizar costos y asumiendo un nivel razonable de
riesgo.

4. Impulsar el desarrollo del mercado de bonos de Gobierno, mediante la implementacion de
practicas de mercado sanas que promuevan un clima de confianza para los inversionistas y
que permita acceder a recursos adicionales.

5. Gestionar la deuda doméstica, de manera que se modifique su perfil de concentracion de
vencimientos en el corto plazo, de tal manera que no dificulte los compromisos de liquidez del
Gobierno.

Es importante destacar que en ese mismo documento se incluye como lineamiento especifico la
preparacion de un Plan que le permita al BCH su recapitalizacion y fortalecimiento institucional,
buscando mecanismos que viabilicen la solucion de las pérdidas cuasi-fiscales no reconocidas por
el Gobierno.

2.3. Fideicomiso BCH-Banhprovi

El patrimonio del fideicomiso BCH-Banhprovi ascendié a L9,767.8 millones, constituido por los
L9,000.0 millones de capital fideicometido —transferido por el BCH entre 2009 y 2010—y L767.8
millones de utilidades acumuladas desde el inicio de sus operaciones el 28 de enero de 2009,
cuando se efectuo la primera transferencia. Durante 2011 el BCH, por acuerdo de su Comision
Fiduciaria, decidid no realizar transferencias adicionales para la capitalizacion del fideicomiso;
considerando las disponibilidades generadas por las recuperaciones de los créditos concedidos.

En cumplimiento con lo dispuesto en el Decreto No.67-2009 y en el Programa Monetario 201 1-
2012, el BCH continud estimulando la dinamica de la actividad economica de sectores
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generadores de empleo, a través de la colocacion de los recursos provenientes de las
recuperaciones del fideicomiso BCH-Banhprovi, a tasas de interés preferenciales, atendiendo
sectores prioritarios tales como: vivienda, produccion agropecuaria y Mipymes.

Al finalizar el 2011, el monto de préstamos colocados ascendio a un total acumulado —desde la
creacion del fideicomiso— de L14,202.8 millones. Por sector economico, el 68.8% (L9,777.8
millones) se destind al sector vivienda —integrado por el rubro de Vivienda Clase Media y Vivienda
Digna, esta ultima destinada a la poblacion con menos posibilidades de obtener financiamiento
en el sistema financiero, debido a sus bajos ingresos—, el 26.8% (L3,807.5 millones] a la
produccion (principalmente agropecuaria) y el restante 4.4% (L617.5 millones) a las Mipymes en
forma de microcréditos.

Préstamos Nuevos Otorgados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprovi
(Flujos en millones de lempiras)

Sectores 2009 2010 2011 Acumulado | F2rricipacion

acumulada

Vivienda y otros inmuebles 3.973.9 3.427.1 23768 9.777.8 688
Produccién 2,620.2 5405 346.8 3.807.5 26.8
Mipymes 363.0 108.3 146.2 617.5 4.4
Total 6.957.1 4.375.9 2.869.8 14.202.8 100.0

Fuente: Banhprovi

La Comision Fiduciaria es el organo responsable de emitir las condiciones financieras,
lineamientos generales y politica de garantias a observar en el otorgamiento de financiamiento
con recursos del fideicomiso del BCH-Banhprovi, siendo éstas de estricto cumplimiento por parte
del Banhprovi y por los intermediarios financieros. Las condiciones financieras vigentes durante
2011 se resumen en el siguiente cuadro:

Condiciones Financieras del Fideicomiso BCH-Banhprowi

Vigentes durante 2011

L FPlazo Maximo Tasa de
_ Monto Maximo .
No. Destino ‘en miles de lempiras) | CONStrUccion ] Interes
[ piras] o Compra Terreno Mejoras Usuario
A Vivienda
L360.0 construccién o
1 iVivienda de interés social compra; L145.0 Terrenc o 20 afios 12 afigs 12 afios 9.0%
mejoras.
L2.000.0 SEruccic
2 iVivienda clase media ’ con me'_:lon ° 20 anos 15 afios 10.0%
compra; L800.0 mejoras.
Maxi . Tasa de
No. Destino . Mo.nm ) "r.m Plazo Maximo FEﬂDdl:_l de Interés
(en miles de lempiras) Gracia _
Usuario
B. Mipymes
L250.0 activos fijos [AF).
_ inmuebles  Productives: ¢ 7 oq0c 1Py A 10 afios; CT 2 i )
I iMicro {IF) y agreindustria (A) afios Hasta 2 anios 7.0%
L150.0 capital de trabajo
I<T).
. L500.0 AF. IP : L250.0; AF7afios, IPy A 10 afios: CT 2 )
2 iPeguena yA }‘" Hastz 2 anos 7.0%0
CT. 2Nos
- L1.000.0 AF. IP y A AF7afos IPyA 1Dafos CT2 N )
3  iMediana L7500 €T, ahos Hasta 2 anos 7.0%%
C. Produccion
j (Agropecuania. avicola acuicola. 4, AF 10 afios; CT 1 afic Hasts 2 afios 10.0%
agroindustria y manufactura
2 iGeneracion de energia limpia L50.0 12 afins Hasta 3 anos 10.0%
D. Servicios de salud y educacion
Construccidn/equipamiento
I icentros educativos y hospitales Lio.o 10 afics Hasta 2 afos 10.0%6
{nuevos)

Fuente: Unidad Administraders de Fideicomizos. BCH

‘f.-"'
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Conforme a lo dispuesto en la Ley de Apoyo Financiero para los Sectores Productivos de
Honduras, los recursos del fideicomiso se han canalizado a través del sistema bancario nacional y
de otras instituciones financieras autorizadas y supervisadas por la CNBS, observandose que el
98.3% de las colocaciones lo han realizado los bancos, incluyendo Banadesa y el 1.7% las
sociedades financieras.

2.4. Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y Sector Informal de la Economia

El uso de los recursos de fideicomiso comenzo a partir de la creacion de “El Programa Presidencial
de Coordinacion del Sector Vivienda”'®, reformando en esa misma fecha los articulos 5 y 8 del
Reglamento para la Administracion de los Recursos Provenientes del Acuerdo “La Declaracion
Conjunta"]l aprobado mediante Acuerdo Ejecutivo No.1021-2009 del 2 de octubre de 2009;
estableciéndose que el BCH pudiera canalizar esos recursos, bien por si mismo o por medio del
Banhprovi, para financiar programas de vivienda social y titulacion de tierra por medio del
Instituto de la Propiedad y demas dependencias afines.

Al 31 de diciembre de 2011, el fideicomiso disponia de recursos por un monto de US$40.6
millones, integrados por el capital inicial de US$50.0 millones mas los rendimientos de las
inversiones en bancos del exterior por US$0.3 millon y US$0.1 millon de las inversiones locales;
menos las transferencias efectuadas a la Sefin por US$9.7 millones'’. Cabe mencionar que en
cumplimiento de lo estipulado en el oficio No.DGCP-DI-645/2011, se invirtieron fondos por
US$25.6 millones en Letras del Gobierno de Honduras 2011.

El fideicomitente instruyo, a través del oficio No.DGCP-DI-566/2011 del 2 de noviembre de 2011,
mantener US$ 15.0 millones disponibles en la cuenta corriente, para ser utilizados en la forma que
disponga el Comité Técnico del Fideicomiso.

2.5. Fideicomiso de Administracion de los Recursos Provenientes del Acuerdo de Cooperacion
Energética Petrocaribe

La Ley Especial para la Administracion e Inversion de Recursos Provenientes del Acuerdo de
Cooperacion Energética Petrocaribe fue aprobada mediante Decreto No.137-2008 del 1 de
octubre de 2008; creandose a su vez el fideicomiso que inicid operaciones el 13 de mayo de
2009, luego de la suscripcion del contrato de administracion entre la Sefin y el BCH; mismo que
finalizd operaciones el 8 de abril de 2011, segun las instrucciones giradas por la Sefin en su
condicion de fideicomitente, por medio del oficio CP-DI-068-2011 del 8 de febrero de 2011. Por
tanto, en cumplimiento del referido oficio, los recursos del fideicomiso Petrocaribe que habian
sido invertidos en bancos del exterior (US$50.9 millones), fueron retirados en su totalidad y
transferidos a la Sefin.

Durante la vigencia del fideicomiso, se recibieron ingresos por transferencias de parte del
fideicomitente de US$183.6 millones y producto de su inversion en bancos del exterior se
generaron US$0.3 millon de intereses. Con los recursos administrados se efectuaron pagos a
Petroleos de Venezuela, S.A. por US$79.3 millones, se transfirieron USS$103.9 millones a la Sefin y
el remanente se utilizd para pagos por servicios de inspeccion y cancelacion por demoras a
compradores nacionales, de acuerdo a instrucciones del fideicomitente; asi como para los gastos
administrativos incurridos en la gestion fiduciaria.

1% Decreto Ejecutivo No. PCM-004-2011 del 15 de abril de 2011
' Acuerdo Ejecutivo No. 014-2011 del 15 de abril de 2011
"2 De acuerdo a lo estipulado en el Decreto No.014-2011.
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2.6. Programa de Apoyo a Micro, Pequernios y Medianos Agricultores

Con el Acuerdo Ejecutivo No.1021-2009 del 2 de octubre de 2009, también fue creado el
Programa de Apoyo a Micro, Pequefios y Medianos Agricultores, con una linea de crédito de
US$30.0 millones, otorgada por el Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y Social de
Venezuela al Banco Nacional de Desarrollo Agricola (Banadesa).

Al cierre de 2011, el mencionado Programa disponia de US$9.5 millones, integrados por el capital
inicial de US$30.0 millones mas los rendimientos de las inversiones en bancos del exterior por
USSO0.1 millon, y deducidas las transferencias efectuadas a Banadesa por US$20.6 millones.

Es importante mencionar que atendiendo instrucciones del fideicomitente —oficio No.DGCP-DI-

632/2011- se encuentran invertidos en Letras Gobierno de Honduras 2011 la cantidad de
US$9.4 millones.

2.7. Fideicomiso BCH-IHSS

El 14 de septiembre de 2011 se suscribid un contrato de fideicomiso entre el BCH y el Instituto
Hondurerio de Seguridad Social (IHSS), basado en el Decreto Legislativo No.117-2011 en el cual
se aprobo el contrato de adquisicion, reparaciéon y mantenimiento de equipos médicos de los
hospitales de especialidades de Tegucigalpa y Regional Noroccidental de San Pedro Sula —suscrito
entre el IHSS y la Distribuidora Metropolitana, S.A. de C.V. (Dimesa). Este fideicomiso tiene la
finalidad de administrar recursos por US$5.3 millones equivalentes a cuatro (4) cuotas mensuales
derivadas de los servicios y bienes adquiridos de acuerdo con el contrato entre el IHSS y Dimesa.

El 22 de septiembre de 2011 se inicié la administracion del fideicomiso con el traslado de US$5.3
millones, asimismo se han realizado los pagos de las cuotas mensuales a Dimesa de acuerdo con
las instrucciones del fideicomitente (IHSS). Por otra parte, los fondos del fideicomiso generaron
intereses durante el ultimo trimestre del afo por la suman L0.8 millon.

3. Pérdidas Cuasifiscales

En atencion a lo dispuesto en la Politica de Endeudamiento Publico 2011-2014, relativo al
desarrollo de un plan en el que se identifiquen “mecanismos que viabilicen la solucion de las
pérdidas cuasi-fiscales”; la Administracion Superior del BCH ha conformado un equipo de trabajo
para la preparacion de un plan de recapitalizacion de conformidad a lo establecido en el Articulo
5 de la Ley del BCH. Es asi que, en diciembre de 2011 se presento a la Sefin una propuesta de
recapitalizacion del BCH.

Durante 2011, el BCH obtuvo un excedente operativo de L723.0 millones, superior en L721.1
millones con relacion al del ano precedente, resultado basicamente de mayores ingresos por
intereses sobre inversiones nacionales y extranjeras, variaciones cambiarias, comisiones por
servicios bancarios por la administracion de titulos valores del Estado y comisiones por servicios
cambiarios. No obstante lo anterior, el total de los costos por el descuento de las LBCH fue de
L1,801.8 millones, por lo que con la aplicacion del referido excedente como amortizacion de
dichos costos, la pérdida neta ascendio a L1,078.8 millones, misma que fue registrada en cuentas
por cobrar al Gobierno para solicitar la formalizacion de su reconocimiento ante la Sefin.
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C. Relaciones con la Comunidad Econdmica Internacional

1. Fondo Monetario Internacional

En 2011 se recibieron visitas de evaluacion y asistencia técnica por parte del FMI encaminadas a
revisar la evolucion de la economia hondureria en el marco del Acuerdo “Stand-by” firmado corn
esa Institucion.

1.1. Acuerdo de Derechos Especiales de Giro “Stand-by”

Las autoridades del Gobierno recibieron cuatro misiones técnicas del FMI en el transcurso del
2011, en el marco de las revisiones trimestrales para evaluar el desempefio de los criterios
cuantitativos establecidos en el Acuerdo “Stand-by” y el Servicio de Crédito “Stand-by”, aprobado
por el Directorio Ejecutivo del FMI en octubre de 2010, mientras que la revision del ultimo
trimestre de 2011 fue desarrollada a principios de febrero de 2012.

Los representantes del FMI constataron que durante 2011 la economia hondurena presento
logros significativos en materia de crecimiento economico, control de la inflacion y avances en el
programa de reformas estructurales, principalmente en las areas de pensiones en el sector
publico, recaudacion de impuestos y educacion. Asimismo, la mision destaco el cumplimiento de
la meta acordada para el déficit consolidado del sector publico, a pesar de que el déficit del
Gobierno Central fue mayor a lo que se esperaba.

De igual manera, los personeros del FMI realizaron recomendaciones tendientes al
fortalecimiento del marco de politicas macroeconomicas. En particular se recomendd seguir con
el proceso de mejoramiento de los mecanismos de control de la liquidez y el marco operativo de
la politica monetaria; continuar el proceso de consolidacion fiscal manteniendo el control del
gasto publico y mejorando la gestion y ejecucion presupuestaria; y la adopcion de las reformas
estructurales aprobadas.

Durante las reuniones, las autoridades reiteraron su compromiso de mantener el déficit del sector
publico combinado en 3.1% del PIB en 2011 —-meta que se cumplio con un margen de 0.3 pp al
registrarse 2.8% al finalizar el ano— y de aplicar una politica monetaria que modere las presiones
inflacionarias y proteja la posicidon externa, lo que se evidencia en el dinamismo de las
operaciones de mercado abierto y en el incremento de la TPM de 4.5% a 5.5% en el sequndo
semestre del ano.

Las principales metas o criterios de desempefo de la economia hondurena, asi como los criterios
estructurales que fueron evaluados en el marco del Acuerdo “Stand-by” se resumen a
continuacion:

Indicadores Estructurales de Referencia del Acuerdo “Stand-by” con el FMI

Fecha de
Curnplimiento

A Finanzas Pablicas

Presentar al Congreso Nacional el presupuesto del ano 2011 consistente con un déficit del sector Accién previa
plblico combinado de 3.1% del PIB, P
Mejorar I gestion de recursos humanos y la capacidad soministrativa de la DEL fortalecer s unidad;
de grandes contribuyentes y desarrollar un manual de descripcion de puestos y salarios,

Transferir 2 la Secretaria de Finanzas el control de la planilla de educacion Marzo 2011

Contratar una auditoria forense de los atrasos de pago con el sector privado. Enere 2011

Ajustar las tarifas eléctricas en linea con el costo del combustible (continuo 2 partir de 2011) Continue

Presentar una propuesta de Ley que permita Iz modificacion de Ias bases de los beneficios definides. a Diciembre 2010
fin de reducir el déficit actuarizl del Inprema, Injupemp & Inpreunah.

B. Sector Financiero

Emitir normas para la clasificacion de cartera y cobertura de reservas, y para la medicién y el Diciembre 2010
monitereo de riesgos de liquidez de acuerdo a I2s mejores practicas internacionales.
C. Sector Monetario y Extermno

Preparar un plan de recapitalizacion del Banco Central de Henduras. Diciembre 2011

Fuente: Carta de intenciones. memerande de pelitica economica y financiera y memorande técnico de entendimiento del 12 de
abril de 2011
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Criterios de Desempefio del Acuerdo “Stand-by™ con el FMI™/
{Flujos acumulados en millones de lempiras, salvo indicacién contraria)

2011

D a

Mar Jun Sep Dic
Criterios de desempefio cuantitativos
Fiscales™
Déficit del sector publico combinado (techo) 4715 4.921 7.070 10.100
Financiamiento neto doméstico sector plblico combinade (techo) 3.868 2.204 347 1.645
Monetarios
Saldo de reservas internacionales netas 1606 2.299 2.303 2.309
{piso. en millones de dolares)
Saldo activos internos netos del banco central (techo) -12,855 | -25.007 | 26,727 | -Z1.404
Deuda Piblica ¥
Contratacion o garantia de deuda externa no concesional
secter plblico combinado (techo continuo, en millones de délares) 350 350 350 350
Nuevos atrasos de la ENEE con sector privado (techo continuo) [ [ o o
Atrasas externo del sector pliblico combinado (techo continuo) o [¢] o o
Criterios de desempefio indicativos
Gastos corrientes de Iz administracién central {techo) 10.827 24,223 3.402 50.744
Gasto de inversion social (piso] 442 954 1,532 3.477
Plznilla de salarios de |2 administracion central (techo) 6716 15.917 22,779 32,235
Memordndum items ¥
Ingresos tribuarios del gobiemo central ¥ 9298 | 24573 | 36961 | 49.813
Desembolsos Externos de 3poyo presupuestario (en millones de délares) ] 25 30 170

Fuente: Carts de in de poittics sconémica y financiera y técnico de entendimiento del 12 de
abril de 2011,

Nota: CD, Criteric de desempenio y CI, Criteria indicativa

"/ Definiciones como se especifics en & Memorandum Técnico de Entendimiento.

# Fijos scumulstivos 2 partir del primere de julio en 2010 y del primero ds enero para 2011,

# Na constituye un criteric de desempenio. ni un criterio indicativo, Ni un indicador de desempeno estructural

1.2. Centro Regional de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana

Durante 2011, el Centro Regional de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica
Dominicana (CAPTAC-DR, por sus siglas en inglés) del FMI continud brindando ayuda a los paises
de la region en las siguientes areas de trabajo:

anoy

e.

Estadisticas macroeconomicas,

Supervision del sector financiero,

Politica y administracion tributaria y aduanera,

Temas relacionados con los marcos de gasto a mediano plazo y la gestion financiera de la
administracion publica, y

Mercados de dinero y deuda publica.

En lo que compete al BCH, el apoyo recibido del CAPTAC-DR consistio en diversas misiones de
asistencia técnica y capacitacion en materia de elaboracion y estandarizacion de estadisticas
macroeconomicas, entre las que se puede mencionar las siguientes:

a.

En el marco del “Proyecto de Armonizacion de las Estadisticas del Sector Externo”, con el fin
de armonizar las estadisticas de este sector en la regidn, se recibieron dos visitas de asistencia
técnica con la colaboracion de expertos de dicho centro, las que se centraron en los temas de
compilacion de la Balanza de Pagos, la Posicion de Inversidn Internacional, asi como aspectos
relacionados con las metodologias de medicion e identificacion de fuentes de datos para la
investigacion y captura de estadisticas de este sector.

Se recibi6 asistencia técnica en el marco de la modernizacion del calculo del indice Mensual
de Actividad Economica (IMAE) y de la implementacion de las Cuentas Nacionales
Trimestrales (CNT), incluyendo la evaluacién de la cobertura y consistencia metodologica de
los indicadores basicos utilizados en la compilacion del IMAE base 2000 y de las CNT; asi
como, la revisién de los métodos y técnicas estadisticos utilizados en la compilacion de las
CNT.

En lo relativo a la compilacion de los indices de precios del sector comercio exterior para el
calculo de las CNT, se recibid una mision de asistencia técnica con el proposito de desarrollar
una nueva estrategia simplificada y mas automatizada para la elaboracion de los indices de
valores unitarios de exportaciones e importaciones trimestrales.

Como parte de las actividades programadas dentro de la segunda fase del Proyecto
“Fortalecimiento de Capacidades en el Analisis de la Politica Macroecondmica en

=

49



Banco Central de Honduras

Memoria Anual 2011

2.

Centroamérica y la Republica Dominicana”, patrocinado por el CAPTAC-DR en coordinacién
con la Comision Economica para America Latina y el Caribe (CEPAL), en diciembre de 2011 se
recibio la asistencia técnica de parte de un experto en modelos econométricos para el
pronostico de variables macroeconomicas, con el proposito de actualizar el modelo
macroecondmico para Honduras, utilizando para ello las series de PIB con la base 2000=100;
elaborandose un modelo de demanda agregada que incluye ecuaciones de consumo privado
y de gobierno, inversion privada y publica, exportaciones e importaciones. Asimismo, se
construyeron ecuaciones para modelar el PIB y la Inflacion. Ademas, se realizaron ejercicios
sobre la capacidad de prondsticos de estos modelos, que servirdan para proyectar esas
variables y de esta manera fortalecer los analisis que realiza el BCH en la ejecucion de su
politica monetaria.

En cuanto a capacitacion se recibieron diversos seminarios, talleres y cursos; entre los que se
mencionan los siguientes: Balanza de Servicios, Metodologia de calculo de la IED,
Metodologia del Sexto Manual de la Balanza de Pagos, paquete estadistico X12-ARIMA y su
aplicacion a las CNT, Gestion Macroeconomica y Politica Fiscal, Diagndstico Macroeconomico,
Aplicacion de Modelos de Pruebas de Estrés (para medir la vulnerabilidad de los sistemas
financieros de la region), Operaciones Monetarias y Administracion de la Deuda Publica
(incluyendo el cumplimiento de los estandares regionales de deuda, la conformacion de las
oficinas de deuda y la formulacion de una estrategia de mediano plazo).

Consejo Monetario Centroamericano

En su condicion de miembro activo del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), e/ BCH
continuo participando —en coordinacion con €l resto de bancos centrales de la region
centroamericana y Republica Dominicana— en los procesos tendientes a la integracion economica
V financiera. La participacion del BCH durante 2011 se centro en los siguientes aspectos:

2.1. Proyecto de Armonizacion de las Estadisticas Macroeconomicas de los paises miembros del

Consejo Monetario Centroamericano y Sistema de Informaciéon Macroecondmica y Financiera
Regional

En el marco del Proyecto de Armonizacion de las Estadisticas Macroecondmicas (PAEM)]3
auspiciado por el CMCA, se realizaron avances en la estandarizacion de las estadisticas
macroeconomicas de la region, los que se detallan a continuacion:

a.

Se realizaron dos reuniones del Grupo Ad-Hoc de Balanza de Pagos a nivel de los bancos
centrales de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana, como parte de las labores de
armonizacion de las Estadisticas del Sector Externo. En esas reuniones se revisaron y
aprobaron los aspectos metodoldgicos, cuadros de salida para publicar las estadisticas
armonizadas, el sitio comun para publicacion de estadisticas, metadatos e indicadores del
sector externo y otros asuntos vinculados al trabajo por realizar en temas de IED, inversion
extranjera de cartera y servicios de la balanza de pagos.

Se realizaron dos reuniones del grupo Ad-Hoc de Cuentas Nacionales, en la primera se
trataron los asuntos pertinentes al proyecto de homologacion del afio base de las cuentas
nacionales y la adopcion del Sistema de Cuentas Nacionales 2008 para los paises del area; la
segunda reunion se realizd de manera conjunta con los grupos Ad-Hoc de Balanza de Pagos
y del Sector Monetario, la misma se llevo a cabo con el proposito de eliminar las discrepancias
entre las estadisticas de balanza de pagos y la cuenta del resto del mundo de las cuentas
nacionales, asi como la unificacion en los criterios de registro de transacciones y cobertura
institucional de las estadisticas monetarias y financieras.

En cuanto a las estadisticas Monetarias y Financieras se llegd al acuerdo de publicar dichas
cifras en base a la metodologia del Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras 2000
(MEMF2000) como las oficiales, siendo el BCH el unico banco central de la regién que cuenta
con la informacion completa para su publicacion.

'3 EI PAEM tiene como objetivo general facilitar la comparacion entre paises y el analisis a nivel regional mediante la armonizacion de las
estadisticas macroeconomicas regionales (Centroameérica, Panama y Republica Dominicana).
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En lo referente al Sistema de Informacion Macroecondmica y Financiera Regional, se finalizd el
desarrollo de la base de datos interconectada entre el BCH y la Secretaria Ejecutiva del CMCA
(SECMCA) con el proposito de actualizar automaticamente la informacion de los indicadores
macroeconomicos elaborados por el BCH y que son reportados regularmente a la SECMCA para
su respectiva publicacion en el sitio web de esa Secretaria.

2.2. Comité Técnico de Estandares Regionales de Deuda Publica

El Comité Técnico de Estandares Regionales (CTER) de Deuda Publica creado desde el 26 de julio
de 2002, esta integrado por funcionarios de alto nivel de los Bancos Centrales, Ministerios de
Hacienda o Finanzas y de los Entes Supervisores de los Mercados de Valores de los paises de la
region. Este Comité es responsable de darle sequimiento al cumplimiento de ciertos estandares
necesarios para armonizar los mercados de deuda publica de la region y de recomendar acciones
complementarias que guien el proceso de creacion del mercado regional de deuda publica
interna bonificada.

En cumplimiento a las responsabilidades encomendadas al CTER, éste celebrd en El Salvador su

15 Reunion los dias 25 y 26 de agosto de 201 1, abordandose los temas siguientes:

a. Desarrollo de los mercados internos de deuda publica y de la gestion de pasivos estructurales
de los bancos centrales con fundamento en los estandares regionales, avances en 2011 y
acciones previstas para 2012, centrado en el analisis de los temas siguientes: coordinacion
entre los bancos centrales y los ministerios de hacienda o finanzas, enlaces emisores-
inversores, funcionamiento del mercado primario, funcionamiento del mercado secundario y
opciones de solucion para los déficits cuasi-fiscales, entre otros.

b. Evaluacion de las estrategias de mediano plazo y planes anuales de endeudamiento publico
de los gobiernos y de gestion de pasivos de los bancos centrales.

¢. Evaluacion de los estandares regionales para la armonizacion de los mercados de deuda
publica interna de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana.

2.3. Comité Técnico del Sistema de Pagos

En el marco de la insercion de Honduras al Sistema de Interconexion de Pagos (SIP) y en vista de
los compromisos adquiridos en el seno del Comité Técnico del Sistema de Pagos (CTSP), el BCH
comenzo —en enero de 201 1- las acciones pertinentes para certificar a los participantes indirectos
del SIP (instituciones bancarias), con los que sostuvo reuniones de socializacion y talleres practicos
para garantizar el adecuado funcionamiento de sus transacciones, previo a su incorporacion al
sistema.

Es asi que, en virtud de los avances en la integracion al SIP de los diferentes paises del area, el
CTSP —en su Quinceava Reunion celebrada el 25 de febrero de 2011- presentd a consideracion
del CMCA el funcionamiento del sistema, siendo aprobado en esa misma fecha por el CMCA.
Asimismo, la licenciada Maria Elena Mondragén de Villar, en su condicion de Presidente del BCH
y de acuerdo con la autorizacion emitida mediante la Resolucion No.45-2/2011 del Directorio de
esta Institucion, suscribio con el Banco Central de la Republica Dominicana, en su calidad de
gestor institucional del SIP, el convenio de adhesion al mismo.

En este contexto, el 4 de abril de 2011, la Sefiora Presidente del BCH inaugurd el funcionamiento
del SIP en la ciudad de San Pedro Sula y el 6 de ese mismo mes en Tegucigalpa; reuniones de
inicio a las cuales fueron invitados representantes de las instituciones financieras, cuerpo
diplomatico, empresa privada y la CNBS.

De acuerdo a las estadisticas proporcionadas por la SECMCA, desde el inicio de operaciones del
SIP se han efectuado 163 operaciones a nivel regional, de las cuales Honduras ha procesado un
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total de 75 transacciones —67 fueron enviadas y 8 recibidas—, lo que represento el 46.0% del total.
Lo anterior refleja la buena disposicion de Honduras de participar activamente en el proceso de
integracion regional de los sistemas de pagos.

2.4. Comité de Politica Monetaria

El Comité de Politica Monetaria (CPM) continud ejerciendo sus funciones en los asuntos asociados
a la armonizacion, coordinaciéon, convergencia o unificacion de las politicas macroecondémicas de
los paises centroamericanos en general y de las politicas monetaria, crediticia y cambiaria en
particular.

En este contexto, el CPM conto con la asistencia de los representantes de los bancos centrales del
area centroamericana y Republica Dominicana en las tres reuniones realizadas en el transcurso de
2011. En las reuniones se trataron temas de interés comun relacionados con las funciones propias
de los bancos centrales.

Los principales aspectos discutidos en la primera reunion de 2011 fueron:

a. Los retos en materia de politica monetaria y financiera para 2011 y las perspectivas
macroeconomicas de la region.

b. Discusién del informe de la reunidn conjunta de armonizacion de las estadisticas, de
noviembre del ano previo.

c. Revisibn del calendario de las reuniones de armonizacion de las estadisticas
macroeconomicas para el bienio 2011-2012.

d. Los temas relacionados con la interconexion de las bases de datos y solicitud estadisticas para
el informe economico regional de 2010.

e. Asimismo se llevd acabo el primer foro de consulta donde se expusieron asuntos relacionados
con el CAPTAC-DR, la conformacion de un grupo Ad-hoc de estabilidad financiera constituido
por técnicos de los bancos centrales y superintendencias de bancos, entre otros.

En Ia reunion sostenida por los integrantes del CPM en junio de 2011, los esfuerzos se centraron

en los siguientes aspectos:

a. Se instald el segundo foro de consulta en aspectos relacionados con la aprobacion de los
términos de referencia del proyecto “Fortalecimiento de las Capacidades de Analisis de Ia
Politica Macroeconomica en Centroameérica y la Republica Dominicana”, la necesidad de un
coordinador del proyecto de armonizacion de las estadisticas macroecondmicas, entre otros.

b. Asimismo, se presento la evaluacion del desemperio macroeconodmico del area durante el
primer semestre de 2011 y las perspectivas para el cierre del afo.

Finalmente, la tercera reunion se realizd en octubre de 2011, con el propdsito de dar a conocer

los siguientes puntos:

a. El plan estratégico del CMCA 2011-2015.

b. El plan de cooperacion en materia de politica monetaria que sera ejecutado por el CPM
durante el periodo 2011-2015.

¢. Las medidas de politica monetaria y/o financiera de los paises miembros del CMCA para
garantizar la estabilidad macroecondmica y las perspectivas para el bienio 2011-2012.

2.5. Comité de Estudios Juridicos

El BCH fue el anfitrion de la 522 Reunién del Comité de Estudios Juridicos del CMCA, la cual se
llevd a cabo en las instalaciones del Club del BCH los dias 5y 6 de mayo de 2011, reunién a la que
asistio el Comité conformado por los jefes de las areas legales de los bancos centrales de
Centroamérica y Republica Dominicana.
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La agenda de la reunion incluyo temas relacionados con el analisis de la implementacion de las

resoluciones del CMCA con relacion a:

a. Los sistemas de pagos de los paises miembros,

b. La presentacion del convenio centroamericano para la prevencion de los delitos de lavado de
dinero y de activos,

c. El analisis del Tratado sobre Sistema de Pagos y de Liquidacion de Valores; entre otros topicos
de igual importancia.

2.6. Comité Ad Hoc de Estabilidad Financiera Regional

En 2011 la SECMCA cre¢ el Grupo Ad Hoc de Estabilidad Financiera Regional (GEFR), cuyo
principal objetivo es la elaboracion del Informe de Estabilidad Financiera Regional (IEFR) con la
participacion de los paises del area centroamericana, Panama y la Republica Dominicana.

Dentro de las principales acciones desarrolladas por el BCH como miembro del GEFR se destaca la
participacion en las reuniones convocadas para analizar y mejorar el contenido, alcance y
oportunidad del IEFR y de los informes de periodicidad cuatrimestral; asi como proponer nuevos
indicadores y analizar la viabilidad de utilizar algunas metodologias o herramientas que permitan
la medicion de riesgos.

2.7. Comité de Tecnologia e Informacion

El CMCA en la reunidn 262 del 3 de noviembre de 2011 mediante Resolucion CMCA/RE-20-262-
11, acordo modificar el nombre de la “Comision Especial de Informatica” para que en adelante se
denomine “Comité de Tecnologia e Informacion del CMCA (CTI)".

El CTI ha venido apoyando de manera sistematica, continua y permanente las iniciativas
estratégicas del CMCA en relacion a la interconexion del sistema de pagos, la interconexion de
base de datos y la adopcion de principios y estandares; asi como, apoyo a través de asistencias
técnicas con relacion al tratado de sistema de pagos y liquidacion de valores de Centroamérica y
Republica Dominicana.

3. Banco Mundial

Durante 2011, se continud trabajando de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el
contrato del Programa de Consejeria y Administracion de Reservas (RAMP, por sus siglas en
inglés) con el Banco Mundial (BM). Adicionalmente, mediante Resolucion No.498-12/2011 de
diciembre de 2011, el Directorio del BCH aprobd la ampliacion de la vigencia del contrato hasta
enero de 2013.

De igual forma, se efectuaron los registros de los distintos portafolios en el sistema “Portafolio
Analysis Tool”, con el proposito de lograr una gestion efectiva de las inversiones en bonos bajo el
programa RAMP. A su vez, se realizaron registros contables de las transacciones relacionadas con
el portafolio de inversiones (RAMP), contabilizando los activos financieros y las ganancias o
pérdidas generadas.

En 2011, se utilizé el indice de referencia “BOFA Merrill Lynch US treasuries de 0 a 3 afos”, el que
es utilizado como medida basica para la gestion del portafolio indexado del BCH con el Programa
RAMP, lo que permitié dar un seguimiento al cumplimiento de los lineamientos de inversion de las
RIN.

En el mismo periodo, se monitorearon los riesgos inherentes a las Reservas Monetarias
Internacionales, prestando especial atencion al cumplimiento de los parametros establecidos en la
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normativa —concentracion, plazos y tipos de instrumentos de inversidon— logrando que éstos se
mantengan en los niveles adecuados.

En concordancia con lo anterior y ante la crisis de deuda experimentada por varios paises de
Europa en 2011, asi como los riesgos de contagio a los mercados financieros mundiales y el lento
crecimiento de las economias avanzadas, la Administracion Superior de la Institucion procedio a
evaluar el impacto financiero en las inversiones del BCH y tomar las acciones precisas que
permitan minimizar el riesgo; fortaleciendo la seguridad y liquidez de las reservas liquidas que
mantiene la Institucion en el exterior. Por lo que se procedio a la diversificacion en la posicion con
bancos externos, se acortaron los plazos de inversion para instrumentos del mercado de dinero y
el traslado a plazas con un alto grado de inversion.

Asimismo, se continué con el Acuerdo de Custodia que incluye “Securities Lending” con JP
Morgan Chase —iniciado en 2009-, el cual es monitoreado a través de la plataforma de servicios
financieros provisto por esa Institucion.

En materia de apoyo financiero, el BM ha contribuido con el financiamiento para la
modernizacion del sistema de pagos de Honduras, finalizando con la primera etapa del Proyecto
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR) - Central Depositaria de Valores (CDV), en cumplimiento
al convenio HO-3800 firmado entre el Gobierno de Honduras y la Asociacion Internacional de
Fomento (AIF).

Asimismo, se suscribid un contrato entre la CNBS y GBM de Honduras S.A., para la
implementacion del Sistema de Informacion para la Gestion Econdémica y Financiera (SIGEF),
mismo que sera una herramienta importante en beneficio de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

4. Banco Interamericano de Desarrollo

El BCH, a traves de la Subgerencia de Estudios Economicos (SEE), como parte de la ejecucion del
Programa de Consolidacion de la Gestion Fiscal y Municipal, administrado por la Sefin y
financiado por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) mediante el Convenio BID-2032/BL-
HO, continué desarrollando las actividades que permitiran el alcance de los indicadores
intermedios para el logro de los resultados y productos del Subcomponente Il “Estadisticas
Fiscales y Monetarias del BCH", en el marco de la implementacion de las versiones actualizadas de
los manuales publicados por el FMI, entre los que se encuentran: Manual de Balanza de Pagos 5°
edicion (MBP5), MEMF2000, Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2001 (MEFP2001) y la
Guia para Compiladores y Usuarios de Estadisticas de Deuda Externa (GCUEDE), y el
correspondiente enlace de éstos con el marco coordinador de las estadisticas del Sistema de
Cuentas Nacionales 1993 (SCN93); asi como el desarrollo e implementacion del Macro Sistema
Integrado de la SEE (MSISEE).

4.1. Fortalecimiento Estadistico

La ejecucion financiera favorecid la realizacion de investigaciones econdmicas de campo,
consultorias nacionales e internacionales, participacion en eventos de capacitacion en el exterior
y en el pais, asi como la adquisicion de equipo, los que han contribuido a optimizar la
productividad del BCH en la compilacién de las estadisticas macroeconomicas de los sectores
monetario y financiero, real, externo y fiscal, permitiendo alcanzar los siguientes resultados

durante 2011:

a. Enlo relativo al sector real, se logré el alcance global de los indicadores relacionados con la
consolidacion de las series historicas de los agregados del PIB por principales actividades, para
el periodo comprendido entre 1978 y 1999 con ano base de referencia 2000, asi como el
IMAE con mismo ano de referencia.
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b. En cuanto al sector externo, se continuaron desarrollando actividades focalizadas a mejorar la
compilacion de las estadisticas de la Balanza de Pagos y la Posicion de Inversion Internacional,
a partir de la ampliacion de la muestra, universo de empresas, encuestas de capital extranjero
privado y trabajadores transfronterizos, conforme a la metodologia del MBP5. Asimismo, se
registraron avances en la compilacion de las estadisticas de deuda externa, en el marco de la
GCUEDE.

c. Por su parte, las estadisticas del sector monetario y financiero, compiladas de acuerdo a los
criterios metodologicos del MEMF2000, presentaron avances en la revision, consolidacion,
analisis de datos y desarrollo de calculos para generar el Balance Estandarizado y el
Panorama de los Fondos de Pensiones. De igual forma, se lograron avances en la integracion
de la informacion base para la compilacion y divulgacion de las estadisticas relacionadas con
las tasas de interés, adaptadas a las mejores practicas internacionales.

d. En relacion al sector fiscal, se continud con la implementacion del MEFP2001, lograndose el
alcance global del indicador del Estado de Fuentes y Usos de Efectivo de la AC, de
conformidad a los lineamientos del MEFP2001. Adicionalmente, se tuvieron avances en la
compilacion de las estadisticas relacionadas con la adaptacion e implementacion del formato
estandar contable de activos financieros y pasivos para las instituciones del SPNF y la deuda
publica.

4.2. Sistema de Informacion Estadistica

Con relaciéon al desarrollo del MSISEE, se finalizd exitosamente la implementacion de diversos
sistemas estadisticos basados en las metodologias de los manuales publicados por el FMI, los que
se detallan a continuacion:

Macro Sistema Integrado de la Subgerencia de Estudios Economicos
(Al 31 de diciembre de 2011)
Sistemas Estadisticos Indentificador,. Manual del FMI Proposito

: ) P - Elaborar en forma automatizada |as|
Sistema de Estadisticas Monetarias y

] - SEMF MEMF2000 estadisticas MoNEeLarias ¥
Financieras -
financieras.
Sistema de Estadisticas de Balanza de Siebaph MBFS Elzborar en forma automstizada |as|

Pagos de Honduras estadisticas de I3 balanza de pagos.

Generar las estadisticas trimestrales|
SCNT de las cuentas nacicnzles por el
enfoque de |z oferta.

Sistema de Cuentzas MNacionales
Trimestrales — Enfoque Oferta

Facilitar Iz prevencién y &l
Sistema de Indicadores de Alerta SIAT 2.0 monitoreo de los riesgos afrontados|
Temprana 2.0 ’ por las diferentes instituciones del

sistema financiero.

Agilizar |z captura de los datos de la

Sistema de Boleta Estadistica SBE L

Eclets Estadistica.

Almacenar |3 informacion histérica

de las cuentas nacionales bajo Iz
Sistema de Datos Histdricos de Cuentas SCNT3 metodologia del SCN93  y  asi|
Macionales Anuales generar algunos de los cuadros del

marco  central de |35 cuentas|

nacionales.

Generar una conexion directa entre|

los sistemas del BCH y los del
Interconexion  con el Sistema de CMCA, para Iz actuslizacion
Informacién Macroecondmica yi InterSimafir automatica de Ia  informacion
Finznciera Regional del CMCA estadistica publicada en el sitio web)|

del mencionado organismo

regional.

Fuente: Departamento de Tecnologia v Comunicaciones. BCH

De igual manera se concluyo el desarrollo de algunos sistemas de captura de informacion basica
para la elaboracion de las estadisticas Macroecondmicas, en los cuales se encuentran:
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Estadisticas de Deuda Externa (captura de datos del Sistema de Gestion de Deuda, captura de
las condiciones financieras de la deuda del sector privado financiero y sistema de
proyecciones de deuda externa),

b. Estadisticas de Balanza de Pagos (sistema de microdata generada en las diferentes
dependencias del BCH y sistema de informacion del Sector Gobierno, Sistema de Encuestas
Trimestrales de Bienes y Servicios),

c. Estadisticas Monetarias y Financieras (sistema de microdata generada en las diferentes
dependencias del BCH y sistema de captura de estados financieros de cooperativas), y
d. Estadisticas de CNT (informacion de SEMF).

D. Relaciones con Otras Instituciones Internacionales

1. Comisibn Econémica para América Latina y el Caribe

El BCH continuo sus relaciones con la CEPAL, en particular con la realizacion del proyecto “Ronda
2011 del Programa de Comparacion Internacional (PCl)”; cuya finalidad es calcular y difundir las
Paridades de Poder Adquisitivo obtenidas a partir de la comparacion de precios al consumidor de
la canasta de bienes y servicios representativos de los componentes del PIB. Dentro del marco del
programa PCl (componente de precios al consumidor), se han desarrollado una serie de
reuniones de trabajo, especificamente en el desplazamiento del personal de la SEE, a los paises de
Panama y Chile, en este ultimo en la sede de la CEPAL en Santiago de Chile, con el fin de
intercambiar experiencias sobre la implementacion y desarrollo del citado programa.

De igual manera, se ha proseguido con las actividades del Proyecto del indice de Precios al
Consumidor Armonizado (IPCA), y el componente concerniente a las Cuentas Nacionales, por lo
que en septiembre de 2011, se participd en la Reunion Técnica del IPCA y las Cuentas Nacionales,
en la ciudad de Managua, Nicaragua, con el objetivo de analizar en el primer caso la
incorporacion de las nuevas bases de los indices de precios al consumidor de los paises que han
actualizado su periodo base y sus efectos sobre el indice armonizado con una base actualizada, y
en el segundo caso analizar la metodologia detallada de la medicion de la actividad de
construccion.

En vista de lo anterior, y dada la necesidad de recolectar la informacion complementaria para el
calculo del PCl, el BCH firmo una carta de entendimiento con la CEPAL, en la que el primero se
compromete a compilar la estadistica de precios que sea necesaria para cumplir con los
compromisos de armonizacion, mientras que la segunda aportaria parte de los costos necesarios
para la realizacién de las investigaciones.

2. Centro de Estudios Monetarios Latinoamericano

Durante 2011, el BCH como miembro activo del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericano
(CEMLA), participd a través de sus funcionarios y empleados en las capacitaciones patrocinadas
por el CEMLA, en diferentes paises de la regidon latinoamericana, orientadas al area de
elaboracion de estadisticas macroecondmicas y otros temas relacionados con la economia.
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E. Relaciones con el Sistema Financiero y la Comision Nacional de Bancos y Seguros

1. Autorizacion de Aumentos de Capital y Licencias para Operar

En apego a los requerimientos de capital minimo para las instituciones financieras, el BCH en
cumplimiento de sus funciones autorizd en 2011 los siguientes aumentos de capital:

Autorizaciones de Aumentos de Capital

No. de Resolucion Fecha Institucion Objetivo
Administradora de Fondo de Pensiones  {Aumentar el capital de L60.0 millones
No. 279-7/2012 14 de Julio de 2011 o oy ;
! Atlantida, 3.A. (AFP Atlatida) 2 L80.0 millones
No.342.9/2011 I de septiembre de 2011 Interamericzna de Seguros, 5.A. (Ficohsa {Aumentar el capital de L385.0

Seguros) millones a L$23.5 millones

Fuente: Departamento de Programacion y Anglisis Financiero, BCH

2. Comité de Alerta Temprana

El Decreto Ejecutivo PCM-38-2006 a través del cual fue creado el Sistema de Alerta Temprana
(SAT) fue modificado mediante el Decreto Ejecutivo PCM-054-2011, con el propésito de mejorar el
funcionamiento de los diversos componentes de la red de seguridad financiera; lo que contribuira
con la estabilidad del sistema financiero del pais.

De acuerdo con lo establecido en la Ley, el SAT es el elemento integral de la red de seguridad
financiera, dirigido por el Comité de Alerta Temprana (CAT), como la instancia de coordinacion de
las instituciones del sector publico involucradas en la prevencion y monitoreo de riesgos
sistémicos y especificos en el sistema financiero nacional. EI CAT esta integrado por los titulares
del BCH, de la CNBS y del Fondo de Seguro de Depositos (Fosede).

Dentro de las principales acciones desarrolladas por el BCH durante 2011 como miembro activo

del CAT, se destacan las siguientes:

a. Se monitored permanentemente la situacion del sistema financiero nacional, a traves del
seguimiento semanal y mensual al SAT que permite detectar en manera oportuna aquellas
instituciones que presenten problemas potenciales de liquidez y que podrian generar riesgo
sistémico.

b. Se sostuvieron reuniones con el personal de la CNBS, para intercambiar informacion relevante
para el logro de los objetivos del CAT.

c. Se aprobé la Normativa de Apoyo Financiero Reembolsable del Fosede mediante Resolucién
No0.338-9/2011 del Directorio del BCH.

d. Se concluyé el desarrollo del Sistema de Indicadores de Alerta Temprana 2.0 (SIAT 2.0), el cual
constituye una herramienta fundamental para la prevencion y el monitoreo de los riesgos
afrontados por las diferentes instituciones del sistema financiero.

3. Analisis sobre la Estabilidad del Sistema Financiero

La estabilidad financiera se refiere a una situacion en la que el sistema financiero intermedia de
forma fluida y eficiente, contribuyendo con una adecuada asignacion de recursos al
mantenimiento de la estabilidad macroeconémica, permitiendo a la economia ser mas resistente
ante choques adversos. Con el fin de enfrentar una posible situacion de inestabilidad financiera
que afecte directamente el entorno macroeconomico y la capacidad de los bancos centrales de
cumplir con sus objetivos, se hace necesario una adecuada supervision y monitoreo constante de
las instituciones financieras, identificando y evaluando los distintos riesgos de crédito, de liquidez,
cambiario, de mercado y otros, a que esta expuesto el sistema financiero nacional.
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Con el proposito de fortalecer la transparencia y la cultura de divulgacion de informacion, en linea

con los esfuerzos por mejorar la rendicion de cuentas, el BCH enfoca sus esfuerzos en la

elaboracion de un informe de estabilidad financiera que cumple dos objetivos:

a. Evaluar el desempeno del sistema financiero hondurefio desde su propia perspectiva.

b. Identificar los riesgos que afrontan las instituciones del sistema financiero y que pueden
impactar en la economia del pais.

Con esta publicacion se pretende informar a los formuladores de politica economica, agentes
economicos y al publico en general sobre las fortalezas y riesgos que afronta el sistema financiero
nacional; asi como impulsar el debate sobre el tema de estabilidad financiera.

4. Revisi6bn de Normativa Relacionada con los Sistemas Financieros y de Pagos

Durante 2011, el BCH en cumplimiento de su mandato de Ley, de velar por el buen
funcionamiento y estabilidad de los sistemas financieros y de pagos del pais, aprobo, reformo y
reviso una serie de normativas, asi como el marco legal en materia financiera y de sistema de

pagos.

Es asi que el Directorio del BCH aprobo la Normativa de Apoyo Financiero Reembolsable del
Fosede, que tiene como objetivo establecer los requisitos de elegibilidad de las instituciones del
sistema financiero para recibir apoyo financiero del Fosede, fijar las condiciones de dicho apoyo y
establecer las obligaciones que las instituciones deberan cumplir durante la vigencia de los
creditos que le sean otorgados.

De acuerdo con las recomendaciones de la COMA, el Directorio de BCH aprob¢ la reforma de la
Normativa de las Facilidades Permanentes de Inversion y de Crédito del BCH para Regular la
Liquidez de Corto Plazo de las Instituciones del Sistema Financiero Nacional, con el proposito de
salvaguardar el correcto funcionamiento de los sistemas de pago.

Asimismo, con el proposito de fortalecer el marco legal y reglamentario para el sistema de pagos
del pais, se realizaron reformas a las Normas Operativas de la Camara de Compensacion de
Transacciones Electrénicas de Pagos (ACH-Pronto), las cuales fueron aprobadas por el Directorio
del BCH, mediante Resolucion No.323-8/2011 del 19 de agosto de 2011.

Entre los cambios significativos que contemplan dichas reformas se destacan las siguientes:

a. Laintroduccion de la figura del débito directo.

b. La inclusién de los procesos operativos de débito y crédito directo, con el proposito de
esclarecer los procedimientos a seguir por todos los involucrados en el mismo, desde el
momento de su autorizacion hasta su ejecucion.

c. Ampliacion del concepto de las cuentas de los destinatarios utilizadas en las transacciones
electronicas que se generan a traves de la ACH Pronto.

d. La flexibilizacion de los horarios, a fin de facilitar la operatividad de las Instituciones
Financieras Participantes (IFP).

e. Laincorporacion de medidas de mitigacion de riesgo, con el objeto que el administrador y las
IFP contemplen el proceso de exclusion de transacciones o recomposicion de resultados,
excluyendo del sistema de compensacion las ultimas transacciones de aquellas IFP deficitarias
hasta cubrir el déficit, a fin de garantizar la liquidacion de sus operaciones en la ACH Pronto
para evitar un riesgo sistémico, enmarcando la compensacion y liquidacion de operaciones
bajo las mejores practicas internacionales.

Adicionalmente, se inicio la revision del anteproyecto de “Ley de Sistema de Pagos y Liquidacion
de Valores”, con la finalidad de contar con un marco juridico adecuado que garantice la solidez
general de los sistemas de pago que operan en el pais. Este anteproyecto fue discutido con la
Asociacion Hondurefia de Instituciones Bancarias, la Bolsa Centroamericana de Valores, la
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Asociacion Hondurefia de Casas de Bolsas y la CNBS, con el proposito de consensuarla y
socializarla con los actores involucrados en el sistema de pagos.

F. Desarrollo y Modernizacion Internacional

1. Reformas a la Estructura del Banco Central de Honduras

El Directorio del BCH resolvi6 reformar las estructuras del Departamento de Emision y Tesoreria y
de la Sucursal de San Pedro Sula. El proposito de esas reformas, consiste en que estas
dependencias reflejen adecuadamente las funciones que se les han asignado, como ser: cumplir
en tiempo y forma con la gestion del numerario; con los programas de calidad (clasificacion,
recuento y divulgacion de medidas de seguridad de los billetes), con los procesos de
desmonetizacion y destruccion de billetes no aptos para circular, la recepcion y envio de remesas
de numerario nacional y extranjero, entre otras actividades necesarias para apoyar el normal
funcionamiento del sistema nacional de pagos. Asimismo se pretende fortalecer la gestion
institucional relacionada con la ejecucion, aplicacion y regulacion de las disposiciones monetarias,
crediticias y cambiarias; asi como la atencion de las diferentes necesidades de las actividades
financieras, industriales, comerciales y del publico en general.

Asimismo, se cred la Unidad Ejecutora del Proyecto Construccion del Nuevo Edificio del BCH,
encargada de la administracion, supervision e inspeccion del mencionado proyecto, a efecto de
que se cumpla con la ejecucion del mismo de manera eficiente y en el marco de la legislacion
vigente.

2. Visién, Misidn y Plan Estratégico del Banco Central de Honduras

La planificacion estratégica del BCH se centré en velar por el mantenimiento del valor interno y
externo de la moneda y el buen funcionamiento del sistema financiero y de pagos del pais; contar
con sistemas modernos de informacion; alcanzar una situacion financiera soélida; y disponer de
personal altamente calificado; en concordancia con los objetivos institucionales contenidos en la
Mision, Vision y Valores del BCH.

En ese orden de ideas, el Directorio del BCH reviso el Marco Estratégico Institucional y aprobaron
el Plan Estratégico para el periodo 2011-2015. La revision dio como resultado la ratificacion de las
declaraciones de Mision, Vision y Valores Institucionales siguientes:

Mision: Valores Institucionales

En el BCH somos responsables de velar por el
mantenimiento del valor interno y externo de la
moneda nacional y el buen funcionamiento y
estabilidad de los sistemas financiero y de pagos del
pais.

Vision:

Ser una Institucion lider que ejerce con autonomia y
calidad profesional sus funciones, contribuyendo al
crecimiento econdmico del pais y al bienestar de los
hondurefios.

Fuente: Deparizmento de Organizacion y Flansamiente, BCH
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2.1. Tablero de Mando Integral

Con el proposito de potenciar la gestion institucional mediante la consolidacion de la informacion
sobre los indicadores institucionales de gestion al cierre de 2011 se han integrado 22
dependencias del BCH a la metodologia del Tablero de Mando Integral (TMI], excluyendo
aquellas creadas durante ese mismo ano. Para 2012, se planifica que la totalidad de las
dependencias del BCH trabajen enmarcadas bajo esa metodologia.

3. Comité de Etica

El BCH, en cumplimiento a lo establecido en los articulos 53 y 55 de la Ley Organica del Tribunal
Superior de Cuentas referentes a la ética del servidor publico, ha realizado las actividades
siguientes:

a. Verificacion de las declaraciones publicas firmadas por los empleados y funcionarios del BCH,
como parte de los compromisos contraidos con la firma del Convenio entre el BCH y el
Consejo Nacional Anticorrupcion.

b. En septiembre, se eligio de manera democratica entre los representantes de las diferentes
dependencias del BCH la nueva directiva de Comité de Probidad y Etica, la que esta integrada
por 5 miembros (Presidente, Secretario, Vocales I, Il y 1l1).

El Comité de Probidad y Etica del BCH es una dependencia adscrita a la Gerencia y ha orientado
sus esfuerzos a la socializacion de la nueva junta directiva, la planificacion, ejecucion de
actividades y la gestion de alianzas estratégicas con dependencias involucradas directa o
indirectamente con temas de transparencia y lavado de activos; con el fin de dar cumplimiento a
los valores éticos de la Institucion.

4. Desarrollo Institucional

En términos de desarrollo institucional el Departamento de Recursos Humanos socializd los
Lineamientos Gerenciales de Capacitacion y revisdé en conjunto con los subgerentes de las
diferentes areas, las asignaciones presupuestarias para capacitacion.

Es asi que, en cumplimiento de la meta estratégica institucional “Contar con un Recurso Humano
Calificado”, se elaboraron los planes de capacitacion de todas la dependencias del BCH, alineando
las necesidades de capacitacion a los objetivos estratégicos de las mismas; igualmente se realizo la
integracion de estos planes en el Plan Institucional de Capacitacion (PIC).

Con el proposito de implementar y lograr un seguimiento oportuno del PIC fue determinante la
descentralizacion lograda en materia de deteccidn de necesidades de capacitacion; asi como, el
apoyo de las jefaturas y enlaces de capacitacion de las diferentes dependencias, por lo que fue
posible coordinar las actividades en forma conjunta, mejorando el control de los eventos de
capacitacion por area de especializacion.

En funcion de las necesidades de capacitacion de cada dependencia se desarrollaron los

siguientes programas a traveés de cursos, seminarios, talleres, pasantias y charlas:

a. Programas técnicos (economia, finanzas, control interno, informatica, administracion y legal).

b. Programas de formacién basica (asistentes ejecutivas, banca central, seguridad e higiene y
lavado de activos).

c. Programas de formacion integral (inglés, competencias y valores y desarrollo organizacional).

d. Programa de habilidades gerenciales.

Adicionalmente, se ejecutd el Programa de Desarrollo Organizacional orientado a cumplir con el
objetivo estratégico institucional de “Mantener un Clima Organizacional Adecuado” y al
fortalecimiento de los valores institucionales, desarrollando para ello tres (3) Jornadas de
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internalizacion de valores institucionales, cuatro (4) jornadas de seguimiento a la integracion
grupal y valores, asi como una jornada de sensibilizacion a la internalizacion de los valores
dirigida a mandos medios y superiores.

5. Modernizacion Tecnolégica

El BCH esta comprometido con la implementacion y desarrollo de un sistema de informacion

oportuno e integrado que de respuesta a las necesidades de los clientes internos y externos de la

institucion conforme a las necesidades presentes y futuras. En este sentido, durante 2011 el
equipo de trabajo del BCH, en conjunto con consultores nacionales e internacionales ha
avanzado en el desarrollo de determinados modulos y sistemas informaticos:

a. Enelmarco de la modernizacion de las estadisticas macroecondmicas del pais se avanzo en la
implementacion del MSISEE, culminando los siguientes sistemas: Sistema de Estadisticas
Monetarias y Financieras, Sistema de Estadisticas de Balanza de Pagos de Honduras, Sistema
de Cuentas Nacionales Trimestrales - Enfoque Oferta (SCNT-Oferta), SIAT 2.0, tres Sistemas de
captura de micro-data para el Sistema de Estadisticas de Deuda Externa, Sistema de Boleta
Estadistica, Sistema de Cuentas Intermedias del Sector de Sociedades Financieras para el
SCNT, entre otros.

b. En apoyo al proceso de actualizacion y modernizacion del sistema de pagos de Honduras se
avanzo en el desarrollo de los sistemas LBTR y CDV (licitacion publica para la adquisicion,
instalacion e implementacion de 1os mismos).

c. Serealizo la conexion con el SIP, mejorando la eficiencia en la ejecucion de los pagos a nivel
intrarregional (Centroamérica y Republica Dominicana).

d. Se suscribié el contrato de implementacion del SIGEF, el cual esta constituido por un
moderno sistema de integracion y planificacion de recursos empresariales y un componente
de deteccion de lavado de activos denominado Modulo de Deteccion de Operaciones
Inusuales.

6. Sistema Nacional de Pagos

El BCH, con el propdésito de fortalecer y adecuar el marco legal y reglamentario para el sistema de
pagos del pais, realizé la reforma de la Normativa de la ACH-Pronto adecuandola a las
condiciones predominantes en el entorno financiero y econémico actual. Asimismo, comenzé con
la revision del anteproyecto de “Ley de Sistema de Pagos y Liquidacion de Valores”, con la
finalidad de contar con un adecuado marco juridico que garantice la solidez general de los
sistemas de pagos que operan en el pais, en vista de las innovaciones tecnologicas
implementadas a nivel interno y de la regidn centroamericana y de Republica Dominicana.

Paralelamente, se han incorporado nuevos componentes de los sistemas de pago de bajo valor
existentes, con la finalidad de ampliar los servicios brindados a los cuentahabientes del BCH, tales
como Paycorp que es un software que tiene por finalidad facilitar a los cuentahabientes del
Estado (Instituciones semiautdbnomas, autonomas y desconcentradas) efectuar pagos electronicos
desde sus oficinas.

Por otra parte, se esta efectuando la actualizacion del Sistema Microimagen que facilitara las
actividades de procesamiento, envio y recepcion de imagenes de cheques que se realiza en la
Camara de Compensacion Electronica de Cheques.

Adicionalmente, se encuentra en proceso la actualizacion del Sistema Sofia, utilizado para la
administracion de firmas de cuentahabientes del BCH, para que las dependencias operativas a lo
interno de la Institucion y de los bancos del sistema financiero puedan efectuar consultas en linea,
con el fin de agilizar la revision de las firmas de los cheques.

{
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6.1. Sistema Electronico de Negociacion de Divisas

En junio de 2011, se finalizé el ultimo periodo de garantia del Sendi, el que consistio en atender
las incidencias reportadas en los modulos: Subasta de Divisas, Negociacion Directa y Bodega de
Datos.

Entre los logros del proyecto se pueden destacar los siguientes:

a. El Modulo de Subasta de Divisas se mantuvo estable, con un minimo de incidencias
reportadas.

b. El Modulo de Negociacion Directa, que aun se encuentra en proceso de elaboracion fue
sometido a continuas pruebas con la intencion de afinarlo y minimizar las incidencias cuando
éste salga a produccion, es decir cuando esté disponible para su uso cotidiano.

¢.  Enloreferente a la Bodega de Datos, diversas dependencias del BCH, realizaron validaciones
de la Informacion y de reportes definidos, lo que ha permitido detectar incidencias que
fueron atendidas por la empresa desarrolladora.

6.2. Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real y Central Depositaria de Valores

En el marco de la vision estratégica para la modernizacion del sistema de pagos de Honduras, se
concluyo la Fase | del Proyecto LBTR y CDV —a razén del compromiso contraido mediante la firma
del convenio HO-3800 suscrito entre el Gobierno de Honduras y la AlF—; que comprendio el
proceso de licitacion para la adquisicion, instalacion e implementacion del Sistema compuesto por
los subsistemas LBTR y CDV, la firma y legalizacion del contrato y la presentacion del estudio que
definen el inicio del proceso de implementacion.

El subsistema LBTR constituira una herramienta fundamental para facilitar al BCH el ejercicio de
las funciones de administracion de liquidez, supervision del sistema de pagos y la ejecucion de
politica monetaria, dotando al BCH de la capacidad de brindar al sistema financiero nacional un
servicio de calidad mundial destacando caracteristicas como rapidez, seguridad y minimizando los
riesgos inherentes a los sistemas de pagos de alto valor.

En lo relativo al subsistema CDV, el mismo contendra el detalle de todos los tenedores de valores
emitidos por el Gobierno y por el BCH. Asimismo, estara enlazado en tiempo real con el sistema
LBTR para la liquidacion automatica de operaciones en el mercado de valores, operaciones de
liquidez intradia y “overnight”. Ademas, contara con un modulo de negociacion que permitira al
BCH llevar a cabo la negociacion de los valores gubernamentales que se emitan por parte del
BCH y del Gobierno, constituyendo la principal herramienta para la ejecucion de la politica
monetaria.

6.3. Sistema de Informacion para la Gestion Economica y Financiera

A mediados de 2011 se suscribio el contrato de implementacion del SIGEF, entre la CNBS y GBM
de Honduras S.A., para el cual el BCH es el beneficiario de la solucion tecnologica a implementar,
dicha solucidn esta constituida por un moderno sistema de integracion y planificacion de recursos
empresariales y un componente de deteccion de lavado de activos denominado Modulo de
Informacion para la Deteccion de Operaciones Inusuales (MIDOI).

El proyecto ha avanzado en un porcentaje cercano al cincuenta por ciento (50%), con un impacto
positivo en las dependencias y areas de negocio como: Emision y Tesoreria, Contaduria, Unidad
de Presupuesto, Unidad de Cumplimiento, Servicios Generales, Relaciones Institucionales y el
propio Departamento de Tecnologia y Comunicaciones.

Ademas, de las mejoras de procesos operativos y administrativos, el SIGEF sera una valiosa
herramienta para facilitar la adopcion de las NIIF en el BCH.
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6.3.1. Modulo de Deteccion de Operaciones Inusuales

El Sistema para Deteccidn de Operaciones Inusuales esta siendo desarrollado como parte integral

del SIGEF bajo el nombre de “Modulo Informatico de Deteccion de Operaciones Inusuales”

MIDOI, el mismo constituye una herramienta de solucion integral para la prevencion del lavado

de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos financieros tipificados en la normativa

nacional. Una vez implementado el MIDOI, se espera obtener los siguientes beneficios:

a. Contar con la base de datos de los clientes, terceros y sus representantes con los que tiene
relacion el BCH (incluye empleados y proveedores) y donde esté almacenada toda la
informacion que por Ley es requerida.

b. Mantener por cada cliente/tercero/representante un perfil transaccional por cada uno de los

servicios o productos que le ofrece el BCH.

Establecer un monitoreo y trazabilidad de las operaciones cursadas en el BCH.

Crear y administrar alertas por cada producto y servicio del BCH.

e. Implementar el proceso de deteccion, seguimiento, documentacion y notificacion de alertas;
asi como, la generacion de reportes de operaciones inusuales y sospechosas.

f.  Dar cumplimiento a la Ley Contra el Delito de Lavado de Activos, reglamentos y resoluciones
del BCH y de la CNBS.

an

En el proceso de implementacion de este sistema informatico se realizaron diversas tareas en el

transcurso de 2011, las cuales se resumen a continuacion:

a. Se entregod el documento que contiene las especificaciones de los requerimientos funcionales
del sistema debidamente validados.

b. Se instalaron en ambiente de prueba y se brind6 capacitacion para el uso de los productos
siguientes: Systech Vigia (herramienta desarrollada para la deteccion de operaciones de
procedencia ilicita, brindando los elementos necesarios para su analisis y reporte), Systech
Lista (brinda la posibilidad de identificar personas que aparecen en listas de control) y Systech
Edu (provee actividades de adiestramiento para requerimientos especificos como prevencion
de fraudes, prevencion del lavado de dinero, entre otros).

c. Se cred una base de datos para transformar la informacion de los sistemas satélites existentes
en la actualidad y transferirlos al MIDOI.

d. Se cargaron en ambiente de prueba datos de identificacion de clientes (cuentahabientes),
datos de cuentas y los movimientos de los siguientes sistemas y hojas de Microsoft Excel
(cuenta corriente, ACH-Pronto, cheques generados, cheques compensados y transferencias
SWIFT).

7. Modernizacion de los Registros Contables

El Comité Técnico, encargado de la implementacién de las NIIF, ha presentado importantes
avances con el objetivo de lograr el traslado de los registros contables del BCH bajo los estandares
de las NIIF.

Los avances del equipo técnico se ven reflejados en la conclusion de las siguientes tareas: el
analisis de todas las cuentas del balance y del estado de resultados, incluyendo el borrador de los
nuevos criterios contables NIIF y la modificacion del plan de cuentas contables, y la preparacion
de los modelos proforma de los estados financieros.

8. Encuesta de Opinién Publica sobre las Expectativas Econdmicas de Honduras
Con el fin de conocer la opinidn relativa a la tendencia esperada de variables macroeconémicas

tales como: inflacion, tipo de cambio, tasas de interés (activas y pasivas), actividad economica y
otros temas de interés, el BCH continud con el levantamiento de la Encuesta de Opinion Publica

=
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sobre las Expectativas Econdmicas de Honduras'*, herramienta que concentra la opinidon de una
muestra de académicos, gremios profesionales, empresariales, obreros, analistas e investigadores
economicos, sobre las variables mencionadas y otros temas de indole economico.

Un resumen de los resultados obtenidos en la encuesta correspondiente al cuarto trimestre de
2011 se presenta a continuacion:

Compaortamiento Observado en las Principales Variables Macroeconomicas de Acuerdo a Cifras del BCH y
Expectativas de Corto y Mediano Plazo Segun los Encuestados
(En porcentajes)

Variables Observado'” Expectativas de los Encuestados™
Mar-11: Jun-11 ; Sep-11: Dic-11 | Mar-12 ! Jun-12 ; Sep-12 | Dic-12 | dic-13
Inflacidn Interanual 6.6 77 6.8 5.6 5.6 6.1 6.4 6.7
Tipo de cambio (variacién porcentual]‘:' 0.0 0.0 0.4 08 0.9 1.6 2.6 37
Tasa de interés activa sobre préstamos nuevos en MN 145 14.6 147 142 146 148 15.1 153
Tasa de interés pasiva sobre depdsitos nuevos en MM 8.0 73 73 74 7.6 77 79 8.0
PIB constznte [crecimiento anual| 3.4 3.4 3.6

Fuente: Resultado de iz encuests aplicada 3 representantes de los sectore: académico, empresarial, financiero y sociedad civil
" Cifras publicadas por el BCH.

¥ Promedio simple de las respuestas de los encuestados.

% Variaciones de cada trimestre calculadas en base 3 tipe de cambic del 31 de diciembre de 2011 (L19.0520 por US$1.00)

9. Ley Contra el Delito de Lavado de Activos

Con el proposito de coadyuvar al cumplimiento de la “Ley Contra el Delito de Lavado de Activos”,
el BCH, mediante su Programa de Cumplimiento, vela de manera continua por la minimizacion
del riesgo de incurrir en el delito del lavado de activos en la realizacion de sus operaciones.

En 2011, se analizaron las operaciones inusuales detectadas a fin de determinar su atipicidad y
autorizar su reporte a la Unidad de Informacion Financiera (UIF) de la CNBS. En este sentido, se
remitieron los informes sobre el analisis efectuado a los reportes de monitoreo y operaciones
realizadas, capacitaciones impartidas y recibidas, transacciones inusuales reportadas o detectadas;
asi como, transacciones atipicas remitidas a la UIF.

En adicion, se emitieron resoluciones en atencion a determinados asuntos, entre las cuales se
encuentran el seguimiento a la propuesta del proyecto de reforma a la Ley de Lavado de Activos,
Capacitacion a la Administracion Superior, respuesta oportuna a los informes de las auditorias
practicadas y seguimiento al avance de ejecucion del proyecto SIGEF-MIDOI, entre otros.

10. Transparencia

En cumplimiento a lo dispuesto en la “Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica”, el
BCH continuo fortaleciendo sus procedimientos, acciones y politicas, en particular lo relacionado
con el suministro —al publico en general- de un flujo de informacidn estandarizada, periddica y
oportuna a traves de la pagina electronica institucional o a solicitud de los usuarios.

Se recibieron aproximadamente 200 solicitudes de informacion publica, las cuales fueron
atendidas en tiempo y forma por el Oficial de Informacidn Publica de la Institucion. De igual
manera, se actualizé constantemente la base de datos de solicitudes de informacion, con el
proposito de mantener un registro tal como lo estipula la Ley antes mencionada. Asimismo, se
impartieron charlas vinculadas a esta Ley al personal permanente de la Institucion.

'* Informacion mas detallada en el portal electronico institucional (www.bch.hn).
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11. Cumplimiento de Metas Institucionales

En 2011, las metas institucionales del BCH fueron incorporadas en el Programa Monetario 201 1-
2012, dentro de las cuales se destacan por su importancia y trascendencia en el entorno
econémico nacional, las siguientes:

a. El objetivo principal del BCH durante 2011 fue mantener la inflacion dentro una meta de
8.0%, con un margen de tolerancia de £ 1.0 pp, con el fin de mantener el valor interno de la
moneda nacional. Es de esta manera que el IPC registré una variacion interanual de 5.6%;
ubicandose por debajo del limite inferior del rango meta mencionado.

b. Con el fin de estimular la dinamica de la actividad economica de sectores generadores de
empleo, a través de la colocacion de los recursos provenientes de las recuperaciones del
fideicomiso BCH-Banhprovi —a tasas de interés preferenciales—, se alcanzé una colocacion de
préstamos nuevos de L2,869.8 millones, principalmente dirigida al sector vivienda (82.8%).

C. Resultado de la reactivacion de la banda cambiaria, se observo durante el segundo semestre
de 2011 una depreciacion del tipo de cambio nominal de 0.83%, con lo que se mantuvo una
relativa estabilidad del nivel externo de la moneda nacional.

d. Al cierre de 2011, la cobertura de RIN fue de 3.7 meses de importaciones de bienes y
servicios, con lo cual se sobre cumplio la meta de al menos tres (3) meses.

e. Se dio continuidad al proceso de modernizacion del Sistema Nacional de Pagos, a traves de
los principales proyectos y sistemas que lo conforman, tales como el Sistema LBTR-CDV, SIGEF;
entre otras acciones. Asimismo, se logro la interconexion regional a los sistemas de pagos de
la region centroamericana y de Republica Dominicana, mediante el SIP.

f.  En conjunto con el resto de instituciones publicas relacionadas se modernizé el marco legal
que rige el SAT y el Fosede.

12. Proyecto Nuevo Edificio Banco Central de Honduras

Durante 2011, se continud con el proceso de gestion para la construccion del nuevo edificio del
BCH, la ubicacion sera en el “Centro Civico Gubernamental”, en la ciudad de Tegucigalpa,
habiendo adjudicado el contrato para la construccion de la primera etapa del proyecto
—mediante proceso de licitacion privada— al Consorcio SVP, conformado por las empresas Urbe
S.A. de C.V,, Salvador Garcia y Asociados, S. de R.L. y POSTENSA, S. de R.L.

En forma paralela, la empresa Saybe y Asociados, S. de R.L. entrego el disefio de las dos etapas
restantes del nuevo edificio del BCH, el que consiste en dos (2) torres de dieciséis (16) niveles que
conforman el edificio administrativo y un edificio de tres (3) niveles para areas complementarias
(biblioteca, pinacoteca, museo numismatico, auditorio, saléon de conferencias, salones de
capacitacion, etc.). A la vez, Saybe y Asociados, S. de R.L. obtuvo mediante licitacion publica, el
contrato de supervision de la construccién de la primera etapa del proyecto.

Adicionalmente, se iniciaron los procesos de licitacidon y concurso publico para elegir a las
empresas responsables de la construccion y supervision de la segunda y tercera etapa del
proyecto del nuevo edificio del BCH. Los trabajos de construccion de la primera etapa
comenzaran en enero de 2012 y las etapas siguientes iniciarian a mediados del mismo anfo.

G. Actividades de Promocién Econdmico-Financiero

El BCH continu6 impulsando foros de indole econdmico y financiero entre las que se destacan:

a. Presentacion del Programa Monetario 2011-2012 a representantes del sistema financiero
nacional.

b. Presentacion de la situacion econdmica actual y perspectivas para 2011 ante el Colegio
Hondurerio de Economistas.

c. Presentacion del SIP en las ciudades de San Pedro Sula y Tegucigalpa ante los representantes
de las instituciones financieras, cuerpo diplomatico, empresa privada y la CNBS.

=
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d. Participacion en el Seminario Regional de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por su sigla en inglés), sobre Estadisticas de IED en
Centroamérica.

e. Porinvitacion de los miembros del Club Rotario de Tegucigalpa, la Sefiora Presidente del BCH
ofrecio una conferencia sobre “El Comportamiento de la Economia Hondurefna”, enfocandose
en temas relacionados con la reactivacion de la banda cambiaria y las perspectivas para 2012.

f. El BCH fue el anfitrion del V Foro de Investigadores Econdmicos, el cual se realizdé en
coordinacion con el CMCA durante julio de 2011, en el foro participaron los representantes
de las areas de investigacion economica de los bancos centrales de Centroamérica y
Republica Dominicana. El principal objetivo del Foro fue hacer el analisis y discusion de temas
de investigacion de interés de los bancos centrales.

Entre los temas de la agenda estaban: Prondsticos en Tiempo Real, Ciclo Economico y Crédito
Bancario, Analisis de Procesos Inflacionarios, Mecanismos de Transmision y Credibilidad de la
Politica Monetaria, Margen de Intermediacion Financiero y Sistema Monetario de
Sostenibilidad de la Deuda.

H. Otras Actividades del Banco Central de Honduras

1. Actividades Culturales, Deportivas y Proyeccion Social

El BCH continud incentivando las actividades culturales y sociales en diversas ciudades del pais,

destacandose los siguientes eventos:

a. El reconocimiento “José Trinidad Cabanas 2011” fue otorgado a la licenciada Nubia de
Mendoza, a quien los miembros del Directorio eligieron por su invaluable contribucion al
sostenimiento de la Fundacion Hondurefa para el Nifio con Cancer, entre otras cualidades.

b. En ocasion de celebrar el 61 aniversario del BCH se llevaron a cabo los Juegos Bantralinos
2011, con el proposito de fortalecer la unidad a través de diferentes disciplinas deportivas.
Este evento sirvié para reconocer la trayectoria del ajedrecista no vidente, Felipe Cruz, quien
ha sido campedn a nivel nacional e internacional en esta disciplina deportiva; asi como al
serior Miguel Uclés Becerra, empleado jubilado del BCH, por su dinamismo y entrega en las
clases de tenis.

c. El 31 de julio de 2011, se realizé la Maraton Corriendo por la Fe y la Esperanza, en la que
participaron mas de 500 atletas, distribuidos por categorias de acuerdo a rango de edad. Los
fondos recaudados en este evento fueron destinados al Proyecto de Remodelaciéon de la Sala
de Lactantes del Hospital Materno Infantil (Proyecto Salac).

d. Se instalaron varias exposiciones en la Pinacoteca Arturo H. Medrano, en el edificio anexo del
BCH; una de ellas para conmemorar el nacimiento del General Francisco Morazan,
incluyendo lienzos de la coleccidon del BCH, articulos personales antiguos que pertenecieron a
Morazan, asi como documentacion y monedas que datan de la época de la independencia.

e. En la sucursal de La Ceiba se organizé una exposicidon en honor al pintor nacional Juan de
Alba, homenajeado por sus 50 anos de vida artistica; asimismo, en esa ocasion la Academia
de Arte Grace culmino el evento con una exposicion de alumnos, nifos y adolescentes como
reconocimiento al artista.

f.  ElI BCH organizo la “Semana Cultural” con el proposito de incentivar a la poblacion capitalina
en la cual se desarrollaron las siguiente actividades de orden cultural: obra de teatro “La Falsa
Justicia del Sefor Juez; expo venta de libros; exhibicion de la pelicula “The West Side Story”;
premio al mejor usuario de la biblioteca del BCH y conversatorio del libro “Antes de la Letra”.

g. En agosto de 2011, el Museo Numismatico “Rigoberto Borjas” reabrio sus puertas al publico
en general. En este recinto cultural se encuentra una coleccion histérica que fue recopilada y
guardada en las bovedas del BCH por su significativo valor historico y cultural, contando esta
coleccion con monedas, medallas, billetes y objetos que datan desde el afio 300 a 450 a.c.
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2. Servicios Bibliotecarios

La Biblioteca “Roberto Ramirez” atendio cerca de dos mil alumnos de escuelas publicas, privadas y
universidades del pais durante 2011; 1,617 personas visitaron la Pinacoteca, e igual numero el
Museo Numismatico “Rigoberto Borjas”, todos ubicados en el edifico anexo del BCH en
Comayaguela. EI Museo Daisy Fasquelle Bonilla localizado en la sucursal en San Pedro Sula
recibio 4,319 visitantes de escuelas, institutos de segunda ensenanza y universidades, asi como
personas particulares.

Una valiosa aportacion de libros editados por el BCH y otros comprados a escritores hondurefos,
se entrego en caracter de donacion a instituciones publicas y en eventos, tales como: Universidad
Pedagogica Nacional Francisco Morazan, Instituto de Prevision de los Empleados de la
Universidad Nacional Autbnoma de Honduras, Escuela de Esquias, Biblioteca los Tres Pilares del
Departamento de Santa Barbara, Festival de las Artes y conversatorio del libro “Antes de la Letra”
del autor hondurerio Antonio Flores.

Con el propdsito de actualizar el acervo bibliografico y ofrecer una mejor atencién al publico, la
Biblioteca adquirié nuevos titulos sobre temas econdmicos, sociales, de informatica, asi como
algunas novelas reconocidas.

Adicionalmente, el BCH continu6 ofreciendo a los usuarios el servicio de consulta y reservacion de
fondo bibliografico a través de la “Biblioteca de Consulta Virtual” en los enlaces de Intranet
(http//:biblioteca.intranet) e Internet (enlace en la web del BCH: www.bch.hn).

3. Solidaridad con Actividades Filantrépicas

El BCH consciente de su labor de responsabilidad social con la sociedad hondurefa, ha
internalizado entre sus empleados el valor de solidaridad, organizando diversas actividades en
apego a este valor institucional, entre las que se destacaron:

a. Culminacion de la primera etapa del Proyecto Salac, que inicié en 2010 con el objetivo de
remodelar las instalaciones fisicas de la sala de lactancia del Hospital Materno Infantil,
impactando en la reduccion de la tasa de mortalidad infantil y la calidad de vida de los
infantes; actividad que encierra el esfuerzo y la voluntad de la familia bantralina.

b. La contribucion al evento Teleton 2011, “Teletonizate — es la voz del amor”, del personal de la
Institucion ascendio a L149,590.00 y la de la Administracion Superior del BCH a L900,000.00.

c. El BCH se solidarizd con los damnificados de la zona sur del pais, efectuando aporte
econoémico por L502,185.94 al Comité Permanente de Contingencias, aunado a las
donaciones en especie (producto de higiene personal, del hogar y alimentos), beneficiando a
un estimado de 300 familias.
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A. Sector Real

1.

Producto Interno Bruto, por Rama de Actividad

Producto Interno Bruto. por Rama de Actividad

{Flujos en millones de lempiras)

Concento 20097 20107 2011¥ Variacion relativa
P 2010/2009: 2011/2010

Precios Corrientes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 29.458 33.739 44411 145 316
Explotacion de Minas y Canteras 1.978 2,132 2,393 7.8 12.2
Industrizs Manufactureras 45.135 49,650 58.796 10.0 18.4
Electricidad y Distribucicn de Agua 3.376 3,950 4.893 17.0 239
Construccian 15,927 15,809 17.527 -0.7 10.9
C io, R ién de Vehiculos Aut T 3

Dmer.cm eparacién de Vehiculos u;omouore?' . 36,061 38,970 43.436 a1 s
Motocicletas, Efectos Personales y Enseres Domesticos
Hoteles y Restaurantes 8.429 9.088 9.895 7.8 8.9
Transporte y Almacenamiento 8.887 9.686 11.194 9.0 15.6
Comunicaciones 10,127 10,844 12,246 71 12.9
Intermedizcién Financiera 17.245 18,095 19,435 4.9 7.4
Fropiedad de Vivienda 15.145 16.231 17.680 7.2 89
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 12,836 13,795 15,086 7.5 9.4
Aanl'nnu.l'traucl)n !’-"ubllca ly Deﬂlensa, Planes de Seguridad 13,344 20,579 20,663 937 04
Social de Afiliacion Cbligatoria
Servicios de Ensefianza 21.558 23.283 24,477 3.0 5.1
Servicios Sociales y de Salud 9.832 10,935 11.596 11.2 6.0
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 7.950 2509 9.396 7.0 10.4
Menos: Servicios de Intermediacién Financiera Medidos 14.737 15.769 17.346 70 10.0
Indirectamente
Valor Agregado Bruto 248.049 269.525 305.778 87 135
Mas: Impuestos netos de subvencienes sobre la 19.802 21.465 23.879 a4 12
praduccion y las importaciones
Producto Interno Bruto a p.m. 267.850 290.990 329.657 8.6 13.3

Variaciones relativas
Concepto 20097 2010 zo11¥
P 2010/2009: 2011/2010

Precios Constantes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 20,015 20,375 21,525 1.8 5.6
Explotacion de Minas y Canteras 473 461 455 -2.4 -1.4
Industrias Manufactureras 30.320 31,533 32.844 4.0 4.2
Electricidad y Distribucién de Agua 3.897 4.010 4.079 29 1.7
Construccicn 5.821 5.430 5.647 -6.7 +.0
Comer.cm, Reparacion de Vehiculos Amomou::rejﬁ, . 15.341 15.832 16,459 22 40
Maotocicletas, Efectos Personales y Enseres Domeésticos
Hoteles y Restaurantes 3.706 3791 3.856 2.3 1.7
Transporte y Almacenamiento 5.921 6,065 5414 2.4 5.8
Comunicacicnes 13.486 14.645 16.215 8.6 10.7
Intermediacion Financiera 21,018 21,323 22,059 1.5 35
Propiedad de Vivienda 7.012 7.143 7.279 1.9 1.9
Actividades Inmobiliarias y Empresarizles 5611 6,760 6.915 2.2 23
Adn.'rinih.'tracic.'an !’-”lj'blica .y Def?nsa, Planes de Seguridad 9011 9413 0,284 45 s
Social de Afiliacion Cbligataoria
servicios de Ensefianza 7.940 8,095 7.946 20 -1.8
Servicios Sociales y de Salud 4691 4,914 4,870 4.3 0.9
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 4.009 4.067 4.198 1.5 32
Indirectamente 17.179 17.921 18.889 4.3 54
Valor Agregado Bruto 142,094 145,938 151,156 2.7 3.6
Mas: Impuestos netos de subvencienes sobre |a 12,4632 12,902 13,440 35 472
produccion y las impeortaciones
Producto Interno Bruto a p.m. 154.556 158.841 164.595 2.8 3.6

Fuente: Departamento Extadisticas Macrosconamicas, BCH
"Revisado
* Preliminar

*Estimado

¢
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2. Producto Interno Bruto, por Tipo de Gasto

Producto Interno Bruto, por Tipo de Gasto
(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

Concepto 2009 20107 z011% 2010/2009: 2011/2010
Precios Corrientes
Gasto de Consumo Final 265,395 284,536 310.471 7.2 9.1
Sector privado 215,897 231.634 255,987 73 10.5
Sector plblico 49,498 52,903 54,484 6.9 3.0
Formacion Bruta de Capital Fijo 60,359 638,121 83,107 12.9 22.0
Sector privado 51,234 56.626 69.718 10.5 23.1
Sector plblico 9,125 11,505 13,388 26.1 16.4
Variacion de Existencias -7.202 -1,332 5.906
Exportaciones de Bienes y Servicios 109.178 127.661 156.834 16.9 229
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios 159.879 188.006 226,660 17.6 20.6
Producto Interno Bruto a p.m. 267,850 290,920 329.657 8.6 13.3
Concepto 2009% 20107 2011 Variacion relativa
2010/2009: 2011,/2010
Precios Consitantes
Gasto de Consumo Final 134,344 137.458 140.448 23 22
Sector privado 110,229 112,841 116,720 2.4 34
Sector plblico 24,115 24.617 23728 2.1 3.6
Formacion Bruta de Capital Fijo 31.178 33,449 38.190 73 14.2
Sector privado 26,503 27.852 32,093 5.1 15.2
Sector plblico 4,675 5.598 6,097 9.7 8.9
Variacion de Existencias -3.556 -626 2104
Exportaciones de Bienes y Servicios 78.791 83.526 88.536 6.0 6.0
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios 86,202 94,967 104,683 10.2 10.2
Producto Interno Bruto a p.m. 154,556 158.841 164.595 2.8 3.6

Fuente: Departasmento Ertadisticas Macroeconamicas. BCH

"Revisado
® Prefiminar

* Estimado
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Concepto 20097 20107 2011% Variacion relative
2010/2009 : 2011/2010
OFERTA GLOBAL 240.758 253.807 269.278 54 6.1
Producto Intermo Bruto a p.m. 154.556 158.841 164.595 2.8 3.6
Valor Agregado Bruto 142,094 145,938 151,156 2.7 3.6
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 20.015 20,375 21,525 1.8 5.6
Explotacién de Minas y Canteras 473 461 455 2.4 -1.4
Industria Manufacturera 30.320 31.533 32.844 4.0 42
Construccion 5.821 5.430 5.647 -5.7 +.0
Comercio, Hoteles y Restaurantes 19.047 19.623 20.315 3.0 35
Otros Servicios 83.596 86.436 89.259 3.4 3.3
Menos: SIFMI 17.179 17.921 18.889 4.3 5.4
Impuestos Netas de Subvenciones sobre |a 12.462 12.902 13.440 3s 42
Produccion y las Importaciones
Importaciones de Bienes y Servicios 86.202 94.967 104.683 10.2 10.2
Variacion relativa
Concepto 2009” 20107 zon1¥ 2010/2009 : 2011/2010
DEMANDA GLOBAL 240.756 253.807 269.278 54 6.1
Demanda Interna 161.966 170.281 180.742 51 6.1
Gastos de Consume Final 134.344 137.458 140,448 2.3 2.2
Sector Privado 110,229 112,841 116,720 2.4 34
Sector Plblico 24,115 24.617 23,728 2.1 -3.6
Inversién Interna Bruta 27.622 32.823 40.294 18.8 22.8
Formacidn Bruta de Capital Fijo 31178 33.449 38.190 7.3 14.2
Sector Privado 26.503 27.852 32.093 5.1 15.2
Sector Publico 4.675 5.598 6.097 19.7 89
Variacion de Existencias -3.556 -626 2.104
Demanda Externa 78,791 83,526 88,536 6.0 6.0
Expertacion de Bienes y Servicios 78.791 83,526 88,536 6.0 6.0

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconomicas, BCH

' Revizado
¥ Prefiminar

*Estimado

-‘f.-"'
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1.
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indice de Precios al Consumidor

indice de Precios al Consumidor
Diciembre 1999 = 100

Meses indice Variacion relativa
2009 2010 2011 2010/2009: 2011/2010
Enerc 206.6 2140 227.6 3.6 5.4
Febrero 208.2 2155 2292 35 6.4
Marzo 208.2 2165 2308 4.0 6.6
Abril 208.9 217.6 2334 4.2 7.3
Mayo 2089 2180 2348 4.4 7.7
Junio 21000 2189 2358 4.2 7.7
Julio 2115 2203 237.4 4.2 7.8
Agosto 211.7 221.3 2383 4.5 7.7
Septiembre 2119 222.6 237.8 50 6.8
Cictubre 2124 2247 2380 58 59
Moviembre 2129 226.6 23589 6.4 5.4
Diciembre 212.8 226.6 2393 5.5 5.6

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Economica. BCH
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1.

Balanza de Pagos

Balanza de Pagos

(Flujos en millones de dolares estadounidenses)

Concepto 2009% 20107 20117 Variacion absoluta Variacion relativa
2010/2009: 2011/2010| 2010/2009: 2011/2010
I. CUENTA CORRIENTE -515.5 -954.8 -1.503.2 -439.4 -548.3 85.2 57.4
Bienes y Servicios
Balanza de Bienes -2.4745 -2.807.6 -3.1333 -333.1 -325.7 135 11.6
Exportaciones 4.824.6 5741.9 7.2043 9173 1.462. 4 19.0 255
Mercancias Generales 22382 2.664.8 3,803.2 426.7 1.138.4 o1 42.7
Bienes para Transformacion 25068 29791 3.290.1 4723 311.0 188 10.4
Otros Bienes 79.7 97.9 111.0 183 13.0 229 133
Importaciones 7.2992 8.549.5 10.337.6 1.250.4 1.788.1 17.1 209
Mercancias Generales 5.698.8 6.659.2 8.297.2 960.4 1.638.0 16.9 24.6
Bienes para Transformacion 1.599.9 1.889.8 20398 289.9 150.0 18.1 7.9
Otros Bienes 0.5 0.6 0.7 0.1 0.1 200 8.3
Balanza de Servicios -149.9 -309.7 -473.1 -159.8 -163.4 106.6 52.8
Ingresos 953.4 1.021.6 1.082.8 68.2 61.1 7.2 6.0
Transporte 52.3 48.6 79.2 37 307 71 63.2
Vigjes 6159 650.0 702.1 34.1 s2.1 55 8.0
Otros Servicios 2852 3231 301.4 378 -21.6 133 5.7
Gastos 1.103.4 1.331.3 1,555.9 228.0 2245 20.7 16.9
Transporte 459.8 587.6 762.5 127.8 1748 27.8 29.8
Vigjes 296.0 3207 397.4 247 76.7 8.4 239
Otros Servicios 3475 423.0 396.0 755 -27.0 217 -6.4
Balanza de Bienes y Servicios 2.624.4 | -3.117.4 | -3.606.5 -492.9 -489.1 18.8 15.7
Balanza de Renta -530.1 -598.0 -955.2 -67.9 -357.2 12.8 59.7
Ingresos 73.9 54.6 64.4 -19.3 9.8 -26.2 18.0
Intereses &4.4 45.8 51.4 -1a85 55 -28.8 12.1
Otra Renta 9.5 8.7 13.0 -0.8 4.3 83 48.9
Pagos 603.9 6525 1.019.6 486 3670 8.0 56.2
Intereses 77.5 75.8 96.3 -L7 20.4 2.2 269
Inversién Directa 499.2 566.6 909.7 67.4 343.1 13.5 60.5
Ctra Renta 27.2 101 13.6 -17.1 35 -63.0 351
Balanza de Bienes, Servicios y Renta -3.154.5 -3.7153 -4.561.6 -560.8 -846.3 17.8 22.8
Balanza de Transferencias 2.639.0 2.760.5 3.0585 121.5 298.0 +.6 10.8
d.c. Ingreso por Remesss Familiares 24679 25941 27975 1262 2035 51 7.8
Il. CUENTA CAFITAL 130.4 84.4 156.4 -46.0 72.0
Crédito 130.4 84.4 156.4 -46.0 72.0
Transferencias de Capital 130.4 4.4 156.4 -46.0 720
Débito 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
I, CUENTA FINANCIERA 314.4 1.247.1 1.544.4 932.8 297.2
Inversion Directa 5225 798.8 1.007.7 276.2 208.9
Inversién directz en el exterior 0.7 1.4 6.7 2.1 8.1
Inversion directa en Honduras 5232 7974 1.014.4 274.2 217.0
Inversion de Cartera 56.0 -15.0 -3.4 -71.0 11.6
Activos 6.0 -15.0 -3.4 -21.0 1.6
Acciones y otras participaciones 0.4 24 -1.2 20 -3.6
Titulos de deudz 5.6 -17.4 2.2 -23.0 15.2
Pasivas 50.0 0.0 0.0 -50.0 0.0
Titulos de deuda 50.0 0.0 0.0 -50.0 0.0
Otra Inversion -264.2 463.4 540.1 727.6 76.7
Activos 77.6 88.3 4.8 10.8 -83.6
Pasivos -341.7 375.1 5353 7168 160.2
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS -353.6 191.8 -140.7 545.4 -332.6
BALANCE GLOBAL -424.2 568.6 56.9 992.8 -511.7
V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS 424.2 -568.6 -56.9 -992.8 511.7
Activos de reserva del BCH 353.6 592.2 81.0 945.7 511.2
Uso de crédito del FMI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiamiento excepcional 70.7 23.6 24.1 -47.1 0.5
Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconomicas, BCH
Signe (+) significa pérdida: signo (-) significa ganancis
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2. Exportaciones FOB de Mercancias Generales

Exportaciones FOB de Mercancias Generales

(Volumen en miles y valores en millones de ddlares estadounidenses)

Variacion relativa

Productos Descripeion 20097 2010% 2on1¥ 2010/2009: 2011/2010
Banano Valor 3272 3354 3978 25 18.6
Volumen Cajas 40 Lb. 26.236.9 25,9799 26,9531 -1.0 37
Precio 12.5 129 14.8 35 14.3
Café Valor 531.5 722.6 1.377.3 36.0 90.6
Volumen Sacos 60 Kg 3,432.6 3,588.6 4+,280.5 45 19.3
Precio 154.8 201.4 3218 30.0 59.8
Volumen Sacos 46 Kg 4.477.3 4.680.7 5.583.2 45 19.3
Precio 1187 1544 2467 300 598
Madera Valor 19.9 19.9 16.6 00 -16.4
Volumen P.T. 14,924.1 14,4944 6,287.5 -2.9 -56.6
Precio 1.3 1+ 26 30 92.6
Aceite de Palma Valor 125.4 140.5 251.1 12.0 78.8
Volumen Kilos 172.030.6 155.519.6 2061431 9.6 326
Precio 07 [ 1.2 238 349
Plata Valor 17.4 252 406 448 612
Volumen Onzas Troy 1.690.0 1.9325 1.742.1 144 9.9
Precio 10.3 13.0 23.3 26.7 78.9
Plomo Valor 185 28.7 26.2 54.9 -8.9
Volumen Libras 28.681.2 38.446.5 30.625.5 340 -20.3
Precio 0.6 o7 09 15.6 4.4
Zinc Valor 251 427 39.1 703 -84
Volumen Libras 62.355.4 78.706.2 583137 262 -259
Precio 0.4 0.5 0.7 349 23.6
Azlcar Valor 29.1 +4.4 41.1 522 -7.3
Volumen Kilos 78.699.4 90.740.9 71,2528 15.3 <215
Precio 04 05 0.6 320 18.1
Camarén Cultivado Valor 1129 135.0 161.0 19.7 19.2
Volumen Kilos 23.378.0 21,3522 22.059.0 -87 33
Precio 48 63 73 310 154
Camarén de Extraccion Valor 2.0 4.6 5.2 131.0 13.4
Volumen Kilos 568.4 8155 599.8 435 -265
Precio 35 57 87 61.0 54.2
Langostas Valor 19.5 332 41.4 70.6 245
Volumen Kilos 925.9 1.286.9 1.393.8 39.0 83
Precio 210 258 297 227 150
Tilapias Valor 558 56.8 628 1.8 10.4
Volumen Kilos 71259 7.333.1 8,195.2 29 1.8
Precio FE: 77 77 - -1z
Melones y Sandias Valor 423 42.9 54.0 1.6 257
Volumen Kilos 241.340.3 239.638.7 291.313.0 0.7 216
Precio 0.2 0.2 0z 23 34
Pifias Valor 229 181 209 -21.2 159
Volumen Kilos 45.809.2 36,1181 42,0339 -21.2 164
Precio 05 05 05 -0 -0.4
Legumbres y Hortalizas Valor 43.8 44.8 71.2 23 59.0
Volumen Kilos 95.084.6 9z.112.1 1194721 =30 297
Precio 05 05 0.6 56 226
Preparaciones Legumbres y Frutas Valor 273 296 345 8.1 16.6
Volumen Kilos 24,8344 29.017.1 30.850.0 16.8 63
Precio 11 o 1 -7.5 9.7
Puros o Cigarros Valor &66.9 73.6 80.6 10.0 9.4
Volumen Kilos 3,439.2 3.433.1 3.610.6 0.2 5.2
Precio 19.5 215 223 10.2 4.0
Cigarrillos Valor 38.8 27.7 30.6 -28.6 10.6
Volumen Kilos 5.830.1 42549 4.648.1 -27.0 92
Precio 6.6 65 6.6 =21 1.2
Tabaco Valor 9.4 15.7 19.0 67.5 20.8
Volumen Kilos 1.4935 1.473.0 1.680.3 -4 4.1
Precio 6.3 10.7 1.3 69.9 5.9
Manufacturas de Madera Valor 235 19.7 143 -16.1 -27.6
Volumen Kilos 26.069.9 28.419.3 23.200.3 9.0 -18.4
Precio 0g o7 0.6 -230 -113
Muebles de Madera Valor 56 56 6.1 -02 101
Volumen Kilos 2,669.5 11413 1.245.4 -57.2 9.1
Precio 21 +.9 4.9 133.4 0.9
Textiles Valor 225 373 413 65.4 10.9
Volumen Kilos 33.343.6 50.037.9 52.971.1 50.1 5.9
Precio 07 07 08 102 47
Jabones y Detergentes Valor 484 596 687 232 153
Volumen Kilos 51,7647 61,697.1 56,997.9 19.2 -7.6
Precio 0.9 Lo 1.2 34 248
Plasticos y sus Manufacturas Valor 86.1 47.9 65.5 -44.4 36.9
Volumen Kilos 35.349.0 28.570.8 35.260.4 -19.2 234
Precio 2.4 .7 1.9 -31.2 10.9
Papel y Cartén Valor 440 81.6 880 855 79
Volumen Kilos 41.866.5 82,6287 102.964.6 97 4 246
Precio 1.1 .o 0.9 -6.0 -13.4
Sub-total 1.765.9 2,093.2 3.055.0 185 45.9
Otros Productos 472.3 571.7 7483 21.0 30.9
Total Bienes 2,238.2 2.664.8 3.803.2 19.1 42.7

Fuente: Sistema Aduanero y Compafiias Exportadoras de bienes, ajustadas por el Departamento Estadisticas Macroecondmicas
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacion, no incluye oro no monetario
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3. Distribucion Regional de las Exportaciones FOB de Mercancias Generales

Distribucion Regional de las Exportaciones FOB de Mercancias Generales

(Flujos en millones de délares estadounidenses)

. Porcentaje de participacion Variacion relativa
Paises 2009 20107 2011 2009 2010 2011 2010/2009: 2011/2010
Ameérica 1.600.0 1.809.9 24235 715 679 637 131 339
Norteamérica 9157 976.7 1.280.7 409 367 337 6.7 31.1
Canada 433 56.3 96.0 1.9 21 25 30.0 704
Estados Unidos de América 8724 920.4 1.184.7 39.0 345 31.2 55 28.7
Latinoamérica 684.4 833.2 1.142.8 30.6 31.3 30.0 21.7 37.2
Centroamérica 5247 606.9 800.4 234 228 21.0 15.7 319
Costa Rica 56.5 20.9 124.7 25 30 33 431 542
El Szlvador 1975 213.2 284.8 38 a0 75 7.9 33.6
Guatemala 165.4 193.9 2399 74 7.3 6.3 17.2 237
Nicaragua 105.3 1189 151.1 47 +5 4.0 13.0 271
Antillas Holandesas 5.6 3.2 1.7 0.2 o1 0.0 -42.7 -47.0
Argentina 0.1 0.1 1.2 0.0 0.0 0.0 9.7 1.049.8
Brasil 1.7 33 4.6 0.1 0.1 0.1 97.5 37.4
Chile 1.5 1.9 .0 0.1 o1 0.2 259 3738
Colombiz 25 15.4 18.8 o1 0.6 05 5175 226
Ecuador 1.3 2.2 6.4 o1 o1 0.2 60.2 197.2
México 51.1 38.0 110.0 23 33 29 721 250
Fanama 4.6 20.8 32.9 0.7 0.8 0.9 +2.0 57.9
Perd 0.7 1.2 4.9 0.0 0.0 0.1 76.5 3183
Venezuela 14.2 1.5 40.5 0.6 o1 11 -29.3 2,563.0
Resto de Latinoamérica 663 88.8 1125 30 33 30 340 267
Europa 534.6 659.0 1.104.3 239 247 29.0 233 67.6
Alemania 1604 2233 425.2 7.2 8.4 11.2 392 90.4
Bélgica 9.6 128.5 253.4 +.4 +.8 6.7 29.0 97.2
Espafia 532 52.0 36.0 2.4 20 0.9 -2.4 -30.8
Francia 305 525 61.8 1.4 20 1.6 723 17.6
Haolanda 251 46.3 60.6 11 1.7 1.6 341 309
Italia 34.0 523 635 1.5 20 1.8 53.8 309
Reino Unido FAN 48.2 92.2 32 1.8 24 -32.1 91.3
Rusia +.6 4.9 22.4 0.2 0.2 0.6 6.8 3539.6
Suecia 185 18.9 29.8 0.8 0.7 0.8 1.9 57.4
Otros Europa 377 322 54.4 1.7 1.2 1.4 -14.4 689
Japan 19.3 242 522 0.9 0.9 1.4 254 115.7
Resto del mundo 84.2 171.7 2233 38 6.4 59 104.0 300
China 33.8 G4l 33.0 1.5 2.4 2.2 §9.5 29.6
Corea'/ 287 71.4 91.2 1.3 27 2.4 148.3 27.7
India 2.6 4.4 23 0.1 0.2 0.1 69.6 -46.8
Malasia o1 0.2 0.1 0.0 oo 0.0 134.3 -27.2
Tailandiz 05 0.2 1.5 0.0 0.0 0.0 -66.2 745.6
Taiwan 29 16.3 18.1 0.1 0.6 05 466.9 10.9
Ortros Resto del Mundo 15.6 15.2 270 0.7 0.6 0.7 -2.6 776
Total 22382 2.664.8 3.8032 100.0 100.0 100.0 191 427
Fuente: Sistema Aduanero y Companiss Exportaderas de bienes, sjustadas por & Departamento Estadisticas Macroeconomicas
MNota: Induye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes para transformacion, no induye ore no monetario
Induye Corea del Norte y Cores del Sur
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4. Exportaciones FOB de Bienes para Transformacion

Exportaciones FOB de Bienes para Transformacion

(Flujos en millones de délares estadounidenses)

Prod o o o Variacion absoluta Variacion relativa
ucros 2009 201 2011
2009 2011 2010/2009: 2011/2010
Productos Textiles 2.246.2 2.664.2 2.927.7 117.9 263.6 18.6 9.9
Hilzdes e hilos, tejidos de fibras textiles 121.7 122.2 189.9 0.5 67.8 0.4 55.4
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 42.7 40.9 39.9 -1.9 09 -4.3 -2.3
Tejidos de punto o ganchillo excluidas las 3817 4721 5012 90.4 291 3.7 6.2
prendas de vestir y peleteria
Prendas de vestir 1.683.9 1.999.2 2,165.6 3153 1665 187 83
Froductos de madera, corcho, paja y 0.0 0.z 0.2 0.2 0.0 181
materiales trenzables; excepto los muebles
Fapel periddice, otros papeles y cartones, 38 EX:] 7.4 0.0 13 0.9 354
elaborados
Preductos de Ia edicién e impresion 0.4 0.5 3.0 0.1 25 33.2
Fibras textiles manufacturadas 0.1 0.4 1.5 0.3 1.2
Otros productos de caucho 2.2 1.2 4.1 -0 2.8 -+4.4 228.1
Productos de plastico 77 15.7 15.4 8.0 -0.4 103.4 -2.3
Articulos de hormigdn, cemento y yeso; 0.0 76 o1 26 26 974
piedra de construccidn
Metzles comunes 03 0.2 11 0.2 1.0 5001
Otros productos metalicos elaborados L& 4.2 2.7 2.6 -1.4 166.6 -345
Maguinas herramientas y sus partes, piezas y 0.3 11 0.5 o0s 06 56.7
SCCES0Mos
Partes electricas y equipo de transporte 2605 3150 3623 545 47 .4 209 15.0
Maguinaria y aparatos eléctricos, sUs partes y 2075 2542 368 46.7 326 225 128
piezas
Equipo de transporte 43.1 48.3 67.8 5.3 19.5 12.3 40.2
Equipo.s ¥ a.paratos de radio, tel.euision ¥ 0.0 o1 0.0 0.0 o1
COMUNICACIONES; 5US partes y piezas
Otros muebles y partes de muebles 3.5 7.0 0.0 1.5 7.0 27.1 -99.8
Otros articulos manufacturados 4.4 5.4 7.7 .o 2.3 22.4 43.1
0.0 0.0
Total Z2,506.8 2.979.1 3.290.1 4723 311.0 18.8 10.4

Fuente: Polizas de Zonas Libres, ajustadas por & Departamento Estadisticas Macroeconomicas

Nota: La sums de las cifras puede no coincidir con los totales debide 3 aproximaciones.
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Importaciones CIF de Mercancias Generales

Importaciones CIF de Mercancias Generales

(Flujos en millones de délares estadounidenses)

Variacion absoluta Variacion relativa
Productos 2009% zo10” zo11®
2010/2009: 2011/2010| 2010/2009: 2011/2010
Animales vivos y productos del reino animal 109.0 117.8 125.7 8.8 7.8 8.1 5.6
Productos del reino vegetal 271.9 309.2 439.9 37.3 130.7 13.7 42.3
Grasas y aceites animales y vegetales 39.8 81.5 106.1 21.8 24.6 36.4 30.1
Preductos industrias alimenticias 650.4 7135 8159 63.2 102.3 9.7 14.3
Productos minerales 11414 1.525.1 2.158.0 3837 632.9 33.6 41.5
Combustibles ) lubricantes g 1.486.8 L1037 3F6F G170 338 415
Otros productos minarslas 313 383 543 i 16.0 £25 416
Preduccién de industrias quimicas y conexas 915.5 1.055.5 1.251.3 140.0 195.8 15.3 18.6
Materiales plasticos artificiales y sus 3387 4428 5206 1041 26.2 30.7 19.6
manufacturas
Pieles, cueros, peleteria y sus manufacturas 11.6 13.5 15.9 1.e 2.4 16.1 17.8
Madera, carbén, corche y sus manufacturas 25.6 24.0 237 -l.& -0.3 5.4 -1
Matetiales para fabricacion de papel y 307.4 369.4 3903 62.0 209 202 57
articulos de papel
Materizles textiles y sus manufacturas 162.3 196.5 2154 341 18.9 2.0 2.6
Calzado. sombrereria, plumas y flores 528 64.7 738 1. 9.1 22.6 14.1
Manufactura de piedra, yeso, cemento y 729 87.3 1028 14.9 15.0 205 17.1
vidrio
Perlas, piedras preciosas, metales y sus 14.3 14.7 1.6 04 31 23 212
manufacturas
Metales comunes y sus manufactura 3737 4235 6158 408 1923 13.3 454
Maqguinas, aparatos y materiales eléctricos 992.0 1.074.0 1.283.6 82.0 209.6 8.3 19.5
Material de transporte 3957 408.3 4914 12.6 a3.1 32 203
Instrumentos de optica, fotografia, cine, 53.4 708 133.0 171 623 120 380
medico guirdrgico y otros
Armas y municiones 10.7 5.7 16.7 5.0 1.0 -46.5 192.9
Mercancias y productos diversos 109.8 134.7 152.0 249 17.3 227 129
Objetos de arte y colecciones 0.6 0.4 0.2 -0.2 0.1 -29.3 -30.5
Total Importaciones CIF 6,069.7 7.1335 8.952.8 1.063.8 1.819.3 17.5 255
Total sin commbustibles 4.959.6 5.646.7 6.849.0 687.1 1.202.3 13.9 21.3

Fuente: Sistemsa Aduanere sutomatizado SIDUNEA/DEl. Aduanas no Automatizadas EURGTRCCE/INE y empresas importadoras.
MNota: Cifras ajustadas por i Seccion de Balanza de Pagos. induye sjuste por contrabande, importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas scogidas 3

Zona Libre v excluye Bienes para Transformacion.
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6.

Importaciones CIF de Mercancias Generales segun Uso y Destino Econdmico “CUODE”

Importaciones CIF de Mercancias Generales segun Uso y Destino Economico "CUODE"

(Flujos en millones de délares estadounidenses)

Variacion absolua

Variacion relativa

B B
2009 20107 2011 2010/200%9: 2011/2010| 2010/2009: 2011/2010
A Bienes de Consumo 20221 2,350.8 2,559.2 3287 208.4 163 8.9
Mo Duraderos 1.161.2 1.346.4 1.524.3 185.2 177.9 15.9 13.2
Semiduraderos 860.9 1.004.4 1.035.0 1435 30.6 16.7 3.0
B. Combustibles, Lubricantes 1.110.1 1.486.8 2.103.7 376.7 617.0 33.9 41.5
C. Marterias primas y Productos intermedios 1.731.7 1.987.9 2,524.1 256.2 5363 14.8 27.0
Fara la Agricultura 246.6 257.3 368.0 10.7 1107 +.4 43.0
Fara Iz Industriz 1.485.1 1.730.6 2.156.1 2455 4255 16.5 24.6
D. Materiales de Construccion 213.0 236.7 295.0 237 583 11.1 24.6
E. Bienes de Capital 863.6 208.5 1,237.1 44.9 328.6 5.2 36.2
Fara la Agricultura 532.6 49.2 49.3 -3.4 o1 -6.4 0.1
Fara |a Industria +91.7 5532 7901 G1.5 236.9 125 42.8
Fara el Transporte 319.3 306.1 397.7 -13.2 1.6 -41 299
F. Diversos 1291 162.8 2335 337 707 26.1 43.4
Total 6.069.7 7.1335 8.952.8 1.063.8 1.819.3 17.5 255
Total sin combustibles 4.959.6 5.646.7 6.8549.0 6871 1.202.3 13.9 21.3

Fuente: Sistema Aduanere automatizado SIDUNEA/DEl. Aduanas ne Automatizadas EURCTRGCE/IME y empresas importadoras.
Mota: Cifras ajustadas por la Seccion de Balanza de Pagos, induye ajuste por contrabande, importacion de energis eléctrica, importaciones de empresas acogidas 3 Zona

Libre y exduye Bienes para Transformacion.
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Distribucion Regional de las Importaciones CIF de Mercancias Generales

(Flujos en millones de ddlares estadounidenses)

Memoria Anual 2011

20097 20107 20117 Porcentaje de participacion Variacion relativa
2009 2010 2011 2010/2009: 201172010
América 4.946.2 6,065.5 7.537.5 81.5 85.0 84.2 22.6 243
Norteameérica 2.080.3 3.065.7 4.157.9 343 430 464 47 .4 356
Canada 394 354 309 0.6 05 0.3 -10.2 -12.6
Estados Unides de America 2,040.9 3,030.4 +127.0 33.6 42.5 46.1 48.5 36.2
Latinoameérica 2.865.9 29997 3.3796 472 421 377 4.7 12.7
Centroamerica 1.416.7 1.593.5 1.706.2 233 223 19.1 125 71
Costa Rica 281.2 336.5 363.3 4.6 4.7 4.1 19.7 5.0
El Szlvador 3808 4019 486.0 6.3 5.6 54 55 209
Guatemala 6437 768.9 7875 10.6 10.8 8.8 195 24
Nicaragua 1o 6.1 69.3 1.8 1.2 0.8 -22.4 -19.5
Antillas Holandesas 61.8 10.7 0.1 1.o 0.2 0.0 -82.6 995
Argentina 335 12.3 265 0.6 0.2 0.3 -63.2 115.0
Brasil 104.5 77.6 85.3 1.7 .1 1.0 -23.8 10.0
Chile 384 389 493 0.6 05 0.6 14 267
Colombiza 167.4 1601 3181 28 22 3.6 -4.4 98.7
Ecuador 114.2 g1.6 223.8 1.g .1 2.5 -28.5 174.1
México 4165 4151 507.3 5.9 58 57 0.3 222
Panama 178.2 303.0 3203 29 42 3.6 700 57
Perti 60.6 1203 29.1 1.0 1.7 0.3 98.7 -75.8
Venezuela 132.4 55 5.9 22 0.1 0.1 958 247
Resto de Latinoamérica 141.7 181.1 106.7 Z3 Zz5 1.2 278 -41.1
Europa 440.9 3738 548.6 7.3 52 6.1 -15.2 468
Alemania 726 653 1207 1.2 0.9 1.3 -10.0 34.8
Bélgica 163 19.6 31.2 0.3 0.3 0.3 203 59.2
Esparia 62.6 47.2 78.0 1.o 0.7 0.9 -24.7 65.4
Francia 315 288 273 05 0.4 0.3 8.7 5.0
Holanda 653 377 359 1.1 05 0.4 423 -+.6
lealia 249 333 48.0 0.4 05 05 336 442
Reino Unido 12.6 12.4 e 0.2 0.2 0.1 -1.6 4.0
Rusia 189 204 67.1 0.3 0.3 0.7 78 2298
Suecia 48.6 340 229 0.2 05 0.3 =301 -32.6
Otros Europa 87.6 752 105.4 1.4 1.1 1.2 -14.2 40.2
Japon 101.6 94 4 117.0 1.7 1.3 1.3 71 240
Resto del mundo 581.1 599.9 749.6 9.6 8.4 8.4 32 250
China 2908 296.4 369.2 42 42 4.1 e 246
Cores 56.7 58.7 90.5 0.9 0.3 1.0 3.5 54.2
Indiz 471 328 545 0.8 05 0.6 -30.4 66.2
Malasia 165 16.1 13.4 0.3 0.2 0.1 2.6 -16.9
Tailandiz 57.2 63.6 720 0.9 0.9 0.8 (AN 13.3
Taiwan 38.6 354 37.1 0.6 05 0.4 8.2 47
Otros Resto del Mundo 741 968 1128 1.2 1.4 1.3 307 165
Total 6,069.7 7.1335 8.952.7 100.0 100.0 100.0 17.5 255
Fuente: Sistems Adusnero automatizade SIDUNEA/DEIL Adusna: no Automatizadas EURCTROCE/INE y empresas importsdoras.
MNota: Cifras ajustadas por e Departamenteo Estadisticas Macroeconemicas, induye ajuste por contrabando, importaciones de energis eléctrica, importaciones
de empresas acogidas 3 Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
Incluye Corea del Morte y Cores del Sur
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8.

Importaciones CIF de Bienes para Transformacion

Importaciones CIF de Bienes para Transformacion

{Flujos en millones de dolares estadounidenses)

Productos 20097 2010% 20117 Variacion absolua Variacion relativa
2009 2011 2010/2009 : 201172010
Productos del reino vegetal 0.4 0.8 0.2 0.4 0.6 854 -75.0
Productos industrias alimenticias 0.0 1.2 0.0 1.2 -1.2
Productos minerales 1.7 29 0.7 1.2 -2.2 69.1 -76.9
Combustibles y lubricantas 0o 00 az 0.0 07
Otros productos minersles 1.7 29 aao 1.2 2.9 691
Productes de industrias quimicas y conexas 729 24.1 100.0 T 15.9 15.3 18.9
Materiales plasticos artificiales y Manufacturas 67.8 68.8 91.6 (] 228 1.5 331
Pieles, cueros, peleteriz y manufacturas 12.3 1 1.e -11.2 08 Ll 77.2
Madera, carbon, corcho y sus manufacturas 1.7 0.8 29 -0.9 2.1 -51.3 254.7
Materiales para fabricacién de papel y articulos 227 40.6 311 179 95 78.6 234
de papel
Materias textiles y sus manufacturas 1.328.1 1.585.9 1.705.9 257.8 1eg 19.4 7.6
Calzado, sombreria, plumas y flores 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1
Manufacturas de piedra, yeso, cemento y vidrio 0.3 1 0.6 0.8 0.4 221.0 -40.7
Perlas, piedras preciosas metales y manufacturas 0.0 0.3 0.0 0.3 -0.3 o1.8
Metales comunes y sus manufacturas 61.4 61.5 40.2 0.1 -21.3 0.1 -34.6
Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 64.9 65.7 935 0.8 27.8 1.2 42.4
Material de transporte 5.4 16.9 231 I.6 6.2 10.1 36.4
Instrumentos de dptica, fotografia, cine, medico, 0.0 23 00 23 23
quirdirgico y otros
Mercancias y productos diversos 10.0 17.0 16.3 7.0 0.6 70.0 38
Total 1.659.9 1.951.0 2,108.2 291.2 157.2 17.5 8.1

Fuente: Plizas de Zonas Libres, sjustadas por e Departamento Estadisticas Macroeconomicas

Nota: Ls suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido 3 aproximaciones.

" Revisado
* Prefiminar

*Estimado
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C. Sector Fiscal

1. Cuenta Financiera de la Administracion Central

Cuenta Financiera de la Administracion Central

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa
20097 20107 2011%
2010/2009: 2011/2010

Ingresos Totales 47.006.7 50.494.4 56,9247 7.4 12.7
Ingresos Corrientes 41.986.7 46.416.2 53.192.0 105 14.6
Ingresos Tributarios 39.035.0 43,1725 49524 1 10.6 14.7
Ingresos no Tributarios 21948 29057 32044 32.4 10.3
Transferencias Corrientes 756.9 338.1 3208 -55.3 S
Ingresos de Capital 5.020.0 4,078.1 3,7326 -18.8 -85
Transferencias [Donaciones) 5.020.0 4.078.1 3.632.6 -18.8 -10.9

Ctros Ingresos de Capital 0.0 0.0 100.0 0.0
Gastos Corrientes 51.351.0 53,663.6 56,756.4 45 5.8
Gastos de Consumo 38.173.4 39.302.9 40.057.3 3.0 1.9
Remuneraciones 29 938 4 31,9079 32,1445 6.6 0.7
Bienes y Servicios 22350 7.395.0 7.9128 -10.2 70
Intereses netos 2,008.6 2,900.7 4.520.0 14 4 55.8
Externos 836.7 7191 974.2 -141 355
Internos L1719 2.181.6 35458 86.2 52.5
Transferencias Commientes 11.169.0 11.460.0 12,1792 2.6 6.3
Ahorro en Cuenta Corriente -9.364.3 -7.247 4 -3.564.4 -22.6 -50.8
Gastos de Capital y Concesion Neta de Préstamos 12.318.0 10.797.2 15.466.1 -123 432
Inversién Real 7.629.6 4,958.9 5.560.2 -35.0 12.1
Transferencias de Capital 65152 6,225.6 9.909.2 -44 59.2
Concesidn MNeta de Préstamos -1,826.8 -387.4 3.3 -78.8 -99.1
Total Gasto Neto 63,669.0 64.460.8 72,2225 1.2 12.0
Ahorro [+] Déficit |-} -16,662.3 : -13,966.5 : -15,297.8 -16.2 9.5
Financiamiento 16.662.3 | 13.966.5 | 15.297.8 -16.2 9.5
Financiamiento Externo Neto 2,505.9 7.450.1 8.987.9 197.3 206
Crédito Externo Neto 3.156.1 7.6055 g.114.8 141.0 19.8
Utilizacidn G411.2 8.808.1 11.354.3 374 289
Amortizacién -3.255.1 -1.202.6 -2.2395 -63.1 86.2
Ctros -650.2 -155.4 -126.9 -76.1 -18.3
Financiamiento Interno Neto 14.156.4 6,516.4 6,309.9 -54.0 -3.2
Crédito Internc Meto 2.406.1 12.968.7 13.007.2 543 0.3
Oiras Transacciones Financieras Metas 5.750.3 -6,452.3 -6,697.3 38

Fuente: S=fin v BCH

YCifras del financiamiento elaboradas por el BCH
"Revissdo

* Prefiminar

~Estimado

¢
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2. Deuda Interna de la Administracion Central, por Tipo de Deuda

Deuda Interna de I2 Administracion Central, por Tipo de Deuda

(Saldos en millones de lempiras)

20117
2009 2010% . . Ajuste de
Utilizacion : Amortizacion Tipo de Saldo

Cambio
Deuda Colocada por BCH Z21,718.5 36.570.4 17.475.9 -7.106.1 2.4 46,942.5
Bonificada 17.591.5 36.249.2 17.475.9 -7.068.3 0.0 46,656.8
Mo Bonificada 4.127.0 321.2 0.0 -37.9 2.4 2857
Deuda Colocada Directamente 1.269.8 8497 600.0 -312.2 0.0 1.137.5
Bonificada 4568.4 3494 0.0 -101.4 0.0 2479
Mo Bonificada 801.4 500.4 G00.0 -210.8 0.0 889.6
Total Deuda 22,9883 37.420.1 18.075.9 -7.418.4 2.4 48.080.0
Bonificada 18.059.9 36.598.5 17.475.9 -7.169.7 0.0 +6.904.7
Mo Bonificada 4,928.4 821.6 G00.0 -248.7 2.4 1.175.3

Fuente: t=fin y BCH
"Revisado
*Prefiminar

3. Deuda Interna de la Administracién Central, por Tenedor

Deuda Interna de la Administracion Central. por Tenedor

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa
2009 20107 z011™
2010/2009: 2011/2010| 2010/2009: 2011,/2010
Banco Central de Honduras 4,342 9 81848 81225 3.841.9 -62.3 885 08
Sistema Financiero Privado 7.873.0 8.594.7 14,0231 721.7 3.428.4 9.2 63.2
Crganismos Descentralizados 8.988.9 17.635.3 20.242.5 8.646.4 2,607.2 96.2 14.8
Crganismaos Desconcentrados i1 97.1 ai.1 16.0 -16.0 197 -165
Gobiernos Locales 238 374.5 16.7 350.7 -357.8 1.473.5 955
Sistema Privado no Financiero 1.678.7 2.533.7 5.594.1 855.0 3.060.4 50.9 120.8
Total 22,988.4 37.420.1 48.080.0 14,431.7 10,659.9 62.8 285

Fuente: Sefin y BCH

Ingluye bancos comercialer, bancos de desarrodio y companis:s de seguro

Revisado

® Preliminar
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1.

Panorama de las Sociedades Financieras

Panorama de las Sociedades Financieras

(Saldos en millones de lempiras)

Memoria Anual 2011

Variacion absoluta Variacion relativa
2009 2010 2011
201072009 2011/2010| 2010/2009: 201172010
Activos frente a no residentes (K] 61.8652 71.3725 74.903.7 9.507 3 35311 15.4 +9
Activos Externos N N .
Nezos (AEN) Pasivos frente & no residentes 2] 16,733 .4 17.106.4 18.277.9 3730 Li71.4 22 6.8
AEN 12)=11-2) 45.131.8 54.266.1 56.625.8 9.134.3 2.359.7 20.2 4.3
Gobierno Central, (neto) (4] 960.3 2,678.0 8.945.6 1.717.7 6,267.7 178.9 234.0
Sociedades plblicas no financieras (5] 655.9 751.8 7308 95.9 -Z1.0 14.6 -2.8
) Gobiernos locales (&) 25414 27638 4.050.3 2223 1.286.6 87 46.6
Activos Internos
(A1) Otras sociedades no financieras 7] 71.052.2 71.931.0 74.403.0 878.8 24719 1.2 3.9
Hogares e ISFLSH =] 70.730.6 74.143.6 86.667.7 3.413.0 12.524.1 +.8 16.9
Qtras partidas (neto) (9] -53.796.2 58.182.8 -62,405.0 -4,386.6 -4,222.2 8.2 73
Al [10)={4:9} 92 1442 94.085.4 (112,392 4 1.941.2 18,307.0 2.1 19.5
Activos= Pasivos (11)=(3+10)=(12:18) | 137,276 .0 1483515 ' 169.0182 | 11.0755 206667 8.1 13.9
Billetes y monedas en poder del plblico (12) 12.971.2 14.685.83 16.198.6 1.714.6 1.512.8 13.2 10.3
Depdsitos MM (13) 84.620.7 94.197.3 107.798.9 9.576.6 13,601.7 1.3 4.4
ME (14] 35.649.8 35.375.6 +0.044.8 -274.3 4+,669.3 -0.8 13.2
Fasivas Valores MM (15]) 3.6 35 3324 o1 3289 -3.2 -
ME (16} 3689 255.6 2095 -1133 460 -30.7 -18.0
Reservas técnicas de seguros (17} 2.725.7 2.949.0 3.318.7 2233 369.7 8.2 12.5
Q1ros pasivos (18] 936.2 884.9 1.115.3 -51.3 2304 5.5 26.0
Tipo de cambio 18.8951 18.8951 19.0484 0.0 0.2 0.0 0.8

Fuente: Deparcamento Programacion y Andlisis Financiero, BCH

2. Panorama de las Sociedades de Depésito

Panorama de las Sociedades de Depasito

[S2ldos en millones de lempiras)

2009 2010 2011 Variacion absoluta Variacion relativa
2010/2009 2011/2010| 201072009} 201172010
Activas  :Activos frente 2 no residentes (n 50,376.3 70,166.6 73.627.9 9,789.8 3.461.3 16.2 4.9
Externos Netos: Pasivos frente 2 no residentes (2] 16.194.0 16,6155 17.662.5 421.6 1.046.9 2.6 6.3
(AEN) AEN 13)=11-2) 441828 | 535510 5509655 9,368.2 2414.4 z1.2 45
Gobierne Central, {neto) 4 1.3917 32941 9.386.6 1.502.4 6.092.4 1367 184.9
Sociedades plblicas no financieras (5] 655.9 751.8 730.8 95.9 -Z1.0 4.6 -2.8
Gobiernos locales (6) 2.541.4 276338 4.050.3 2223 1.256.6 87 46.6
Activos Otras sociedades financieras (7] 8.940.2 10.993.4 10.724.8 2.053.2 -268.6 23.0 -2.4
Internos (Al) | orras sociedades no financieras (8 68,597.1 59,549.7 72,2925 12525 2,442.8 1.8 35
Hegares & ISFLSH (9 70.062.9 73.509.9 86.096.5 3.546.9 12.486.7 s.1 17.0
Ortras partidas (neto) (10} 56,505.1 51,2585 -57.082.3 -4,753.4 5.823.8 2.4 9.5
Al (11)}=(4:10} 95.684.3 100.004.1 :116.199.2 4.319.9 | 16,1950 45 16.2
Activos= Pasivos (12)=(3+11)=(13:19} | 139,867.1 :153,555.2 | 172,164.6 | 13,688.1 18,609.5 9.8 12.1
Billetes y monedas en poder del publico (13) 12,9712 14.685.8 16.198.6 17146 15128 132 103
Depésitos transferibles pn (14] 19.423.3 22,6895 25,026.6 3.266.3 2.337.0 16.8 10.3
Dinerc en ME (15] 5.047.1 57229 5.770.5 675.8 47.6 13.4 0.8
Sentido  !Otros depdsitos MN (16) 69.127.8 76.887.4 87.464.1 7.759.6 10.576.7 1.2 13.8
Amplio [DSA} ME (17 31,7846 31,4345 35,4830 3501 40485 11 129
Valores MN (18] 677.6 1.496.6 1.681.7 819.0 185.1 1209 12.4
ME (19] 836.4 5334 540.0 -198.0 984 23.7 -15.4
Tipo de cambio 18.8951 18.8951 19.0484 0.0 0.2 0.0 0.8
Fuente: Depsrismento Programacian y Analisis Financiera, BCH
|-
—
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3. Panorama del Banco Central de Honduras

Panorama del Banco Central de Honduras

(S3ldos en millones de lempiras)

2009 2010 2011 Variacién absoluta Variacién relativa
201072009 . 2011/2010| 2010/2009  2011/2010
Activos frente a no residentes ; Activos de reserva oficial [} 44,0354 55.387.1 57.965.0 11.351.7 25779 258 47
Activos Ortros (2} 4.212.4 42147 +,254.7 23 40.0 o.1 0.9
Externos Pasivos frente a no residentes | Corto plazo (3] 4.047.0 4.004.8 4.235.5 423 2307 -1.o 5.8
Metos Largo plezo (4] 3.263.7 32346 3,247.0 29.1 12.4 09 0.4
(AEN] Reservas internacionales netas (3)=(1-3) 39.988.4 51.382.¢4 53.729.6 11.394.0 23472 285 1.6
AEN 16)=11+2)|3+4) 40,937 2 52,3625 54.737 3 11,4253 23747 279 45
Gobierno Central, {neto) (7} 6,705.2 8,524.4 12,909.3 1.819.2 43849 27.1 51.4
Sociedades plblicas no financieras i8) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobiernos locales (9) +2 00 00 42 oo (eX]
Activos
Intermnos Otras sociedades financieras (10) 6.518.1 9.004.9 9.000.0 2.486.8 4.9 38.2 0.1
(Al} Otras sociedades de depasito (1 oo 3400 00 340.0 -340.0 00
Otros sectores residentes (12) [ X] 0.0 0.0 0.0 00 0.0 e X]
Otras partidas [neto) 113) 6781.2 6.583.6 7.613.5 197.6 -1.029.8 2.9 15.6
Al (14)=(7 al 13} 64463 11,2857 14.2958 4.839. 4 3.0101 751 267
AEN-+Al=Base Monetaria Amplia (15)=6)+(14]=(16:18) | 47.383.5 : 63.648.2 : 69,033.1 | 16.264.7 5.384.9 34.3 8.5
Base Base monetaria restringida iBiHEtEsy monedas en circulacion (16) 17.705.7 199332 21,3578 22276 1.4245 126 71
Monetaria :Depésitos y valores para encaje (17) 10,752.8 12,059.6 12,922.4 1.306.9 862.8 12.2 7.2
AMPI3  {Gros pasivos (18] 18.925.0 31,655.4 34.752.9 12.730.3 3.097.5 67.3 9.8
Tipe de cambio 18.8951 18.8951 19.0484 0.0 0.2 0.0 0.8
Fuente: Departamento Programacion y Andlisis Financiere, BCH
4. Panorama de las Otras Sociedades de Depdsito
Panorama de las Otras Sociedades de Deposito
(Saldos en millones de lempiras)
Variacién absoluta Variacion relativa
2009 2010 201
2010/2009: 2011/2010| 2010/2009: 2011/2010
Activos Activos frente 2 no residentes (] 12,128.9 10,564.8 11.408.2 -1.564.2 843.4 -12.9 8.0
Externos  iPasivos frente 2 no residentes (2] 8.883.3 9,376.2 10,180.0 492.9 803.8 55 8.6
Netas [AEN) AEM (3)=(1-2] 32457 1.188.5 12282 | 2057.1 39.7 63.4 33
Gobierno Central, (neto) (4] -5.3135 -5.230.3 -3,5227 83.2 1.707.6 -1.6 -32.6
Gobiernos locales (5] 2,537.2 2,763.8 4,050.3 226.6 1.286.6 8.9 46.6
Sociedades publicas no financieras [{:]] 655.9 751.8 7308 95.9 210 14.6 -2.8
Billetes y monedas ¥ 47345 5.247.5 5.159.1 513.0 883 10.3 1.7
Activs Bance Cenwral | Depositos (8] 10,354.3 11,629.1 14.033.2 1.274.8 2,404.1 123 20.7
Internos [Al) Valores (9] 16,800.4 28,7333 30,8795 11.932.9 2,146.1 71.0 75
Otras sociedades financieras (10} 2,4221 1,988.5 1.724.8 -433.6 -263.7 -17.9 -13.3
Otras sociedades no financieras (11 68,597.1 69.849.7 72,2925 1.232.5 24428 1.8 35
Hogares e ISFLSH (12} 70.062.9 73.609.9 86,096.5 3.546.9 12,486.7 5.1 17.0
Otras partidas (neto) (13} -49.447.5 -55.083.3 -59.783.3 -5.635.9 -4.700.0 14 85
Al [14)={4:13) 121,403.6 134,259.9 ' 151,660.7 12,856.3 17,400.8 10.6 13.0
Activos=Fasivos (15)=(3+14)=(16+17] | 124,649.3 ' 135,448.5 ' 152,888.9 10,799.2 17,440.5 87 12.9
Pasivos ?DEpéSitDstran:fEriblEs (16} 23,836.6 27,2183 30,060.8 3.381.7 2,8425 142 104
i Otros depositos y valores (17] 100,812.7 108,230.2 122.828.1 7417 .4 14,597.9 74 135
Tipo de cambio 18.8951 18.8951 19.0484 0.0 0.2 0.0 0.8

Fuente: Departamento Programacion y Andiisis Finangiero, BCH
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5. Panorama de las Otras Sociedades Financieras

Panorama de las Otras Sociedades de Financieras

(Saldos en millones de lempiras)
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Variacion absoluta

Variacion relativa

2009 2010 2011
2010/2009: 2011/2010| 2010/2009: 2011/2010
Activos  [Activos frente a no residentes (4] 1.488.4 1.205.9 1.275.7 -2825 69.8 -19.0 58
Externos  |Pasivos frente a no residentes 2] 539.4 490.9 6154 -38.5 1245 g0 254
Metas [AEN] AEN 31=11-2} 949 0 7150 6603 2339 547 246 76
Gobierno Central. (neto) ] 4315 -616.2 -440.9 -1847 1752 428 -28.4
Gobiernos locales (5] 0.0 0.0 0.0 0.0 oo 0.0 0.0
Sociedades pablicas ne financieras (] 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Billetes v monedas 7] 0.3 05 0.4 02 0.1 76.7 -27.3
Activos BanAED ?Depésitciy\falores ] 393.8 895.9 360.6 502.1 5353 127.5 -59.8
Internas (Al) Central {Otros activos (9] 692.2 1.553.1 1.617.2 860.9 &4.1 124.4 +.1
Otras sociedades de depdsito (10} 17,7825 20,5184 21,5926 27358 1.074.2 15.4 52
Sociedades no financieras (11 2,455.0 2,081.3 2,1105 -373.7 29.1 -15.2 1.4
Hogares e ISFLSH (12} 667.7 533.8 571.2 -133.9 374 =201 7.0
Qtras partidas (neto) (13) -19.268.4 -22,2345 -22.675.4 -2,966.0 -440.9 15.4 2.0
Al (14)=(%:13) 2.291.6 2,732.4 3,136.1 440.8 403.7 19.2 14.8
Activos= Pasivos (15)=3+14]={16+17) | 3.240.6 3.447.4 3,796.4 206.8 349.0 6.4 10.1
Pasivos ?Reservas técnicas de seguros [16) 2,725.7 2,949.0 33187 2233 3697 82 12.5
:Orras obligaciones al sector publico residente [17]) 5149 493.4 477.7 -16.4 -20.7 3.2 4.2
Tipo de cambic 18.8951 18.8951 19.0484 0.0 02 0.0 0.8
Fuente: Departamento Programacion y Analisis Financiero, BCH
\- I
—
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1. Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras

|Saldo en millones de lempiras)

Concepto 2009 2010 2011 vaniacion relativa
2010/2009: 2011,/2010
Activo
Activos Internacionales 46.816.3 57.894.7 59.854.6 237 3.4
Cro y Divisas 37.770.3 49.004.5 51.006.7 29.7 4.1
Tenenciz DEG 3.103.7 3.0157 29372 -2.8 -2.6
Aporte en Oro y Divizas a Instituciones Internacionales 2.443.2 2,427 .4 2.444.4 0.6 0.7
Aportes MM Instituciones Internacionales 3.499.1 34471 34663 -1.5 0.6
Crédito e Inversiones 23,206.9 30.826.6 32,2212 32.8 4.5
Sector Plblico 16,706.9 21,486.6 23.221.2 28.6 g1
Sector Financiero 6,500.0 9,340.0 9,000.0 43.7 3.6
Propiedades 176.6 178.1 2230 0.8 252
Propiedad, Inmueble y Equipo 3409 3649 4275 70 17.2
Mencs: Depreciacion acumulada 1643 186.8 2045 13.7 95
Otros Activos Internos 1.8193 2.080.7 27276 144 311
Total Activo 72.019.1 90.980.1 95.026.4 263 4.4
Pasivo
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 1.923.7 1.964.0 2.005.8 2.1 21
Cbligaciones con el FMI 1.312.3 1.289.2 1.295.6 -1.8 0.5
Otras Obligaciones G114 674.8 710.2 10.4 5.2
Endeudamiento Externo a Corto y Mediano Plazo 52976 5.104.0 4.975.6 3.7 -25
Emision Monetaria 17.705.7 19,9332 21,357.8 12.6 71
Billetes en Circulacion 17,4941 12.711.5 21,1233 12.7 7.2
Monedas en Circulacién 211.6 221.7 2345 4.8 58
Depdsitos 19.952.1 23.698.6 21,7037 18.8 -8.4
Sector Publico 7.835.8 9.325.2 7.8724 9.0 -15.6
Sector Financiero 10.770.3 12,289.1 13.595.2 141 10.6
Otros Depdsitos 1.346.0 2.084.3 236.1 54.9 -28.7
Titulos y Valores del BCH 18,669.4 32,208.2 35.256.4 725 2.5
Asignaciones Especiales de Giro 3.668.6 3.603.9 3.621.9 -1.8 0.5
Otros Pasivos Internos 1,971.2 1,449.1 3.003.0 -26.5 107.2
Total Pasivo 69,1883 87.961.0 91,9242 27.1 45
Capital y Reservas 2,830.8 3.019.1 3.102.2 6.7 28
Capitsl 225.6 2257 2273 0.0 0.7
Reservas 2.605.2 2.793.4 28749 7.2 29
Total Pasivo y Capital 72.019.1 90.980.1 95.026.4 263 4.4
Activos y Fasivos Contingentes 348.6 234.6 215.7 -32.7 8.1

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH
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