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En el Banco Central de Honduras somos
B responsables de velar por el mantenimiento del
valor interno y externo de la moneda nacional y
el buen funcionamiento y estabilidad de los
sistemas financieros y de pagos del pais.

VISION

Ser reconocida como una Institucion lider que
ejerce con autonomia y calidad profesional sus
funciones, contribuyendo a la estabilidad de
precios, lo que coadyuvara al crecimiento
economico sostenido.
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A. PANORAMA ECONOMICO INTERNACIONAL'

. ENTORNO MUNDIAL

Segun el informe “Perspectivas de la Economia Mundial”
(WEO, por sus siglas en inglés), publicado por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) en enero de 2022, la
recuperacion de la economia mundial continla, pese a las
multiples dificultades observadas a causa de la rapida
propagacion de las distintas variantes de la pandemia de la
Covid-19; este organismo destaca que varios paises han
vuelto a instituir restricciones a la movilidad de personas,
para contener el avance de la pandemia, considera que el
encarecimiento de la energia eléctrica y los impases en el
suministro de bienes y servicios han conducido a una
inflacion mas alta y generalizada de lo previsto,
principalmente en los Estados Unidos de América (EUA) y en
diversas economias de mercados emergentes y en
desarrollo.

En razén de lo anterior, el FMI estima que la economia
mundial crecerd 5.9% en 2021 y pronostica 4.4% en 2022 y
3.8% en 2023. La revision a la baja en 2022 se fundamenta
en el bajo desempefio de las economias avanzadas, debido
en parte a los trastornos del suministro y el repliegue
anticipado de la politica monetaria acomodaticia. En los
paises en desarrollo las proyecciones estan vinculadas a una
pronunciada divergencia e incertidumbre en comparacién a
los paises de alto ingreso, por la falta de infraestructura
sanitaria, asi como por el sobreendeudamiento. Sin
embargo, a lo largo del 2022 se espera que los
desequilibrios entre oferta y demanda se corrijan, asimismo
se prevé que los precios de la energia y alimentos subiran a
un ritmo menos intenso.

El FMI estima un crecimiento econdémico para los EUA de
5.6% en 2021 y proyecta 4.0% en 2022 y 2.6% en 2023,

Perspectivas de Crecimiento de la Economia Mundial

(En porcentajes)

20218 2022""

Economia Mundial 59 44 38
Economias Avanzadas 50 39 26 1
Economias de Mercados Emergentes 48 47
y en Desarrollo

68 24 26

América Latina y el Caribe

¥

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2022, FMI.

¢/ Estimaciones.

P Proyecciones.

Perspectivas de Crecimiento de Economias Seleccionadas

(En porcentajes)

EUA Zona Euro China

2021¢/ 8.1
2022r74.8
2023p75.2

2021¢ 5.6
202207 4.0
202377 2.6

2021¢/ 5.2
2022r7 3.9
202307 2.5

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2022, FML.
¢/ Estimaciones.

P Proyecciones.

dichas previsiones estan sujetas a la menor probabilidad de aprobacion del programa fiscal “Build Back
Better”, el repliegue anticipado de la politica monetaria acomodaticia y las persistentes perturbaciones del

" Informe Perspectivas de la Economia Mundial publicado en enero de 2022, FMI.
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suministro de bienes y servicios. Para la Zona Euro, se espera un crecimiento 5.2% en 2021, 3.9% en 2022
y 2.5% en 2023, basado en los resurgimientos de brotes de la pandemia y en la escasez de suministros.

Para las economias de mercados emergentes y en desarrollo se prevé un dinamismo de 6.5% en 2021,
4.8% en 2022 y 4.7% en 2023; congruente con una actividad econdmica lenta, un intercambio comercial
con perturbaciones y menor consumo privado de algunos paises. Finalmente, para América Latina y el
Caribe, el FMI estima un crecimiento econdmico de 6.8% en 2021 y proyecta 2.4% en 2022 y 2.6% en 2023,
impulsado por el comportamiento de Brasil y México, dado el encarecimiento de los bienes importados y
la perspectiva de una demanda externa mas débil.

INFLACION

Las previsiones de inflacidn para las economias avanzadas Indice de Precios al Consumidor

son de 3.1% para 2021, 3.9% para 2022 y 2.1% para 2023,y o porenaien s deemore e 2020
para las economias emergentes y en desarrollo de 5.7%,
5.9% y 4.7%,; respectivamente. De acuerdo con el referido

=== Rango de Tolerancia

Republica Dominicana 8.50

|

informe, las presiones inflacionarias se atribuyen a los Panama 282
descalces entre la oferta y la demanda producidos por las Nicaragua H 721
variantes de la pandemia, lo que a su vez generaria Honduras s b

presiones de precios mas sostenidas y crecientes
expectativas inflacionarias que anticiparian la normalizacion
monetaria en las economias avanzadas.

Guatemala 3.07

El Salvador 6.11

Costa Rica 3.30
En congruencia con lo anterior, en el Ultimo trimestre de 00 10 20 30 40 50 60 70 80 90
2021, el nivel de los precios al consumidor en la regidn ruente: secretaria tjecutiva del Conseio Monetario Centroamericanoy BCH.
centroamericana  continué  presentando  variaciones ey Fenamane esbiecen angos delernca parslainfacon
interanuales heterogéneas entre los paises, teniendo como factor comun los aumentos en los precios del
petroleo, alimentos y vivienda, pero con intensidades distintas en razon de factores estructurales de cada
economia. En la mayoria de los paises, la inflacién se ha mantenido cercana a las metas establecidas por
sus autoridades monetarias, con excepcién de la Republica Dominicana que ha tenido un repunte calificado
como temporal por sus autoridades.

T

B. COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA HONDURENA

1. ACTIVIDAD ECONOMICA, INFLACION Y SALARIO MINIMO

La economia hondurena al cierre de 2021 mostré un crecimiento de 11.5%, indicando una consolidacion de
la fase de recuperacion iniciada en marzo de 2021, después que un afo atrds fuera afectada de manera
significativa por los dafios de la pandemia y el impacto de las tormentas tropicales Eta e lota. Por su parte,
la inflacién interanual a diciembre de 2021 se ubicé en 5.32%. En tanto, el salario minimo promedio mensual
aumento interanualmente 5.8% en 2021.

Subgerencia de Estudios Econémicos
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1.1. DESEMPENO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

En 2021, el Producto Interno Bruto (PIB) real crecié 11.5%, PreductoInterno Bruto a Precios Constantes
debido a la recuperacién de las actividades econdmicas (Crecmento Anualen Porcenties)

sustentada en el avance del proceso de vacunacion, asi

como la adaptacién a las medidas sanitarias; evidenciado en 80

la mayor demanda externa de los principales socios

comerciales, y el aumento de la demanda interna, reflejada

en altos niveles de consumo e inversion privada; lo anterior, 00 [ -

en linea con el alza del ingreso disponible de los hogares y 2019” 2021
empresas, determinado por el flujo de remesas familiares y
la recuperacién parcial de los empleos formales. 80 90

12.0

4.0

pr/

-40

En ese sentido, todas las actividades econdmicas registraron 120

incrementos, las que mas contribuyeron fueron la Fuente:Deprament e stadistias Mocrosconmics, 51
Intermediacion  Financiera, Industria  Manufacturera, # proyectado

Comercio; asi como Hoteles y Restaurantes. Cabe destacar,

la recuperacion en el Ultimo trimestre de las actividades agricolas, que fueron afectadas considerablemente

a finales de 2020.

OFERTA GLOBAL

En términos constantes la oferta global denotd un alza de 21.0% (contraccion de 12.7% en 2020), explicada
principalmente por los resultados de la oferta interna, generada por el aumento en el Valor Agregado
Bruto (VAB) de las diferentes actividades econdmicas (10.3%), asi como las mayores importaciones de
bienes y servicios (37.8%).

El comportamiento observado en la oferta doméstica fue ©Oferta Global en Valores Constantes

(Variaciones porcentuales)

determinado  principalmente por la Intermediacion .o

‘
7 /
b @2019” w2028 m20217"

Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones, con un s, | 3.
crecimiento de 18.7% (-0.9% en 2020), dada la recuperacion .., o | 242
de los ingresos por comisiones en los servicios prestados
por el uso de tarjetas de crédito, débito, servicios @, =
cambiarios y por el margen de intermediacion financiera, = ,, .os e . ¢
derivado de la reduccion en las tasas pasivas del sistema | ' . 24
financiero. e 27 e -

240 es
La Industria Manufacturera denoté una recuperacién de e e Svbvenciones  Bitnes y Semios
20.0% (-14.0% en 2020), asociado al alza en los pedidos de lec;i;v' -

Prendas de VeStir y PrOdUCtOS TeXtiIeS; y Ia FabricaCién de Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

®/ Preliminar

Maquinaria y Equipo (arneses) destinados .,
fundamentalmente al mercado estadounidense; asi como
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por el aumento en la produccién de Alimentos, Bebidas y Tabaco, por la elaboracién de bebidas alcohdlicas
y no alcohdlicas y productos carnicos. De igual forma contribuy6é positivamente el desempeiio en la
fabricacién de Minerales no Metalicos, por el incremento en la fabricacién de cemento y de articulos de
hormigdn, dada la reactivacion en la construccion.

Asimismo, en Comercio se registréo un aumento de 15.0% (-11.5% en 2020), determinado por la demanda
de bienes e insumos para la industria y para consumo final de los hogares, particularmente en bienes como
alimentos y bebidas; equipo de transporte; aparatos de uso doméstico; aparatos de radio, television y
comunicaciones; productos refinados del petroleo; y productos farmacéuticos.

Los servicios de Hoteles y Restaurantes denotaron una recuperacién de 50.0% (-46.3% en 2020), explicada
por el dinamismo en los servicios de comidas y bebidas, que han mejorado paulatinamente sus ingresos,
efecto de la reapertura de establecimientos y de la consolidacion en la modalidad de ventas a domicilio y
pedidos para llevar, a través de plataformas en linea y auto servicio. Por su parte, los Hoteles registran un
alza por la reactivacion parcial del turismo a nivel nacional.

En cuanto a los servicios de Transporte, su variacién positiva de 14.5% (-24.4% en 2020), se debié al
desempefio del transporte de carga terrestre y maritimo, derivado del movimiento de carga de bienes
importados y exportados, de igual manera, el transporte urbano e interurbano se incrementd. No obstante,
las actividades de almacenamiento se redujeron por efecto de la disminucion en el area ocupada para
acopio.

Los servicios de Telecomunicaciones crecieron 2.5% (3.3% en 2020), influenciado por un mayor volumen
de minutos cursados de telefonia movil, asi como por alza en los servicios de internet residencial y
corporativo, y televisién por cable, derivado de la oferta y diversificacion de servicios bajo la modalidad de
paquetes promocionales.

De igual manera, la actividad de Construccion denot6 un cambio positivo de 9.1% (contraccion en 25.4%
en 2020), determinada por la dinamica de la inversion. La construccion privada -particularmente- en las
edificaciones residenciales, se vio favorecida por los incentivos y tasas de interés subsidiadas como parte
de las politicas publicas para dinamizar la construccion de viviendas. Adicionalmente, se reactivaron las
construcciones de tipo comercial después que en 2020 se habian paralizado parcialmente por las medidas
de confinamiento generadas por la pandemia de la Covid-19.

La construccion realizada con inversion publica también reflejé un crecimiento, dado las mayores
inversiones en carreteras, transporte y obras publicas, particularmente en obras de infraestructura vial,
desarrollo empresarial, proyectos a mediano plazo, y la reconstruccion de infraestructura dafada por las
tormentas tropicales Eta e lota.

Por otra parte, las actividades de Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca, en su conjunto,
mostraron un leve incremento de 0.3% (-6.3% en 2020), dado el comportamiento favorable del cultivo de
camaron, cria de aves de corral, cultivo de tubérculos, hortalizas y cafeé.

Subgerencia de Estudios Econémicos
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DEMANDA GLOBAL

La demanda global mostré un aumento de 21.0% (-12.7%
en 2020), resultado del crecimiento en la demanda interna
y externa; lo que ha generado mayor consumo final y
Formacion Bruta de Capital Fijo (FBK).

Por tipo, la demanda interna se incrementd 18.8% (-8.8 en
2020), principalmente por el consumo final privado, que
mostré una variacion positiva de 13.4% (-6.2% en 2020),
debido a la disponibilidad del ingreso de los hogares,
derivado de la recuperacién de las remuneraciones en
congruencia con el desempefio de las actividades
econdmicas y la recepcion de remesas familiares.

El consumo publico crecié 8.9% (2.9% en 2020), por los
mayores pagos de remuneraciones para el sector salud y

Demanda Global en Valores Constantes

(Variaciones porcentuales)

60.0 Demanda Interna

LiGastos de 54.1
Consumo Final

400 ginversion

Interna Bruta
20.0
12.7

42

0.0 = L_
-5.0

-20.0 -16.4

-40.0

2019”2020 2021™

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

p/ Preliminar
pr/ Proyectado

Demanda Externa

24

2019”

26.2

2020”

2027

alza en las compras de medicamentos y vacunas realizadas para seguir afrontando la crisis sanitaria.

Por otra parte, la Inversion Interna Bruta? aumentd 54.1% (-26.2% en 2020), explicado por el aumento de
la FBK en 40.1% (-23.8% en 2020), principalmente del sector privado, el cual adquirié mayores bienes de

capital para la industria procedentes del exterior.

La expansidn de la demanda externa se ubico en 26.2% (-20.4% en 2020) por el alza de las exportaciones
de prendas de vestir, maquinaria, aparatos eléctricos y sus partes y piezas (arneses), café, plasticos y sus

manufacturas; camaron cultivado y pifias.

AHORRO NACIONAL BRUTO

El Ahorro Nacional Bruto (ANB) represent6 21.6% del PIB,
inferior en 0.6 pp al de 2020; explicado por la disminucién
en los niveles de ahorro precautorio; debido a la menor
incertidumbre de los agentes econdmicos lo que se refleja
en el incremento del consumo de bienes y servicios.

Asimismo, las remesas familiares se incrementaron en
mayor proporcién que el afio precedente, alcanzando una
participacion en 2021 de 25.6% del PIB y 30.5% del Gasto
de Consumo Final de los Hogares.

2Incluye la variacién de existencias.
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

A diciembre de 2021, la inflacion interanual, medida a
través de la variacién del indice de Precios al Consumidor
(IPC), fue 5.32%, el comportamiento interanual estuvo
influenciado principalmente por el incremento de precios
de algunos alimentos, tanto de origen agricola como
industrializados, servicios de alquiler de vivienda, gas
guerosene, muebles y articulos para el hogar, prendas de
vestir y calzado y combustibles de uso vehicular.

La inflacion interanual fue resultado principalmente de la
contribucion de los rubros: “Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas” con 2.10 pp; "Alojamiento, Agua, Electricidad,
Gas y Otros Combustibles” con 0.82 pp; “Muebles vy
Articulos para la Conservacion del Hogar” con 0.53 pp;
“Prendas de Vestir y Calzado” con 0.51 pp; “Recreacion y

1.2. COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS INTERNOS

Inflacion y Rango de Tolerancia

(Variaciones porcentuales interanuales)

6.0 ,
Rango de Tolerancia

4.00% + 1.00 pp
5.0 e ——

40

3.0 - wmlle = fem - . - - .

20

0.0

2019 2020

2021

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH.

Cultura” con 0.33 pp; “Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” con 0.31 pp; “Transporte” con 0.26 pp; “Cuidado
Personal” 0.20 pp; “Salud” con 0.17 pp; “Educacion” con 0.07 pp, "Bebidas Alcohdlicas y Tabaco” y

“Comunicaciones” con 0.01 pp, cada uno.

El rubro "Recreacién y Cultura” presentd un crecimiento
interanual de 8.59%, impulsado por mayores precios de
algunos articulos de entretenimiento como el televisor,
equipo de sonido, videojuegos y pelotas de futbol, entre
otros.

Por su parte, los precios promedio de los articulos y
servicios incluidos en la clasificacion "Muebles y Articulos
para la Conservacion del Hogar” crecieron en 8.20%,
resultado del encarecimiento de algunos muebles (juegos
de sala, comedor y camas) y electrodomeésticos (estufas de
gas y eléctrica, ventiladores, licuadoras y refrigeradoras);
también, se observo alza de precio en los servicios de
trabajadora doméstica y lavandera por cuenta propia; asi
como de articulos para la higiene (cloro, jabones solido y en
polvo).

indice de Precios al Consumidor
A diciembre de 2021

(Variaciones porcentuales interanuales)

Recreacion y Cultura

8.59

Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar
8.20
Alimentos y Bebidas no Alcohélicas
Prendas de Vestir y Calzado
1

Salud
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Combustibles
Cuidado Personal

Transporte

Bebidas Alcohdlicas y Tabaco

Educacior

2.26

Comunicaciones

0.0 4.0 8.0 12.0
Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econémica, BCH.

" Solo incluye servicios prestados por el sector privado.

El incremento interanual de 6.76% del indicador de precios de “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” fue
determinado por la subida en el precio de algunos alimentos (frijoles, huevos, repollo, pollo, manteca,
arroz, leche entera en polvo y pasteurizada, entre otros); asi como en el de los refrescos embotellados.
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La variacion del rubro de “Prendas de Vestir y Calzado” se situ6é en 6.42%, causada por el aumento en el
precio promedio de ciertas prendas de vestir (camisas, pantalones tipo jeans y ropa interior) y calzado para
adultos y nifos.

El indice del rubro de “Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles” crecié en 4.39%, debido
al alza en el valor del alquiler de vivienda, asi como del precio del gas querosene y en el suministro de
electricidad.

Por su parte, el rubro “Transporte” reflejé un incremento de 2.93%, explicado por el aumento en el precio
de los combustibles de uso vehicular (diésel y gasolinas super y regular), vehiculos y su mantenimiento,
bicicletas, el pasaje de bus interurbano, baterias, aceite y llantas para vehiculo; lo anterior compensado por
la rebaja en los precios del transporte internacional de pasajeros de avién.

Interanualmente, la variacion del indice Subyacente de Inflacién (ISI) fue 4.48%, por arriba del punto medio
del rango de tolerancia establecido en la Revision del Programa Monetario 2021-2022 (PM), y -aunque
denota una tendencia positiva- este resultado fue menor al obtenido en diciembre de 2020 (5.25%), cuando
algunos productos incluidos en este indicador presentaban choques de oferta importantes por las medidas
tomadas para reducir la propagacion de la pandemia, asimismo resulté inferior al crecimiento interanual
del IPC (5.32%) al mes analizado.

La variacion interanual del ISI se explica, en su mayoria, por el alza en el precio del servicio de alquiler de
viviendas, algunos alimentos industrializados, muebles y electrodomeésticos para el hogar (cama, juego de
sala, refrigeradora y estufa de gas, entre otros), prendas de vestir y calzado, articulos para la recreacién
(televisor, equipo de sonido y entradas a estadios de futbol), almuerzos y desayunos para consumo en
local.

1.3. SALARIO MINIMO

De conformidad al Acuerdo Tripartito sobre la Revision del  Salario Minimo Promedio Mensual
Salario Minimo, suscrito entre la Secretaria de Estado en los  (En lempiras y variaciones porcentuales)
Despachos de Trabajo y Seguridad Social, el Consejo Afos Monto Lt ty

~ . Relativa
Hondurefio de la Empresa Privada y representantes de las

centrales obreras, se aprob6 un salario minimo promedio 2019 9,443.24 6.0
mensual de L10,601.67 para 2021, superior en 5.8% 2020 10,022.04 6.1
respecto al promedio fijado para el afio previo (L10,022.04). 2021 10,601.67 5.8

Fuente: Secretaria de Trabajo y Seguridad Social.

2. SECTOR EXTERNO

El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) del Banco Central de Honduras (BCH) fue US$8,677.6
millones a diciembre de 2021, mayor en US$528.8 millones al registrado al cierre de 2020. La cuenta corriente
de la Balanza de Pagos de Honduras -como porcentaje del PIB- resulté en déficit de 3.2%, debido al
incremento en las importaciones de bienes y servicios, compensado en parte por el alza en las exportaciones
de bienes y servicios y los ingresos de transferencias corrientes, principalmente remesas familiares.

Subgerencia de Estudios Econdémicos
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2.1.  BALANZA DE PAGOS

El aumento de 458% en las Balanzade Pagos
importaCioneS de bienes y SerViCiOS esté (Flujos en millones de délares de los Estados Unidos de América)

acorde con la recuperacion de la Concepto 20197 20207 20217 omacenieRt
actividad econdmica a nivel internacional 1. CUENTA CORRIENTE -596.4 673.5  -888.0 -212.9 -231.9
. . Balanza de Bienes -3,360.8 | -2,557.9 | -4,707.8 -239 84.0
y IOcaI, atenuado parCIaImente por el Exportaciones 8,787.8 7,683.4 10,2222 -12.6 33.0
resultado positivo de las exportaciones Importaciones 12,1486 | 10,2413 | 14,9300 -15.7 458
de bienes SerViCiOS al incrementarse en Balanza de Servicios -1,228.6 = -1,135.2 @ -1,727.6 -7.6 52.2
y Ingresos 1,177.3 689.7 935.7 -414 357
33.0%, especialmente las de bienes para Gastos 24059 | 18249 = 26633 -242 459
c s . . Balanza de Bienes y Servicios -4,589.4 -3,693.1 -6,435.3 -19.5 74.3
transformacion; lo anterior genero en Balanza de Renta -1,901.4 | -1,616.4  -1,958.4 -15.0 212
2021 un déficit de cuenta corriente de la Ingresos 2035 412 1141 -306 -19.2
Pagos 21049 | 17576 @ 20725 -165 179
Balanza de Pagos de Honduras de Balanza de bienes, servicios y renta -6,490.8 | -5,300.5 & -8,393.7 182 58.1
US$888.0 millones (en 2020 superévit de Balanza de Transferencias 5894.3 | 59829 & 7,505.7 1.5 255
. 1I. CUENTA CAPITAL 194.5 551.0 300.5
US$673.5 millones). 11l. CUENTA FINANCIERA 1,400.6 649.1 1,171.7
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS -10.2 377 -170.5
o BALANCE GLOBAL 988.4  1,911.2 413.7
La balanza de renta contabilizd una V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS -988.4  -1,911.2 -413.7

dlferenCIa mayor en US$342 O ml||0neS Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

en comparacién al obtenido en 2020. En  jg® ) significa pérdidi signo O signiica ganancia.

tanto, la balanza de transferencias ©Preliminer

aument6 US$1,522.8 millones, principalmente por los ingresos de remesas familiares. Por otra parte, la
cuenta capital y financiera registraron entradas netas por US$300.5 millones y US$1,171.7 millones,

respectivamente.

2.1.1. BALANZA DE BIENES

El comercio de bienes mostré un déficit de US$4,707.8 millones, superior en US$2,149.8 millones frente a
lo obtenido en 2020, en particular por el incremento en las importaciones de mercancias generales
(materias primas, bienes de consumo, bienes de capital y combustibles), superando el aumento observado
en las exportaciones de bienes para transformacion y mercancias generales, tendencia derivada de la
recuperacion gradual de la economia doméstica, afectada fuertemente por la propagacion de la Covid-19
y las tormentas tropicales Eta e lota.

EXPORTACIONES

El valor de las exportaciones FOB (Free on Board, por sus siglas en inglés) de mercancias generales en 2021
fue US$5,045.4 millones, mostrando un incremento interanual de 21.8% (US$901.6 millones); por el
crecimiento de las ventas externas de café, aceite de palma, hierro y sus manufacturas, plastico y sus
manufacturas, oro, puros y camarones. Por su parte, las exportaciones de bienes para transformacion FOB
(maquila) sumaron US$4,979.5 millones; con un incremento interanual de US$1,587.7 millones (46.8%),
resaltando el alza indicada en la exportacion de productos textiles.

Subgerencia de Estudios Econémicos
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Durante 2021, las ventas externas de mercancias generales
con destino a Norteamérica totalizaron US$1,860.1 millones,
destacando el comercio con los EUA, pais que continud
siendo el principal mercado de los productos hondurefios,
de los que se destaca: café, banano y oro. Asimismo, a
Europa se exportaron productos por un total de US$1,460.7
millones, especialmente en bienes como café y aceite de
palma. A Centroamérica se exportd un valor de US$1,279.3
millones, principalmente: metales y sus manufacturas, y
jabones. Al Resto del Mundo se realizaron entregas por un
valor de US$608.9 millones.

El principal pais destino de los bienes para transformacion
(maquila) es los EUA, hacia donde se exportaron textiles y
arneses de uso automotriz, seguido por Centroamérica, de

Exportaciones FOB de Mercancias Generales 2021, Segun Destino */

(En millones de doélares de los Estados Unidos de América y distribucion porcentual)

5,045.4

4 Norteamérica I
[k Europa Exportaciones Totales
[ Centroamérica

B Resto del Mundo

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

?/ Preliminar
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes para
transformacion y oro no monetario.

articulos textiles -en su mayoria- hacia El Salvador y Nicaragua.

IMPORTACIONES

Las importaciones CIF (Cost, Insurance and Freight, por sus siglas en inglés) de mercancias generales
sumaron en 2021 US$13,216.5 millones, registrando un alza de 47.5% (US$4,258.8 millones) frente a lo
observado en el afio anterior (US$8,957.7 millones); comportamiento derivado de la recuperacién en la
actividad econdmica del pais, evidenciada principalmente en el desempefio de la industria manufacturera,

comercio, construccion privada y transporte.
ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

Norteamérica se mantiene como la region con la que
nuestro pais realizd el mayor intercambio comercial de
mercancias, desde donde se importaron US$5,306.4
millones en 2021, sobresaliendo los EUA como el principal
proveedor del pais, con una participacion de 33.3% del total
de las importaciones de mercancias generales. Los
principales productos importados fueron: combustibles,
vehiculos y prendas de vestir.

En tanto de Centroamérica se adquirieron productos que
totalizaron US$2,840.9 millones, superior en 33.1% con

Importaciones CIF de Mercancias Generales 2021, Segtin Procedencia

(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América y distribucion porcentual)

13,216.5

B Norteamérica Europa WCentroamérica [l Resto del Mundo | :
mportaciones

Totales

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
? Preliminar

relacion a lo registrado el afio previo, debido al alza en las importaciones de medicamentos, tubos y perfiles
de hierro, medicamentos, tubos y accesorios de plasticos. De Europa se importaron mercancias por un
monto de US$1,088.9 millones, especialmente medicamentos, abonos y maquinaria utilizada en la
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industria. Del resto del mundo se reportaron compras por US$3,980.3 millones. En el caso de las
importaciones de bienes para transformacion, contindan teniendo a los EUA como principal pais de
procedencia, destacando los textiles y materiales usados en la fabricacién de arneses.

2.1.2. BALANZA DE SERVICIOS

El déficit de la balanza de servicios fue US$1,727.6 millones,  Balanza deServicios

. , . ~ (En millones de doélares de los Estados Unidos de América)
US$592.4 millones mas que lo registrado el afo precedente.
Los ingresos por servicios registraron un monto de

[iBalanza de Servicios MilIngresos [ Egresos

3,000.0 26633

US$935.7 millones, con incremento interanual de US$246.0 24059

millones. Del total de los ingresos, el rubro de otros servicios 18249
(empresariales y comunicaciones) representd 46.6%; por su 4, 11773 .
parte, el rubro de viajes (turismo) registré6 el mayor 6000 —

incremento (US$220.3 millones). En cuanto a los egresos, 00

éstos totalizaron US$2,663.3 millones, reflejando un 6000

aumento de US$838.4 millones, resaltando el aporte de los 12000 = Yo by o
pagos por transporte en linea con la tendencia mundial en 1000 - b —
este rubro, otros servicios empresariales y servicios de o 0 o
viajes. Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

" Revisado
*/ preliminar

2.1.3. BALANZA DE RENTA

En 2021 presentd un desbalance de US$1,958.4 millones, superior en US$342.0 millones al del afio previo.
Los ingresos totalizaron US$114.1 millones, en su mayoria de intereses por tenencias sobre inversiones en
depdsitos que mantiene el sector privado y la Autoridad Monetaria en el exterior. Por otra parte, los egresos
sumaron US$2,072.5 millones, principalmente por las utilidades reinvertidas y dividendos distribuidos de
las empresas de inversion directa hacia sus inversores extranjeros, seguido por el pago de intereses,
particularmente del Gobierno Central y el Sector Privado no Financiero (SPrNF), y la otra renta vinculada a
remuneraciones pagadas a empleados no residentes.

2.1.4. BALANZA DE TRANSFERENCIAS

Las transferencias corrientes netas -principal fuente de Remesas Familiares Corrientes
ingresos de la cuenta corriente del pais- totalizaron  (Enmillones de dolares de los Estados Unidos de América y porcentajes)

US$7,505.7 millones, US$1,522.8 millones (25.5%) por |concepto 20197 | 20207 | 2021”
encima de lo observado en 2020. Dentro de esta balanza, el  |remesas 53845 | 55731 | 71829
flujo acumulado de remesas familiares (US$7,182.9 |o. ccas/pi 214 234 %56
millones) representé 95.7% del total, mostrando un alza Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
interanual de US$1,609.7 millones (28.9%). p//[:’?\elifri::ar

2.1.5. CUENTA CAPITAL

La cuenta capital reflejo créditos netos por US$300.5 millones, menores en US$250.5 millones respecto a
lo contabilizado en 2020. En dicho componente, se contabilizan las remesas familiares destinadas a
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inversiones de capital; transferencias oficiales con destino a proyectos de capital fijo, tanto del sector
publico como privado; y las indemnizaciones recibidas por reaseguradoras.

2.1.6. CUENTA FINANCIERA

El balance de esta cuenta refleja ingresos netos por US$1,171.7 millones, mayores en US$522.6 millones
frente a lo obtenido en 2020. Por categoria funcional, la inversion directa generd un flujo neto de US$493.2
millones; donde la Inversion Extranjera Directa en Honduras registré ingresos por US$661.2 millones. En
tanto, la Inversiéon de Cartera mostrd entradas netas por US$28.8 millones.

Por su parte, la Otra Inversion report6 la entrada de recursos netos por US$649.7 millones, donde los
activos externos registraron un flujo positivo por US$379.7 millones, especialmente por monedas y
depdsitos del exterior y otros activos del sector financiero. Asimismo, los pasivos muestran endeudamiento
neto de US$270.0 millones, principalmente por préstamos destinados al Gobierno General, al BCH y sector
privado; asi como por la Asignacion de Derechos Especiales de Giro (DEG) por parte del FMI.

2.2. DEUDA EXTERNA

2.2.1. DEUDA EXTERNA PUBLICA

Saldo de Deuda Externa Publica por Acreedor
A diciembre de cada afo
(En millones de dolares de los Estados Unidos de América)

8,000.0 ~

A diciembre de 2021, el sector publico contabilizé un saldo
de deuda externa por US$9,250.1 millones, monto superior
en US$137.9 millones al registrado a diciembre de 2020
(US$9,112.2 millones), explicado por la diferencia entre los
desembolsos recibidos por US$516.6 millones vy
amortizaciones de capital por US$313.3 millones; lo anterior
resultdé en una utilizacion neta de US$203.3 millones;
contrarrestado -en parte- por una variacién cambiaria

6,000.0 -

4,000.0 -

2,000.0 -

favorable que redujo el saldo en US$65.4 millones. El
indicador Saldo de Deuda Externa del Sector Publico/PIB se
ubicd en 33.7%, 4.5 pp por debajo de lo observado a
diciembre de 2020 (38.2%).

De la canasta de monedas en las que esta contratado el saldo
de la deuda externa publica, US$7,518.4 millones pertenecen

a dolares de los EUA, US$1,346.0 millones a DEG®, US$277.3 millones a Euros y US$108.4 millones a otras

monedas®.

Al cierre de diciembre de 2021, las nuevas contrataciones de Deuda Externa negociadas por el Sector
Publico fueron de US$1,070.8 millones, de los cuales el 88.4% (US$946.4 millones) fueron concertados por

00 -

Multilateral

Bilateral

Comercial

2019/

4,569.5

1,272.0

1,857.5

2020 P/

5981.6

1,177.8

1,952.8

m2021 P/

6,224.4

1,098.7

1,927.0

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

" Revisado
?/ Preliminar

3 Los DEG son un activo de reserva internacional creado en 1969 por el FMI para complementar las reservas oficiales de los paises miembros.

4Won Coreano, Dinar Kuwaiti, Yen y Franco Suizo, entre otros.
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el por el Gobierno Central; de estos, US$656.6 millones fue adquirido para Proyectos y Programas y
US$289.8 millones para apoyo presupuestario; por su parte, la Autoridad Monetaria adquirié pasivos por
US$124.4 millones para Apoyo Balanza de Pagos. Por acreedor del total de nuevos créditos, US$355.0
millones fueron concertados con la Asociacién Internacional de Fomento (AIF) del Banco Mundial (BM),
US$235.1 millones con Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE), US$223.7 millones con
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), US$124.4 millones con el FMI, US$96.3 millones con la Agencia
Japonesa de Cooperaciéon Internacional, US$20.0 millones con el Fondo de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo para el Desarrollo Internacional (OFID) y US$16.3 millones con el Fondo
Internacional de Desarrollo Agricola.

2.2.2. DEUDA EXTERNA PRIVADA

El sector privado cerré a noviembre de 2021 con un saldo adeudado al exterior de US$2,032.7 millones,
monto superior en US$164.1 millones al registrado a diciembre de 2020 (US$1,868.6 millones), resultado
de la utilizacién neta de US$163.4 millones (desembolsos recibidos de US$1,811.1 millones menos pagos
de capital por US$1,647.7 millones), aunado a una variacion cambiaria de US$0.7 millén. La composicion
por sectores muestra que el Sector Privado Financiero (SPrF) adeuda US$1,999.5 millones y US$33.2
millones el SPrNF. Por plazos, la deuda a largo plazo representd 55.7% (US$1,132.7 millones) y a corto
plazo el restante 44.3% (US$900.0 millones).

De los desembolsos recibidos en 2021, US$1,804.2 millones (99.6%) fueron captados por el SPrF y los
restantes US$6.9 millones (0.4%) por el SPrNF. Igualmente, se erogaron por concepto de servicio de deuda
externa privada US$1,687.5 millones, monto superior en US$179.9 millones al registrado a noviembre de
2020 (US$1,507.6 millones), donde se realizaron pagos de capital de US$1,647.7 millones (97.6%), de los
cuales US$1,555.3 millones fueron por el SPrF y US$92.3 millones por el SPrNF. De intereses y comisiones
se pagaron US$39.8 millones, atribuyéndose US$37.1 millones al SPrFy US$2.7 millones al SPrNF.

2.2.3. DEUDA EXTERNA TOTAL

La deuda externa total consolidada (publica y privada) se ubicd al cierre de noviembre de 2021 en
US$11,321.9 millones, saldo mayor en US$341.1 millones al compararlo con el reportado a diciembre de
2020 (US$10,980.8 millones), comportamiento que resulta de la diferencia de desembolsos recibidos
(US$2,313.3 millones), que las amortizaciones de capital realizadas (US$1,907.2 millones); contrarrestado
parcialmente, por una variacién cambiaria favorable que redujo el saldo en US$65.0 millones. Del total
adeudado, el 82.0% (US$9,289.2 millones) lo debe el sector publico y 18.0% (US$2,032.7millones) el sector
privado.
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2.3. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Reservas Internacionales Netas

(En millones de dodlares de los Estados Unidos de América)

Al cierre de 2021, el saldo de las RIN se situd en
US$8,677.6 millones, superior en US$528.8 millones en e
relacion con el de diciembre de 2020 (US$8,1488 &=+
millones), acumulacién originada por: compra de divisas |
de US$2,316.6 millones (principalmente de remesas
familiares y exportaciones de bienes), desembolsos
externos por US$503.1 millones y donaciones por US$46.4
millones; flujos compensados parcialmente por venta de
divisas en subasta de US$1,422.7 millones (basicamente
de importaciones y servicios), servicio de deuda externa
por US$566.7 millones e importacion de combustibles por 2 \
US$301.7 millones. Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

De acuerdo a la metodologia del FMI, las reservas internacionales cubrieron 7.3 meses de importaciones
de bienes y servicios.

2.4. INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL (ITCER)

El indice del Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) Global a  indice del Tipo de Cambio Efectivo Real

diciembre de 2021 mostré una variacion interanual de e Pereenses meraniakes

0.76%, indicando pérdida tedrica de competitividad de las ESEUA === Global Centroamérica ——— Resto del Mundo
exportaciones hondurefas frente a sus socios comerciales 1o
relevantes; explicado por la menor depreciacion del lempira
frente al délar de los EUA (0.39%) en relaciéon con la
presentada en el promedio ponderado de las monedas de
los principales socios comerciales (1.44%). La brecha
cambiaria fue parcialmente contrarrestada por una inflacion
interna de 5.32%, inferior que el promedio ponderado de
inflacion de los principales socios comerciales (5.58%). Con =20 o asendemanjasond
ello, al resultado interanual, el comportamiento de los tipos 2019 2020 2021

de cambio aporté 0.99 pp, en contraste con la brecha
inflacionaria que lo hizo en -0.23 pp.

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.

3. SECTOR FISCAL>

De acuerdo con cifras suministradas por la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (Sefin), a
noviembre de 2021, el déficit de la cuenta financiera de la Administracion Central (AC) fue L20,448.1 millones
(L40,897.4 millones al cierre de 2020), 3.0% como porcentaje del PIB; resultado de gastos totales de
L136,243.0 millones, en relacién con los ingresos totales que ascendieron a L115,754.9 millones.

5 Sefin en conjunto con BCH.
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Ingresos Tributarios y Gastos de la Administracion Central

INGRESOS

(En millones de lempiras)

Los ingresos totales de la AC, a noviembre de 2021, se Ingresos Gastos
situaron en L115,754.9 millones (L97,149.2 millones a  '200%0
diciembre de 2020), siendo las entradas tributarias sobre

ventas y la renta las que representaron 68.9% del total, los 900000
ingresos tributarios registraron un incremento de 22.1%

respecto a lo recaudado al cierre del afio previo, atribuido 600000
a la reapertura econdémica luego del cierre parcial

experimentado durante el 2020, provocado por las 30000
medidas de confinamiento aplicadas para evitar la 00 80,0000 1600000
propagacion de la pandemia en el territorio nacional. 00

107,445.7
105,596.2
2021”

86,485.9
2020

2019

)/
2019 2020 2021

Fuente: Secretaria de Finanzas.

GASTOS P Preliminar

Los gastos totales sumaron L136,243.0 millones (L138,046.5 millones a diciembre de 2020), de los cuales
46.4% correspondieron a gastos de consumo, 19.2% a transferencias corrientes, 20.3% a gastos de capital
y 14.1% a pago de intereses y comisiones.

Los gastos corrientes totalizaron L110,120.4 millones (L113,226.0 millones al cierre de 2020); de estos, el
gasto de consumo fue L63,273.5 millones (9.4% del PIB), destinado al pago de remuneraciones L47,294.7
millones y a la adquisicion de bienes y servicios L15,978.8 millones; transferencias corrientes por L27,595.2
millones; los intereses y comisiones de deuda ascendieron a L19,251.7 millones, cancelados a acreedores
internos L14,126.1 millones y externos L5,125.6 millones. Los gastos de capital sumaron L26,122.7 millones,
destinados a transferencias de capital L19,824.0 millones e inversién real L6,298.7 millones.

RES U LTADO FISCAL Y SU FI NAN c IAM I E NTO Resultado Fiscal de la Administracion Central y su Financiamiento

(En millones de lempiras)

Resultado Fiscal Financiamiento Externo Neto

La cuenta financiera de la AC presentd un déficit de L20,488.1
millones (3.0% del PIB), financiandose con fondos externos 00
L3,425.4 millones y con internos L17,062.7 millones.

o/ X —
2020 2020 2021 # Financiamiento Interno Neto

-10,000.0

21,087.3

La deuda interna de la AC, a noviembre 2021, sumo un saldo

de L180,176.6 millones, del cual 91.2% correspondié a deuda
bonificada, siendo los principales tenedores los organismos 300000 o
descentralizados (L56,308.4 millones), sistema financiero §
privado (L52,435.1 millones) y el BCH (L36,944.3 millones); oo I
monto que incluye el préstamos del BCH a la Sefin con 540000
recursos otorgados por el FMI®.

-20,000.0

-15,205.8
-20,488.1

3,425.4

-40,897.4

2019 2020 2021

Fuente: Secretaria de Finanzas.
# Preliminar

6 Mediante las resoluciones No0.24-1/2021y No.494-10/2021, el BCH aprobd el otorgamiento de crédito al Gobierno por US$89.8 millones y US$124.4 millones;

respectivamente, con los fondos provenientes de desembolsos dentro del Acuerdo Stand-By vigente con el FMI; como apoyo presupuestario para atender la
emergencia sanitaria declarada en el territorio nacional por la pandemia y las tormentas tropicales Eta e lota.
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La colocacién de Bonos Gobierno de Honduras ascendié a L38,102.3 millones’ a diciembre de 2021, mayor
en L9,058.8 millones a lo observado en 2020 (L29,043.5 millones). Es importante sefialar que estas nuevas
colocaciones presentaron una tasa de interés promedio de 5.7%, con plazos entre 3y 15 afos.

C. MEDIDAS DE POLITICA E INDICADORES MONETARIOS

1. POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

Con el objetivo de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda nacional (MN) y
propiciar el buen funcionamiento del sistema de pagos y financiero del pais, el Directorio del BCH aprobé en
marzo de 2021 el PM 2021-2022, estableciendo las medidas de politica monetaria, crediticia y cambiaria, asi
como las proyecciones de las principales variables de la economia hondurefia. Posteriormente, en respuesta
a la reactivacion econémica emprendida desde 2020 y al fortalecimiento de la confianza de los agentes
econémicos, se observaron mejoras en las condiciones de salud a nivel nacional y mundial; por lo anterior, el
Programa fue revisado en julio y octubre de 2021.

Durante 2021, el Directorio del BCH aprobé las siguientes acciones: mantener la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 3.00%, considerando las perspectivas economicas del entorno nacional e internacional, las
expectativas de inflacion de los agentes econémicos y los prondsticos de inflacién de corto y mediano plazo
del BCH; asimismo, incrementé gradualmente el monto ofrecido en la subasta diaria y estructural del BCH,
con el propésito de mantener niveles de liquidez congruentes con la coyuntura macroeconémica;
adicionalmente, continué consolidando el Mercado Interbancario de Divisas (MID), para adecuar la
conduccién de la politica cambiaria con el fin de reflejar las condiciones del mercado y permitir a la economia
absorber de mejor forma los choques externos e internos.

1.1. PROGRAMA MONETARIO 2021-2022

El Directorio del BCH, mediante Resolucién No.150-3/2021 del 25 de marzo de 2021, aprobé el PM 2021-
2022, el que contiene la evolucion y perspectivas de las principales variables macroecondmicas del
contexto nacional e internacional para el pais. En ese PM, el BCH estimé una recuperacion en la actividad
econdmica nacional entre 3.2% y 5.2% para 2021 y 2022, respectivamente; atribuida a la reactivacién
econdmica iniciada desde mediados de 2020 y al fortalecimiento de la confianza de los agentes
econdmicos a medida se observaban mejores condiciones sanitarias y de bioseguridad, a nivel nacional y
mundial; por otra parte, los pronosticos de inflacion total para el cierre de 2021, indicaron que ésta se
mantendria dentro del rango de tolerancia establecido por el BCH (4.0% + 1.0 pp).

7 Dicho monto no incluye las primas por colocacién de Bonos, cuyo valor asciende a L3,890.5 millones. No obstante, incluye L3,000.0 millones de bonos
permutados con vencimiento en 2021, los cuales al ser su vencimiento en el ejercicio fiscal 2021 afecté el monto aprobado en el Presupuesto General de
Ingresos y Egresos de la Republica; ademas, incluye operaciones de permutas cuyos valores redimidos vencerian en marzo de 2022, mismas que generaron un
incremento en el valor nominal de la deuda por L44.8 millones.
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En julio de 2021, debido a los avances en el proceso de vacunacién contra la Covid-19, el fortalecimiento
de la demanda mundial y la mejora en el desempefio de la economia nacional respecto a lo esperado, el
Directorio del BCH aprob¢ la primera revision del PM (Resolucién No.380-7/2021), previéndose que el
crecimiento econémico para 2021 se ubicaria cercano al limite superior del rango establecido en el PM
(3.2% a 5.2% para el bienio 2021-2022); mientras que en 2022, se mantendria en torno al centro de dicho
rango.

En noviembre de 2021, mediante Resolucién No.565-11/2021, el BCH realizd una nueva revisién del marco
macroecondmico para 2021y 2022, conforme a la coyuntura reciente que denoté una mayor recuperacion
econdmica en relacién a lo esperado segun la revision del PM de julio de 2021. Es por ello, que se estimé
que el crecimiento econémico para 2021 se ubicaria entre 8.0% y 9.0%, comportamiento atribuido
principalmente al incremento de las exportaciones —fortalecimiento de la demanda de los principales
socios comerciales— la dinamica del gasto del sector privado (consumo e inversion) -motivado por el
ingreso de los hogares y empresas y éste a su vez, como consecuencia del flujo de remesas familiares,
respecto al esperado. Ademas, debido a la recuperacion parcial de los empleos formales, al avance en el
proceso de vacunacion, asi como a la adaptacién de las actividades econdmicas a las medidas sanitarias.

Principales Proyecciones Macroeconémicas

ob do| Programa Monetario Proyecciones Proyecciones
servado
Conceptos 9 RPM julio RPM octubre
2020 202177 202277 2021 2022 2021 2022

Inflacion (Variacion porcentual interanual del IPC) 4.0 40+ 10pp 40+ 10pp | 40+t1.0pp 4.0+1.0pp | 40+1.0pp 4.0£1.0 pp
Producto In‘terno Bruto Real (Variacién 90 32-52 32-52 3252 3252 8.0-9.0 3252
porcentual interanual)
FxportaC|ones de Bienes (Variacién porcentual 126 101 48 233 35 29.7 6.4
interanual)
!mportauones de Bienes (Variacion porcentual 157 186 45 35.0 26 390 6.0
interanual)
Déficit en Cuenta Corriente de la Balanza de 28 23 26 21 20 24 27
Pagos (% del PIB)
Cobertura de Reservas Internacionales (meses

. . .. 74 275 > 7.5 > 7.5 >75 275 275
de Importaciones de bienes y servicios)
Depc];s!tos Totales er? Ia'sl Otras Souedédes de 168 124 106 127 103 106 9.0
Depésito (OSD) (Variacion porcentual interanual)
Crédito de las OSD al Sector Privado (Variacion

. 32 6.9 7.8 6.2 9.0 7.0 9.3
porcentual interanual)

" Las proyecciones de las cifras fiscales son proporcionadas por la Secretaria de Finanzas.

1.2. OPERACIONES MONETARIAS

La Comisién de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) dio seguimiento y aplicd los lineamientos de
politica monetaria establecidos por el Directorio del BCH en el PM y sus revisiones, acorde con el
comportamiento de las principales variables econdmicas y la coyuntura nacional e internacional.

El BCH durante el primer semestre de 2021, mantuvo una postura de politica monetaria consistente con el
impulso monetario generado desde 2020, congruente con la evolucién econémica, la recuperacion gradual
de la economia nacional y las presiones inflacionarias moderadas. En ese contexto, continud propiciando
condiciones financieras flexibles, por lo que la TPM permanecié por debajo de su valor neutral, reflejando
una politica monetaria expansiva, postura complementada con una gestion de liquidez del sistema
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financiero orientada a proveer recursos en el corto plazo, cuyo propésito fue apoyar el canal del crédito.
Asi, el BCH continué ejecutando las operaciones de mercado abierto privilegiando la colocacion de Valores
del BCH (VBCH) a plazos mas cortos (menores o iguales a tres meses).

Tenencia de Valores del BCH
Posteriormente, en julio y octubre de 2021, al evaluarse el  nmilones de Lempiras)
escenario base de proyecciones, el Directorio del BCH Diaria 3 meses B 6 meses
determind continuar gestionando la liquidez del sistema
financiero con el proposito de conservar el impulso 150000 -
monetario iniciado el afio previo y apoyar el canal del
crédito, sin poner en riesgo su objetivo principal de
mantener una inflacion baja y estable. Por lo anterior,
determind retirar parte de los excesos de liquidez -a
consecuencia de los mayores flujos de remesas recibidos—a 50000 -
través del incremento gradual del monto ofrecido en la
subasta diaria y estructural de VBCH, privilegiando los
plazos de colocacion del mediano plazo. 2019 2020 2021

M 9 meses 12 meses H 2 aflos

10,000.0 -

Fuente: Departamento de Operaciones Monetarias, BCH.

La colocacidon neta de las Letras, Bonos y Certificados del
BCH fue L6,995.9 millones, alcanzando un saldo de L33,646.5 millones; de los cuales L2,086.5 millones
corresponden a bonos del BCH colocados a un plazo al vencimiento de 2 afos.

Las tasas de corte de las diferentes emisiones vigentes de Letras del BCH en MN, correspondientes a los
tramos de las subastas estructurales, no sufrieron cambios durante 2021, manteniéndose en 3.15% para el
tramo de 3 meses, en 3.35% para 6 meses, en 3.55% para 9 meses y en 3.75% para 12 meses.

ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS

El BCH en linea con las medidas de politica monetaria adoptadas en el contexto de la pandemia, con el fin
de mantener dinamizado el canal de crédito, mantuvo el requerimiento del encaje legal en 9.0% y el de las
inversiones obligatorias en 3.0%, ambas en MN, con la facilidad de ser computadas estas Ultimas mediante
inversiéon de registro contable que maneja el BCH a favor de cada institucion del sistema financiero, a través
del flujo neto acumulado de los créditos nuevos concedidos por las instituciones financieras entre el 24 de
septiembre de 2020 y el 29 de diciembre de 2021 a los sectores productivos prioritarios respaldados por
el fondo de garantias para las Micro, Pequefias y Medianas Empresas (Mipymes); asi como 0.5% con el flujo
neto acumulado del valor total de los créditos nuevos otorgados por las instituciones del sector financiero
a las microfinancieras. En tanto, en ME los requerimientos para el encaje legal y las inversiones obligatorias
se mantuvieron inalterados en 12.0%.
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FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION, DE CREDITO Y REPORTOS

Las Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) continuaron durante 2021, con el otorgamiento de liquidez
al sistema financiero en el corto plazo, utilizando como tasa de interés el equivalente a la TPM + 0.50 pp.
De igual forma, para las Facilidades Permanentes de Inversion (FPI) se mantuvo la tasa de interés aplicable
en TPM —-3.00 pp, con el fin de continuar propiciando condiciones financieras flexibles, orientadas a apoyar
el canal de crédito.

El monto transado de FPC al finalizar 2021 fue L2,420.0 millones (a través de 5 operaciones efectuadas),
inferior en L13,416.0 millones en relacidon a 2020 (L15,836.0 millones en 18 transacciones). Por su parte, las
operaciones de FPI no registraron transacciones, debido a que la tasa de interés se mantiene en 0.0%.

Respecto a los Reportos de Valores Gubernamentales en MN, en congruencia con los niveles de liquidez
financiera, presentaron un monto de L706.0 millones a una tasa promedio ponderado de 4.0% (en el 2020
un total de L1,413.0 millones a una tasa promedio ponderado de 4.44%).

2. POLITICA CAMBIARIA

El BCH como parte del proceso gradual de modernizacion del marco operacional de politica cambiaria, a
partir del 14 de junio de 2021, aprobd nuevas modificaciones a la normativa cambiaria encaminadas a
suspender las subastas de divisas como mecanismo de adjudicacion a las personas naturales y juridicas,
permitiendo a los agentes utilizar el 100% de las divisas adquiridas del publico para venta a clientes del
sector privado por un monto maximo de US$1.5 millones diarios; de igual manera, pagar erogaciones
propias y negociar en el MID. En linea con lo anterior, a partir de su vigencia, el calculo del Tipo de Cambio
de Referencia (TCR) resulta de las negociaciones del dia habil anterior en el MID y de las divisas utilizas
para erogaciones propias, asi como de las ventas a los clientes de las divisas retenidas.

Adicionalmente, se continuaron tomando medidas para incorporar elementos de mercado en la
determinacion del TCR, por lo que; el Directorio del BCH mediante Acuerdo No.17/2021 del 9 de diciembre
de 2021, modifico la normativa cambiaria dando una mayor ponderacion a las negociaciones del MID en
el célculo del centro de la banda cambiaria, esta reforma entrd en vigencia a partir del 15 de diciembre de
2021. A su vez, se incorpord la participacion de las Casas de Cambio en el MID a fin de incentivar el mercado
cambiario, facilitando el acceso de las divisas al publico que realiza operaciones en dichas casas.

2.1. OPERACIONES EN DIVISAS

A diciembre 2021, el TCR se situé en L24.3454 por US$1.00 registrando una depreciacion interanual de
0.96% (L24.1141 por US$1.00 en 2020); resultado determinado principalmente por la evolucion de los tipos
de cambio —en relacién con el délar de los EUA- de los principales socios comerciales del pais; asimismo,
contribuyé a una mayor inflacion doméstica, elementos contrarrestados —en parte- por la reciente
disminucién en los niveles de RIN del BCH.
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En el MID se realizaron ofertas de compra por un total de Tipo de Cambio de Referencia
US$4,465.7 millones (6,955 posturas) y ofertas de ventas por  (Variacionesinteranuales en porcentajes y lempiras)

un total de US$4,404.0 millones (4,269 posturas), °° En Porcentajes 040 En Lempiras
observandose un exceso de demanda por US$61.7 millones. ™, 096 ) 0zns
En cambio, los calces de oferta alcanzaron un monto de ' L IR
US$4,076.3 millones (incluye las operaciones parcialmente  °°
calzadas), registrando un aumento de US$2,010.0 millones 00 000
en relacion a lo reportado durante 2020 (US$2,066.3 -0s
millones). 10 0
-15
Ademas, el ingreso de divisas de la balanza cambiaria, , . 040
alcanzé US$16,379.7 millones, superior en US$1,857.0 . 211 o
millones al presentado en 2020, explicado esencialmente por g g 8 e a0 2o

el flujo de remesa familiares, las exportaciones de bienes y
servicios, factores asociados al fortalecimiento de la
demanda agregada y al mayor desempefio de las economias mundiales, principalmente de la
estadounidense.

3. INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

Fuente: Departamento Operaciones Cambiarias, BCH.

El saldo de la captacion total fue L446,824.4 millones, superior en 9.1% en relacion con el registrado a
diciembre de 2020. Por su parte, el crédito otorgado por el sector financiero al sector privado presenté un
incremento de 11.5%, del total de los créditos otorgados, 50.5% fue destinado al financiamiento de los
Hogares e Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH) y 49.5% al Sector Empresarial.

3.1. AGREGADOS MONETARIOS Y CREDITICIOS

El Dinero en Sentido Amplio (M3) reporto un saldo de L497,280.6 millones (L451,904.6 millones en 2020),
registrando un incremento interanual de 10.0% (L45,376.0 millones). El saldo de los recursos en MN fue
L396,956.8 millones y en ME L100,323.8 millones.

La expansion del M3 por instrumento fue resultado del crecimiento en: los depdsitos a plazo fijo y de
ahorro por L36,458.2 millones (de los cuales 87.1% correspondié a MN y 12.9% a Moneda Extranjera
—ME-); depdsitos transferibles en L2,714.4 millones (98.8% en MN); y los billetes y monedas en poder del
publico en L7,967.7 millones, mientras que los valores distintos de acciones se redujeron en L1,764.3
millones.
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Dinero en Sentido Amplio (M3), por Tipo de Moneda

(Variaciones interanuales en porcentajes)

. 16.0
24.0 Moneda Nacional Moneda Extranjera
20.0
12.0
16.0 [
8.0
12.0 /
§
8.0 |
f 4.0
4.0 /
0.0 0.0
efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond efmamj jlasondefmamjjlasondefmamjjasond
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

3.1.1. CAPTACION DE RECURSOS

El saldo de la captacion total fue L446,824.4 millones a diciembre de 2021, superior en 9.1% (L37,408.3
millones) comparado al del cierre de 2020, cuando registrd6 un saldo de L409,416.1 millones; dicho
resultado se derivd del crecimiento en MN de L32,662.7. millones (10.4%) y en ME de L4,745.6 millones
(5.0%). Del total de los depositos, 90.4% correspondieron al sector privado; 9.0% a otras sociedades
financieras y al sector publico, y 0.6% a valores. Ademas, se observé un grado de dolarizacion de 22.5%

(23.3% en diciembre de 2020).

3.1.2. CREDITO AL SECTOR PRIVADO

El saldo del crédito del sector financiero al sector privado fue
L455,673.6 millones (L408,588.7 millones a diciembre de
2020); de los cuales, L439,894.7 millones los otorgaron las
Otras Sociedades de Depdsito® (OSD). Con relacion a
diciembre de 2020, el incremento fue L47,084.9 millones
(11.5%), determinado por el alza en el crédito en MN por
L36,905.0 millones y ME de L10,179.9 millones.

Del total del saldo del crédito, 50.5% se destind al
financiamiento de los Hogares e ISFLSH y 49.5% al sector
empresarial; sin embargo, este Ultimo expandid el uso del
crédito en MN por L16,500.8 millones y en ME en L7,632.0
millones. Por su parte, el sector Hogares presentd un

Crédito al Sector Privado

(Variacion interanual)

21.0

18.0

15.0

12.0

9.0

6.0

3.0

0.0

Total e OSNF === Hogares e ISFLH

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond

2019 2020 2021

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

8 Comprende bancos comerciales, de desarrollo, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito.

Subgerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Gestion de Informacion Econémica
22



aumento en el saldo del crédito en MN de L20,404.2 millones. El grado de dolarizacion del crédito fue
25.2%, menor en 0.5 pp al observado en 2020 (25.7%).

Los préstamos nuevos otorgados por el sistema financiero al sector privado, reportaron un flujo acumulado
de L311,814.6 millones, mayor en L24,646.0 millones a los concedidos en similar fecha de 2020 (L287,168.6
millones); este incremento interanual se destind principalmente al consumo, comercio y propiedad raiz.

3.2. EMISION MONETARIA

La emision monetaria al finalizar 2021 present6 un saldo de  emisién Monetaria
L62 546.0 millones Superior en L9047.2 millones en (Saldo en millones de lempiras y variaciones interanuales porcentuales)

relacién con el cierre de 2020 (L53,498.8 millones). Este 600000 saldo === Variacion Relativa (eje derecho)
. . s . L I 2
comportamiento se explico esencialmente por el aumento AN I
. , - 50,000.0 / \”' VI 30.0
en el saldo de las RIN (L12,872.3 millones) y del crédito neto - YA .
. , ./ r 240
al SPNF (L3,931.8 millones), asi como por la reduccién en 400000 h ez \‘ N\
, . . . . . ] 1|
los depositos e inversiones obligatorias en el BCH de las ! ‘.‘ :' )80
. s . e !, [} »
OSD (L10,751.7 millones), en los depdsitos de las Otras IV, AL
. . . . S ’
Sociedades Financieras (L2,220.2 millones) y de los Otros 20®%° ' | 60
. . ]
Sectores Residentes (L50.2 millones); contrarrestados por el 150000 “3!
. . . R v F 00
incremento en la tenencia de titulos valores de las OSD ’
(Letras y Bonos del BCH L8,571.4 millones y Reporto Inverso O a3 o< olcle] el lals ol e el

L1,553.5 millones), sumado por el menor saldo de Otros 2019 2020 2021
Activos Internos y Externos netos (L9,904.0 millones) y la  Fuente: bepartamento de Establlidad Financier, BCH.
cancelacién de Reportos de Valores Gubernamentales (L750.1 millones).

3.3.  TASAS DE INTERES

3.3.1. TASAS DE INTERES SOBRE OPERACIONES NUEVAS DEL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL

En diciembre de 2021, el promedio ponderado de la tasa de interés activa sobre operaciones nuevas en
MN se situd en 12.58% y la tasa pasiva en 4.19%, al compararse con lo reportado en diciembre de 2020
(12.91% y 6.08%, en su orden), se registrd una reduccion de 0.33 pp y 1.89 pp, respectivamente. Por su
parte, el margen de intermediacion financiera en dicha moneda se ubicé en 8.39 pp, superior en 1.56 pp
respecto a 2020 (6.83 pp).

En tanto, el promedio ponderado de la tasa de interés activa y pasiva en ME fue 647% y 2.29%,
respectivamente, respecto a lo reportado en diciembre de 2020 (6.61% y 2.93%, en su orden) se observo
una disminucion de 0.14 pp en la tasa activa y de 0.64 pp en la pasiva. El margen de intermediacion
financiera se situ6 en 4.18 pp (3.68 en diciembre de 2020).
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Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas del Sistema Bancario Nacional
(En porcentajes)
Moneda Nacional Moneda Extranjera

20.0 Activa Pasiva  cecee Margen Activa == Pasiva ecceee Margen

10.0

15.0 80

6.0

10.0

5.0

0.0 0.0

efmamjjasondefmamjjasondefmamj jasond efmamj jasondefmamjjasondefmamjjasond

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Fuente: Departamento de Anélisis Macroeconémico, BCH.

3.3.2. TASAS DE INTERES DEL MERCADO INTERBANCARIO DE PRESTAMOS

La implementacion de la Mesa Electronica de Dinero (MED),  Tasa Promedio y Monto Transado Mensualmente en el
permite a las instituciones del sistema bancario negociar Mercade Interbancario

(En millones de lempiras y porcentajes)

préstamos entre si, para satisfacer necesidades de liquidez [R——,

. H H H Tasa Interbancaria (eje derecho)
de corto plazo; ofertar o demandar liquidez al sistema Eeaclonne de Evcre ¢ I Obbatoras (e derecho)
bancario tomando como referencia la TPM; garantizar las 000 =7 TPM (efe derecho) 140

operaciones con valores gubernamentales, coadyuvando al
fortaleciendo del mecanismo de transmision de la postura
de politica monetaria del BCH a las tasas de interés de 360000

mercado. \
24,000.0

12.0
48,000.0
10.0
8.0
6.0

En diciembre de 2021, la tasa de interés promedio 12000 Semmmmemeee o

ponderado del mercado interbancario® en MN se situé en
. ., 00 —
1.28%, reflejando un aumento de 0.28 pp en relacién a lo elfmamijlaslonde fmam;j|jlasonde fmamj jlasond
reportado en diciembre del afio previo (1.00%). En tanto; la 2019 2020 2021
. , . Fuente: Departamento de Analisis Macroeconémico, BCH.
tasa de interés promedio ponderado pactada en ME se
ubicd en 1.00%, superior en 0.04 pp a lo registrado en diciembre de 2020.

0.0

3.4. RECURSOS DISPONIBLES DEL SISTEMA BANCARIO

A diciembre de 2021, los recursos totales sumaron L227,690.7 millones, mayores en L21,601.6 millones
(10.5%) en relacion con el total observado al cierre de 2020, saldo estructurado por exigibilidades para el
cumplimiento de requerimientos de encaje e inversiones obligatorias de L70,704.6 millones, asi como por
inversiones voluntarias de L95,155.7 millones, excedentes de encaje de L33,256.0 millones, saldos de caja
de L13,248.4 millones y depositos e inversiones en el exterior de L15,326.0 millones.

? Incluye operaciones efectuadas en la MED, asi como de las modalidades de reporto bilateral y fiduciario.
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Por su parte, el sistema bancario mantuvo exigibilidades para
el cumplimiento de los requerimientos de encaje e
inversiones obligatorias en MN por L43,544.2 millones, las
que sumadas a los recursos de disponibilidad de L128,932.8
millones (inversiones voluntarias L88,491.7 millones,
excedente de encaje L28,019.8 millones y caja L12,421.3
millones), totalizaron recursos del sector bancario en MN por
L172,477.0 millones, superiores en L18,601.5 millones al saldo
del cierre de 2020 (L153,875.5 millones).

Conjuntamente, el sistema bancario reportd inversiones
voluntarias en ME por L6,664.0 millones, depdsitos e
inversiones en el exterior en ME expresados en lempiras de
L15,326.0 millones, excedentes de encaje de L5,236.2 millones
y caja de L827.1 millones, que sumados conforman recursos

Recursos Totales del Sistema Bancario Nacional
(Saldo en millones de lempiras)

Moneda Extranjera

Moneda Nacional 60,000.0

180,000.0
12,4213
50,000.0

150,000.0 11,0579

120,000.0 40,000.0

8,491.7

62,283.8

10,307.7

90,000.0 30,000.0

40,868.0

60,000.0 20,000.0

30,000.0 10,000.0

0.0 0.0

2019 2020 2021

2019

2020 2021

IlInversiones Voluntarias . . .

i [ Depdsitos e Inversiones en el Exterior
Bl Excedente de Encaje
[ Requerimientos de Encaje H Caja

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

disponibles por L28,053.3 millones; mientras los requerimientos de encaje e inversiones obligatorias fueron
L27,160.4 millones y totalizan recursos en ME por L55,213.7 millones, saldo mayor en L3,000.1 millones al

observado al cierre de 2020.
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A. OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. ESTADOS FINANCIEROS

Segun el Estado de Situacion Financiera, a diciembre de 2021, los activos totales del BCH sumaron
L277,965.8 millones, con un crecimiento de L18,181.2 millones (7.0%) comparado con 2020, denotando
aumento en los Activos Internacionales por L14,649.8 millones (7.0%); alza asociada —a su vez—a la variacién
de las cuentas de Tenencia DEG por L8,029.3 millones (misma que quintuplicé su saldo) y Oro y Divisas en
L6,738.6 millones (3.5%). El saldo de esta cuenta representa 72.0% del total de los activos del BCH, la mayor
parte de ellos colocados en doélares de los EUA.

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 2019 2020 2021 Variacion Absolta Variacion Relativa

2020/2019 2021/2020 | 2020/2019 2021/2020 |

Activo 192,564.3 259,784.6 277,965.8| 67,220.3 18,181.2 349 7.0
Activos Internacionales 155,153.1 208,585.8 223,235.6 53,432.7 14,649.8 344 7.0
Crédito e Inversiones 34,9880 49,0052 52,5299 14,017.2 3,524.7 40.1 72
Propiedades 1,967.0 1,840.7 1,7315 -126.3 -109.2 -6.4 -5.9
Otros Activos Internos 456.2 352.9 468.8 -103.3 115.9 -22.6 32.8
Pasivo 180,099.6 249,297.7 266,179.8| 69,198.2 16,882.0 38.4 6.8
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 4,612.0 4,709.7 4,611.9 97.7 -97.8 2.1 -2.1
Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo 4,700.2 17,187.7 19,412.2 12,487.5 2,224.5 265.7 129
Emisién Monetaria 43,639.5 53,4988 62,546.0 9,859.3 9,047.2 22.6 16.9
Depositos 76,423.8 118,590.5 105,951.7 42,166.7 -12,638.8 55.2 -10.7
Titulos y Valores del BCH 45,4013 49,5856  60,041.7 4,184.3 10,456.1 9.2 211
Asignaciones Especiales de Giro 4,219.1 43014 12,3779 82.3 8,076.5 2.0 187.8
Otros Pasivos Internos 1,103.7 1,424.1 1,2384 3204 -185.7 29.0 -13.0
Patrimonio 12,464.7 10,486.8 11,786.0 -1,977.9 1,299.2 -15.9 12.4
Pasivo mas Patrimonio 192,564.3 259,784.6 277,965.8| 67,220.3 18,181.2 34.9 7.0

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.

La cuenta Crédito e Inversiones representd 18.9% del total de los activos, con un aumento de L3,524.7
millones (7.2%), originado por el incremento de L4,274.7 millones (13.3%) en el dirigido al sector publico,
principalmente por los préstamos otorgados a la Sefin por L5,303.4 millones (recursos provenientes de
créditos otorgados por el FMI bajo Acuerdo Stand-by y Servicio de Crédito Stand-by por US$391.3 millones
y US$199.1 millones, respectivamente), estos movimientos fueron contrarrestados parcialmente por los
pagos recibidos del Crédito Convenio Moratoria Sefin por L1,005.7 millones y préstamo otorgado a la Sefin
con recursos del Export Import Bank of China por L23.0 millones por el registro de abonos de capital.

La cuenta Propiedades se redujo L109.2 millones (5.9%) debido a la amortizacién y depreciacién de los
activos por L121.9 millones; contrarrestada por la adquisicion de bienes en diferentes clases de activos por
L12.7 millones. Los Otros Activos Internos incrementaron L115.9 millones (32.8%), debido principalmente
a la provision en la cuenta Bienes por Adquirir por L114.7 millones.
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En tanto, los pasivos totalizaron L266,179.8 millones, con un alza de L16,882.0 millones (6.8%), derivada
principalmente de las variaciones observadas en las cuentas de: Titulos y Valores del BCH por L10,456.1
millones, seguido por Emisidn Monetaria por L9,047.2 millones (16.9%), Asignaciones DEG por L8,076.5
millones (187.8%), Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo por L2,224.5 millones (12.9%);
contrarrestado por la disminucion en Depositos por L12,638.8 millones (-10.7%), especificamente del
Sector Financiero por L13,086.3 millones, neutralizado por incremento en los depositos del Sector Publico
por L593.0 millones, y Otros Pasivos Internos por L185.7 millones (-13.0%).

Aunado a lo anterior, el Patrimonio mostré un aumento de L1,299.2 millones (12.4%), explicado por el
crecimiento de las reservas patrimoniales en L2,912.6 millones (33.7%), en especial de la cuenta Reserva
por Fluctuacion Cambiaria por L2,216.0 (por el registro neto de ganancias no realizadas por fluctuacion
cambiaria por L1,639.2 millones, provocado por depreciacién del Lempira frente al dolar estadounidense),
y por la disminucién del Resultado del Periodo en L1,614.9 millones (103.1%).

2. AUDITORIA EXTERNA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con el fin de mantener la razonabilidad de los estados financieros de esta Institucién se adjudico el
Contrato No.071/2021 a la firma auditora Irias & Asociados, S. de R.L. para dictaminar y emitir opinidn
sobre los datos obtenidos al 31 de diciembre de 2021, iniciando en agosto los trabajos de revision.

Adicionalmente, en el proceso de implementacion de un marco contable basado en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, mediante la Resolucién No.154-4/2021 del 8 de abril de 2021,
el Directorio del BCH aprob¢ el Contrato No.043/2021 a favor de la empresa Ernst & Young Honduras, S.
de R.L. de C.V,, que inicio6 sus trabajos en abril de 2021.

En atencion a los requerimientos emitidos por los 6rganos contralores del Estado, en 2021 el BCH continud
brindando informaciéon de sus operaciones para atender diversas solicitudes del Tribunal Superior de
Cuentas (TSC), Contaduria General de la Republica, Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS),
Servicio de Administracion de Rentas y auditores externos e internos. Asimismo, se atendieron las
solicitudes de confirmacién de saldos de instituciones del Gobierno Central, sistema financiero y entes
fiscalizadores, entre otras.

3. DEUDA EXTERNA DEL BCH

El saldo de la deuda externa del BCH, a diciembre de 2021, fue US$665.5 millones, mostrando un aumento
de 18.4%, respecto al mismo periodo del afo anterior (US$562.0 millones), esta variacién es resultado de
dos préstamos desembolsados por el FMI, el primero por DEG42.5 millones (equivalente a US$61.1
millones) y el segundo por DEG58.2 millones (equivalente a US$82.9 millones); ambos bajo el Acuerdo
Stand-By. El FMI desembolsé DEG19.9 millones (equivalente a US$28.7 millones) y DEG29.1 millones
(equivalente a US$41.5 millones) bajo el Acuerdo de Facilidad de Crédito. Estos préstamos fueron
otorgados para Apoyo a la Balanza de Pagos ante la emergencia sanitaria y humanitaria de la Covid-19 y
para solventar las necesidades derivadas de las tormentas tropicales Eta e lota.
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Adicionalmente, ante la referida crisis sanitaria y desastres naturales que afectaron el pais, el BCIE
implemento6 un programa de financiamiento orientado a afrontar los posibles efectos generados por dicha
emergencia, para lo cual aprobo a favor del BCH la Linea de Crédito No.2246 "Programa de Crédito para
Apoyar la Gestion de Liquidez de los Bancos Centrales de los Paises Fundadores y Regionales no
Fundadores del BCIE", de la cual a la fecha hay un saldo de US$70.00 millones.

La distribucion del saldo de la deuda externa del BCH por tipo de acreedor corresponde en 99.2% a
organismos multilaterales y 0.8% a bilaterales.

4. EMISION Y DESMONETIZACION DE ESPECIES MONETARIAS

Emision y Desmonetizacion de Especies Monetarias
(Saldos en millones de lempiras)

De acuerdo con el mandato que le confiere la
Constitucion de la Republica, la Ley Monetaria y

. b L. 2019 2020 2021 Variaciones Absolutas
la Ley del BCH, es asi que el BCH continud eecripeion 2020/2019  2021/2020
. . . 7 A . Emisién Monetaria 43,639.5 53,498.8 62,546.0 9,859.3 9,047.2

eJerCIendO SL:I fUnClon como unico emlS(?r qe Billetes en Circulacion 43,297.3 53,149.4 62,187.6 9,852.1 9,038.2
monedas y billetes de curso legal en el territorio Monedas en Circulacion | 3422 3494 3584 72 90

. I Desmonetizacion 12,050.6 13,690.4 6,917.3 1,639.8 -6,773.1
nacional. Billetes Deteriorados 12,050.6 13,690.4 6,917.3 1,639.8 -6,773.1
Nuevas Emisiones 7,361.5 17,756.8 20,050.9 10,395.3 2,294.1

. . . ey . Billetes 7,354.5 17,7474 20,043.8 10,392.9 2,296.4

A diciembre de 2021, la emisibn monetaria Monedas 70 04 T a4 53
(billetes y monedas en circulaciéon) registr() un Saldos de Caja 15,400.2 9,607.3 12,974.9 -5,792.9 3,367.6
. . Billetes 15,387.2 9,592.2 12,961.6 -5,795.0 3,369.4

saldo de L62,546.0 millones, superior en Monedas 130 151 133 21 18

L9,047.2 millones a lo reportado a diciembre de  Fuente: Departamento de Emision y Tesoreria, BCH.

2020, el monto retirado de circulacion (desmonetizacion) fue L6,917.3 millones (11.1% del total de la
emision); no obstante, para satisfacer la demanda de los agentes econémicos y reemplazar los billetes no
aptos para circulacion, se efectuaron nuevas emisiones de especies monetarias por un total de L20,050.9
millones, los saldos de caja reportaron un aumento de L3,367.6 millones que correspondio principalmente
al incremento reportado en la cuenta de billetes.

B. BANCO CENTRAL DE HONDURAS COMO AGENTE FISCAL Y
CONSEJERO ECONOMICO DEL ESTADO

1. AGENTE FISCAL DEL ESTADO

El monto recaudado por concepto de ingresos tributarios y no tributarios por el Sistema Bancario Nacional
fue L98,231.5 millones, incrementandose en 53.2% respecto a lo observado durante 2020. Adicionalmente,
el BCH recaudd L18,504.5 millones esencialmente por concepto de Patrimonio Vial, Tasa de Seguridad y
Gas LPG; mostrando un alza interanual de 36.7% (L4,970.8 millones). Cabe enfatizar que el referido
comportamiento es resultado de la recuperacion econémica del pais. Asimismo, al BCH, como agente fiscal
del Estado, le compete recibir los recursos antes referidos y los traslado a la cuenta de ingresos de la
Tesoreria General de la Republica (TGR).
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Por otra parte, segun las disposiciones legales y procesos operativos establecidos, se registraron L60.3
millones en la cuenta de ingresos de la TGR por ventas de especies fiscales y judiciales efectuadas por el
BCH, con una variacion interanual de 60.9%.

Como resultado de la administracion que brinda el BCH, la comision devengada sobre la recaudacién de
impuestos indirectos (Impuesto Sobre Consumo Selectivo de Vehiculos, Servicios de Vias Publicas y
Gravamen de Servicios Turisticos) a diciembre de 2021 ascendié a L7.6 millones; ademas, la venta y
administracién de especies fiscales y judiciales generé comisiones por L15.9 millones, totalizando L23.5
millones por este concepto, mayor en 105.8% a lo acumulado a diciembre de 2020.

1.1 MARCO MACRO FISCAL DE MEDIANO PLAZO

Como parte de la actualizacion del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo para el periodo 2022-2025 y en
cumplimiento con lo establecido en los articulos 3, 5, 8 y 10 de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF),
representantes del Gobierno llevaron a cabo en enero de 2021 el anélisis de los principales resultados
macroecondmicos Y fiscales de 2020, perspectivas para 2021, y describieron los lineamientos de politica
econdmica y fiscal, asi como el comportamiento futuro de las principales variables macroeconémicas y los
resultados fiscales esperados para el periodo 2022-2025. Lo anterior se realiz6 con la finalidad de afianzar
el compromiso que requiere la politica fiscal, asi como el manejo apropiado de ésta para minimizar riesgos
gue impacten el crecimiento de la economia nacional.

Cabe resaltar que, durante 2020, el comportamiento de la economia hondurefia se vio afectada tanto por
la pandemia de la Covid-19 como por las tormentas tropicales Eta e lota. No obstante, los esfuerzos
realizados por el Gobierno en la implementacion de politicas tanto fiscales como monetarias,
contribuyeron para que los indicadores macroecondémicos no se vieran mayormente afectados.

Segun lo establecido en la LRF, mediante la Clausula de Excepcion, el déficit fiscal para 2021 no podra ser
mayor al 5.4% del PIB; mientras que para 2022 se proyecta un rango de 2.3% a 2.9% del PIB. Asimismo, en
2023 se espera retornar al 1.0% del PIB como lo establece la referida Ley.

Para el mediano plazo, el esfuerzo del Gobierno se centra en cumplir las metas fiscales de balance global,
tanto las indicativas de la Administracion Central como del Sector Publico no Financiero. De igual forma,
se avanzo en la elaboracion de un Marco de Gasto de Mediano Plazo y se realizo un Presupuesto de Gestion
por Resultados.

2. CONVENIO DE RECAPITALIZACION

En seguimiento al Convenio de Recapitalizacion del BCH, suscrito entre la Sefin y esta Institucion, el 15 de
diciembre de 2021 se registré permuta del Bono ISIN HNSEFI00366-4, emitido por esa Secretaria de Estado
por L3,000.00 millones, a un plazo de 5 afos, con una tasa de interés de 5.25% anual, autorizado por el
Directorio de esta Institucion mediante la Resolucién No.623-12/2021 del 14 de diciembre de 2021.
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3.

HONDURAS

El BCH continué desempefiando su funcion de banquero, agente fiscal y consejero econdmico y financiero
del Estado, en su condicion del fideicomitente y fiduciario, en apego a la legislacion vigente aplicable en

la materia.

Estado de Situacion Financiera de Fideicomisos Administrados por el BCH

Al 31 de diciembre de cada afio
(En millones de lempiras)

FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS POR EL BANCO CENTRAL DE

o i Vivienda y Sector e R Solifiario y Proteccién o o i )
Fideicomiso Informal de la Poblacional Social para Reduccién Crédito Solidario Migrante Hondurefio
Economia de la Pobreza Extrema

Ao 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Disponibilidades 40.1 96.5 1159 1814 525.7 177.7 0.0 0.0 85 0.0
2 Inversiones Financieras 116.6 61.0 399.7 399.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
% Cuentas por Cobrar 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
< |Otras Cuentas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 156.8 157.5 515.6 581.1 525.7 177.7 0.0 0.0 8.5 0.0
2 Obligaciones Financieras 0.0 0.0 3,257.8 2,819.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
E Otras Obligaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
a Total 0.0 0.0 3,257.8 2,819.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
-g Capital 79.7 79.7 4409 4409 536.9 536.9 10.0 10.0 314 314

_g Reservas y Resultados 771 778 -3,183.1 -2,6794 -11.2 -359.2 -10.0 -10.0 -229 -314
5 Total 156.8 157.5 -2,742.3 -2,238.5 525.7 177.7 0.0 0.0 8.5 0.0
Pasivo + Patrimonio 156.8 157.5 515.6 581.1 525.7 177.7 0.0 0.0 8.5 0.0

Fuente: Unidad de Administracion de Fideicomisos.

3.1. BCH-BANHPROVI

La administracién por parte del Banhprovi de los recursos
del Fideicomiso BCH-Banhprovi comienza el 28 de enero
de 2009 con la transferencia inicial de L258.0 millones
realizada por el BCH para constituir el capital fideicometido
inicial; en 2021, el BCH ha transferido L13,000.0 millones
que representan el total establecido en la Ley de Apoyo
Financiero para los Sectores Productivos de Honduras.

Desde su inicio en 2009 a diciembre de 2021, el
Fideicomiso BCH-Banhprovi ha otorgado L40,227.7
millones en créditos redescontados, de los cuales han sido
destinados al Sector Vivienda L22,616.4 millones (56.2%),
al Sector Produccion L9,983.0 millones (24.8%), al rubro de
Microcrédito L4,591.7 millones (11.4%) y Bienes Inmuebles
(desarrollos inmobiliarios) L3,036.6 millones (7.6%).
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Créditos Otorgados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprohvi
Acumulados al 31 de diciembre de 2021

(En millones de lempiras)

Fideicomiso BCH-Banhprovi
L40,227.7

Vivienda L22,616.4

—

Bienes Inmuebles L3,036.6

Fuente: Unidad de Administracién de Fideicomisos.



El Fideicomiso BCH-Banhprovi continud con la colocacién de créditos con Recursos del Fideicomiso BCH-
Banhprovi destinados a Sectores Prioritarios en Generacién de Empleo y Divisas para el Pais, el cual
contempla dentro de sus objetivos apoyar al sector agroalimentario, a través de la emision de garantias
para respaldar los créditos que se redescuenten con recursos de este Fideicomiso; al 31 de diciembre de
2021 las IFls han colocado 1,530 préstamos con recursos del producto Agro Crédito 8.7 por un total de
L1,522.9 millones, de los cuales L1,186.5 millones estan respaldados por el Fondo de Garantia Agro Crédito
8.7.

3.2. BCH-Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Micro, Pequefias y Medianas
Empresas Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19

El Fideicomiso para la Administracién del Fondo de Garantia para la Reactivacién de las Micro, Pequefas y
Medianas Empresas (Mipymes) Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19, fue creado al
amparo de lo establecido en la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a los Trabajadores Ante los Efectos de
la Pandemia Provocada por Covid-19 y en el Decreto Legislativo N0.38-2020 del 30 de abril de 2020,
relacionado con la aprobacién del Contrato de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25 de abril de 2020,
entre el BCIE y el BCH.

La finalidad del Fideicomiso BCH-FG MIPYMES, es la emision de garantias crediticias como mecanismo
para incentivar el acceso al crédito, para la reactivacion de la actividad econdmica de las Mipymes, que se
han visto afectadas por la disminucién de sus flujos de efectivo, derivado de las medidas restrictivas de
movilizacién tomadas por el Gobierno de la Republica para evitar la propagacién del Covid-19.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo de Garantia Mipymes ha emitido Certificados de Garantia
Complementarias por un valor de L2,241.8 millones, para respaldar préstamos otorgados con fondos
propios de los intermediarios financieros por un monto de L2,865.0 millones.

3.3. BCH-Fondo de Garantia para la Reactivaciéon de las Empresas de Mayor Tamafio
Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19

El Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Empresas de Mayor
Tamafno (EMT) Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19, fue creado al amparo de lo
establecido en la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a los Trabajadores ante los Efectos de la Pandemia
Provocada por el Covid-19 y en el Decreto Legislativo N0.38-2020 del 30 de abril del 2020, relacionado
con la aprobacion del Contrato de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25 de abril de 2020, entre el BCIE
y el BCH; marco legal bajo el cual el BCH y el Banhprovi suscribieron el Contrato de Administracion e
Inversion No0.023-2020 el 17 de junio de 2020, ostentando el BCH la calidad de fideicomitente y
fideicomisario y el Banhprovi como fiduciario.

El Fondo de Garantia se constituyo con un capital de L1,900.0 millones que serviran para emitir Certificados
de Garantia Complementaria sobre préstamos nuevos en moneda nacional, para capital de trabajo que le
otorguen las IFls con fondos propios a las EMT.
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Al 31 de diciembre del 2021, el Fondo de Garantia de EMT ha emitido Certificados de Garantia
Complementarias por el valor de L439.6 millones, para cubrir préstamos de los intermediarios financieros
a los sectores productivos por un valor de L815.7 millones.

3.4. APOYO PARA LA VIVIENDA Y EL SECTOR INFORMAL DE LA ECONOMIA

En su caracter de fiduciario y en atencién a las instrucciones de la Sefin, el BCH continué manteniendo
parte de los recursos de este fideicomiso en inversiones en bancos del exterior, llevando un registro de las
operaciones. Un tramo de la disponibilidad esta en cuenta corriente para atender diversos requerimientos
de esa Secretaria de Estado.

Al 31 de diciembre de 2021, los activos totalizaron L157.5 millones, constituidos por: disponibilidades en
el BCH de L96.4 millones y por inversiones en el exterior de L61.1 millones. El pasivo y patrimonio esta
compuesto por: el patrimonio fideicometido por L79.7 millones, resultados acumulados por L77.1 millones,
y resultados del ejercicio por LO.7 millon.

3.5. ADMINISTRACION DEL FONDO DE PROTECCION Y SEGURIDAD POBLACIONAL

Al cierre de 2021, los activos de este fideicomiso totalizaron L581.1 millones, compuestos por:
disponibilidades en el BCH por L181.4 millones e inversiones financieras en bonos y certificados por L399.7
millones. En tanto, el pasivo y patrimonio estan integrados por: obligaciones financieras por L2,819.6
millones, patrimonio fideicometido de L440.9 millones, resultados acumulados de afios anteriores por —
L3,183.1 millones y resultados del ejercicio por L503.7 millones.

Los ingresos totales suman L3,347.6 millones, ejecutandose en transferencias L2,843.9 millones que se
emplearon principalmente en: pagos a proveedores nacionales y extranjeros, cancelacion de cuotas por
lineas de crédito y transferencias a instituciones fideicomisarias.

3.6. ADMINISTRACION DEL FONDO DE SOLIDARIDAD Y PROTECCION SOCIAL PARA LA
REDUCCION DE LA POBREZA EXTREMA

Las disponibilidades de este fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 en el BCH fueron de L177.7 millones,
constituyendo el total de activos; con relacion al pasivo y patrimonio, L536.9 millones corresponden al
patrimonio fideicometido, en resultados acumulados se registraron -L11.2 millones y en resultados del
ejercicio -L348.0 millones.

Los ingresos totales a diciembre 2021 ascendieron a L5,994.2 millones, destinandose en su totalidad para
los diferentes programas y proyectos de desarrollo social como: Bono Vida Mejor, Guias de Familia,
Vivienda Saludable, Honduras para Todos, Bolsa Solidaria y Con Chamba Vivis Mejor, entre otros.
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3.7. ADMINISTRACION DEL PROGRAMA PRESIDENCIAL CREDITO SOLIDARIO

El BCH, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Programa Presidencial Crédito Solidario, recibid
ingresos al 31 de diciembre de 2021 por L177.4 millones, fondos que fueron solicitados en su totalidad por
el Senprende (Servicio Nacional de Emprendimiento y de Pequefios Negocios), en calidad fideicomisario
para apoyar los programas de crédito solidario promovidos por el Gobierno de la Republica a nivel
nacional.

3.8. ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS DEL FONDO DE SOLIDARIDAD CON EL
MIGRANTE HONDURENO

Al 31 de diciembre 2021 se registraron transferencias de la TGR por un total de L94.4 millones, que fueron
utilizados para el Fondo de Solidaridad con el Migrante Hondurefio, donde el BCH continu6 siendo
fiduciario, la Sefin fideicomitente y la Secretaria de Relaciones Exteriores y Cooperacion Internacional
fideicomisario.

C. BANCO CENTRAL DE HONDURAS Y LA COMUNIDAD ECONOMICA
INTERNACIONAL

1. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

El Presidente del BCH es el representante de Honduras ante la Junta de Gobernadores del FMI, el maximo
organo decisorio de esa Institucion para promover una situacion econémica global estable, reuniéndose
generalmente una o dos veces por afo.

El 13 de septiembre de 2021, el Directorio Ejecutivo del FMI concluy¢ la cuarta revisién del desempefio de
Honduras en el marco del programa econémico respaldado por el Acuerdo Stand-By y la Facilidad de
Crédito Stand-By, aprobando un aumento de acceso a créditos en DEG149.9 millones (aproximadamente
US$215.8 millones) y extendio la duracion de ambos acuerdos hasta el 14 de enero de 2022.

A lo anterior, incluyendo las ampliaciones aprobadas el 1 de junio de 2020, el acuerdo de dos afios
proporciona acceso a DEG537.1 millones (aproximadamente US$773.0 millones), fondos que contribuyen
a cubrir las necesidades de balanza de pagos y el financiamiento del presupuesto que se han visto
exacerbadas por la pandemia en curso y las tormentas tropicales Eta e lota.
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1.1. CENTRO REGIONAL DE ASISTENCIA TECNICA DE CENTROAMERICA, PANAMA Y
REPUBLICA DOMINICANA

Con el fin de estar siempre a la vanguardia y cumplir con el buen funcionamiento del sistema financiero,
asi como mantener la estabilidad de la moneda nacional, esta Institucidn mantiene un recurso humano
altamente capacitado, especialmente a través de la asistencia técnica brindada por el Centro Regional de
Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana del FMI (CAPTAC-DR, por sus siglas
en inglés); en 2021 equipos técnicos del BCH participaron regularmente en seminarios, talleres, grupos
regionales de trabajo y conferencias vinculados con labores relacionadas con politicas y estadisticas de los
sectores real, externo, monetario, financiero y fiscal; lo que contribuye a mejorar la efectividad de la
formulacién de la politica monetaria implementada por esta Institucion.

En mayo de 2021, se llevé a cabo la mision técnica para mejorar la compilacidn y divulgacion de estadisticas
de deuda publica bajo los lineamientos del Manual de Estadisticas de la Deuda del Sector Publico, en la
cual se capacité al personal de la Subgerencia de Estudios Econdmicos y se revisé la ampliaciéon de la
cobertura sectorial, recopilacion y tratamiento de las fuentes de datos de entidades descentralizadas,
gobiernos locales, fondos de seguridad social y las empresas publicas no financieras.

El 16 de junio de 2021, se realiz6 de manera virtual la XlIl Reunién del Comité de Direccion del CAPTAC-
DR, en la que se conversé sobre los logros recientes en el desarrollo de capacidades y avances en la
integracion de temas transversales del precitado organismo, el programa de trabajo y presupuesto para el
ano fiscal 2022, los desafios y oportunidades del desarrollo de capacidades por medios virtuales; entre
otros.

En linea con lo anterior, colaboradores del area estadisticas del BCH recibieron asistencias técnicas sobre
los siguientes temas:

1. Proyecto de cambio de afio base e implementacién del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) 2008.
2. Compilacion y célculo del indice de Precios al Productor.

3. Proyecto de Estadisticas de Finanzas Publicas.

4. Revision y propuesta de mejoras a indicadores basicos indice Mensual de la Actividad Econémica

y Producto Interno Bruto Trimestral Base 2016.

5. Compilacién de estadisticas de la Posicién de Inversion Internacional y cuenta financiera de la
balanza de pagos.

6. Evaluar la potencial asistencia técnica para los indicadores de alerta temprana.
7. Cuestionarios para la Encuesta de Ingresos y Gastos de los Hogares.

8. Asistencia Remota de Cuentas Nacionales por Sectores Institucionales.
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De igual manera, el personal técnico de la institucion asistid a diversas capacitaciones brindadas por el
organismo referente entre las cuales podemos mencionar: Taller de Prondsticos de Liquidez, Compilacidn
de Sociedades Publicas No Financieras en el marco del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014,
Politicas Relacionadas con el Sector Financiero y Taller sobre la construccién del indices de Precios de
Inmuebles Residenciales, entre otros.

2. CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO

El'5 de marzo de 2021, el licenciado Wilfredo Rafael Cerrato Rodriguez presidié la 291 Reunién Ordinaria
del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), evento en que participaron los presidentes de los bancos
centrales de la region e invitados especiales. En la referida reunion se analizé el contexto macroeconémico
de cada pais de la zona, asi como las perspectivas econdmicas para el 2021.

Del 17 al 19 de marzo de 2021, se desarrollé la segunda reunion conjunta entre el Grupo de Trabajo de
Estadisticas de Finanzas Publicas y el Grupo Ad Hoc de Cuentas Nacionales, evento que conté con
intervenciones de especialistas del Departamento de Estadisticas del FMI y expertos del CAPTAC-DR,
quienes explicaron la situacion regional y avances en cuanto a la cobertura de datos fiscales y de deuda
publica, enfatizando entre las semejanzas y diferencias de los estandares entre el SCN de 2008 y el Manual
de Estadisticas de Finanzas Publicas de 2014.

Posteriormente, el 22 y 23 de julio de 2021, se realizd la 292 Reunion Ordinaria del CMCA, donde se
conversé con representantes del BID y BCIE con el objetivo de exponer los retos que imponen los efectos
de la pandemia de la Covid-19 para el sistema financiero de la regidn. Asimismo, se discuti6 el contexto
macroecondémico de cada pais, incluyendo sus pronosticos de crecimiento de la produccion, la inflacion y
el entorno internacional relevante, entre otros temas.

Del 21 al 23 de septiembre de 2021, tuvo lugar el XV Foro de Investigadores de Bancos Centrales del CMCA,
que contd con la participacion de investigadores de los seis bancos centrales que conforman dicho
organismo; entre los temas analizados destacan la medicion y el pronéstico de la actividad econdmica,
politicas monetaria y fiscal, riesgo bancario, inflacién, potencial exportador, salarios y productividad.

El 15 de octubre de 2021, se celebrd la X Reunidn del Foro de Gerentes de los Bancos Centrales miembros
del CMCA, evento en que se analizd y valido la propuesta de estrategia de comunicacién de ese organismo
y su secretaria ejecutiva, para el periodo 2021-2024, que permita facilitar la comprension de su mision,
vision y objetivos estratégicos, entre otros aspectos.

Del 9 al 10 de diciembre 2021, se llevo a cabo la 293 Reunion Ordinaria del CMCA, evento en el cual se
analizo el contexto macroeconomico regional, asi como las estimaciones para el cierre del 2021 y 2022.
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2.1. COMITE DE POLITICA MONETARIA

En 2021, se desarrollaron las reuniones programadas del Comité de Politica Monetaria, donde se
conocieron los resultados y perspectivas macroecondmicas individuales en la coyuntura actual y el
contexto de la economia internacional relevante para los paises de la regién, se continu6 con el analisis
sobre los condicionantes que imponen los efectos del cambio climatico sobre la formulacion e
implementacién de las politicas publicas en general y de la politica monetaria en particular.

2.2. COMITE DE ESTABILIDAD FINANCIERA REGIONAL

El Grupo Ad-Hoc de Estabilidad Financiera Regional desarrollé diversas reuniones durante 2021, por medio
de plataformas virtuales, en las cuales se abordaron temas relacionados con los canales de contagio en la
red de instituciones bancarias a nivel regional, actualizaciones al Informe Ejecutivo de Estabilidad Financiera
Regional, actualizacién del mapa de calor de riesgos aplicado al sistema bancario comercial, presentaciones
sobre el panorama de riesgos macro financieros, asi como discusiones de riesgos financieros regionales
en conjunto con el Consejo Centroamericano de Superintendentes de Bancos, de Seguros y Otras
Instituciones Financieras.

2.3 COMITE DE ESTUDIOS JURIDICOS

El 30 de junio de 2021, se llevd a cabo la 68 Reunion del Comité de Estudios Juridicos, en la que se continud
con el analisis del contenido del Acuerdo Monetario Centroamericano, estatuto mediante el cual se
conformo el CMCA, en cumplimiento al mandato de efectuar los estudios necesarios para presentar a
mediano plazo propuestas de modificacion de aquellos aspectos que se considere necesario actualizar en
esa importante normativa regional, segun las exigencias de la realidad econdmica y el estado de la
integracion centroamericana en estos tiempos.

3. BANCO MUNDIAL

El BCH, como en afios anteriores, siguio participando en el Programa de Consejeria y Administracion de
Reservas (RAMP, por sus siglas en inglés), que incluye diferentes modulos de capacitacion en areas de
analisis de riesgos, negociacion de inversiones, compensacion y liquidacion, contable, legal, tecnolégico y
financiero. También, se mantuvo vigente el Acuerdo de Custodia que incluye un programa de Préstamos
de Valores (Securities Lending) con JP Morgan Chase, monitoreado a través de la plataforma de servicios
financieros provisto por esa institucion.

En relacion con el manejo de las inversiones de las Reservas Internacionales se siguid monitoreando los
riesgos de mercado, liquidez y crédito, inherentes a los portafolios de inversiones, lo anterior con la
finalidad de cumplir con lineamientos y normativa de inversion con referencia al limite de concentracion
por emisor, plazos y tipo de instrumentos de inversion elegibles, establecidos por el Directorio de esta
Institucion.
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4. COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(CEPAL)

El BCH en 2021 continud participando en el Programa de Comparacién Internacional (PCl), cuyo objetivo
consiste en recolectar datos comparables sobre precios de una amplia canasta de productos y compilar
valores detallados del producto interno bruto relativos al gasto para calcular las paridades de poder
adquisitivo; cabe destacar que al utilizarse las referidas paridades en lugar de los tipos de cambio de
mercado para convertir los agregados macroeconémicos, es posible comparar la produccion de las
economias y el bienestar de sus habitantes en términos reales, es decir, teniendo en consideracion la
capacidad de compra en cada uno de los paises participantes.

El 23 de marzo de 2021, se llevd a cabo la reunidn técnica virtual de encuestas especiales del PCl, donde
se trataron los siguientes puntos: Estado del PCl a nivel global, Encuesta sobre Educacion Privada 2021,
Encuesta sobre Alquileres y Volumen de Vivienda para 2021. Posteriormente, en mayo de 2021, se participd
en la videoconferencia: “Reunién Técnica sobre Requisitos de Datos de Cuentas Nacionales”, siendo los
puntos analizados los requisitos de cuentas nacionales del PCl, la disponibilidad de datos de cuentas
nacionales en América Latina y El Caribe y los desafios estadisticos de las cuentas nacionales planteados
por la pandemia de la Covid-19.

En julio de 2021, se impartio de forma virtual Reunion Técnica sobre la Encuesta de Construccién del PCl,
abordando puntos relevantes sobre el panorama de la encuesta de construccion y obras civiles, lista de
elementos y datos necesarios para las encuestas de construccion y lecciones aprendidas sobre la encuesta
de la construccion para el ciclo 2017.

5. CENTRO DE ESTUDIOS MONETARIOS LATINOAMERICANQOS

Del 25 de enero al 5 de febrero de 2021, representantes del BCH participaron en el Curso de Politica
Monetaria, que tuvo como objetivo introducir los principales conceptos de politica monetaria, el analisis
de las interacciones de las principales variables macroecondmicas, dar a conocer las respuestas de politica
para preservar la estabilidad financiera y exhibir las relaciones entre las variables macroeconémicas
relevantes.

Posteriormente, del 23 al 25 de marzo de 2021, se llevd a cabo la IV Reunidn del Foro Fintech, con el
proposito de continuar impulsando el intercambio de experiencias y conocimientos sobre la evolucion de
las tecnologias financieras y sus implicaciones para la comunidad de la banca central, la ocasion fue
propicia para discutir los temas: Monedas Digitales de Banco Central (CBDC, por sus siglas en inglés), Global
Stablecoins, Bigtechs y Finanzas Digitales Sostenibles.

Adicionalmente, del 25 al 27 de mayo de 2021, se desarrollé la VII Reunion del Foro de Informacion
Financiera de Bancos Centrales de América Latina y el Caribe, donde se discutieron experiencias regionales
e internacionales en bancos centrales sobre gobernanza de datos, desafios de gobernanza y seguridad

para el uso de microdatos, asi como los desafios de datos relacionados con la pandemia de la Covid-19.
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Del 25 al 29 de octubre de 2021, se impartié el lll Curso sobre Estabilidad Financiera, que se enfoco en los
siguientes temas: Introduccién al analisis de estabilidad financiera y riesgo sistémico, fundamentos de la
regulacion macroprudencial, analisis de datos panel, redes de seguridad financiera, resolucion y
supervision bancaria, interconectividad, pruebas de estrés y desafios relacionados con la Covid-19.

Asimismo, del 23 al 25 de noviembre de 2021 se impartié la IV Conferencia de Estabilidad Financiera donde
los representantes discutieron temas como redes financieras, banca y regulacion, cambios estructurales en
el sistema financiero precipitados por la pandemia, riesgos financieros relacionados con el clima, efectos
de derrame en el sistema financiero, politica macroprudencial y riesgo sistémico, politica monetaria y las
interacciones con la estabilidad financiera, entre otros.

D. BANCO CENTRAL DE HONDURAS, EL SISTEMA FINANCIERO,
ASEGURADOR Y LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS
(CNBS)

1. AUTORIZACION OTORGADA A LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS Y
DE SEGUROS Y REASEGUROS SOBRE CAPITALES MINIMOS

El Directorio del BCH, en el uso de las facultades conferidas en la ley, aprob6 aumentos de capital con base
a la normativa legal vigente y a solicitud de diversas instituciones de seguros, las cuales se detallan en el
cuadro siguiente:

Asimismo, como parte de su gestion esta institucion manejé acorde al Reglamento para las Operaciones
de Crédito de las Instituciones Financieras con Partes Relacionadas la aprobacion de: 94 créditos con
autorizacion posterior, 10 créditos con aprobacion previa y 18 bonificaciones a funcionarios del sistema
financiero y compafias de seguros.

Aumentos de Capital

Nimero de Y .

Resolucién Fecha Institucion Cambio
124-3/2021 |11 de marzo de 2021 Equidad Compafiia de Seguros, S.A. De L231.1 millones a L267.3 millones
125-3/2021 |11 de marzo de 2021 Seguros Atlantida, S.A. De L850.0 millones a L900.0 millones
236-5/2021 |12 de mayo de 2021 Seguros Lafise (Honduras), S.A. De L160.0 millones a L180.0 millones
237-5/2021 |12 de mayo de 2021 Mapfre | Seguros Honduras, S.A. De L160.0 millones a L180.0 millones
659-12/2021 |29 de diciembre de 2021 |Interamericana de Seguros, S.A. (Ficohsa Seguros) |De L700.0 millones a L850.0 millones

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
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2. CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA

El Consejo de Estabilidad Financiera (CEF) sostuvo sesiones ordinarias de forma trimestral durante 2021,
con el proposito de analizar y monitorear el comportamiento del Sistema Financiero, en el contexto de
recuperacion de la economia y de la suspension gradual de algunas medidas de alivio implementadas por
los agentes reguladores en los inicios de la pandemia. Esto se dio como parte del marco de trabajo que
engloba la responsabilidad de vigilar, monitorear y contribuir a la mitigacion de aquellos riesgos que
puedan afectar la estabilidad del sistema financiero nacional.

El CEF fue creado en 2017 por el Decreto Ejecutivo NUmero PCM-054-2017 y esta conformado por los
titulares del BCH, la CNBS, el Fondo de Seguro de Depésitos (Fosede) y de la Sefin y que ademas cuenta
con el apoyo técnico del Comité Permanente de Trabajo, integrado por funcionarios de ambas instituciones
y por el Presidente Ejecutivo de Fosede y el titular de la Sefin.

3. ESTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO

En cumplimiento de las atribuciones que le confiere la Ley, el BCH publico el Informe de Estabilidad
Financiera con cifras a diciembre de 2020 y junio de 2021, las cuales evalUan los impactos generados por
las medidas de contencion de la Covid-19, asi como los ultimos desarrollos reportados por los agentes
participantes en el sistema financiero, especialmente en el contexto de la recuperacion econémica y de la
suspension de diversas medidas de alivio a las instituciones financieras por parte de los agentes
reguladores.

También, se elaboraron nuevos indicadores para el monitoreo del desempefio de instituciones financieras
y se publicaron articulos de coyuntura que incluyen la brecha de fondeo (diferencia entre la cartera y los
depdsitos), actualizacidon de un mapa de calor de riesgos al sistema financiero y analisis de redes financieras
aplicadas al sistema financiero.

4. REVISION DE NORMATIVAS RELACIONADAS CON LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS Y REASEGUROS Y EL SISTEMA
FINANCIERO

Mediante el Acuerdo No.13/2021 del 17 de septiembre de 2021, se aprobd extender hasta el 1 de abril de
2022 la segunda etapa del proceso de truncamiento de cheques al que se refiere el Articulo 33 del
Reglamento para la Camara de Compensacion Electronica de Cheques, estableciendo como valor maximo
L100,000.00 o su equivalente en dolares de los EUA.

Adicionalmente, se acord6 que transcurrido el plazo indicado y una vez finalizado los cambios en la
plataforma tecnolégica de la Céamara de Compensacién Electronica de Cheques, por parte del
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Administrador de la misma, el BCH determinara mediante acuerdo la fecha de inicio de la tercera etapa
con el truncamiento total.

5. MESA DE INNOVACION FINANCIERA

Con el objetivo de continuar la busqueda de innovaciones financieras que beneficien a los participantes
del sector financiero, en 2021 el BCH y la CNBS continuaron impulsando y gestionando la sana competencia
en la prestacion de productos y servicios financieros, mediante el uso de la tecnologia y digitalizacion de
los servicios ofrecidos.

En 2021, se recibieron consultorias sobre el marco regulatorio de la Industria de Fintech en Honduras,
tratando temas de regulacion, practicas de mercado excluyentes y gobernanza imprecisa. En abril de 2021,
se participd en la primera y segunda reunién de Mesa de Innovacién “FINTECHLAC", donde se analizé la
manera de retornar hacia la recuperacién e inclusion financiera.

Ademas, el Comité Técnico de Innovacién y Tecnologia Financiera sostuvo reuniones de acercamiento con
diversos emprendedores del ecosistema Fintech, donde se analizaron puntos relevantes como: la creacién
de un banco digital, Proyecto de Credencial de Pago, posible regulacién de criptomonedas en el pais,
existencia de una normativa aplicable a la vertical de financiamiento alternativo y modelo de negocio de
la billetera electronica DILO. Aunado a lo anterior, se participd en la encuesta “Iniciativa para la Promocion
de Mejores Practicas para la Gestion de los Riesgos Asociados a las Fintech”; dando lugar a una
retroalimentacion del desempefio y enfoque actual de cada banco central.

Posteriormente, se realizaron gestiones por parte de Kiva Microfunds, BCH y la CNBS para establecer un
marco de cooperacion y colaboracién para la realizacion de acciones conjuntas de asistencia técnica, que
permita la implementacion de una plataforma de identidad digital e historial crediticio y crecimiento
econdmico de Honduras.

Dentro de los espacios de cooperacion y coordinacién para favorecer el desarrollo de Fintech, el BCH a
través de la Mesa de Innovacién Financiera (MIF), socializé anteproyectos de reformas al Reglamento para
la Autorizacion y Funcionamiento de las Instituciones no Bancarias que Brindan Servicios de Pago
Utilizando Dinero Electronico (INDEL) y a las Normas Operativas para la Camara de Compensacion de
Transacciones Electronicas de Pago (ACH PRONTO). Asimismo, los miembros de la MIF presentaron su
propuesta de lineamiento para la emisién del reglamento para el Directorio Centralizado de Alias,
incorporando en su agenda de trabajo de 2022 la elaboracidon de una propuesta de normativa.

Es importante mencionar que, al cierre de 2021, la MIF cuenta con un total 76 instituciones participantes,
entre las que se encuentran instituciones bancarias, cooperativas de ahorro y crédito, empresas y
emprendimientos Fintech, asi como otras organizaciones publico y privadas.
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E.  PLANIFICACION ESTRATEGICA Y MODERNIZACION DE LA GESTION
INSTITUCIONAL

1. PLANIFICACION ESTRATEGICA

El BCH es una institucion dedicada a formular, dirigir y ejecutar la politica monetaria, crediticia y cambiaria;
con el propésito de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda nacional y el buen
funcionamiento del sistema de pagos y propiciar la estabilidad del sistema financiero del pais; en tal
sentido, para cumplir con su objetivo utiliza el Plan Estratégico Institucional para apoyar la gestion
administrativa, operativa y técnica de la Institucion.

En 2021, el BCH dio cumplimiento a su mision y visién, a su vez, a la Ley de Transparencia y Acceso a la
Informacion Publica, reportando regularmente los resultados de su gestion administrativa y operativa en
el Sistema de Gestion por Resultados y en el Sistema de Administracion Financiera Integrada.

En cumplimiento al mandato institucional, en abril de 2021 se llevd a cabo la Jornada de Revision
Estratégica, en la cual se definid el Marco Estratégico, Plan Estratégico y los Lineamientos Estratégicos de
la Institucion; derivado de lo anterior se establecié la Mision como una declaratoria duradera que refleja el
mandato legal o la razén de ser del BCH; la Vision como la expectativa ideal sobre lo que se espera que la
Institucion sea o alcance dentro de los proximos 5 afios y los Valores que son el conjunto de valores propios
que definen la estructura, linea de actuacion y cultura organizacional de nuestro equipo de trabajo;
elementos estratégicos que fueron revisados y replanteados para el periodo 2022-2026.

También, se elabor6 el Plan Operativo Anual 2022 y el Tablero de Mando Integral 2022, estableciendo los
indicadores de gestiéon y de resultados, que permiten medir el alcance de los objetivos a nivel institucional
y departamental, herramientas que contribuyen al mejoramiento de la eficiencia y eficacia en el BCH.

2. PROCESOS DE MODERNIZACION DE LA GESTION TECNICA Y
ADMINISTRATIVA

Con el proposito de disponer de estructuras organizativas adecuadas a las funciones asignadas a cada
departamento del BCH, en 2021 se revisaron las estructuras organizativas de diversas dependencias de
esta Institucion.

Es asi que, con la aprobacion del Directorio se modifico la estructura organizativa de las siguientes
dependencias: Internacional (separandose en los departamentos de Operaciones Cambiarias y Reservas
Internacionales), Servicios Fiscales, Sistema de Pagos, Sucursal de Choluteca, Presupuesto y Gestion de
Informacion Econdmica.
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GESTION DE RIESGOS

Mediante la Resolucion SB No.132/02-08-2011 de la CNBS se inicia la gestion para la implementacion de
un Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio, con el objetivo de brindar respuesta efectiva para
salvaguardar la continuidad operativa del negocio ante ocurrencias de eventos que puedan generar
interrupciones o inestabilidad en las operaciones del Banco. Bajo el contexto anterior, se cred la politica y
el manual del Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio del BCH.

En 2021, se continudé dando seguimiento al desarrollo del Plan Anual de Pruebas de Contingencia Operativa
y Tecnoldgica, asimismo se ejecutaron capacitaciones a los colaboradores responsables de los procesos
criticos de los diferentes departamentos.

Aunado a lo anterior, se elaboraron los planes siguientes: de Fortalecimiento del Sistema de Gestion de
Seguridad de la Informacién del BCH, de Actualizacién de Normas para la Gestion de Tecnologias, y de
Conformidades de Normas para la Gestion de Seguridad de la Institucion. Adicionalmente, se desarrollaron
monitoreos de sistemas corporativos y cumplimiento de los responsables de los sistemas de control de
seguridad.

También, se llevd a cabo la elaboracion de términos de referencia para la adquisicion, instalacion,
configuracion y puesta en funcionamiento de una solucion denominada “Security Information and Even
Management”, con el propdsito de mejorar las capacidades de almacenamiento, organizacion y analisis de
eventos de deteccidén de amenazas, respuestas a incidentes, permitiendo incrementar la capacidad
institucional en materia de ciberseguridad.

3. COMITE DE PROBIDAD Y ETICA

El Comité de Probidad y Etica, con el objetivo de reforzar el marco de ética y el logro de los objetivos
institucionales, tiene como prioridad realizar las actividades de conformidad al Plan Anual de Trabajo,
Reglamento para la Integracién y Funcionamiento de los Comités de Probidad y Etica del TSC, asi como
del Codigo de Etica de Empleados y Funcionarios del BCH.

En 2021, se continué brindando charlas y se elaboraron actas de declaracion de compromiso ético y
cumplimiento del servidor publico; lo anterior, como parte del proceso de induccion al personal de primer
ingreso. Asimismo, se impartié en la Sucursal de La Ceiba un conversatorio sobre el tema del “Codigo de
Etica” cuyo proposito fue el fortalecimiento de la conducta ética.

El Comité participo en el dialogo virtual impartido por la Oficina de la Naciones Unidas contra la Droga y
el Delito, sobre las buenas practicas de los comités. También, se asistio a la charla informativa sobre
"Resiliencia y Adaptacién al Cambio en Circunstancias de Crisis", impartido por el TSC.
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En cumplimiento al Articulo 53 de la Ley Organica del TSC y el Reglamento para la Integracion vy
Funcionamiento de los Comités de Probidad y Etica Publicos, se procedié a eleccién del nuevo comité del
BCH para el periodo 2021-2023, actividad que fue realizada de forma virtual y posteriormente su
juramentacion. Los dias 6, 7 y 8 de diciembre de 2021 se realizé la eleccion y juramentacién de los Comités
de Probidad y Etica de las Sucursales del BCH, con el acompafiamiento de los respectivos delegados del
TSC.

4. COMITE DE CONTROL INTERNO INSTITUCIONAL

Este Comité tiene por objetivo contribuir de forma eficaz al mantenimiento y mejora continua del control
interno institucional, componente que garantiza el cumplimiento de los objetivos institucionales, la
transparenciay la rendicién de cuentas. Lo anterior, con el fin de empoderar al personal del BCH en el tema
de control interno de tal forma que mejore sus conocimientos, habilidades y aptitudes necesarias para su
eficiente desempefio funcional, acorde con los objetivos, requerimientos y expectativas de sus funciones,
alineados al cumplimiento de los objetivos estratégicos de esta Institucion.

En 2021, se continu¢ aplicando el Reglamento Interno de Trabajo del Comité de Control Interno del BCH
y se colaboré con las distintas dependencias para la elaboracién de los planes de accion para atender
recomendaciones de auditoria. Adicionalmente, se impartié al personal de la Institucidn capacitaciones de
Guias de Control Interno Institucional y talleres de Auto Evaluacion de Control Interno, entre otros.

5. COMITE DE DESARROLLO INSTITUCIONAL

El Comité de Desarrollo Organizacional es el encargado de contribuir al Objetivo Estratégico de "Mantener
un Clima Organizacional Adecuado” fortalecer la cultura organizativa, asi como, al fortalecimiento de
valores institucionales. Durante 2021, se dio un enfoque primordial a la salud y seguridad (plan de
evacuacion) de los empleados como medidas de prevencion; asimismo, se continu6 con el desarrollo de
charlas, evaluaciones de clima organizacional y capacitaciones sobre los valores institucionales.

6. MODERNIZACIONES TECNOLOGICAS

Con la intencion de alcanzar la excelencia en las distintas gestiones, el BCH realizd el mantenimiento y
mejora de los sistemas en produccion, asi como en el progreso e implementacion de nuevos proyectos
que son pilar fundamental para la operatividad y correcto desempefio de la infraestructura tecnoldgica
institucional, desarroll6 nuevas soluciones tecnoldgicas que garanticen la ciberseguridad, disponibilidad y
mejora continua de los diferentes servicios brindados.

Al finalizar el afo se realizaron diversas acciones que permitieron permanecer a la vanguardia tecnoldgica,
entre ellas:

1. Sostenibilidad del Centro de Operaciones de Contingencia Virtual para operar los sistemas de

mision critica del BCH a través de la modalidad de teletrabajo con conexion remota segura via VPN,
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como mecanismo de contingencia ante posibles problemas de acceso a los diferentes edificios del
BCH.

2. Gestion ante la Direccion General de Propiedad Intelectual de Honduras para la renovacion de la
acreditacion como autoridad certificadora o prestador de servicios de certificacion para los
préoximos cinco afos, a partir de marzo de 2022.

3. Ejecucion del Plan de Pruebas de Contingencia Informatica programado para el afio 2021, mediante
los escenarios de cambios de proveedor de servicio de conectividad a SWIFT, el cambio de nodo
de aplicacion para el ambiente de Sistema BCH en Tiempo Real (BCH-TR) y Depositaria de Valores
del BCH (DV-BCH) y validacién del ambiente de contingencia para el Portal Digital operando desde
el Centro de Computo Alterno; pruebas de enlaces inalambricos de datos e internet; pruebas de
restauracion de informacion para los sistemas BCH-TR, DV-BCH y SIGEF; pruebas de recuperacion
ante desastres de la infraestructura CORE de telecomunicaciones.

4. Lanzamiento del nuevo portal digital del BCH, en una nueva infraestructura y plataforma disefiada
a la medida.

5. Implementacion de la nueva infraestructura de contenedores para el despliegue de aplicaciones y
servicios web (tecnologia que permite agrupar todas las dependencias y recursos de una aplicacion
para un entorno de ejecucion determinado).

Aunado a lo anterior, en materia de infraestructura tecnolédgica se obtuvo: actualizacion del Windows
EndPoint Configuration Manager y su sistema operativo, automatizacion de labores de monitoreo diario y
ejecucion de tareas repetitivas por medio de la herramienta RPA (Robotic Process Automation),
optimizacion del ambiente de produccion del Sistema SAP, habilitacion de almacenamiento en red (SAN)
para los respaldos en los sitios primarios y alternos, continuacion en la migracion de servidor de archivos
con tecnologia de discos de estado solido (SSD) y con cuotas asignadas por cada departamento del Banco
que mejora la gestion, tiempos de respuestas y la disponibilidad, ejecucién plan de mejoras a servidores
Oracle Solaris y base de datos ORACLE (actualizacién parches de seguridad y optimizacion de parametros),
entre otras.

7. SISTEMA NACIONAL DE PAGOS

El Comité de Sistemas de Pago y Liquidacién de Valores (CPSS, por sus siglas en inglés) reconoce que los
sistemas de pago y liquidacién de valores son un componente esencial en la infraestructura financiera de
un pais y realizan una funcion importante en la estabilidad financiera, ser seguro y eficiente, en este sentido
el BCH como ente responsable de velar por el buen funcionamiento y vigilancia del sistema de pagos, ha
continuado brindado el seguimiento oportuno a las infraestructuras financieras, asegurando que las
transacciones electronicas realizadas por la poblacién hondurefia, sean seguras y eficientes, contribuyendo
asi a la reactivacion econémica del pais.
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7.1. SISTEMA BANCO CENTRAL DE HONDURAS EN TIEMPO REAL (BCH-TR)

Durante 2021, las operaciones en moneda nacional efectuadas a través del sistema BCH-TR, mostraron un
alza de 21.0% en comparacion con 2020, comportamiento determinado por el aumento de 31.3% en las
transferencias de fondos por cuenta de terceros y 15.8% en las transferencias bancarias realizadas por la
Sefin. Asimismo, el monto total transado, denotd un incremento de 91.4%, derivado del aumento
registrado en las operaciones de la DV-BCH, que super6 el 100.0%, y por la expansion en 46.8% en los
pagos compensados en la Camara de Compensacion de Transacciones Electrénicas de Pago (ACH-
PRONTO).

En cuanto al total de operaciones en moneda extranjera -dolares de los EUA-, se observé una variacién
positiva de 24.7%, explicada principalmente por el incremento en 35.8% de las transferencias de fondos
por cuenta de terceros y de 24.0% en el Sistema Electrénico de Negociacion de Divisas (SENDI). El monto
transado en délares de los EUA aumento6 53.3% en relacion con el afio anterior, producto del crecimiento
en las operaciones que se realizaron en la DV-BCH mayor al 100%, SENDI 97.3%, otras operaciones 48.9%,
transferencias de fondos por cuenta de terceros 48.4% y ACH PRONTO 43.3%.

Cabe indicar que, la cantidad de las transferencias de fondos por cuenta de terceros representaron el 54.1%
del total de pagos liquidados en moneda nacional y el 60.2% en moneda extranjera. Ademas, es relevante
resaltar, que el comportamiento positivo en las operaciones que se realizan a través del Sistema BCH-TR,
se explica por la reactivacion de la actividad econdémica durante 2021, ante la pandemia de la Covid-19,
sumado al uso de las transferencias electrdnicas, por parte de la poblacion en general.

7.2. SISTEMA DE INTERCONEXION DE PAGOS (SIPA)

Conforme a los reportes proporcionados por la SECMCA al cierre de 2021, Honduras presenta una variacion
positiva de 17.0% en el total de operaciones enviadas a través del SIPA y el crecimiento en el monto
transferido supera el 100.0%, al compararlo con el afio precedente.

En cuanto al volumen de transferencias recibidas, Honduras registra un aumento de 58.5%, con una
variacion positiva del monto que refleja un aumento que superé el 100.0%, siendo Republica Dominicana
el originador del 48.9% de estas transferencias; no obstante, los montos recibidos de El Salvador
representan el 92.7%, adicionalmente fue el principal pais de destino con el 84.4% del monto total enviado
por medio del SIPA.
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7.3 CAMARAS DE COMPENSACION ELECTRONICAS DE PAGO

7.3.1 CAMARA DE COMPENSACION ELECTRONICA DE CHEQUES (CCECH)

Con la finalidad de brindar mayor seguridad y eficiencia al proceso de compensacién de cheques; asi como,
disminuir los costos bancarios asociados a la compensacion, el Directorio del BCH, mediante el Acuerdo
No0.08/2021 del 1 de julio de 2021, autorizé reformar el Reglamento para la CCECH, a fin de eliminar el
estampado de la frase "Cancelado por Compensacion”, ya que la implementacién de la firma electronica
avanzada en la CCECH cubre el propédsito de esta estampa. Posteriormente, mediante el Acuerdo
No0.13/2021 del 27 de septiembre de 2021, acord6 extender por seis meses mas, hasta el 1 de abril de
2022, la segunda etapa del proceso de truncamiento de cheques.

Con base en la informacién proporcionada por Centro de Procesamiento Interbancario (Ceproban), en
2021 se observé una recuperacion de 4.8% en el volumen y 20.1% en el monto de cheques compensados
en moneda nacional, después de la brusca reduccion que se presentd en 2020, a causa de la pandemia.
Contrariamente, los cheques liquidados en moneda extranjera, presentaron un decremento del 5.4% en
volumen y 16.8% en monto.

7.3.2. CAMARA DE COMPENSACION DE TRANSACCIONES ELECTRONICAS DE PAGO

Al cierre de 2021, en moneda nacional, las operaciones transadas en la ACH PRONTO mostraron una
variacion positiva de 38.0% en volumen y 46.8% en el monto transferido en relacién a lo registrado en
2020. De igual manera, el volumen y monto de las operaciones efectuadas en dolares de los EUA denotaron
un incremento de 33.6% y 43.5%; respectivamente.

Estadisticas Camaras de Compensacion Electrénica de Pagos a Diciembre de Cada Ao

(Valores en millones de lempiras y dolares de los Estados Unidos de América)

Moneda Nacional Moneda Extranjera
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Fuente: Departamento de Sistema de Pagos, BCH.
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8. CUMPLIMIENTO DE LA LEY ESPECIAL CONTRA EL LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

En 2021 se gestiond la implementacién de la version 9.8 del VIGIA en el MIDOI, asimismo se efectuaron
mejoras en el sistema Base de Datos Unica de Clientes y la Interfaz de Recoleccién de Informacién, con el
objetivo de ampliar, facilitar y agilizar los procesos de carga de informacion, los cuales se estan imputando
a través del capturador de datos de transacciones de la Unidad de Inteligencia Financiera del Sistema de
Interconexion Financiera.

Aunado, se crearon manuales del Programa de Cumplimiento Basado en Riesgos, con el objetivo de
mejorar la funcion de supervisar la gestién del BCH con relacion al cumplimiento del marco regulatorio,
los requerimientos de revelacion, transparencia y los estandares internacionales en materia de prevencion
de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Dando continuidad a los objetivos institucionales, se brindd a los colaboradores un programa de
capacitacion sobre Técnicas Aplicadas en la Prevencion del Delito de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo.

9. TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

El Instituto de Acceso a la Informacion Publica otorgd el reconocimiento de “Transparencia Activa” a la
Institucion por alcanzar el cien por ciento (100%) en el cumplimiento con la ley de Transparencia y Acceso
la Informacidn Publica (articulos 4 y 13 de la Ley en mencién) en el primer semestre de 2021.

F. OTRAS ACTIVIDADES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. REPRESENTACION INSTITUCIONAL

El Presidente del BCH, el 16 de junio de 2021, inaugur6 el Programa de Educacion Virtual en Economia,
dirigido a docentes de la Direccion Departamental de Educacion de Francisco Morazan, con la finalidad de
brindar informacion sobre fundamentos macroeconémicos y la labor que el BCH realiza en beneficio de la
poblacion, contribuyendo asi al fortalecimiento de la educacion.

El 6 de julio de 2021, las autoridades del BCH llevaron a cabo la presentacion oficial del disefio del nuevo
billete de L200.00, dicho evento tuvo lugar en el Museo Arqueolégico de Comayagua; el disefio de este
billete se baso en los ejes tematicos: a) el fomento a la educacion, b) la conservacién del medio ambiente
y ¢) la conmemoracion del bicentenario de independencia. Asimismo, el 31 de agosto de 2021, esta
Institucion lanzo la APP para moviles "BCH Lempiras”, la exposicion se desarrolld en el Auditorio Tomas
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Calix Moncada donde las autoridades resaltaron las medidas de seguridad del nuevo billete con el objetivo
de generar confianza en la poblacién hondurefia.

La Gerente del BCH asisti6 el 28 de septiembre de 2021 a la exhibicion de la nueva serie de estampillas
“Viva el Bicentenario de Independencia” que la Empresa de Correos de Honduras colocé a disposicion del
publico, dicha emision filatélica conté con el patrocinio de esta Institucion para la realizacion y
presentacion. Cabe mencionar, que los temas plasmados en las estampillas fueron: arquitectura, arte,
numismatica y escritura.

2. ACTIVIDADES CULTURALES Y DE PROYECCION SOCIAL

Entorno a la conmemoracion de los 200 afios de independencia, la Institucion organizé de forma temporal
una exhibicién tanto fisica como virtual de libros, documentos, obras y objetos alusivos a dicha mencion.
En la Sucursal de Choluteca se realizaron 2 exposiciones, la primera sobre el origen de José Cecilio del
Valle, y la segunda titulada "Expresiones de Arte en el Sur”, lo anterior con el objetivo de fortalecer la
memoria histérica y el talento artistico.

Dando continuidad a la promocién de nuestros artistas, en la Sucursal de La Ceiba se inauguraron las
exposiciones virtuales “Reencuentro Artistico en la Ciudad de La Ceiba 2021" y "Sentimientos y Colores
2021, apoyando a los artistas de las diferentes zonas costeras.

A través del portal BCH EDUCA se divulgaron videos conteniendo informacion de las distintas
denominaciones de los billetes del pais. Adicionalmente, el BCH formé parte de la exposicion “Pablo Zelaya
Sierra” famoso pintor hondurefio, donde se contribuy6 con el préstamo de obras del pintor y la donacion
de trifolios, litografias y sobres.

3. SERVICIOS BIBLIOTECARIOS

La Biblioteca “Roberto Ramirez” desarroll6 en 2021 actividades virtuales y presenciales para promover el
habito de la lectura, enfatizando las iniciativas como: Club de Lectura Bantralino “En sus Casas, Listos, a
Leer” y el Circulo Bantralino de Pequefos Lectores. También, se promovio la capacidad de investigacion y
competitividad académica a través del X Concurso de Ensayo “Roberto Ramirez”; a nivel externo el
concurso a la investigacion socio econdémica “Doctor Juan Manual Galvez".

Asimismo, se organizaron 3 ferias de libro: la primera dirigida al publico infantil y el resto al publico en
general. Cabe resaltar, la mayor afluencia interna que mantuvieron los usuarios, debido a las diferentes
actividades realizadas por la Institucién a través del Departamento de Cultura.
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4. SOLIDARIDAD CON ACTIVIDADES FILANTROPICAS

El BCH, institucion socialmente responsable, continué participando en diversas actividades de
responsabilidad social, realizando importantes acciones a favor de causas que benefician a diferentes
sectores del pais.

El BCH mostrando su compromiso con las causas nobles, participé en la jornada "Relevo por la Vida 2021",
que se realizd6 de manera virtual debido a las restricciones por la pandemia de la Covid-19 y realizo la
entrega de un donativo en apoyo a esta importante iniciativa.

El 11 de junio de 2021, la familia bantralina realiz6 la entrega de 208 kits escolares en el Centro de
Educacién Basica Francisco Morazan, actividad enmarcada en el eje tematico de fomento a la educacion
del disefio del nuevo billete de L200.00.

El 22 de junio de 2021, la institucién continué fomentando el valor de la solidaridad, por ende, se desarrollo
el proyecto de remodelacion y equipamiento de la Sala de Radiologia e Imagen de Ultrasonido y Rayos X
del Hospital General del Sur, con el objetivo de ofrecer a la poblacion de la zona sur del pais, mejores
servicios de atencion médica.

El 8 de agosto 2021, el BCH a través de la Sucursal de La Ceiba, realiz6 la donacién de kits escolares a nifios
de la Escuela Semillas de Esperanza de la Aldea El Porvenir, Atlantida. Esta accién finalizé las actividades
enmarcadas en la celebracion del Bicentenario de Independencia, con la que se benefici¢ a 1,200 nifios de
distintas escuelas en diferentes localidades a nivel nacional.

El BCH una vez mas estuvo presente en las causas sociales del pais, donando a la Fundacion Teletdn
L1,828,400.00, evento desarrollado el 11 de diciembre de 2021.
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A. SECTOR REAL
1. PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR RAMA DE ACTIVIDAD

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

/ / v/
Concepto 2019° 2020" 2021° 2020/2019 2021/2020

Precios Corrientes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 66,126 70,974 73,203 73 3.1
Explotacién de Minas y Canteras 3,805 3,730 4,420 -2.0 18.5
Industrias Manufactureras 100,546 93,886 111,837 -6.6 19.1
Electricidad y Distribucién de Agua 24,729 22,522 24,228 -8.9 7.6
Construccion 37,421 31,861 36,716 -14.9 15.2
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, Efectos Personales y Enseres 85,363 82,354 96,453 -3.5 171
Domeésticos
Hoteles y Restaurantes 19,858 11,570 18,039 -41.7 55.9
Transporte y Almacenamiento 23,309 19,453 20,579 -16.5 5.8
Comunicaciones 19,881 21,093 21,155 6.1 0.3
Intermediacion Financiera 37,281 36,129 39,645 -3.1 9.7
Propiedad de Vivienda 29,105 30,362 32,312 43 6.4
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 29,138 26,740 31,177 -8.2 16.6
Admln‘lstracu')nA Publica y Dfe}‘ensa, APIanes' de 32,972 34,073 38,822 33 13.9
Seguridad Social de Afiliaciéon Obligatoria
Servicios de Ensefianza 42,144 43,820 47,306 4.0 8.0
Servicios Sociales y de Salud 19,168 21,247 23,581 109 11.0
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 16,372 14,887 17,823 -9.1 19.7
Menos: Servicios de Intermediacién Financiera 31,036 30,225 33,822 26 119

Medidos Indirectamente

Valor Agregado Bruto a precios basicos 556,180 534,476 603,474 -3.9 12.9
Mas: Im;_)luestos n_etos de fubvenuones sobre la 58,737 51,258 69,300 127 352
produccién y las importaciones

Producto Interno Bruto a precios de mercado 614,918 585,734 672,775 -4.7 14.9

Variacion relativa

/ / v/
Concepto 2019° 2020" 2021° 2020/2019 2021/2020

Precios Constantes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 30,602 28,687 28,768 -6.3 0.3
Explotacion de Minas y Canteras 462 353 391 -23.5 10.7
Industrias Manufactureras 42,231 36,302 43,563 -14.0 20.0
Electricidad y Distribucién de Agua 5,834 5,607 6,812 -3.9 215
Construccion 6,262 4,671 5,095 -25.4 9.1
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, Efectos Personales y Enseres 20,998 18,593 21,382 -11.5 15.0
Domésticos
Hoteles y Restaurantes 4,704 2,525 3,787 -46.3 50.0
Transporte y Almacenamiento 8,599 6,500 7,442 -24.4 14.5
Comunicaciones 22,053 22,788 23,359 33 2.5
Intermediacién Financiera 42,374 41,999 49,838 -0.9 18.7
Propiedad de Vivienda 8,574 8,752 8,979 2.1 2.6
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 9,031 7,973 8,930 -11.7 12.0

Administracion Publica y Defensa, Planes de

10,703 10,824 11,085 1.1 2.4
Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria
Servicios de Ensefianza 10,098 9,852 9,976 -24 13
Servicios Sociales y de Salud 6,408 7,015 7,374 9.5 5.1
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 5,359 4,570 5,347 -14.7 17.0
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera 33,012 32,992 39,129 01 186

Medidos Indirectamente

Valor Agregado Bruto a precios basicos 201,279 184,019 203,001 -8.6 10.3
Mas: Impuestos netos de subvenciones sobre la
produccion y las importaciones

Producto Interno Bruto a precios de mercado 220,728 200,940 224,017 -9.0 11.5

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

19,448 16,921 21,016 -13.0 242

® preliminar; P’ Proyectado
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2. PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR TIPO DE GASTO

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

r
Concepto 2019”2020  2021P7 2020/2019 2021/2020

Precios Corrientes
Gasto de Consumo Final 586,997 565,671 664,407 -3.6 17.5

Sector privado 504,051 477,962 564,773 -5.2 18.2

Sector publico 82,946 87,709 99,634 5.7 13.6
Formacion Bruta de Capital Fijo 140,452 111,158 158,247 -20.9 42.4

Sector privado 121,200 95,077 139,002 -21.6 46.2

Sector publico 19,252 16,081 19,244 -16.5 19.7
Variacion de Existencias -674 -1,502 7,516
Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 245,466 206,348 267,784 -15.9 29.8
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios, CIF 357,323 295,941 425,179 -17.2 437
Producto Interno Bruto a precios de mercado 614,918 585,734 672,775 -4.7 14.9

Variacion relativa

p/ p/ pr/
Concepto 20197 2020 202177 56,2019 2021/2020

Precios Constantes

Gasto de Consumo Final 197,628 187,816 211,700 -5.0 12.7
Sector privado 169,990 159,376 180,732 -6.2 13.4
Sector publico 27,638 28,441 30,968 29 89

Formacién Bruta de Capital Fijo 44,082 33,595 47,053 -23.8 40.1
Sector privado 38,205 28,898 41,666 -24.4 44.2
Sector publico 5,877 4,696 5,387 -20.1 14.7

Variacion de Existencias -253 -1,257 2,766

Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 119,697 95,236 120,224 -20.4 26.2

Menos: Importaciones de Bienes y Servicios, CIF 140,426 114,449 157,726 -18.5 37.8

Producto Interno Bruto a precios de mercado 220,728 200,940 224,017 -9.0 11.5

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

® Preliminar; P7 Proyectado
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3. OFERTA'Y DEMANDA GLOBAL

(Flujos en millones de lempiras constantes y variaciones en porcentajes)

Variaciones Relativas

/ / r/
Concepto 2019 ° 2020 P 2021° 2020/2019 2021/2020
OFERTA GLOBAL 361,154 315,389 381,744 -12.7 21.0
Producto Interno Bruto a p.m. 220,728 200,940 224,017 -9.0 11.5
Valor Agregado Bruto 201,279 184,019 203,001 -8.6 10.3
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y 30,602 28,687 28,768 63 03
Pesca
Explotacién de Minas y Canteras 462 353 391 -23.5 10.7
Industrias Manufactureras 42,231 36,302 43,563 -14.0 20.0
Construccion 6,262 4,671 5,095 -25.4 9.1
Comercio, Hoteles y Restaurantes 25,702 21,118 25,169 -17.8 19.2
Intermediacidn Financiera 42,374 41,999 49,838 -0.9 18.7
Otros Servicios 86,658 83,881 89,305 -3.2 6.5
Menos: SIFMI 33,012 32,992 39,129 -0.1 18.6
Impuestos Netos de Subvenciones sobre la
L . 19,448 16,921 21,016 -13.0 24.2
Produccién y las Importaciones
Importaciones de Bienes y Servicios 140,426 114,449 157,726 -18.5 37.8
/ / ., | Variaciones Relativas
Concepto 2019 ° 2020 P 2021° 2020/2019 2021/2020
DEMANDA GLOBAL 361,154 315,389 381,744 -12.7 21.0
Demanda Interna 241,457 220,154 261,520 -8.8 18.8
Gastos de Consumo Final 197,628 187,816 211,700 -5.0 12.7
Sector Privado 169,990 159,376 180,732 -6.2 134
Sector Publico 27,638 28,441 30,968 2.9 8.9
Inversion Interna Bruta 43,829 32,337 49,820 -26.2 541
Formacion Bruta de Capital Fijo 44,082 33,595 47,053 -23.8 40.1
Sector Privado 38,205 28,898 41,666 -24.4 44.2
Sector Pdblico 5,877 4,696 5387  -20.1 14.7
Variacion de Existencias -253 -1,257 2,766
Demanda Externa 119,697 95,236 120,224 -20.4 26.2
Exportacion de Bienes y Servicios 119,697 95,236 120,224 -20.4 26.2

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondémicas, BCH.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

P Preliminar; *” Proyectado
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4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC)
Diciembre 1999 = 100

Meses 2019 2020 2021 Variacion relativa

202072019 2021/2020
Enero 323.3 337.2 3513 | 4.30 418
Febrero 325.8 338.8 3519 | 3.99 3.87
Marzo 327.1 339.8 353.2 | 3.88 3.94
Abril 330.1 341.1 354.6 3.33 3.96
Mayo 331.3 338.9 355.3 2.29 484
Junio 331.6 3404 356.3 2.65 4.67
Julio 3325 342.8 357.4 3.10 4.26
Agosto 332.7 3434 358.8 3.22 4.48
Septiembre 333.2 3445 360.4 3.39 462
Octubre 334.0 346.2 362.3 3.65 4.65
Noviembre 335.0 347.8 365.0 | 3.82 495
Diciembre 336.4 349.9 368.5 j 4.01 5.32

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econdmica, BCH.
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REGIONES Y RUBROS

Diciembre 2021 / Diciembre 2020
(Variacion porcentual interanual)

5. VARIACION INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC), POR

Regiones .
Indice
y Centltal , Restoz/ Nor?e . RestoA/ sur ¥/ Oriental & Occi;j/ental General
etropolitana Central Metropolitana Norte
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 5.48 11.07 7.87 7.03 4.19 5.46 6.56 6.76
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 2.70 2.84 141 2.34 3.02 5.66 10.29 2.77
Prendas de Vestir y Calzado 6.17 8.12 7.39 491 6.74 6.64 5.56 6.42
éfﬁﬁfgsg\g“a’ Electricidad, Gas y Otros 4.80 446 3.81 3.30 5.65 7.32 4.89 4.39
m:;::es y Articulos para la Conservacion del 855 456 6.48 1230 788 769 553 8.20
Salud ¥ 2.91 4.48 455 443 7.88 24.01 3.42 4.66
Transporte 2.80 7.72 2.53 -2.62 8.20 13.78 12.10 2.93
Comunicaciones 0.72 0.26 0.73 0.00 2.33 0.00 0.95 0.78
Recreacién y Cultura 10.56 3.7 10.51 4.25 9.97 11.34 341 8.59
Educacién ¥ 1.77 1.62 235 2.41 3.43 3.53 431 2.26
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 2.08 5.28 8.54 3.12 2.84 9.31 8.26 4.50
Cuidado Personal 3.83 3.90 3.60 4.60 3.81 7.14 2.50 3.94
IPC 4.62 7.39 5.54 5.05 5.31 7.36 6.15 5.32

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econdmica, BCH.

Ciudades Representativas:

7 Tegucigalpa y Comayagiiela; ¥ Comayagua; ¥ San Pedro Sula; * La Ceiba; * Choluteca; ¥ Juticalpa y Danli; 7/ Santa Rosa de Copan; ¥ Unicamente comprende los servicios privados
gucigalpay yag yag pay P P P

de salud y educacion.
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B. SECTOR EXTERNO
1. BALANZA DE PAGOS

(Flujos en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Concepto 20197  2020%  2021" Variacién absoluta Variacién relativa
2020/2019 2021/20202020/2019 2021/2020
I. CUENTA CORRIENTE -596.4 673.5 -888.0 1,269.9 -1,561.5 -212.9 -231.9
Bienes y Servicios
Balanza de Bienes -3,360.8  -2,557.9  -4,707.8 802.9 -2,149.8 -23.9 84.0
Exportaciones 8,787.8 76834 10,2222 -1,104.4 2,538.8 -126 33.0
Mercancias Generales 4,150.6 4,143.7 5,045.4 -6.9 901.6 -0.2 21.8
Bienes para Transformacion 4,522.4 3,391.9 4,979.5 -1,130.5 1,587.7 -25.0 46.8
Otros Bienes 114.8 147.8 1973 33.0 49.5 287 335
Importaciones 12,1486 10,2413 14,930.0 -1,907.3 4,688.7 -15.7 45.8
Mercancias Generales 9,405.7 8,111.5 11,8131 -1,294.2 3,701.6 -13.8 45.6
Bienes para Transformacion 2,733.6 2,120.3 3,107.2 -613.3 986.9 -22.4 46.5
Otros Bienes 9.3 9.5 9.7 0.2 0.2 1.7 1.6
Balanza de Servicios -1,228.6 -1,135.2  -1,727.6 93.4 -592.4 -7.6 52.2
Ingresos 11773 689.7 935.7 -487.7 246.0 -41.4 357
Transporte 1445 95.1 124.1 -49.4 29.0 -34.2 30.5
Viajes 546.8 154.9 375.2 -391.9 2203 -71.7 142.3
Otros Servicios 486.0 439.7 436.4 -46.3 -3.3 -9.5 -0.7
Gastos 2,405.9 1,824.9 2,663.3 -581.0 8384 -24.2 459
Transporte 1,162.2 927.7 1,538.8 -2345 611.1 -20.2 65.9
Viajes 499.1 150.7 348.8 -348.4 198.1 -69.8 1314
Otros Servicios 744.6 746.5 775.7 19 29.2 03 39
Balanza de Bienes y Servicios -4,589.4  -3,693.1 -6,435.3 896.3 -2,742.2 -19.5 74.3
Balanza de Renta -1,901.4 -1,616.4 -1,958.4 285.0 -342.0 -15.0 21.2
Ingresos 203.5 1412 1141 -62.3 -27.1 -30.6 -19.2
Intereses 184.4 122.0 85.1 -62.4 -36.9 -33.8 -30.2
Inversion Directa 2.1 37 10.0 16 6.3 75.5 1714
Otra Renta 17.0 15.5 19.0 -1.5 35 -8.8 226
Pagos 2,104.9 1,757.6 2,072.5 -347.3 3149 -16.5 179
Intereses 429.1 4431 3874 14.0 -55.7 33 -12.6
Inversion Directa 1,345.8 1,022.7 1,341.2 -323.1 3185 -24.0 311
Otra Renta 329.9 291.7 3439 -38.2 52.2 -11.6 179
Balanza de bienes, servicios y renta -6,490.8 -5,309.5 -8,393.7 1,181.3 -3,084.2 -18.2 58.1
Balanza de Transferencias 5,894.3 5,982.9 7.505.7 88.6 1,522.8 1.5 25.5
d.c. Ingreso por Remesas Familiares 5,384.5 5,573.1 7,182.9 188.7 1,609.7 35 28.9
1. CUENTA CAPITAL 194.5 551.0 300.5 356.5 -250.5
Crédito 194.5 551.0 300.5 356.5 -250.5
Transferencias de Capital 194.5 551.0 300.5 356.5 -250.5
11l. CUENTA FINANCIERA 1,400.6 649.1 1,171.7 -751.5 522.6
Inversion Directa 499.4 371.9 493.2 -127.6 1213
Inversion directa en el exterior 14 -46.7 -168.0 -48.1 -121.3
Inversion directa en Honduras 498.1 418.6 661.2 -79.5 242.6
Inversion de Cartera 80.5 105.8 28.8 254 -77.0
Activos 59.6 -19.7 -167.0 -79.3 -147.3
Acciones y otras participaciones -0.5 -11.6 -03 -11.1 114
Titulos de deuda 60.2 -8.0 -166.7 -68.2 -158.7
Pasivos 20.8 125.5 195.8 104.7 70.3
Titulos de deuda 20.8 1255 195.8 104.7 70.3
Otra Inversion 820.7 1714 649.7 -649.3 478.3
Activos 397.0 -678.5 379.7 -1,075.5 1,058.2
Pasivos 423.7 849.9 270.0 426.2 -579.9
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS -10.2 37.7 -170.5 47.9 -208.2
BALANCE GLOBAL 988.4 1,911.2 413.7 922.8 -1,497.5
V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS -988.4 -1,911.2 -413.7 -922.8 1,497.5
Activos de reserva del BCH "/ -992.8 -2,381.0 -541.5 -1,388.2 1,839.5
Uso de crédito del FMI 0.0 466.0 1244 466.0 -341.6
Financiamiento excepcional 4.4 3.7 34 -0.7 -0.3

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecon6micas, BCH.

" Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
" Revisado
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2. EXPORTACIONES FOB DE MERCANCIAS GENERALES

(Volumen en miles y valores en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variacion relativa

ipcié v/ / /
Productos Descripciéon 2019 2020 ™ 2021 " 2020/2019 2021/2020
Banano Valor 479.1 530.3 310.3 10.7 -41.5
Volumen Cajas 40 Lb. 30,724.4 28,312.5 17,357.4 -7.9 -38.7
Precio 15.6 18.7 17.9 20.1 -4.6
Café Valor 946.7 869.6 1,248.7 -8.1 43.6
Volumen Sacos 60 Kg. 6,764.6 5,263.5 6,091.5 -22.2 15.7
Precio 140.0 165.2 205.0 18.1 24.1
Volumen Sacos 46 Kg. 8,823.3 6,865.5 7,945.5 -22.2 15.7
Precio 107.3 126.7 157.2 18.1 24.1
Madera Valor 28.4 17.3 34.2 -39.1 97.7
Volumen P.T. 24,708.1 14,804.8 27,530.5 -40.1 86.0
Precio 1.1 1.2 1.2 1.7 6.3
Aceite de Palma Valor 324.1 378.8 554.4 16.9 46.3
Volumen Kilos 575,421.2 536,163.2 490,806.3 -6.8 -8.5
Precio 0.6 0.7 1.1 25.4 59.9
Plata Valor 14.1 19.1 25.7 34.6 35.1
Volumen Onzas Troy 1,002.9 1,040.0 1,223.8 3.7 17.7
Precio 14.1 18.3 21.0 29.8 14.8
Plomo Valor 18.2 17.7 22.5 -2.7 27.4
Volumen Libras 22,725.3 27,065.3 28,339.8 19.1 4.7
Precio 0.8 0.7 0.8 -18.3 21.7
Zinc Valor 39.4 27.9 46.7 -29.2 67.4
Volumen Libras 52,947.0 50,209.1 55,438.3 -5.2 10.4
Precio 0.7 0.6 0.8 -25.4 51.6
Azacar Valor 67.1 73.3 43.9 9.1 -40.1
Volumen Kilos 188,411.4 203,875.6 113,750.4 8.2 -44.2
Precio 0.4 0.4 0.4 0.9 7.4
Camarén Cultivado Valor 229.8 241.4 266.4 5.1 10.3
Volumen Kilos 32,056.4 32,461.0 33,940.8 1.3 4.6
Precio 7.2 7.4 7.8 3.8 5.5
Camarén de Extracciéon Valor 9.1 3.7 0.8 -58.8 -78.2
Volumen Kilos 979.1 490.1 118.5 -49.9 -75.8
Precio 9.2 7.6 6.9 -17.8 -9.9
Langostas Valor 46.3 51.1 58.4 10.3 14.2
Volumen Kilos 1 1,516.8 1,600.1 1,485.4 5.5 -7.2
Precio i 30.5 31.9 39.3 4.6 23.0
Tilapias Valor 55.7 66.1 64.4 18.7 -2.6
Volumen Kilos 9,079.0 9,964.0 10,317.6 9.7 3.5
Precio 6.1 6.6 6.2 8.1 -6.0
Melones y Sandias Valor 115.7 91.4 89.1 -20.9 -2.6
Volumen Kilos 304,965.1 253,388.3 221,281.3 -16.9 -12.7
Precio 0.4 0.4 0.4 -4.8 11.6
Pihas Valor 33.3 34.1 40.1 2.5 17.5
Volumen Kilos 66,882.0 65,906.1 72,381.2 -1.5 9.8
Precio 0.5 0.5 0.6 4.0 7.0
Legumbres y Hortalizas Valor 111.3 115.1 130.6 3.4 13.5
Volumen Kilos 227,341.9 216,557.5 208,430.4 -4.7 -3.8
Precio 0.5 0.5 0.6 8.6 17.9
Preparaciones Legumbres y Frutas Valor 76.7 84.1 112.6 9.7 33.9
Volumen Kilos 43,672.3 44,823.3 53,030.8 2.6 18.3
Precio 1.8 1.9 2.1 6.9 13.2
Puros o Cigarros Valor 87.9 112.5 127.4 27.9 13.2
Volumen Kilos i 1,911.5 2,131.2 2,787.2 11.5 30.8
Precio 1 46.0 52.8 45.7 14.7 -13.4
Cigarrillos Valor 27.1 24.6 28.1 -9.3 14.0
Volumen Kilos 3,317.5 2,553.3 2,094.3 -23.0 -18.0
Precio 8.2 9.6 13.4 17.9 38.9
Tabaco Valor 32.6 29.7 34.8 -8.9 17.3
Volumen Kilos 1,746.4 1,847.6 2,275.5 5.8 23.2
Precio 18.6 16.1 15.3 -13.9 -4.7
Manufacturas de Madera Valor 19.8 20.6 24.4 4.2 18.2
Volumen Kilos 28,241.9 25,938.0 28,491.1 -8.2 9.8
Precio 0.7 0.8 0.9 13.5 7.6
Muebles de Madera Valor 12.3 8.8 15.3 -29.1 74.4
Volumen Kilos 2,071.5 2,998.7 3,818.6 44.8 27.3
Precio 6.0 2.9 4.0 -51.0 36.9
Textiles Valor 68.6 65.7 91.4 -4.2 39.1
Volumen Kilos 90,038.0 76,084.9 109,459.9 -15.5 43.9
Precio 0.8 0.9 0.8 13.3 -3.3
Jabones Valor 105.8 103.3 96.9 -2.4 -6.2
Volumen Kilos 106,606.5 96,749.3 77,077.8 -9.2 -20.3
Precio 1.0 1.1 1.3 7.6 17.7
Plasticos y sus Manufacturas Valor 114.1 101.0 164.1 -11.5 62.5
Volumen Kilos 66,693.7 65,410.2 84,813.1 -1.9 29.7
Precio 1.7 1.5 1.9 -9.8 25.3
Papel y Cartéon Valor 83.3 57.6 77.5 -30.8 34.5
Volumen Kilos 65,559.7 51,131.7 53,976.7 -22.0 5.6
Precio 1.3 1.1 1.4 -11.3 27.5
Sub-total 3,146.6 3,144.8 3,708.5 -0.1 17.9
Otros Productos 1,004.1 998.9 1,336.9 -0.5 33.8
Total Bienes 4,150.6 4,143.7 5,045.4 -0.2 21.8

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacién, no incluye oro no monetario.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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3. DISTRIBUCION REGIONAL DE LAS EXPORTACIONES FOB DE MERCANCIAS
GENERALES

(Flujos en millones de délares de los Estados Unidos de América)

Porcentaje de participacion

Variacion relativa

T T,
Paises 2019 2020" 201" 2019 2020 2021 2020/2019 2021/2020
América 2,882.7 2,905.1 3,460.7 68.1 68.2 66.4 | 0.8 19.1
Norteamérica 1,663.2 1,665.4 1,860.1 39.3 39.1 35.7 0.1 11.7
Canads 42.1 50.9 73.1 1.0 12 14 | 20.9 435
Estados Unidos de América 1,501.6 1,533.9 1,624.1 355 36.0 31.2 ; 2.2 5.9
México 119.5 80.6 162.9 2.8 1.9 31 v -32.5 102.2
Latinoamérica 1,219.5 1,239.6 1,600.6 28.8 29.1 30.7 1.6 29.1
Centroamérica 973.1 995.1 1,279.3 23.0 23.4 24.6 | 2.3 28.6
Costa Rica 115.3 113.8 136.6 2.7 2.7 26 -1.3 20.0
El Salvador 349.5 336.9 4324 8.3 79 83 -3.6 28.4
Guatemala 290.9 317.8 438.6 6.9 7.5 8.4 9.3 38.0
Nicaragua 2174 226.6 271.8 5.1 5.3 5.2 . 4.2 20.0
Resto Latinoamérica 246.5 244.5 321.3 5.8 5.7 6.2 -0.8 31.4
Argentina 0.1 0.1 0.4 0.0 0.0 0.0 | 15.5 186.1
Brasil 7.7 83 14.5 0.2 0.2 03 | 7.8 75.8
Chile 1.1 1.0 2.4 0.0 0.0 0.0 | -13.6 151.7
Colombia 9.7 19.5 40.7 0.2 0.5 0.8 100.7 108.8
Ecuador 174 10.9 17.6 0.4 0.3 0.3 » -37.3 61.8
Panama 41.4 25.6 36.9 1.0 0.6 0.7 -38.2 44.3
Perd 2.1 2.3 5.6 0.0 0.1 0.1 13.9 137.1
Otros Paises de Latinoamérica 167.0 176.9 203.1 3.9 4.2 39 5.9 14.9
Europa 1,077.7 1,099.3 1,460.7 25.5 25.8 28.0 | 2.0 32.9
Alemania 301.5 280.8 339.7 7.1 6.6 6.5 -6.9 21.0
Bélgica 146.1 121.3 200.0 3.5 2.8 38 -17.0 64.9
Espafia 102.5 65.8 55.6 24 1.5 1.1 -35.8 -15.5
Francia 54.2 64.6 834 1.3 1.5 16 19.1 29.2
Holanda 209.2 236.8 374.7 4.9 5.6 7.2 | 13.2 58.2
Italia 65.9 117.6 128.3 1.6 2.8 25 78.6 9.0
Reino Unido 95.5 112.8 1334 2.3 2.6 26 | 18.1 18.3
Rusia 15.2 11.0 10.8 0.4 0.3 0.2 -27.9 -1.3
Suecia 31.5 30.5 32.9 0.7 0.7 0.6 -3.1 7.9
Otros Europa 56.1 58.1 101.9 1.3 1.4 2.0 3.6 75.3
Resto del mundo 272.6 254.2 287.7 6.4 6.0 5.5 -6.7 13.2
China 12.1 24.7 14.1 0.3 0.6 03 | 103.8 -42.9
Corea 39.0 26.7 67.7 0.9 0.6 13 315 153.6
India 21.4 134 22.2 0.5 0.3 0.4 -37.3 65.3
Japon 27.8 29.8 39.9 0.7 0.7 0.8 7.2 33.7
Malasia 1.7 1.3 3.4 0.0 0.0 0.1 -25.9 164.3
Tailandia 1.2 1.1 3.1 0.0 0.0 0.1 ! -6.8 180.7
Taiwan 85.2 99.2 75.1 2.0 2.3 14 16.4 -24.3
Otros Resto del Mundo 84.1 57.9 62.2 2.0 1.4 1.2 -31.2 7.3
Total 4,233.0 4,258.6 5,209.1 100.0 100.0 100.0 0.6 22.3

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacién, incluye oro no monetario.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Corea del Norte y Corea del Sur.
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4. EXPORTACIONES FOB DE BIENES PARA LA TRANSFORMACION

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Productos 20197 20207  2021° Variacion absoluta Variacion relativa
2020/2019 2021/20202020/2019 2021/2020
Productos Textiles 3,808.9 2,734.6 3,998.7 -1,074.3 1,264.1 -28.2 46.2
Hilados e hilos, tejidos de fibras textiles 58.4 54.0 102.4 -4.4 485 -7.5 89.7
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 54.6 155.0 64.4 100.4 -90.6 183.8 -58.4
Tejic?los de punlto o ganchillo excluidas las prendas de 2498 1826 2247 672 421 269 230
vestir y peleteria
Prendas de vestir 3,418.0 2,309.1 3,554.5 -1,108.9 1,245.4 -32.4 539
Fibras textiles manufacturadas 28.2 339 52.6 5.8 18.7 204 55.2
Partes eléctricas y equipo de transporte 664.8 619.3 934.6 -45.5 315.4 -6.8 50.9
Magquinaria y aparatos eléctricos, sus partes y piezas 609.9 558.3 858.5 -51.6 300.2 -8.5 53.8
Equipos y apa'ratos de radio, television y comunicaciones; 30 59 59 29 00 973 05
sus partes y piezas
Aparatos médicos y instrumentos opticos y de precision,
. 8.6 10.3 15.2 17 4.9 47.2
relojes
Equipo de transporte 433 44.7 55.0 14 10.3 3.2 23.0
Otros 48.6 38.0 46.3 -10.6 8.2 -21.8 21.7
Otros muebles y partes de muebles 34 13 4.5 -2.2 32 -63.5 257.2
Otros articulos manufacturados 9.7 1.3 13.0 16 17 16.9 15.0
Productos de madera, corcho, paja y materiales 09 10 00 04 10 998
trenzables; excepto los muebles
Papel periédico, otros papeles y cartones, elaborados 6.6 1.9 4.0 -4.8 2.1 -72.0 1153
Productos de la edicion e impresion 5.0 6.1 5.4 1.2 -0.7 234 -11.7
Otros productos de caucho 16.8 11.9 14.7 -4.8 2.8 231
Productos de plastico 0.1 0.2 0.6 0.1 0.4 175.2 276.0
Vidrios y productos de vidrio 6.1 43 4.0 -1.8 -0.3 -29.3 -7.5
Otros productos metalicos elaborados 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 -27.5 48.1
Total 4,522.4 3,391.9 4,979.5 -1,130.5 1,587.7 -25.0 46.8

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
7 Revisado
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5. IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS GENERALES

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

20197  2020"  2021" Variacion absoluta Variacion relativa
2020/2019 2021/2020; 2020/2019 2021/2020
Animales vivos y productos del reino animal 202.1 200.1 2935 -2.0 933 -1.0 46.6
Productos del reino vegetal 474.2 503.0 626.5 28.8 123.5 6.1 24.6
Grasas y aceites animales y vegetales 789 74.4 122.8 -4.5 484 -5.6 65.0
Productos industrias alimenticias 1,179.2 1,188.0 1,510.2 8.8 322.2 0.7 27.1
Productos minerales 1,707.3 1,114.7 2,026.1 -592.6 911.4 -34.7 81.8
Combustibles, lubricantes y energia eléctrica 1,616.3 1,039.4 1,865.7 -576.9 826.2 -35.7 79.5
Otros productos minerales 90.9 75.3 163.3 -15.7 88.0 -17.2 117.0
Produccién de industrias quimicas y conexas 1,479.4 1,496.3 1,806.5 17.0 310.2 1.1 20.7
Materiales plasticos artificiales y sus manufacturas 646.7 598.5 957.4 -48.3 358.9 -7.5 60.0
Pieles, cueros, peleteria y sus manufacturas 255 13.8 21.6 -11.6 7.8 -45.7 56.3
Madera, carbdn, corcho y sus manufacturas 39.9 453 70.9 53 25.6 134 56.5
Materiales para fabricacién de papel y articulos de 3933 3316 4413 618 109.7 157 331
papel
Materiales textiles y sus manufacturas 389.9 378.4 4521 -11.5 73.8 -3.0 195
Calzado, sombreria, plumas y flores 91.9 58.1 95.5 -33.8 37.4 -36.8 64.3
Manufactura de piedra, yeso, cemento y vidrio 138.5 108.3 187.5 -30.2 79.2 -21.8 73.1
Perlas, piedras preciosas, metales y sus
manufacturas 8.6 3.6 8.3 -4.9 4.7 -57.7 129.2
Metales comunes y sus manufacturas 757.2 657.6 1,242.6 -99.7 585.1 -13.2 89.0
Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 1,741.7 1,350.1 2,121.6 -391.6 771.5 -22.5 57.1
Material de transporte 642.0 465.3 774.6 -176.7 309.3 -27.5 66.5
Ins.trflmf-:ntos de Optica, fotografia, cine, médico 1022 1209 1204 187 04 183 03
quirdrgico y otros
Armas y municiones 2.6 48 11.0 2.2 6.2 84.1 129.6
Mercancias y productos diversos 252.7 244.6 322.6 -8.0 77.9 -3.2 319
Objetos de arte y colecciones 0.4 04 0.7 -0.1 0.3 -19.3 85.3
Total Importaciones CIF 10,354.2 8,957.7 13,216.5 -1,396.5 4,258.8 -13.5 47.5
Total sin combustibles 8,737.8 7,918.3  11,350.8 -819.5 3,432.5 -9.4 43.3

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: Incluye importacién de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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6. IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS GENERALES SEGUN USO Y DESTINO
ECONOMICO “CUODE"

(Flujos en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

" o/ p/ Variacion absoluta Variacion relativa
2019 2020 2021

2020/2019 2021/2020 | 2020/2019 2021/2020

A. Bienes de Consumo 3,366.7 3,060.6 4,192.3 -306.1 1,131.7 -9.1 37.0
1. No Duraderos 1,952.9 1,915.8 2,448.4 -37.2 532.6 -1.9 27.8
2. Semiduraderos 1,413.8 1,144.9 1,743.9 -268.9 599.1 -19.0 523
B. Combustibles, Lubricantes y Energia Eléctrica 1,616.3 1,039.4 1,865.7 -576.9 826.2 -35.7 79.5
C. Materias primas y Productos intermedios 3,158.8 3,024.4 4,294.1 -134.3 1,269.6 -4.3 42.0
1. Para la Agricultura 3395 399.8 509.7 60.3 109.9 17.8 27.5
2. Para la Industria 2,819.2 2,624.6 3,784.3 -194.6 1,159.7 -6.9 44.2
D. Materiales de Construccion 436.0 411.4 648.9 -24.6 237.4 -5.6 57.7
E. Bienes de Capital 1,544.6 1,189.5 1,935.1 -355.1 745.6 -23.0 62.7
1. Para la Agricultura 58.8 65.7 99.2 6.9 334 1.7 50.9
2. Para la Industria 1,010.8 786.1 1,241.9 -224.8 455.8 -22.2 58.0
3. Para el Transporte 475.0 337.8 594.1 -137.2 256.3 -28.9 75.9
F. Diversos 231.8 232.3 280.5 0.5 48.2 0.2 20.8
Total 10,354.2 8,957.7 13,216.5 -1,396.5 4,258.8 -13.5 47.5
Total sin combustibles 8,737.8 7,918.3 11,350.8 -819.5 3,432.5 -9.4 43.3

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: Incluye importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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GENERALES

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

7. DISTRIBUCION REGIONAL DE LAS IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS

2019 2020"  2021" Porcentaje de participacion Variacion relativa
2019 2020 2021 2020/2019 2021/2020
América 7,202.6 6,206.2 8,961.9 69.6 69.3 67.8 -13.8 44.4
Norteamérica 4,245.7 3,482.9 5,306.4 41.0 38.9 40.1 -18.0 52.4
Canada 59.6 50.0 59.8 0.6 0.6 0.5 -16.1 19.5
Estados Unidos de América 3,484.3 2,841.8 4,395.6 337 317 333 -18.4 54.7
México 701.8 591.2 851.0
Latinoamérica 2,956.9 2,723.2 3,655.5 28.6 30.4 27.7 -7.9 34.2
Centroamérica 2,227.0 2,133.8 2,840.9 21.5 23.8 21.5 -4.2 33.1
Costa Rica 435.0 402.5 545.2 4.2 4.5 4.1 -7.5 354
El Salvador 596.9 531.9 710.6 5.8 5.9 5.4 -10.9 33.6
Guatemala 1,057.4 1,078.0 1,428.5 10.2 12.0 10.8 19 325
Nicaragua 137.7 121.3 156.6 1.3 14 1.2 -11.9 29.0
Resto Latinoamérica 729.9 589.4 814.6 7.0 6.6 6.2 -19.2 38.2
Argentina 75.1 60.2 91.8 0.7 0.7 0.7 -19.8 52.5
Brasil 145.3 140.0 212.8 14 1.6 1.6 -3.7 52.0
Chile 41.5 39.9 42.5 0.4 0.4 0.3 -39 6.4
Colombia 125.1 120.9 179.3 1.2 13 14 -34 483
Ecuador 131.8 61.8 64.2 1.3 0.7 0.5 -53.1 3.8
Panama 331 24.5 53.0 0.3 03 04 -26.0 116.1
Peru 64.7 22.9 29.7 0.6 0.3 0.2 -64.6 29.5
Otros Paises de Latinoamérica 113.2 119.2 141.4 1.1 13 1.1 53 18.6
Europa 835.5 709.4 1,088.9 8.1 7.9 8.2 -15.1 53.5
Alemania 204.1 165.9 239.9 2.0 1.9 1.8 -18.7 44.6
Bélgica 23.2 233 36.0 0.2 0.3 0.3 0.5 54.3
Espafa 98.3 87.9 125.1 0.9 1.0 0.9 -10.6 42.4
Francia 80.7 42.5 733 0.8 0.5 0.6 -47.3 72.3
Holanda 384 283 44.5 0.4 03 03 -26.3 57.3
Italia 924 72.6 138.1 0.9 0.8 1.0 -21.5 90.2
Reino Unido 24.5 224 31.2 0.2 03 0.2 -8.4 38.8
Rusia 104.8 91.8 197.3 1.0 1.0 1.5 -12.4 114.8
Suecia 30.6 320 28.2 0.3 04 0.2 4.7 -11.7
Otros Europa 1385 142.7 175.4 1.3 1.6 1.3 3.0 229
Resto del Mundo 2,316.1 2,042.1 3,165.7 22.4 22.8 24.0 -11.8 55.0
China 1,505.5 1,317.0 2,100.4 14.5 14.7 15.9 -12.5 59.5
Corea" 926 82.7 89.7 0.9 0.9 0.7 -10.7 8.5
India 167.2 131.5 2259 1.6 1.5 1.7 -21.3 71.7
Japon 145.6 113.2 186.3
Malasia 29.5 233 27.0 0.3 0.3 0.2 -21.1 15.8
Tailandia 82.0 67.7 103.4 0.8 0.8 0.8 -17.5 52.7
Taiwan 90.9 65.4 86.1 0.9 0.7 0.7 -28.1 31.8
Otros Resto del Mundo 202.8 2413 346.9 2.0 2.7 2.6 19.0 43.8
Total 10,354.2 8,957.7 13,216.5 100.0 100.0 100.0 -13.5 47.5

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
Nota: Incluye importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.

La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
" Incluye Corea del Norte y Corea del Sur.
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8. IMPORTACIONES CIF DE BIENES PARA LA TRANSFORMACION

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Productos 20197 2020  2021" Variacion absoluta Variacion relativa
2020/2019 2021/2020 | 2020/2019 2021/2020
Animales vivos y productos del reino animal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos del reino vegetal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Grasas y aceites animales y vegetales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos industrias alimenticias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Combustibles y lubricantes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos de industrias quimicas y conexas 112.9 83.3 138.8 -29.5 55.5 -26.2 66.6
Materiales plasticos artificiales y Manufacturas 454 61.7 77.2 16.3 15.5 35.8 25.2
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Madera, carbén, corcho y sus manufacturas 6.2 47 45 -1.5 -0.2 -24.8 -4.1
Materiales para fabricacién de papel y articulos 129 77 196 52 119 40,1 1547
de papel
Materias textiles y sus manufacturas 2,382.6 1,698.2 2,5384 -684.4 840.2 -28.7 495
Calzado, sombreria, plumas y flores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Manufacturas de piedra, yeso, cemento y vidrio 04 0.1 0.2 -0.3 0.1 -75.9 131.9
Perlas, piedras preciosas metales y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Metales comunes y sus manufacturas 121 22.1 38.6 10.0 16.5 82.3 744
Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 352.6 370.5 500.8 17.9 130.3 5.1 352
Material de transporte 1.8 34 14.1 1.6 10.7 87.0 3124
Ins-trlumfantos de optica, fotografia, cine, médico, 03 0.9 03
quirdrgico y otros 0.5 -0.5 161.3 -61.4
Armas y municiones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mercancias y productos diversos 14.4 12.8 10.2 -1.6 -2.6 -11.1 -20.6
Objetos de arte y colecciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 2,941.7 2,265.4 3,342.7 -676.3 1,077.3 -23.0 47.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
7 Revisado

P Preliminar

Subgerencia de Estudios Econdémicos
Departamento de Gestion de Informacién Econdmica
67



9. DEUDA EXTERNA PUBLICA Y PRIVADA

(Saldos en millones de délares de los Estados Unidos de América y en porcentajes)

Variacion absoluta

20197 202077 20217 052019 2021/2020
Deuda Externa
Publica 7,699.0 9,112.2 9,289.2 1,413.2 177.0
Privada 1,904.9 1,868.6 2,032.7 -36.3 164.1
Desembolsos 2,047.0 3,660.0 2,313.3 1,613.0 -1,346.7
Amortizaciones 1,524.7 E 2,399.3 1,907.2 874.6 -492 1
Ajuste de Tipo de Cambios -30.0 116.2 -65.0 146.2 -181.2
Por Plazo
Publica 7,699.0 9,112.2 9,289.2 1,413.2 177.0
Largo 7,699.0 9,112.2 9,289.2 1,413.2 177.0
Privada 1,904.9 1,868.6 2,032.7 -36.3 164.1
Corto 774.8 623.7 900.0 -151.1 276.3
Largo 1,130.1 1,244.9 1,132.7 114.8 -112.2
Relacién Deuda/PIB
Total 383% @ 46.0% 40.4%
Publica 30.7% 38.2% 33.1%
Privada 7.6% 7.8% 7.3%

Fuente: Departamento de Estadist

cas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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C. SECTOR FISCAL

1. CUENTA FINANCIERA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

2019 2020 20217/
0 2020/2019 2021/2020
Ingresos Totales 117,897.7 97,149.2 115,754.9 -17.6 19.2
Ingresos Corrientes 113,351.6 91,888.1 112,691.6 -18.9 22.6
Ingresos Tributarios 107,445.7 86,485.9 105,596.2 -19.5 22.1
Ingresos No Tributarios 5,800.9 5,225.2 7,095.4 99 35.8
Transferencias 105.0 177.0 178.4 68.6 0.8
Otros Ingresos 370.7 1,719.2 327.0 363.8 -81.0
Donaciones 4,175.4 3,541.9 2,736.3 -15.2 -22.7
Gastos Corrientes 105,007.4 113,226.0 110,120.4 7.8 -2.7
Gastos de Consumo 60,585.9 64,024.3 63,273.5 5.7 -1.2
Remuneraciones 46,962.2 48,001.3 47,2947 2.2 -1.5
Bienes y Servicios 13,623.7 16,023.0 15,978.8 17.6 -0.3
Intereses y Comisiones 18,675.3 20,112.1 19,251.7 7.7 -4.3
Externos 6,428.1 6,805.3 5,125.6 5.9 -24.7
Internos 12,247.2 13,306.8 14,126.1 8.7 6.2
Transferencias Corrientes 25,746.2 29,089.7 27,595.2 13.0 -5.1
Ahorro en Cuenta Corriente 8,344.2 -21,337.9 2,568.8 -355.7 -112.0
28,096.1 24,820.5 26,122.6 -11.7 5.2
Gastos de Capital
Inversion Real 10,268.9 5,444.9 6,298.7 -47.0 15.7
Transferencias de Capital 17,827.2 19,375.7 19,824.0 8.7 2.3
Total Gasto Neto 133,103.5 138,046.5 136,243.0 3.7 -1.3
Ahorro (+) Déficit (-) -15,205.9 -40,897.3 -20,488.1 169.0 -49.9
Financiamiento 15,205.9 40,897.3 20,488.1 169.0 -49.9
Financiamiento Externo Neto 9,061.6 21,087.3 3,425.4 132.7 -83.8
Crédito Externo Neto 9,139.2 21,215.4 3,597.9 132.1 -83.0
Utilizacion 15,152.0 39,077.9 9,070.9 157.9 -76.8
Amortizacién -6,012.8 -17,862.5 -5,473.0 1971 -69.4
Otros -77.6 -128.1 -172.4 65.0 347
Financiamiento Interno Neto 6,144.3 19,810.0 17,062.7 222.4 -13.9
Crédito Interno Neto 9,215.7 27,849.2 33,648.0 202.2 20.8
Otras Transacciones Financieras Netas -3,071.4 -8,039.2 -16,585.3 161.7 106.3

Fuente: Sefin y BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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2. DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL, POR EMISOR

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa
2019 2020 2021 7/
2020/2019 2021/2020 : 2020/2019 2021/2020
Deuda Colocada por BCH 118,662.9 146,936.7 180,038.9 28,273.8 33,102.1 23.8 22.5
Bonificada 118,490.5 135237.4 164,394.8 16,7469 29,1574 14.1 21.6
No Bonificada 1724 11,699.4 15,644.1 11,526.9 3,944.7 6,684.4 33.7
Deuda Colocada Directamente 320.2 229.0 137.8 -91.2 -91.2 -28.5 -39.8
Bonificada 14 14 14 0.0 0.0 1.0 0.0
No Bonificada 318.8 227.6 136.4 -91.2 -91.2 -28.6 -40.1
Total Deuda 118,983.1 147,165.8 180,176.6 28,182.6 33,010.8 23.7 224
Bonificada 118,4919 1352388 164,396.1 16,7469  29,157.3 14.1 21.6
No Bonificada 491.2 11,927.0 15,780.5 11,435.7 3,853.5 2,327.9 323

Fuente: Sefin y BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar, 2021 a noviembre

3. DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL, POR TENEDOR

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa

2019 2020 2021 % -

2020/2019 2021/2020:2020/2019 2021/2020
Banco Central de Honduras 21,488.1 32,999.6 36,944.3 11,5115 3,944.7 53.6 12.0
Sistema Financiero Privado" 24,766.1 36,645.2 52,435.1 11,879.1 15,789.9 48.0 431
Sistema Financiero Publico? 9,253.7 7,564.3 10,410.3 -1,689.4 2,846.0 -18.3 37.6
Organismos Descentralizados 52,285.9 55,389.8 56,308.4 3,104.0 918.6 5.9 1.7
Gobiernos Locales 0.9 0.9 0.9 0.0 0.0 -2.1 0.0
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) 10,050.1 13,440.0 22,711.6 3,389.9 9,271.6 337 69.0
Sistema Privado no Financiero 1,138.3 1,125.9 1,366.0 -12.4 240.1 -1.1 213
Total 118,983.1 147,165.8 180,176.6 28,182.6 33,010.8 23.7 22.4

Fuente: Sefin y BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

® Preliminar, 2021 a noviembre

" Incluye bancos comerciales, cooperativas, sociedades financieras y compafiias de seguro.

?Incluye Bancos de Desarrollo y Fosede.
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D.
1.

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
PANORAMA DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Variacion relativa

2019 2020 2021 % 2020/2019 2021/2020 2020/2019 2021/2020

Activos Activos frente a no residentes (1) 169,572.7 237,311.4 251,076.4 67,738.6 13,765.0 39.9 5.8
Externos Netos Pasivos frente a no residentes () 54,170.3 65,522.0 74,791.8 11,351.7 9,269.8 | 21.0 14.1
(AEN) AEN (3)=(1-2) 115,402.4 171,789.3 176,284.5 56,386.9 4,495.2 48.9 2.6
Gobierno Central (neto) (4) -8,957.3 10,061.1 30,550.5 19,0184 20,4894

Sociedades Publicas no Financieras (5) 11,760.1 11,151.2 11,1285 -609.0 226 -5.2 -0.2

Activos Gobiernos Locales (6) 87333 9,188.0 10,248.3 4547 1,060.3 5.2 11.5
Internos (A) Otras Sociedades no Financieras (7) 195,110.1 201,379.8 225,512.6 6,269.6 24,1329 32 120
Hogares e ISFLSH (8) 197,886.4 207,209.0 230,161.0 9,322.6 22,9520 47 1.1

Otras partidas (neto) 9) -129,587.8 -143,867.0 -159,453.5 -14,279.2 -15,586.5 11.0 10.8

Al (10)=(4:9) 274,944.9 295,122.0 348,147.6 20,177.1 53,025.6 7.3 18.0

.. Adtivos=Pasivos _(1D=(3+10) = (12:18)  390,347.2 4669113 5244321 765640 57,5208 196 12.3

Billetes y monedas en poder del publico (12) 33,380.6 42,4423 50,412.8 9,061.7 79705 | 271 18.8

Depdsitos MN (13) 233,879.8 277,763.9 315,424.0 43,884.2 37,660.1 18.8 13.6

ME (14) 78,962.1 87,8289 92,443.8 8,866.8 46149 1.2 53

Pasivos Valores MN (15) 2959 195.1 155.4 -100.7 -39.7 -34.0 -20.3
ME (16) 1,228.1 1,161.9 959.5 -66.2 2024 -5.4 -17.4

Reservas técnicas de seguros (17) 42,399.2 57,355.2 64,892.6 14,956.0 75374 353 13.1

Otros Pasivos (18) 201.6 163.9 143.9 -37.7 -19.9 -18.7 -12.2

Tipo de cambio 24.6350 24.1141 24.3454 -0.5209 0.2313 -2.1 1.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar

no

(Saldos en millones de lempiras)

PANORAMA DE LAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

Variacién absoluta

Variacion relativa

2019 2020 2021 ¥/ 2020/2019 2021/2020 2020/2019 2021/2020
Activos Activos frente a no residentes m 165,529.9 224,990.0 240,834.6 59,460.1 15,844.5 359 7.0
Externos Netos Pasivos frente a no residentes 2) 50,361.6 61,590.9 70,968.0 11,229.4 9,377.0 22.3 15.2
(AEN) AEN 3)=(1-2) 115,168.3 163,399.1 169,866.6 48,230.8 6,467.5 41.9 4.0
Gobierno Central (neto) 4) -23,252.5 -3,2714 9,377.6 19,981.2 12,649.0 -85.9
Sociedades Publicas no Financieras (5) 10,396.0 8,656.6 7,994.5 -1,739.4 -662.1 -16.7 -7.6
Gobiernos Locales (6) 8,733.3 9,188.0 10,248.3 454.7 1,060.3 52 11.5
Activos Otras Sociedades Financieras (7) 14,398.3 16,850.6 17,260.5 2,452.2 410.0 17.0 24
Internos (Al) Otras Sociedades no Financieras (8) 191,614.5 197,639.7 222,356.4 6,025.2 24,716.7 3.1 12.5
Hogares e ISFLSH (9) 189,319.6 195,565.4 217,538.3 6,245.8 21,9729 33 11.2
Otras partidas (neto) (10) -85,013.4 -93,017.3 -113,189.7 -8,003.9 -20,172.4 9.4 21.7
Al (11)=(4:10) 306,195.8 331,611.6 371,586.0 25,415.7 39,974.4 8.3 12.1
Activos= Pasivos (12)=(3+11) = (20:23) 421,364.1 495,010.7 541,452.6 73,646.5 46,441.9 17.5 9.4
Billetes y monedas en poder del piblico (13) 33,416.0 42,488.4 50,456.2 9,072.4 7,967.7 27.1 18.8
Depésitos Transferibles MN (14) 48,819.9 64,280.8 66,962.4 15,460.9 2,681.6 317 4.2
Dinero en ME (15) 11,325.0 16,715.9 16,748.7 5,390.9 328 47.6 0.2
Sentido Amplio Otros Depdsitos MN (16) 209,419.5 246,356.5 278,109.3 36,937.0 31,752.8 176 129
(DSA) ME a7 72,283.0 77,4154 82,120.8 51324 4,705.4 71 6.1
Valores C/P MN (18) 4,851.7 3,200.6 1,428.9 -1,651.1 -1,771.8 -34.0 -55.4
ME 19) 1,627.9 1,446.9 1,454.3 -181.0 74 -11.1 0.5
DSA (20)=(13:19) 381,743.1 451,904.6 497,280.6 70,161.5 45,376.0 18.4 10.0
Otros pasivos Préstamos 21 32,862.2 36,0345 38,1793 3,1723 2,144.8 9.7 6.0
excluidos del Depositos (22) 1,073.5 4774 5379 -596.2 60.6 -55.5 127
DSA: Valores L/P (23) 5,685.3 6,594.2 5454.8 908.9 -1,139.4 16.0 -17.3
Tipo de cambio 24.6350 24.1141 24.3454 -0.5209 0.2313 -2.1 1.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar
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3. PANORAMA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacién absoluta Variacion relativa
2019 2020 20217/
2020/2019 2021/2020 ' 2020/2019 2021/2020
Activos frente a no residentes Activos de Reserva Oficial (M 150,318.9 203,853.3 218,457.9 53,5344 14,604.6 35.6 72
Activos Otros @ 4,973.8 4,859.4 4,895.4 -114.4 36.0 23 07
Pasivos frente a no residentes Corto Plazo 3) 7,217.8 7,351.8 7,199.3 134.1 -152.5 19 -2.1
Externos Netos

(AEN) Largo Plazo 4 2,120.8 14,567.8 16,832.9 12,447.0 2,265.1 15.5
Reservas Internacionales Netas 5=1-3 143,101.2 196,501.5 211,258.6 53,400.3 14,757.1 373 75
AEN (6)=(1+2)- (3+4) 145,954.2 186,793.0 199,321.1 40,838.8 12,528.1 28.0 6.7
Gobierno Central (neto) @) -1,431.6 13,024.6 17,032.3 14,456.2 4,007.8 30.8
Sociedades Publicas no Financieras 8) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobiernos Locales ©9) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Activos Otras Sociedades Financieras (10) 13,000.0 15,477.2 15,477.2 24772 0.0 19.1 0.0
Internos (Al) - Otras Sociedades de Depdsito (11) 500.0 1,000.0 250.0 500.0 -750.0 -75.0
Otros Sectores Residentes 12) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras partidas (neto) (13) -15,025.3 -14,359.0 -25,080.5 666.3 -10,721.4 -4.4 747
Al (14)= (7 al 13) -2,956.9 15,142.7 7,679.1 18,099.6 -7,463.7 -49.3
AEN+Al=Base Monetaria Amplia (15) = (6)+(14)= (16:18) 142,997.3 201,935.7 207,000.2 58,938.5 5,064.4 41.2 2.5
N - Billetes y Monedas en Circulacion (16) 43,639.6 53,498.8 62,546.0 9,859.3 9,047.2 226 16.9

Base Monetaria Restringida . X
Base Monetaria Depésitos y Valores para Encaje a7 40,427.7 80,167.5 69,016.9 39,739.8 -11,150.6 98.3 -13.9
Amplia Depésitos y valores para encaje en ME 26,3438 31,706.1 32,389.1 53623 683.0 204 22
Otros depdsitos y valores de Otras Sociedades de Deposito 25,240.6 24,581.1 33,2877 -659.6 8,706.6 -2.6 354
Depésitos y valores de Otros Sectores (18) 7,345.6 11,982.3 9,760.5 4,636.7 -2,221.8 63.1 -18.5
Tipo de cambio 24.6350 24.1141 24.3454 -0.5209 0.2313 -2.1 1.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

P Preliminar
4. PANORAMA DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
(Saldos en millones de lempiras)
Variacion absoluta Variacion relativa
2019 2020 20217/
2020/2019 2021/2020 2020/2019 2021/2020
Activos Activos frente a no residentes (@) 10,237.2 16,277.4 17,481.3 6,040.2 1,203.9 59.0 74
Externos Netos Pasivos frente a no residentes (2) 41,023.1 39,671.3 46,935.8 -1,351.8 7,264.5 -33 183
AN AN @®=0-2) 307859 -23393.9 294545 | 73920  -6060.6 240 259
Gobierno Central (neto) (4) -21,820.9  -16,295.9 -7,654.7 5,525.0 8,641.2 -25.3 -53.0
Gobiernos Locales (5) 8,733.3 9,188.0 10,248.3 454.7 1,060.3 52 11.5
Sociedades PL’Jinrcas no Financieras (6) 10,396.0 8,656.6 7,994.5 -1,739.4 -662.1 -16.7 -7.6
Billetes y n - 7 102235 11,0104  12,089.8 786.9 1,079.4 7.7 9.8
Activos Banco Centra epdsitos (8) 53,486.4 88,928.2 76,675.6 35,441.9 -12,252.7 66.3 -13.8
Internos (A) . Valores ©) 383092 47,5238 59,8083 92146 12,2845 241 258
Otras Sociedades Financieras (10) 1,398.3 1,373.4 1,783.3 -25.0 410.0 -1.8 29.9
Otras Sociedades No Financieras [§R))] 191,614.5 197,639.7 222,356.4 6,025.2 24,716.7 3.1 12.5
Hogares e ISFLSH (12) 189,319.6 1955654  217,538.3 6,245.8 21,9729 33 11.2
Otras partidas (neto) (13) -70,271.6  -79,655.7 -90,149.5 -9,384.1 -10,493.7 134 13.2
M (W=@13) 411,384 463933.8 5106904 | 525455 467566 128 101
. _ Activos= Pasivos _(15)=(3+14)=(19:22) 380,602.5 440,539.9 481,235.9 | 59,937.5 406960 157 = 92
s Depésitos Transferibles (16) 567709 71,6681 746918 | 148972 3,0237 262 42
Dinero en Otros Depositos 17) 281,389.6  323,188.0 359,983.2 41,798.4 36,795.2 14.9 11.4
Sentido Amplio Valores C/P (18) 2,820.9 2,577.7 2,388.9 -243.2 -188.8 -8.6 -7.3
MCAY DSA (19)=(16:18) 340,981.5 397,4339 437,063.9 56,452.4 39,630.1 16.6 10.0
Pasivos Préstamos (20) 32,862.2 36,034.5 38,179.3 3,1723 2,144.8 9.7 6.0
excluidos del Depdsitos 21 1,073.5 4774 537.9 -596.2 60.6 -55.5 12.7
DSA  valorest,p ~ (22) 5683 65942 54548 | 9089  -11394 160  -17.3
Tipo de cambio 24.6350 24.1141 24.3454 -0.5209 0.2313 -2.1 1.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar
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5. PANORAMA DE LAS OTRAS SOCIEDADES FINANCIERAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa
2019 2020 20217
2020/2019 2021/2020 2020/2019 2021/2020
Activos Activos frente a no residentes (1) 4,042.8 12,321.3 10,241.8 8,278.5 -2,079.6 204.8 -16.9
Externos Netos Pasivos frente a no residentes (2) 3,808.7 3,931.1 3,823.8 1224 -107.3 32 -2.7
(AEN) AEN 3)=(1-2) 234.1 8,390.2 6,417.9 8,156.2 -1,972.3 -23.5
Gobierno Central (neto) (4) 14,295.3 13,3324 21,1729 -962.8 7,840.5 -6.7 58.8
Gobiernos Locales (5) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sociedades Publicas no Financieras 6) 1,364.1 2,494.6 3,134.0 1,130.4 639.4 829 25.6
Billetes y monedas 7) 354 46.2 43.4 10.7 -2.8 303 -6.0
Activos Banco Depdsitos y Valores (8) 3,013.1 8,967.6 7,636.0 5,954.6 -1,331.7 197.6 -14.8
Internos (A Central Otros Activos (9) 1,164.4 266.0 483.2 -898.4 217.2 =772 81.6
Otras Sociedades de Depdsito (10) 63,112.7 69,249.8 71,4349 6,137.0 2,185.1 9.7 3.2
Sociedades No Financieras “an 3,495.6 3,740.1 3,156.2 2445 -583.8 7.0 -15.6
Hogares e ISFLSH 12) 8,566.8 11,643.6 12,622.7 3,076.8 979.2 359 84
Otras partidas (neto) (13) -50,944.2 -58,937.1 -59,312.2 -7,993.0 -375.0 15.7 0.6
Al (14)=(4:13) 44,103.2  50,803.1 60,371.2 6,699.9 9,568.0 15.2 18.8
Activos= Pasivos (15)=(3+14)=(16:19) 44,337.3  59,193.4  66,789.1 14,856.1 7,595.7 33.5 12.8
Pasivos Reservas Técnicas de Seguros (16) 42,399.2 57,355.2 64,892.6 14,956.0 7,537.4 353 13.1
Préstamos 17) 576.0 447.2 7353 -128.8 288.1 -224 64.4
Depositos (18) 1,362.1 1,390.9 1,161.2 28.8 -229.7 2.1 -16.5
Valores (19) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tipo de cambio 24.6350 241141 24.1235 -0.5209 0.0094 -2.1 0.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar y a noviembre de 2021
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6. TASA DE ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS SOBRE OBLIGACIONES EN

MONEDA NACIONAL

(En porcentajes)

Bancos Comerciales Sociedades Financieras Bonos de Caja
Mes . Inversiones . Inversiones . Inversiones
Encaje Legal . . Encaje Legal . ) Encaje Legal . )
Obligatorias Obligatorias Obligatorias
Diciembre-2019 12 5 12 5 12 5
Diciembre-2020 9 3 9 3 3
Diciembre-2021 9 3 9 3 3

Notas:
1. Segun resoluciones No0.263-8/2020 y No0.264-8/2020 del 28 de agosto de 2020 se establece en nueve por

ciento (9.0%) el requerimiento para los recursos captados del publico y en tres por ciento (3.0%) para inversiones
obligatorias a las instituciones del sistema financiero, a partir del 24 de septiembre de 2020.

2. Segun Resolucién No.310-10/2020 del 8 de octubre de 2020 el requerimiento en tres por ciento (3.0%) para
inversiones obligatorias a las instituciones del sistema financiero se podrd mantener de la siguiente manera: a)
Cuentas de registro contable, b) El flujo neto acumulado del valor total garantizados de los créditos nuevos
otorgados a los sectores prioritarios que respalden el Fondo de Garantia para la Reactivaciéon de las Mipymes
afectadas por la pandemia del Covid-19 y c) Hasta cero punto cincuenta (0.50%) con el flujo acumulado del valor
total de los créditos nuevos otorgados por las instituciones financieras a las microfinancieras, a partir del 5 de
noviembre de 2020 hasta el 29 de diciembre de 2021.

7. TASA DE ENCAJE LEGAL, ENCAJE ADICIONAL EN INVERSIONES LIQUIDAS E

INVERSIONES OBLIGATORIAS SOBRE OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

(En porcentajes)

Bancos Comerciales Sociedades Financieras Bonos de Caja

Inversiones | Inversiones Inversiones | Inversiones Inversiones | Inversiones

Mes Encaje legal obligatf)rias liquidas en Encaje legal obligatf)rias liquidas en Encaje legal obligat'orias liquidas en

de registro | bancos del de registro | bancos del de registro | bancos del

contable exterior contable exterior contable exterior

Diciembre-2019 12 12 0 12 12 0 12 12 0
Diciembre-2020 12 12 0 12 12 0 12 12 0
Diciembre-2021 12 12 0 12 12 0 12 12 0
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OTROS
1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldo en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Concepto 2019 2020 2021 2020/2019 2021/2020
Activo
Activos Internacionales 155,153.1 208,585.8 223,235.6 53,432.7 14,649.8
Oro y Divisas 139,920.2 193,326.4 200,065.0 53,406.2 6,738.6
Tenencia DEG 1,793.2 1,757.8 9,787.1 -354 8,029.3
Aporte en Oro y Divisas a Instituciones Internacionales 52320 5,163.1 5,182.8 -68.9 19.7
Aportes M/N Instituciones Internacionales 8,207.7 8,338.5 8,200.7 130.8 -137.7
Crédito e Inversiones 34,988.0 49,005.2 52,529.9 14,017.2 3,524.7
Sector Publico 21,488.0 32,528.0 36,802.7 11,040.0 4,274.7
Sector Financiero 13,500.0 16,477.2 15,727.2 2,977.2 -750.0
Propiedades 1,967.0 1,840.7 1,731.5 -126.3 -109.2
Otros Activos Internos 456.2 352.9 468.8 -103.3 115.9
Total Activo 192,564.3 259,784.6 277,965.8 67,220.3 18,181.2
Pasivo mas Patrimonio
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 4,612.0 4,709.7 4,611.9 97.7 -97.8
Obligaciones con el FMI 4,582.9 4,672.3 4,583.9 89.4 -88.4
Otras Obligaciones 29.1 374 28.0 83 -94
Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo 4,700.2 17,187.7 19,412.2 12,487.5 2,224.5
Capital 4,694.6 17,173.3 19,391.1 12,478.7 2,217.8
Intereses 56 144 211 8.8 6.7
Emision Monetaria 43,639.5 53,498.8 62,546.0 9,859.3 9,047.2
Billetes en Circulacion 43,297.3 53,149.4 62,187.6 9,852.1 9,038.2
Monedas en Circulacién 3422 3494 3584 72 8.9
Depositos 76,423.8 118,590.5 105,951.7 42,166.7 -12,638.8
Sector Publico 19,429.7 20,019.0 20,612.0 589.3 593.0
Sector Financiero 56,504.5 98,090.8 85,004.5 41,586.2 -13,086.3
Otros Depdsitos 489.6 480.7 335.2 -8.9 -145.4
Titulos y Valores del BCH 45,401.3 49,585.6 60,041.7 4,184.3 10,456.1
Asignaciones Especiales de Giro 4,219.1 4,301.4 12,377.9 82.3 8,076.5
Otros Pasivos Internos 1,103.7 1,424.1 1,238.4 320.4 -185.7
Total Pasivo 180,099.6 249,297.7 266,179.8 69,198.2 16,882.1
Patrimonio 12,464.7 10,486.8 11,786.0 -1,977.9 1,299.2
Total Pasivo mas Patrimonio 192,564.3 259,784.6 277,965.8 67,220.3 18,181.2

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.
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