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Mision

En el Banco Central de Honduras somos
responsables de velar por el mantenimiento del
valor interno y externo de la moneda nacional y el
buen funcionamiento y estabilidad de los sistemas
financiero y de pagos del patis.

Vision

Ser una Institucion lider que ejerce con
autonomia y calidad profesional sus funciones,
contribuyendo al crecimiento econémico del
pais y al bienestar de los hondurerios.
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A. Panorama Economico Internacional

Producto Interno Bruto Mundial
(En variaciones porcentuales)
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Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2016, FMI
P Proyecciones

1. Entorno Mundial’

De acuerdo con las perspectivas publicadas por el
Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento
mundial fue de 3.1% en 2015 (3.4% en 2014), y las
proyecciones son 3.4% para 2016 y 3.6% para 2017,
estimulado por las economias de los mercados
emergentes (4.0%) y por la ligera recuperacion de las
economias avanzadas (1.9%)

En 2015, los determinantes del crecimiento se
concentraron en el desenvolvimiento de la actividad
econdmica de China, que se orientd hacia el consumo y
los servicios; el descenso de los precios de las materias
primas; y el endurecimiento de la politica monetaria de
los Estados Unidos de América (EUA), en el contexto de
Su recuperacion economica.

La actividad manufacturera y el comercio fue débil en el
mundo entero, debido no solo a la situacion de China
sino también a la menor demanda mundial, a la inversion
y a la reduccion en las importaciones observada en las
economias de mercados emergentes y en desarrollo por
las tensiones econdmicas; aunado a la caida de los
precios del petréleo, la cual redujo los ingresos fiscales
de los paises exportadores de combustibles y las
perspectivas de crecimiento.

En los EUA el desempefio econoémico se vio influenciado
por las condiciones financieras aun favorables y al
fortalecimiento del mercado de la vivienda y del trabajo,
no obstante, la fortaleza del dolar afectd la actividad
manufacturera y la caida en los precios del petrdleo
frend la inversion en estructuras y equipos de mineria.

En la Zona Euro, el consumo privado fue estimulado por
el abaratamiento del petrdleo y las condiciones
financieras favorables, compensando el debilitamiento
de las exportaciones netas. La economia de Japon
crecié en 0.6% en 2015, por el aumento de la inversidn
empresarial.

China evolucion6 segun lo previsto, una contraccion en
la inversion y la actividad manufacturera, moderaron las
importaciones y exportaciones, sumado a la
incertidumbre en relacion a las expectativas sobre el

! Fuente Informe sobre Perspectivas de la Economia Mundial, publicado por el Fondo Monetario Internacional, enero 2016.
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Producto Interno Bruto
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*" Proyecciones

mercado, creando efectos de contagio a través de los
canales comerciales, la caida de los precios de las
materias primas; asi como, la menor confianza y
cambios en los mercados financieros.

En América Latina y el Caribe se registr6 una reduccién
en el crecimiento econdmico de 0.3% en 2015, debido a
la baja de los precios de las materias primas; de igual
forma, el precio del crudo afecté las ganancias por
exportaciones e ingresos fiscales de paises como
Colombia, Ecuador, México y Venezuela. Asimismo, los
ajustes fiscales y problemas relacionados con
incertidumbre politica influyeron en el resultado.

En Centroamérica, la caida en el precio del petréleo
beneficio la demanda interna y la posiciéon externa,
generando ahorros en la compra de combustibles y
lubricantes, lograndose avances en la consolidacion de
las cuentas fiscales, registrando niveles inflacionarios
por debajo de las metas establecidas. Asimismo, la
recuperacion economica de los EUA, estimuld las
exportaciones, el flujo de remesas familiares y el turismo.

2. Precios del Petréleo

Los precios del petréleo han experimentado una baja, en
un contexto en el cual la produccion mundial continta
superando la demanda.

El desplome de los precios del petrdleo en muchos
paises exportadores redujo la demanda interna, la
inversion en extraccion y la demanda agregada mundial,
generando el aumento en el consumo de los paises
importadores. En varias economias de mercados
emergentes y en desarrollo la transmisién del
abaratamiento a los consumidores fue limitada.

Los mercados futuros, segun el FMI, prevén leves
incrementos de los precios en 2016 y 2017.

3. Inflacién

El nivel general de inflacion en 2015, en las economias
de mercados emergentes se situd en 5.50%, resultado
de una débil demanda interna y la caida de los precios
de las materias primas, lo anterior contrarrestado por las
pronunciadas depreciaciones cambiarias y los conflictos
geopoliticos; mientras en las economias avanzadas, la
tasa de inflacion se ubicé en 0.35%. En Centroamérica la
inflacion fue de 1.64%, por debajo de las metas

~4 ~
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establecidas de cada pais e influenciada por la
disminucién en los precios de los combustibles y
lubricantes.

B. Comportamiento de la Economia Hondurefa

Producto Interno Bruto a Precios Constantes

(Crecimiento anual en porcentajes)

40
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00
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2015¢/

Fuente: Dt

* Revisado
*' Preliminar
¢ Estmado

BCH

1. Actividad Econdmica, Inflacién y Salario
Minimo

1.1. Crecimiento Economico

El crecimiento de la economia hondurefia, en términos
reales, mejor6 durante los dos dltimos afios, con un
aumento de 3.6% en 2015, superior en 0.5 puntos
porcentuales (pp) a la registrada en 2014 (3.1%), por
encima del rango estimado en la revision del Programa
Monetario  2015-2016  (3.0%-3.5%); siendo este
desemperio impulsado por el dinamismo observado
principalmente en las actividades de Intermediacion
Financiera, Industria Manufacturera, Comunicaciones,
Agricultura, Ganaderia, Caza y Pesca y Electricidad. Por
su parte, la construccion mostré un repunte al mostrar
signos de recuperacion, después de presentar caidas
interanuales, por dos afios consecutivos.

1.1.1. Oferta Global

La oferta global de bienes y servicios se increment6 en
41% (2.4% en 2014) impulsado por la produccién
interna (3.6%) y las importaciones (4.9%), ampliando la
brecha comercial del pais por las importaciones de
bienes de consumo y materias primas para la industria
especialmente la destinada a la generacion eléctrica con
fuentes renovables, contrarrestada con la reduccion de
la factura petrolera (combustibles y lubricantes),
provocada por la caida observada en el precio del crudo.

La Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca
alcanz6 una variacion de 3.3% (2.7% en 2014),
explicada por el dinamismo de las actividades de
agricultura, por el comportamiento en el cultivo de café -
inducido por mayores rendimientos productivos y la
incorporacion de nuevas variedades resistentes a las
plagas y cambios climaticos-; palma africana, increment6
sus areas en produccién y mejora en su productividad;
banano, por el alza en la demanda externa; y la actividad
de avicultura por mayor produccion de aves y huevos.



Memoria 2015

Banco Central de Honduras

Oferta Global en Valores Constantes

(Variacion porcentual)

«
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La variacion de la Industria Manufacturera fue de 3.0%
(1.5% en 2014), principalmente por el mejor desempefio
en la industria textil, elaboracién de alimentos,
fabricacion de cemento y arneses, incentivado por una
mayor demanda interna y externa, especialmente la
generada por el mercado de los EUA.

La confeccién de prendas de vestir y productos textiles
registr6 alza de 3.5%, debido a la mayor demanda
externa; adicionalmente, se suma la recuperacion en la
fabricacion de maquinaria y equipo, por los pedidos de
articulos complementarios para automéviles de la
industria automotriz de los EUA (arneses y cables
eléctricos).

La actividad de productos alimenticios, bebidas y tabaco
crecio en 2.6%, incentivada por el beneficiado de café,
efecto de una mayor disponibilidad del grano para su
procesamiento; asimismo, la produccién de carne de
aves, elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal
fueron impulsadas por el alza en la demanda interna.

La Construccion logré un crecimiento de 2.1% (-8.2% en
2014), fundamentalmente por el avance en la ejecucion
de obras de infraestructura publica, destacandose el
mejoramiento y rehabilitacion de la red vial en
Tegucigalpa y San Pedro Sula, asi como otros proyectos
carreteros en diversas regiones del pais; aunado al
desarrollo de edificaciones privadas, principalmente
comerciales y residenciales.

El Comercio, Hoteles y Restaurantes aumenté 2.8%
(2.0% en 2014), por la mayor comercializacién en el
mercado interno de bienes nacionales e importados v el
incremento en los servicios de Hoteles y Restaurantes
(2.5%).

En los Otros Servicios, la actividad de Intermediacion
Financiera crecid 8.5% (8.3% en 2014), vinculado a
mayores ingresos por el aumento de la cartera de
préstamos, especialmente hipotecarios, fiduciarios y los
destinados al consumo; asi como, el aumento de las
comisiones percibidas por desembolsos, giros y
transferencias; permitiendo un mayor dinamismo en el
sistema financiero nacional.

La actividad de Comunicaciones se incrementd en 4.7%
(5.2% en 2014), por las inversiones realizadas por
empresas de telefonia celular, orientadas a mejoras
tecnoldgicas en los servicios moviles (4G, velocidad en
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Demanda Global en Valores Constantes
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la transferencia de datos y television por cable) y la
ampliacion en la cobertura geografica.

Transporte y Almacenamiento registré incremento de
3.6%, producto de la movilizacién de carga, transporte
terrestre de pasajeros y del area ocupada en los
almacenes de depésito.

En la oferta externa (4.9%) destacaron las importaciones
de materias primas y productos intermedios, bienes de
capital para la industria manufacturera y el transporte;
asi como, bienes de consumo.

1.1.2. Demanda Global

La demanda global de la economia hondurefia report6
una variacion de 4.1% (2.4% en 2014), donde la
demanda interna se incrementé en 5.5%, impulsada, por
el consumo privado y la demanda externa en 1.5%.

En la demanda interna, el gasto de consumo final
privado crecio 3.5% (2.7% en 2014), incentivado por el
incremento en el ingreso nacional disponible, debido a
mayores flujos de remesas familiares que incrementaron
el ingreso disponible; el gasto de consumo final publico
subio en 1.6% (-1.1% en 2014), explicado por el gasto
en concepto de servicios administrativos del gobierno,
salud, educacién y por la compra de bienes y servicios.

La formacion bruta de capital fijo total crecié 9.0 (-1.4%
en 2014), por la evolucion positiva en 8.2% de la
inversion privada, debido a la diversificacion del sector
energético (generacion fotovoltaica y edlica); asi como,
la actividad de telecomunicaciones; la reinversion de
utilidades por la industria de bienes para transformacion;
y la finalizacién de grandes proyectos comerciales a
nivel nacional, principalmente en Tegucigalpa y San
Pedro Sula. Por su parte, la recuperacion de la inversién
publica se ubic6 en 15.4%.

En la demanda externa, destacd el aumento en los
volumenes exportados de café, aceite de palma, banano,
langostas, pifias y textiles (maquila); sin embargo,
disminuyeron los volumenes exportados de camarén
congelado, melon, minerales metalicos no ferrosos
(plata, zinc y plomo), cigarrillos y azucar.
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Ahorro Nacional Bruto en Valores Corrientes
(Como porcentaje del PIB)

Banco Central de Honduras
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1.1.3. Ahorro Nacional Bruto

El ahorro nacional bruto, como porcentaje del PIB, fue
17.2% (14.7% en 2014); el saldo registrado en 2015 se
situé en L76,705.0 millones, mayor en 27.6% al 2014
(L60,100.0 millones), influenciado por las transferencias
corrientes netas procedentes del exterior (alza de
12.2%), de las cuales, las remesas familiares son las
que mas favorecieron el resultado (18.0% del Producto
Interno Bruto —PIB- en términos corrientes); ademas, se
incrementaron en 9.2% los ingresos netos por factores
de produccion recibidos del resto del mundo.

Con dicho ahorro se financié el 71.5% del total de la
inversion nacional y el 28.5% con flujos provenientes de
la Inversion Extranjera Directa (IED) y créditos externos
obtenidos por el Gobierno.

1.2. Comportamiento de los Precios Internos

La inflacidon interanual a diciembre de 2015, medida a
través de la variacion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC), fue de 2.36% (5.82% en 2014);
menor que el limite inferior del rango meta establecido
en la revision del Programa Monetario 2015-2016 (4.75%
+ 1.0 pp), entre los factores que determinaron el bajo
ritmo inflacionario destacan: los menores precios del
petréleo a nivel mundial, las condiciones favorables que
prevalecieron en la oferta de los principales productos
alimenticios y la adecuada conducciéon de la politica
monetaria.

Los rubros que mas contribuyeron en la inflacién total
fueron: “Prendas de Vestir y Calzado” con 0.42 pp;
“‘Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” con 0.35 pp;
“Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” con 0.30 pp;
“Muebles y Articulos para la Conservaciéon del Hogar”
con 0.29 pp; “Educacién” con 0.26 pp y “Cuidado
Personal” con 0.24 pp. En conjunto los rubros antes
sefialados aportaron 78.81% a la inflacion total. Es de
sefialar que el rubro “Transporte” tuvo una contribucion
negativa a la inflacion del afio de 0.10 pp, como
resultado de los menores precios de los combustibles en
el mercado doméstico.

El indicador de precios de “Prendas de Vestir y Calzado”
experimenté un alza de 5.20% (8.11% en 2014),
originada en los mayores precios de las prendas de
vestir para damas, caballeros y nifios. Los servicios de
“Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” aumentaron 4.82%
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indice de Precios de Alimentos "

(Variacion interanual en porcentajes)
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(6.19% en 2014), propiciado por el encarecimiento de las
tarifas de alojamiento en hoteles y de los alimentos y
bebidas consumidas en restaurantes.

El rubro “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” mostro
una variacion interanual de 0.94% (7.23% en 2014),
debido al incremento de precios del maiz, carnes (res y
cerdo), embutidos, productos de panaderia, algunas
frutas, hortalizas y verduras y bebidas industrializadas.
Es de sefialar que durante el afio, los frijoles rojos, de
alta ponderacion dentro de la canasta del IPC,
experimentaron una reduccién de precio de alrededor del
32.00%.

El grupo “Muebles y Articulos para la Conservacion del
Hogar” presentd un crecimiento de 4.27% (6.69% en
2014). La variacion en el rubro “Educacion” fue de 8.30%
(8.73% en afio previo), resultado de mayores precios en
las mensualidades pagadas en instituciones educativas
privadas.

En lo referente al “Cuidado Personal”, este grupo registré
una variacién de 4.15% (8.26% en 2014), causada por el
alza de precio de los articulos para aseo e higiene
personal, accesorios y servicios de estética.

Las regiones que presentaron mayores incrementos de
precios fueron Sur (3.79%), Central Metropolitana
(3.09%) y Norte Metropolitana (2.15%), particularmente
en los rubros Educacién, Salud, Bebidas Alcoholica y
Tabacos y cuidado personal.

El indicador de inflacién subyacente se ubico en 4.47%
al cierre de 2015; la misma excluye las fluctuaciones
consideradas como transitorias en los precios, reflejando
el nucleo inflacionario o la inflacién basica, sirviendo de
guia para las decisiones de politica monetaria; indicando
menores presiones de demanda agregada, en virtud del
manejo efectivo de la politica monetaria.

1.3. Salario Minimo

El salario minimo aprobado para 2015, segun Acuerdo
Tripartito sobre la Revision del Salario Minimo para
2014-2016 por parte de la Secretaria de Estado en los
Despachos de Trabajo y Seguridad Social de Honduras,
el Consejo Hondurefio de la Empresa Privada y
representantes de centrales obreras, se negoci6 en un
promedio mensual de L7,292.6, aumentando en 6.0%
respecto al fijado para el 2014 (L6,878.4).
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Déficit de Cuenta Corriente en la Balanza de Pagos

(En millones de dolares de los Estados Unidos de América)
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La variacion del salario minimo promedio superd la
inflacion interanual registrada al finalizar 2015 (2.36%).

2.  Sector Externo

La Balanza de Pagos de Honduras reflejo una ganancia
en los Activos de Reserva Oficial del BCH por US$303.0
millones, que permitié alcanzar una cobertura de 4.6
meses de importacion al cierre de 2015.

21. Balanza de Pagos

Las transacciones de Honduras con el resto del mundo
en 2015 generaron un déficit en cuenta corriente de
US$1,291.4 millones, inferior en US$152.8 millones
respecto al del afio previo, asociado a mayor exportacion
de bienes para transformacion, particularmente textiles y
aparatos eléctricos (arneses), y por la recepcién de
corrientes  (principalmente  remesas
familiares), no obstante la disminucién en el nivel de
exportacién de mercancias generales; comportamiento
contrarrestado en parte por un aumento en las
importaciones de mercancias generales (excluyendo los
combustibles, lubricantes y energia eléctrica) y egresos
de larenta de la IED.

La cuenta de capital y financiera se situé en US$141.2
millones y US$1,399.9 millones, respectivamente.

2.1.1. Balanza de Bienes

Las transacciones de comercio de bienes generaron un
déficit de US$3,056.3 millones, con un crecimiento de
2.0% con relacién al indicado en 2014 (US$2,997.5
millones); diferencia explicada por el incremento de
US$27.2 millones en las importaciones y la caida de
US$31.5 millones en las exportaciones.

Exportaciones

Fuente: D de BCH

?'Preliminar

Para 2015, las exportaciones FOB de mercancias
generales se situaron en US$3,824.5 millones, inferiores
en 3.4% a las del 2014; como consecuencia de la
disminucién del precio de algunos productos de
exportacidn como aceite de palma, minerales, camaron
cultivado, azlcar y plata, entre otros; resultado
compensado por un mayor valor de las exportaciones de
café (US$147.5 millones), por efecto del aumento en el
volumen exportado (18.2%), pese a la caida de 0.5% en
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su precio. Al cierre de 2015, representaron 39.6% del
PIB (41.4% en 2014).

Por su parte, las exportaciones de bienes para
transformacion (maquila) sumaron US$4,086.7 millones,
por mayor exportacién de productos textiles, la cual se
incrementé en 2.7%, respecto al afio anterior,
influenciada por la demanda del mercado de los EUA.
Por su parte, el valor exportado de partes eléctricas y
arneses crecid 1.2%, hacia el mismo mercado.

Destino de las Exportaciones

El monto exportado de mercancias generales hacia los
EUA alcanzé US$1,397.4 millones en 2015 (reduccion
de 1.4% respecto a 2014), entre los principales
productos destacan: banano, café y oro. Por su parte,
hacia Centroamérica reportaron US$881.6 millones,
valor inferiores en 5.6% al registrado en 2014. Los
principales productos exportados a esta regidon fueron
papel y carton, metales y sus manufacturas, jabones,
aceite de palma.

Exportaciones FOB de Mercancias Generales, segtin Destino

(Parficipacion porcentual)

EUA Europa
A Europa se realizaron exportaciones por un valor de
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los productos textiles y equipo de uso automotriz; hacia
Centroamérica se exportaron US$562.4 millones,
destacando los envios de piezas de telas cortadas y
tefiidas; para Resto de Latinoamérica se destinaron
US$149.2 millones, en su mayoria prendas de vestir y
tejidos de punto o ganchillo; Europa US$55.7 millones y
Resto de Mundo US$176.3 millones.

Importaciones

Las importaciones CIF de mercancias generales
registraron US$9,424.3 millones al cierre de 2015,
mostrando un crecimiento de 1.2% con relaciéon a las
observadas en igual periodo del afio previo y
representando 46.5% del PIB (47.7% en 2014); sin
embargo al excluir los combustibles y lubricantes, éstas
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Importaciones CIF de Mercancias Generales, Segun Procedencia

(En millones de délares de Estados Unidos de América)

se incrementaron en 11.7%. Las importaciones de
materias primas y productos intermedios que totalizaron
US$3,049.3 millones, fueron mayores en 15.9% respecto
a las registradas en 2014 (4.6%), comportamiento
explicado por la mayor demanda de bienes destinados
para la industria, especialmente para la generacién de
energia eléctrica con fuente solar.

Los bienes de consumo importado sumaron US$2,953.4
millones, denotando un aumento interanual de 11.1%
(1.1%) sobresaliendo el consumo privado, impulsado por
el mayor ingreso disponible producto de los menores
precios de los combustibles y mayores remesas
familiares.

El valor de las importaciones del rubro de combustibles,
lubricantes y energia eléctrica (US$1,356.1 millones)
reflejé una reduccion de 35.0%, influenciada por la caida
de 40.1% en el precio promedio internacional de los
derivados del petrdleo.

Por su parte, las importaciones CIF de bienes para
transformacion  (maquila)  totalizaron  US$2,692.7
millones en el 2015, menores en 1.7% a las acumuladas
al cierre de 2014, demandadas principalmente por la
industria textil.

Procedencia de las Importaciones

5,000
2013 2014” 2015"

4,000

3,000 I

2,000

1,000

-

0 == . Europa R’aslo del

EUA Centroamérica lundo

Fuente: De de st 0 BCH
"’ Revisado

?' Preliminar

El principal origen de las importaciones de mercancias
generales, a diciembre de 2015, fue los EUA, sumando
un valor de US$3,306.5 millones, inferior en 17.9% a lo
observado en 2014, siendo los combustibles los
principales productos importados de ese mercado.

De la regién centroamericana se importd un total de
US$1,780.1 millones, inferior en 0.7% que el registrado
el afio anterior; destacandose productos como: insumos
para panaderia, preparaciones alimenticias, bebidas
gaseosas, medicamentos y materias primas para la
industria (grasas vegetales). Con procedencia de los
paises de Latinoamérica sobresalen las importaciones
de México y Panama, de donde se importaron
televisores, medicamentos para uso  humano,
refrigeradoras y combustibles.

Los EUA continué siendo el mas importante proveedor
de materias primas, empleadas en el proceso de bienes
para la transformacion con US$1,851.3 millones,
sobresaliendo insumos como hilaza y componentes
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Remesas Familiares Corrientes
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usado en la fabricacién de arneses para automéviles. De
Centroamérica se importaron US$466.7 millones,
destacando los productos textiles, en su mayoria piezas
de prendas de vestir e hilos; del Resto de Latinoamérica
con US$59.2 millones, Europa con US$45.5 millones y
Resto de Mundo con US$270.1 millones, se importaron
hilos, telas, componentes para la elaboracion de arneses
y productos quimicos.

2.1.2. Balanza de Servicios

El déficit en la balanza de servicios fue de US$689.7
millones (menor en 1.1%), resultado de ingresos de
US$1,104.2 millones y egresos por servicios de
US$1,794.0 millones.

En los ingresos por servicios viajes (turismo) fue el
principal generador de divisas sumando US$650.4
millones (3.3% respecto al afio anterior), resultado de la
mayor afluencia de visitantes al pais, beneficiado en
parte por la politica del Gobierno enfocada en promover
este rubro. Los otros servicios sumaron US$360.4
millones (0.4%), destacdndose los servicios de
comunicaciones; mientras que los servicios de transporte
reportaron ingresos por US$93.3 millones.

Por otro lado, en los egresos por importacidn, los
servicios de transporte (fletes y pasajes) registraron
US$998.3 millones, viajes realizados por hondurefios al
exterior US$404.8 millones y los ofros servicios
US$390.9 millones.

2.1.3. Balanza de Renta

A diciembre de 2015, la cuenta de la renta presentd un
déficit de US$1,380.2 millones, destacando los egresos
por la renta de IED con un valor de US$1,182.6 millones,
particularmente por mayores utilidades distribuidas y
reinvertidas de las empresas.

2.1.4. Balanza de Transferencias

La balanza de transferencias corrientes registrd un
ingreso neto de US$3,834.8 millones, manteniéndose
como fuente principal para el financiamiento de la brecha
comercial del pais. De ese valor, corresponde a las
remesas familiares US$3,649.8 millones, mostrando un
incremento interanual de 8.8%; comportamiento
asociado a la mejora de los indicadores de la economia

~13~



Memoria 2015

Composicion de la Cuenta Financiera
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2013 2014 " 2015"

Cuenta Financiera 2,495.2 1,651.3 1,399.9
Inversion Directa 991.6 1,120.0 1,112.8
Inversion de Cartera 1,006.9 405 -9.3
Otra Inversion 496.7 490.8 296.4
Activos -78.5 38.1 -90.3
Pasivos 575.3 452.7 386.6

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a

aproximaciones.
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Flujos del Sector Publico

(En millones de dolares de Estados Unidos de América)

Saldoa Flujo de enero a diciembre de 2015

Saldo a

Sector  diciembre D o Servicio de Deuda Ajuste

Diciembre

de 2014 Capital Intereses ! Cambiario de 2015
Piblico 5,568.7 5796 135.9 192.5 -804 59320
Privado 1,615.7 13046 14072 220 164 15295
Total 71844 18842 15431 2145 640 74615
Fuente: D¢ de i omi BCH
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de los EUA en especial la reduccion del desempleo
hispano en el sector construccion.

En las ofras transferencias (donaciones o ayuda
economica no reembolsable) se reflejaron ingresos por
US$368.6 millones; de los cuales destacan US$94.7
millones destinados al sector publico y US$226.9
millones al sector privado.

2.1.5. Cuenta Capital

La cuenta capital de la balanza de pagos genero flujos
financieros hacia el pais por US$141.2 millones,
inferiores en US$3.4 millones a los presentados el afio
previo. Dentro de este componente, las remesas
familiares para inversion mostraron un flujo de US$120.4
millones, incrementandose en US$8.2 millones y las
donaciones destinadas al Gobierno General sumaron
US$31.3 millones.

2.1.6. Cuenta Financiera

La cuenta financiera reflejé flujos netos de capital por
US$1,399.9 millones, menores en US$251.4 millones
respecto a 2014. La inversion directa present6 entradas
netas por US$1,112.8 millones, la inversion de cartera
mostré salidas netas por US$9.3 millones y otra
inversion por US$296.4 millones. Los flujos de IED hacia
Honduras totalizaron US$1,203.5 millones, indicando
incremento de US$59.4 millones, (US$1,144.1 millones
en 2014), alcanzando una participacion de 5.9%
respecto al PIB.

2.2. Deuda Externa

El saldo de la deuda externa total fue de US$7,461.5
millones al cierre de 2015, superior en US$277.1
millones al observado al finalizar el afio previo, resultado
de una utilizacion neta de US$341.1 millones
(desembolsos de US$1,884.2 millones y amortizaciones
de US$1,543.1 millones), flujos contrarrestados
parcialmente por una variacion cambiaria negativa por
apreciacion del dolar estadounidense que redujo el saldo
en US$64.0 millones.

De la deuda externa total, 79.5% (US$5,932.0 millones)

correspondié al sector publico y 20.5% (US$1,529.5
millones) al sector privado.
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Saldo de Deuda Externa Publica por Moneda
Adiciembre de 2015 '

(En millones de ddlares de Estados Unidos de América y variaciones porcentuales)
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2PIB 2015 (Programa Monetario 2016-2017).

Por plazo de contratacion, 93.5% del saldo (US$6,976.4
millones) fue firmado a mediano y largo plazo
(US$5,932.0 millones del sector publico y US$1,044.4
millones del sector privado).

2.2.1. Deuda Externa Publica

Al cierre de 2015, el saldo de la deuda externa del sector
publico totalizd US$5,932.0 millones, mayor en
US$363.3 millones en relacion al de diciembre de 2014
(US$5,568.7 millones). El indicador internacional Saldo
de Deuda Externa Publica/PIBZ se ubicd en 29.2%,
aumentando 0.7 pp respecto al de diciembre de 2014,
manteniéndose por debajo del limite establecido por el
Banco Mundial® (BM).

La composicién de la deuda por moneda mostrdé que
77.7% (US$4,607.9 millones) de las obligaciones fueron
suscritas en dolares de los EUA, 15.9% (US$944.8
millones) en Derechos Especiales de Giro (DEG)*, 5.0%
(US$296.4 millones) en Euros y 1.4% (US$82.9
millones) en otras monedas.

El sector publico firmd nuevos convenios de préstamos
en 2015 por un valor de US$889.4 millones®; por tipo de
acreedor, US$756.6 millones (85.1%) se contrataron con
organismos multilaterales y US$132.8 millones (14.9%)
con bilaterales.

2.2.2. Deuda Externa Privada

El sector privado adeuda US$1,529.5 millones por
concepto de deuda externa, inferior en US$86.2 millones
respecto al saldo registrado a diciembre de 2014
(US$1,615.7  millones);  disminucion  explicada
principalmente por una amortizacion neta de US$102.6
millones, contrarrestada en parte por variacion cambiaria
y otros ajustes de US$16.4 millones.

El Sector Privado Financiero (SPF) adeuda 83.1%
(US$1,270.8 millones) y un 16.9% (US$258.7 millones)
el Sector Privado No Financiero (SPNF).

3 Categoria determinada por el nivel del indicador mundial, se espera que sea menor a 40%.
4 Los DEG son un activo de reserva internacional creado en 1969 por el FMI, para complementar las reservas oficiales de los paises

miembros.

> Las contrataciones efectuadas durante 2015 cumplen con los lineamientos contemplados en la Politica de Endeudamiento

Publico 2015-2018
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Reservas Internacionales Netas
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2.3. Reservas Internacionales Netas

El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) se
situ6 en US$3,822.3 millones, superior en US$305.8
millones al de diciembre de 2014, alza originada por una
compra neta de divisas de US$1,493.2 millones,
desembolsos netos por US$157.2 millones y donaciones
externas por US$59.6 millones, aunado a las menores
obligaciones adquiridas con el FMI de US$4.3 millones;
flujos contrarrestados parcialmente por la venta de
divisas para la importacion de combustibles de
US$1,286.6 millones y otros egresos netos US$121.3
millones, asi como por el incremento en los pasivos
internacionales de corto plazo por US$0.6 millon.

Importante  es  mencionar que las reservas
internacionales del BCH cubrieron 4.6 meses de
importaciones de bienes y servicios, cumpliendo con el
parametro establecido en el Programa Monetario 2015-
2016.
2.4. indice de Tipo de Cambio Efectivo Real

En términos interanuales, la pérdida teérica de
competitividad del indice de Tipo de Cambio Efectivo
Real (ITCER) se desaceleré en el ultimo trimestre de
2015, registrando a diciembre una pérdida de 0.40%
(2.15% afio anterior).

Este comportamiento se origina en el diferencial
existente entre la inflacion interna (2.36%) y la del
promedio ponderado de los socios comerciales (1.09%).
No obstante, la depreciacion del Lempira (3.82%) resultd
mayor a la variacion cambiaria de los socios comerciales
(3.07%).

El analisis del ITCER respecto a los diferentes grupos de
socios refleja que se obtuvo ganancia tedrica de
competitividad de 2.10% con los EUA y de 2.60% con
Centroamérica; mientras que con el Resto del Mundo se
observé una pérdida de 8.90%, explicada principalmente
por las depreciaciones experimentadas por el euro, el
peso mexicano y el yuan.

3. Sector Fiscal
Al cierre de 2015, segun cifras de la Secretaria de
Finanzas (Sefin), la cuenta financiera de Ia

Administracion ~ Central (AC) registr6 un déficit
equivalente al 3.0% del PIB; resultado del
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Cuenta Fi de la Administracion Central
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Gastos de la Administracion Central
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comportamiento de mayores gastos (22.8% del PIB) con
respecto al total de ingresos (19.8% del PIB).

3.1.  Administracion Central

En 2015, el déficit de la AC fue de L13,149.8 millones
(3.0% del PIB), explicado por la combinacion de una
mayor recaudacion ftributaria y el control efectivo y

focalizado del gasto, siendo los egresos totales de
L101,367.5 millones y los ingresos L88,217.7 millones.

3.1.1. Ingresos

Los ingresos totales de la AC se situaron en L88,217.7
millones, correspondiendo L77,673.0 millones a ingresos
tributarios, con ello, el indicador de la presién tributaria
(los impuestos como porcentaje del PIB) representaron
17.4%.

Los principales ingresos por captacion tributaria
corresponden al impuesto sobre venta con L32,272.6
millones y el de renta en L23,352.8 millones (71.6% del
total de ingresos tributarios); lo anterior como resultado
de la aplicacion de las medidas establecidas en la Ley
de Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Control de
las Exoneraciones y Medidas Antievasion.

3.1.2. Gastos

Los gastos totales se ubicaron en L101,367.5 millones,
inferiores en L6,599.0 millones a los del mismo periodo
de 2014 (L94,768.5 millones), conformado por gastos
corrientes por L80,592.1 millones (79.5%) y gastos de
capital de L20,775.3 millones (20.5%); comportamiento
vinculado principalmente a la continuidad de las medidas
aplicadas en afos anteriores para la racionalizacién del
gasto, asi como las establecidas en el Presupuesto
General de la Republica para el ejercicio 2015.

De los gastos corrientes, corresponden a consumo
L52,205.3 millones (de los cuales las remuneraciones
fueron L38,440.9 millones); transferencias corrientes
L15,421.8 millones, (asignadas al sector publico
L9,782.6 millones, sector privado L5,024.2 millones,
sector externo L540.1 millones y a las empresas publicas
L74.8 millones); pago de intereses por deuda interna y
externa L12,122.6 millones, (destinados a la deuda
interna L7,963.0 millones); y otros gastos corrientes
L842.5 millones.
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Inversion Real de la Administracion Central
(Como porcentaje del PIB)

Banco Central de Honduras
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Del total de gastos de capital (L20,775.3 millones),
L12,646.1 millones (sector publico L6,483.1 millones,
privado L5,694.2 millones, empresas publicas L461.6
millones y sector externo L7.2 millones) a las
transferencias de capital corresponden, y la inversion
real fue de L8,129.2 millones.

3.1.3. Déficit y Financiamiento

En el periodo en analisis, el déficit de la AC fue
financiado en un 65.3% con recursos externos y 34.7%
con fondos internos, este Ultimo principalmente a través
de colocaciones de bonos al Sistema Financiero, Sector
Publico y Sector Privado.

El saldo de la deuda interna de la AC a diciembre de
2015 fue de L75,843.8 millones, conformado por
L35,032.4 millones adeudados a los Organismos
Descentralizados, L17,583.3 millones al Sector
Financiero Privado, L15,585.9 millones al BCH, L7,558.4
millones al Sector Privado No Financiero, L83.3 millones
a los Organismos Desconcentrados y L0.5 millon a los
Gobiernos Locales.

Es importante destacar que se efectud con el BCH la
permuta de bonos de pérdidas cuasi-fiscales por nuevos
valores con plazo y tasa de interés a condiciones de
mercado, como resultado del Convenio de
Recapitalizacion del BCH y la Sefin.

Bonos de Fortalecimiento Patrimonial del BCH *
(Saldos en millones de lempiras)

Tramo Saldo Plazo (afios) Interés (%)

Condiciones antes de la permuta de diciembre 2015

1 8,699.6 8 0.0
2V 3,068.4 5 8.0
3 2,515.9 25 20
Condiciones desptes de la permuta de diciembre 2015
1 6,625.8 8 0.0
2 3,068.4 5 8.0
3% 3,000.0 5 8.0
4 1,589.7 25 20

i Corresponde a pérdidas cuasifiscales del afio 2008 al 2011.
z Corresponde a pérdidas cuasifiscales del afio 1997 al 2004.
* De acuerdo al Convenio de Recapitalizacion del BCH entre la Sectretaria de Finanzas y el BCH.
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C. Medidas de Politica Adoptadas por el Banco Central de
Honduras e Indicadores Monetarios

1. Politica Monetaria y Crediticia

El BCH reafirmando su compromiso de velar por el
mantenimiento del valor interno y externo de la moneda
nacional y propiciar el buen funcionamiento del sistema
de pagos, aprobd el Programa Monetario 2015-2016 y
con las correspondientes revisiones, donde se
establecieron, los lineamientos de politica a implementar.
Asimismo, se continué utilizando las Operaciones de
Mercado Abierto (OMA) y, la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) como principales instrumentos de politica
monetaria.

Con el propésito de mejorar la sefializacion del mercado
y optimizar los canales de transmision de la politica
monetaria, el BCH implementé la modalidad de subastas
diarias de Letras del BCH (LBCH); manteniendo a
disposicion del sistema financiero las Facilidades
Permanentes de Crédito (FPC), las Facilidades
Permanentes de Inversion (FPI) y los Acuerdos de
Recompra de Valores Gubernamentales.

Para la implementacion de tales instrumentos, el
Directorio del BCH adecu6 la normativa complementaria
del  reglamento de negociacion de  valores
gubernamentales, definiendo la TPM como la tasa
maxima aceptada para las posturas de compra en las
subastas de liquidez, dirigidas a las instituciones del
sistema financiero nacional, y sera la minima aceptada
para las posturas de venta. La TPM servira como
referencia para las operaciones interbancarias”.

1.1.  Programa Monetario 2015-2016

Fue aprobado en marzo de 2015, segun Resolucién 23-
02/2015 del Directorio del BCH, siendo revisado en julio
del mismo afio, en atencién a la actualizacion de las
perspectivas de crecimiento de la economia mundial,
publicadas por el FMI, el desempefio econdémico
nacional y las cifras fiscales proporcionadas por la Sefin.

En el Programa Monetario revisado se estimd un rango
de crecimiento del PIB entre 3.0% y 3.5% para el
periodo 2015-2016, asi como una inflacién en un rango
de 4.75+ 1.0 pp para 2015y de 5.5 £ 1.0 pp para 2016.
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1.2. Operaciones Monetarias

Con el proposito de garantizar la estabilidad de precios y
mejorar la posicion externa del pais, la Comision de
Operaciones de Mercado Abierto (COMA) analizé el
comportamiento de la liquidez de la economia, asi como
el desempefio y perspectivas de los principales
indicadores macroeconémicos domésticos e
internacionales, con el fin de dar recomendaciones para
el logro de los objetivos establecidos en el Programa
Monetario.

Se continuaron utilizando las OMA como principal
instrumento de politica monetaria, a través de la subasta
de LBCH, con la finalidad de ajustar los niveles de
liquidez a los requerimientos de la evolucién de la
actividad econémica y a las expectativas inflacionarias; y
la TPM sigui6 revisandose periddicamente, como
variable operativa de sefializacion de la politica
monetaria, la que de acorde al entorno econdmico
nacional e internacional se redujo en tres ocasiones (25
puntos bésicos cada vez), hasta ubicarse al cierre de
2015 en 6.25%.

Las subastas de liquidez a siete (7) dias plazo, dirigidas
-exclusivamente- a las instituciones del sistema
financiero nacional, se mantuvieron vigentes hasta
octubre de 2015, cuando se implemento la modalidad de
subastas diarias, como parte de las medidas de
modernizacion de la Politica Monetaria. Al cierre de
diciembre de 2015, se realizaron 53 subastas diarias,
registrandose una adjudicacién promedio de L2,800.0
millones a una tasa de interés promedio ponderado de
6.21%, similar a la TPM, con una tasa minima de 6.14%
y una maxima de 6.25%.

En lo que respecta a los requerimientos de encaje legal
en moneda nacional y extranjera del sistema financiero,
éstos se mantuvieron en 6.0% y 12.0%,
respectivamente, con un monto minimo diario en
depdsitos en el BCH de 80.0%. El porcentaje requerido
de inversiones obligatorias en moneda nacional y
extranjera continué en 12.0% y 10.0%, en su orden; y el
requerimiento de encaje adicional en moneda extranjera
se permanecio en 2.0%.

En lo concerniente al requerimiento de inversiones
obligatorias en moneda nacional, éstas pueden cubrirse
hasta 10.0 pp del total requerido (12%) con Bonos del
Gobierno y de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica,
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Operaciones de Mercado Abierto
A diciembre de cada afio
(Saldo en millones de lempiras)

Banco Central de Honduras
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siendo importante mencionar que no se realizaron
nuevas emisiones de bonos con estas caracteristicas,
cumpliendo con lo previsto en el marco de la
modernizacion de la politica monetaria, que prevé una
eliminacién gradual conforme a los vencimientos de los
bonos computables para inversiones obligatorias.

Durante 2015, continuaron en funcionamiento las
ventanillas de las FPC, FPI y demas operaciones
monetarias, con el fin de ofrecer instrumentos que
permitan una gestion eficiente de la liquidez por parte de
las tesorerias de las instituciones financieras,
efectuandose en julio de 2015 se efectu6 una
modificaciéon en las tasas de interés de dichas
facilidades, estableciéndose (Resoluciéon No.333-7/2015)
la TPM menos 5.25 pp como remuneracion para las FPI
y la TPM més 1.0 pp aplicable en el caso de las FPC.

En este sentido, se efectuaron 3,276 operaciones de FPI
por un valor acumulado anual de L892,045.0 millones,
con un promedio mensual de inversién de L74,337.1
millones (L58,176.3 millones durante 2014); y 44
operaciones de FPC, por un valor de L8,735.0 millones
(L4,930.0 millones en 2014).

Adicionalmente, se registraron 35 operaciones de
Reportos de Valores Gubernamentales en moneda
nacional, a una tasa promedio ponderada de 9.25%. El
valor de los reportos negociados fue de L9,520.0
millones (53 operaciones a una tasa promedio
ponderada de 11.0% y por un valor de L4,878.0 millones,
en 2014).

1.2.1. Operaciones de Mercado Abierto

Colocacion de Valores Gubernamentales

De acuerdo con la estrategia de colocacion de LBCH,
por tramos (plazos al vencimiento), a diciembre de 2015
se mantenian vigentes doce (12) emisiones colocadas
en las subastas estructurales.

Los valores colocados, mediante el mecanismo de
subasta alcanzaron un valor bruto de L336,483.6
millones; de las negociaciones totales, corresponden
L148,254.4 millones a colocaciones en las subastas
diarias (44.1%), L137,356.2 millones a colocaciones en
las subastas de liquidez a 7 dias (40.8%) y L50,872.9
millones en colocaciones estructurales (15.1%).
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Fideicomiso BCH-Banhprovi
(En millones de lempiras)

Banco Central de Honduras

El monto total vencido, al cierre de 2015, asciende a
L330,785.3 millones, de los cuales 14.0% corresponden
a subastas estructurales, 42.5% a subasta de liquidez a
7 dias y 43.5% a subasta diaria; representando el 98.3%
el monto total colocado.

Tenencia de Valores Gubernamentales

Produccion
42176

Bienes Inmuebles
3,016.3

Vivienda
13,761.8

Fideicomiso

L22,730.6

BCH-Banhprovi

Microcrédito
1,734.9

Fuente: Banhprovi

La tenencia total de LBCH fue de L30,462.3 millones a
diciembre de 2015, mayor en 23.0% (L5,698.2 millones)
al saldo registrado en diciembre de 2014.

De la tenencia de LBCH, L26,209.9 milones
corresponden al cierre de afio, a subastas estructurales,
y a la subasta diaria L4,252.4 millones; distribuidos en el
Sector Privado Financiero el 85.9%, el Sector Publico no
Financiero 9.2%, el Sector Publico Financiero 3.2% y el
Sector Privado no Financiero 1.7%.

1.3. Medidas de Politica Crediticia

Con el objetivo de financiar sectores productivos;
vivienda; rehabilitacion y readecuacién de deudas de
unidades productivas afectadas por fendmenos
climaticos, recesién econdmica, crisis financiera
internacional; microcrédito; municipalidades y demas
sectores productivos, el BCH continué implementando el
Fideicomiso suscrito (N0.009-2009 el 7 de enero de
2009) con el Banco Hondurefio de la Produccién y la
Vivienda (Banhprovi).

Al 31 de diciembre de 2015, el Fideicomiso BCH-
Banhprovi ha otorgado créditos por L22,730.6 millones,
acumulados desde 2009. Dicho monto incluye las
colocaciones con fondos de las recuperaciones de
capital e intereses generados; otorgdndose 60.5% al
financiamiento de viviendas, 18.6% a la produccion,
13.3% bienes inmuebles y 7.6% a microcrédito. Por
medio de la gestién del Fideicomiso se generd mayor
acceso al crédito para las actividades productivas,
colocando durante 2015 L1,618.6 millones en nuevos
préstamos.

2. Politica Cambiaria

El régimen de banda cambiaria continué siendo utilizado
por el BCH para la determinacion del Tipo de Cambio de
Referencia, con un margen de £ 7.0% respecto al precio
base; asi como se mantiene vigente la normativa donde
se establece que el precio de oferta de las solicitudes de
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Tipo de Cambio de Referencia
(Variaciones en porcentajes)
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compra en el mercado organizado de divisas no debe
ser mayor del uno por ciento (1.0%) del promedio del
Precio Base vigente en las subastas realizadas en los
siete (7) dias habiles previos.

21. Operaciones en Divisas

El  comportamiento del Precio Base sigui6
determinandose en funcién del diferencial de tasas de
inflacion entre Honduras y sus principales socios
comerciales; asi como por la evolucion de sus
respectivos tipos de cambio con relacién al délar de los
EUA y la acumulacién de RIN del BCH. En este sentido,
a finales de 2015 el tipo de cambio nominal se situé en
L22.3676 por US$1.00, observandose una depreciacion
acumulada de 3.98% (4.44% en 2014).

El BCH adjudicé a través del Sistema Electronico de
Negociacion de Divisas un monto de US$9,916.3
millones en 2015, denotando un aumento de US$386.1
millones (4.1%) respecto al afio previo (US$9,530.2
millones); producto esencialmente de mayor demanda
para la importacién de bienes y servicios (3.7%); la
compra de divisas sumé US$10,290.0 millones, superior
en US$207.9 millones (2.1%) a la registrada el afio
previo (US$10,082.1 millones), resultado basicamente
de mayores trasferencias corrientes (remesas familiares)
y exportaciones de bienes y servicios.

3.  Indicadores Monetarios y Financieros

El crédito otorgado por el sistema financiero al sector
privado aumentd, influenciado por una abundante
liquidez y por la disminucion en las tasas de interés. De
igual forma, los depositos en moneda nacional denotaron
un mayor dinamismo, en linea con la trayectoria de la
actividad econémica y las remesas familiares.

3.1.  Evolucion de los Agregados Monetarios y
Crediticios

El Dinero en Sentido Amplio (M3) registré un saldo de
L244,443.8 millones al cierre de 2015, denotando un
crecimiento interanual de L18,281.6 millones (8.1%),
resultado del aumento en los recursos en moneda
nacional (L18,129.2 millones) y en moneda extranjera
(equivalente a L152.4 millones).

La expansion del M3 -por instrumento- fue resultado
basicamente del aumento en los depositos a plazo fijo y
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de ahorro por L15,606.2 millones (81.2% corresponde a
moneda nacional y 18.8% a moneda extranjera), billetes
y monedas en poder del publico L2,427.1 millones y de
los depdsitos en cuenta de cheques L1,487.6 millones
(principalmente en moneda nacional); movimientos
contrarrestados parcialmente por la reducciéon en los
valores distintos de acciones por L1,239.2 millones.

3.1.1. Captacion de Recursos

El saldo de la captacion total fue de L222,867.2 millones,
superior en 7.7% al observado al cierre del afio previo.
De los privados se captd 91.6% (L204,146.1 millones);
del Sector Publico y Otras Sociedades Financieras 7.8%
(L17,373.1 millones) y Valores 0.6% (L1,348.0 millones);
resultado del incremento de 10.9% en los depdsitos en
moneda nacional (10.4% en 2014), por la mayor
confianza de los agentes economicos y por las mejores
tasas de interés pasivas reales que favorecen el ahorro
en moneda local. La captacién en moneda extranjera se
incrementd en 0.2% (20.4% en 2014), por la reduccion
del diferencial de tasas pasivas nominales en ambas
monedas.

A diciembre de 2015, se observd un grado de
dolarizacion de 28.4% en los depdsitos captados menor
al registrado en 2014 (30.5%).

3.1.2. Crédito al Sector Privado

El crédito del sector financiero al sector privado se situd
en L254,978.1 millones; de los cuales 1249,893.8
millones fueron otorgados por las Otras Sociedades de
Depésitos y L5,084.3 millones por las Otras Sociedades
Financieras. El incremento de L24,134.1 millones
respecto a diciembre de 2014 (L22,287.7 millones) es
producto del aumento en el crédito en moneda nacional
L19,594.8 millones (12.0%), estimulado por el
dinamismo de la actividad econdémica y las menores
tasas de interés; y de L4,539.3 millones (6.7%) en
moneda extranjera, por la disminucién del diferencial en
las tasas activas.

Del total de créditos otorgados en 2015, 43.4% fue
destinado al financiamiento de los hogares e
Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los
Hogares (ISFLSH) y 56.6% al sector empresarial; este
Ultimo sector ha expandido el uso del crédito en moneda
nacional en L9,457.5 millones y en moneda extranjera en
L4,203.6 millones. El sector “hogares” incrementd el uso
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Emision Monetaria Diaria

(Variaciones interanuales porcentuales)

35,000 40.0

294524

30,000

26,394.8

30.0

23,600.4

25,000
200
20,000
10.0
15,000

10,000

Saldo 10,0
5,000 L - '
== \/ariacion Relativa (eje derecho)

0 -20.0
efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond

2013 2013 2014 2015

Fuente: Departamento de Programacion y Andlisis Financiero, BCH

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas del Sistema Bancario Nacional
En Moneda Nacional

(En porcentajes)

200

10.0

50

=== Activa Pasiva Margen

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond
2013 2014 2015

Fuente: Departamento de Programacion y Andlisis Financiero, BCH

del crédito en moneda nacional en L10,137.3 millones y
en moneda extranjera L335.7 millones. El grado de
dolarizacién del crédito fue de 28.5%, inferior en 1.0 pp
al observado al cierre del 2014 (29.5%).

Los préstamos nuevos otorgados por el sistema
financiero al sector privado a diciembre de 2015
sumaron L275,093.1 millones, mayores en L5,504.3
millones (2.0%) a los concedidos en igual periodo de
2014, destinados al Consumo de los Hogares (49.7% del
total de préstamos nuevos), asi como a las actividades
de Comercio, Servicios, Industria Manufacturera,
Propiedad Raiz y Agropecuario.

3.2. Emision Monetaria

La emision monetaria reflejo un saldo de L29,452.4
millones a diciembre de 2015, superior en L3,057.6
millones (11.6%) al compararlo con la misma fecha de
2014.

El comportamiento de la emisién monetaria es explicado
por el aumento en el saldo de RIN (L6,839.6 millones),
en los Otros Activos Externos Netos (L882.3 millones) y
en los Otros Activos Internos Netos (L1,565.1 millones),
sumado a la caida en los depésitos en el BCH de las
Otras Sociedades de Depésito (L2,513.4 millones) y de
las Otras Sociedades Financieras (L109.4 millones) y en
los depositos para encaje en moneda nacional (1,866.1
millones); lo anterior, fue compensado parcialmente por
la mayor tenencia de LBCH (L5,691.6 milones),
inversiones obligatorias en moneda nacional (L2,791.6
millones), aunado al crecimiento de los depdsitos en el
BCH del Sector Puablico No Financiero (L1,557.1
millones) y de Otros Sectores Residentes (L678.0
millones).

3.3. Tasas de Interés

3.3.1. Tasas de Interés Activa y Pasiva sobre
Operaciones Nuevas del Sistema Financiero

La tasa de interés activa promedio ponderado en
moneda nacional se situé en 13.95% y la pasiva en
8.84%, menores en 1.99 pp y 1.54 pp a las de diciembre
de 2014; derivado de lo anterior, el margen de
intermediacion financiera en moneda nacional se redujo
a5.11 pp (5.56 pp en diciembre de 2014).
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La tasa de interés activa promedio ponderado en
moneda extranjera sobre operaciones nuevas se ubico
en 7.10%, y 3.42% la pasiva; denotando reducciones de
0.64 pp en la activa y 0.53 pp en la pasiva. El margen de
intermediacion financiera en moneda extranjera fue de
3.68 pp, inferior en 0.11 pp al de diciembre 2014.

3.3.2. Tasa de Interés del Mercado Interbancario

La tasa de interés promedio ponderado sobre préstamos
interbancarios, a diciembre de 2015, se redujo a 6.94%
(0.65 pp menos que la registrada a diciembre de 2014).

Los préstamos otorgados sumaron L26,531.0 millones, a
diciembre de 2015, inferiores en L1,110.0 millones
comparados con los registrados el afio anterior.
Asimismo, el promedio mensual de transacciones
interbancarias fue de 24 préstamos, reportando mayor
dinamismo en el primer semestre del afio; denotandose
montos minimos y maximos de L3.0 millones y L520.0
millones, en su orden.

3.4. Recursos Disponibles del Sistema Financiero
Los recursos disponible totales fueron mayores en
L4,128.7 millones (4.2%), respecto a diciembre de 2014,
alcanzando un saldo de L1103,281.9 millones;
conformados por: exigibilidades para requerimientos de
encajeb por L45,777.6 millones; inversiones voluntarias’
por L36,291.9 millones; excedentes de encaje por
L12,946.1 millones; y caja por L8,266.3 millones.

El sistema bancario mantuvo exigibilidades para el
cumplimiento de los requerimientos de encaje en
moneda nacional por L28,742.1 millones, las que
sumadas a los recursos de disponibilidad de L43,122.9
millones (inversiones voluntarias L34,281.3 millones,
caja L7,508.3 millones y excedente de encaje L1,333.3
millones) genera un total de recursos del sector bancario
-en moneda nacional- por L71,865.0 millones; superiores
en L5,636.0 millones al saldo reportado al cierre de 2014
(L66,229.0 millones).

Asimismo, el sistema bancario reportd recursos en
exceso de encaje en moneda extranjera, expresados en
lempiras, por L11,612.8 millones, los que sumados a las
inversiones voluntarias de L2,010.6 millones y caja de
L758.0 millones, conforman recursos disponibles por

6 Recursos que obligatoriamente se tienen que mantener en el BCH para cumplir con el encaje e inversiones obligatorias en MN y ME.
7 Incluye FPI, LBCH y Bonos del Gobierno de Honduras con plazos de 1 a 7 afios.
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L14,381.3 millones; sumado a los requerimientos de
encaje e inversiones obligatorias por L17,035.5 millones,
totalizan recursos en moneda extranjera por L31,416.9
millones; menor en L1,507.3 millones al observado en
diciembre de 2014 (L32,924.2 millones).
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A. Operaciones del Banco Central de Honduras

1. Estados Financieros

Los activos del BCH muestran un incremento de
L11,691.3 millones (9.7%) respecto a diciembre
de 2014, explicado por el aumento en: el rubro
de Activos Internacionales por L10,317.5
millones, que incluye las cuentas relacionadas
con oro y divisas, aporte de capital y por efectos
de la variacién del tipo de cambio del Lempira
con relacién a la moneda extranjera; y en el
Crédito e Inversiones por L1,344.1 millones,
generado por el cambio positivo en el sector
financiero efecto de la ejecuciéon de la politica
monetaria, a través de Acuerdos de Recompra
para la liquidez. El rubro Propiedad Planta y
Equipo, presentdé un aumento por L526.5
millones; mientras que los Otros Activos Internos
mostraron una variacién negativa de L496.8
millones, ambos comportamientos  estan
vinculados a los avances de la primera y
segunda etapa del proyecto de construccién del
nuevo edificio y la compra de equipo.

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras

(Saldo en millones de lempiras)
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Fuente: Departamento de Contaduria, BCH

Los pasivos del BCH mostraron un incremento
interanual de L11,313.6 millones (9.6%) debido a
la expansion registrada en la emision monetaria
(11.6%) con incidencia en los rubros billetes y
monedas metalicas en circulacién; y los titulos y
valores del BCH que aumentaron en 25.8% en
cumplimiento a los objetivos de la politica
monetaria vigente. Por su parte, los depdsitos

presentaron disminucion de 0.3%, resultado de la
caida en los depositos del sector financiero
(8.2%); los pasivos internacionales a corto plazo,
por las obligaciones adquiridas con organismos
internacionales; el endeudamiento a mediano y
largo plazo, por la amortizacién de capital por
préstamos en moneda extranjera; la asignacion
de Derechos Especiales de Giro (DEG),
establecido por el FMI, producto de la variacién
del tipo de cambio del Lempira con relacion al
factor DEG y otros pasivos internos.

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras
(Saldo en millones de lempiras)

Variacion  Variacion

Concepto 2014 2015 Absolta  Relativa

Activo 120,190.0  131,881.3 11,691.3 9.7
Activos Internacionales 83,176.9 93,4944 10,317.5 124
Creédito e Inversiones 34,515.9 35,860.0 1,344.1 39
Propiedades 1,098.0 16245 526.5 48.0
Ofros Activos Internos 1,399.2 9024 -496.8 -35.5
Pasivo mas Patrimonio 120,190.0  131,881.3 11,691.3 9.7
Pasivos 117,677.6  128,991.2 11,313.6 9.6
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 1,693.3 1,516.3 -177.0 -10.5
Endeudamiento Externo a Corto y Mediano Plazo 49184 4,883.1 -35.3 -0.7
Emision Monearia 26,394.9 29,4524 3,057.5 116
Depositos 44,697.2 44,573.0 -1242 -0.3
Tiulos y Valores del BCH 34,6371 43,583.7 8,946.6 258
Asignaciones Especiales de Giro 3,860.1 3,838.8 =213 -06
Otros Pasivos Internos 14766 1,143.9 -332.7 -22.5
Patrimonio 2,512.4 2,890.1 377.7 15.0

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH

2. Auditoria Externa a los Estados
Financieros

Mediante Resolucién de Directorio No0.365-
8/2015 se adjudicd el Contrato a la firma auditora
Crowe Howarth Central America, S. de R.L. de
C.V. para que dictamine y emita opinién sobre la
razonabilidad de las cifras de los estados
financiero, en el proceso de revisién de las cifras
del BCH al 31 de diciembre de 2015,
comparativo con cifras al 31 de diciembre de
2014; que una vez concluido, se procedera a la
divulgacion conforme a la Ley.

El BCH ha dado continuidad a los requerimientos
solicitados por el Tribunal Superior de Cuentas,
Contraloria General de la Republica, auditores
externos e internos y la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS); relacionados con las
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operaciones realizadas a nivel de las diferentes
areas del Banco.

3. Deuda Externa

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la deuda
externa del BCH fue de US$92.4 millones
(US$97.9 millones en 2014), registrando una
disminucion de US$5.5 millones producto de:
pagos a organismos multilaterales, bilaterales
(US$5.3 millones) y una fluctuacion cambiaria
negativa de US$0.2 millén (DEG frente al délar).

Por tipo de acreedor, 98.4% corresponde a
Bilaterales y 1.6% a Multilaterales. El pago por
servicio de la deuda externa del BCH se situé en
US$6.6 millones (US$4.3 millones a acreedores
Multilaterales y US$2.3 millones a Bilaterales).
Los pagos contractuales de las obligaciones que
el BCH mantiene con otros Bilaterales no
miembros del Club de Paris, se continuaron
ejecutando en las fechas de su vencimiento.

4. Emision y Desmonetizacion de
Especies Monetarias

Con la finalidad de propiciar el normal
funcionamiento del sistema pagos, el BCH, como
emisor exclusivo de monedas y billetes de curso
legal; al 31 de diciembre de 2015, present6 un
saldo de emisiébn monetaria de L29,452.4
millones (crecimiento de L3,057.6 millones
respecto a diciembre de 2014). En 2015, el BCH
procedid a emitir nuevas especies monetarias
por L6,635.5 millones, para atender a los
agentes econdmicos con el fin de hacer frente a
la demanda monetaria nacional; mientras que, la
desmonetizacién total de especies monetarias
alcanzé6 L4,853.0 millones y la variacién del saldo
en caja fue de L1,275.1 millones.

Emision y Desmonetizacion de Especies Monetarias

(En millones de lempiras)

Descripcion 2014 2015
Composicién de la Emision Monetaria 26,394.8 29,4524
Saldo de Caja 6,264.5 4,989.4
Nuevas Emisiones 9,945.9 6,635.5
Desmonetizacion 6,164.4 4,853.0

Fuente: Departamento de Emision y Tesoreria, BCH

B. Banco Central de Honduras como Agente Fiscal y
Consejero Econdmico del Estado

1. Agente Fiscal del Estado

De conformidad con las normas y codificaciones
del Sistema de Administracion Financiera
Integrada (SIAFI1) de la Sefin, se procesaron las
operaciones de recepcidn, revisién de registro
estadistico y contable de los ingresos tributarios,
no tributarios y aduaneros del Estado. EI BCH
comunico a la Sefin el movimiento diario contable
y estadistico, por tipo de impuestos de las
recaudaciones fiscales acreditadas a la cuenta
de ingresos de la Tesoreria General de la
Republica (TGR), debitando de la cuenta de ésta
las comisiones devengadas por los servicios de
recaudacion fiscal que se prestan al Gobierno.

El BCH reportd diariamente a la Direccion
Ejecutiva de Ingresos (DEI), las recaudaciones
fiscales tradicionales y electronicas debitadas a
las instituciones bancarias y el pago de
comisiones operadas, con base en notas de
autorizacion emitidas por dicha Institucion.

La Autoridad Monetaria, con base a contratos
establecidos con la Sefin y las instituciones del
sistema bancario, atendi6 a nivel nacional los
requerimientos de especies fiscales y judiciales,
contabilizando en la cuenta de la TGR el total de
las ventas de las especies fiscales y judiciales
efectuadas por la oficina central y sucursales del
BCH; asimismo, se presentaron informes
mensuales sobre el movimiento y existencia en
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inventarios, de las especies fiscales y judiciales
administradas por la Institucion.

Recaudacion Fiscal
(Flujos en millones de lempiras al cierre de cada afio)
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Fuente: Depariamentn de Servicios Fiscales, BCH

2. Convenio de Recapitalizacion

El Congreso Nacional de la Republica, aprobé en
2014 la suscripcién del Convenio de
Recapitalizacion entre el BCH y la Sefin, cuya
implementacidn constituye un avance importante
para fortalecer la efectividad de la politica
monetaria, ya que permitrd al BCH realizar
operaciones -de forma gradual- con valores de la
Sefin, para regular los niveles de liquidez,
reduciendo los costos de la politica monetaria y
su posicion deudora frente al mercado.

El convenio establece que inicialmente se
reconozca al BCH las pérdidas acumuladas entre
2008 y 2011, y posteriormente las de 2012 y
2013, después se iniciara el proceso de
sustitucion de L11,000.0 millones en bonos a 50
afios en posesion del BCH, por titulos a tasas de
mercado (aproximadamente 8.0%), realizandose
la sustitucion gradual a partir de 2015, por
montos de L3,000.0 millones anuales.

En 2015 se realizd permuta de Bonos del
Gobierno de Honduras por L3,000.0 millones,
con vencimiento a cinco afios, a una de 8.0% de
interés y acorde con lo estipulado en el convenio
firmado entre BCH-Sefin.

3. Fideicomisos Administrados por el
Banco Central de Honduras

3.1.  BCH-Banhprovi

Durante 2015, se reafirmé el apoyo a los
sectores productivos del pais a través de la
administracion de los recursos del Fideicomiso
BCH-Banhprovi, mediante el cual desde 2009, el
sistema bancario ha otorgado créditos por
L22,730.6 millones en redescuentos.

A la fecha, los recursos se han destinado -en su
mayoria- al financiamiento de compra o
construccion de vivienda; destacando programas
como Vivienda Digna (L861.8 millones) vy
Vivienda Clase Media (L12,900.0 millones).
Asimismo, se han destinado para la produccién,
bienes inmuebles y al microcrédito.

Los créditos otorgados han sido canalizados por
instituciones financieras intermediarias de la
siguiente manera: bancos comerciales (84.2%),
Banco Nacional de Desarrollo Agricola (8.9%),
Financieras (4.1%) y Cooperativas (2.8%).

3.2.  Apoyo para la Vivienda y el Sector
Informal de la Economia

El Balance General del Fideicomiso de Apoyo
para la Vivienda y el Sector Informal de la
Economia, al 31 de diciembre de 2015, presenta
activos totales conformados por: L100.0 millones
de inversiones en el exterior, L40.1 millones de
disponibilidades y L0.1 millén de productos por
cobrar, que corresponden a intereses
devengados sobre inversiones pendientes de
cobro.

El pasivo y patrimonio estd compuesto por: L79.7
millones que corresponden a patrimonio
fideicometido; L56.4 millones a superavit
acumulado de ejercicios anteriores y L4.1
millones al superavit del ejercicio.

El Estado de Resultados presenta ingresos
totales de L5.4 millones, producto de variaciones
cambiarias del Lempira frente al Dolar de los
EUA por L5.0 millones e intereses devengados
sobre inversiones en el exterior por L0.4 millén.
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De igual manera, registra egresos de L1.3
millones y una utilidad del ejercicio de L4.1
millones.

3.3.  Administracion del Fondo de
Proteccion y Seguridad

A diciembre de 2015, los ingresos del
Fideicomiso Temporal para la Administracion del
Fondo de Proteccién y Seguridad sumaron
L8,925.2 millones, conformados asi:
recaudaciones  de  L5,955.7 millones,
provenientes de la aplicacién de la Ley de
Seguridad Poblacional; intereses devengados
por inversiones en Titulos Valores del Estado por
L78.0 millones; créditos recibidos de bancos
comerciales L2,370.2 millones; Convenio Sefin-
Consejo Hondurefio de la Empresa Privada
L40.0 millones; donaciéon de la Embajada de
Taiwan L174.9 millones; y otros ingresos L306.4
millones.

A su vez, se han efectuado transferencias a
instituciones ~ fideicomisarias  por  L3,309.7
millones, pagos a proveedores extranjeros
L1,565.4 millones, a proveedores de bienes y
servicios nacionales L2,886.7 millones, pago al
sistema bancario por créditos recibidos L857.9
millones, Impuesto Sobre la Renta por intereses
ganados L7.8 millones y gastos incurridos por
transferencias internacionales L11.0 millones,
para un total de egresos de L8,638.5 millones. Lo
anterior resulta en recursos disponibles por
L286.7 millones, al cierre de 2015.

3.4. Administracion del Fondo de
Solidaridad y Proteccion Social para la
Reduccioén de la Pobreza Extrema

Desde 2014 que inici6 el Fideicomiso para la
Administracion del Fondo de Solidaridad y
Proteccion Social para la Reducciéon de la
Pobreza Extrema, se han recibido transferencias
procedentes del capital Fideicometido por la TGR
de L5,965.8 millones e intereses devengados por
inversiones por L22.2 millones, totalizando
L5,988.0 millones.

Las transferencias efectuadas por el fideicomiso
corresponden  L4,160.7 millones para la

Secretaria de Estado en el Despacho de
Desarrollo e Inclusion Social (SEDIS), L296.1
millones a Banhprovi, L420.5 millones al
Fideicomiso SESAL (Fondo de Desarrollo
Social/Sefin), L536.1 millones al Programa
Presidencial con Chamba Vivis Mejor y 1L398.8
millones a otros beneficiarios. En 2015, los
recursos disponibles del fideicomiso ascienden a
L175.8 millones.

3.5. Programa Presidencial Crédito
Solidario

El Gobierno de la Republica de Honduras,
mediante Decreto Ejecutivo No.PCM-05-2015 del
16 de febrero de 2015, creé el Programa
Presidencial Crédito Solidario en el cual instruye
a la SEDIS y la Sefin para suscribir un Convenio
de Fideicomiso con el BCH, con el objetivo de
garantizar que el patrimonio fideicometido sea
exclusivamente destinado a la operatividad del
programa.

En marzo de 2015, la SEDIS y la Sefin firmaron
el Contrato de Fideicomiso No0.18-2015 junto al
BCH, iniciandose la gestion fiduciaria en abril de
2015, al recibir de la TGR L10.0 millones como
capital fideicometido.

De las transferencias recibidas por parte de la
TGR (L78.5 millones) para activar el Programa
Presidencial Crédito  Solidario, se han
desembolsado L50.9 millones a cooperativas y
L14.2 millones a la SEDIS. Al cierre de 2015 se
registra una disponibilidad de L13.4 millones.

3.6. Administracion de los recursos del
Fondo de Solidaridad con el Migrante
Hondurefio

El Fondo de Solidaridad con el Migrante
Hondurefio (FOSMIH) inicia la gestion fiduciaria
el 9 de abril de 2015 con la suscripcidén del
Contrato de Fideicomiso No.24-2015 entre la
Sefin  como fideicomitente, el BCH como
fiduciario y la Secretaria de Estado en el
Despacho de Relaciones Exteriores vy
Cooperacion Internacional como fideicomisario;
mediante el Decreto Legislativo No.15-2015 del
25 de febrero de 2015.
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Al 31 de diciembre de 2015, el Balance General
del FOSMIH muestra activos totales por L27.4
millones, representados como disponibilidades

en el BCH, que a su vez representan 100% del
pasivo y patrimonio fideicometido.

C. Banco Central de Honduras y la Comunidad Econémica

Internacional

1. Fondo Monetario Internacional

Durante 2015, el equipo técnico del FMI realiz6
visitas a Honduras, destacando los progresos
realizados para estabilizar la economia
hondurefa y retornar las finanzas publicas a una
senda sostenible, mostrando resultados positivos
debido a las apropiadas decisiones de politica
econdmica tomadas, que promueven bases
solidas para un crecimiento sostenido.

El organismo internacional considerd correctas
las decisiones del Gobierno en materia fiscal,
para establecer un marco de mediano plazo
plenamente operativo, ayudando asi a reducir el
peso de la deuda, y en politica monetaria,
centrandose en mantener la inflacion bajo control
y en reforzar la posicion externa, apoyando el
crecimiento econdmico; para fortalecer la
credibilidad y la confianza de las politicas
adoptadas.

Principales Resultados Macroeconémicos
Revision Programa Monetario 2015-2016

2015
Meta Observado

Resultado de la Administracion Central

(En millones de lempiras) +16:9004

-13,149.8

Resultado del Sector Publico no Financiero

(En millones de lempiras) -9.2807

-4,252.6

Reservas Internacionales Netas

(En millones de délares) 37998

3,822.3

Reservas Internacionales Liquidas

(En millones de ddlares) 27298

2,782.7

Activos Internacionales Netos
(En millones de lempiras)

-28,662.2 -29,282.0

1.1.  Centro Regional de Asistencia Técnica
de Centroamérica, Panama y Republica
Dominicana

El Centro Regional de Asistencia Técnica para
Centroamérica, Panama y Republica Dominicana
(CAPTAC-DR) del FMI, tiene como objetivo
principal proporcionar asistencia técnica vy
capacitacion a los paises miembros, para lograr
el fortalecimiento de las capacidades vy
transferencia de conocimientos de politica
econdmica, que respalde la integracion regional.

Honduras como pais miembro, durante 2015,
recibié asistencia técnica relacionada con el
fortalecimiento del marco operacional de la
politica monetaria y su incidencia en el mercado
financiero; y al marco del Proyecto Regional de
Armonizacion de Estadisticas del Sector Externo
(PRAESE), en la preparacion de los cuadros
estandarizados de la balanza de pagos y
posicién de inversion internacional; asi como, el
avance hacia la publicacién de las estadisticas
de deuda externa por sector y deuda externa a
corto plazo por vencer, conforme al Manual de
Balanza de Pagos y Posicidn de Inversion
Internacional (MBP) 6ta. Edicion.

El objetivo del PRAESE fue la compilacion de
estadisticas exhaustivas y coherentes del sector
externo de toda la region, a fin de compatibilizar
los principios basicos, las normas y las practicas
de compilacion internacionalmente aceptadas y
divulgacién  conforme al  MPBG; proyecto
culminado en Antigua, Guatemala, con la
participacion de funcionarios de los bancos
centrales de la region.
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2. Consejo Monetario Centroamericano
21. Comité de Politica Monetaria

El Comité de Politica Monetaria (CPM) tiene por
finalidad, estudiar y recomendar sobre asuntos
relativos a la armonizacion, coordinacion,
convergencia o unificacion de las politicas
macroeconoémicas de los paises
centroamericanos en general, y de las politicas
monetaria, crediticia y cambiaria en particular.

En este sentido y en seguimiento al plan de
trabajo aprobado por el Consejo Monetario
Centroamericano (CMCA), se realizaron jornadas
en las que se desarrollaron importantes temas
relacionados con la revision y ajustes de
cooperacion del CPM 'y definicion de
lineamientos generales de la Revista del Foro de
Investigadores; asimismo, se desarrollaron
importantes mesas redondas de discusién de
temas, sobre las mejores practicas para el
levantamiento de encuestas  econdmicas,
directamente vinculadas con la politica monetaria
y financiera.

2.2. Comité de Estabilidad Financiera
Regional

El Grupo Ad-Hoc de Estabilidad Financiera
Regional realizd reuniones técnicas en Colombia
y Honduras, con el objetivo de identificar y
analizar el riesgo sistémico y la evolucién de la
estabilidad financiera de la region; asi como,
evaluar y fortalecer los retos de politica
monetaria y financiera mediante la elaboracion y
actualizacion de los informes de Estabilidad
Regional. Lo anterior permitird disponer de
mejores herramientas que fortalezcan el marco
institucional y las politicas macroprudenciales de
los paises del area.

2.3. Comité de Comunicacién Estratégica

El CMCA, mediante Resolucion CMCA/RE-24-
275-15, cre6 el Comité de Comunicacion
Estratégica, como un drgano de consulta para
fortalecer las capacidades de gestion en
comunicacion estratégica, con el objetivo de
contribuir, desde la perspectiva comunicacional,

como una instancia facilitadora y de apoyo para
los bancos centrales.

Las actividades se orientaron a fortalecer las
relaciones del CMCA y las de sus miembros; asi
como, las iniciativas de impacto regional en
materia de politica econdmica, sistema de pagos,
armonizacion de estadisticas, asuntos juridicos y
otros temas prioritarios; ademas, crear una red
de colaboracién permanente entre las oficinas de
comunicacion, fortalecer la formacion financiera
de los ciudadanos y facilitar los espacios
necesarios para el intercambio de conocimientos
y experiencias en comunicacion estratégica a
nivel de la region.

3. Banco Mundial

El Comité de Inversiones del BCH aprobd la
instalacion —por parte de los técnicos del Banco
Mundial- del sistema PAT2 (Portfolio Analysis
Tool), el cual contiene nuevos mddulos (interface
con SWIFT y Sistema Aplicaciones y Productos —
SAP-) que contribuirdn a hacer mas efectiva la
administracion de las reservas internacionales
del Banco.

En ese marco, se continud con el registro
contable de las transacciones relacionadas con
el portafolio de inversiones (Programa RAMP),
contabilizando los activos financieros y la
ganancia o pérdida que éste genere, la
liquidacién de las transacciones realizadas en el
SAP; asi como, la conciliacion de los informes
presentados por el administrador externo (BM) y
el Custodio Global (JP Morgan Chase). Cabe
destacar que toda la contabilidad de las carteras
de inversion del RAMP, son consistentes con las
Normas Internacionales de  Informacion
Financiera (NIIF).

4. Banco Interamericano de Desarrollo

El BCH, a través de la Subgerencia de Estudios
Econdmicos, como instancia Co-Ejecutora,
finalizo el Subcomponente Il de las “Estadisticas
Fiscales y Monetarias del Banco Central de
Honduras del Programa para la Consolidacion de
la Gestion Fiscal y Municipal BID-2032/BL-HO,
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convenido con la Sefin y con financiamiento del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

El Subcomponente Il del referido proyecto
suscrito con el BID, incluyd el desarrollo de
varios sistemas de informacion como: un sistema
integrado de gestion de datos tendiente a
promover la divulgacion de las estadisticas
macroecondmicas de Honduras; la migracion de
datos histéricos del SCNA; el desarrollo del
Sistemas de Administracion y Captura de
Informacion de la Boleta Estadistica (SAC-BE) y
del Sistema indices de Precios al Productor
(SIPP); asi como la puesta en produccion de:
Sistema de Estadisticas de Finanzas Publicas

(SEFIP),  Sistema  Encuesta  Economica
Multipropdsito (SEEM) y Sistema Unificado de
Indices de Precios (SUIP).

En 2015, con fondos del BID, técnicos del BCH
participaron en el taller de capacitacion sobre
Modelos Vectores Autoregresivos (VAR) 'y
Graficos de Abanico; con el objetivo de conocer
la  metodologia de VAR, como técnica
econométrica para la proyeccion de la inflacion y
otras variables relevantes para la toma de
decisiones de politica econdmica, y el uso de
Graficos de Abanico, como herramienta para
comunicar las proyecciones de inflacion y del
PIB.

5. Comision Econémica para América
Latina y el Caribe

La Comision Econdmica para América Latina y el
Caribe (Cepal), responsable de promover el
desarrollo econdmico y social de la region, cre6
la Conferencia de Estadisticas de las Américas
(CEA), como un érgano subsidiario, establecido
para promover €l desarrollo y el mejoramientos
de las estadisticas nacionales y su
comparabilidad internacional y la cooperacion
internacional, regional y bilateral entre las
oficinas  nacionales y los  organismos
internacionales y regionales.

Como parte del desarrollo estadistico de América
Latina y el Caribe, el BCH como miembro y
encargado de la elaboracién de las estadisticas
de la parte real de la economia particip6 en la
reunién realizada por la CEA, con el propésito de
elaborar el plan estratégico para el periodo 2015-
2025: andlisis de desafios estadisticos y el
proceso de participacién regional.

6. Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos

En 2015 el BCH, miembro activo del Centro de
Estudios Monetarios Latinoamericano (CEMLA),
participd en los eventos de capacitacion
auspiciados por este organismo, dirigidos a
fortalecer al recurso humano en el area de
elaboracion 'y andlisis de estadisticas
macroeconémicas y otros temas econdmicos.

D. Banco Central de Honduras y el Sistema Financiero,
Asegurador y la Comision Nacional de Bancos y

Seguros

1. Autorizaciéon de Aumentos de Capital y Licencias para Operar

Durante 2015 el BCH autoriz6 aumentos de capital, fusién, disolucidn, liquidacién y revocé licencias
para operar (por disolucién y liquidacién voluntaria), a las siguientes instituciones:
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Numero.(?e Fecha Institucion Autorizado por el BCH

Resolucion
26-1/2015 29 de enero de 2015 Interamericana de Seguros, S.A. (Ficohsa Seguros) Aumento de capital de L455.0 millones a L585.0 millones.

Banco Financiera Comercial Hondurefia. S.A. Fusion por absorcion con el Banco Ficohsa CB, S.A. y
38-2/12015 05 de febrero de 2015 !
¢ lebrero de (Banco Ficohsa) Ficohsa Tarjetas CT, S.A., sociedades absorbidas.
54-2/2015 12 de febrero de 2015 Casa de Cambio La Confianza, S.A. Disolucion y liquidacion
171-4/2015 16 de abril de 2015 Seguros Cuscatian de Honduras, S.A. Revocar la auforizacion para operar como insfiicion de
seguros del tercer grupo.

184-4/2015 23 de abril de 2015 Servigiros Casa de Cambio, S.A. Disolucién y liquidacion
260-6/2015 10 de junio de 2015 g?‘?f:;‘fﬂr;‘n‘;:a§°"dos de Pensiones Aantda, i) de capital de L300.0 millones a L500.0 millones.
406-9/2015 17 de septiembre de 2015 Equidad Compafiia de Seguros, S.A. Aumento de capital de L159.1 millones a L173.8 millones.

2. Comité de Alerta Temprana

Con la finalidad de implementar o recomendar
medidas macroprudenciales que respalden el
mantenimiento de la estabilidad financiera, el
BCH y la CNBS en 2015 continuaron con las
reuniones del Comité de Alerta Temprana;
evaluando y analizando el desempefio del
sistema bancario comercial a través del
seguimiento de la liquidez por medio del Sistema
de Indicadores de Alerta Temprana. Asimismo,
se le dio seguimiento a los principales
indicadores  financieros de las entidades
bancarias para el monitoreo y recomendaciones
de instituciones que presenten riesgo individual y
sisttmico que podria afectar la economia
nacional.

3. Analisis sobre la Estabilidad del
Sistema Financiero

El BCH continuo durante 2015 elaborando el
Informe de Estabilidad Financiera, que incluye
los principales riesgos macrofinancieros que
podrian afectar la economia hondurefia; ademas
del analisis sobre la evolucién que ha observado
el sistema bancario, pruebas de tensién
(crediticia, liquidez y mercado). Este informe se
constituye en instrumento de apoyo para detectar
previamente posibles vulnerabilidades, y la
posicion financiera de los principales deudores
de la banca comercial (empresa, hogares y
Gobierno Central).

4. Revision de Normativas
Relacionadas con los Sistemas
Financieros y de Pagos

El Directorio del BCH mediante la Resolucion
No.214-5/2015 del 14 de mayo de 2015
determin6 revisar el monto de los capitales
minimos de las instituciones de seguros vy
reaseguros, segun los grupos establecidos en los
articulos 3 y 8 de la Ley de Instituciones de
Seguros y Reaseguros, asi:

a) Instituciones de Seguros del Primer Grupo:

Setenta millones de lempiras (L70.0
millones).

b) Instituciones de Seguros del Segundo Grupo:
Setenta millones de lempiras (L70.0
millones).

c) Instituciones de Seguros del Tercer Grupo:
Ciento cuarenta millones de lempiras (L140.0
millones).

d) Instituciones Reaseguradoras 0
Reafianzadoras: Ciento noventa y cinco
millones de lempiras (L195.0 millones).

Con el fin de actualizar la normativa que regula
las operaciones de crédito de las instituciones
financieras con partes relacionadas, el Directorio
del BCH, mediante Acuerdo No0.01/2015 del 10
de junio de 2015, aprob6 las modificaciones al
Reglamento para las Operaciones de Crédito de
las Instituciones  Financieras con Partes
Relacionadas, derogando el Acuerdo No.05/2013
del 20 de junio de 2013.
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E. Desarrollo y Modernizacion Institucional

1.  Planificacion Estratégica del Banco
Central de Honduras

Durante 2015, el BCH ha reportado los
resultados de su gestién administrativa en el
sistema de Gestion por Resultados, aprobado
por el Gobierno mediante Decreto Ejecutivo
PCM-002-2014, como wun mecanismo de
seguimiento y evaluacién de los resultados de la
gestion de las instituciones del Sector Publico.

El Comité de Gestion Estratégica, aprobé el Plan
Estratégico Institucional, para el periodo 2015-
2018, el cual contempla los objetivos e iniciativas
estratégicas para dar cumplimiento al mandato
institucional, apoyando su ejecucién con
sistemas modernos de informacion, solidez
financiera, brindando servicios de excelencia y
disponiendo de personal altamente calificado; vy
ratificando la  Mision, Visién y Valores
Institucionales, objetivos alineados al Plan de
Gobierno, a la Vision de Pais y al Plan de
Nacién.

2. Procesos de modernizacion de la
Gestion Técnica y Administrativa

Como parte del proceso de modernizacién y con
el proposito de contar con estructuras
organizativas adecuadas a las funciones
asignadas a cada dependencia del BCH, se
modificé la estructura organizativa de algunos
departamentos, atendiendo la carga de trabajo y
nuevas asignaciones derivadas de los
lineamientos emanados de la Direccion General
de Bienes Nacionales de la Sefin y la
implementaciéon del nuevo centro de computo
certificado por Uptime Institute (Tier |lI),
respectivamente, que significan niveles de
certificacion.

Adicionalmente, como parte de la cultura
institucional para fortalecer la gestion interna, en
2015 se definieron indicadores de gestion y

resultados a nivel institucional, utilizando el
Tablero de Mando Integral como herramienta
que contempla indicadores que miden el logro de
los objetivos estratégicos, que contribuyen a
mejorar la eficiencia y efectividad de la
Institucion.

21. Gestion de Riesgos

Con el objetivo de fortalecer la adecuada gestion
de riesgos de la institucion, contemplado en el
Plan Estratégico Institucional, el BCH impulso
acciones hacia la implementacion de las Normas
de Gestion de Riesgo Operativo a nivel
Institucional. Lo anterior, a través de la ejecucion
de actividades relacionadas con la identificacion,
evaluacion, mitigacion, monitoreo y control del
riesgo operativo; inherente a los sistemas,
procesos, actividades y  servicios que
proporcionan las distintas dependencias del
BCH, mediante la elaboracion y seguimiento de
las Matrices de Riesgo Operativo y Planes de
Mitigacion respectivos. Al 31 de diciembre de
2015, se cuenta con 202 matrices de riesgos
autorizadas.

Asimismo, se iniciaron actividades encaminadas
a implementar un Sistema de Gestiéon de
Seguridad de la Informacion, basado en
ISO/IEC-27001, el cual tiene como propdsito la
implementacién de controles de seguridad,
propuestos por el estdndar de mejores practicas
ISO/IEC-27002 de manera que permita mantener
toda la informacién bajo niveles Optimos de
seguridad.

En cumplimiento a la normativa emitida por el
ente supervisor del sistema financiero (SB
No0.1321/02-08-2011), el BCH remiti6 el “Informe
de Gestion de Riesgo Operativo’ a la CNBS,
detallando las principales actividades que realiza
la Institucion para la implementacion de la Norma
de Gestion de Riesgo Operativo.
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3. Comité de Probidad y Etica

Durante 2015, con el propésito de cumplir las
obligaciones y responsabilidades consignadas en
el plan de trabajo anual, el Comité de Probidad y
Etica fomentd la practica de normas de conducta
en la Institucién, de acuerdo al Cédigo de Etica
Institucional, que establece lineamientos
generales, con el fin de asegurar que el BCH
cumpla con su mision y objetivos.

Se desarrollaron diferentes actividades como, la
firma de los miembros del Comité de Probidad y
Etica de la Oficina Principal y Sucursales de la
“Declaracién de Compromiso de Cumplimiento
del Manual Interno de Funcionamiento del
Comité de Probidad y Etica” y el nombramiento,
por parte de la Administracién Superior, de los
representantes de éste para el periodo 2015-
2017.

Se realiz6 la socializacion del Plan de Trabajo
2015 y reformas al Codigo de Etica de los
Empleados y Funcionarios del BCH con el fin de
incentivar y promover la cultura de transparencia
y principios éticos. Se promovié la publicacidn
interna de capsulas informativas, denominadas
“Gotitas de FEtica”, conferencias y diversas
charlas, sobre el papel que juega la familia en la
sociedad y la ética profesional.

Entre los factores fundamentales para el éxito
alcanzado en cada una de estas actividades,
estan la comunicacion efectiva en los diferentes
niveles jerarquicos dentro de la Institucion, el
respaldo de la administracion, apoyo de las
jefaturas y del personal de cada dependencia.

4. Comité de Control Interno
Institucional

El Comité de Control Interno Institucional, es un
proceso integral de gestion, conformado por un
conjunto de areas funcionales de la Institucin,
con el propésito de obtener acciones
especializadas en comunicacién y control, asi
como, minimizar los riesgos a lo interno de la
Institucion.

En 2015, se llevaron a cabo charlas de
socializacion acerca del comité, a los
funcionarios y empleados de la Institucion.

5. Desarrollo Institucional

El BCH promueve el liderazgo dentro de su
equipo de trabajo y brinda apoyo a sus
empleados para su formacion profesional, con la
finalidad de disponer de personal calificado,
capacitandolo a través de charlas, cursos,
pasantias, seminarios y falleres, entre otros;
formacién profesional que le permite al BCH
seguir brindando servicio de calidad a los
clientes. De igual manera, se desarrollaron
actividades orientadas a contribuir con el
fortalecimiento de los valores institucionales y a
reforzar aspectos relacionados con la mejora de
actitudes y valores personales.

5.1. Sistema Integrado de Administracion
del Talento Humano

El Sistema Integrado de Administracién del
Talento Humano (SIATH) tiene como obijetivo
implementar una solucién informatica que
permita que los procesos y subprocesos
requeridos por el Departamento de Recursos
Humanos se estandaricen bajo las mejores
practicas, se automaticen e interactlen de forma
integrada y que a la vez sea un sistema de
apoyo a las autoridades superiores, para la toma
de decisiones.

Este sistema es parte del proceso de
modernizacion informatica y permitira agilizar la
gestion en la administracion de recursos
humanos, mediante una plataforma tecnolégica;
mejorando el seguimiento de los procesos,
informacién répida y en linea, ahorro de insumos,
oportunidades para el personal y toma de
decisiones de forma directa y precisa.

Como parte del cronograma de actividades, se
realizaron  revisiones y validaciones de
documentos entregables, especificaciones de
desarrollos por particularizaciones de los
procesos del banco, interconexiones con
sistemas satélites, reuniones de seguimiento,
monitoreo de los avances del proyecto vy
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contingencias; asi como, charlas para |la
socializacion del proyecto a nivel institucional.
Dentro del SIATH se puede destacar el Modelo
de Competencias, la Metodologia de la
Administracion del Desempefio y el Descriptor y
Perfil de Puestos.

6.  Modernizaciones Tecnoldgicas

En 2015, como parte del proceso de
modernizacion informatica, el BCH realizo la
implementacién, desarrollo y puesta en marcha
del Sistema de Certificados de Inversion
Primaria, Sistema de Administracion y Captura
de Informacion de la Boleta Estadistica,
Sistematizacion del Proceso de Calculo del
indice de Precios al Productor, Sistema de
Inversiones Obligatorias, Sistema Electronico de
Comercio Exterior de Honduras, Sistema Cuenta
Corriente Gobierno, y Mddulo de Administracién
de Cuentahabientes Gubernamentales.

En relacion a la infraestructura tecnoldgica y de
servicios que dispone la Institucidén, se
continuaron ejecutando los proyectos de
adquisicion formulados en el presupuesto 2015,
con lo anterior, el BCH obtuvo el certificado Tier
lll, por parte de Uptime Institute, en
reconocimiento al disefio del centro de computo
del nuevo edificio, apto para prestar servicios de
primera calidad y sin interrupciones ante
cualquier contingencia. Asimismo, se realiz6 la
migracion de diversos servidores fisicos a
virtuales a fin de garantizar la sostenibilidad de
los mismos, asi como, de versiones de sistemas
operativos y motores de base de datos de
servidores criticos del Banco.

Como parte de la seguridad de la informacion, el
Comité de Tecnologia y Seguridad de la
Informaciéon continu6 con la aprobaciéon e
implementacion  de  politcas y  normas
enmarcadas en el Gobierno de la Tecnologia de
la Informacion; y se aprob6 el Reglamento del
Subcomité de Seguridad de la Informacion del
BCH, la Norma para la Administracién del Plan
de Recuperacion ante Desastres Informaticos
(Version 2.0), y la Norma para la Gestion de
Incidentes  asociados a Tecnologias de
Informacidn y Comunicaciones y Seguridad.

Con la finalidad de fortalecer la seguridad de la
informacion en la Institucion, el Directorio del
BCH autorizd la ejecucion del Proyecto
“Certificacion de la Seguridad de la Informacién
del BCH?’, socializado a los funcionarios y
empleados de las distintas areas del BCH, con la
finalidad de realizar concientizacién en seguridad
de la Informacion.

7. Sistema Nacional de Pagos

Como responsable del buen funcionamiento y
vigilancia del sistema nacional de pagos, el BCH
realiza regularmente una serie de actividades
encaminadas a propiciar la seguridad juridica, el
desarrollo eficiente y el fortalecimiento de los
distintos sistemas.

En este sentido y con el proposito de establecer
el marco legal aplicable a los sistemas de pago
que operan en el pais, en marzo de 2015, el
Congreso Nacional aprob6 la Ley de Sistemas
de Pago y Liquidacién de Valores, publicada en
el Diario Oficial La Gaceta el 14 de septiembre
de 2015. Esta Ley tiene como objetivo regular el
buen funcionamiento de los sistemas de pagos y
de liquidacion de valores que incluyen las
operaciones de compensacion y liquidacién.

Ademas, regula lo concerniente a las garantias
que se constituyen por los participantes en los
sistemas de pago y liquidacion de valores, asi
como, los efectos de los procedimientos de
insolvencia sobre tales operaciones y garantias;
estableciendo el marco legal dentro del cual el
BCH ejerce su funcion de velar por el buen
funcionamiento de los sistemas de pago y de
liquidacién de valores.

En el &mbito de las regulaciones de los sistemas
de pago, en conjunto con la CNBS, se elaboro el
proyecto  del  “Reglamento  Para el
Funcionamiento de las Instituciones No
Bancarias que Brindan Servicios a Través de
Dinero Electrénico”, con el fin de regular la
autorizacion y funcionamiento de las instituciones
no bancarias, privadas y publicas, que realicen
transferencias y operaciones de pago de bienes
y servicios mediante el uso de dispositivos
moviles, con recursos de Sus usuarios,
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transformados en dinero electronico, en el
territorio nacional.

7.1. Sistema de Banco Central de Honduras
en Tiempo Real

El Sistema Liquidacién Bruta en Tiempo Real,
denominado Banco Central de Honduras en

Tiempo Real (BCH-TR), implementado vy
administrado por el BCH, constituye una
herramienta fundamental que facilita las

funciones de administracién de liquidez,
supervisién del sistema de pagos y ejecucion de
la politica monetaria; entrd en funcionamiento
oficialmente en marzo del 2013 con el objetivo de
agilizar los pagos que realiza el gobierno a las
instituciones publicas, que mantiene sus cuentas
de depésito en el BCH.

Al cierre de 2015, el total de pagos liquidados en
moneda nacional fueron 301,439, representando
un monto de L3,904.3 miles de millones,
respecto con lo registrado en 2014 ambas cifras
denotan aumentos de 121% y de 23.5%,
respectivamente. El comportamiento de las
transacciones realizadas en moneda extranjera
(délar de los EUA) registran incrementos de
20.4% en la cantidad y de 17.2% en el valor,
confirmando la confianza y aceptaciéon del
sistema.

7.2. Sistema de Interconexion de Pagos

Segun estadisticas de la Secretaria del CMCA
en 2015, Honduras continu6 siendo el
participante con mayor actividad dentro Sistema
de Interconexion de Pagos (SIP) al reportar un
total de 736 operaciones enviadas y 25 recibidas,
por montos totales de US$14.5 millones y
US$0.1 millén, respectivamente. Guatemala y
Nicaragua son los paises con quienes se
realizaron la mayor cantidad de gestiones por su
cercania y relacion comercial.

7.3. Camara de Compensacion Electrdnica
de Cheques (CCECh)

En 2015 se inici6 la revisién de la Normativa para
Estandarizar el Proceso Automatizado de los
Cheques Emitidos por el Sistema Bancario

Hondurefio, la cual se encuentra orientada a la
implementacién del proceso de truncamiento de
cheques.

En este sentido, el volumen de cheques
liquidados contintia disminuyendo debido a la
modernizacion de las plataformas tecnoldgicas
del sistema bancario que impulsan la creacién y
utilizaciéon de otros medios de pago distintos al
cheque, tales como las transferencias
electrénicas (ACH, BCH-TR). Durante 2015, se
procesaron un total de 4,593.8 miles de millones
de cheques en moneda nacional y 87.5 miles de
millones de cheques en moneda extranjera
(4,855.9 y 94.1 miles de millones, en su orden).

7.4. Camara de Compensacion de
Transacciones Electrénicas de Pagos
(ACH-Pronto)

El Centro de Procesamiento Interbancario
(Ceproban), que se encuentra actualmente en el
proceso de cambio de plataforma tecnologica a
una nueva solucién de software denominada
PayExpedite, el que permitira una modernizacion
de este sistema de pagos; por lo que se estan
realizando modificaciones a las Normas
Operativas de la Camara de Compensacion de
Transacciones Electrénicas de Pago (ACH-
Pronto, consecuencia de los cambios
operativos).

Este proyecto inicid con la Universidad Nacional
Auténoma de Honduras (UNAH) y se encuentran
en proceso de incorporacidn a otras instituciones
estatales entre ellas: Secretaria de Seguridad,
Secretaria de Desarrollo e Inclusion Social
(SEDIS), Comité Permanente de Contingencia
(COPECO), Instituto Hondurefio de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion (IHCTI), Instituto
Nacional de Migracion (INM) y Casa
Presidencial; no obstante, se espera que una vez
finalizada su implementacién de PayExpedite en
la ACH Pronto, estas instituciones culminen su
proceso.

Durante 2015 se efectudé una revision de las
cifras estadisticas presentadas en la ACH-
Pronto, con el proposito de extraer de las
mismas el nimero de transferencias sin valor.
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Segun las estadisticas proporcionadas por
Ceproban, el volumen de las transacciones
muestra un comportamiento creciente; para
2015, el numero de transacciones fue de 1,867.6
miles en moneda nacional (1,560.3 miles en
2014) y 60.7 miles en moneda extranjera (51.2
miles en 2014), aumentos de 19.7% y 18.7%,,
respectivamente. No obstante, los montos
operados a través de la ACH-Pronto indicaron
disminucién, al pasar de L46,569.0 millones en
2014 a L37,477.3 millones en 2015 (-19.5%) y de
US$219.3 en 2014 a US$135.7 millones en 2015
(-38.2%).

Lo anterior, debido a que a partir de febrero de
2014 entr6 en vigencia la reforma a las normas
operativas de dicha camara, donde se establecio
un monto maximo por transaccion de
US$10,000.00 o su equivalente en lempiras, por
lo que las transferencias superiores a dicho valor
son consideradas de alto valor y son operadas a
través del Sistema BCH-TR.

7.5. Sistema de Informacién para la Gestion
Econdmica Financiera

Con la implementacion y utilizacion del Sistema
de Informacion para la Gestion Econémica vy
Financiera (SIGEF), como sistema integral que
contiene, ademas del modulo contable, una serie
de médulos orientados, se ha logrado mejorar la
gestion administrativa y operativa de los
procesos institucionales del BCH. Durante 2015,
los lideres funcionales realizaron mejoras al
sistema relacionadas con la nueva Ley de Pagos
y retencién de Impuestos.

8. Cumplimiento de la Ley Contra el
Delito de Lavado de Activos

En 2015, el BCH desarrolld el programa de
capacitacion interna, dirigida a funcionarios y
empleados de la Institucion, con el tema
Técnicas Aplicadas en la Prevencién del Delito
LAFT (Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo), en cumplimiento a la “Ley Contra el
Delito de lavado de Activos”.

Adicionalmente, cumpliendo con la funcién de
reportar a la Unidad de Inteligencia Financiera

(UIF) de la CNBS, las operaciones realizadas por
clientes, usuarios y terceros del BCH, con
caracteristicas inusuales o atipicas, se continta
con el analisis de las mismas, con el propésito de
establecer su atipicidad.

El Modulo de Deteccion de Operaciones
Inusuales, herramienta utlizada para la
deteccién de dichas operaciones, cuenta con
informacién al dia, de acuerdo al Programa de
Cumplimiento, que incluye la prevenciéon de
lavado de activos y financiamiento al terrorismo.
Asimismo, la Base de Datos Unica de Clientes
(BDUC), sigue actualizandose a fin de llegar a
tener un catalogo unificado, que contenga los
datos de identificacion de los mismos, con el fin
de adecuarla a las necesidades requeridas.

En 2015, se reportaron  diez 'y seis (16)
operaciones inusuales, de los cuales siete (7)
presentaron caracteristicas de atipicidad, por lo
que fueron reportados a la Unidad de Inteligencia
Financiera.

9. Transparencia Institucional

Por cuarto afio consecutivo, el BCH recibié dos
pergaminos de reconocimiento de parte del
Instituto de Acceso a la Informaciéon Publica
(IAIP), por haber cumplido con los articulos 4 y
13 de la Ley de Transparencia y Acceso a la
Informacion Publica (LTAIP).

En ese contexto la Institucion realizd las
publicaciones de oficio que por Ley debe publicar
en el Portal de Transparencia en la pagina web
institucional; y atendiendo las solicitudes de
informacion publica que presentan las personas
naturales y juridicas, a fin de lograr una expedita
y oportuna prestacion del servicio de consulta a
los ciudadanos. De igual forma, sigui6
fortaleciendo sus procedimientos, acciones y
politicas, en lo relacionado con el suministro al
publico en general del flujo de informacion
estandarizada, periédica y oportuna, evaluada
permanente por parte del IAIP; logrdndose la
gestion de quinientas solicitudes de informacion
publica, las cuales fueron atendidas en tiempo y
forma.
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De conformidad a la Nueva Metodologia vy
Lineamientos de verificacién de Portales de
Transparencia requerida por el Pleno de
Comisionados del IAIP, mediante acuerdos
Nos.027-2015 y 028-2015, se realizaron cambios
en el apartado del Portal de Transparencia, asi
como la migracion al Portal Unico de
Transparencia del IAIP; que es una plantilla
uniforme disefia para presentar la informacion de
oficio de las instituciones obligadas, facilitando
de esta manera la navegacion al usuario final.

10. Construccion Nuevo Edificio del
Banco Central de Honduras

Con el proposito de centralizar las instalaciones
fisicas, y atender al publico en general -y banca
privada en particular- dentro de un ambiente de
mayor seguridad y eficiencia, se continu6 con la
construcciéon del nuevo edificio del BCH; éste
consta de fres etapas: la primera, esta
compuesta por el edificio de bdvedas, esclusas y
oficinas de seguridad, que reune los mayores
estdndares de calidad y seguridad, etapa
completada en un 100%; la segunda, que incluye
el edificio administrativo 'y dareas de
estacionamiento, y la tercera, edificio de areas
complementarias y socio-culturales estan en su
fase de culminacion.

F. Responsabilidad Social del Banco Central de Honduras

1. Actividades de Representacion
Institucional

En enero de 2015, el Presidente del BCH,
participd como moderador y panelista en el Foro
Centroamericano de Finanzas e Inversién
organizado por LatinFinance y patrocinado por
bancos nacionales y regionales, con el objetivo
de posicionar a la region centroamericana como
un destino atractivo para el desarrollo de
proyectos de inversion.

En febrero de 2015, el BCH fue anfitrion de la
“129 Reunién del CPM del CMCA” entre los
Bancos Centrales de Centroamérica y Republica
Dominicana, dentro de la agenda se
desarrollaron importantes temas como, la
revision y ajustes de cooperacion del CPM,
definicion de lineamientos generales de la
Revista del Foro de Investigadores y las mejores
practicas para el levantamiento de encuestas
econdmicas, directamente vinculadas con la
politica monetaria y financiera.

En marzo de 2015, el Presidente del BCH, quien
funge a su vez como Presidente del CMCA, fue
anfitrion de la “272 Reunién del CMCA’,

importante evento al cual asistieron los
Presidentes en representacion de los paises
miembros del CMCA junto al Secretario Ejecutivo
del CMCA. Asimismo, en el mismo mes se llevé
a cabo la “I Reunion Conjunta de Presidentes de
Bancos Centrales y Superintendentes de Bancos
de la Regién Centroamericana, Panama vy
Republica Dominicana y Colombia” a la cual
asistieron junto a los Presidentes de Bancos
Centrales de la Region, los Superintendentes de
Bancos, Seguros y otras entidades financieras.

Ademas, se participé en la “273 Reunién del
CMCA", en la XllI Conferencia Regional de
Centroamérica, Panama y Republica Dominicana
organizada por el FMI; asi como, en la V
Reunién conjunta del CMCA y el Consejo
Centroamericano de  Superintendentes de
Bancos, de Seguros y de otras Instituciones
Financieras, Conferencia Regional Anual de
Centroamérica, Panama y  Republica
Dominicana, en la Republica de EI Salvador;
para analizar opciones que fortalezcan los
marcos de politica macroecondmica y la agenda
de reformas con el fin de afianzar la capacidad
de resistencia de la economia regional, elevar el
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crecimiento potencial y reducir las brechas de
desigualdad social.

En diciembre de 2015 se desarroll, en la ciudad
de San José de Costa Rica, la “275 Reunién del
CMCA’", la agenda de trabajo comprendi6
relevantes temas tanto para Honduras como
para la region centroamericana.

2. Actividades Culturales, Deportivas y
de Proyeccion Social

En la agenda Cultural, Deportiva y de Proyeccion
Social del BCH se desarrollaron las siguientes
actividades:

Con la finalidad de fomentar y apoyar el deporte,
se realizaron los Juegos Bantralinos 2015
otorgando reconocimiento a la licenciada Maria
del Carmen Coello, campeona de baloncesto, ex
Seleccionada Nacional, con cuya enfrega y
envidiables habilidades entreg6 al pais valiosas
glorias que provocaron alegria y orgullo a los
hondurefios. Ademas, se le otorgd un
reconocimiento al sefior Heriberto Paz Paz,
empleado jubilado del BCH (sucursal San Pedro
Sula), quien se gand el aprecio y admiracién por
su continuo apoyo en todas las actividades
deportivas.

A mediados de afio se otorgd el reconocimiento
institucional  “José  Trinidad Cabafias”, al
destacado profesional de la Antropologia Ricardo
Antonio Agurcia Fasquelle, por su incansable
labor en el campo de la investigacién y
conservacion del patrimonio mundial, el legado
Maya de las Ruinas de Copan; ademas, su
invaluable aporte al haber descubierto el
impresionante Templo Rosalila y la Tumba
Oropéndola.

En julio de 2015, la representacion del BCH en la
6ta Feria Nacional de Poblacion y Desarrollo,
evento organizado por la Maestria en
Demografia y Desarrollo de la UNAH, en la Plaza
Central de la ciudad de Comayagua, cumplié con
el objetivo de promover la utilizacion de
informacion en el area de educacion, salud,
economia, demografia y prestacion de servicios

comunitarios, bajo el eslogan “Promovamos la
equidad para disminuir la vulnerabilidad”.

3. Servicios Bibliotecarios

Durante 2015, los Centros Culturales: Biblioteca
“Roberto  Ramirez”, Museo  Numismatico
“Rigoberto Borjas” y la Pinacoteca “Arturo H.
Medrano” han permanecido cerradas al publico,
debido al proceso de embalaje para traslado al
nuevo edificio de las valiosas obras, variedad de
documentos historicos y toda la literatura que
resguarda la Biblioteca del BCH.

En este contexto, se continud estimulando a los
empleados y funcionarios de esta Institucidn en
actividades relacionadas con las letras,
realizandose el “Circulo de Lectura”, practica
intelectual en la que se leyeron diferentes obras
literarias; ademas se desarrolld el V Concurso
Interno de Ensayo “Roberto Ramirez”.

4. Solidaridad con Actividades
Filantrépicas

A través de los empleados y funcionarios, el BCH
se solidarizé con los sectores menos favorecidos
de la sociedad realizando importantes acciones y
participando en diversas actividades de
responsabilidad social como:

a) Inauguracion de la Sala de Cirugia
Oncoldgica del Hospital General San Felipe
(Proyecto de Cirugia Oncolégica “Proyecto
CION”);  actividad  desarrollada  por
funcionarios y empleados del BCH, que
consisti6 en la readecuacion de dos
quiréfanos con areas adyacentes que
incluyen sala de recuperacion, bafios,
esterilizacion, area de descanso para
personal médico y sala de espera, entre
otros. Este valioso aporte a la sociedad,
particularmente beneficia a los pacientes
oncolégicos que requieren de alguna
intervencion quirurgica.

b) Ademas, este afio se inici6 con la
reconstruccion de la Sala Oncoldgica para
Hombres del Hospital General San Felipe,
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espacio indispensable para la recuperacion
de los pacientes recién operados.

Maratén “Corriendo por la Fe y la Esperanza
2015, actividad realizada con el objetivo de
recaudar recursos para el Proyecto CION, en
la que participaron mas de 800 atletas
provenientes de diferentes partes del pais.

Participacion en la Tercera edicion de la Tele
Radio Maraton, “SOS Amigos 2015”, que se
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realizb con el proposito de recaudar fondos
para el funcionamiento de las Aldeas
Infantiles SOS.

El BCH, como en afios anteriores contribuy6
a la Teletdn “La Union de una Nacion’,
realizando donativo de funcionarios vy
empleados por parte de la Institucién y, a
favor de los nifios y adultos atendidos en los
centros de rehabilitacién del pais.
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A. Sector Real

1. Producto Interno Bruto, por Rama de Actividad

Producto Interno Bruto, por Rama de Actividad
(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

Concepto 3" 201”25 s aoisots

Precios Corrientes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 45,904 51,978 56,433 132 8.6
Explotacion de Minas y Canteras 3,733 3,900 3,262 45 -16.4
Industrias Manufactureras 65,120 69,740 75,006 71 76
Electricidad y Disfribucion de Agua 3,958 4,142 7,190 46 736
Constfruccion 22,865 21,607 22,975 55 6.3
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, I;ferms Personales y Enseres Domésticos 53,895 58,050 61,944 L& 67
Hoteles y Restaurantes 11,776 12,764 13,567 8.4 6.3
Transporte y Almacenamiento 12,372 14,233 18,056 15.0 26.9
Comunicaciones 12,362 13,328 14,580 78 94
Intermediacion Financiera 24,576 27,204 29,682 10.7 9.1
Propiedad de Vivienda 20,174 21,774 23,276 79 6.9
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 17,867 19,445 20,849 8.8 7.2
Administracion Publica y Defensa, Planes de Seguridad
Social de Afliacion Obliéatoria ? 24,187 .3% %129 50 29
Servicios de Ensefianza 27,428 29,641 31,160 8.1 5.1
Servicios Sociales y de Salud 13,914 14,945 15,990 74 7.0
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 11,039 11,989 12,743 8.6 6.3
mzz:z;iz::os de Intermediacion Financiera Medidos 21191 23,655 25,907 16 95
Valor Agregado Bruto a precios basicos 349,980 376,481 406,936 7.6 8.1

Més: Imp}Jestos qetos de §ubvenci0nes sobre la 26,560 33131 38,400 247 15.9

produccion y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado 376,539 409,612 445,336 8.8 8.7

Variaciones relativas
Concepto 2013" 2014 2015°

2014/2013  2015/2014

Precios Constantes

Agricultura, Ganaderfa, Caza, Silvicultura y Pesca 24,696 25,367 26,196 2.7 33
Explotacion de Minas y Canteras 368 349 339 -5.1 -3.0
Industrias Manufactureras 34,762 35,298 36,364 15 3.0
Electricidad y Distribucion de Agua 4,348 4,405 4,690 13 6.5
Construccion 5,758 5,284 5,397 -8.2 21
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, I-?fecbs Personales y Enseres Domésticos 17,383 17,730 18,244 20 29
Hoteles y Restaurantes 3,872 3,953 4,052 21 25
Transporte y Almacenamiento 7,010 7,155 7412 21 3.6
Comunicaciones 17,633 18,549 19,411 5.2 4.7
Intermediacion Financiera 27,498 29,783 32,303 83 8.5
Propiedad de Vivienda 7,554 7,713 7,875 21 21
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 7,165 7,321 7,541 22 3.0
Administracion Publica y Defensa, Planes de Seguridad
Social de Afliacion Obliéatoria ? 9,869 9,997 10,070 13 07
Servicios de Ensefianza 8,805 8,968 9,098 19 14
Servicios Sociales y de Salud 5,373 5,438 5,557 12 22
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 4,424 4,523 4,641 2.2 2.6
ll\[/l]:ir:zz;aizr\]lgos de Intermediacion Financiera Medidos 22,669 24552 26,796 83 9.4
Valor Agregado Bruto a precios basicos 163,850 167,280 172,392 21 31
mzzdgp;ne;"f;”i:;zf;;’nie”°'°”es sobre la 13784 15835 17,380 14.9 958
Producto Interno Bruto a precios de mercado 177,634 183,115 189,771 31 3.6
Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH
" Revisado
* Preliminar
¢ Estimado

~ 49 ~



Memoria 2015

Banco Central de Honduras

2. Producto Interno Bruto, por Tipo de Gasto

Producto Interno Bruto, por Tipo de Gasto
(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

Concepto i Pl el
P 2013 2014 2015 2014/2013  2015/2014

Precios Corrientes

Gasto de Consumo Final 371,504 396,549 422272 6.7 6.5
Sector privado 308,495 332,199 354,800 7.7 6.8
Sector publico 63,009 64,350 67,471 21 49

Formacion Bruta de Capital Fijo 88,808 91,245 102,706 2.7 12.6
Sector privado 74177 79,652 88,903 74 11.6
Sector publico 14,632 11,593 13,803 -20.8 19.1

Variacion de Existencias -6,872 -886 4,580

Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 180,519 191,982 200,778 6.4 46

Menos: Importaciones de Bienes y Servicios, CIF 257,420 269,278 284,999 46 58

Producto Interno Bruto a precios de mercado 376,540 409,612 445,336 8.8 8.7

Concepto 20137 2014%  2015¢ Variacion relatlva
2014/2013  2015/2014

Precios Constantes

Gasto de Consumo Final 157,546 160,796 165,985 2.1 3.2
Sector privado 131,991 135,513 140,287 2.7 35
Sector publico 25,555 25,283 25,697 -1.1 1.6

Formacion Bruta de Capital Fijo 37,251 36,713 40,006 -14 9.0
Sector privado 31,853 32,777 35,463 29 8.2
Sector publico 5,398 3,936 4,543 =271 15.4

Variacion de Existencias -3,249 -397 2,021

Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 102,461 104,070 105,667 16 15

Menos: Importaciones de Bienes y Servicios, CIF 116,375 118,067 123,907 15 49

Producto Interno Bruto a precios de mercado 177,634 183,115 189,771 3.1 36

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH

" Revisado

¥ Preliminar

¢ Estimado
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3. Oferta y Demanda Global

Oferta y Demanda Global
(Flujos en millones de lempiras constantes y variaciones en porcentajes)

Variacion relativa

Concepto 013" 204" 2015° 2014/2013  2015/2014
OFERTA GLOBAL 294,009 301,182 313,678 24 41
Producto Interno Bruto a p.m. 177,634 183,115 189,771 3.1 36
Valor Agregado Bruto 163,851 167,280 172,392 2.1 3.1
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silviculiura y Pes 24,696 25,367 26,196 2.7 3.3
Explotacion de Minas y Canteras 368 349 339 -5.1 -3.0
Industria Manufacturera 34,762 35,298 36,364 1.5 3.0
Construccion 5,758 5,284 5,397 -8.2 2.1
Comercio, Hoteles y Restaurantes 21,255 21,683 22,296 2.0 2.8
Otros Servicios 99,680 103,851 108,597 42 46
Menos: SIFMI 22,669 24,552 26,796 8.3 9.1
Impuestos Netos de Subvenciones sobre la Produ 13,784 15,835 17,380 14.9 9.8
Importaciones de Bienes y Servicios 116,375 118,067 123,907 15 49

Concepto 0130 2014p  2015e L anacion relativa

2014/2013  2015/2014
DEMANDA GLOBAL 294,009 301,182 313,678 24 41
Demanda Interna 191,549 197,112 208,011 29 55
Gastos de Consumo Final 157,546 160,796 165,985 2.1 3.2
Sector Privado 131,991 135,513 140,287 2.7 35
Sector Publico 25,555 25,283 25,697 -11 1.6
Inversién Interna Bruta 34,002 36,316 42,026 6.8 15.7
Formacion Bruta de Capital Fijo 37,251 36,713 40,006 -14 9.0
Sector Privado 31,853 32,777 35,463 29 8.2
Sector Publico 5,398 3,936 4,543 =271 15.4

Variacion de Existencias -3,249 -397 2,021
Demanda Externa 102,461 104,070 105,667 1.6 15
Exportacion de Bienes y Servicios 102,461 104,070 105,667 1.6 15

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH

" Revisado
¥ Preliminar
¢ Estimado
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4, indice de Precios al Consumidor

indice de Precios al Consumidor
Diciembre 1999 = 100

Meses 2013 2014 2015 Variaciones Relativas
2014/2013  2015/2014

Enero 253.4 268.6 278.9 6.00 3.83
Febrero 256.1 270.8 280.7 5.74 3.66
Marzo 257.5 2724 282.6 5.79 3.74
Abril 258.1 273.5 283.3 597 3.58
Mayo 258.8 274.9 284.5 6.22 3.49
Junio 259.9 276.1 286.1 6.23 3.62
Julio 261.0 278.2 2871 6.59 3.20
Agosto 262.0 278.6 287.2 6.34 3.09
Septiembre 262.8 278.9 286.6 6.13 2.76
Octubre 263.1 279.7 286.8 6.31 2.54
Noviembre 263.8 280.7 286.6 6.41 210
Diciembre 264.6 280.0 286.6 5.82 2.36

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econémica, BCH

5. Variacion Interanual del indice de Precios al Consumidor, por Regiones y Rubros

Variacién Interanual del indice de Precios al Consumidor, por Regiones y Rubros
(Variacion porcentual interanual)

Regiones Lo
Central Resto Norte Resto ndice
Metropolitana”  Central?  Metropoltana®  Norie * Sur® Orentl* Ocddenl” 1T
Alimentos y Bebidas no Alcohélicas 0.92 1.89 1.16 -0.60 2.59 0.39 229 0.94
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 7.34 10.78 6.24 359 9.33 6.07 941 6.80
Prendas de Vestr y Calzado 5.87 3.29 4.96 427 7.94 4.55 4.25 5.20
Ao, Agua, Bleciedad, Gasy Oros 205 091 143 020 091 057 141 115
Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar 5.03 3.87 4.07 397 419 3.80 1.15 4.27
Salud ¥ 573 4.96 3.90 542 17.20 8.66 3.10 573
Transporte 1.00 -6.06 -0.84 -2.10 -2.72 -5.70 -2.16 1.1
Comunicaciones 1.93 1.26 1.22 0.79 1.87 0.93 0.98 1.29
Recreacion y Cultura 455 444 2.28 1.26 2.80 457 3.61 321
Educacion 7.50 9.57 481 12.41 15.01 4.20 4.00 8.30
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 719 3.24 3.78 3.55 4.31 4.25 1.83 4.82
Cuidado Personal 347 3.80 375 466 9.56 5.02 337 415
Variacion IPC diciembre 2015 / diciembre 2014 3.09 1.45 2.15 1.35 3.79 1.65 1.93 2.36
Fuente: D ito de Gestion de ion Economica, BCH

Ciudades Representativas:
" Tegucigalpa y Comayagiiela; # Comayagua; * San Pedro Sula; * La Ceiba; * Choluteca; ® Juticalpa y Danli; " Santa Rosa de Copan; * Unicamente comprende los servicios privados de salud y
educacion.
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B. Sector Externo

1.  Balanza de Pagos

Balanza de Pagos
(Flujos en millones de délares de Estados Unidos de América)

ol ol Vari bsolut Variacion relativa
Goncepto 23 2014 2015 2014/2013  2015/2014  2014/2013  2015/2014
I. CUENTA CORRIENTE -1,762.5 -1,444.4 -1,291.5 318.1 152.9 -18.0 -10.6
Bienes y Servicios

Balanza de Bienes -3,1471 -2,997.6 -3,056.2 149.5 -58.6 -4.8 2.0

Exportaciones 7,805.5 8,072.2 8,040.8 266.7 -31.4 34 -04

Mercancias Generales 3,787.9 3,957.6 3,824.5 169.7 -133.1 45 -34

Bienes para Transformacion 3,889.5 3,979.8 4,086.7 90.3 106.9 23 27

Otros Bienes 128.1 134.8 129.6 6.7 -52 52 -3.9

Importaciones 10,952.6 11,069.8 11,097.0 1172 27.2 1.1 0.2

Mercancias Generales 8,384.5 8,499.6 8,573.6 1151 74.0 14 0.9

Bienes para Transformacion 2,559.6 2,561.4 25143 18 -471 0.1 -1.8

Otros Bienes 8.5 88 9.1 03 03 35 34

Balanza de Servicios -667.7 -697.6 -689.9 -29.9 7.7 4.5 -14

Ingresos 1,012.9 1,086.9 1,104.1 74.0 17.2 73 1.6

Transporte 101.8 98.3 93.3 -3.5 -5.0 -34 -5.1

Viajes 608.2 629.5 650.4 213 209 35 33

Otros Servicios 302.9 359.1 360.4 56.2 1.3 18.6 04

Gastos 1,680.6 1,784.5 1,794.0 103.9 95 6.2 0.5

Transporte 902.4 955.7 998.3 53.3 42.6 5.9 45

Viajes 404.0 412.2 404.8 8.2 74 20 -1.8

Ofros Servicios 374.2 416.6 390.9 424 -25.7 1.3 -6.2

Balanza de Bienes y Servicios -3,814.8 -3,695.2 -3,746.1 119.6 -50.9 =31 14

Balanza de Renta -1,353.0 -1,321.5 -1,380.2 31.5 -58.7 -2.3 4.4

Ingresos 48.2 46.7 59.0 -1.5 123 -3.1 26.3

Intereses 327 304 426 =23 12.2 -7.0 40.1

Otra Renta 15.5 16.3 16.4 08 0.1 52 0.6

Pagos 1,401.2 1,368.2 1,439.2 -33.0 71.0 -24 5.2

Intereses 152.8 197.5 2155 447 18.0 293 9.1

Inversion Directa 1,207.5 1,128.6 1,182.6 -78.9 54.0 -6.5 48

Ofra Renta 40.9 421 411 12 -1.0 29 -24

Balanza de bienes, servicios y renta -5,167.8 -5,016.7 -5126.3 151.1 -109.6 -2.9 2.2

Balanza de Transferencias 3,405.3 3,572.3 3,834.8 167.0 262.5 4.9 7.3

d.c. Ingreso por Remesas Familiares 3,082.7 3,353.2 3,649.8 270.5 296.6 8.8 8.8
11. CUENTA CAPITAL 1325 144.6 141.2 121 -3.4
Crédito 132.5 1446 1412 121 -34
Transferencias de Capital 132.5 144.6 141.2 121 -34
11l. CUENTAFINANCIERA 2,495.3 1,651.3 1,399.8 -844.0 -251.5
Inversion Directa 991.6 1,120.0 1,112.8 1284 72
Inversion directa en el exterior -68.1 -241 -90.7 44.0 -66.6
Inversion directa en Honduras 1,059.7 1,144.1 1,203.5 84.4 59.4
Inversion de Cartera 1,006.9 40.5 -9.3 -966.4 -49.8
Activos -01 20.1 -8.7 20.2 -28.8
Acciones y ofras parficipaciones 0.0 -0.3 0.0 -0.3 0.3
Tiulos de deuda -01 204 -8.7 20.5 -29.1
Pasivos 1,007.0 204 -0.6 -986.6 -21.0
Tiulos de deuda 1,007.0 204 -0.6 -986.6 -21.0
Ofra Inversion 496.8 490.8 296.3 -6.0 -194.5
Actvos -785 38.1 -90.3 116.6 -128.4
Pasivos 575.3 452.7 386.6 -122.6 -66.1
1V. ERRORES Y OMISIONES NETOS -392.6 107.6 43.3 500.2 -64.3
BALANCE GLOBAL 472.5 459.3 292.9 -13.2 -166.4
V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS -472.5 -459.3 -292.9 13.2 166.4
Activos de reserva del BCH 1/ -484.7 -458.7 -303.0 26.0 155.7
Financiamiento excepcional 122 -0.6 10.0 -12.8 10.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondémicas, BCH
" Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia
* Preliminar
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(Volumen en miles y valores en millones de délares de Estados Unidos de América)

Exportaciones FOB de Mercancias Generales

FOB de

Xp

Variacién relativa

incié ' '
P s 0u? 15" 2014/2013  2015/2014
Banano Valor 490.1 456.0 505.0 7.0 10.7
Volumen Cajas 40 Lb. 354824 32,988.6 35232.2 -70 6.8
Precio 1338 138 143 0.1 37
Café Valor 749.8 838.5 986.0 1.8 176
Volumen Sacos 60 Kg. 4,184.8 4,260.5 5,037.1 18 18.2
Precio 179.2 196.8 1958 98 05
Volumen Sacos 46 Kg. 54584 5,567.2 6,569.6 18 18.2
Precio 1374 1509 150.1 99 05
Madera Valor 215 30.7 287 4238 -6.5
Volumen P.T. 15,262.2 20,744.0 20,782.1 359 0.2
Precio 14 15 14 5.0 -6.8
Aceite de Palma Valor 286.4 309.6 2425 8.1 =217
Volumen Kilos 3239385 329787.2 3421075 18 37
Precio 09 09 07 68 -24.5
Plata Valor 25.9 324 16.3 251 -49.7
Volumen Onzas Troy 1,361.4 1,750.0 1,045.6 285 -40.3
Precio 19.0 185 156 25 -159
Plomo Valor 15.9 20.0 1041 258 -49.5
Volumen Libras 21,2446 30,370.9 21,9478 430 =217
Precio 08 07 05 -120 -303
Zinc Valor 285 271 216 -4.9 -20.3
Volumen Libras 52,575.2 46,429.1 42,7641 17 79
Precio 05 06 05 74 -13.8
Aziicar Valor 66.6 743 611 116 -17.8
Volumen Kilos 140,268.7  179,5229  159,342.1 28.0 -11.2
Precio 05 04 04 -128 73
Camarén Cultivado Valor 2253 2436 171.9 8.1 -21.0
Volumen Kilos 30,609.4 30,690.3 25,775.2 03 -16.0
Precio 74 79 69 79 -13.1
Camarén de Extraccion Valor 5.7 84 35 474 -58.3
Volumen Kilos 617.1 855.2 590.0 386 -31.0
Precio 92 99 59 72 -40.2
Langostas Valor 422 38.1 51.8 9.7 36.0
Volumen Kilos 1,657.3 1,500.5 2,052.1 95 36.8
Precio 255 254 252 03 07
Tilapias Valor 65.2 741 64.2 13.7 -13.4
Volumen Kilos 8,303.4 10,117.7 9,885.3 219 -2.3
Precio 79 73 65 66 -13
Melones y Sandias Valor 58.8 64.9 56.8 104 -12.5
Volumen Kilos 2746792 2915432 2653924 6.1 -9.0
Precio 02 02 02 48 -4.5
Pifias Valor 19.8 20.7 258 45 246
Volumen Kilos 41,6215 44,306.5 55,3724 65 250
Precio 05 05 05 0.0 0.0
Legumbres y Hortalizas Valor 63.5 74 733 120 31
Volumen Kilos 149,4743  151,9837  162,406.1 17 6.9
Precio 04 05 05 19 43
Preparaciones Legumbres y Frutas  Valor 4“1 69.6 62.5 69.3 -10.2
Volumen Kilos 33,350.1 76,768.1 47,6554 1302 -379
Precio 12 09 13 -26.0 440
Puros o Cigarros Valor 92.6 87.4 93.2 -5.6 6.6
Volumen Kilos 34759 22956 2,069.5 -34.0 -98
Precio 26.6 38.1 45.1 428 184
Cigarrillos Valor 322 329 347 22 55
Volumen Kilos 4,044.9 4,133.0 4,083.8 22 -12
Precio 80 80 85 0.0 6.8
Tabaco Valor 18.3 16.9 214 -7 266
Volumen Kilos 13265 12283 13142 74 70
Precio 138 138 16.3 0.1 17.9
Manufacturas de Madera Valor 244 2438 255 16 28
Volumen Kilos 34,537.1 37,3127 39,880.4 80 6.9
Precio 07 07 06 -1.0 -3.0
Muebles de Madera Valor 5.3 84 83 585 -1.2
Volumen Kilos 939.4 1,551.2 1,440.7 65.1 RA
Precio 56 54 58 -34 6.1
Textiles Valor 86.3 87.2 731 1.0 -16.2
Volumen Kilos 107,2445  120,767.3  130,095.0 126 77
Precio 08 07 06 -111 -222
Jabones y Detergentes Valor 97.0 88.1 95.7 -9.2 8.6
Volumen Kilos 81,488.3 80,380.2 88,841.1 -14 105
Precio 12 11 11 -16 -18
Plasticos y sus Manufacturas Valor 90.1 88.1 86.8 =22 15
Volumen Kilos 50,583.3 57,691.6 55,899.7 141 =31
Precio 18 15 16 -14.0 13
Papel y Carton Valor 9%.1 106.9 1125 136 52
Volumen Kilos 80,244.0 97,399.9 99,952.5 214 26
Precio 12 11 11 -6.0 27
Sub-total 2,746.3 29199 2,9381 6.3 0.6
Otros Productos 1,041.6 1,037.7 886.3 0.4 -14.6
Total Bienes 3,787.9 3,957.6 3,824.5 4.5 -3.4

Fuente: Departamento Estadisicas Macroeconomicas, BCH
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de fransformacion, no incluy e oro no monetario

¥ Preliminar
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Distribucion Regional de las Exportaciones FOB de Mercancias Generales

Distribucién Regional de las Exportaciones FOB de Mercancias Generales
(Flujos en millones de délares de Estados Unidos de América)

Paises 2013 2018” 2015” Porcentaje de participacion Variacion relativa

2013 2014 2015® 201412013  2015/2014

América 2,764.4 2,864.1 2,794.0 741 70.4 7.3 36 -24
Norteamérica 1,453.6 1,473.4 1,466.9 374 36.2 374 14 -04
Canada 826 56.8 69.5 21 14 18 -31.3 224
Estados Unidos de América 1,371.0 1,416.6 1,397.4 353 34.8 35.6 33 -14
Latinoamérica 1,310.8 1,390.8 1,3271 33.7 342 33.8 6.1 -4.6
Centroamérica 907.1 933.5 881.6 23.3 229 22.5 29 -5.6
Costa Rica 109.3 1127 96.2 2.8 2.8 25 3.0 -14.6

El Salvador 334.3 323.7 331.5 8.6 8.0 8.5 -3.2 24
Guatemala 259.3 256.4 236.4 6.7 6.3 6.0 -1 -7.8
Nicaragua 204.1 240.7 2174 53 59 55 17.9 -9.7
Antillas Holandesas 05 02 0.1 0.0 0.0 0.0 -67.8 -42.2
Argentina 0.1 0.1 05 0.0 0.0 0.0 -40.4 600.2
Brasil 44 84 79 0.1 0.2 0.2 922 -6.0
Chile 38 1.9 10.8 0.1 0.0 0.3 -48.9 454.8
Colombia 104 10.5 11.2 0.3 0.3 0.3 0.6 7.3
Ecuador 12.5 18.5 23.0 0.3 0.5 0.6 473 243
México 134.6 180.0 934 35 44 24 33.7 -48.1
Panama 533 49.0 76.7 14 12 2.0 -8.1 56.7
Pera 58 59 76 0.1 0.1 0.2 0.5 29.9
Venezuela 64.1 59.7 58.5 16 15 15 -6.8 -2.0
Resto de Latinoamérica 114.2 123.2 155.9 29 3.0 4.0 79 26.5
Europa 790.6 898.3 944.6 20.3 221 241 13.6 5.1
Alemania 2736 340.9 339.4 7.0 8.4 8.7 246 -04
Bélgica 135.7 85.6 116.7 35 21 3.0 -36.9 36.4
Espafia 449 46.5 418 12 11 11 36 -10.1
Francia 456 61.8 62.4 12 15 16 355 1.0
Holanda 1133 162.8 159.9 29 4.0 4.1 43.7 -1.8
ltalia 422 471 67.7 11 12 1.7 15 43.9
Reino Unido 65.1 723 754 17 18 19 11.0 43
Rusia 6.9 8.8 6.2 0.2 0.2 0.2 26.6 -29.2
Suecia 18.7 225 291 0.5 0.6 0.7 20.5 29.2
Otros Europa 44.6 50.2 459 11 1.2 1.2 12.7 -8.6
Japon 217 347 234 0.7 0.9 0.6 25.2 -32.5
Resto del mundo 303.8 2725 159.3 7.8 6.7 41 -10.3 -41.5
China 130.0 7.2 233 33 18 0.6 -45.2 -67.2
Corea" 50.9 45.9 39.8 13 1.1 1.0 -9.8 -13.3
India 21.8 229 15.0 0.6 0.6 0.4 5.0 -34.7
Malasia 0.2 0.0 02 0.0 0.0 0.0 -77.6 308.3
Tailandia 341 0.7 0.9 0.1 0.0 0.0 -78.9 393
Taiwan 345 356 238 09 0.9 0.6 34 -33.3
Otros Resto del Mundo 63.2 96.1 56.3 16 24 14 521 414
Total 3,886.4 4,069.7 3,921.3 100.0 100.0 100.0 4.7 -3.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH
Nota: Incluy e exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacion, no incluy e oro no monetario

" Incluye Corea del Norte y Corea del Sur

¥ Preliminar
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Exportaciones FOB de Bienes para la Transformacion

Exportaciones FOB de Bienes para Transformacion
(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)

Variacion absoluta Variacion relativa

Productos 2013 Pl Pl
2014 2015 2014/2013  2015/2014  2014/2013  2015/2014
Productos Textiles 3,129.6 3,292.7 3,383.3 163.1 90.6 5.2 28
Hilados e hilos, tejidos de fibras textiles 173.5 175.3 154.2 18 =211 1.0 -12.0
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 62.3 66.1 63.2 38 -2.9 6.1 -4.4
Tejiqos de punp o0 ganchillo excluidas las prendas de 4165 4703 4102 538 601 129 128
vestr y peleteria
Prendas de vestr 24516 2,552.0 27225 100.4 170.5 41 6.7
Productos de madera, corcho, paja y materiales 03 03 0.0 0.0 03 0.0 058
trenzables; excepto los muebles
Papel periddico, otros papeles y cartones, elaborados 2.3 24 35 0.1 11 43 458
Productos de la edicion e impresion 9.7 14.1 16.4 44 23 454 16.3
Fibras textles manufacturadas 20 29 18 0.9 -141 45.0 -37.9
Otros productos de caucho 35 28 22 -0.7 -06 -20.0 =214
Productos de plastico 5.2 37 6.0 -1.5 23 -28.8 62.2
Articulos de horrlnlglon, cemento, yeso; piedra de 02 02 0.0 0.0 02 146 -100.0
construccion y vidrio.
Metales comunes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros productos metélicos elaborados 16 15 2.3 -0.1 0.8 -6.3 533
Maquungs herramientas y sus partes, piezas y 09 11 10 02 01 29 01
accesorios
Partes eléctricas y equipo de transporte 760.0 687.1 703.3 =729 16.2 -9.6 24
Magquinaria y aparatos eléctricos, sus partes y piezas 686.1 621.0 628.5 -65.1 75 -9.5 12
Equipo de transporte 61.3 53.5 59.2 -7.8 5.7 -12.7 10.7
Eqmp0§ y gparatos de radio, te!ewsuon y 0.0 00 0.0 0.0 0.0
comunicaciones; sus partes y piezas
Otros muebles y partes de muebles 53 5.0 42 -0.3 -0.8 5.7 -16.0
Otros articulos manufacturados 73 76 114 0.3 38 41 50.0
Total 3,889.6 3,979.8 4,086.6 90.2 106.8 2.3 2.7

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

¥ Preliminar
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5. Importaciones CIF de Mercancias Generales

Importaciones CIF de Mercancias Generales
(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)

Variacion adsoluta Variacion relativa
2013 20147 2015"

2014/2013  2015/2014  2014/2013  2015/2014

Animales vivos y productos del reino animal 134.8 147.8 164.4 13.0 16.6 9.7 1.2
Productos del reino vegetal 4172 413.8 407.7 -3.3 -6.1 -0.8 -1.5
Grasas y aceites animales y vegetales 72.7 67.9 68.9 -4.8 1.0 -6.6 14
Productos industrias alimenticias 957.0 982.6 984.0 256 14 27 0.1
Productos minerales 2,305.9 2,120.3 1,407.7 -185.6 -7127 -8.1 -33.6
Combustbles y lubricantes 2,264.3 2,084.8 1,356.1 -179.5 -728.7 =79 -35.0
Otros productos minerales 416 355 51.5 -6.1 16.0 -14.7 451
Produccion de industrias quimicas y conexas 1,181.5 1,149.9 1,283.6 -31.6 133.6 -2.7 11.6
Materiales plasticos arfificiales y sus manufacturas 533.9 547.5 578.3 13.6 30.8 25 5.6
Pieles, cueros, peleteria y sus manufacturas 14.6 17.0 23.8 23 6.8 15.7 40.2
Madera, carbon, corcho y sus manufacuras 28.5 29.3 315 0.8 2.1 2.8 73
g/l:giales para fabricacion de papel y articulos de 3943 364.0 3849 304 210 77 58
Materiales textiles y sus manufacturas 219.6 2821 307.2 62.5 25.0 28.5 8.9
Calzado, sombreria, plumas y flores 70.6 75.9 87.0 53 1.1 75 14.7
Manufactura de piedra, yeso, cemento y vidrio 105.3 110.6 1224 53 11.8 5.0 10.7
Perlas, piedras preciosas, metales y sus manufacturas 13.6 12.9 211 -0.7 8.2 -5.2 63.5
Metales comunes y sus manufactura 556.0 628.1 772.9 721 144.8 13.0 231
Magquinas, aparatos y materiales eléctricos 1,342.6 1,596.4 1,938.6 253.8 342.2 18.9 214
Material de fransporte 483.9 469.0 531.8 -14.9 62.8 -3.1 134
:q"usi:‘;’r“;fo’;";sffozp"ca’ folograf, cine, medico 1196 §7.7 830 319 47 2656 53
Armas y municiones 48 6.0 104 13 44 26.4 725
Mercancias y productos diversos 190.2 201.6 214.8 114 13.2 6.0 6.6
Objetos de arte y colecciones 55 0.2 0.3 -5.3 0.1 -95.5 216
Total Importaciones CIF 9,152.3 9,310.8 9,424.3 158.6 113.4 1.7 1.2
Total sin combustibles 6,888.0 7,226.0 8,068.1 3381 842.1 4.9 11.7

Fuente: Sistema Aduanero automatizado SIDUNEA/DEI, Aduanas no Automatizadas EUROTROCE/INE y empresas importadoras.
Nota: Incluy e importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
o -

Preliminar
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Importaciones CIF de Mercancias Generales segtin Uso y Destino Econémico “CUODE”

Importaciones CIF de Mercancias Generales segtin Uso y Destino Econémico "CUODE"
(Flujos en millones de dolares de Estados Unidos de América)

Variacion absoluta

Variacion relativa

2013 Pl Pl

2014 20157 20142013 20152014 20142013 2015/2014

A. Bienes de Consumo 2,630.4 2,658.3 2,953.3 27.9 295.0 11 1141
1. No Duraderos 1,585.7 1,563.9 1,704.4 -21.8 140.5 -14 9.0
2. Semiduraderos 1,044.7 1,094.4 1,248.9 497 154.5 48 141
B. Combustibles, Lubricantes 2,264.3 2,084.8 1,356.1 -179.5 -728.7 -79 -35.0
C. Materias primas y Productos intermedios 2,515.8 2,631.5 3,049.2 115.7 Mn1.7 4.6 15.9
1. Para la Agricultura 357.0 367.3 309.5 10.3 -57.8 29 -15.7
2. Para la Industria 2,158.8 2,264.2 2,739.7 105.4 4755 49 21.0
D. Materiales de Construccion 279.7 327.6 395.4 479 67.8 1741 20.7
E. Bienes de Capital 1,213.2 1,378.9 1,453.8 165.7 74.9 13.7 5.4
1. Para la Agricultura 52.4 57.0 54.9 4.6 -2.1 8.8 =37
2. Para la Industria 799.6 952.8 1,004.1 153.2 51.3 19.2 54
3. Para el Transporte 361.2 369.1 394.8 7.9 25.7 2.2 7.0
F. Diversos 248.7 229.8 216.3 -18.9 -13.5 -7.6 -5.9
Total 9,152.1 9,310.9 9,424.1 158.8 113.2 1.7 1.2
Total sin combustibles 6,887.8 7,226.1 8,068.0 338.3 841.9 49 11.7

Fuente: Sistema Aduanero automatizado SIDUNEA/DEI, Aduanas No Automatizadas EUROTROCE/INE y empresas importadoras.

Nota: Incluy e importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.

¥ Preliminar
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Distribucion Regional de las Importaciones CIF de Mercancias Generales

Distribucion Regional de las Importaciones CIF de Mercancias Generales
(Flujos en millones de ddlares de Estados Unidos de América)

2013 2014” 2015° Porcentaje de participacion Variacion relativa
2013 2014 " 2015" 2014/2013  2015/2014
América 7,651.6 7,297.2 6,528.4 83.6 78.4 69.3 -4.6 -10.5
Norteamérica 4,033.8 4,064.9 3,344.2 441 43.7 35.5 0.8 7.7
Canada 359 39.0 317 04 04 04 8.7 -3.3
Estados Unidos de América 3,998.0 4,025.9 3,306.5 43.7 43.2 35.1 0.7 -17.9
Latinoamérica 3,617.8 3,2324 3,184.2 39.5 347 33.8 -10.7 -1.5
Centroamérica 1,812.5 1,793.5 1,780.1 19.8 19.3 18.9 -1.0 -0.7
Costa Rica 355.5 329.3 330.6 39 35 35 74 0.4
El Salvador 518.9 475.8 4774 5.7 5.1 5.1 -8.3 0.3
Guatemala 8274 879.3 862.4 9.0 9.4 9.2 6.3 -1.9
Nicaragua 110.7 109.1 109.7 1.2 1.2 1.2 -14 0.5
Antilas Neerlandesas 0.2 0.7 038 0.0 0.0 0.0 317.3 12.9
Argentna 433 415 255 0.5 04 0.3 -4.2 -38.5
Brasil 86.5 1355 1329 0.9 15 14 56.7 -1.9
Chile 53.4 68.3 55.7 0.6 0.7 0.6 279 -18.4
Colombia 306.2 187.7 1173 33 2.0 12 -38.7 -375
Ecuador 182.5 434 474 2.0 0.5 0.5 -76.2 9.3
México 514.6 519.6 617.7 5.6 5.6 6.6 1.0 18.9
Panama 336.6 257.3 222.6 37 28 24 -235 -135
Peru 101.2 747 68.8 11 0.8 0.7 -26.2 -79
Venezuela 0.8 0.5 2.1 0.0 0.0 0.0 -336 294.1
Resto de Latinoamérica 180.0 109.6 113.2 2.0 1.2 1.2 -39.1 33
Europa 545.8 707.7 793.6 6.0 76 8.4 29.7 12.2
Alemania 152.0 1745 1711 1.7 1.9 1.8 14.8 -2.0
Bélgica 417 39.0 303 0.5 04 0.3 -6.4 =223
Espaiia 80.1 138.7 180.8 0.9 15 1.9 732 304
Francia 36.1 355 46.9 04 04 0.5 -1.7 320
Holanda 348 39.9 36.1 04 04 0.4 14.5 -9.5
Italia 46.5 85.9 82.1 0.5 0.9 0.9 84.6 -4.4
Reino Unido 18.3 16.7 284 0.2 0.2 0.3 -8.7 70.2
Rusia 53.9 424 69.3 0.6 0.5 0.7 -21.2 63.2
Suecia 1141 24.0 174 0.1 0.3 0.2 115.3 =215
Otros Europa 7.2 111.0 131.3 0.8 1.2 14 55.8 18.3
Japén 85.6 91.2 134.7 0.9 1.0 14 6.6 476
Resto del mundo 869.3 1,214.7 1,967.6 9.5 13.0 20.9 39.7 62.0
China 452.7 704.8 1,280.8 49 76 13.6 55.7 81.7
Corea” 755 838 903 08 09 1.0 11.0 7.6
India 78.0 115.0 185.2 0.9 1.2 20 474 61.0
Malasia 16.1 279 413 0.2 0.3 04 737 477
Tailandia 85.5 83.1 108.5 0.9 0.9 1.2 -2.8 30.7
Taiwan 57.6 74.2 1154 0.6 0.8 1.2 287 55.6
Otros Resto del Mundo 103.9 125.9 146.1 11 14 1.6 212 16.0
Total 9,152.3 9,310.8 9,424.3 100.0 100.0 100.0 1.7 1.2

Fuente: Sistema Aduanero automatizado SIDUNEA/DEI, Aduanas No Automatizadas EUROTROCE/INE y empresas importadoras.

Nota: Incluy e importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
v Incluy e Corea del Norte y Corea del Sur
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8. Importaciones CIF de Bienes para la Transformacion

Importaciones CIF de Bienes para Transformacion
(Flujos en millones de délares de Estados Unidos de América)

Variacion absoluta Variacion relativa
Productos 2013 2014" 2015°
2014/2013  2015/2014  2014/2013  2015/2014
Animales vivos y productos del reino animal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos del reino vegetal 0.5 0.4 0.0 -0.1 -04 -20.0
Grasas y aceites animales y vegetales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos industrias alimenticias 0.2 0.2 0.3 0.0 0.1 0.0 50.0
Productos minerales 7.0 45 0.0 -2.5 -4.5 -35.7
Combustibles y lubricantes 7.0 4.5 0.0 -2.5 -4.5 -35.7
Otros productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos de industrias quimicas y conexas 133.5 147.3 112.0 13.8 -35.3 10.3 -24.0
Materiales plasticos artificiales y Manufacturas 90.9 829 61.6 -8.0 -213 -8.8 -25.7
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Madera, carbén, corcho y sus manufacturas 3.3 3.8 2.1 0.5 -1.7 15.2 -44.7
Materiales para fabricacion de papel y articulos de 456 4.9 23.0 37 189 8.1 451
papel
Materias textles y sus manufacturas 1,949.4 2,082.5 2,090.1 1331 76 6.8 0.4
Calzado, sombreria, plumas y flores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Manufacturas de piedra, yeso, cemento y vidrio 0.2 0.0 0.0 -0.2 0.0
Perlas, piedras preciosas metales y manufacturas 0.6 0.6 0.0 0.0 -0.6 0.0
Metales comunes y sus manufacuras 74 8.6 11.8 12 32 16.2 37.2
Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 378.7 3214 375.8 -57.3 54.4 -15.1 16.9
Material de transporte 39.5 272 0.8 -12.3 -26.4 -31.1 -97.1
Instrumentos de 6pfica, fotografia, cine, medico, 00 00 01 00 0.1
quirdrgico y otros
Armas y municiones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mercancias y productos diversos 17.5 17.0 15.2 -0.5 -1.8 -2.9 -10.6
Objetos de arte y colecciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 2,674.3 2,738.3 2,692.8 64.0 -45.5 24 1.7

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
¥ Preliminar
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C. Sector Fiscal
1. Cuenta Financiera de la Administracion Central

Cuenta Financiera de la Administracion Central
(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

2013 2014 Pl

2015 2014/2013  2015/2014
Ingresos Totales 64,119.4 76,768.2 88,217.7 19.7 14.9
Ingresos Corrientes 61,246.5 73,555.2 84,111.0 20.1 14.4
Ingresos Tributarios 55,622.2 66,752.5 77,673.0 20.0 16.4
Ingresos No Tributarios 4,007.0 4,857.9 4,202.7 21.2 -13.5
Transferencias Corrientes 512.8 98.8 453 -80.7 -54.1
Ingreso Extraordinario (Tasa de Seguridad) 1,104.6 1,846.0 2,190.0 67.1 18.6
Ingresos de Capital 2,872.9 3,213.0 4,106.7 11.8 27.8
Transferencias (Donaciones) 2,872.9 3,213.0 4,106.7 118 27.8
Gastos Corrientes 74,586.3 73,504.0 80,592.1 -1.5 9.6
Gastos de Consumo 47,692.3 47,294.0 52,205.3 -0.8 10.4
Remuneraciones 36,531.7 37,1381 38,440.9 17 35
Bienes y Servicios 11,160.6 10,155.9 13,764.4 -9.0 355
Intereses netos 8,615.1 10,204.8 12,122.6 18.5 18.8
Externos 2,032.4 3,706.2 4,159.6 824 12.2
Internos 6,582.6 6,498.6 7,963.0 -1.3 225
Transferencias Corrientes 18,278.9 16,005.2 15,421.8 -124 -3.6

Otros Gastos Corrientes 0.0 0.0 8425
Ahorro en Cuenta Corriente -13,339.7 51.2 3,518.9 -100.4 6,773.2
Gastos de Capital y Concesion Neta de Préstamos 19,275.1 21,264.5 20,775.3 10.3 -2.3
Inversion Real 9,463.0 8,470.1 8,129.2 -10.5 -4.0
Transferencias de Capital 10,239.0 12,7944 12,646.1 25.0 -1.2

Concesion Neta de Préstamos -426.9 0.0 0.0
Total Gasto Neto 93,861.3 94,768.5 101,367.5 1.0 7.0
Ahorro (+) Déficit (-) -29,741.9 -18,000.3 -13,149.8 -39.5 -26.9
Financiamiento 29,741.9 18,000.3 13,149.8 -39.5 -26.9
Financiamiento Externo Neto 33,031.0 10,414.0 8,581.0 -68.5 -17.6
Crédito Externo Neto 31,464.3 10,381.4 8,545.8 -67.0 177
Utllizacion 32,6441 12,552.6 11,352.6 -61.5 -9.6
Amortizacion 1,179.8 2,171.2 2,806.8 84.0 29.3
Otros 1,566.7 32.6 35.2 -97.9 8.0
Financiamiento Interno Neto -3,289.1 7,586.3 4,568.8 -330.6 -39.8
Crédito Interno Neto 34528 6,320.2 4,865.1 83.0 -23.0
Otras Transacciones Financieras Netas -6,741.9 1,266.1 -296.3 -118.8 -123.4

Fuente: Sefiny BCH

" Incluy e Bono Cupdn Cero y Transferencias Externas
" Revisado
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2. Deuda Interna de la Administracion Central, por Tipo de Deuda
Deuda Interna de la Administracion Central, por Emisiones
(Saldos en millones de lempiras)
2013 2014 2015 "
Deuda Colocada por BCH 58,058.0 67,500.1 75,781.8
Bonificada 57,790.2 67,241.9 75,535.7
No Bonificada 267.8 258.2 246.0
Deuda Colocada Directamente 145.9 103.9 62.0
Bonificada 108.4 72.7 37.0
No Bonificada 375 31.2 25.0
Total Deuda 58,203.9 67,604.0 75,843.8
Bonificada 57,898.6 67,314.6 75,572.7
No Bonificada 305.3 289.4 271.0
Fuente: Sefiny BCH
¥ Preliminar
3. Deuda Interna de la Administracién Central, por Tenedor

Deuda Interna de la Administracion Central, por Tenedor

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Variacion relativa

2013 2014 2ms® 2014/2013  2015/2014  2014/2013  2015/2014
Banco Central de Honduras 9,527.50 12,032.50 15,585.90 2,505.0 35534 26.3 295
Sistema Financiero Privado 16,423.00 17,779.80 17,583.30 1,356.8 -196.5 83 -1.1
Organismos Descentralizados 26,849.21 32,053.10 35,032.40 5,203.9 2,979.3 194 9.3
Organismos Desconcentrados 83.86 83.26 83.26 -0.6 0.0 -0.7 0.0
Gobiernos Locales 0.50 0.50 0.50 0.0 0.0 0.0 0.0
Sistema Privado no Financiero 5,319.80 5,654.80 7,558.40 335.0 1,903.6 6.3 337
Total 58,203.87 67,603.96 75,843.76 9,400.1 8,239.8 16.2 12.2

Fuente: Sefin y BCH

Y Incluy e bancos comerciales, bancos de desarrollo y compafias de seguro
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D. Sector Monetario y Financiero

1. Panorama de las Sociedades Financieras

Panorama de las Sociedades Financieras
(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Variacion relativa

2013 2014 2015

2014/2013  2015/2014  2015/2014  2015/2014

) Activos frente a no residentes 1) 84,225.3 97,0956  106,168.2 12,870.3 9,072.7 15.3 9.3

Activos Externos

Netos (AEN) Pasivos frente a no residentes (2) 28,536.9 32,142.0 35,1914 3,605.1 3,049.4 126 95
AEN (3)=(1-2) 55,688.3 64,953.6 70,976.8 9,265.2 6,023.2 16.6 9.3

Gobierno Central, (neto) (4) -1,836.6 -3,4445 -8,292.3 -1,608.0 -4,847.8 87.6 140.7

Sociedades Publicas no Financieras (5) 5,639.8 9,533.8 9,9134 3,894.0 379.6 69.0 4.0

. Gobiernos Locales (6) 4,067.0 4,025.4 4,027.9 -416 25 -1.0 0.1

Activos Internos

() Otras Sociedades no Financieras (7 98,3757  107,299.4  120,960.6 89237 13,661.1 9.1 12.7
Hogares e ISFLSH (8) 110,180.7 1235446  134,017.6 13,363.9 10,472.9 121 85

Otras partidas (neto) 9 788346  -885431  -97,057.6 -9,708.6 -8,514.4 12.3 9.6

A (10)=(4:9) 1375921  152,415.6  163,569.5 14,823.5 11,153.9 10.8 73

Activos= Pasivos (11)=(3+10) = (12:18)  193,280.4  217,369.2  234,546.4  24,088.8 17,177.2 12.5 7.9

Billetes y monedas en poder del publico (12) 17,062.0 19,149.5 21,576.6 2,087.5 24274 12.2 12.7

Depositos MN (13) 120,541.4 1315151  146,854.0 10,973.7 15,338.9 9.1 1.7

ME (14) 50,525.2 60,764.3 59,973.8 10,239.2 -790.5 203 -1.3

Pasivos Valores MN (15) 371 26.1 39 -11.0 222 -29.7 -85.2
ME (16) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Reservas técnicas de seguros (17) 3,781.6 4,039.9 43489 2584 309.0 6.8 76

Otros Pasivos (18) 1,333.1 1,874.2 1,789.1 541.1 -85.1 40.6 -4.5

Tipo de cambio 20.6 215 224 0.9149 0.8552 44 4.0

Fuente: Departamento Programacion y Andlisis Financiero, BCH

2, Panorama de las Sociedades de Deposito

Panorama de las Sociedades de Depoésito
(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Variacion relativa

2013 2014 2015
201412013 2015/2014 20152014 20152014
i Activos frente a no residentes ) 825510 951207 1042192  12,569.7 9,098.5 15.2 96
Activos Externos
Netos (AEN) Pasivos frente a no residentes (2) 27,6924 31,152.7 33,582.3 3,460.3 2/429.6 125 78
AEN (3)=(1-2) 54,858.6  63,968.0  70,636.9 9,109.4 6,668.9 16.6 10.4
Gobierno Central, (neto) 0} -1,1390  -36154  -87304  -24765  -51149 2174 1415
Sociedades Publicas no Financieras (5) 5,639.8 8,468.8 9,460.0 2,829.0 991.2 50.2 "7
Gobiernos Locales 6) 4,067.0 4,025.4 4,027.9 416 25 1.0 0.1
Activos Infernos  Otras Sociedades Financieras (7) 11,264.8 11,576.7 11,915.8 311.9 339.1 28 29
(A Otras Sociedades no Financieras ) 959558 1047119  118,139.9 87561 134279 9.1 128
Hogares e ISFLSH ) 108,487.1  121637.3 1317539 13,1502 10,1166 12.1 83
Ofras partidas (neto) (10) 792443 846106  -92760.3  -53664  -8,149.7 6.8 96
A (11)=(4:10) 145,031.3 1621941 173,806.8  17,162.8 11,6127 1.8 7.2
Activos= Pasivos (12)=(3+11) = (13:19)  199,889.9  226,162.1 2444438  26272.3 18,2816 134 8.1
Billetes y monedas en poder del publico (13) 17,0620 19,1495 21,5766 2,087.5 2,427 12.2 127
Depositos Transferil MN (14) 230580 263722  30,644.4 3,314.2 42723 144 16.2
) ) ME (15) 67374 14,3856  11,600.9 76481  -2,7846 1135 -19.4
Dinero en Sentido P
Amplio (DSA) Otos Depésios ~ MN (16) 104,8886 1149436 1276127 10,0550  12,669.1 96 1.0
ME (17) 456855 487237  51,660.8 3,038.2 2,937.0 6.7 6.0
Valores MN (18) 2,458.3 2,587.5 1,348.3 1292 -1,239.2 53 479
ME (19) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tipo de cambio 206 215 224 0.9149 0.8552 44 4.0

Fuente: Departamento Programacion y Andlisis Financiero, BCH
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3. Panorama del Banco Central de Honduras

Panorama del Banco Central
(Saldos en millones de lempiras)

2012 2013 2015 Variacion absoluta Variacion relativa
2014/2013  2015/2014  2015/2014  2015/2014
Activos frente a no residentes Activos de Reserva Oficial 1) 67,043.9 79,549.7 89,280.9 12,505.8 97312 187 122
Ofros (2) 5,387.2 3,448.2 4,370.3 -1,939.0 9221 -36.0 26.7
Activos Externos  Pasivos frente a no residentes  Corto Plazo 3) 4,099.3 3,901.7 3,786.0 -197.6 -115.7 -4.8 -3.0
Netos (AEN) Largo Plazo (4) 31965 32836 33231 87.1 395 27 12
Reservas Internacionales Netas 5=1-3 62,944.6 75,648.0 85,494.9 12,7034 9,846.9 202 13.0
AEN (6)=(142)- (3+4) 651353 758126 86,5421 106773 10,7295 16.4 14.2
Gobierno Central, (neto) (7) 74793 6,352.9 3,576.7 -1,126.4 -2,776.1 -15.1 -437
Sociedades Publicas no Financieras (8) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobiernos Locales 9) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Activos Internos  Otras Sociedades Financieras (10) 9,850.0 10,200.0 10,200.0 350.0 00 36 0.0
(Al) Otras Sociedades de Deposito (11) 0.0 0.0 1,910.0 0.0 1,910.0 0.0 0.0
Ofros Sectores Residentes (12) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras partidas (neto) (13) -6,358.7 -3,874.1 -4,407.3 24847 -533.2 -39.1 13.8
Al (14)=(7 al 13) 10,970.5 12,678.8 11,279.4 1,708.3 -1,399.4 15.6 -11.0
AEN+AI=Base Monetaria Amplia (15) = (6)+(14)= (16:18) 76,1058 88,4914  97,821.6  12,385.6 9,330.1 16.3 105
Base Montaria_ Base Monetaria Restingda Billetes y Monedas en Circulacion (16) 236004 263948 294524 2,794.4 3,057.5 1.8 116
Amplia Depésitos y Valores para Encaje (17) 16,093.8 19,055.4 19,981.0 2,961.6 925.6 184 49
Ofros Pasivos (18) 364116 430412 483882 6,629.6 5,347.0 18.2 124
Tipo de cambio 206 215 224 0.9149 0.8552 44 4.0
Fuente: Departamento Programacion y Andlisis Financiero, BCH
4, Panorama de las Otras Sociedades de Depdsito
Panorama de las Otras Sociedades de Depésito
(Saldos en millones de lempiras)
2013 2014 2015 Variacién absoluta Variacion relativa
2014/2013  2015/2014  2015/2014  2015/2014
) Activos frente a no residentes (1) 10,120 12,123 10,568 2,002.9 -1,554.7 19.8 -128
Activos Externos
Nelos (AEN) Pasivos frente a no residentes (2) 20,397 23,967 26,473 3,570.8 2,505.9 175 10.5
AEN (3)=(1-2) -10,277 -11,845 -15,905 -1,567.9 -4,060.6 15.3 343
Gobierno Central, (neto) (4) -8,618 -9,968 -12,307 -1,350.1 -2,338.8 15.7 235
Gobiernos Locales (5) 4,067 4,025 4,028 -41.6 25 -1.0 0.1
Sociedades Publicas no Financieras (6) 5,640 8,469 9,460 2,829.0 991.2 50.2 "7
Billetes y monedas m 6,538 7,245 7,876 706.9 630.5 10.8 87
) Banco Central Depositos (8) 22,970 27,523 26,593 4,553.5 -930.7 19.8 -34
Activos Internos
() Valores 9) 26,870 31,231 40,462 4,361.1 9,230.1 16.2 296
Otras Sociedades Financieras (10) 1415 1,377 1,716 -38.1 339.1 =27 24.6
Ofras Sociedades No Financieras (11) 95,956 104,712 118,140 8,756.1 13,427.9 9.1 12.8
Hogares e ISFLSH (12) 108,487 121,637 131,754 13,150.2 10,116.6 121 8.3
Ofras partidas (neto) (13) -73,614 -81,357 -92,196 -7,742.8  -10,839.6 10.5 13.3
A (14)=(4:13) 189,711 214,895 235,524 25,184.3 20,628.8 13.3 9.6
Activos= Pasivos (15)=(3+14)=(16+17) 179434 203,051 219,619 23,6165  16,568.2 132 8.2
Pasivos Depdsitos Transferibles (16) 29,023 39,655 40,506 10,531.2 951.4 36.3 24
Oftros Depositos y Valores (17) 150,411 163,496 179,113 13,085.2 15,616.8 8.7 9.6
Tipo de cambio 20.5975 21.5124 22.3676 0.9149 0.8552 44 4.0

Fuente: Departamento Programacion y Andlisis Financiero, BCH
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5. Panorama de las Otras Sociedades Financieras

Panorama de las Otras Sociedades de Financieras
(Saldos en millones de lempiras)

2013 2014 2015 Variacion absoluta Variacion relativa

2014/2013  2015/2014 20152014  2015/2014

. Activos frente a no residentes (1) 1,674.3 1,974.8 1,949.0 300.6 -25.8 18.0 -1.3

Activos Externos

Netos (AEN) Pasivos frente a no residentes (2) 844.5 989.3 1,609.1 144.8 619.8 171 62.7
AEN (3)=(1-2) 829.8 985.6 339.9 155.8 -645.7 18.8 -65.5

Gobierno Central, (neto) (4) -697.6 1709 438.1 868.5 267.1 -1245 156.3

Gobiernos Locales (5) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Sociedades Publicas no Financieras (6) 0.0 1,065.0 4534 1,065.0 -611.6 0.0 -57.4

Billetes y monedas (7) 11.9 145 13.9 26 -06 215 -4.1

Actvos Infermos Banco  Depositos y Valores (8) 319.0 745.6 1,032.1 426.7 286.5 133.8 384
(A) Central Qo Activos (9) 1,361.4 1,057.9 833.9 -303.5 -224.1 -22.3 =212
Otras Sociedades de Depdsito (10) 26,277.6 28,1471 30,895.0 1,869.5 2,7479 71 9.8

Sociedades No Financieras (1) 24199 2,587.5 2,820.7 167.6 2332 6.9 9.0

Hogares e ISFLSH (12) 1,693.6 1,907.3 2,263.7 2137 356.3 12,6 18.7

Ofras paridas (neto) (13) 277564  -314755  -336349 37192  -2,1593 134 6.9

Al (14)=(4:13) 3,629.4 4,220.3 5,115.8 590.9 895.5 16.3 21.2

. ActivossPasivos  (15=(H4=(16+17) 44502 52059 54557 7467 2498 167 48

Pasivos Reservas Técnicas de Seguros (16) 3,781.6 4,039.9 43489 258.4 309.0 6.8 76
Otras Obligaciones al Sector Publico Residente (17) 677.7 1,166.0 1,108.5 488.3 -57.5 721 -4.9

Tipo de cambio 20.6 215 224 0.9149 0.8552 4.4 4.0

Fuente: Departamento Programacién y Andlisis Financiero, BCH
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E. Otros

1. Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras

Estado de Situacién Financiera del Banco Central de Honduras
(Saldo en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Concepto 2013 2014 2015
2014/2013 2015/2014
Activo
Activos Internacionales 71,662.2 83,176.9 93,494.4 11,514.7 10,317.5
Oroy Divisas 61,497.7 72,691.3 82,538.5 11,193.6 9,847.2
Tenencia DEG 2,926.5 2,746.0 2,633.1 -180.5 -112.9
Aporte en Oro y Divisas a Instituciones Internacionales 3,480.2 4,009.7 4,584.9 529.5 575.2
Aportes MIN Instituciones Internacionales 3,757.8 3,729.9 3,737.9 -27.9 8.0
Crédito e Inversiones 34,470.7 34,515.9 35,860.0 45.2 1,344.1
Sector Publico 24,620.7 24,315.9 23,750.0 -304.8 -565.9
Sector Financiero 9,850.0 10,200.0 12,110.0 350.0 1,910.0
Propiedades 605.3 1,098.0 1,624.5 492.7 526.5
Propiedad, Inmueble y Equipo 0.0 0.0
Menos: Depreciacion acumulada 0.0 0.0
Otros Activos Internos 1,799.2 1,399.2 902.4 -400.0 -496.8
Total Activo 108,537.4 120,190.0 131,881.3 11,652.6 11,691.3
Pasivo mas Patrimonio

Pasivos Internacionales de Corto Plazo 1,830.6 1,693.3 1,516.3 -137.3 -177.0
Obligaciones con el FMI 1,405.3 1,380.8 1,373.2 -24.5 -7.6
Otras Obligaciones 425.3 3125 143.1 -112.8 -169.4
Endeudamiento Externo a Corto y Mediano Plazo 5,010.4 4,918.4 4,883.1 -92.0 -35.3
Capital 5,008.3 4,916.6 4,881.2 917 -354
Intereses 21 18 19 -0.3 0.1
Emision Monetaria 23,600.4 26,394.9 29,452.4 2,794.5 3,057.5
Billetes en Circulacion 23,339.8 26,121.8 29,167.0 2,782.0 3,045.2
Monedas en Circulacion 260.6 2731 285.4 12.5 12.3
Depésitos 39,559.2 44,697.2 44,573.0 5,138.0 -124.2
Sector Publico 16,476.2 16,425.0 18,412.0 -51.2 1,987.0
Sector Financiero 22,821.2 27,999.3 25,714.9 5,178.1 -2,284.4
Otros Depdsitos 261.8 2729 446.1 111 173.2
Titulos y Valores del BCH 29,102.8 34,6371 43,583.7 5,534.3 8,946.6
Asignaciones Especiales de Giro 3,928.5 3,860.1 3,838.8 -68.4 -21.3
Otros Pasivos Internos 1,761.7 1,476.6 1,143.9 -285.1 -332.7
Total Pasivo 104,793.6 117,677.6 128,991.2 12,884.0 11,313.6
Patrimonio 3,743.8 2,512.4 2,890.1 -1,231.4 377.7
Capital 256.9 256.9 230.2 0.0 -26.7
Reservas 3,486.9 2,255.5 2,659.9 -1,2314 404.4
Total Pasivo y Capital 108,537.4 120,190.0 131,881.3 11,652.6 11,691.3
Cuentas de Orden 551,047.3 558,881.6 558,834.0 7,834.3 -47.6

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH
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