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Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompaiian del Banco Central de Honduras
(el Banco), los cuales comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de
2020, y los Estados de Ingresos y Gastos, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
por el ano terminado en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los Estados Financieros han sido
preparados por la Administracion de acuerdo con las politicas contables establecidas en su
Ley de creacion, resoluciones del Directorio, disposiciones de la Gerencia y normas de
contabilidad emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y practicas contables
utilizadas por Bancos Centrales.

En nuestra opinién, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Banco Central de Honduras, al 31 de
diciembre de 2020, y su desempeiio financiero y su flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las politicas contables establecidas en su Ley de creacion,
Resoluciones del Directorio, disposiciones de la Gerencia y normas de contabilidad emitida
por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y practicas contables utilizadas por Bancos
Centrales.

Base para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria de
Honduras. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccién de Responsabilidades del Auditor en relacién con
la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes del Banco de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA, por sus siglas en
inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
nuestras otras responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2 en los Estados Financieros,
que describe la base de contabilidad. Los Estados Financieros estan preparados para ayudar
al Banco Central de Honduras con el cumplimiento de los requerimientos de las politicas
contables establecidas en su Ley de creacion, Resoluciones del Directorio, disposiciones de
la Gerencia y normas de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
y practicas contables utilizadas por Bancos Centrales.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional,
fueron los mas significativos en nuestra auditoria de los Estados Financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron contemplados dentro del contexto de nuestra auditoria de los
Estados Financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre ellos, y no
expresamos una opinién separada sobre estos asuntos.

Los asuntos claves de auditoria se detallan a continuacion:

Asunto Clave de Auditoria Respuesta del Auditor

1.- Reservas Internacionales

El Banco Central de Honduras mantiene | 1. Como parte de los procedimientos de

reservas monetarias internacionales netas auditoria, realizamos confirmaciones
(RMIN) por un monto de L151,245,316,992. de las reservas internacionales, asi
Estos activos financieros estan sujetos a como los calculos de valoracion a
exposiciones de riesgo de mercado por precios de mercado incluyendo el
cambios en el valor razonable en los proceso de calculo y la razonabilidad
resultados del periodo. Como parte de los de las fuentes de precios utilizadas y el
procesos de administracion de riesgos utiliza devengamiento de ingresos
instrumentos financieros de cobertura. financieros.

2. Efectuamos reuniones con la
administracién, para la verificacion de
las politicas de control, administracion
de riesgo y registro de las reservas
internacionales, asi como la
verificaciobn de la implementacién de
dichos controles; incluyendo aspectos
como revision de contratos con las
contrapartes, segregacion de
funciones, roles y perfiles en los
sistemas de informacion, claves,
politicas y procedimientos de control,
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Asunto Clave de Auditoria

Respuesta del Auditor

limites y registros de firmas
autorizadas.
3. Nos aseguramos de la adecuada

valuacion de estos activos.

2.- Billetes y Monedas en Circulacion

Los billetes y monedas en circulacion
representan el balance del Banco Central de
Honduras respecto al numerario emitido que
se encuentra en poder del publico en general
y en posesion de las entidades financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria
en relacion a este asunto incluyeron
la verificacibn de controles internos
relacionados con las emisiones
monetarias y las adiciones y retiros
del numerario en circulacion.
Asimismo, desde el cambio de los
billetes en circulacibn por una nueva
emisibn mantenemos un analisis del
numerario emitido que se encuentre
en poder del plblico.

Las revelaciones relacionadas a los
billetes y monedas en circulacion se
incluyen en la nota 12.

3.- Depositos del Sector Publico y Financiero

Los dep6ésitos corresponden principalmente al
encaje bancario de entidades financieras y
depositos del Gobierno; en moneda nacional y
extranjera.

1.

Nuestros procedimientos de
auditoria en relacion a este asunto
fueron los siguientes:

- Revisiones de registros auxiliares
por tenedor de los depositos
bancarios.

-Confirmacion de saldos con las
contrapartes.

-Confirmacion de saldos del encaje
minimo legal.

Las revelaciones relacionadas al
registro y tratamiento de depositos
se incluyen en las notas 13, 14y 15.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno
del Banco en Relacion con los Estados Financieros

La Administracion de Banco Central de Honduras, es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos Estados Financieros de conformidad con las politicas
contables establecidas en su Ley de Creacion, Resoluciones del Directorio, disposiciones de
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la Gerencia y politicas contables utilizadas por Bancos Centrales y normas de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras y del
control interno, que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacion
de los Estados Financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como entidad en funcionamiento, revelando, si le fuese
aplicable, los asuntos relacionados con el supuesto de empresa en funcionamiento y utilizando
dicho principio contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar el Banco
o de cesar sus operaciones, o0 bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de Gobierno del Banco son responsables de la supervision del proceso de
generacion de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad y
Auditoria de Honduras, segun se describe en nuestro informe, detectara siempre un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econbmicas de los usuarios, tomadas con base en los Estados
Financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria adoptadas por la Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria de Honduras,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional a
lo largo de la auditoria.

Nosotros también:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los Estados Financieros,
debido a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciobn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errbneas o una elusién del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin
de disenhar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinioén sobre la eficacia del control interno del Banco.
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° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién del principio de empresa en
funcionamiento por parte de la Administraciéon del Banco y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en los Estados Financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién de
auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
podrian causar que el Banco cese de operar como empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su presentacion fiel.

Nos comunicamos con los encargados de Gobierno del Banco en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados de Gobierno del Banco, una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los
que se puede esperar razonablemente, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser
el caso, las correspondientes salvaguardas.
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO DE UN ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en Lempiras)

Activo

Activos Internacionales (Nota 3)
Tenencia en derechos especiales de giro

(Nota 4)

Aportes en instituciones internacionales (Nota

5)

Créditos e Inversiones
Sector Plblico (Nota 6)
Sector Financiero (Nota 6)

Propiedad, mobiliario y equipo neto (Nota 7)
Otros activos internos (Nota 8)

Total Activo
Pasivo

Pasivos Internacionales

Obligaciones Financieras (Nota 9)

Otras Obligaciones a Pagar (Nota 10)
Préstamos a Mediano y Largo Plazo (Nota

11)
Intereses a Pagar

Emision Monetaria (Nota 12)
Billetes en Circulacion
Monedas en Circulacion

Depositos

Sector Plblico (Nota 13)
Sector Financiero (Nota 14)
Otros Depositos (Nota 15)

Titulos y Valores del BCH (Nota 16)
Otros Pasivos Internos (Nota 17)
Asignacion de Derechos Especiales de Giro

(Nota 18)
Total Pasivo

Patrimonio
Capital (Nota 19)

Donaciones (Nota 19)
Reservas (Nota 20)

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio
Cuentas de Orden (Nota 24)

L

2020

193,453,301,094
1,757,800,341

13,501,560,386

2019

140,059,739,203
1,793,237,473

13,439,696,561

208,712,661,821

32,528,016,540
16,477,180,000

155,292,673,237

21,487,989,996
13,500,000,000

49,005,196,540

1,840,724,801
216,824,028

34,987,989,996

1,966,950,137
218,313,246

259,775,407,190

192,465,926,616

4,672,266,199
37,401,480

17,173,354,430
14,388,046

4,582,833,332
29,130,980

4,694,667,673
5,561,595

21,897,410,155

53,149,388,776
349,431,981

9,312,193,580

43,297,323,810
342,240,865

53,498,820,757

20,019,000,252
98,090,787,046
480,664,160

43,639,564,675

19,429,658,137
56,504,544,287
489,587,626

118,590,451,458
49,585,651,642
1,414,861,948

4,301,397,551

76,423,790,050
45,401,352,570
1,005,213,079

4,219,063,564

249,288,593,511

180,001,177,518

1,779,318,990
64,981,064
8,642,513,625

2,156,310,406
64,981,064
10,243,457,628

10,486,813,679

12,464,749,098

259,775,407,190

192,465,926,616

799,395,173,517

763,706,826,909

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS

PERIODO DE UN ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en Lempiras)

2020 2019

Ingresos (Nota 21)

Comision por Servicios Cambiarios L 613,936,100 L 958,490,755
Variaciones Cambiarias Netas 25,726,626 76,333,207
Intereses por Depositos 659,508,213 1,848,249,101
Intereses de Préstamos 30,721,616 89,074,385
Intereses por Titulos Valores 1,756,814,639 1,799,221,669
Intereses por Inversiones RAMP 1,241,320,222 875,804,976
Comisiones por Servicios Bancarios 986,800,999 1,089,402,138
:z?glr\(/le;os por Ganancias Realizadas y no Realizadas 1,095 164,462 1,394,362,149
Otros Ingresos no de Operacién 51,842,847 68,514,367
Arrendamientos 270,618 318,991

Total Ingresos

Egresos (Nota 22)
Servicios Personales
Servicios No Personales
Materiales y Suministros

Transferencias

Amortizacion de Costos de Absorcidn Monetaria
Servicios de la Deuda y Disminucion de Otros Pasivos
Gastos por Fluctuaciones de Precios de Mercado

Otros Gastos
Total Egresos

Resultado del Periodo

7,362,106,342

1,404,740,869
681,114,445
16,879,980
110,597,227
1,427,680,174
166,011,762
1,558,259,535
430,035,232

8,199,771,738

1,357,030,386
936,088,111
23,207,988
112,806,223
2,462,980,418
109,903,555
1,079,513,157
174,463,366

5,795,319,224

6,255,993,204

1,566,787,118

1,943,778,534

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PERIODO DE UN ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en Lempiras)

Incrementos
de Capital

L 500,000 L 212,031,872

Capital
Inicial

Saldo al 31 de diciembre de
2018

Aumento de las reservas - -
Aplicaciones de las reservas - -
Resultado del periodo - -

Donaciones Reservas

L 64,981,064 L 8,285,249,247 L

- 4,525,345,809
- (2,567,137,428)

Resultado
del Periodo

571,027,552
(571,027,552)

1,943,778,534

Total

L 9,133,789,735

3,954,318,257
(2,567,137,428)
1,943,778,534

Saldo al 31 de diciembre de 500,000 212,031,872
2019
Aumento de las reservas - -
Aplicaciones de las reservas - -

Resultado del periodo - -

64,981,064 10,243,457,628

- 7,646,734,618
- (9,247,678,621)

1,943,778,534
(1,943,778,534)

1,566,787,118

12,464,749,098
5,702,956,084
(9,247,678,621)
1,566,787,118

Saldo al 31 de diciembre de

2020 L 500,000 L 212,031,872

L 64,981,064 L 8,642,513,625 L

1,566,787,118 L 10,486,813,679

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

PERIODOS DE UN ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en Lempiras)

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Exceso de los gastos sobre los ingresos

Ajustes para conciliar el exceso de los gastos sobre los
ingresos con el efectivo provisto por las actividades de
operacion:

Depreciacion

Amortizacion acumulada de licencias de software
Amortizacion de costos de absorcion monetaria

Provisién beneficios a empleados

Disminucion / Aumento reserva por fluctuacion cambiaria
Bajas de propiedad mobiliario y equipo

Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Aumento en derechos especiales de giro

Disminucidn en aportaciones en organismos internacionales
Disminucion / Aumento en préstamos a cobrar sector publico
Disminucion / Aumento en préstamos a cobrar sector financiero
Aumento en crédito a no residentes

Aumento en intereses a cobrar a no residentes

Aumento en otros activos internos

Aumento / Disminucion intereses a pagar

Aumento en depbsitos

Aumento emisibn monetaria

Aumento en titulos y valores

Aumento en otros pasivos internos

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipo
Inversiones en titulos valores extranjeros
Depositos a plazo

Portafolio de inversion

Inversiones en oro

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras
Obligaciones por pagar
Asignaciones en derechos especiales de giro

(Disminucion) Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del aho
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros
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L

2020

1,566,787,118 L

2019

1,943,778,534

128,501,771 119,388,165
13,973,347 15,563,518
1,427,680,174 2,462,980,418
(3,549,098,872) 1,195,940,334
43,243 5,996,678
35,437,132 7,268,413
(255,474,465) (104,708,075)
(11,040,026,544) 576,050,331
(2,977,180,000) 7,815,000,000
12,624,970 7,459,269
21,861,005 66,483,337
1,489,217 31,606,754
8,826,452 (4,565,478)
42,166,661,408 5,398,513,503
9,859,256,082 4,347,212,939
2,756,618,898 1,555,519,638
409,648,869 145,500,261
40,587,629,805 25,584,988,539
(16,293,025) (123,223,683)
1,341,715,600 421,341,218

(2,818,244,248)
(57,318,484,072)

6,808,208,313
(23,066,536,450)

22,409,162 (9,665,666)
(58,788,896,583)  (15,969,876,268)
89,432,868 29,039,213
12,486,957,256 (569,625,339)
82,333,988 26,734,179

12,658,724,112
(5,542,542,666)
31,499,093,198

(513,851,947)
9,101,260,324
22,397,832,874

L 25,956,550,532 L 31,499,093,198
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2020

NOTA 1- Constitucion del Banco

El Banco Central de Honduras (El Banco o BCH), fue creado mediante Decreto No.53 del 3
de febrero de 1950, como un Banco del Estado, con caracter de institucion privilegiada de
duracion indefinida, y dedicado exclusivamente al servicio del publico, con domicilio en
Tegucigalpa, M.D.C., Republica de Honduras. El capital minimo del Banco asciende a
L500,000 el cual puede incrementarse mediante la constitucion de reservas de capital, nuevos
aportes y donaciones. La Ley de Creacion del Banco fue reformada posteriormente mediante
Decretos No. 228-96 del 17 de diciembre de 1996, No. 248 - 2002 del 17 de enero de 2002 y
No. 111-2004 del 17 de agosto de 2004.

Objeto - El objeto fundamental del Banco Central de Honduras es velar por el mantenimiento
del valor interno y externo de la moneda nacional y propiciar el normal funcionamiento del
sistema de pagos. Con tal fin, formula, desarrolla y ejecuta la politica monetaria, crediticia y
cambiaria del pais.

Las funciones y atribuciones del Banco Central de Honduras, son las siguientes:
a) Formular y dirigir la Politica Monetaria, Crediticia y Cambiaria del pais y emitir la
normativa correspondiente.
b) Emitir las monedas y billetes de curso legal en el territorio del pais.
c) Habilitar los agentes cambiarios que podran negociar divisas en el territorio nacional.
d) Administrar las Reservas Monetarias Internacionales.
e) Determinar el tipo de cambio de la divisa en funcion de la oferta y demanda.

f) Realizar operaciones de crédito para atender insuficiencias de liquidez de las
Instituciones del Sistema Financiero Nacional.

g) Realizar operaciones de Estabilizacion Monetaria.

h) Ejercer las funciones de banquero, agente fiscal y consejero econémico-financiero del
Estado.

i) Elaborary publicar las principales estadisticas macroeconomicas.

El Banco Central de Honduras, tiene a su cargo la participacion y representacion del Estado
de Honduras en cualquier Organismo Internacional que involucre relaciones propias del Banco
y consecuentemente, puede celebrar con dichos organismos todas las operaciones que los
convenios autoricen.

NOTA 2- Principales Politicas y Criterios Contables Utilizados

a) Bases de preparacion de los Estados Financieros

El Banco Central de Honduras prepara sus Estados Financieros con base en las politicas
establecidas en su Ley Organica, Resoluciones de su Directorio, Disposiciones de la Gerencia
del Banco, Normas de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS) en lo aplicable al BCH y practicas contables utilizadas por la Banca Central, las
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BANCO CENTRAL DE HONDURAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2020

cuales son una base comprensiva de contabilidad que difiere, en algunos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). mismas que se detallan en la Nota
No. 33 del presente informe.

b) Moneda Funcional y de Presentacion

La moneda funcional del Banco Central de Honduras es el Lempira. Dentro de las
funciones principales del Banco Central de Honduras se encuentra la de mantener la
estabilidad de la moneda, lo que significa que las operaciones de mercado abierto juegan
un rol fundamental en el desarrollo de la Politica Monetaria; y siendo su potestad exclusiva
la emision de billetes y monedas, se ha definido el Lempira como moneda funcional y
de presentacion de los Estados Financieros.

La unidad monetaria de la RepUblica de Honduras es el Lempira (L) y el tipo de cambio
en relacién con el Dolar de los Estados Unidos de América (USD) es regulado por el
Banco Central de Honduras (BCH). Segun Acuerdo 08/2019 del 23 de diciembre de
2019, el Directorio del BCH aprob6 el Reglamento para la Negociacion en el Mercado
Organizado de Divisas, que establece que las personas naturales o juridicas podran
adquirir directamente o por medio de un agente cambiario divisas en subastas publicas
que se llevan a cabo en el BCH.

Mediante Resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el BCH establecib las
variables determinantes del precio base de la divisa, la que se revisa semanalmente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el precio de compra de la divisa era de L24.1141
y L24.6350 por USD1.00, respectivamente.

c) Transacciones en Monedas Extranjeras y Tipos de Cambio Utilizados

Todos los saldos y transacciones en monedas diferentes al Lempira se consideran
denominados en “moneda extranjera”. Los saldos de los Estados Financieros
expresados en esta moneda se convierten a Lempiras al 31 de diciembre de 2020y 2019
de la forma siguiente:

I.  Los dOlares de los Estados Unidos de América, se convierten a Lempiras, al utilizar
el tipo de cambio de cierre de referencia del Sistema Electronico de Negociacion de
Divisas (SENDI) administrado por el BCH, segun lo establecido en el Acuerdo
No.01/2019 del 3 de enero de 2019, que contiene el Reglamento para la
Negociacion en el Mercado Organizado de Divisas, reformado mediante Acuerdo
N0.03/2019 del 21 de marzo de 2019 y No.08/2019 del 23 de diciembre de 2019.

Il. La conversibn de las monedas extranjeras distintas al dolar de los Estados Unidos
de América, se efectiia de acuerdo con las paridades publicadas en el sistema de
informacion financiera Bloomberg, teniendo siempre como base el tipo de cambio de
referencia del Délar de los Estados Unidos de América.

ll. Los Derechos Especiales de Giro (DEG) se ajustan a la paridad vigente de cierre
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para cada dia habil del mes, informada por el Fondo Monetario Internacional (FMI)
a través de su hoja web (www.imf.org).

Los resultados provenientes de las operaciones de compra y venta de divisas y las diferencias
producidas con motivo de la actualizacion del Lempira respecto a las posiciones en moneda
extranjera, se registran como ganancias o pérdidas del aho en cuentas de variaciones
cambiarias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los tipos de cambio de las principales monedas utilizadas
en la preparacion de los estados financieros, asi como los factores de equivalencia se detallan:

31/12/2020 31/12/2019
Moneda . .
Lempiras Lempiras
USD (Dbélar estadounidense) 241141 24.6350
EUR (Euro) 29.6555 27.5887
JPY (Yen Japonés) 0.2337 0.2263
DEG (Derechos Especiales de Giro) 34.7308 34.0660

d) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros que mantiene el Banco para su negociacion, se ajustan
diariamente de acuerdo con las condiciones del mercado internacional correspondiente
al valor razonable y también se ajustan con la variacion del tipo de cambio del Lempira
frente al dblar estadounidense. Las expectativas de pérdida o ganancia se registran en
cuentas de resultado, en el caso del portafolio de inversion administrado por el Banco
Mundial bajo el Programa RAMP (Reserves Advisory Management Program) y el
portafolio espejo administrado por el BCH.

Los instrumentos financieros que no se mantienen para su negociacion, sino que se
mantienen hasta su vencimiento, se registran al costo histérico. El Banco no ha suscrito
contratos que involucren instrumentos financieros derivados.

e) Activos Internacionales
el. Oro

Las existencias en oro depositadas en bancos e instituciones financieras del exterior,
estan valuadas al precio de apertura del mercado de Londres Gold Fixing Rate US Dolar
por onza “troy” a la fecha de los Estados Financieros. Las ganancias y pérdidas no
realizadas provenientes de fluctuaciones del precio internacional del oro se registran en
la cuenta de Reserva de Revaluacion de Oro Acuhado dentro del patrimonio del Banco;
si el Banco decide vender el oro, las ganancias o pérdidas se registraran en el resultado
del periodo. Las fluctuaciones provenientes por tipo de cambio de esta inversion se
registran a diario en cuentas de resultado.
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e.2 Inversiones en Depositos a Plazo y Bonos en el Exterior

Las inversiones en valores del exterior se registran inicialmente a su costo de adquisicion
y en el caso de los bonos cupdn cero posteriormente se registran al costo amortizado.
El costo amortizado es determinado por el monto inicial de estos bonos, mas la
amortizacion acumulada de la diferencia entre el importe inicial registrado y el valor de
reembolso al vencimiento; su amortizacion es calculada utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Asimismo, estas inversiones son ajustadas por las fluctuaciones, por el tipo de cambio
del Lempira respecto al Doélar de los Estados Unidos de América. Las ganancias o
pérdidas por estas fluctuaciones se registran diariamente en cuentas de resultado y
mensualmente se trasladan a la reserva por fluctuacion cambiaria.

e.3 Portafolio de Inversiones

Las inversiones en valores del exterior se registran a su costo de adquisicion y
corresponde a las inversiones en depdsitos a plazo y bonos en el exterior administrados
por terceros, segun convenios de administracion de consultorias y administracion de
inversiones aprobadas por el Comité de Inversiones y el Directorio del BCH.

e.4 Reservas Monetarias Internacionales Disponibles (RMID)

Para efecto de calculo la inversion de las Reservas Monetarias Internacionales Brutas
se excluiran: el efectivo, las remesas en transito, el monto de las tenencias en oro no
monetario, los aportes efectuados a Organismos Internacionales, de los cuales el pais
es miembro y cualquier otro activo internacional derivado de compromisos contraidos
por el Banco o el Gobierno de la Republica, que por su naturaleza no sean susceptibles
de negociacibn para obtener un rendimiento de dichos activos o disponer de ellos para
efectuar pagos; denominandose a dicho saldo “Reservas Monetarias Internacionales
Disponibles” (RMID). Las RMID deberan ser segregadas por tramos, de acuerdo con los
siguientes criterios:

Tramo de Liquidez - El objetivo del tramo de liquidez es el de cubrir necesidades
potenciales de liquidez a un plazo de un ano, calculado a partir de un valor objetivo
definido en los Lineamientos de Inversion al inicio de cada ano financiero, el cual sera
presentado al Comité de Inversiones. A partir del calculo de dicho valor, se define el rango
de gestion del tramo de liquidez, el cual estara entre 70% y 110% del valor objetivo.

Si el valor del tramo de liquidez esta por debajo del limite inferior del rango de gestion
se debera reestablecer desinvirtiendo en su orden de los tramos de inversion y pasivos
hasta que se agote. Si el valor excede el limite superior del rango de gestion debera
invertir el exceso en el tramo de inversién una vez cubierto el tramo de pasivos.

El Tramo de Liquidez a su vez estara invertido en los subtramos siguientes:
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e Sub-tramo de Capital de Trabajo - Se conforma con el objetivo de cubrir las
necesidades de liquidez a un plazo de un mes, su valor se mantendra por un valor
equivalente al 10% del valor objetivo estimado para el tramo de liquidez. Si el monto
del subtramo de capital de trabajo es inferior a su rango objetivo establecido en los
Lineamientos de Inversion, se debera restablecer desinvirtiendo del subtramo de
apoyo de liquidez hasta que se agote. Si el monto del capital de trabajo es superior al
rango objetivo se debera restablecer invirtiendo en el subtramo de apoyo de liquidez.

¢ Sub-tramo de Apoyo de Liquidez - Se conforma con el objetivo de suplementar al
capital de trabajo cuando sea necesario.

o Tramo de Pasivos — El objetivo del tramo de pasivos es cubrir el valor de los pasivos
en moneda extranjera del BCH, excluyendo los Derechos Especiales de Giro.

e Tramo de Inversion - El objetivo del tramo de inversion es el de maximizar los retornos
a un horizonte de inversion superior a un ano, invirtiendo los excesos del limite superior
del rango de gestion del tramo de liquidez una vez cubierto el tramo de pasivos.

Una vez que el tramo de liquidez supere su rango maximo, se contara con un plazo de
tres meses para definir la modalidad de administracion y su indice de referencia.

Medidas de Riesgo de Credito

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito establecido por las calificadoras de riesgo
aprobadas en las Politicas de Inversion, se han desarrollado una serie de medidas de control
que sirven de apoyo en la reduccion de dicho riesgo, entre éstas se enumeran las siguientes:

a) Calificaciones de créedito: Se verifica el cumplimiento que las contrapartes del BCH
tengan calificaciones de crédito aprobadas en las Politicas de Inversion.

b) Limite por exposicion: Se mide el cumplimiento en el nivel de exposicion por
instituciones con base en su calidad crediticia y el sector de negocios al cual
pertenecen en base a lo definido en los Lineamientos de Inversion.

Medidas Adicionales de Riesgo de Crédito

Calculo de la Probabilidad de Incumplimiento, Exposicion por Incumplimiento y Perdida
Esperada por Incumplimiento: Para medir el porcentaje de exposicion por riesgo de crédito
o incumplimiento y el monto de las reservas que podrian perderse por incumplimiento en el
repago de las inversiones a través de la metodologia de Valor en Riesgo de Crédito de Basilea.

Matriz de Riesgo de Credito: Semanalmente, el area de riesgo evalla la evolucion de los
precios de las acciones de las contrapartes del BCH, conjuntamente con el indice de
adecuacion o suficiencia de capital conocido como TIER1, el cual mide el capital primario de
una institucibn con relacion a sus activos en riesgo y el panorama de revisiobn de las
calificaciones de riesgo que se define como negativo, estable o positivo; asi como, las noticias
de cada una de ellas.
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Medidas de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado representa el impacto que tendria el valor del portafolio de inversiones,
ante el desarrollo de uno o mas eventos econdmicos en los mercados financieros
internacionales. Las medidas de riesgo de mercado que se aplica al portafolio del BCH son
las siguientes:

Calculo de la Duracion: es una medida de sensibilidad del portafolio a los cambios en las
tasas de interés del mercado. A mayor duracion, mayor sensibilidad, en tiempos en que las
tasas de interés son altas se recomienda mayor duracibén, y viceversa.

Valor en Riesgo (VaR) y VaR condicional: Esta métrica mide la probabilidad de pérdidas
potenciales esperadas en el valor de un portafolio en un periodo determinado de tiempo y
para una distribucion de retornos esperados. La estimacion de esta medida se realiza bajo
aproximacion paramétrica, que asume retornos normalmente distribuidos. El calculo puede
realizarse a diferentes niveles de confianza, en condiciones de alta volatilidad el nivel de
confianza incrementa. El VaR condicional calcula la probabilidad de pérdida de un portafolio en
las peores condiciones, cuando excede el comportamiento de una distribuciébn normal.

Analisis de Sensibilidad (Stress Testing): Esta medida utiliza una serie de posibles
escenarios que podrian tener un efecto importante en el valor de mercado del portafolio,
impacto que puede ser positivo 0 negativo. Entre algunos de los principales escenarios con
que se impacta el valor de un portafolio estan: caida o subida en las tasas de interés, recesion
econbmica, caida de la bolsa de valores, ataques terroristas, debilidad de una divisa y otros.

Key Rate Duration: Mecanismo que se utiliza para medir el impacto de cambios en las tasas
de interés a lo largo de la curva de bonos en relacion al Indice de Referencia, en rebalanceo
mensual del portafolio interno y externo de bonos.

El Comité de Inversiones es responsable de determinar al inicio de cada anho financiero el
valor objetivo del Tramo de Liquidez, actualizando las cifras de meses de importaciones y de
las amortizaciones de deuda puUblica. Durante el ano, el Comité de Inversiones, sera
responsable de autorizar traslados entre los tramos de acuerdo con las necesidades de
liquidez previstas y de conformidad con los limites previstos en esta “Politica”.

e.5 Tenencias en Derechos Especiales de Giro (DEG)

Los DEG son un activo de reserva creado por el FMI en 1969, para complementar las reservas
oficiales de los paises miembros. Las Tenencias en DEG de Honduras corresponden al valor
de las compras, recompras, intereses recibidos y ajustes por variaciéon del tipo de cambio del
Lempira respecto al factor DEG, el cual es informado por el FMI de forma diaria, en
cumplimiento de la Resolucion de Directorio N0.443-12/98 del 17 de abril de 1998.

e.6 Aportes en Instituciones Internacionales

Los aportes en instituciones internacionales estan integrados por los aportes y cuotas a
organismos internacionales en moneda extranjera y nacional con equivalencia en dbélares de
los Estados Unidos de América y en DEG, se registran originalmente al costo, y
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posteriormente se ajustan conforme a las fluctuaciones de la tasa de cambio del Lempira
respecto a las monedas extranjeras, con cambios en patrimonio en la Reserva de Aportes a
Organismos Internacionales; de acuerdo con el Decreto 211/1960 del 19 de marzo de 1960
en donde el Gobierno autorizd aprobar en todas sus partes el Acuerdo No.97 del 27 de enero
de 1960 por la cual se aprob6 el Contrato celebrado en la Secretaria de Economia y Hacienda
y el BCH delegando la obligacion de pagar la suscripcion al FMI en nombre del Gobierno de
Honduras; asi como, con otros organismos internacionales de los cuales Honduras es
miembro, debiendo formar parte de sus activos todos los actos de suscripciones, aumentos o
disminuciones de las cuotas con dichos organismos.

Asi mismo, el Gobierno autorizd al Banco para que, en los términos aplicables a los
Organismos Internacionales, los represente ante cualquier otra institucion similar de la que en
el futurod Gobierno forme parte. Todo incremento o disminucion de cuotas es autorizado por
el Directorio del Banco.

Propiedad, Mobiliario y Equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se reconocen al costo y posteriormente miden por el método
del costo. Las mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan la vida Gtil restante, se
cargan como gastos cuando se efecttan.

La proporcion de depreciacion y amortizacion acumuladas correspondientes al ano 2020 se
reconocen como gastos del periodo y han sido calculadas con el método de linea recta,
considerando las vidas Utiles estimadas siguientes:

Depreciacion Vida Util
Edificios 40 anos
Muebles varios de oficina 10 anos
Equipos varios de oficina 5 anos
Electrodomésticos 10 ahos
Equipo médico y de laboratorio 10 ahos
Equipo de comunicacién y sehalamiento 5 anos
Equipo para computacion 5 ahos
Mueble y equipo educacionales 10 ahos
Equipos recreativos y deportivos 10 ahos
Herramientas y repuestos mayores 5 anos
Equipo militar 5 anos
Vehiculos 5 anos
Equipo de imprenta 10 ahos
Licencias de software 5 anos
Equipo Traccion y elevacion. 15 ahos
Equipo de Video 5 anos
Equipo electromecanico. 5 anhos
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Obligaciones Internacionales

Las obligaciones internacionales se contabilizan inicialmente al costo que corresponde al valor
razonable de la contraprestacion recibida y posteriormente se ajustan conforme se producen
diferencias de cambio del Lempira respecto a las monedas extranjeras.

Los ajustes por diferencias de cambio se registran diariamente en cuentas de resultado y
mensualmente se trasladan a la reserva por fluctuacién cambiaria, excepto las diferencias de
cambio surgidas de las obligaciones relacionadas con los aportes efectuados a organismos
internacionales, los cuales se registran contra la Reserva de Aportes a Organismos
Internacionales en el patrimonio.

Prestamos a Mediano y Largo Plazo

Los préstamos a mediano y largo plazo son reconocidos al costo. Los intereses a pagar son
calculados bajo el método del devengado a la tasa de interés acordada y subsecuentemente
los préstamos son ajustados conforme a las fluctuaciones por el tipo de cambio del Lempira
respecto a las monedas extranjeras. Las pérdidas o ganancias del diferencial cambiario, se
registran contra los resultados del periodo en que ocurren.

Asignacion de Derechos Especiales de Giro (DEG)

En esta cuenta se registran todas las Asignaciones en Derechos Especiales de Giro (DEG)
otorgados a Honduras como pais miembro del FMI y participante en el departamento de
Derechos Especiales de Giro del FMI, para completar los activos de reserva existentes cuando
el pais miembro los necesite. Lo anterior esta normado en el Convenio Constitutivo del FMI
Articulo XVIII Seccion 1.

NOTA 3- Activos Internacionales

Los activos del Banco estan constituidos principalmente por instrumentos financieros de las
reservas internacionales que se negocian y custodian en el exterior, constituidos por: Oro,
Billetes y Moneda Extranjera, Depositos a la Vista, a Plazo, Inversiones, entre otros. Por otro
lado, los pasivos estan conformados fundamentalmente por: Instrumentos Financieros
relacionados con la administracibn de deuda que realiza el Banco con instituciones del
exterior, a través de la emision de documentos y depositos recibidos, entre otros.

Los activos internacionales se detallan como sigue:

2020 2019
Tenencia en oro L 3,158,947 L 3,227,185
Billetes y moneda extranjeras 10,313,195,602 2,589,775,540
Depbsitos a la vista en moneda extranjera 6,900,800,769 8,251,257,715 (3.a)
Depbsito a plazo en moneda extranjera 8,739,395,214 20,654,832,758 (3.b)
Total de efectivo y equivalente de efectivo L 25,956,550,532 L 31,499,093,198
Inversiones en depbsito de oro 1,001,153,642 825,575,829 (3.c)
Depbsitos a plazo en moneda extranjera 54,605,181,033 51,786,951,492 (3.d)
Inversiones en titulos valores extranjeros 155,839,542 1,497,555,142 (3.e)
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2020 2019
Portafolio de inversion administrado por el
Banco Mundial 20,184,778,318 20,067,616,963 (3.f)
Portafolio de inversion administrado por BCH 91,078,291,903 33,876,969,186 (3.9)
Credltc_)s a no residentes en moneda 126,874,167 139,499,136 (3.h)
extranjera
Intereses a cobrar a no residentes en moneda
extranjera 324,609,858 346,470,864
Revalorizacion de activos internacionales 20,022,099 20,007,393 (3.i)
Total de otras inversiones L 167,496,750,562 L 108,560,646,005
Total Activos Internacionales L 193,453,301,094 L 140,059,739,203

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el total de Oro y Divisas presenta un saldo de
uSD8,022,414,317 y USD5,685,396,355 respectivamente

3.a

3.b

3.c

Devengan una tasa de interés anual de 0.10% en depositos Overnight para el aho
2020, para diciembre la tasa de interés promedio fue de 0.10 puntos basicos en la
Reserva Federal de Estados Unidos de América (FRB) y de un 0.10% en Citibank NY;
y para el ano 2019, entre el 2.42% y 0.85% en el FRB y 0.85% en el Citibank NY.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, se incluyen depositos condicionados por montos
de L181,259,201 y L182,747,833 respectivamente, correspondientes a las captaciones
por encaje legal en moneda extranjera de las instituciones del sistema financiero
nacional; depbsitos a la vista en moneda extranjera por L2,462,100,757 vy
L3,483,369,777 respectivamente, y depbsitos overnight por un monto de
L4,257,440,811y L4,585,140,105 equivalentes a USD176,554,000 y USD 186,123,000
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, los depobsitos a plazo devengan una tasa de interés anual
que oscilan entre el 0.15% y 0.35% (entre el 1.70% y 2.41% en el ano 2019); estas
inversiones incluyen depositos condicionados provenientes de las captaciones de
encaje legal en moneda extranjera de las instituciones del sistema financiero nacional
para el 2020 por L5,378,305,965 (USD223,035,733) y para el 2019 L1,601,336,564
(USD65,002,499); y depbsitos no condicionados en moneda extranjera por
L3,361,089,249 (USD139,382,737) para el 2020 vy L19,053,496,194
(USD773,431,954) para el 2019.

Incluye inversion en oro mantenido en custodia en The Bank of Nova Scotia depositado
el 10 de noviembre de 2001, la cual es renovada peribédicamente. Al 31 de diciembre
de 2020 es por L1,001,153,642 equivalente a (USD41,517,355) y para el 2019 fue de
L825,575,829 (USD33,512,313); que para el ano 2020 representan 22,171.56 onzas
troy de oro con refinamiento calidad London Good Delivery (LGD) a un precio de cierre
de USD1,891.1 y manteniendo la misma cantidad de onzas de oro refinado del aho
2019, a un precio de cierre de USD1,523.0 el cual devengb una tasa fija de interés
anual de 0.40% en los anos 2020 y 2019, respectivamente.
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3.d

3.e

Al 31 de diciembre de 2020, los depbsitos a plazo que tienen un vencimiento mayor a
tres meses, devengan una tasa de interés anual que oscila entre el 0.16% y 0.35%
(entre el 1.86% y 2.41% para el 2019), inversiones que incluyen para el 2020 y 2019,
depbsitos condicionados provenientes de las captaciones de encaje legal en moneda
extranjera de las instituciones del sistema financiero nacional por L16,820,239,989
(USD697,527,172) y L14,402,143,432 (USD584,621,207), respectivamente y
depbsitos no condicionados por 129,489,114,390 (USD1,222,899,233) vy
L27,438,755,737 (USD1,113,811,883) respectivamente.

Asimismo, depésitos condicionados inversiones obligatorias por L13,800,601,037
(USD572,304,214) y L9,699,620,328 (USD393,733,320) respectivamente y otros
depbsitos por L116,587,114 (USD4,834,811) y L246,431,995 (USD10,003,328);
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estas inversiones representan el equivalente de
USD6,462,590 y USD60,789,736 respectivamente, los cuales incluyen:

2020 2019

Inversiones en titulos valores extranjeros:

Bono Cupbn Cero del Tesoro de los Estados

Unidos (USD54,728,376) L - L 1,348,233,538 (3.e.1)
Bono Cup6n Cero de Resolution Funding

Corporation-REFCORP (USD6,462,590 155,839,542 149,321,604 (3.e.2)
USD6,061,360)

Total Inversiones en titulos valores

extranjeros:

L 155,839,542 L  1,497,555,142

3.e.1 Esta inversion fue constituida para el cumplimiento del Convenio de Reconocimiento de

Deuda suscrita entre el BCH y Banco de México el 18 de marzo de 1992, mediante
bonos cupdn cero del Tesoro de los Estados Unidos que garantizan la deuda
renegociada con el Banco de México y devenga un interés del 7.93% anual, registrados
al costo y posteriormente medidos por el método de tasa de interés efectiva. Dicha
deuda fue cancelada el 30 de junio de 2020.

3.e.2 Corresponde al registro de la amortizacion del descuento de los dos (2) bonos emitidos

por REFCORP para garantizar el 10% (5% cada bono) de los créditos a cobrar al Banco
Central de Nicaragua (BCN) 6.98% y 6.07% respectivamente, registrados al costo y
posteriormente medidos por el método de tasa de interés efectiva. Lo anterior en
cumplimiento al Acuerdo de cancelacion de deuda suscrita entre el BCH y el Banco
Central de Nicaragua el 11 de noviembre de 1996, segun Resolucion del Consejo
Monetario Centroamericano CMCA-RE-3/199/94 y Resolucion de Directorio del BCH
No0.640-11/95 ratificando lo acordado por el Consejo Monetario, a continuacion, se
detalla el saldo pendiente del crédito por cobrar al BCN:

© 2021 Horwath Central America www.crowe.hn

19



BANCO CENTRAL DE HONDURAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2020

Fecha Ef:catg::os Porcgr:s:’ea de la Valor Facial USD Saldo cllJeSIS deuda
Total deuda negociada 100% - 117,238,806
1/4/1997 Bono cupodn cero | (5) % (5,862,000) 111,376,806
20/11/1997 Bono cupdn cero |l (5) % (5,862,000) 105,514,806
Totales 90% (11,724,000) 105,514,806

(Véase numeral 3.h de esta misma nota).

3.f

3.9

3.h

Portafolio administrado directamente por el Banco Mundial por un monto que asciende
a USD837,052,941 para el 2020 (USD814,597,806 para el ano 2019), en titulos valores
del Gobierno de los Estados Unidos de América (Treasury Bonds), que corresponde a
entidades oficiales y organizaciones multilaterales en bancos y otras instituciones
financieras colateralizadas por el Gobierno Norteamericano. La gestion administrativa
del Portafolio esta basada en un benchmark referenciado a Merrill Lynch en Bonos del
Tesoro de Estados Unidos.

Estos titulos devengan tasas de interés entre 0.13% y 3.125% para el 2020 y entre
1.38% y 3.63% para el 2019, con vencimientos promedio de 3 anos.

2020 2019

Portafolio de Inversiébn Administrado por el L 20,184,778,318 L 20,067,616,963

Banco Mundial

Portafolio administrado por el BCH que esta compuesto por Bonos del Tesoro de los
Estados Unidos, conteniendo papeles de entidades oficiales; la gestion administrativa y
contable se realiza por el Banco Central de Honduras. Los registros contables realizados
por la division de inversiones y gestion de pagos son en base al criterio de Registro
Trading (Portafolio Negociable); es decir, a valor razonable. Estos titulos devengaron en
el ano 2020, tasas de interés entre 1.13% y 3.13% para el portafolio administrado de
corto plazo y tienen vencimientos de 0 a 1 ano; mientras que el portafolio de largo plazo
mantuvo tasas de interés entre 0.13% y 2.75% cuyos vencimientos son de 1 a 3 anos.

2020 2019
Portafolio de Inversiones Administrado por el L 57,122,902 L 2 445 477,786
BCH, Largo Plazo
Portafolio de Inversiones Administrado por el

BCH, Gorto plazo 24,865,774,634 -

Inversion en cartera de bonos 65,191,029,295 29,368,712,592
Inversibn en cartera de bonos — Agencias 964,365,072 2,062,778,808
Total L 91,078,291,903 L 33,876,969,186

Corresponde al descuento por devengar de los Bonos Cup6n Cero recibidos en calidad
de pago del 10% de la deuda renegociada entre el BCN y el BCH.
2020 2019
Capital mas intereses vencidos L 126,874,167 L 139,499,136
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Del total de principal pendiente de recuperacion al 31 de diciembre de 2020 y de 2019,
se estima que L282,713,708 y L288,820,740, respectivamente, se recuperaran a través
de dos (2) bonos cupdn cero con fecha de vencimiento el 15 de abril de 2030, emitidos
por The Resolution Funding Corporation (REFCORP) del Federal Reserve Bank, N.Y.,
por un valor nominal de USD11,724,000 y que fueron entregados por el Banco Central
de Nicaragua para cubrir parte de esta deuda.

3.i  Corresponde a las variaciones de tipo de cambio del Lempira de los depositos en bancos
del exterior en moneda extranjera, los cuales se incluyen en el flujo para conciliar el
efectivo y equivalentes de efectivo, originado por operaciones que requieren de una
compensacion al momento de liquidarse.

Las Reservas Monetarias Internacionales Netas (RMIN) ascienden a L151,245,316,992
equivalente a USDG6,272,069,743 para el 2020 y para el ano 2019 L115,419,629,095
equivalente a USD4,685,188,922. Las RMIN son administradas por el BCH bajo criterios de
seguridad, liquidez y rentabilidad. En ese sentido y para adaptarse a los cambios globales, el
Directorio de BCH mediante Resolucion No.108-3/2006 del 23 de marzo de 2006, autorizd a
la Gerencia la incorporacion del BCH al Programa de Consejeria y Administracion de
Reservas del Banco Mundial (RAMP- Reserve Advisory Management Program); asimismo,
aprobb la administracion interna de un portafolio, que es administrado por el Departamento
Internacional, segln los lineamientos del Comité de Inversiones.

NOTA 4- Tenencia en Derechos Especiales de Giro

Las tenencias en Derechos Especiales de Giro por L1,757,800,341 y L1,793,237,473
equivalen a DEG50,612,132 y DEG52,640,064, que el Banco mantiene en el FMI para 2020
y 2019, respectivamente; en atencion a los convenios suscritos por el Gobierno de Honduras,
se utilizan para realizar pagos y desembolsos de créditos otorgados e intereses pagados por
dicho organismo, los cuales se registran inicialmente al costo y posteriormente se valoran al
tipo de cambio vigente del DEG fijado por el FMI al final del periodo que se informa, factor que
fue de L34.7308 y L34.0660 por un (1) DEG al 31 de diciembre de 2020 y de 2019,
respectivamente; con cambios en resultados.

NOTA 5- Aportes a Instituciones Internacionales

Los aportes a instituciones internacionales se detallan asi:

2020 2019
Fondo Monetario Internacional (USD359,779,396 y
USD345,430,964) L 8,675,756,338 L 8,509,691,796 (5.a)
Fondo Centroamericano de Estabilizacion Monetaria
(USD4,700,000) 113,336,270 115,784,500 (5.b)
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(USD2,340,922) 56,449,232 57,668,618 (5.c)
Corporacion Financiera Internacional (USD495,000) 11,936,480 12,194,325 (5.d)
Banco Interamericano de Desarrollo 1392 939 901 1,351,517,347 (5.)

(USD54,861,674)
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2020 2019

Gssol:c):;e;cg?;glcl)‘l)ternacional de Fomento (USD120,165 y 2,897,680 2916532 (5

(Bljlggciz?%egggggericano Integracion Econbmica 3,074.547.750 3.140.962.500 (5.9)

I(BSQB%m,elqazt)inoamericano de Exportaciones 10,884,774 20314314 (5.h)

(C:Josr%ogzﬂig?mo)lnteramericana de Inversiones 014,995,533 219.639.753 (5.)

?(IJLgt[il)%th:?ém) Invesment  Guaranteed  Agency 8,816,428 9.006.876 (5,)
Total L 13,501,560,386 L 13,439,696,561

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los aportes equivalen a USD559,903,143 vy
USD545,552,935 respectivamente, estan registrados al costo y Unicamente se valoran al tipo
de cambio del Lempira respecto a la moneda extranjera con cambios en patrimonio, segun
lineamientos de la Gerencia del Banco del 23 de septiembre de 2002.

5.a

5b

5.¢c

Incluye aportes al FMI en moneda nacional al 31 de diciembre de 2020 y 2019
ascienden a L7,629,490,687 y L7,483,452,944, respectivamente, equivalente a
(DEG219,675,000) y los aportes al FMI en DEG para 2020 y 2019 por L1,046,265,651
y L1,026,238,852 (DEG30,125,000). Los montos de los aportes efectuados al FMI
estan en los convenios constitutivos y estan sujetos a revisiones cuando el FMI lo
determine, no devengan intereses y confieren la calidad del pais miembro para optar
a los créditos otorgados por el FMI. Los paises miembros estan obligados a mantener
el valor en DEG de los saldos de su moneda en poder del FMI. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019 los aportes efectuados mediante pagarés a la vista pendientes de pago
ascienden a L14,371,403,833 y L2,608,575,217 respectivamente. (Nota 11.b)

En el marco de lo acordado por el Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), el
Directorio del BCH ha aprobado aportes al Fondo Centroamericano de Estabilizacion
Monetaria (FOCEM) por USD4,000,000 y USD700,000 respectivamente para el
fortalecimiento de ese mecanismo financiero.

ElI BCH inicio6 su participacion en el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(BIRF) en diciembre de 1945 de conformidad con lo establecido en el Decreto No. 13
del Congreso Nacional de la Republica, publicado en el Diario oficial La Gaceta el 22
de febrero de 1946, suscribiendo un nimero de 10 acciones por un monto de
USD1,206,350.

Actualmente Honduras posee 641 acciones en el BIRF, con un poder de voto del
0.06%. Cabe mencionar que, dichas acciones fueron pagadas por el BCH mediante
efectivo y pagarés emitidos por el BCH a favor del BIRF, de acuerdo a las
suscripciones entre el BM y el Gobierno de Honduras, y de conformidad a lo
establecido en el Decreto No. 211 en su articulo Unico, en el cual se aprob6 el Contrato
Firmado entre la entonces Secretaria de Economia y Hacienda y el Banco Central de
Honduras, en 1960.
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5.d

5.e

5f

El monto de USD2,340,922 esta conformado por USD234,092 por aportes de capital
en dblares y USD2,106,830 por aportes de capital en moneda nacional con
equivalencia en dolares.

En 1956 se cred la Corporacion Financiera Internacional (CFl), para lo cual la
Repulblica de Honduras, a través del BCH, registr6 una cuota por USD11,000,
equivalente a la suscripcion de 11 acciones. Actualmente, Honduras posee un total de
495 acciones a precio de USD1,000 representando un monto total de USD495,000 y
un poder de voto de 0.05%, las cuales se han suscrito a través del tiempo mediante
aportaciones en efectivo realizados por el BCH, en base al Decreto No.211 en su
articulo Unico, celebrado entre la SEFIN y esta Institucion.

Los aportes al BID estan constituidos por los aportes al capital ordinario por
L610,014,920 y L623,192,139; capital interregional por L41,889,471 y L42,794,345
ambos representativos de acciones del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
Contribuciones al Fondo de Operaciones Especiales (FOE) por L671,035,510 y
L685,530,863 al 31 de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente, los que fueron
pagados en délares y en moneda nacional con equivalencia en délares de los Estados
Unidos de América. Estos aportes estan definidos en los convenios constitutivos y en
las resoluciones de aumento de capital, no devengan intereses y contienen la calidad
del pais miembro para optar a los créditos otorgados por el BID. Los aportes en
moneda nacional estan sujetos a un mantenimiento de valor para actualizar la
equivalencia en Doélares de los Estados Unidos de América, conforme a la apreciacion
o devaluacion del valor del Lempira respecto a esa moneda y cuyo pago es requerido
peribdicamente por el BID.

La Asociacién Internacional de Fomento (AIF), es la institucién del Banco Mundial que
ayuda a los paises mas pobres del mundo a luchar contra la pobreza, ofrece
donaciones y créditos sin intereses para financiar programas que tienen como objetivo
impulsar el crecimiento econbmico y mejorar las condiciones de vida de sus habitantes.

Con el objeto de cubrir sus necesidades financieras, la Junta de Gobernadores de la
AIF, adoptd una serie de Resoluciones a fin de crear un aumento de recursos para
hacer frente a los nuevos compromisos de crédito. Los paises miembros deberan
efectuar sus aportaciones de acuerdo a lo establecido en el Convenio Constitutivo de
la Asociacién, por un lado, en forma de suscripciones que confieren derechos de voto
y por otro, como recursos suplementarios en forma de aportaciones que no confieren
derechos de voto.

Al adoptarse una Resolucion, se establece un total de suscripciones que deben ser
cubiertas por los paises miembros. Las suscripciones iniciales se determinan usando
una ratio institucional entre el BIRF y la AIF. Esta porcibn se mantiene en todas las
reposiciones futuras, para permitir al pais miembro mantener su poder de voto en la
institucion.

Actualmente, Honduras posee un total de 5,385 acciones y un poder de voto de 0.19%,
las cuales se han suscrito a través del tiempo mediante la suscripcion de pagarés y
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5.9

5.h

5.i

5

pagos en efectivo realizados por el BCH desde 1960, en base al Decreto No.211 en
su articulo Unico, celebrado entre la SEFIN y esta Institucion.

Mediante Resoluciobn No.AG-7/90 de la Asamblea de Gobernadores del Banco
Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE), se acordd la conversion a dblares
de los Estados Unidos de América de los aportes representativos de acciones en
moneda nacional con equivalencia en esa moneda. Estos aportes se encuentran
definidos en el convenio constitutivo y en las resoluciones de aumento de capital, no
devengan intereses; no obstante, confieren la calidad de pais miembro fundador para
optar a los créditos otorgados por el BCIE, devengan dividendos que no pueden ser
distribuidos a menos que el pais miembro se retire del Organismo, actualmente se
mantienen por este concepto USD127,500,000.

El BCH es accionista de Banco Latinoamericano de Exportaciones (Bladex) mediante
la suscripcidbn de 107,065.5 acciones comunes clase “A”, con valor en libros, de
USD824,612 de esta forma la tenencia de acciones comunes Clase “A” le permite al
BCH el derecho de votar en las reuniones de accionistas.

El Gobierno de Honduras es miembro de la Corporacion Interamericana de Inversiones
(Cll) y por lo cual es suscriptor del Convenio Constitutivo de la CII, el cual entr6 en
vigencia el 23 de marzo de 1986. Desde 1999 se han cancelado USD8,915,760 por
concepto de aportacién a dicho Organismo mediante la suscripcion de pagarés vy
pagos en efectivo, lo que otorga al pais mantener el poder de voto en 0.445% en la
Asamblea de Gobernadores. La cuenta de aportes de capital a la Cll mantenia hasta
el aho 2017 un monto de USD3,140,000; ese mismo ano se procedio a registrar los
nuevos aportes por USD2,556,219 pagados en efectivo y los USD3,219,541 por
concepto de pagarés.

Desde el ano de 1991 se han cancelado por concepto de aportacion de membresia a
la Agencia Multilateral de Inversiones (MIGA, sus siglas en inglés) la suma de
USD365,613 pagos que se han diferido en el tiempo. Parte de los aportes se
encuentran en la cuenta Aportes de capital al MIGA en USD y el resto Aportes de
capital al MIGA en moneda nacional.

NOTA 6- Credito e Inversiones

Los créditos e inversiones se detallan como sigue:

2020 2019

Sector Publico:
Inversiones en bonos L 21,299,878,000 L 21,315,352,996 (6.a)
Tenencia de bonos 168,000 192,000
Présta_mos Sector PlUblico en moneda 9.216,590,163 172,445,000 (6.b)
extranjera
Crédito Convenio Moratoria SEFIN 2020 2,011,380,377 - (6.0

32,528,016,540 21,487,989,996
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Sector Financiero:

Inversion en LBCH MN y ME por Acuerdos
de Recompra

Inversiones en Administracion Fiduciaria
Fideicomiso de Inversion Banco Hondureno
para la Produccion y la Vivienda (Nota 28)
Fideicomiso Reactivacion MYPIMES
Fideicomiso Reactivacion Grandes

2020

1,000,000,000

13,000,000,000

1,241,680,000
1,235,500,000

2019

500,000,000

13,000,000,000

Empresas
16,477,180,000 13,500,000,000
L 49,005,196,540 L 34,987,989,996
6.a Las inversiones en bonos incluyen lo siguiente:
2020 2019
Bono El Zarzal - L 15,474,996

Bonos/Letras Gobierno de Honduras
Inversion en Bono del Gobierno de Honduras
Bono Recapitalizacién Permuta Gradual 1
BCH 2015

Bono Recapitalizacién Permuta Gradual 2
BCH 2016

Bono Recapitalizacién Permuta Gradual 3
BCH 2017

Bono Recapitalizaciéon Permuta Gradual 4
BCH 2018

Bono por Recapitalizacion BCH Pérdidas
2014-2015

Bono Refinanciamiento Convenio
Recapitalizaciéon BCH 2019

Inversion en Bono del Gobierno de Honduras
2020

Bono Refinanciamiento Convenio
Recapitalizacion BCH 2020

2,014,835,000

3,000,000,000
3,000,000,000
2,999,999,000

310,119,000
3,068,375,000
3,906,550,000

3,000,000,000

2,014,835,000
3,906,550,000

3,000,000,000
3,000,000,000
3,000,000,000
2,999,999,000

310,119,000

3,068,375,000

L 21,299,878,000 L

21,315,352,996

(6.d)

(6.e)

(6.f)
(6.9)

(6.a.1)
(6.a.2)
(6.a2.3)

(6.2.4)
(6.a.4)
(6.a.4)
(6.a.4)
(6.a2.5)
(6.2.6)
(6.a.7)

(6.a.8)

Las inversiones en Bonos emitidos por el Gobierno a través de la Secretaria de Finanzas

estan registradas al costo historico.
6.a.1

Bono emitido por el Gobierno de la Republica de Honduras por pago del traspaso de

una propiedad del BCH denominado “El Zarzal” a la Secretaria de Finanzas, con las
caracteristicas financieras siguientes: veinte (20) ahos plazo, contados a partir del 26
de enero de 2001, a una tasa de interés del 2% anual, con un periodo de gracia de 3
anos durante el cual Unicamente se pagaran intereses semestrales el 30 de junio y 30
de diciembre de cada aho, transcurrido el periodo de gracia el Estado de Honduras se
obliga amortizar el capital semestralmente el 30 de junio y 30 de diciembre de cada
ano L7,737,498 mas los intereses devengados, cuya fecha de vencimiento conforme
a las caracteristicas del bono es el 30 de diciembre de 2020, mismo que fue incluido
en la moratoria otorgada al gobierno que se describe en la “nota 6.c”.

© 2021 Horwath Central America

www.crowe.hn

25



BANCO CENTRAL DE HONDURAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2020

6.a.2

6.a.3

6.a.4

Corresponde a bono permutado el 22 de diciembre de 2017, emitido por el Gobierno
de Honduras mediante Acuerdo Ejecutivo No.006-2017 del 9 de enero de 2017 y segun
el Articulo 57 del Decreto No.171-2016 contentivo del Presupuesto General de
Ingresos y Egresos de la Republica 2017, con las caracteristicas financieras
siguientes: cinco (5) ahos plazo, pagadero al vencimiento, tasa de interés 8% pagadera
semestralmente, con vencimiento el 22 de diciembre de 2022.

Corresponde a bono emitido por el Gobierno de Honduras el 21 de agosto de 2015, a
5 anos plazo y 8.0% tasa de interés, autorizado mediante Decreto Legislativo No.140-
2014 del 17 de diciembre de 2014, contentivo de las Disposiciones Generales del
Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica, que en su Articulo 60
autorizd a la SEFIN y al BCH para permutar los Valores Gubernamentales
programados a vencerse el 23 de agosto de 2015, por un valor nominal de
L3,906,550,000, con vencimiento el 21 de agosto de 2020, mismo que fue permutado
conforme a lo descrito en la (nota 6.a.7).

Corresponde a los bonos emitidos el 15 de diciembre de 2015, 2016, 2017 y 17 de
diciembre de 2018 respectivamente, por el Gobierno de Honduras a 5 ahos plazo y
8.0% anual pagadera semestralmente, como resultado de la primera, segunda, tercera
y cuarta permuta gradual establecida en los Acuerdos Ejecutivos No0.721-2014 y
No.225-2015, contentivo del Reglamento para la aplicacion del Convenio de
Recapitalizacion del Banco Central de Honduras y la modificacién del Articulo 3 de
dicho Reglamento.

Las emisiones que suman L11,215,492,367, conforme al decreto en mencion se
permutaron a la par y de forma gradual con la emision de nuevos bonos, a razébn de
L3,000,000,000 anuales a partir del 15 de diciembre de 2015 hasta el 15 de diciembre
de 2018; Bonos emitidos a cinco (5) anos plazo a una tasa de interés del 8% anual e
intereses pagaderos semestralmente. Los intereses devengados y no pagados de los
titulos que se permutaron, se cancelaron en efectivo en la fecha en que se realizo la
permuta.

“El diferencial entre el total de los valores emitidos por L12,000,000,000 y los
permutados por L11,215,492,367 equivalente a L784,507,633, sera aplicado
parcialmente en la emision de diciembre de 2018 a las pérdidas cuasi fiscales
reconocidas y pendientes de pago de los ejercicios fiscales 2012 y 2013 por
L330,260,937 y L411,397,891, respectivamente; quedando un remanente por
L42,848,805, que se aplicara a la cancelacion parcial de las pérdidas cuasi fiscales
que resulten en el periodo fiscal 2014.”

“La permuta seguira el orden siguiente: el 15 de diciembre de 2015 se permutara bono
por L2,073,770,436 emitido a ocho (8) anos plazo a cero tasa de interés anual (0.0%),
junto con los bonos Clase A y B emitidos por reconocimiento de las pérdidas incurridas
en el periodo de 2004 por un total de L926,229,564, el 15 de diciembre de 2016 se
permutara bono por L3,000,000,000 emitido a ocho (8) ahos plazo a cero tasa de
interés anual (0.0%); el 15 de diciembre de 2017 se permutara el bono por
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6.a.5

6.a.6

L1,410,307,473 emitido a ocho (8) ahos plazo a cero tasa de interés anual (0.0%),
junto con los bonos Clase A y B emitidos por reconocimiento de las pérdidas incurridas
en los periodos de 2005 y 2006 por un total de L1,589,692,527 y el 15 de diciembre
de 2018 o el siguiente dia habil, se permutara el bono por L2,215,492,367 emitido a
ocho (8) anos plazo a cero tasa de interés anual (0%).”

En cumplimiento del Convenio de Recapitalizacion antes referido, el 17 de diciembre
de 2018 se efectud permuta del valor pendiente por L2,215,492,367 y pago por
reconocimiento de pérdidas cuasi fiscales del 2012-2013, mas abono parcial para las
pérdidas cuasi fiscales del 2014. Dicha operacion incluy6 la emisién de dos bonos por
L2,215,492,000 y L784,507,000 ascendiendo a L2,999,999,000 y el diferencial de
L1,000 fue pagado al BCH en efectivo. Esta emisibn mantiene las caracteristicas
establecidas, tasa de interés 8%, plazo al vencimiento de 5 anhos.

La inversion con fecha de vencimiento 15 de diciembre de 2020, se refinancio
conforme a lo descrito en la (nota 6.a.8).

Corresponde a bono emitido por el Gobierno de Honduras derivado del Convenio de
Recapitalizacion del Banco Central de Honduras, autorizado mediante Decreto
Legislativo N0.38-2014 del 29 de mayo de 2014 y publicado en el diario oficial “La
Gaceta” el 7 de noviembre de 2014, reglamentado mediante Acuerdo Ejecutivo No.721-
2014 y reformado mediante acuerdo Ejecutivo No.225-2015 del 15 de abril de 2015.

Conforme a lo establecido en el Convenio de recapitalizacion del BCH y su
Reglamento, que una vez completadas las permutas de Valores Gubernamentales 'y a
fin decontinuar con la recapitalizacion del Banco, la Secretaria, emitira a favor del
Banco a partir de diciembre de 2019, bonos anuales por un monto de L3,000,000,000
a cinco (5) anos plazo y con una tasa de interés del 8% anualmente que es pagadera
semestralmente; emisiones que se efectuaran hasta cubrir las pérdidas pendientes de
pago.

Por lo anterior, el 30 de diciembre de 2019, se emitié bono por L310,119,000, con las
caracteristicas y términos descritos en el parrafo anterior, en reconocimiento de las
pérdidas cuasi fiscales pendientes de pago de los ejercicios fiscales 2014y 2015 segln
el detalle siguiente:

Aino Monto

2014 283,396,294

2015 26,722,885
Total 310,119,179

Corresponde a nueva emision por refinanciamiento de bono del Gobierno de
Honduras, conforme a lo resuelto por el Directorio en la Resolucion No. 559-12/2019
del 18 de diciembre de 2019, derivado del Convenio de Recapitalizacion del Banco
Central de Honduras, autorizado mediante Decreto Legislativo No.38-2014 del 29 de
mayo de 2014 y publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 7 de noviembre de 2014,
reglamentado mediante Acuerdo Ejecutivo No.721-2014.
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6.a.7

6.a.8

En tal sentido, el 30 de diciembre de 2014, se permutd un Bono por un monto de
L3,068,375,000, bajo las condiciones financieras siguientes: vencimiento el 30 de
diciembre de 2019, tasa de interés del 6.0% anual durante el primer ano y del 8.0%
anual del segundo ano en adelante, con intereses pagaderos semestralmente a partir
del 30 de junio de 2015 y un pago en efectivo de L791 con cargo a la Cuenta Unica de
la Tesoreria General de la Republica, en virtud que para efectos practicos de la emision
de bonos debe ser en miltiplos de mil lempiras; registrado como parte del
reconocimiento de las pérdidas del Banco acumuladas segun se detalla a
continuacion:

Ao L Monto

2008 L 513,242,049

2009 523,953,636

2010 952,426,762

2011 1,078,753,344
Total L 3,068,375,791

Esta inversion el 30 de diciembre de 2019, se refinancidé un bono del Gobierno de
Honduras emitido por la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas, con valor
nominal de L3,068,375,000, en poder del BCH, por un nuevo valor gubernamental a
cinco (5) anhos plazo, con una tasa de interés de 8% anual con amortizacion al
vencimiento y pago semestral de intereses.

Corresponde a inversion con fecha de emision 19 de agosto de 2020, segun Decreto
Legislativo No.171-2019 del 12 de diciembre de 2019 contentivo del Presupuesto
General de Ingresos y Egresos de la Republica, Ejercicio Fiscal 2020, y Resolucion del
Directorio No.244-8/2020 de fecha 6 de agosto de 2020.Por lo antes expuesto, el 19
de agosto de 2020, se permutd un bono del Gobierno de Honduras emitido por la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas, con valor nominal de
L3,906,550,000, en poder del BCH, por un nuevo valor gubernamental a cinco (5) ahos
plazo, con una tasa de interés del 8% anual, con amortizacion al vencimiento y pago
semestral de intereses.

Corresponde a nueva emision por refinanciamiento de bono del Gobierno de
Honduras, conforme a lo resuelto por el Directorio en la Resolucion No. 400-12/2020
del 10 de diciembre de 2020, inversion derivada del Convenio de Recapitalizacion del
Banco Central de Honduras, autorizado mediante Decreto Legislativo No.38-2014 del
29 de mayo de 2014 y publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 7 de noviembre de
2014, reglamentado mediante Acuerdo Ejecutivo No.721-2014. En virtud de lo anterior,
el 15 de diciembre de 2020, se refinancio el bono del Gobierno de Honduras emitido
por la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas, con valor nominal de
L3,000,000,000, por una nueva emision a cinco (5) ahos plazo, con una tasa de interés
de 8% anual con amortizacién al vencimiento y pago semestral de intereses.

6.b Préstamos otorgados a la Secretaria de Finanzas, conforme al detalle siguiente:
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6.b.i

6.b.ii

Segun Convenio de Préstamo suscrito entre el BCH y el Gobierno de la RepUblica de
Honduras por intermedio de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas el
18 de febrero de 1997; fondos que fueron contratados por el BCH con The Export-
Import Bank of the Republic of China por USD25,000,000 segun Nota de Compromiso
del 19 de junio de 1995, aprobado por el Directorio de acuerdo a Resolucion No.643-
11/1996 del 28 de noviembre de 1996; dicho préstamo fue cedido, para la construccion
de proyectos habitacionales. Devenga una tasa de interés del 5.50% anual y vence en
el 2026.

Al 31 de diciembre de 2020, SEFIN adeuda al BCH el importe de USD®6,000,000,
equivalente a L144,684,600.

Fondos provenientes del préstamo otorgado por el Fondo Monetario Internacional:

La Secretaria de Estado en el despacho de Finanzas (SEFIN) Mediante Oficios DPMF-
110-2020 del 20 de marzo de 2020 y Oficio DPMF-037-2020 del 27 de mayo de 2020,
solicité al BCH créditos por USD144,000,000 y USD231,000,000, respectivamente;
dada la situacion de emergencia y calamidad publica, sehalando que dichos recursos
serian trasladados a la Cuenta Unica de la Tesoreria General de la Republica como
apoyo presupuestario para atender la emergencia sanitaria declarada en todo el
territorio nacional por la pandemia denominada Covid-19, por lo cual el Banco realiz6
las gestiones ante el FMI orientadas a solicitar el préstamo con fondos provenientes
del Acuerdo Stand-By (SBA) (DEG104,916,000) y del Acuerdo Stand-By Credit
Facilility (DEG169,900,000) del Fondo Monetario Internacional (FMI).

El Directorio del BCH mediante la Resoluciones No.142-4/2020 del 19 de abril de 2020
y No. 386-12/2020 del 1 de diciembre de 2020, aprobd el otorgamiento de crédito al
Gobierno de la Republica de Honduras (GRH) por intermedio de la (SEFIN), bajo el
Acuerdo Stand-By con las modalidades de la Linea de Crédito No.1 (Acuerdo Stand-
By) y Linea de Crédito No.2 (Acuerdo Stand-By Credit Facility) de acuerdo a los
desembolsos y condiciones financieras siguientes:

Desembolso 1

DEG usb L
Linea de Crédito No. 1 (Acuerdo Stand-By) 79,936,000 109,167,437 2,632,474,496
Linea de Crédito No. 2 (Acuerdo Stand-
By Credit Facility) 24,980,000 34,114,824 822,648,280
Total desembolso 104,916,000 143,282,261 3,455,122,776
(-) Cargo por servicio cobrado por el FMI 399,680 545,483 13,153,837
Desembolso neto 104,516,320 142,736,778 3,441,968,939

Las condiciones financieras de dichos créditos son: plazo de cinco (5) anos,
incluyendo un periodo de gracia de tres anos y un cuarto (3%) para la Linea de Crédito
No.1 Pagadero en cuotas trimestrales con una tasa de interés (tasa de cargo basica)
compuesta por: tasa de interés DEG determinada por el mercado de cero puntos cero
cinco por ciento (0.05%) mas un margen establecido por el Directorio Ejecutivo del FMI
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cada dos (2) ahos, actualmente cien pb (100 pb); y a un plazo de ocho (8) anos,
incluyendo un periodo de gracia de cuatro (4) ahos para la Linea de Crédito No.2; con
cuotas semestrales a una tasa de interés del cero por ciento (0.0%).

Desembolso 2

DEG usbD L
Linea de Crédito No. 1 (Acuerdo Stand-By) 100,753,000 138,157,101 3,331,534,146

Linea de Credito No. 2 (Acuerdo Stand-By g9 444 000 094,768,150 2,285,248,641
Credit Facility)

Total desembolso 169,864,000 232,925,251 5,616,782,787
(-) Cargo por servicio cobrado por el FMI 503,765 696,022 16,783,943
Desembolso neto 169,360,235 232,229,229 5,599,998,844

El segundo desembolso fue trasladado a la cuenta Unica de la Tesoreria General de
la Republica el 10 de diciembre de 2020 y Los términos financieros son a un plazo de
cinco (5) anhos, incluyendo un periodo de gracia de tres anos y un cuarto (3'%) para la
Linea de Crédito No.1, pagadero en cuotas trimestrales, con una tasa de interés (tasa
de cargo basica) compuesta por: tasa de interés DEG determinada por el mercado de
cero punto cero cinco por ciento (0.05%) mas un margen establecido por el Directorio
Ejecutivo del FMI cada dos (2) ahos, actualmente cien pb (100 pb); y a un plazo de
ocho (8) anos incluyendo un periodo de gracia de cuatro (4) ahos para la Linea de
Crédito No.2. con cuotas semestrales a una tasa de interés del cero por ciento (0.0%).

6.c Corresponde al Convenio Especial de Moratoria suscrito entre el Banco Central de
Honduras y la Secretaria de Finanzas por concepto de capital e intereses, aprobado
mediante Resolucion del Directorio No. 140-4/2020 del 17 de abril de 2020 y mediante la
cual se establecieron las condiciones bajo las cuales el Gobierno se compromete a pagar
a el Banco los valores correspondientes al capital e intereses dejados de pagar, para
atender la declaracion de estado de emergencia humanitaria y sanitaria decretado en todo
el territorio nacional; el saldo adeudado por concepto de intereses sobre inversiones en
bonos, de cupones correspondientes a junio, agosto y diciembre de 2020; asi como,
saldos por concepto de capital sobre inversiones en bonos al 31 de diciembre de 2020,
monto que sera cobrado mediante débito automatico a la Cuenta Unica de la Tesoreria
General de la Republica en partes alicuotas mensuales a partir de julio de 2021 a junio
del aho 2022. El otorgamiento de este beneficio excluye el monto de capital de los bonos
por variaciones estacionales y de recapitalizaciébn que vencen en 2020.

Adicionalmente, mediante Resolucion No. 199-6/2020 del 18 de junio de 2020 emitida por
el Directorio, se resolvib incluir dentro de las acciones para materializar la moratoria del
servicio de la deuda, diferir el pago de las comisiones por Administracidbn de Valores
Gubernamentales, pendientes del 19 de junio al 31 de diciembre de 2020, mediante
cuotas mensuales iguales, iniciando en julio de 2021.
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Los Saldos del Convenio de Moratoria al cierre de 2020 son los siguientes:

Crédito a SEFIN Convenio Moratoria 2020
Pago Capital Bonos

Crédito a SEFIN Convenio Moratoria 2020
Pago Intereses Bonos

Crédito a SEFIN Convenio Moratoria 2020
Pago Comisibn Valores Gubernamentales

2020
L 15,498,996 L

1,546,245,323

449,636,058

2019

L 2,011,380,377 L

6.d Corresponde a reportos garantizados con valores gubernamentales solicitados por
Instituciones del Sistema Financiero Nacional al BCH, los que se detallan a continuaciéon.

Reportos Garantizados con Valores
Gubernamentales en MN y ME Vigentes al 31 de
diciembre de 2020

(Valores en Lempiras)

N Fecha .
No. Institucion Negociado
Compra Recompra
1 | Banco Financiera Comercial Hondureha, S.A. 30/12/2020 4/1/2021 1,000,000,000
Total 1,000,000,000

Tasa aplicable a los Reportos 4% anual

Reportos Garantizados con Valores
Gubernamentales en MN y ME Vigentes al 31 de
diciembre de 2019

(Valores en Lempiras)

Fecha
No. Institucion Monto Negociado
Compra | Recompra
2 | Banco Financiera Comercial Hondurena, S.A. | 30/12/2019| 03/01/2020 500,000,000
Total 500,000,000

Tasa aplicable a los Reportos: 7.25% anual

6.e El Congreso Nacional de la Republica mediante Decreto Legislativo No.175-2008, del 18
de diciembre de 2008, aprobd la Ley de Apoyo Financiero para los Sectores Productivos
de Honduras, reformada mediante Decretos Legislativos No.67-2009 del 12 de mayo de
2009, No.57-2013 del 16 de abril de 2013, No0.91-2013 del 23 de mayo de 2013, No0.95-
2014 del 16 de octubre de 2014, N0.90-2016 del 20 de julio de 2016 y No.145-2018 del 7
de noviembre de 2018. En dicha Ley se autoriza al Banco Central de Honduras (BCH)
para que en forma excepcional y en caracter de emergencia, habilite recursos por
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6.f

L5,000,000,000. y hasta L13,000,000,000. para apoyar los sectores productivos de
vivienda con un 40%; readecuacién, refinanciamiento y rehabilitacion de unidades
productivas que resulten afectadas por los fenbmenos naturales y por crisis que incidan
negativamente en la economia nacional con el 20% y al micro crédito y demas sectores
productivos un 40%; recursos que debian ser canalizados por medio del Banco
Hondureno para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI), al Sistema Bancario
Nacional, Cooperativas de Ahorro y Crédito supervisadas y reguladas por el Consejo
Nacional Supervisor de Cooperativas y todas aquellas instituciones calificadas como
elegibles por el BANHPROVI; estos porcentajes podran variar dependiendo de la
demanda.

El Fideicomiso BCH-BANHPROVI se origina por la emision de la mencionada Ley, en el
que BANHPROVI actua como fiduciario y el BCH como fideicomitente y fideicomisario. Al
31 de diciembre de 2020, el BCH ha trasladado en total L13,000,000,000 ha dicho
Fideicomiso, el plazo es de 50 ahos y se espera que el BCH reciba el Capital
Fideicometido y los rendimientos generados al finalizar el plazo establecido después de
su liquidacién.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso BCH-BANHPROVI registra recursos totales
de L20,383,517,015, superior en un 3.7% en comparativa con la misma fecha del 2019
(L19,664,605,693), distribuidos en Disponibilidades L4,191,132,863, superior en un
190.9% al valor de 2019 (L1,440,858,871), inversiones financieras L6,656,458
correspondiente a rendimientos financieros, inferior al valor de 2019 (L5,517,307,699) y
Préstamos y Redescuentos por L16,185,079,047 con un leve incremento del 27.4% al
valor de 2019 (L12,706,444,014).

El Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
Micro, Pequenas y Medianas Empresas (Mipymes) Afectadas por la Pandemia Provocada
por el Covid-19 fue creado al amparo de lo establecido en la Ley de Auxilio al Sector
Productivo y a los Trabajadores ante los efectos de la pandemia provocada por el Covid-
19 y en el Decreto Legislativo No.38-2020 del 30 de abril del 2020 relacionado con la
aprobacién del Contrato de Linea de Crédito No.2246 suscrito el 25 de abril de 2020,
entre el Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) y el BCH; marco legal
bajo el cual el BCH y el BANHPROVI suscribieron el Contrato de Administracion e
Inversibn No0.017-2020 el 21 de mayo de 2020, ostentando el BCH la calidad de
fideicomitente y fideicomisario y el BANHPROVI como fiduciario.

La finalidad del Fideicomiso BCH-FG MIPYMES, es la emision de garantias crediticias
como mecanismo para incentivar el acceso al crédito para la reactivacion de la actividad
econbmica de las Mipymes que se han visto afectadas por la disminucion de sus flujos
de efectivo, derivado de las medidas restrictivas de movilizacion tomadas por el Gobierno
de la Republica para evitar la propagacion del Covid-19. Al 31 de diciembre el BCH ha
trasladado como capital del fideicomiso L1,241,680,000.

Del 15 de mayo al 31 diciembre de 2020, el Fondo de Garantia Mipymes, registra
disponibilidades por L1,248,364,839, ha emitido en Ceriificados de Garantia
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6.9

NOTA 7-

Complementarias un valor de L514,229,192 para respaldar préstamos otorgados con
fondos propios de los intermediarios financieros por un monto de L663,753,512.

El Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
Empresas de Mayor Tamaho (EMT) Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-
19, es creado al amparo de lo establecido en la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a
los Trabajadores ante los Efectos de la Pandemia Provocada por el Covid-19 y en el
Decreto Legislativo No.38-2020 del 30 de abril del 2020 relacionado con la aprobacion
del el Contrato de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25 de abril de 2020, entre el
Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) y el BCH; marco legal bajo el
cual el BCH y el BANHPROVI suscribieron el Contrato de Administracién e Inversion
No0.023-2020 el 17 de junio de 2020, ostentando el BCH la calidad de fideicomitente y
fideicomisario y el BANHPROVI como fiduciario.

El Fondo de Garantia se constituyd con un capital de L1,900,000,000 que serviran para
emitir Certificados de Garantia Complementaria sobre préstamos nuevos en moneda
nacional para capital de trabajo que le otorguen las IFIs con fondos propios a las EMT.
Del valor constituido en el contrato el BCH ha trasladado como capital al fideicomiso un
monto de L1,235,500,000.

El Fondo de Garantia EMT al 31 de diciembre del 2020, registra disponibilidades por
L1,246,225,921 y ha emitido Certificados de Garantia Complementarias por el valor de
L271,850,491, para cubrir préstamos de los intermediarios financieros a los sectores
productivos por un valor de L518,196,117.

Propiedad, Mobiliario y Equipo

La propiedad, mobiliario y equipo, se registra al costo de adquisicion mas los costos atribuibles
para la puesta en funcionamiento y posteriormente se miden al costo. El movimiento de la
propiedad, mobiliario y equipo y de la depreciacion acumulada se muestra a continuacion:

Nombre de la Cuenta 31/813;;;319 Adiciones | Retiros | Traslados 31/S1a2I/2320
Terrenos 106,347,822 - - - 106,347,822
Vehiculos 38,938,129 - - - 38,938,129
Equipo de Imprenta 23,777,906 6,337,535 - - 30,115,441
Muebles Varios de Oficina 116,703,231 817,607 | 3,933 - 117,516,905
Equipos Varios de Oficina 88,805,364 449,209 | 38,942 - 89,215,631
Electrodomeésticos 2,968,390 65,397 - - 3,033,787
Equipo Médico y Laboratorio 617,725 59,381 - - 677,106
gg;g’lgm‘::mgom“”'cac'o” Y| 26872,364| 193,998 : | 27,066,362
Equipo de Computacion 261,913,984| 5,196,141 - - 267,110,125
gg‘;frf[’ivos Recreativos y 2,094,386| 474,889 : : 2,569,275
Higi:gf”tas y Repuestos 1,007,812 6.067| 368 . 1,103,511
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Saldo i . Saldo
Nombre de la Cuenta 31/12/2019 Adiciones | Retiros | Traslados 31/12/2020

Equipo Militar y de Seguridad 17,529,135 29,590 - - 17,558,725
Licencias de Software 175,276,908 321,187 - - 175,598,095
Equipo de Video 9,168,905 227,125 - - 9,396,030
Edificios 1,609,948,954 - - -| 1,609,948,954
Obras en Ejecucion - - - - -
Pinacoteca 5,969,961 170,475 - - 6,140,436
Coleccion Numismatica 108,882 - - - 108,882
Equipo, Traccién y Elevacion 4,099,561 82,728 - - 4,182,289
Equipo Electromecanico 208,667,991 1,861,696 - - 210,529,687
Total L2,700,907,410 | L16,293,025 | L43,243 L-(L2,717,157,192

Depreciacion Acumulada:

Saldo - : Saldo
Nombre de la Cuenta 31/12/2019 Adiciones | Retiros | Traslados 31/12/2020

Depreciacion  Acumulada  de | 3g 485 784 41,622 . .| 38,528,406
Vehiculos
Depreciacion Acumulada de| 5 146 756| 2534497 . | 4,651,253
Equipo de Imprenta
Depreciacion Acumulada| o5 7553813 770,047 3,894 | 44,480,966
Muebles Varios de Oficina
Depreciacion Acumulada | 43592 014| 13,505,336 | 38,553 -| 57,058,997
Equipos Varios de Oficina
DepreC|aC|o,n _ Acumulada de 786,605 286,634 i i 1,073,239
Electrodomésticos
Depreciacion Acumulada de i i
Equipo Médico y de Laboratorio 372,734 43,361 416,095
Depreciacion Acumulada de
Equipo de Comunicacidbn vy 23,109,107 2,075,784 - - 25,184,891
Senalamiento
Depreciacion ~Acumulada  de| 475 555 443| 31,337,930 . .| 203,860,373
Equipo de Computacion
Depreciacion Acumulada
Muebles y Equipos - - - - -
Educacionales
Depreciacion Acumulada de
Equipos Recreativos y 1,074,376 177,155 - - 1,251,531
Deportivos
Depreciacion Acumulada de
Herramientas y  Repuestos 737,129 119,855 364 - 856,620
Mayores
Depreciacion -~ Acumulada  de| 44 g15674| 1,697,655 . | 12,514,329
Equipo Militar
Depreciacion ~Acumulada de | 4y 61 066| 13,973,347 . .| 140,834,413
Licencias de Software
Depreciacion  Acumulada  de | o5 007 558| 39,418,202 . .| 235,425,760
Edificios
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Saldo . . Saldo
Nombre de la Cuenta 31/12/2019 Adiciones | Retiros | Traslados 31/12/2020
Depreciacion ~Acumulada — de 73,638 074,547 : : 348,185
Equipo Traccién y Elevacion
Depreciacion Acumulada de| 4 981 985| 1,704,821 . | 6,686,806
Equipo de Video
Depreciacion Acumulada Equipo ) )
Electromecanico 76,694,391 26,557,136 103,251,527
LEUE I Lo ] L733,957,273 | L142,517,929 | L42,811 L-| L 876,432,391
Acumulada
NOTA 8- Otros Activos Internos
Los otros activos internos se detallan como sigue:
2020 2019
Activos eventuales L 1,440,891 L 1,497,779 (8.2)
Depobsitos compensatorios 12,325,000 12,325,000 (8.b)
Otros activos internos 46,176,697 49,202,726 (8.c)
Intereses sobre inversiones en titulos valores 156,881,440 155,287,741 (8.d)
Total L 216,824,028 L 218,313,246

8.a Los otros activos internos se detallan como sigue: Valor que representa los activos

8.b

8.c

8.d
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entregados en dacibn en pago por las Juntas Liquidadoras de Banco Corporativo, S.A.
y Banco Capital, S. A. por la liquidacion de dichas entidades bancarias. Al 31 de diciembre
de 2020 y de 2019 estos activos eventuales se encuentran integrados dela siguiente
manera:

2020 2019
Carteras crediticias L 1,440,891 L 1,440,891
Inmuebles - 56,888
Total L 1,440,891 L 1,497,779

La Secretaria de Finanzas (SEFIN), reconoci6 pérdidas por los activos de dudosa
recuperacion entregados en dacion de pago al BCH por la liquidacion de Banco Capital S.A.
y Banco Corporativo S.A. Los saldos registrados en Cuentas de Orden de los créditos
reconocidos como pérdida por la SEFIN menos el valor de las recuperaciones realizadas
al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 ascienden a L16,967,014 y L16,934,984,
respectivamente.

Corresponde a dep6bsitos efectuados por el BCH en los Bancos Comerciales, a efecto de
facilitar el pago de los cheques emitidos por las entidades del Gobierno.

Representa principalmente al saldo de las comisiones devengadas por el BCH y por
cobrar al Gobierno de la Republica, por la administracion de los instrumentos emitidos por
la Secretaria de Finanzas.

Corresponde a los intereses devengados pendientes de pago por los cupones de interés
sobre los Bonos emitidos por la Secretaria de Finanzas a favor del Banco por
reconocimiento de las pérdidas del BCH y por Variaciones Estacionales del Gobierno.
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NOTA 9- Obligaciones Financieras

Corresponde a cuotas de aumentos de capital de la Replblica de Honduras en el Fondo
Monetario Internacional (FMI) como pais miembro, las cuales no devengan intereses y no
tienen fecha especifica de exigibilidad. Al 31 de diciembre de 2020, ascienden a
DEG134,527,994 (L4,672,266,199) y para el 2019 a DEG 134,527,994 (L4,582,833,332), los
cuales se valoran al tipo de cambio diario del Lempira respecto al DEG establecido por el FMI,

con cambios en patrimonio.

NOTA 10- Otras Obligaciones a Pagar

Las otras obligaciones a pagar se detallan como sigue:

2020 2019
Depositos de no residentes L 31,228,612 L 22,198,299 (10.a)
Ordenes de pago a no residentes 6,172,868 6,932,681
Total L 37,401,480 L 29,130,980
10.a Los depobsitos a no residentes al 31 de diciembre 2020 y de 2019, incluyen depbsitos
en moneda nacional con equivalencia en moneda extranjera en cuenta corriente a
favor del BID; los cuales se valoran por el tipo de cambio del Lempira con relacion a la
moneda extranjera con cambio en los resultados, de acuerdo a los Convenios
Constitutivos de los Organismos Internacionales de los cual Honduras es miembro,
segun el siguiente detalle:
2020 2019
Deposito a la vista en moneda nacional L 26,542,258 L 21,111,945
Deposito a la vista en moneda extranjera 4,686,354 1,086,354
Total L 31,228,612 L 22,198,299

NOTA 11- Prestamos a Mediano y Largo Plazo

Los préstamos a pagar a mediano y largo plazo se detallan como sigue:

2020 2019

Préstamos a pagar a mediano y largo plazo L 144,684,600 L 1,572,263,467 (11.a)

Obligaciones con instituciones financieras
Internacionales moneda nacional con 14,371,403,833 2,608,575,217 (11.b)
equivalencia en DEG

Obligaciones no monetarias con instituciones

. . . . 2,657,265,997 513,828,989
financieras internacionales

Total Prestamos a Medianoy Largo Plazo L 17,173,354,430 L 4,694,667,673
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11.a Los préstamos a pagar a mediano y largo plazo incluyen:

Export-Import Bank of The Republic of China
(USD6,000,000 y USD7,000,000)

2020 2019
L 144,684,600 L 172,445,000 (11.a.1)

Banco de México (USD56,822,345) - 1,399,818,467 (11.a.2)
Total L 144,684,600 L 1,572,263,467
11.a.1 Export-Import Bank of the Republic of China - Préstamo que corresponde a

11.a.2

USD25,000,000, pagadero en 50 cuotas semestrales iguales de USD500,000,
devenga una tasa de interés fija del 5.23% anual y vence en 2026, de conformidad a
Nota de Compromiso suscrita el 19 de junio de 1995 entre Eximbank y el BCH y a
Resolucion No.643-11/1996 del 28 de noviembre de 1996. (Ver Nota 6.b.i).

Banco de México - Préstamo garantizado y pagadero al vencimiento con un bono
cupbn cero “The Federal Reserve Bank of New York”, devenga una tasa de interés
variable igual a la tasa anual LIBOR para depositos a tres meses en dolares de los
Estados Unidos de América mas 13/16 punto porcentual y el cual vencié en 2020.

Los intereses que devengaron estos préstamos y la valoracion por el tipo de cambio
del Lempira respecto a la moneda extranjera, se registraron con cambios en resultados
del periodo. (Ver Nota 3.e.1)

11.b Las obligaciones con Instituciones Financieras Internacionales en moneda nacional
con equivalencia en Derechos Especiales de Giro incluyen:
2020 2019

Fondo Monetario Internacional Préstamo PRGF L 3,961,917,151 L - (11.b.1)
Fondo Monetario Internacional - Cuenta Pagaré 10,409,706,823 2,608,449,663 (11.b.2)
Cuenta No.2 - Fondo Monetario Internacional 35,286 34,614
Revalorizacion de Pasivos Internacionales (255,427) 90,940

Total L 14,371,403,833 L 2,608,575,217
11.b.1 EI 18 de diciembre de 2019, el Directorio Ejecutivo del FMI concluyé la primera revision

del desempeno de Honduras en el marco del programa econdmico respaldado por el
Acuerdo Stand-By y el Acuerdo Stand-By Credit Facility. Los resultados obtenidos en
dicha revision de las metas cuantitativas y estructurales a septiembre de 2019, le
permitieron a Honduras acceder a recursos en forma de crédito del FMI.

En ese sentido, el Directorio del BCH mediante la Resolucion No.118-3/2020 del 22 de
marzo de 2020, autorizd al Presidente del BCH para que efectuara las gestiones
necesarias ante el FMI, orientadas a solicitar el crédito y los desembolsos provenientes
del Acuerdo Stand-By por DEG79,900,000, aproximadamente USD109,300,000 y del
Acuerdo Stand-By Credit Facilty por DEG25,000,000, aproximadamente
USD34,200,000 totalizando entre ambas modalidades DEG104,900,000, recursos que
fueron recibidos en las cuentas del BCH el 31 de marzo de 2020.
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Los términos financieros son a un plazo de cinco (5) anhos, incluyendo un periodo de
gracia de tres anos y un cuarto (3%) para la Linea de Crédito No.1 y ocho (8) ahos,
incluyendo un periodo de gracia de cuatro (4) anos para la Linea de Crédito No.2.
Pagadero en cuotas trimestrales para la Linea de Crédito No.1 y cuotas semestrales
para la Linea de Crédito No.2 y con una tasa de interés para la Linea de Crédito No.1,
(tasa de cargo béasica) compuesta por: tasa de interés DEG determinada por el
mercado de cero puntos cero cinco por ciento (0.05%) mas un margen establecido por
el Directorio Ejecutivo del FMI cada dos (2) ahos, actualmente cien pb (100 pb) y para
la Linea de Crédito No.2, cero por ciento (0.0%).

El FMI aprobb aumentar el apoyo financiero a Honduras a través del Acuerdo Stand-
By y del Acuerdo Stand-By Credit Facility por un monto adicional de DEG162,370,000,
aproximadamente USD223,000,000, lo que representa un acceso total de
financiamiento por la cantidad de DEG387,190,000, alrededor de USD531,000,000.

El 3 de junio de 2020, se recibio en las cuentas del BCH el segundo desembolso del
préstamo contratado con el FMI por un monto de DEG 169,864,000, aproximadamente
USD232,925,250.67, totalizando DEG274,100,000, aproximadamente
uUSD376,200,000

Los términos financieros son a un plazo de cinco (5) anhos, incluyendo un periodo de
gracia de tres anos y un cuarto (3%) para la Linea de Crédito No.1 y ocho (8) anos,
incluyendo un periodo de gracia de cuatro (4) ahos para la Linea de Crédito No.2.
Pagadero en cuotas trimestrales para la Linea de Crédito No.1 y cuotas semestrales
para la Linea de Crédito No.2 y con una tasa de interés para la Linea de Crédito No.1,
(tasa de cargo basica) compuesta por: tasa de interés DEG determinada por el
mercado de cero puntos cero cinco por ciento (0.05%) mas un margen establecido por
el Directorio Ejecutivo del FMI cada dos (2) ahos, actualmente cien pb (100 pb) y para
la Linea de Crédito No.2, cero por ciento (0.0%).

El 16 de diciembre de 2020 el BCH recibid en su cuenta en el exterior el tercer
desembolso por parte del FMI correspondiente a sesenta y DEG62,450,000,
conformados por el financiamiento del Acuerdo Stand-By por DEG42,466,000,
equivalente a USD61,092,401.07, que incluye las condiciones financieras siguientes:
plazo de cinco (5) ahos con un periodo de una gracia de tres ahos y un cuarto (3 ),
pagadero en cuotas trimestrales, a una tasa de cargo basica compuesta de: tasa de
interés DEG determinada por el mercado (0.07%) mas un margen establecido por la
Directorio Ejecutivo del FMI cada 2 anhos (actualmente 100 pb) y cargo por servicio de
0.5%.

Por su parte, los recursos del Acuerdo Stand-By Credit Facilility suman
DEG19,984,000, equivalente a USD28,749,365.21, tienen un plazo de ocho (8) ahos,
incluyendo un periodo de gracia de cuatro (4) ahos, pagadera en cuotas semestrales,
a una tasa de interés de cero por ciento (0.0%).
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11.b.2 Pagarés a la vista a favor del FMI por mantenimiento de valor de los aportes en

moneda nacional con equivalencia en Derechos Especiales de Giro (DEG) informado
de forma diaria y confirmado por el FMI el 30 de abril de cada anho.

Esos efectos no seran negociables ni devengaran interés y seran pagaderos a la vista
segun su valor nominal mediante abono en la cuenta que el Fondo mantenga en la
depositaria designada. Lo dispuesto en esta Seccion se aplicara no sélo a las monedas
suscritas por los paises miembros, sino también a cualquier moneda que por otro
concepto se adeude al Fondo o que éste adquiera y deba ingresarse en la Cuenta de
Recursos Generales.

Mediante la Resolucién No.153-5/2020 del 1 de mayo de 2020, el Directorio del BCH
autoriz6 a los titulares de la Presidencia y Gerencia para que de manera conjunta
suscribieran el Pagaré correspondiente que garantiza la obligacion del BCH ante el
FMI derivado del Acuerdo Stand-By. Asimismo, en la referida Resolucion se autorizbé
a la Gerencia del BCH para que firmara anualmente el reverso del Pagaré por la
actualizacién derivada de la revalorizaciobn cambiaria.

11.c Las obligaciones con instituciones financieras internacionales se detallan como sigue:

11.c.1

11.c.2

2020 2019
BID FOE Pagaré moneda nacional L 472,104,332 L 482,302,479 (11.c.1)
Pagares de Corporacion Interamericana 10,923,707 27,500,627 (11.c.1)
Linea de Crédito 2246 BCIE 2,170,269,000 - (11.c.2)
Otros 3,968,958 4,025,883
Total L 2,657,265,997 L 513,828,989

Corresponde a los aportes al BID, AIF y MIGA, pagados mediante la emision de
pagarés a la vista en moneda nacional los cuales no devengaron intereses y no tienen
fechas especificas de exigibilidad, de acuerdo a los Convenios Constitutivos, Decreto
Legislativo No.211/1960, Resoluciones de Directorio del BCH y de la Asamblea de los
Organismos Internacionales, los cuales son valorados diariamente al tipo de cambio
vigente con cambios en patrimonio

Ante la emergencia sanitaria y humanitaria del Covid-19, el Banco Centroamericano
de Integracibn Econémica (BCIE), implemento un programa de financiamiento
orientado para afrontar los posibles efectos generados por dicha emergencia, para lo
cual aprob6d mediante Resolucion DI-45/2020 del 21 de abril de 2020, la Linea de
Crédito No.2246 a favor del BCH “Programa de Crédito para Apoyar la Gestion de
Liquidez de los Bancos Centrales de los Paises Fundadores y Regionales No
Fundadores del BCIE”, desembolsando USD50.0 millones el 15 de mayo de 2020 y
USD50.0 millones adicionales el 24 de junio de 2020, quedando pendiente de
desembolso USD100.0 millones. Al cierre del 31 de diciembre de 2020 el saldo de esta
deuda es de USD90.0 millones. Dichos desembolsos mantienen una tasa de interés
de referencia de Libor a 6 meses mas 250 puntos basicos pagadera semestralmente
a un plazo de 5 anhos.
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NOTA 12-

Emision Monetaria

Los pasivos por billetes y monedas en circulacion se detallan como sigue™:

a. Billetes:

Expresado en lempiras:

Denomi_naciones dS:I:igiserar::rL Movimientos del periodo Variaciones d_e :::;g;:::;
en billetes de 2019 Emision Desmonetizacion | Saldos de Caja de 2020
L1.00 262,430,441 33,080,100 20,646,806 (3,309,897) 278,173,632
L2.00 123,813,989 14,120,000 17,193,813 (7,659,640) 128,399,816
L5.00 340,589,870 76,200,000 64,358,017 (10,813,345) 363,245,198
L10.00 506,575,530 159,800,000 128,951,050 (7,445,590) 544,870,070
L20.00 856,448,530 321,200,000 267,882,250 (514,280) 910,280,560
L50.00 758,670,600 310,000,000 305,650,200 (10,365,300) 773,385,700
L100.00 4,985,207,100 | 2,553,000,000 1,520,209,150 704,281,400| 5,313,716,550
L500.00 35,463,587,750 | 14,280,000,000 4,217,293,500 688,977,000 | 44,837,317,250
Total 43,297,323,810 | 17,747,400,100 6,542,184,786 | (1,353,150,348) | 53,149,388,776

Expresado en piezas:

Denominecones | S3E0n 8 520 [ Movimientos delperode || s3eonen | S3con
2019 mision Desmonetizacion Caja de 2020
L1.00 262,430,441 33,080,100 20,646,806 (3,309,897) | 278,173,632
L2.00 61,906,995 7,060,000 8,596,907 (3,829,820) 64,199,908
L5.00 68,117,974 | 15,240,000 12,871,604 (2,162,669) 72,649,039
L10.00 50,657,553 | 15,980,000 12,895,105 (744,559) 54,487,007
L20.00 42,822,427 | 16,060,000 13,394,113 (25,714) 45,514,028
L50.00 15,173,412 6,200,000 6,113,004 (207,306) 15,467,714
L100.00 49,852,071| 25,530,000 15,202,092 7,042,814 53,137,165
L500.00 70,927,176 | 28,560,000 8,434,587 1,377,954 89,674,635
Total 621,888,049 | 147,710,100 98,154,218 (1,859,197) | 673,303,128
*/ Incluye valores por fracciones de billetes.
b. Monedas
Expresado en lempiras:
Denominaciones | °Gciomorece. |—— oo PRI e | de dictembre
2019 mision Desmonetizacion Caja de 2020
L0.01 2,362,911 - - 3 2,362,908
L0.02 1,336,089 - - 24 1,336,065
L0.05 34,472,533 694,000 - 161,120 35,005,413
L0.10 52,081,918 150,000 - (747,430) 52,979,348
L0.20 120,449,022 4,560,000 - 1,758,688 | 123,250,334
L0.50 130,621,456 3,970,000 - 1,010,479 | 133,580,977
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Denominaiones | S300t 8 315e | Movimintosdel periode |  foteeres] S
2019 mision Desmonetizacion Caja de 2020
L1.00 916,936 - - - 916,936
Total 342,240,865 9,374,000 L- 2,182,884 349,431,981
Expresado en piezas:
Denominaciones en Sald_o_s al 31 Movimientos del periodo | Variaciones Sa_ld_os al 31 de
Monedas deglclembre Emision | Desmonetizacion de Sald_os diciembre de
e 2019 de Caja 2020
L0.01 236,291,108 - - 330 236,290,778
L0.02 66,804,441 - - 1,200 66,803,241
LO.05 689,450,669 13,880,000 - 3,222,390 700,108,279
L0.10 520,819,178 1,500,000 -| (7,474,297) 529,793,475
L0.20 602,245,108 22,800,000 - 8,793,438 616,251,670
L0.50 261,242,912 7,940,000 - 2,020,958 267,161,954
L1.00 916,936 - - - 916,936
Total 2,377,770,352 46,120,000 - 6,564,019 2,417,326,333
NOTA 13- Depositos Sector Publico
Los depositos del sector publico se detallan como sigue:
En Moneda Nacional: 2020 2019
Depobsitos Monetarios L 13,681,914,486 L 13,103,745,091
Depositos Judiciales 251,740,362 285,696,266
Depositos en Garantia 20,737,274 10,152,306
Sub Total L 13,954,392,122 L 13,399,593,663

En Moneda Extranjera:

Depbsitos Monetarios en Délares (USD245,274,908
y USD234,607,026)

Depbsitos Monetarios en Euros (€5,080,905 y

5,914,583,666 5,779,544,094

€9,080,543) 150,024,464 250,520,380
Sub Total 6,064,608,130 6,030,064,474
Total L 20,019,000,252 L 19,429,658,137

Los depositos del sector publico no tienen un vencimiento especifico, el Articulo 67 de la Ley
del Banco Central de Honduras establece que los depbsitos en el Banco no devengaran
intereses; asimismo, el Articulo 56 de la misma Ley determina que todos los saldos en efectivo
del Tesoro Nacional, inclusive de las Tesorerias Especiales; asi como, los fondos distritales y
municipales, y demas dependencias del Estado y entidades oficiales y semioficiales seran
depositados en el BCH, salvo las cantidades para pagos de menor cuantia que se manejen
conforme a Ley, asi como los recursos de inversiones que por razones actuariales se
constituyan con fines de prevision social.
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Adicionalmente el Articulo 56 establece que también se efectuaran en el Banco, los Depbsitos
de Garantia en efectivo o en valores a favor del Estado y de sus dependencias, y cualquier
otro depbsito de custodia de valores, titulos, documentos y efectos de valor pertenecientes a

los mismos; asi como, los Depbsitos Judiciales.

Los Depobsitos Monetarios en MN-Sector
Fideicomisos (Ver nota 28).

Fideicomiso de Apoyo para Vivienda y Sector
Informal de la Economia

Fideicomiso Temporal Administracion del Fondo de
Proteccion y Seguridad Poblacional

Fideicomiso para la Administraciobn del Fondo de
Solidaridad y Proteccidn Social para la Reduccion de
la Pobreza Extrema.

Fideicomiso Fondo de Solidaridad con el Migrante
Hondureno

Total

Publico,

L

L

incluyen también

los siguientes

2020 2019
40,146,621 L 40,146,621
115,892,710 106,195,851
525,673,655 33,784,317
8,520,812 -
690,233,798 L 180,126,789

Estos Fideicomisos estan fundamentados en Decretos Legislativos emitidos por el Congreso
Nacional derivados de iniciativas del Poder Ejecutivo, con el fin de canalizar recursos para los
sectores productivos del pais y aspectos de seguridad nacional.

NOTA 14- Depositos Sector Financiero

Los depositos del sector financiero se detallan como sigue:

En Moneda Nacional:
Depositos en Bancos Privados
Depositos en Sociedades Financieras
Depbsitos en Casas de Cambio
Depbsitos en Bolsas de Valores

Sub - Total

En Moneda Extranjera:

Depbsitos en Doélares Bancos
(USD759,438,016 y USD627,632,288)
Depositos en Euros Bancos Privados (€510,677 y
€610,678)

Depositos en Dolares Bolsa de Valores (USD500 y
USD500)

Depobsitos en Doélares Sociedades Financieras
(USD 1,967,985 y USD1,462,785)

Sub - Total

Privados

Total

-

2020 2019
78,912,020,964 L 40,276,126,110
611,135,559 708,937,966
3,790,630 4,827,336
188,062,995 35,616
79,715,010,148 L 40,989,927,028
18,313,164,257 L 15,461,721,409
15,144,395 16,847,812
12,057 12,318
47,456,189 36,035,720
18,375,776,898 L 15,514,617,259
98,090,787,046 L 56,504,544,287

Los depositos del Sector Financiero no estan sujetos a un vencimiento especifico, el Articulo
67 de la Ley del Banco Central de Honduras establece que no devengaran intereses; no
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obstante, los Articulos 49 y 52 de la mencionada Ley, indica que el BCH determinara la forma,
la proporcibn y la posicion de encaje que mantendra las instituciones del sistema financiero,
conforme a la normativa que para tal efecto emita el Directorio del Banco. Por lo cual, mediante
Resolucion No0.263-8/2020 del 28 de agosto de 2020, el Directorio determino que de los
recursos captados del publico el encaje que las instituciones del sistema financiero deben
mantener en el BCH en moneda nacional sera de nueve por cientos (9.0%) y en moneda
extranjera, se mantiene el requerimiento de encaje en doce por ciento (12.0%).

NOTA 15-

Otros Depositos

Los otros depositos se detallan como sigue:

2020 2019

Fideicomiso de Apo ivi
Inform o la Ecgngr% I%ara laVivienday Sector | 445647868 L 118,002,772 (15.a)
Cheques Certificados 83,989,411 153,110,744 (15.b)
Comision Liquidadora 122,273 122,273 (15.c)
Sociedades en Formacion 30,000 30,000 (15.d)
Fondos HICP ampliada OPEC-1009-H 127,537,188 129,156,665 (15.e)
Cheques de caja 68,536,565 6,312,187
Otros 83,800,855 82,852,985 (15.f)

Total L 480,664,160 L 489,587,626

15.a

15.b
15.c
15.d
15.e

15.f
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El Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y Sector Informal de la Economia, al 31 de
diciembre de 2020 mantiene disponibilidades por USD4,837,330 (USD4,790,045 para
2019), monto que esta invertido en bancos del exterior en Ing. Bank y Kantonal Bank.
(ver nota 28).

Corresponde a fondos comprometidos de la cuenta corriente.
Corresponde a fondos de los bancos que actualmente estan en liquidacion.
Corresponde a fondos depositados en garantia para la constitucion de sociedades.

La Secretaria de Finanzas (SEFIN) suscribié el Acuerdo para la Iniciativa de Alivio HIPC
por un monto de USD9.6 millones (OPEC 1009-H) con el Fondo OPEC para el
Desarrollo Internacional el 21 de abril de 2005. Adicionalmente el BCH suscribié un
Acuerdo de administracion con la SEFIN el 22 de diciembre de 2005, para lo cual la
SEFIN apertura una cuenta en el BCH para depositar los recursos del Acuerdo OPEC
1009-H, los que son invertidos de conformidad con las politicas de inversion que aplica
el BCH en sus reservas internacionales, cuyos recursos son destinados para la
cancelacion de la deuda del Fondo OPEC de acuerdo a las instrucciones de pago
giradas por la SEFIN.

Corresponde a otros depositos oficina principal, redencion del principal e intereses por
pagar sobre bonos de estabilizacion financiera.
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NOTA 16- Titulos y Valores del BCH

Los titulos y valores del Banco Central de Honduras se detallan como sigue:

2020 2019

En Moneda Nacional:

Bonos
Inversiones Obligatorias)

del ~BCH (Computables para | 4593973010 L  7,683,544,019 (16.3)

Letras del BCH 22,068,570,495 24,494,545816  (16.b)
Inversiones obligatorias de registro contable 9,260,094,000 2,412,258,000 (16.¢c)
Certificado de inversion primaria vencidas 1,358,149 1,358,149  (16.d)

En Moneda Extranjera:

Inversiones obligatorias (USD566,542,230 y

USD438,792,230) 13,661,655,988 10,809,646,586  (16.c)
Total L 49,585,651,642 L  45,401,352,570
16.a Los Bonos del BCH son instrumentos de Operaciones de Mercado Abierto, negociados

16.b

mediante subasta publica con el proposito de modernizar el marco operativo para la
conduccion de la Politica Monetaria del Banco, con el fin de mantener niveles
adecuados de liquidez en la economia para efectos de control inflacionario. Estos
fueron introducidos mediante Resolucidon No0.50-2/2016 del 11 de febrero de 2016,
inicialmente con 4 emisiones de L4,000 millones cada una a un plazo de 728 dias,
Resolucion No.491-12/2016 del 8 de diciembre de 2016, con 5 emisiones de L7,000
millones cada una y un plazo de 730 dias, Resolucion No0.488-12/2017 del 20 de
diciembre de 2017, con 3 emisiones de L7,000 millones cada una a un plazo de 730
dias, Resolucion No0.501-12/2018 del 20 de diciembre de 2018, autorizando 4
emisiones de L3,500 millones cada una, a un plazo de 731 dias, Resolucion No.506-
11/2019 del 20 de noviembre de 2019, con 4 emisiones de L3,500 millones cada una
a un plazo de 730 dias; encontrandose actualmente registradas 6 emisiones, con un
saldo disponible de L16,482.78 millones.

Para el ano 2020 los bonos emitidos y colocados por el BCH tienen un valor nominal
de L4,517,218,000.

Las Letras del Banco Central de Honduras son instrumentos de Operaciones de
Mercado Abierto, que coloca el BCH a través de Subastas Publicas de colocacion de
Valores Gubernamentales, con el fin de mantener niveles adecuados de liquidez en la
economia para efectos de control inflacionario. Las Letras del BCH son pagaderas en
moneda nacional y son colocadas con una tasa de descuento, emitidas a diferentes
plazos de vencimiento, mediante el mecanismo de Subastas Publicas Estructurales y
Financieras.

La tasa promedio ponderada anual concedida para estos instrumentos durante el aho
2020 se mantuvo entre 0.01% y 6.50% y durante el ano 2019 entre 3.70% y 6.75% en
moneda nacional.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, existe un saldo de Letras del BCH, emitido y
colocado por un valor nominal de 122,132,012,000 y L25,195,761,000
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16.c

respectivamente, del total autorizado de L87,000,000,000 al cierre de 2020.

Para la captacion de recursos en Moneda Nacional, la Resolucion No.72-2/2018
estableciod en cinco por ciento (5.0%) el requerimiento de inversiones obligatorias a las
instituciones del sistema financiero, mismas que pueden ser mantenidas en cuentas
de inversion de registro contable que maneja el BCH a favor de cada institucion del
sistema financiero, Bonos emitidos por el BCH a dos anos plazo, Bonos emitidos por
la ENEE hasta USD107,500,000, autorizados éstos como computables mediante
Decreto Legislativo N0.169-2013 y Resolucion No.509-11/2013 del BCH y hasta un
2% de las Obligaciones Depositarias registradas al 14 de marzo de 2018 con el flujo
neto acumulado de créditos (desembolsos totales de cada préstamo nuevo menos
abonos de capital) otorgados entre el 15 de marzo de 2018 y el 15 de marzo de 2020
por las instituciones del sistema financiero para la adquisicion de terreno y la
construccion de vivienda en el mismo y la construccién de nueva vivienda urbana o
rural (en caso de contar con el terreno), exceptuando los concedidos con Fondos del
Banco Hondureno para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI), a personas
naturales de nacionalidad hondureha que no exceda el valor de la vivienda al
equivalente a doscientos veinte (220) salarios minimos, utilizando para ello el monto
maximo de la escala de salarios establecidos por la entidad estatal competente. Las
instituciones del sistema financiero remiten a la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS), por el medio y plazo que ésta designa, el registro de esas
operaciones para los fines pertinentes.

Los saldos de las cuentas de inversiones obligatorias en moneda nacional,
pertenecientes a las instituciones del sistema financiero, en el BCH, devengan un
rendimiento anual equivalente al cincuenta por ciento (50%) de la Tasa de Politica
Monetaria vigente, aplicada a los saldos promedios de inversion del periodo sujeto al
régimen tributario vigente. El exceso sobre la posicion de inversiones obligatorias de
registro contable no devenga rendimientos.

Los bonos de la ENEE utilizados para cumplir este requerimiento devengan el
rendimiento fijado por la ENEE y los bonos del BCH a dos ahos plazo el rendimiento
fijado por el BCH.

El requerimiento de las inversiones obligatorias en moneda nacional quedé establecido
en un tres por ciento (3.0%) mediante Resolucion del Directorio No. 263-8/2020 del 28
de agosto de 2020, dicho porcentaje segun Resolucion No. 310-10/2020 del 8 de
octubre de 2020, podra ser mantenido en cuentas de inversion de registro contable
qgue manejara el BCH a favor de cada institucion del sistema financiero, o por medio
del flujo neto acumulado del valor total garantizado de los créditos nuevos otorgados
a los Sectores Prioritarios que estén respaldados por el Fondo de Garantia para la
Reactivacion de las Mipymes Afectadas por la Pandemia Provocada por el COVID-19.

El flujo neto se calculara como el valor total garantizado menos los abonos de capital
de cada préstamo nuevo otorgado entre el 24 de septiembre de 2020 y el 29 de
diciembre de 2021 por las instituciones del sistema financiero. El registro de estas
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16.d

operaciones se debera remitir para los fines pertinentes a la Comisibn Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS), por el medio y plazo que la CNBS designe; y como ultimo,
hasta cero puntos cincuenta por ciento (0.50%) con el flujo neto acumulado del valor
total de los créditos nuevos otorgados por las instituciones del sector financiero a las
Microfinancieras. El flujo neto se calculard como el valor total desembolsado menos
los abonos de capital de cada préstamo nuevo otorgado entre el 5 de noviembre de
2020 y el 29 de diciembre de 2021 por las instituciones del sistema financiero. El
registro de estas operaciones se debera remitir para los fines pertinentes.

Los saldos de las cuentas de inversiones obligatorias de registro contable en moneda
nacional, registradas en el BCH y pertenecientes a las instituciones del sistema
financiero, devengaran un rendimiento anual de cero por ciento (0.0%).

Mediante Resoluciones N0.509-11/2013 y No.201-5/2014 el Directorio del BCH,
establecio y ratifico que los bonos en doblares que emita la Empresa Nacional de
Energia Eléctrica (ENEE) hasta por USD215,000,000, de acuerdo al Articulo 4 del
Decreto Legislativo No0.169-2013 del 20 de septiembre de 2013, puedan ser
computados como inversiones obligatorias en moneda extranjera: Hasta ciento
USD107,500,000 dentro del doce por ciento (12.0%) establecido.

Respecto a la remuneracion de dichas inversiones mediante Resolucién No.51-2/2016
emitida por el Directorio del BCH, se estableci6 que devengaran un rendimiento anual
equivalente al promedio catorcenal de la tasa London Interbank Bid Rate (LIBID, por
sus siglas en inglés) a un (1) mes plazo. El rendimiento se aplica a los saldos
promedios de inversion del periodo catorcenal correspondiente y esta sujeto al
régimen tributario vigente. El exceso sobre la posicion de inversiones obligatorias no
devenga rendimientos.

Para la captacibn de recursos en moneda extranjera, la Resolucion de Directorio
No0.363-9/2016, establecid el requerimiento de Inversiones Obligatorias en Moneda
Extranjera para las instituciones del Sistema Financiero, en un doce por ciento
(12.0%), manteniendo el mismo porcentaje en Resolucion No. 263-8/2020 del 28 de
agosto de 2020.

Mediante Resolucidbn No0.490-12/2016 emitida por Directorio del Banco Central de
Honduras el 8 de diciembre de 2016, se derogd el instrumento denominado
Certificados de Inversion Primaria (CIP).

NOTA 17- Otros Pasivos Internos

Los otros pasivos internos se detallan como sigue:

2020 2019
Intereses por pagar L 746,023 L 63,159,410
Provisiones 313,872,919 51,264,691
Otros pasivos internos 239,964,081 92,649,464
Pasivo Laboral 790,249,941 711,125,872 (17.a)
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2020 2019
Gobierno de Honduras - Secretaria de
Finanzas 45,555,565 58,135,128 (17.b)
Depositos para apertura de carta de crédito 4,046,558 11,649,074
Por apertura carta de crédito en Euros 17,978,451 14,823,954
Secretaria de Finanzas 2,448,410 2,405,486
Total L 1,414,861,948 L 1,005,213,079

17.a Corresponde a provision del pasivo laboral establecida mediante Resolucidon No.508-
12/2014 del Directorio del Banco.

17.b  El monto proveniente de la condonacion de deuda FMI bajo la Iniciativa de Alivio de
Deuda Multilateral (MDRI); notificada por el FMI al BCH el 9 de enero de 2006,
mediante mensaje SWIFT, la condonacion del saldo de la deuda al 31 de diciembre de
2004 de los préstamos bajo el Programa para el Crecimiento y la Reduccién de la
Pobreza (PRGP) y que hayan sido desembolsados al 5 de enero de 2006, por un total
de DEG107,457,000 que equivale aproximadamente a USD155,247,426; por lo que,
el BCH procedi6 al descargo de la Deuda con el FMI el 31 de agosto de 2006 y
acreditarlo a favor del Gobierno de Honduras.

Asimismo, se registraron créditos a la Secretaria de Finanzas por las condonaciones
de deuda, por un monto de L45,555,565 y 158,135,128 para el aho 2020 y 2019,
respectivamente.

NOTA 18- Asignacion de Derechos Especiales de Giro

Las asignaciones de Derechos Especiales de Giro con el FMI por L4,301,397,551 y
L4,219,063,564 equivalen DEG123,849,618 para el 2020 y 2019 respectivamente, los cuales
se valoran al tipo de cambio diario del Lempira respecto al DEG establecido por el FMI, con
cambios en patrimonio.

NOTA 19- Capital y Donaciones

El capital autorizado del Banco es de L500,000 y corresponde a la aportacion original del
Gobierno de la Republica de Honduras, siendo éste su Unico aportante. El capital para los
ejercicios 2020 L1,779,318,990 y 2019 L2,156,310,406, mismo que incluye la utilidad del
periodo respectivamente.

Se realizaron capitalizaciones del 50% de los excedentes anuales hasta el ano 1996 segun lo
establecido en el Articulo No.5 de la Ley del Banco. A partir de 1997, conforme al Decreto No.
228-96 se reformo el Articulo No.5 de la Ley del Banco y se elimind esta practica.

Las donaciones hasta el ano 2020 presentan un saldo de L64,981,064, cifra que se mantiene
en comparacion con el saldo del ejercicio anterior.
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NOTA 20-

Las reservas patrimoniales se detallan como sigue:

Reservas:

Amortizacion activos de dudosa recuperacion

Reservas

Saldo al inicio del aho
Aplicaciones a la reserva
Saldo al final del aho

Asegurar la solidez de los activos:

Saldo al inicio del ano:
Incremento a la reserva
Aplicacion a la reserva
Saldo al final del aho

Imprevistos contractuales:

Saldo al inicio del ano
Incremento a la reserva
Aplicacion a la reserva
Saldo al final del aho

Bono de fidelidad y auto seguro:
Saldo al principio y final del aho
Revaluacion del oro acuhado:

Saldo al inicio del aho
Incremento a la reserva
Aplicaciones a la reserva
Saldo al final del aho

Revaluaciones de aportes a organismos

internacionales:

Saldo al inicio del ano
Incrementos a la reserva
Aplicaciones a la reserva
Saldo al final del aho

Reserva por fluctuacion cambiaria

Saldo al inicio del aho
Incrementos a la reserva
Aplicaciones a la reserva
Saldo al final del aho

Reserva Adopcion e Implementacion NIIF

Saldo al inicio del aho
Incrementos a la reserva
Saldo al final del aho
Otras reservas:

Saldo al principio del aho
Incremento a la reserva

Disminucion en otras reservas

Saldo al final del ano

Total Reservas
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2020 2019
89,705,297 L 89,705,297
89,705,297 89,705,297

358,787,244 73,273,468

583,133,560 285,513,776

941,920,804 358,787,244

209,496,910 95,790,720

194,377,853 114,205,511

- 499,321

403,874,763 209,496,910
54,228,502 54,228,502

533,275,959 402,766,550

289,889,976 200,773,179
91,903,000 70,263,770

731,262,935 533,275,959

1,207,032,071
4,431,909,606
4,625,345,502

1,145,901,030
2,388,324,279
2,327,193,238

1,013,596,175

1,207,032,071

6,135,016,307
981,043,450
4,530,142,322

4,939,075,973
1,364,963,597
169,023,263

2,585,917,435

6,135,016,307

312,415,300
1,166,267,121

141,107,034
171,308,266

1,478,682,421

312,415,300

1,343,500,038

1,343,400,673

113,052 257,202
287,797 157,837
1,343,325,293 1,343,500,038
8,642,513,625 L 10,243,457,628
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20.a

20.b

20.c

20.d

20.e

20.f

Amortizacion activos de dudosa recuperacion: creada con el propobsito de enfrentar
posibles pérdidas en activos que se han deteriorado o que no son productivos para el
Banco; Actualmente, la aplicacion de esta reserva esta condicionada a las posibles
pérdidas que resulten por el deterioro de los activos eventuales recibidos en dacion de
pago de parte de las liquidaciones de Banco Corporativo, S.A. y Banco Capital, S.A.,
El nivel adecuado de la reserva estd determinado por las estimaciones de la
administracion aprobadas por el Directorio del Banco, las cuales deben ser ajustadas
de acuerdo al deterioro de la cartera.

Asegurar la solidez de los activos: creada con el propésito de asegurar la solidez
de los activos del BCH y hacerles frente a pérdidas en los activos del Banco. Esta
reserva tuvo su origen en el Articulo 5 de la Ley del Banco Central de Honduras vigente
hasta 17 de agosto de 2004, |la cual establecia: “Para asegurar la solidez de los activos,
el Directorio acordara la distribucion después de haber hecho una reserva igual al diez
por ciento (10%) de dicho excedente”.

Imprevistos contractuales: creada con el objetivo de cubrir compromisos
contractuales en materia laboral; asi como, demandas de terceros promovidas en
contra del Banco, en las que exista un fallo en firme por parte de los entes judiciales.

Bono de fidelidad y auto seguro: creada para efecto de neutralizar eventuales
pérdidas que pudieran originarse por asaltos o robos a unidades de transporte o
bbvedas donde se trasladan y custodian especies monetarias del BCH; no obstante,
dado que ya se cuenta con una cobertura para este tipo de operaciones, dicha reserva
se usa para hacerle frente a exposiciones de riesgo en el transporte de valores no
cubiertas por las pélizas de seguros contratadas por el Banco.

Revaluacion del oro acuhado: creada el 11 de octubre de 2001, en cumplimiento a
la Resolucion de Directorio del BCH No.256-8/2001, mediante la cual resolvi6 trasladar
la tenencia en oro para ser invertidas; en dicha reserva, se registra el ajuste mensual
del valor de las inversiones en oro, derivado de las variaciones de la onza troy de oro
refinado en el mercado internacional, que para el cierre de 2020 fue de USD1,891.10
y aumento en USD368.10 con respecto a diciembre de 2019 USD1,523.0 mismas que
son contabilizadas en el activo, a fin de actualizar el valor de la inversibn a precio de
mercado.

Revaluaciones de aportes a organismos: registra el efecto neto proveniente de las
variaciones por el tipo de cambio del Lempira respecto a las monedas extranjeras, de
los aportes a organismos internacionales y cuentas de pasivo relacionadas; Los
incrementos y/o disminuciones en esta reserva, se efecttan de forma diaria, la cual se
deriva basicamente de la variacion del tipo de cambio del Lempira respecto al tipo de
cambio de las monedas extranjeras.

Reserva por fluctuacion cambiaria: creada mediante Resolucion No.528-12/2016
del 28 de diciembre de 2016, en la que se aprobé la Politica Contable para el Registro
de la Fluctuaciobn Cambiaria del Banco Central de Honduras (BCH), constituyéndose
la Reserva por Fluctuaciébn Cambiaria, con el propobsito de fortalecer el patrimonio del
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20.h

20.i

Banco Central de Honduras de eventos adversos producto del diferencial cambiario
obtenido por la revalorizacion de activos y pasivos internacionales; siendo autorizada
la Gerencia para trasladar el resultado operativo del ejercicio fiscal 2016 y para los
ejercicios fiscales subsiguientes constituir la reserva por el valor total de la variacién
cambiaria registrada en el Estado de Resultados al 31 de diciembre de cada aho; no
obstante, mediante Resolucion No.331-8/2018 del 16 de agosto de 2018, el Directorio
resolvid modificar la precitada politica contable, en lo referente a la periodicidad de
forma anual a mensual para realizar el traslado del diferencial cambiario a la Reserva
por Fluctuaciébn Cambiaria al cierre de cada mes.

Reserva Adopcion e Implementacion NIIF: creada mediante Resolucion del
Directorio N0.26-1/2018 del 24 de enero de 2018, como Reserva Patrimonial por
Adopcion e Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) en consideracion a lo dispuesto en el articulo No.5 de la Ley del Banco Central
de Honduras; la cual faculta al Directorio del Banco Central de Honduras efectuar
Reservas Patrimoniales; por lo que, en el ano 2018 se trasladé L141,107,034, monto
que corresponde al superavit registrado en el Estado de Ganancias y Pérdidas al cierre
del ejercicio del ano 2017; asimismo, en el ano 2019 la reserva fue fortalecida por
L171,308,266, correspondiente al 30% de la utilidad operativa del aho 2018, en el 2020
se traslad6 L1,166,267,121 el 60% de la utilidad operativa del 2019 (L1,943.8 millones)
en atencion a la resolucion del Directorio No. 51-2/2020 del 5 de febrero de 2020.

Otras reservas: registra principalmente por los Aportes de Capital al Banco
Centroamericano de Integracion Econébmica (BCIE), y en menor proporcion, aportes al
BID-FOE y dividendos que no son recibidos en efectivo, decretados por los organismos
internacionales o instituciones financieras, los cuales son acreditados a través de
aumentos de capital en los aportes o acciones, que el Banco mantiene.

NOTA 21- Ingresos

Los ingresos se detallan como sigue:

2020 2019
Comisiones por Servicios Cambiarios
Del sistema bancario L 396,269,491 L 756,854,444
De casas de cambio 2,126,444 3,534,834
De otras instituciones 215,540,165 198,101,477
613,936,100 958,490,755
Variaciones Cambiarias
Ganancia por Variacion de Precio de la Divisa 1,445,329 2,959,621
Variacion Cambiaria por Venta de Divisas 24,281,297 73,373,586
25,726,626 76,333,207
Intereses sobre Depositos:
Certificados de depbsito 614,628,069 1,715,391,558
Depositos overnight 25,191,850 101,417,869
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Tenencia DEG
Otros depositos

Intereses sobre Prestamos:
Adelantos de liquidez
Préstamos del Gobierno Central
Varios Préstamos

2020 2019
15,795,336 30,155,890
3,892,958 1,283,784
659,508,213 1,848,249,101
4,110,479 78,210,554
26,529,251 10,456,936
81,886 406,895
30,721,616 89,074,385

Intereses por Titulos Valores:
Tenencia de Bonos
Inversiones en Bonos Cupén Cero

1,704,243,287
52,571,352

1,695,136,726
104,084,943

1,756,814,639

1,799,221,669

Intereses por Inversiones RAMP:
Portafolio Banco Mundial
Portafolio BCH

347,317,605 384,567,315
894,002,617 491,237,661
1,241,320,222 875,804,976

Comisiones por Servicios Bancarios:

Por administracion de titulos valores del Estado
Por recaudaciones fiscales

Por manejos de especies fiscales

Otras comisiones

919,111,702 1,042,603,132
3,874,382 6,717,497
7,558,806 13,976,370

56,256,109 26,105,139

986,800,999 1,089,402,138

Ingresos por ganancias realizadas y no realizadas RAMP:

Portafolio BCH

1,995,164,462

1,394,362,149

1,995,164,462

1,394,362,149

Otros Ingresos:
Otros Ingresos no de operacion L
Arrendamientos

51,842,847 68,514,367
270,618 318,991
52,113,465 68,833,358

Total Ingresos L

7,362,106,342

8,199,771,738

NOTA 22- Egresos

Los Egresos se detallan como sigue:

Servicios Personales

Sueldos y salarios L
Aguinaldo

Vacaciones

Decimocuarto mes

Aportaciones al PAS
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2020

592,126,581 L

77,191,857
56,560,311
87,123,752
177,158,730

2019

529,045,700
61,450,742
51,248,863
63,673,941

158,082,110
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Otros servicios personales

Total

Servicios no personales:

Compra de divisas

Servicios publicos

Subastas publicas

Servicios de contratacion de limpieza
Gastos de viaje y otros de mision

Otros proyectos especiales

Otros servicios no personales

Total

Materiales y suministros

Total

Transferencias:

Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
Capacitacion y adiestramiento

Actividades deportivas, culturales y sociales
Programas de becas

Transferencias varias

Total

Gastos por fluctuaciones precios de mercado:

Por inversiones portafolio Banco Mundial
Por inversiones Portafolio BCH
Total

Servicio de la Deuda:
Amortizacion Costos de Absorcion Monetaria

CAM'S

Intereses sobre la Deuda Externa
Total

Otros gastos:

Emisiones realizadas
Depreciaciones y amortizaciones
Otros

Total

Total Egresos

Resultado del Periodo

2020
414,579,638

2019

493,529,030

1,404,740,869

1,357,030,386

363,238,124 622,325,729
31,500,800 38,853,015
3,017,858 2,362,223
69,311,450 59,501,782
4,304,635 9,220,011
49,458,582 24,072,493
160,282,996 179,752,858
681,114,445 936,088,111
16,879,980 23,207,988
16,879,980 23,207,988
72,000,000 72,000,000
7,878,786 15,010,502
10,925,196 13,075,027
5,644,061 2,201,856
14,149,184 10,518,838
110,597,227 112,806,223
332,830,421 120,081,285
1,225,429,114 959,431,872

1,558,259,535

1,079,513,157

1,427,680,174 2,462,980,418
166,011,762 109,903,555
1,593,691,936 2,572,883,973
275,714,379 21,807,594
142,517,929 140,521,377
11,802,924 12,134,395
430,035,232 174,463,366
5,795,319,224 6,255,993,204

1,566,787,118

1,943,778,534

NOTA 23- Saldos y Transacciones con el Sector Publico

A continuacion, se muestra un resumen de los saldos y transacciones con instituciones del

sector publico:
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Activos:

Inversiones en Bonos

Crédito e Inversiones

Tenencia de bonos

Préstamos Sector PUblico moneda extranjera
Crédito Convenio Moratoria SEFIN 2020
Total

Pasivos:

Depobsitos en moneda nacional
Depobsitos en moneda extranjera

Total

Ingresos:

Comisiones por Servicios Cambiarios
Comisiones por Servicios Bancarios
Intereses

Total

Egresos:

Transferencias Comision Nacional de Bancos y
Seguros

Otras Entidades

Total

NOTA 24- Cuentas de Orden

Las cuentas de orden se detallan como sigue:

Titulos y valores en poder del banco
Titulos y valores ajenos
Control de billetes y monedas
Titulos y valores emitidos en poder del Banco
Capital exigible suscrito con organismos
internacionales
Control de bonos
Control de obligaciones del Estado
Intereses de dudoso recaudo
Cartas de garantias cumplimiento de contratos
Cartas de garantias (Casas de Cambio)
Controles diversos
Servicios fiduciarios
Otros
Total

NOTA 25- Impuesto Sobre la Renta

L

2020 2019
21,299,878,000 21,315,352,996
13,000,000,000 13,000,000,000

168,000 192,000
9,216,590,163 172,445,000
2,011,380,377 -

45,528,016,540 34,487,989,996

13,954,392,122
6,064,608,130

13,399,593,664
6,030,064,473

20,019,000,252

19,429,658,137

95,110,823
919,111,702
1,704,243,287

132,681,486
1,042,603,132
1,694,365,962

2,718,465,812

22,869,650,580

72,000,000 72,000,000
326,000 264,000
72,326,000 72,264,000
2020 2019
49,449,381,432 30,965,707,046

119,158,518,663
314,553,724,935
108,000,000,000

29,903,166,368

16,645,600
158,186,399,290
7,586,383,123

102,422,147,296
299,941,806,917
141,982,304,000

30,549,118,710

246,700
138,868,589,711
7,590,029,806

132,035,474 196,274,273
1,400,000 1,400,000
4,359,840,296 3,920,855,572
8,047,666,463 7,268,335,087
11,873 11,791
799,395,173,517 763,706,826,909

El Articulo 7 de la Ley del Impuesto sobre la Renta dispone que estén exentos del impuesto,
el Estado, los distritos, las municipalidades y sus establecimientos y demas instituciones
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autbnomas y semiautbnomas. El Banco es una institucion autbnoma del Estado; por lo que,
esta exento del pago del Impuesto Sobre la Renta; sin embargo, el Banco es responsable de
las recaudaciones fiscales relacionadas con las retenciones de impuesto sobre la renta a
empleados que devengan mas de L165,482.06 al ano. Por lo anterior el Banco esta sujeto a
revisiones fiscales por el Servicio de Administracidbn de Rentas (SAR) y a la fecha de este
informe no es posible determinar el efecto que futuras revisiones fiscales, pudieran tener sobre
los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

NOTA 26- Administracion de Riesgos

26.1. Marco de trabajo de la administracion de riesgos

El Directorio del Banco es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo del Banco. El Directorio ha creado los comités de Riesgos e
Inversiones, quienes son los responsables por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de
administracion de riesgo del Banco en sus areas especificas. Todos los comités estan
integrados por miembros ejecutivos y no ejecutivos e informan regularmente al Directorio
acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y monitorear los riesgos y elcumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado, productos y servicios ofrecidos. El Banco, a través de sus normasy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracion monitorea el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo del Banco y
revisa si el marco de administraciobn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentados por el Banco. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de
supervision, la Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de
Auditoria del Banco.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidadas entregando efectivo u otro
activo financiero.

El enfoque del Banco para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables.

La posicion de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de liquidez son llevadas
a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que abarcan tanto condiciones
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normales de mercado, como también mas severas. Todas las politicas y procedimientos de
liquidez se encuentran sujetas a la revision y aprobacion del Comité de Riesgo.

Riesgo de Precio

Se define como el riesgo de pérdida que se origina de cambios adversos en los precios de
mercado, incluyendo tasas de interés, precios de acciones y commodities; asi como los
movimientos en los precios de mercado de las inversiones.

Riesgo de Moneda

El Banco esta expuesto a efectos en las tasas de cambio en moneda extranjera sobre su
posicion y flujos de efectivo. La administracion limita el nivel de exposicibn y monitorea
diariamente su situacion.

La siguiente tabla presenta la posicion del Banco al riesgo de cambio de moneda extranjera,
se incluye en la tabla el grupo de activos y pasivos registrados, categorizadas por moneda:

2020 2019
Total activos en moneda extranjera USsD 8,649,951,176 USD 6,298,078,916
Total pasivos en moneda extranjera 1,086,451,815 549,269,622
Activo neto en moneda extranjera uUsD 7,563,499,361 USD 5,748,809,294

Riesgo de Tasa de Interes

El Banco esta expuesto a los efectos de los cambios en las tasas de interés prevalecientes en
el mercado, en su situacion financiera y flujos de efectivo.

Las inversiones en valores, las obligaciones bancarias, estan sujetos al riesgo de cambios en
la tasa de interés del mercado, normalmente se contratan a tasas variables de acuerdo a tasas
de mercado.

Los instrumentos financieros del Banco incluyen dentro de sus condiciones, la variabilidaden
las tasas de interés, de esta forma el Banco administra este riesgo.

Riesgo Fiduciario

El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de custodia
segura o negligencia en la administracion de activos a nombre de terceros. El Banco para
administrar este riesgo cuenta con una estructura administrativa especializada, cuyas
operaciones son independientes y separadas de las del Banco, ademas cuenta con el apoyo
del departamento legal del Banco.

Riesgo Operacional y Controles Internos

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos internos inadecuados o
fallidos, personas y sistemas o de eventos externos.

El marco de gestion del riesgo operacional del Banco, incluye una estructura adecuada
conforme la naturaleza del Banco y con delimitacion clara de las responsabilidades. Asimismo,
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se cuenta con un marco de politicas y procedimientos de gestion de riesgo operacional, y un
marco para la gestion del Banco en base a una metodologia de gestibn por procesos, que
vincula la funcionalidad de las areas en base a subprocesos, actividades y tareas. El Banco
cuenta con una herramienta para identificar, medir, monitorear, controlar y mitigar los riesgos
y pérdidas operacionales, basada en la nueva arquitectura de procesos.

La gestion del riesgo operacional en el Banco se disena y coordina desde la Unidad de
Riesgos, y a su vez, en areas de negocio y operativas con los gestores o coordinadores de
riesgo operacional en cada una de las dependencias. De esta forma, el Banco identifica y
administra los riesgos para prevenir la posibilidad de materializar un riesgo.

La gestion del riesgo operacional, también involucra: i) el conocimiento de las pérdidas por
eventos de riesgo operacional, ii) la evaluacion de los riesgos en base a frecuencia severidad,
iii) el monitoreo de indicadores que permiten analizar la evolucion del riesgo operacional en el
tiempo, definir senales de alerta y verificar la efectividad de los controles asociados a los
riesgos.

Riesgo legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente o no sean exigibles
legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos han de ser exigidos o donde las
contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los pasivos
se incrementen debido a asesoria legal o documentacion inadecuada o incorrecta.
Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos legales que involucran
al Banco; una demanda que involucra a una institucion financiera puede tener implicaciones
mayores para el negocio financiero e implicarles costos a las instituciones financieras y al
resto del sistema bancario; y las leyes que afectan a las instituciones financieras u otras
entidades comerciales pueden cambiar. Las instituciones financieras son susceptibles,
particularmente a los riesgos legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y
cuando el derecho legal de una contraparte para formalizar una transaccibn no esta
establecido.

El departamento Legal es responsable de la gestion del riesgo legal del Banco garante de la
valorizacion y mitigacion de los riesgos legales, desde aspectos del buen Gobierno Corporativo
hasta los procesos operativos del Banco. Asimismo, se han definido procedimientos para la
suscripcion y administracién de contratos con terceros, en la cual se debera contar con la
opinibn legal sobre condiciones de la contratacion de productos y servicios.

El Banco cuenta con un Cédigo de ética y conducta, que constituye un conjunto de normas y
principios de actuacion para todo el personal de la empresa, y sus respectivas sanciones en
caso de incumplir las disposiciones del Cédigo.

Riesgo Regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos regulatorios o
legales en la jurisdiccion en la cual el Banco opera. También, incluye cualquier pérdida que
podria originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.
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Para asegurar el cumplimiento legal de las obligaciones con diferentes grupos de interés, el
Banco evalla el cumplimiento con dichos grupos, estableciendo limites de exposicién internos
menores a los establecidos por el ente Supervisor, para minimizar el riesgo de incumplimiento
regulatorio. Por otra parte, se han definido de manera clara las responsabilidades y funciones
de supervision del area legal del Banco, a fin de garantizar una efectiva gestion en este riesgo.

Riesgo de Valoracion (o de Modelacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacion
utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos. En caso de requerirse, el Banco
contrata los servicios profesionales de firmas especializadas en la materia, para ejecutar
modelos de valoracion de activos y pasivos.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinidbn pUblica negativa y daho consecuente en la
reputacion de Banco Central de Honduras que se origina por fallas en la gestion apropiada de
algunos de los riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias
o ilegales por Banco Central de Honduras o su administracion tales como lavado de dinero o
la intencibn de ocultar el exceso de gastos sobre los ingresos.

La politica de gestion de riesgo reputacional del Banco, incorpora un conjunto de definiciones
y procedimientos para la proteccion de la reputacion del Banco, y en caso de suscitarse un
evento de riesgo de reputacion, minimizar los efectos de dicho evento en la operatividad del
Banco. El proceso de identificacion de eventos de riesgos reputacionales, incluye la
identificacion y evaluacion de amenazas que afecten la reputacion, incluyendo sus respectivas
acciones de mitigacion.

Riesgo de Lavado de Activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos del Banco puedan ser utilizados para la
legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se detecte la
actividad ilegal que los produce. Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por
incumplimiento del reglamento vigente para la prevencion y deteccion del uso indebido de los
productos y servicios financieros en el lavado de activos, ademas del deterioro que podria
ocasionar a la imagen del Banco.

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacion del Reglamento para la prevencion y deteccion
del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos emitido por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, (CNBS), el cual requiere de la
aplicacion de procedimientos relativos al conocimiento del cliente, entrenamiento del personal,
reporte de transacciones, asi como el nombramiento de gerente de cumplimiento.

NOTA 27- Politica de Gestion de Riesgos

A continuacion, se detallan las politicas de gestion de riesgos financieros implementadas por
el BCH en la administracion sobre las Reservas Internacionales:
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A. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de poder hacer frente a las obligaciones
contraidas con terceros en forma oportuna de acuerdo a las condiciones financieras pactadas,
sin que esto implique incurrir en pérdidas.

El control de riesgo de liquidez en los portafolios de inversion de las Reservas Monetarias
Internacionales (RMI) se mitiga a través de: 1) segregacion en tramos y 2) requisitos de
liquidez individuales para las inversiones.

1)

2)

Segregacion por Tramos

El Banco Central de Honduras busca mantener un alto nivel de liquidez al definir en su
Politica de Inversion, que las Reservas Monetarias Internacionales Disponibles (RMID)
deben ser segregadas por tramos para efectos de inversion con el objetivo de mejorar
la eficiencia en la administracion de las reservas.

Los tramos de inversion son: a Tramo de Liquidez compuesto por dos sub tramos (capital
de trabajo y apoyo a la liquidez), b. Tramo de Inversion y c. Tramo de Pasivos.

En tal sentido, vigila y controla de manera activa el cumplimiento del valor objetivo y
montos minimos que se deben mantener en cada uno de los tramos de inversion
especificamente el sub tramo de capital de trabajo, cuyo objetivo es cubrir las
necesidades de liquidez a menos de un mes.

Requisitos de Liquidez

El Banco Central de Honduras busca un balance adecuado entre los objetivos de
seguridad, liquidez y rentabilidad al mantener niveles adecuados de liquidez por cada
tramo, esto significa que facilmente podria convertir sus activos de corto y mediano plazo
en reservas liquidas.

De conformidad con las atribuciones que la normativa delega en el Comité de
Inversiones, los Lineamientos de Inversion definen los activos elegibles para conformar
los portafolios en cada tramo de inversion con el fin de exigir a los gestores de los
portafolios de inversiobn mantener instrumentos de facil liquidacibn en el mercado
secundario con el proposito de minimizar el riesgo de liquidez.

Asimismo, el BCH mantiene la politica de invertir en titulos valores negociables con
amplio mercado secundario y en donde la inversion no represente mas de un 5% del
monto total emitido por emision de los titulos valores.

Finalmente, existe un mecanismo de monitoreo entredia del cumplimiento de los saldos
minimos predefinidos de las cuentas corrientes que mantiene el BCH en instituciones
financieras internacionales; lo cual contribuye a garantizar la capacidad del banco para
hacer frente a los flujos de caja resultantes de obligaciones de pago.

. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se define como el riesgo de que un activo disminuya de valor
debido a cambios en las condiciones de los mercados financieros internacionales.
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En ese sentido, los titulos valores en los que se encuentran invertidas las Reservas
Monetarias Internacionales, estan expuestos a riesgo de mercado en los casos
siguientes: 1.variaciones en tasas de interés y 2. variaciones en los precios de los titulos
valores.

Derivado de lo anterior, el BCH define en su Politica de Inversion el nivel de Tolerancia
de Riesgo de Mercado para la inversion de las Reservas Monetarias Internacionales
Disponibles (RMID), como un objetivo de inversion estratégico de maximizar los
retornos del portafolio en el largo plazo, evitando que se registren retornos negativos en
un nivel de confianza de 95%.

Con el fin de cumplir con lo anterior, se realiza anualmente el ejercicio de Colocacion
Estratégica de Activos, conteniendo una proyeccion del comportamiento de las curvas
de rendimientos a un plazo de un aho y decidiendo la distribucion de las inversiones en
base al retorno esperado, volatilidad y probabilidad de retornos negativos, para que
finalmente el Directorio del BCH apruebe la duracion objetivo anual.

En este sentido, el principal indicador con el que se mide el riesgo de mercado de un
portafolio de renta fija es la duracion; con esta medida se establece la sensibilidad al
cambio en el precio de un activo ante cambios paralelos en la curva de rendimientos.

Adicionalmente, el BCH monitorea de manera permanente el riesgo de mercado con
metodologias reconocidas en la teoria financiera como Value at Risk (VaR) o pérdida
esperada, el VaR Condicional (CVar) y pruebas de estrés acorde con los escenarios
financieros mas importantes que han afectado la economia mundial, las cuales sirven
para medir la volatilidad de los precios de los activos financieros individuales, asi como
de los portafolios de renta fija en su conjunto.

C. Riesgo de Credito

El riesgo de crédito se define como la ocurrencia de incidentes crediticios negativos
tales como el incumplimiento (default) del emisor o el deterioro de la calidad crediticia
(degradacion) del emisor o de las emisiones de los activos de inversion; siendo este
uno de los principales riesgos a los que estan expuestos los portafolios de inversion que
administran los bancos centrales.

Los activos elegibles de inversion en la administracion de las Reservas Monetarias
Internacionales son a. valores publicos soberanos, b. emisiones u obligaciones
garantizadas por agencias gubernamentales, otras entidades publicas, instituciones
financieras con garantia del Gobierno o instituciones gubernamentales y organismos
multilaterales y c. obligaciones de bancos, otras instituciones financieras: depositos en
cuenta corriente, depbsitos de una noche (overnight), cuentas de manejo de efectivo
(sweep accounts) certificado de depodsito, depobsitos a plazo u otras obligaciones
emitidas o incondicionalmente garantizadas por un banco u otra institucién financiera.

Estos activos elegibles se podran mantener o invertir en valores gubernamentales,

bancos centrales y en instituciones financieras internacionales de primer orden con
instrumentos de inversidn que tengan una calificacion crediticia minima de por lo menos
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dos (2) de las agencias calificadoras de riesgo siguientes: Moodys, Standard & Poor’s
o Fitch Ratings.”

NOTA 28- Compromisos y Contingencias

Contratos Fiduciarios/Fideicomitentes
Los fideicomisos en los cuales el banco es fiduciario/fideicomitente se detalla a continuacion:
Contratos como Fiduciario

Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y Sector Informal de la Economia

Mediante Decreto Legislativo No.158-2008 del 9 de octubre de 2008, el Congreso Nacional
aprobd La Declaracion de Adhesion de la Replblica de Honduras a la Alternativa Bolivariana
para los Pueblos de nuestra América (ALBA) y La Declaracion Conjunta,la que en su Articulo
2 autoriz6 la emisidon de Bonos en Doélares por USD100,000,000 que finalmente fueron
USD50,000,000 adquiridos por la RepuUblica Bolivariana de Venezuela para financiar los
Programas de Vivienda a la poblacion de bajos ingresos y créditos al sector informal de la
economia. En ese mismo Articulo se establecié que dichos recursos serian manejados por el
Banco Central de Honduras (BCH).

El BCH y la Secretaria de Finanzas (SEFIN) suscribieron el Contrato de Fideicomiso No.142-
2009 de fecha 14 de diciembre de 2009, definiéndose que la emision de Bonos en Dolares
por USD50.0 millones serian destinados para el Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y
Sector Informal de la Economia.

El 28 de enero de 2010 inicia su funcionamiento con el traslado de los fondos de la SEFIN,
los recursos de este fideicomiso se mantuvieron invertidos en bancos del exterior y su uso
comienza a partir de la emision del Decreto Ejecutivo No.PCM-004- 2011 del 15 de abril de
2011, mediante el cual el Presidente de la Republica crea “El Programa Presidencial de
Coordinacién del Sector Vivienda”, emitiendo en esa misma fecha el Acuerdo Ejecutivo
No0.014-2011 reformando los Articulos 5 y 8 del Reglamento para la Administracion de los
Recursos Provenientes del Acuerdo “La Declaracion Conjunta”, estableciéndose que el BCH
pueda canalizar estos recursos, bien por si mismo o por medio del Banco Hondureho para la
Produccion y la Vivienda (BANHPROVI), para financiar Programas de Vivienda Social y
titulacion de tierra por medio del Instituto de la Propiedad y demas dependencias
correspondientes; por ello, el 3 de junio de 2011 se suscribieron las adendas entre el BCH y
la SEFIN y entre el BCH y el BANHPROVI.

El Fideicomiso de Apoyo para la Vivienda y Sector Informal de la Economia al 31 de diciembre
de 2020 mantiene disponibilidades de L40,146,621 en la cuenta en moneda nacional en el
BCH, mismo valor al del 31 de diciembre del 2019 (L40.1 millones); ademas posee inversiones
en el exterior por USD4,834,810 constituidas de la forma siguiente:
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Institucion Monto USD
Kantonal Bank 2,501,491
Ing. Bank 2,333,319
Total Inversion 4,834,810

Fideicomiso Temporal para la Administracion del Fondo de Proteccion y Seguridad
Poblacional

Se origina con la emision del Decreto Legislativo No.104-2012 del 24 de julio del 2012,
mediante el cual el Congreso Nacional de la Republica autorizd a la SEFIN para que suscriba
con el BCH un Contrato de fideicomiso temporal para la administraciébn de los recursos
provenientes del Fondo de Proteccion y Seguridad Poblacional, hasta que dicha Secretaria
licite, subaste, adjudique y suscriba el Contrato de fideicomiso previsto en la Ley de Seguridad
Poblacional, aprobada con el Decreto Legislativo No.105-2011 el 24 de junio de 2011.

En cumplimiento con lo anterior, el 13 de agosto de 2012 el BCH y la SEFIN suscriben el
Contrato de fideicomiso No.41-2012.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso Temporal para la Administracion del Fondo de
Proteccion y Seguridad Poblacional ha administrado ingresos por recaudaciones provenientes
de la aplicacion de la Ley de Seguridad Poblacional y de intereses por inversiones por
L2,589,586,279, inferior en un 17.4% a lo recaudado en el 2019 (L3,134,842,802); al final del
ano 2020 se mantienen disponibilidades liquidas de L115,892,710, superior en un 9.1% en
comparacion con el ano 2019 (L106,195,851), e inversiones en bonos RPE 2014 de la ENEE
por L199,666,000 y Certificados de Depbsito por L200,000,000, manteniéndose el mismo
valor del 2019 (L399,666,000).

Fideicomiso Fondo de Solidaridad con el Migrante Hondureho

El Congreso Nacional de la Republica mediante Decreto Legislativo No.106-2013 del 10 de
junio de 2013, emitid la Ley de Proteccion de los Hondurehos Migrantes y sus Familiares,
reformada mediante Decreto Legislativo No.15-2015 del 25 de febrero de 2015,
estableciéndose en el Articulo 29 la creacion del Fondo de Solidaridad con el Migrante
Hondureno (FOSMIH), el cual se financiara inicialmente con recursos que el Banco Central
de Honduras transfiera de su presupuesto aprobado hasta por un monto en Lempiras
equivalente a USD5,000,000.

En dicho Articulo se establece ademas que los recursos seran administrados a través de un
fideicomiso constituido en el Banco Central de Honduras, en donde este actuara como
fiduciario, la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas como fideicomitente y la
Secretaria de Estado en el Despacho de Relaciones Exteriores y Cooperacion Internacional
como Fideicomisario; ademas, que para los anos subsiguientes, la Secretaria de Estado en
el Despacho de Finanzas debe formular en su propio presupuesto, la asignacion
presupuestaria para alimentar dicho fondo, por el equivalente en Lempiras de hasta el monto
indicado.

© 2021 Horwath Central America www.crowe.hn

61



BANCO CENTRAL DE HONDURAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2020

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso Fondo de Solidaridad con el Migrante Hondureho
mantiene una disponibilidad de 18,520,812 (valor que sera trasladado a la Secretaria de
Relaciones Exteriores) valor superior en comparacion con las disponibilidades del ano 2019
(LO.0).

Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Solidaridad y Proteccion Social para
la Reduccion de la Pobreza Extrema

El Congreso Nacional de la Republica mediante Decreto Legislativo No.278-2013 del 21 de
diciembre de 2013, emiti6 la Ley de Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Control de
Exoneraciones y Medidas Anti evasion, instruyendo en su Articulo 45 a la Secretaria de
Estado en el Despacho de Finanzas para que proceda a la constitucion de un Fondo de
Solidaridad y Proteccion Social para la Reduccién de la Pobreza Extrema por un monto de
hasta L4,500,000,000, fondos que seran depositados en el Banco Central o en uno o mas
bancos del Sistema Financiero Nacional, mediante un fideicomiso a efecto de garantizar que
los recursos econbmicos recaudados sean exclusivamente destinados para garantizar la
continuidad y ampliacion de beneficiarios del Programa Bono 10,000 y otros proyectos y
programas sociales impulsados por la Presidencia de la Republica o la Secretaria de Estado
que designe el Consejo de Ministros.

En atencion a lo anterior, el 31 de marzo 2014 se suscribid el Contrato No.27-2014, actuando
la Secretaria de Finanzas (SEFIN) como fideicomitente y el Banco Central de Honduras (BCH)
como fiduciario; dicho contrato fue modificado el 24 de marzo de 2017, con elobjetivo de
normar el capital Fideicometido, el cual podra ser de hasta L4,500 millones anuales; asimismo,
se podra ampliar el patrimonio del fideicomiso mediante nuevos aportes realizados por el
fideicomitente, de conformidad con la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social, las
Disposiciones Generales de Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la RepuUblica de
cada ano u otras normas con rango de Ley.

El Fideicomiso Proteccion Social para la Reduccion de la Pobreza Extrema registro para el
ano 2020 ingresos por L4,593,170,440 por transferencias de la Tesoreria General de la
Republica y por fondos PANI, y salidas de efectivo por L4,101,281,103 correspondientes a
transferencias a los diferentes programas del fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Solidaridad y
Proteccion Social para la Reduccion de la Pobreza Extrema mantiene una disponibilidad de
L525,673,655 en la cuenta del Banco Central de Honduras, superior en L491,889,338 con
relacion a las disponibilidades del aho 2019 (L33,784,317).

Detalle de Disponibilidades
31 de diciembre 2020

Saldo Inicial 2020 33,784,317
Entradas de Efectivo 4,593,170,441
Salidas de Efectivo 4,101,281,103
Saldo Final 2020 525,673,655
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Fideicomiso Programa Presidencial Credito Solidario

El Presidente de la Replblica de Honduras en Consejo de Ministros, mediante Decreto
Ejecutivo Numero PCM-05-2015 del 16 de febrero de 2015, publicado en el Diario oficial La
Gaceta el 3 de Marzo de 2015, cred el Programa Presidencial Crédito Solidario, autorizando
en el Articulo 3 de dicho Decreto Ejecutivo a la Secretaria de Estado en el Despacho de
Desarrollo e Inclusién Social y a la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas, para
que en representacion del Gobierno de Honduras suscriban un Contrato de Fideicomiso con
el Banco Central de Honduras, con el objeto de administrar los recursos que seran destinados
para el “Programa Presidencial Crédito Solidario”, por un monto inicial de al menos
L30,000,000, los que seran depositados en el Banco Central de Honduras, a efecto de
garantizar que el patrimonio Fideicometido sea exclusivamente destinado para la operatividad
del “Programa presidencial Crédito Solidario”, capacitacion, asistencia técnica a través de los
CDE-MIPYME vy el otorgamiento de préstamos de crédito social a beneficiarios identificados
y precalificados por los gestores de crédito social.

En atencion a lo anterior, el 19 de marzo 2015 se suscribi6 el Contrato No.18-2015, actuando
la Secretaria de Finanzas (SEFIN), Secretaria de Desarrollo e Inclusion Social (SEDIS) como
fideicomitentes, y el Banco Central de Honduras (BCH) como fiduciario y mediante contrato
No. 034-2020 del 13 de agosto del 2020 se realizb el Adendum al amparo de lo establecido
en el Articulo 3 del Decreto Ejecutivo Numero PCM-017-2020 del 11 de marzo de 2020, en el
cual SENPRENDE se constituye junto con la SEFIN como “Fideicomitente” quedando
entendido que en donde figure el nombre de la SEDIS se debe entender como SENPRENDE.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso Programa Presidencial Crédito Solidario mantiene
una disponibilidad de L0.0, igual al valor del 31 de diciembre de 2019 (L0.0).

Contrato como Fideicomitente/Fideicomisario

ElI BCH ha suscrito con el Banco Hondurenho para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI),
los siguientes fideicomisos en los que funge como fideicomitente/fideicomitente:

Fideicomiso para la Administracion e Inversion de recursos Suscrito entre el Banco
Central de Honduras (BCH) y el Banco Hondureho para la Produccion y la Vivienda
(BANHPROVI)

El Congreso Nacional de la Republica mediante Decreto Legislativo No.175-2008, del 18 de
diciembre de 2008, aprobd la Ley de Apoyo Financiero para los Sectores Productivos de
Honduras, reformada mediante Decretos Legislativos No.67-2009 del 12 de mayo de 2009,
No0.57-2013 del 16 de abril de 2013, N0.91-2013 del 23 de mayo de 2013, N0.95-2014 del 16
de octubre de 2014, N0.90-2016 del 20 de julio de 2016 y No.145-2018 del 7 de noviembre
de 2018. En dicha Ley se autoriza al Banco Central de Honduras (BCH) para que en forma
excepcional y en caracter de emergencia, habilite recursos por L5,000,000,000 y hasta
L13,000,000,000 para apoyar los sectores productivos de vivienda con un 40%; readecuacion,
refinanciamiento y rehabilitacibn de unidades productivas que resulten afectadas por los
fendbmenos naturales y por crisis que incidan negativamente en la economia nacional con el
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20% y al micro crédito y demas sectores productivos un 40%; recursos que debian ser
canalizados por medio del Banco Hondureho para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI),
al Sistema Bancario Nacional, Cooperativas de Ahorro y Crédito supervisadas y reguladas por
el Consejo Nacional Supervisor de Cooperativas y todas aquellas instituciones calificadas
como elegibles por el BANHPROVI; estos porcentajes podran variar dependiendo de la
demanda.

El Fideicomiso BCH-BANHPROVI se origina por la emision de la mencionada Ley, en el que
BANHPROVI actia como fiduciario y el BCH como fideicomitente y fideicomisario. Al 31 de
diciembre de 2020, el BCH ha trasladado en total L13,000,000,000 a dicho Fideicomiso, el
plazo es de 50 anos y se espera que el BCH reciba el Capital Fideicometido y los rendimientos
generados al finalizar el plazo establecido después de su liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso BCH-BANHPROVI registra recursos totales de
L20,383,517,015, superior en un 3.7% en comparativa con la misma fecha del 2019
(L19,664,605,693), distribuidos en Disponibilidades L4,191,132,863, superior en un 190.9%
al valor de 2019 (L1,440,858,871), inversiones financieras L6,656,458 correspondiente a
rendimientos financieros, inferior al valor de 2019 (L5,517,307,699) y Préstamos vy
Redescuentos por L16,185,079,047 con un leve incremento del 27.4% al valor de 2019
(L12,706,444,014).

Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
MIPYMES afectadas por la Pandemia provocada por el Covid-19

El Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
Micro, Pequehas y Medianas Empresas (MIPYMES) Afectadas por la Pandemia Provocada
por el Covid-19 fue creado al amparo de lo establecido en la Ley de Auxilio al Sector
Productivo y a los Trabajadores ante los efectos de la pandemia provocada por el Covid-19y
en el Decreto Legislativo No.38-2020 del 30 de abril del 2020 relacionado con la aprobacion
del Contrato de Linea de Crédito No.2246 suscrito el 25 de abril de 2020, entre el Banco
Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) y el BCH; marco legal bajo el cual el BCH
y el BANHPROVI suscribieron el Contrato de Administracion e Inversion No.017-2020 el 21
de mayo de 2020, ostentando el BCH la calidad de fideicomitente y fideicomisario y el
BANHPROVI como fiduciario.

La finalidad del Fideicomiso BCH-FG MIPYMES, es la emisiobn de garantias crediticias como
mecanismo para incentivar el acceso al crédito para la reactivacion de la actividad econdmica
de las MIPYMES que se han visto afectadas por la disminucion de sus flujos de efectivo,
derivado de las medidas restrictivas de movilizacion tomadas por el Gobierno de la Republica
para evitar la propagacion del Covid-19. Al 31 de diciembre de 2020, el BCH ha trasladado
como capital del fideicomiso L1,241,680,000.

Del 15 de mayo al 31 diciembre de 2020, el Fondo de Garantia MIPYMES, registra
disponibilidades por L1,248,364,839, ha emitido en Certificados de Garantia Complementarias
un valor de L514,229,192 para respaldar préstamos otorgados con fondos propios de los
intermediarios financieros por un monto de L663,753,512.
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Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
Grandes Empresas afectadas por la Pandemia provocada por el Covid-19

El Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las
Empresas de Mayor Tamaho (EMT) Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19,
es creado al amparo de lo establecido en la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a los
Trabajadores ante los Efectos de la Pandemia Provocada por el Covid-19 y en el Decreto
Legislativo N0.38-2020 del 30 de abril del 2020 relacionado con la aprobacion del el Contrato
de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25 de abril de 2020, entre el Banco Centroamericano
de Integracion Econémica (BCIE) y el BCH; marco legal bajo el cual el BCH y el BANHPROVI
suscribieron el Contrato de Administracion e Inversion No.023-2020 el 17 de junio de 2020,
ostentando el BCH la calidad de fideicomitente y fideicomisario y el BANHPROVI como
fiduciario.

El Fondo de Garantia se constituyé con un capital de L1,900,000,000 que serviran para emitir
Certificados de Garantia Complementaria sobre préstamos nuevos en moneda nacional para
capital de trabajo que le otorguen las Instituciones Financieras (IFIs) con fondos propios a las
EMT. Del valor constituido en el contrato el BCH ha trasladado como capital al fideicomiso un
monto de L1,235,500,000.

El Fondo de Garantia EMT al 31 de diciembre del 2020, registra disponibilidades por
L1,246,225,921 y ha emitido Certificados de Garantia Complementarias por el valor de
L271,850,491, para cubrir préstamos de los intermediarios financieros a los sectores
productivos por un valor de L518,196,117.

NOTA 29- Contingencias Legales

ElBanco Central de Honduras ha sido demandado por terceros por diferentes causas surgidas
en la ejecucion normal de sus operaciones. La suma total de las demandas en proceso en
contra del Banco al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, ascienden aproximadamente ambas
en L551,723,498.

La Gerencia, basada en las opiniones del Departamento Juridico del Banco, no anticipa
pérdidas materiales como resultado de estas contingencias legales; por lo tanto, no se han
efectuado por estos conceptos, provisiones, ni constituido reservas adicionales a las ya
registradas como reservas para imprevistos contractuales; asimismo, dada su naturaleza no
se han estimado las probabilidades de éxito o fracaso de los litigios presentes.

Las principales contingencias al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detallan a continuacion:

Reclamos Judiciales Litigios en Contra del Banco

2020 2019
Reclamo de nulidad de la Resolucion 54-
2/2008, a través de la cual el BCH aprobo
Expediente el Procedimiento para la Transferenciade L 59,276,892 L 59,276,892 (29.a)
No. 228-08 Titularidad en el Registro de Valores
representados por Anotacion en Cuenta.
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Expediente
No. 380-11

Expediente
No. 233-12

Expediente
No. 271-19

Expediente
No. 588-15

Expediente
Varios

Reclamo de nulidad de un acto emitido
por el Directorio del BCH, relacionado con
una solicitud de indemnizacién de danhos y
perjuicios por USD21,000,000 presentada
por el sehor Cesar Lopez, derivada de la
supuesta violacion a derechos
fundamentales.

Reclamo de nulidad de la Resolucion
No.104  3/2012, emitida  por el
Directorio del BCH el 15 de marzo de
2012, referente a la devolucibn de
cantidades de dinero relacionadasa 14
cheques pagados por FICOHSA a cargo
del BCH.

Reclamo de nulidad de un acto emitido
por el Directorio del BCH, relacionado con
una solicitud de hacer efectivo el derecho
adquirido de indemnizacion legal a favor
de la demandante, por haber sido
cancelada del cargo de Directora del BCH
antes del periodo para el cual fue
nombrada, presentada por la sehora
Maria Elena Mondragon Ordonez.

Reclamo de reivindicacion de dominio de
un inmueble ubicado en inmediaciones de
Casa Presidencial, pago de frutos civiles
dejados de percibir y pago de danhos
ocasionados por construccion de muro
perimetral por un valor de
uUSD848,195.04.

Otras demandas vy litigios menores
relacionados a reclamos por honorarios
profesionales, devolucion de
cotizaciones, derechos de jubilacion,
reclamos por derechos sociales y fueros
Sindicales, entre otros.

2020

N
o
prd
©

451,760,400 451,760,400 (29.b)

692,753 692,753  (29.c)
12,350,846 12,350,846  (29.d)
18,612,452 18,612,452 (29.¢)
9,030,155 9,030,155  (29.f)

L 551,723,498 L 551,723,498

29.a EI BCH presento6 escrito de Oposicion a la Cuantia y Defensas Previas; asimismo, se
contesto la demanda. Mediante resolucion del 16 de octubre de 2012, la CSJ denegbd
el recurso de Amparo que se interpuso en relacion a la admision de medios de pruebas
que la parte actora presentd de manera extemporanea. El 24 de mayo de 2018 se
presentd un escrito solicitando se dicte sentencia, en virtud que a la fecha han
transcurrido mas de 4 anos desde que el expediente se encuentra en el Despacho del
Juez para fallo.- Mediante sentencia interlocutoria del 8 de junio de 2018 se declard
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29.b

29.c

con lugar la defensa previa alegada por el BCH, consistente en que la demanda se
presentd fuera del plazo respectivo, por lo que el apoderado legal de la parte
demandante interpuso el 7 de enero de 2019 recurso de Apelacién, el cual fue
admitido; por lo que, el 21 de marzo de 2019, la apoderada legal del BCH presentd
escrito contestando los agravios expresados por el recurrente, remitiéndose las
diligencias a la Corte de Apelaciones de lo Contencioso Administrativo para la
tramitacion de dicho recurso, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

El BCH presentd escrito de defensas previas contra la demanda, las cuales fueron
declaradas sin lugar. Posteriormente, se celebr6 audiencia el 21 de noviembre de
2014, en la que se anularon las actuaciones a partir de la audiencia preliminar, por lo
que el juicio debera volver a sustanciarse a partir de esa etapa.- El 8 de enero de 2015
se celebrd audiencia preliminar, en la que ambas partes propusieron sus medios de
prueba y posteriormente se presentaron las respectivas conclusiones, quedando a la
espera que se dictara sentencia, pero en vista que habian transcurrido mas de 4 anos
sin que ello sucediera, el 24 de mayo de 2018 se presentd un escrito solicitando se
dictara sentencia; por lo que, el 12 de junio de 2018 el Juzgado emiti6 su fallo
declarando improcedente la demanda, por considerar que el auto administrativo
impugnado se encontraba emitido conforme a derecho.- Contra dicha sentencia el
apoderado demandante interpuso recurso de Apelacién, el cual fue admitido, por lo
que una vez que se dio traslado al apoderado legal del BCH, éste presento el escrito
de contestacibn de expresion de agravios correspondiente, el cual fue admitido,
remitiéndose las diligencias a la Corte de Apelaciones de lo Contencioso
Administrativo para la tramitacion del recurso.

Mediante Sentencia Definitiva del 8 de agosto de 2020 y notificada la misma al
apoderado legal del BCH el 27 de noviembre del corriente aho, la referida Corte declara
la nulidad absoluta la sentencia de fecha de 12 de junio de 2018 y resuelve ademas
declarar inadmisible la demanda por apreciar de oficio ese Tribunal que el escrito de
la demanda adolece de defectos formales que impiden verter pronunciamiento en
cuanto al fondo del asunto. Cabe senalar que, el apoderado legal del demandante
puede interponer un recurso de amparo en un plazo no mayor de dos meses.

El 11 de marzo de 2015 se citd y emplazé al Presidente del BCH para que contestara
la misma, por lo que el 14 de abril de 2015 se presento escrito de contestacion, el cual
fue admitido, celebrandose audiencia preliminar el dia jueves 6 de agosto de 2015, en
la que las partes propusieron los medios de prueba.- No obstante lo anterior, en vista
de que el Juez que conocia el caso ya no labora en el Juzgado desde hace varios
meses, quedando sin su respectiva firma el acta de la audiencia preliminar antes
indicada, la Juez que ahora conoce el asunto resolvid celebrar nuevamente dicha
audiencia, la cual se llevd a cabo el dia 3 de agosto de 2016, no obstante, por razones
ajenas a su voluntad la apoderada del BCH no se pudo presentar a la hora exacta
sehalada, por lo que con base en un documento justificativo se solicité al Juzgado la
reprogramacion de la audiencia, lo cual fue denegado, interponiéndose el recurso de
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29.d

29.e

Reposicion contra dicha resolucion, por lo que mediante auto del 17 de febrero de
2020, la Juez que actualmente esta a cargo de conocer el asunto resolvio citar a las
partes para el dia jueves 20 de agosto de 2020, a efecto de llevar a cabo la audiencia
de nulidad, lo que hace que el juicio se retrotraiga al momento previo a la celebracion
de la audiencia preliminar, misma que tiene por objeto la proposicion de los medios de
prueba que las partes consideren pertinentes.

El Juzgado de Letras de lo Contencioso Administrativo de esta Seccion Judicial
resolvid que previo a la admision de la demanda la parte demandante debia presentar
la caucion del 20%, a que hace referencia el Articulo 39 de la Ley de la Jurisdiccion de
lo Contencioso Administrativo, sobre el monto de los dahos reales causados que
reclama y que relacionara los medios de prueba con los hechos de la demanda,
notificandose de dicho requerimiento el 28 de octubre de 2019 el apoderado legal de
la demandante, quien, de conformidad con los registros del Libro de Escritos
Presentados que para tales efectos lleva el referido Juzgado, en fecha 4 de noviembre
de 2019 presentd escrito de subsanacion, el cual fue admitido, por lo que el Juzgado
ordend que la parte demandante efectuara las publicaciones de Ley una vez que se
admite a tramite la demanda, estando pendiente que se cite y emplace al sehor
Presidente del BCH para que conteste la referida demanda.

La demanda fue admitida, citandose y emplazandose el 17 de febrero de 2015 al
Presidente del BCH para que contestara la misma, lo cual se efectu6 el dia 27 de
marzo de 2015, admitiéndose dicha contestacion, por lo que después de las audiencias
preliminar, probatoria y alegatos finales, el juzgado dicto sentencia definitiva a favor de
ésta Institucion el 8 de enero de 2018, declarando sin lugar la demanda y condenando
en costas a la parte demandante.- Dicha sentencia fue recurrida en Apelacion por la
parte demandante ante la Corte Primera de Apelaciones de lo Civil de esta Seccibn
Judicial, la que mediante sentencia del 7 de mayo de 2018 y por mayoria de votos,
dict6é sentencia declarando la nulidad absoluta de actuaciones a partir del momento en
que se ordenod la proposicion de los medios de prueba en la Audiencia Preliminar, bajo
el supuesto argumento de que el juzgador de primera instancia no establecio en la
misma el objeto del debate, de manera que el 21 de junio de 2017 se interpuso el
correspondiente recurso de Reposicion, el cual fue rechazado mediante auto del 22 de
junio de 2018, siendo notificado el 29 de ese mismo mes y ano al apoderado procesal
del BCH, por lo que las diligencias retornaron al Juzgado de primera instancia,
sehalando audiencia preliminar para el dia jueves 29 de noviembre de 2018, para la
proposicion de pruebas, la que fue reprogramada a solicitud del demandante para el
dia jueves 11 de abril de 2019, sin embargo, la misma no se llevo a cabo, en vista que
mediante auto de esa misma fecha el Juzgado dej6 en suspenso la audiencia sehalada
en tanto se resuelve el recurso de Apelacion que el demandante interpuso contra el
auto de fecha 1 de abril de 2019, a través del cual se inadmitio el recurso de
Reposicion, relacionado con el auto dictado el 14 de marzo de 2019, en el que el
Juzgado solicita al demandante que, previo a establecer el litis consorcio pasivo, agote
el tramite gubernativo ante el poder ejecutivo, concediendo al demandado el plazo de
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29.f

10 dias habiles para que contestara los agravios, lo cual se efectudé el 3 de mayo de
2019.

Por otro lado, cabe mencionar que el 10 de agosto de 2018 se interpuso el
correspondiente recurso de Amparo ante la Sala Constitucional de la Corte Suprema
de Justicia, con el fin de hacerle ver a ese Tribunal que en el fallo de segunda instancia
se ha infringido la garantia constitucional del debido proceso, el cual fue admitido,
formalizandose el mismo en tiempo y forma; de igual forma, el 15 de octubre de 2018,
se solicitd a la Sala Constitucional de la CSJ la suspension del acto reclamado, con el
objeto que entre tanto se sustanciara el recurso de Amparo, el Juzgado de Letras Civil
de esta Seccibn Judicial suspendiera provisionalmente la tramitacién de la demanda,
lo cual fue declarado sin lugar.- El 23 de noviembre de 2018 se solicitd al Juzgado de
Letras Civil de esta Seccion Judicial la conformacion de litis consorcio pasivo, a efecto
de que se incorpore en la litis al Poder Ejecutivo, como propietario del inmueble y al
Banco Lafise, S.A., en su calidad de fiduciario de los bienes fideicometidos, en el
desarrollo del Proyecto denominado “Centro Civico Gubernamental”, por lo que
mediante auto del 27 de noviembre de 2018, el que fue notificado al apoderado
procesal del BCH el 30 de enero de 2019, se admiti6 a tramite dicha solicitud de Litis
consorcio, concediéndole al demandante el plazo de 10 dias habiles, contados a partir
de la precitada notificacion, para que se pronunciara sobre la misma, lo cual ya se
efectud, sin embargo, el Juzgado le solicitdé a dicha parte que acredite el agotamiento
de la via administrativa ante el Poder Ejecutivo, lo cual ha sido impugnado por la parte
demandante, en el recurso de Apelacion antes mencionado, el cual fue declarado sin
lugar mediante sentencia del 10 de octubre de 2019, devolviéndose las diligencias al
Juzgado de su procedencia, a efecto de que se continle con el tramite judicial. Cabe
mencionar que, en febrero de 2020, el apoderado legal de la parte demandante
presentd ante el Juzgado de primera instancia un escrito solicitando el sehalamiento
de la audiencia preliminar para la continuacion del juicio, resolviendo dicho érgano
jurisdiccional declarar sin lugar, en virtud que aun no se ha acreditado en el juicio que
dicha parte procesal haya agotado la via administrativa ante el Poder Ejecutivo.- Es
importante indicar que, en fecha 28 de septiembre de 2020, se nos inform6 de parte
de personal de la Secretaria de Sala Constitucional de la CSJ, que el recurso de
Amparo interpuesto contra la sentencia dictada el 7 de mayo de 2018 por la Corte
Primera de Apelaciones del Departamento de Francisco Morazan fue denegado, por
lo que, una vez notificado el apoderado legal del BCH se notifique de lo resuelto, el 13
de noviembre de 2020 se presentd un Recurso de Reposicion contra dicho fallo,
estando pendiente que la Sala se pronuncie.

Existen otras demandas vy litigios relacionados a reclamos por derechos de jubilacion,
fueros sindicales, entre otros, cuyas cuantias son indeterminadas, por lo cual no
podrian determinarse montos para efectuar previsiones presupuestarias, para efectos
de pago, en caso que dichas demandas fuesen desfavorables para la Institucion.

Los montos en moneda nacional (Lempira) de las demandas cuyas cuantias han sido

© 2021 Horwath Central America www.crowe.hn

69



BANCO CENTRAL DE HONDURAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2020

establecidas en moneda extranjera (Dolar), han sido calculados con base en la tasa
cambiaria vigente al momento de la interposicion de las referidas demandas.

Reclamos Administrativos

Expediente N0.23754.- Inicid el 26 de mayo de 2005. La Cooperativa Union y Esfuerzo
presentd ante el Instituto Nacional Agricola (INA), solicitud de ampliacién de afectacion de un
terreno y su intervencion ante el BCH, para una nueva negociacion de los lotes 2 y 5 que
forman parte de la Hacienda Santa Clara y que no se negociaron dentro de la solicitud de
afectacion. El 14 de diciembre de 2011, el Departamento de Catastro Agrario del INA remitid
las diligencias a la Secretaria General de dicho instituto para que emita la Resolucion
correspondiente a la solicitud de la mencionada Cooperativa, la cual a la fecha no ha sido
emitida. El 25 de agosto de 2008 el BCH present6 oposicion a la solicitud de afectacion, misma
que fue admitida, estando pendiente de resolucion.

El Instituto Nacional Agrario mediante providencia del 29 de enero de 2016, ordené la
acumulacion a dichas diligencias del Expediente N0.23754-243, relacionado con otra solicitud
que presento6 ante el INA el Grupo Campesino denominado “El Buen Ejemplo del Ingenio” para
que se afecten y se les adjudiquen 48 manzanas de terreno ubicadas en los sitios de El
Carmen y El Ingenio que forman parte de la propiedad del BCH denominada Hacienda Santa
Clara, ordenandose que se investigue la naturaleza juridica del predio y que se levante el
correspondiente plano topografico, asimismo, que se verifique el tiempo que se ha mantenido
ocupado el inmueble por parte del grupo campesino en referencia, destacando que las
diligencias han sido remitidas al Departamento de Catastro Agrario para que determine los
aspectos antes mencionados, lo cual ya se efectud, por lo que mediante auto del 9 de junio
de 2017, se ordend que las diligencias pasen a la Divisibn de Servicios Legales del INA para
gue se pronuncie sobre la oposicion presentada por el BCH y sobre la solicitud de afectacion
de la empresa asociativa de campesinos El Buen Ejemplo del Ingenio, estando pendiente que
dicha oficina emita su pronunciamiento.

b) Expediente No. 100291.- Acta de intimacion notificada por la Inspeccion del Trabajo el 2 de

octubre de 2016, con relacion al acta de inspeccion levantada por dicha Dependencia el 6 de
septiembre de 2016, mediante la cual se constataron hechos relacionados con supuestas
infracciones a las leyes y reglamentos de trabajo, alegadas por el Sindicato de Trabajadores
del BCH (SITRABANTRAL), aduciendo que el BCH no acreditd que los trabajadores hubiesen
autorizado previamente por escrito la aplicacion de deducciones sobre el Décimo Tercer y
Décimo Cuarto mes de salario en concepto de compensacion social, efectuadas a los
empleados y funcionarios del BCH a partir de la aprobacion de la Resolucion No.229-6/2013,
emitida por el Directorio de esta Institucion, el 6 de junio de 2013, por medio de la cual se
aprobd un incremento escalonado en la cotizacion que deben efectuar los miembros del Plan
de Asistencia Social (PAS), que incluye el Décimo Tercer y Décimo Cuarto mes de salario.
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El 28 de octubre de 2016, el BCH formuld los descargos correspondientes, mismos que fueron
admitidos por la Inspeccion General del Trabajo mediante auto del 22 de diciembre de 2016,
ordenandose la apertura a pruebas por el término de diez (10) dias habiles comunes para las
partes, por lo que los apoderados legales del SITRABANTRAL y del BCH presentaron los
medios de pruebas que harian valer en este tramite administrativo, las cuales fueron admitidos
por parte de la Inspeccion General del Trabajo, por lo que mediante auto del 20 de julio de
2017 se cerrO el periodo probatorio y se dio vista de las actuaciones a las partes para que
dentro del término de 10 dias habiles comunes alegaran sobre lo actuado, evacuandose tal
diligencia de manera oportuna, ordenandose el cierre de dicho periodo y remitiéndose las
diligencias al Departamento Legal de la Secretaria de Trabajo y Seguridad Social para el
dictamen correspondiente, quienes mediante Dictamen N0.283-2018 del 16 de junio de 2018,
indicaron que en este caso el BCH actub con base a Ley.

El 7 de enero de 2019 la Inspeccion General del Trabajo emitid la resoluciobn en la que se
establecio: “Declarar sin lugar los descargos presentados por el Banco Central de Honduras,
ya que no desvanecen la infracciébn calificada por el inspector actuante, consistente en no
haber acreditado la autorizacion expresa de los trabajadores”; asimismo, impuso una sancién
pecuniaria por el valor de L20,000, requiriendo al BCH, en su condiciébn de patrono, para que
pague la cantidad de L13,500,000, que corresponde a las deducciones sobre el décimo tercer
mes en concepto de aguinaldo de los anos 2014 y 2015, asi como las deducciones sobre el
décimo cuarto mes de salario, en concepto de compensacion social; advirtiendo formalmente
al BCH que en caso de reincidencia se le impondria el 50% de recargo sobre la sancién
aplicada.-

Cabe mencionar que dicha resolucion fue notificada al apoderado procesal del Banco hasta
el 18 de febrero de 2019, por lo que el 8 de marzo de 2019 se presento el recurso de Apelacion
correspondiente, el cual fue declarado con lugar mediante la Resolucion No.101-2019 del 23
de octubre de 2019, en vista que el BCH logrd desvirtuar fehacientemente los aspectos
contenidos en la resolucion dictada el 7 de enero de 2019, por la Inspeccion general del
Trabajo; asimismo, se deja sin valor ni efecto la sancién pecuniaria de L20,000 interpuesta al
BCH

Expediente No.1565368208-19.- Denuncia interpuesta por el BCH el 7 de agosto de 2019, por
supuesta usurpacién de tierras en la Hacienda Santa Clara, propiedad de dicha Institucién,
ubicada en la Aldea de Agalteca, Municipio de Cedros, Departamento de Francisco Morazan,
la cual fue asignada a la Fiscalia Especial de Delitos Comunes, estando a la espera que la
misma determine si es necesario que se le proporcione mayor informacion para efectos
investigativos.

d) Solicitud presentada por el abogado Marco Vinicio Montes Tavarone ante el Departamento de

Conciliacion y Mediacion del Servicio de Resolucion Alterna de Conflictos Laborales de la
Direccion General del Trabajo de la Secretaria de Estado en el Despacho de Trabajo y
Seguridad Social, con el objeto de citar al Presidente del Banco Central de Honduras (BCH)
para llevar a cabo audiencia de conciliacidbn con el proposito de que se le reintegre al
solicitante en el cargo de Jefe de Seccion de Procuracion Legal que aduce venia
desempenando en el BCH hasta que fue despedido sin justa causa, reclamando ademas, el
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pago de los salarios dejados de percibir desde la fecha del supuesto despido hasta que se
cumpla la reinstalacion en el puesto de trabajo antes referido: adicionalmente, solicita que se
proceda a la suscripcion del Contrato Individual de Trabajo en apego a las condiciones de
trabajo que fueron negociadas y aceptadas por el BCH, segun lo dispuesto en los articulos 36
y 37 del Codigo de Trabajo y demas disposiciones contenidas en el Contrato Colectivo de
Condiciones de Trabajo del BCH.

El 29 de octubre de 2019 se recibid en esta Institucion la convocatoria para audiencia de
conciliacion senalada para el dia viernes 15 de noviembre de 2019 a las 11:00 a.m., la cual se
llevd a cabo el dia y hora senhaladas con la comparecencia de un oficial del Departamento
Juridico, en su condicion de apoderado legal del BCH y del abogado Marco Antonio Batres,
asesor de la Presidencia de esta Institucion, en su condicion de apoderado legal del BCH, sin
que se llegara a un acuerdo conciliatorio entre las partes, dandose por agotado el tramite
gubernativo para el reclamante, el abogado Montes Tavarone, quien dispone de dos meses
contados a partir de la precitada fecha para interponer la respectiva demanda ante el Juzgado
de Letras del Trabajo de esta Seccion Judicial, sin que a la fecha se haya interpuesto aun dicha
demanda.

NOTA 30- Indemnizaciones a Empleados

El Banco tiene la politica de pagar las indemnizaciones a los empleados que dejan de laborar
para la instituciobn de acuerdo a los establecido en el Contrato Colectivo de Condiciones de
Trabajo y el Codigo de Trabajo.

En diciembre de 2014, mediante resolucion No. 508-12/2014, se creo la politica contable para
el registro de la provision del Pasivo Laboral, que contiene este aspecto de indemnizaciones
a los empleados, dicha provision sera afectada mediante recursos presupuestarios.

En los anos de 2020 y de 2019, los montos en concepto de pagos por indemnizaciones a
empleados ascienden a L4,081,718 y L6,721,122 (solo prestaciones y proporcionales),
respectivamente.

NOTA 31- Beneficios Post - Retiro

El Banco ha establecido un plan de beneficios definidos con el objeto de cubrir las
retribuciones post-retiro de los empleados que se jubilen laborando para el Banco. El
cumplimiento de las retribuciones se encuentra instrumentado a través de un fondo,
denominado Plan de Asistencia Social (PAS). Para propésitos de capitalizacion del fondo, el
Banco se limita a desembolsar el porcentaje establecido, de conformidad con lo estipulado en
el Contrato Colectivo, el cual es contabilizado como gasto del periodo en que se paga.

Los aportes realizados al PAS por parte del Banco durante el 2020 y 2019 ascienden a
L228,146,063 y L204,736,525 respectivamente.
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NOTA 32- Transacciones entre Partes Relacionadas

El Banco Central de Honduras tiene como Unico accionista el Gobierno de la Republica y
realiza transacciones con las diferentes instituciones que lo conforman en atencion a lo
establecido en su Ley. El personal clave esta integrado por cinco (5) directores que integran
el Directorio, quienes son nombrados por el Presidente de la Republica por medio de la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas. Los miembros del Directorio duraran cuatro
(4) anos en el desempeno de sus cargos, el Director Presidente y el Director Vicepresidente
son nombrados por un periodo de cuatro (4) anos que concuerda con el periodo presidencial
o de Gobierno, los otros directores son nombrados en periodos alternos, y podran ser
nombrados por periodos adicionales iguales, quienes tienen la responsabilidad de formulary
dirigir la politica monetaria, crediticia y cambiaria del pais, entre otros. Asimismo, asisten a las
reuniones del Directorio con derecho a voz, pero sin voto, el Gerente del Banco y el Auditor
interno.

El Gerente tiene bajo su cargo la direccion inmediata de la administracion y de las operaciones
del Bancoy es responsable ante el Presidente y Directorio del correcto y eficaz funcionamiento
de la Institucion en la aplicacién de las politicas fijadas por éstos.

Las remuneraciones recibidas por el Directorio del Banco en el ano 2020 y 2019, ascendieron
a L23,237,123 y L19,969,695.

NOTA 33- Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las principales diferencias entre la base de contabilidad adoptada por el Banco para preparar
los Estados Financieros (Nota 2) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, son
las siguientes:

Bonos del Gobierno de Honduras - Los bonos emitidos por la Secretaria de Finanzas, como
reconocimiento de las pérdidas del Banco Central de Honduras, se registran a su valor
nominal o facial. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera,(NIC 39-NIIF 9)
requieren que estos bonos se reconozcan al valor razonable como reconocimiento inicial.
Cuando el valor razonable es significativamente diferente a la contraprestacion recibida el
titulo valor debe ser reconocido a su valor de mercado. El Banco no reconoce a su valor de
mercado estos titulos valores que han mantenido tasas de intereses menores a las del
mercado. Este registro contable puede requerir el registro de diferencias significativas entre
el costo registrado a la fecha y su valor de mercado.

Por otra parte los Bonos del Gobierno recibidos por restituciobn de pérdidas se reconocen
como un ajuste al patrimonio en el cual se absorben pérdidas. Este método para absorber
pérdidas requeriria de procedimientos distintos a los realizados en la actualidad en cuanto a
su registro contable y revelaciones.

Clasificacion y Valuacion de los Instrumentos Financieros - El Banco registra los
instrumentos financieros de activo y pasivo, a excepcion de los portafolios de inversiéon
administrados por el Banco Mundial, inicialmente al costo que corresponde al valor de la
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contraprestacion recibida o pagada, o al valor nominal en el caso de los Bonos del Gobierno
por restitucion de pérdidas y posteriormente al costo amortizado los que son colocados o
adquiridos con descuento, utilizando el método de linea recta. Esto incluye los Bonos Cero
cupbn que requieren el reconocimiento de sus intereses por medio del método del interés
efectivo. Los instrumentos financieros que estan expresados en monedas extranjeras son
ajustados conforme a las fluctuaciones en el tipo de cambio del Lempira con relacién a las
monedas extranjeras.

Conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera se clasificara los activos
financieros para efectos de mediciobn posterior al costo amortizado o al valor Razonable; y los
pasivos financieros se deben medir al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, exceptuando los pasivos que se contabilicen al valor razonable. Las
ganancias o pérdidas deben ser reconocidas en los resultados del periodo. El Banco debera
definir el modelo de negocios para la administracion de sus reservas monetarias para definir
la clasificacion de sus instrumentos financieros.

La NIIF 9 también establece normativa para el reconocimiento de pérdidas esperadas para el
calculo del deterioro en el valor de los activos financieros. Este reconocimiento requerira de
ajustes significativos a los registros contables actuales incluyendo pero no limitado a los titulos
valores que respaldan las reservas internacionales y a los préstamos a entidades financieras.

El Banco debe definir el procedimiento contable para el reconocimiento de instrumentos
financieros, ya sea por el método de la fecha de liquidacién o la fecha de negociacion.

El Banco debera revelar para los instrumentos financieros que se encuentran valorados a
mercado la metodologia de valoracion y su jerarquia de acuerdo con NIIF 7 en Nivel 1, Nivel
2y Nivel 3.

Reconocimiento de Ganancias y Péerdidas por Fluctuaciones de precio del Oro - Las
ganancias o pérdidas no realizadas provenientes de fluctuaciones en el precio internacional
del oro, se registran en cuentas de reservas dentro del patrimonio del Banco. Conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Oro no es considerado un instrumento
financiero y por lo tanto su valor no debe reflejar ajustes a su valor razonable (Gold Bullion).

Reservas de Capital - El Banco constituye conforme autorizaciones del Directorio y a su Ley
reservas de capital, algunas de las cuales tienen como proposito hacerle frente a posibles
pérdidas en activos, para cubrir eventos de pérdidas por deterioro de activos no productivos
para el Banco y que su mantenimiento no se justifica como un derecho; para gastos por
posibles obligaciones surgidas de asuntos legales relacionadas con Contratos suscritos por
el Banco; para el pago de los beneficios laborales de los empleados, sin embargo, a partir
diciembre de 2014 se creb la politica contable para el registro de la provisibn del Pasivo
Laboral y para hacerle frente a exposiciones de riesgo no cubiertas por las polizas de seguros
contratadas por el Banco. Cuando se presentan estos gastos o pérdidas el Banco debita estas
reservas. Conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las pérdidas y
gastos incurridos, deben ser reconocidas en los resultados de operacion del periodo.

Activos Eventuales - Los activos eventuales recibidos en pago de deudas se registran al
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valor de la dacion en pago. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
que estos bienes sean registrados al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos para la realizacién de la venta.

Importe Depreciable de los Activos Fijos - El Banco determina el importe depreciable de
sus activos fijos después de deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Normas
Internacionales de Informaciébn Financiera establecen que el importe depreciable de un activo
se determina después de deducir su valor residual pero establece que este valor residual es
el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del activo,
después de deducir los costos estimados por la venta, si el activo ya hubiera alcanzado la
antigledad y las demas condiciones esperadas al término de su vida Util.

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros - Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requieren que se divulgue en los Estados Financieros el valor
razonable de los activos y pasivos financieros que no estén contabilizados sobre esta base.
El Banco no ha efectuado estas estimaciones y no presenta esta informacion.

Los efectos sobre los Estados Financieros de estas diferencias entre la base de contabilidad
del Banco y las Normas Internacionales de Informacion, no se han cuantificado y podrian ser
materiales. Para que los Estados Financieros estén conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las normas e interpretaciones
relacionadas.

Emision monetaria - La emisibn monetaria representa el circulante de moneda local en el
territorio de Honduras. Este pasivo requerira de un procedimiento de verificacion del circulante
vigente para determinar si existen emisiones que ya no estan en circulacion y deben ser
ajustadas en el proceso de implementacion.

Donaciones - La NIC 18-NIIF 15 requieren que las donaciones se reconozcan en el estado
de ingresos y egresos. El Banco mantiene como procedimiento el reconocer las donaciones
en una cuenta patrimonial.

Transacciones en moneda extranjera — Previo al cierre mensual del Estado de Ganancias
y Pérdidas del Banco, el resultado neto de las cuentas de resultado deudoras y acreedoras
“Revaluacion de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera”, se traslada a la cuenta de
patrimonio “Reserva por Fluctuacibn Cambiaria”.

Cuando la fluctuacion del tipo de cambio genere al final del ejercicio un resultado neto
negativo, estos se amortizaran a la “Reserva por Fluctuacibn Cambiaria”, y si la reserva es
insuficiente y si persisten estas pérdidas que formaran parte de la pérdida neta y las reservas
constituidas fueren insuficientes para cubrirla, el Directorio del Banco, o comunicara a la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas y la registra en cuentas por cobrar en tanto
ambas entidades acuerdan un mecanismo de capitalizacion que compense dichas pérdidas y
asegure el cumplimiento del capital minimo sehalado en el Articulo 4 de la Ley del Banco. De
acuerdo con NIIF las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al
convertir las partidas monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su
reconocimiento inicial, ya se hayan producido durante el periodo o en Estados Financieros
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previos, se reconoceran en los resultados del periodo en el que aparezcan.

Deterioro de Activos - Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (NIC 36
y NIIF 9) requieren que la administracion del Banco determine el valor recuperable de los
activos sujetos a deterioro y el efecto sea reconocido en el estado de ingresos y egresos por
los gastos originados por ese deterioro.

Revelaciones - Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren un mayor
nivel de revelacibn en las notas a los Estados Financieros, especialmente en lo que
corresponde a los Instrumentos Financieros (ej., valor razonable de los instrumentos
financieros, exposicion a varias modalidades de crédito). Las revelaciones insuficientes limitan
la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los Estados Financieros a interpretar de
manera razonable los Estados Financieros y, a tomar decisiones adecuadamente informados.

Cambios en Politicas Contables y Correccion de Errores - El Banco registra como ingresos
0 como gastos de ahos anteriores transacciones que corresponden al periodo anterior, el
manual contable para las entidades reguladas, establece una cuenta en la que se
contabilizaran ingresos o gastos de anos anteriores. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera contemplan siempre que sea practicable que el Banco corregira los
errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros Estados
Financieros formulados después de haberlos descubierto.

Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos anteriores en los
que se origino el error - Si el error ocurridé con anterioridad al periodo mas antiguo para el
que se presenta informacion reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y patrimonio
para dicho periodo.

Convenio de Fideicomiso de Administracion e Inversion del Banco Central de Honduras
- El Banco es el Fideicomitente y Fideicomisario de este fideicomiso y de acuerdo con la
definicion de control establecida en la NIIF 10, requeriria consolidar los Estados Financieros
de este Fideicomiso, algo que en la actualidad no realiza. Por otra parte el Banco no ha
establecido un proceso de reconocimiento de los resultados obtenidos por el Fideicomiso en
sus Estados Financieros a pesar de tener control sobre el mismo.

Beneficios post empleo - Los aportes al Plan de Asistencia Social (PAS) son reconocidos
como un pasivo, sin embargo, el banco no cuenta con una politica que defina la periodicidad
de estudios actuariales que determinen el monto de los beneficios futuros a los que se ha
comprometido el Banco, con sus funcionarios y empleados que representan a la fecha de
cierre una obligacion presente neta de los activos del PAS. Por lo tanto la valuacion del pasivo
reconocido a esta fecha podria ser medido de forma diferente con respecto a la obligacion
presente ya adquirida. La NIC 19 establece el procedimiento contable que se debe seguir para
la valuacion de las obligaciones adquiridas al establecerse un plan de beneficios definidos.

Formato de presentacion de Estados Financieros - La NIC 1 establece los requerimientos
para la presentacion de Estados Financieros, sus revelaciones y el contenido minimo de los
mismos. Los Estados Financieros actuales deberan ser reclasificados para conformar una
presentacion de acuerdo con la NIC 1.
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NOTA 34- Hechos Posteriores

a) Variacion del tipo de Cambio del Lempira con respecto al Dolar

El tipo de cambio del Lempira con respecto al US Délar observado el 22 de febrero de
2021 alcanzo L24.0860 representando una disminucion de L 0.0281 respecto al tipo de
cambio del 31 de diciembre de 2020.

b) Tasa de Politica Monetaria

En su sesion ordinaria No.184/1-2-2021 del 1 de febrero de 2021, la Comision de
Operaciones de Mercado Abierto (COMA) del Banco Central de Honduras (BCH) analizo
las condiciones econOmicas actuales y las perspectivas mas recientes a nivel interno y
externo, al evaluar la situacion econdmica y el balance de riesgos, el BCH determin6
mantener su Tasa de Politica Monetaria en 3% reiterando su compromiso de analizar
continuamente la situacion econébmica interna y las perspectivas del entorno externo,
para adoptar medidas de politicas adecuadas, a fin de dar cumplimiento a su objetivo
fundamental establecido en el Articulo 2 de su Ley, en el cual se establece que el BCH
tendra por objeto velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda
nacional y propiciar el normal funcionamiento del sistema de pagos.

c) Efectos Financieros derivados de la Pandemia COVID-19

A la fecha del presente informe, no han ocurrido hechos posteriores que podrian requerir
ajustes a los Estados Financieros o exposicion en los mismos al 31 de diciembre del
2020, respecto al efecto financiero del Covid-19, originados principalmente por el cierre
temporal de operaciones debido a la cuarentena decretada por el Gobierno de la
Republica de Honduras para combatir la Pandemia a partir del 16 de marzo del 2020.

NOTA 35- Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el Lempira (L) y el tipo de cambio en
relacion con el Doblar de los Estados Unidos de América (USD) es regulado por el Banco
Central de Honduras. Segun resolucion No.139-4/2005 del Banco Central de Honduras del 22
de abril de 2005, aprobd el reglamento para la negociacion publica de divisas en el mercado
cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas podran adquirir directamente
o por medio de un agente cambiario divisas en subastas publicas que se llevan a cabo en el
Banco Central de Honduras. Mediante Resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el
Banco Central de Honduras establecio las variables determinantes del precio base de la
divisa, la que es revisada semanalmente. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el precio de
compra de la divisa era de L24.1141 y L24.6350 por USD1.00, respectivamente.

NOTA 36- Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, fueron aprobados para su emision de
parte de la administracion el 10 de enero de 2021.
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